o Cani islemler ilk 6 ayda
242 milyar dolar acik verdi

o Borc stoku 590 milyar TL

o Tlirkiye ticari sirm
koruyamiyor

o Konutta alarm zili cald

Ekonomik Rapor



Yil: 21  Say1:213 Eyliil 2014

TURMOB Adina Sahibi ve
Genel Yayn Yonetmeni

Nail SANLI

Sorumlu Yazi Igleri Miidiirii

Ali Ekber DOGANOGLU

Yaymn Kurulu
Nail SANLI
Ali E. DOGANOGLU
Ahmet FETTAHOGLU
Ebru AYDIN

TURMOB
MU-DEN A S.
tarafindan yayinlanmaktadir
Yayin Tiirii : Yaygin siireli

Yonetim Yeri
Genglik Caddesi No:107
06570 Anittepe - ANKARA
Tel: (0.312) 232 50 60 (10 Hat)
Fax: (0.312) 232 50 73
htpp: www.turmob.org.tr
e-mail:alid@turmob.org.tr

Dizgi - Diizenleme
Tuncay TEKYILDIZ

Baski
Fersa Matbaacilik Paz.San.Tic.Ltd.Sti.
Ostim 36. Sk. No:5/C-D
Yenimahalle/ANKARA
Tel: (0.312) 386 17 00 (pbx)

Basim Tarihi : 12 Eyliil 2014
Basim Yeri : Ankara
ISSN : 1307-6620

Dergide yaymlanan yazilarin yaym hakki
Bilanco Dergisi’ne aittir.
Kaynak gosterilmeden bir boliimii veya
tamam alinti yapilamaz

Muhasebe Kongresi ve giindemimiz

iinya Muhasebeciler Kongresi, Muhasebe Meslegi icin Ge¢mis Tecrii-
Dbeleri Gozden Gegirme, Giiglendirme ve Gelecek Igin Yeni Bir Vizyon

Gelistirme Firsati ana temasi ile 10-13 Kasim 2014 tarihinde Roma’da
gerceklestirilecek. Bu paralelde, Diinya Muhasebe Kongresinden once Tiirkiye
Muhasebe Kongresini gergeklestirerek, burada tartistigimiz konulari, Diinya
Muhasebe Kongresine tastyarak, sonuclari birlikte degerlendirmis olacagiz.

Ondokuzuncu Tiirkiye Muhasebe Kongresi’ni 17-18 Eyliil 2014 tarihlerinde,
“Gegmis Deneyimler Isiginda Gelecegin Tasarlanmasi: Meslekte Yeni Ufuk ve
Acilimlara Dogru” ana temasi altinda konuklarimizin ve meslektaglarimizin ka-
tithmiyla Ankara’da gerceklestirecegiz.

TURMOB 19. Olagan Genel Kurulu’nda kabul edilen ve lehimize sonuglanan
yargt siirecide dahil olmak iizere dort yillin ardindan 19 Agustos 2014 tarihin-
de, Yeminli Mali Miisavirlik ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Sinav
Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik Resmi Gazete’de ya-
yinland ve yiiriirliige girdi. Yonetmelik yeni haklar getirmektedir. Yonetmeli-
gin uygulanmasina iliskin ¢aliymalarimiz son asamaya gelmis olup bu konuda-
ki a¢iklamay1 da 6niimiizdeki gilinlerde meslektaglarimizla paylasacagiz.

21. Olagan Genel Kurulumuzda, on yonetmelikte degisiklik, bir yeni yonet-
melik, iki mecburi meslek karar1 ve bir teblig diizenlemesi kabul edilmisti.
Mecburi meslek kararlarimiz 13 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete’de yayinla-
narak yiirtirliige girdi. Muhasebe Meslek Mensuplarinin Etik Egitimi ve Etik
Sozlesme Yapilmas1 Hakkinda Teblig’de 27 Mart 2014 tarihli Resmi Gazete’de
yayinlanarak uygulamaya girdi.

Haksiz rekabet, etik ve kurumsallagma konularinda iilke genelinde Farkindalik

Egitimleri gerceklestirmeye bagladik. Tiim bu calismalardaki amacimiz, ulusla-
rarast alanda kabul goren standart ve uygulamalarin meslek camiamizin da bil-

gi ve istifadesine sunmaktir.

Uzun bir siiredir iizerinde énemle ve 6zenle durdugumuz TURMOB-KGK is-
birligine yonelik olarak 72 inci Bagkanlar Kurulu Toplantist ile birlikte bir ¢a-
lisma baslattik. Bu calisma sonu¢ asamasina gelmek tizere olup, 6niimiizdeki
giinlerde egitim ile ilgili karar ve uygulamay1 meslek
camiamiz ile paylasacagiz.

Gegctigimiz ay Cumhurbaskanligi segimleri ta-
mamlandi. Yeni bir donem basladi. Bu donemin
milletimize hayirli olmasini, Cumhurbaskanimiza

ve Bagbakanimiza yeni gorevlerinde basarilar
dileriz. TURMOB bu makamlar nezdinde tem-
sil edilmistir. Gegmis donemlerde oldugu gibi
bu désnemde de TURMOB tiim kurum ve
kuruluglarimizla diyalog icinde sorunlari
¢cozme gayretinde olacaktir.

Gelecek sayimizda bulugmak
dilegiyle...

Nail SANLI / Genel Baskan



24,2 milyar dolar acik verds

Cari islemler hesabi Haziran'da 4.1 milyar dolar, ilk 6 ayda 24.2 milyar do-
lar acik verdi. Cari islemler hesab1 2014 yili Haziran ayinda gecen yilin ay-
nt ayina gore yiizde 15 oraminda azalisla 4 milyar 93 milyon dolar diizeyin-
de acik verdi. Cari islemler acigi yuhn ilk 6 ayinda gecen yilin ayni donemi-
ne gore yiizde 35 oraminda azaligla 24 milyar 151 milyon dolar oldu.

ari islemler hesabi

2014 yilh Haziran

aymda gecen yilin
ayni1 ayina gore yiizde 15 ora-
ninda azaligla 4 milyar 93
milyon dolar diizeyinde agik
verdi. Cari iglemler acig1 yi-
Im ilk 6 ayinda gecen yilin
ayni donemine gore yiizde
35 oraninda azaligla 24 mil-

yar 151 milyon dolar oldu.
Merkez Bankasi Ocak-Hazi-

ran Donemi Odemeler Den-

gesi verilerini agikladi. Buna

gore Haziran ayinda cari is-
lemler hesab1 gecen yilin ayni
ayina gore yiizde 15 oraninda
azaligla 4 milyar 93 milyon
dolar diizeyinde agik verdi.
2013 yili Haziran ayinda cari
islemler hesab1 4 milyar 796
milyon dolar diizeyinde agik

vermisti.

Cari islemler a¢ig1 yilin ilk 6
ayimda gecen yilin ayni1 done-
mine gore ylizde 35 oraninda
azaligla 24 milyar 151 mil-

yon dolar oldu. Cari iglemler

ac181, gecen yiln ilk yarisma
gore 12 milyar 934 milyon
dolar azalarak 24 milyar 151

milyon dolara gerilemisti.

Bu gerilemede, 6demeler
dengesi tablosundaki dig ti-
caret acigmim 11 milyar 268
milyon dolar azalarak 29
milyar 322 milyon dolara
diismesi, net hizmet gelirle-
rinin 883 milyon dolar arta-
rak 9 milyar 296 milyon do-
lara yiikselmesi ve gelir den-

gesi aciginin 956 milyon do-




lar azalarak 4 milyar 489
milyon dolara gerilemesi et-
kili oldu.

Parasal olmayan altin kalemi
altinda, gecen yiln ilk yari-
sinda 6 milyar 987 milyon
dolar net altin ithalati olur-
ken, bu yilin ayn1 doneminde
355 milyon dolar net ithalat
gerceklesti.

Tiirkiye Istatistik Kuru-
mu’nun turizmle ilgili olarak
gerceklestirdigi ikinci ¢ceyrek
anket sonuclarinin yansitil-
masiyla, turizm gelirleri
2014 yilinm ilk 6 ayinda ge-
¢en yilin ayn1 donemine gore
613 milyon dolar tutarinda
artarak 11 milyar 813 milyon
dolarna, turizm giderleri de
267 milyon dolar tutarinda
artarak 2 milyar 582 milyon
dolara ulasti. Yatirim geliri
dengesinden kaynaklanan
net cikislar, gecen yilin ayn
donemine gore 1 milyar 10
milyon dolar azalarak 4 mil-
yar 305 milyon dolar olarak

gercgeklesti.

2014 yilmin ilk 6 alti aymnda
yurtdig1 yerlesiklerin yurt
icinde yaptiklar1 net yatirim-
lar, gecen yilin ayni donemi-
ne gore 1 milyar 479 milyon
dolar artarak 6 milyar 763
milyon dolara yiikseldi. Yurt

icinde yerlesik kisilerin yurt
disinda yaptiklar1 net yatirim-
lar, 699 milyon dolar artarak
2 milyar 124 milyon dolar
tutarinda gerceklesti. Yurtdi-
sinda yerlesik kigsiler hisse
senedi piyasasinda Haziran
ayindaki 153 milyon dolar
net satima ragmen Ocak-Ha-
ziran doneminde 1 milyar
458 milyon dolar tutarinda

net alim gerceklestirdi.

Devlet i¢ bor¢lanma senetle-
riyle ilgili olarak yurtdis1 yer-
lesikler, Haziran ayindaki 3
milyar 318 milyon dolar tu-
tarinda net alimla birlikte y1-
Im ilk yarisinda 247 milyon
dolar tutarinda net alim yapti.
Yurtdisinda gerceklestirilen
tahvil ihraglar1 yoluyla Hazi-
ran ayinda bankalar 2 milyar
11 milyon dolar ve diger sek-
torler 1 milyar 749 milyon
dolar net bor¢lanma gercek-
lestirdi. Boylece, yilin ilk ya-
risinda s6z konusu sektorler
strastyla 5 milyar 105 milyon
dolar ve 2 milyar 249 milyon
dolar net bor¢lanma gercek-
lestirdi.

Yilm ilk yarisinda bankalarin
yurtdist  muhabirlerindeki
efektif ve mevduat varliklari
248 milyon dolar artt1. Genel

Hiikiimet, yurtdisi piyasalar

ve diger uluslararasi kurulus-
lardan saglanan uzun vadeli
kredilerle ilgili olarak 747
milyon dolar net geri 6deme-
de bulundu.

Bankacilik sektorii, uzun va-
deli kredilerde 2 milyar 968
milyon dolar, kisa vadeli kre-
dilerde de 1 milyar 770 mil-
yon dolar tutarinda net kulla-
nim gergeklestirdi. Diger
sektorlerin yurtdigindan kul-
landig1 kredilerle ilgili ola-
rak, Haziran ayindaki 1 mil-
yar 436 milyon dolar net ge-
ri ddemeye ragmen ilk alti
aylik donemde 2 milyar 637
milyon dolar net kullanim ol-
du. Gegen yilm ayni done-
minde ise 1 milyar 471 mil-
yon dolar net geri ddeme

gerceklesmisti.

Yurtdisinda yerlesik Tiirk va-
tandaglarinca Merkez Banka-
st nezdinde acilan mevduat
hesaplarinda 886 milyon do-
lar, yurtdisi bankalarin yurtici
bankalarda tuttugu mevduat
hesaplarinda ise 968 milyon

dolar net ¢ikis gerceklesti.

Rezerv varliklarin icinde bu-
lunan resmi rezervler 1 mil-
yar 258 milyon dolar tutarin-
da artti.




590 Milyar TL oldu

Merkezi yonetim briit borg stoku 2014 yili Temmuz ayinda 2013 yili sonu-
na gore yiizde 0.7 oraninda, 4 milyar 330.8 milyon TL tutarninda artisla
590 milyar 168.2 milyon TL diizeyinde gerceklesti. Bor¢ stokunun 408.2
milyar TL tutarindaki kisnu Tiirk liras: cinsi, 181.9 milyar TL tutarinda-
ki kismu doviz cinsi borglardan olustu.

erkezi yoOnetim

briit bor¢ stoku

2014 yili Tem-
muz ayinda 2013 yili sonuna
gore yiizde 0.7 oraninda, 4
milyar 330.8 milyon TL tuta-
rinda artigla 590 milyar
168.2 milyon TL diizeyinde
gerceklesti. Bor¢ stokunun
408.2 milyar TL tutarindaki
kismu Tiirk liras: cinsi, 181.9
milyar TL tutarindaki kismi
doviz cinsi borclardan olus-

tu.

Hazine Miistesarligi, 31
Temmuz itibartyla merkezi
yOnetim briit borg istatistik-
lerini acikladi. Buna gore,
2014 yili Temmuz ay1 itiba-
riyla merkezi yOnetim briit
bor¢ stoku 2013 yili sonuna
gore yiizde 0.7 oraninda, 4
milyar 330.8 milyon TL tuta-
rinda artigla 590 milyar
168.2 milyon TL olarak ger-
ceklesti. Merkezi yOnetim
briit bor¢ stoku 2013 yil1 so-

nunda 585 milyar 837.4 mil-

yon TL diizeyinde gercekles-
migsti. Merkezi yonetim briit
borg¢ stoku bir onceki aya go-

re yiizde 3.6 oranda geriledi.

Temmuz sonu itibartyla borg
stokunun 408 milyar 244
milyon TL tutarindaki kismi
Tiirk lirasi cinsi, 181.9 mil-
yar TL tutarindaki kismi do-

viz cinsi bor¢lardan olustu.

Temmuz 2014 itibariyla mer-
kezi yonetim i¢ bor¢ stoku-
nun vadeye kalan ortalama

siiresi 4.6 yi1l, dig bor¢ stoku-




nun vadeye kalan ortalama
stiresi 9.6 yil, toplam stokun
ise ortalama siiresi 6.1 yil
olarak belirlendi.

Kisa vadeli dis bor¢ stoku
2014 yili Haziran ayinda
2013 yili sonuna gore yiizde
1.1 oraninda, 1 milyar 379
milyon dolar tutarinda artigla
130 milyar 754 milyon dolar
oldu.

Merkez Bankasi, Haziran
2014 Kisa Vadeli Dis Borg
Geligmelerini agikladi. Hazi-
ran sonu itibartyla, kisa vade-
li dis borg stoku, 2013 yil1 so-
nuna gore yiizde 1.1 oraninda
artigla 130.8 milyar dolar
olarak gerceklesti. Kisa va-
deli dis bor¢ stoku 6 ayda 1
milyar 379 milyon dolar tu-
tarinda artig gosterdi. 2013
yil1 sonunda kisa vadeli borg
stoku 129 milyar 375 milyon
dolar, 2014 yilmin ilk c¢eyre-
ginde 124 milyar 753 milyon
dolar diizeyindeydi.

2014 yili Haziran sonu itiba-
riyla 2013 yili sonuna gore
bankalar kaynakli kisa vadeli
dis borg stoku yiizde 2.8 ora-
ninda artarak 93.5 milyar do-
lar olurken, diger sektorlerin
kisa vadeli digs bor¢ stoku
ylizde 2.7 oraninda azalarak
36.6 milyar dolar diizeyinde
gerceklesti.

Bankalarin yurtdigindan kul-
landiklar1 kisa vadeli krediler,
2013 yil sonuna gore yiizde
7.1 oraninda artigla 46.1 mil-
yar dolar, yurtdis1 yerlesikle-
rin doviz tevdiat hesabi yiiz-
de 5 oraninda artigla 12.1
milyar dolar olarak gercek-
lesti. Banka mevduati, 2013
yil sonuna gore yilizde 9.7
oraninda azaligla 22.9 milyar
dolar ve yurtdis1 yerlesiklerin
TL cinsinden mevduatlari
2013 yil sonuna gore yiizde
12.7 oraninda artarak 12.5
milyar dolar oldu.

Diger sektorler altinda yer
alan ithalat bor¢lari, 2013 y1l
sonuna gore yilizde 3.2 ora-
ninda azaligla 26.9 milyar
dolar seviyesinde gercekles-
ti.

Bor¢lu bazinda incelendigin-
de, tamami kamu bankalarin-
dan olusan kamu sektoriiniin
kisa vadeli borcu 2013 yil so-
nuna gore yiizde 3.1 oraninda
artarak 18.2 milyar dolar
olurken, 6zel sektoriin kisa
vadeli dig borcu yiizde 0.9
oraninda artarak 111.9 milyar

dolar oldu.

Alacakli bazinda incelendi-
ginde, parasal kuruluglara
olan kisa vadeli borglar yil
sonuna gore yiizde 0.5 diize-

yinde artarak 83.3 milyar do-

lar, parasal olmayan kurulus-
lara olan bor¢lar yiizde 1.2
azalisla 44.5 milyar dolar dii-
zeyinde gerceklesti. 2013 yi-
It sonunda 1.5 milyar dolar
olan kisa vadeli tahvil ihrac-
lar1 da 2014 Haziran sonu iti-

bariyla 3 milyar dolar oldu.

Haziran sonu itibariyla, kisa
vadeli dis bor¢ stokunun do-
viz kompozisyonu yiizde
49.8'1 dolar, yiizde 34.1°i eu-
ro, yiizde 13.4°1i TL ve yiizde
2.7°s1 diger doviz cinslerin-

den olustu.

Haziran sonu itibartyla, oriji-
nal vadesine bakilmaksizin
vadesine 1 yil veya daha az
kalmis dig bor¢ verisi kulla-
nilarak hesaplanan kalan va-
deye gore kisa vadeli dig borg
stoku, 168.4 milyar dolar dii-
zeyinde gerceklesti. S6z ko-
nusu stokun 22.5 milyar do-
larlik kismi, Tiirkiye’de yer-
lesik bankalarin ve 6zel sek-
toriin, yurtdis1 subeleri ile ig-
tiraklere olan borg¢larindan
olustu. Bor¢lu bazinda de-
gerlendirildiginde, toplam
stok icinde kamu sektoriiniin
ylizde 14.4, Merkez Banka-
st’nin yiizde 1.3, 6zel sekto-
riin ise yiizde 84.3 oraninda

paya sahip oldugu gézlendi.




Tiirkiye

ticari sirr1 koruyamiyor

OECD iilkelerinde ticari sirlarin korunmasinin ekonomi iizerindeki etkisi-
ni inceleyen bir aragtirma yaywnladi. Ticari swrlarin korunmasiyla yabanct
yatirim ¢cekme arasinda dogru oranti var. 1985-2010 aras: donemde yapilan
olciimlemeye gore iilkeler ticari sirlarini daha iyi korumaya baglad:.

ECD’nin  yaptig1

bir aragtirmaya go-

re Tirkiye 37 iil-
kenin yer aldig1 “Ticari Sirla-
r1  Koruma” endeksinde
23’lincii oldu. Tiirkiye diger
bir¢ok iilke gibi ticari sirlari-
n1 korumada yillar itibariyla
gelisme kaydetti. Tiirkiye ti-
carli sir koruma puanmni en
fazla 2000-2005 yillar1 ara-

sinda artirdi.

OECD’nin iilkelerde ticari
sirlarin korunmasimin ekono-

mi tizerindeki etkisini incele-

yen bir arastirma yayinladi.
37 iilkede ticari sirlarm ko-
runmasinda 1985 yilindan bu
yana saglanan gelismenin in-
celendigi arastirmada tilkele-
re 5 {lizerinden puan verildi.
Ticari sirlarin en iyi korundu-
gu diizey 5 puan olarak kabul
edildi.

eden Tiirkiye’nin “ticari sir

23’ilinciiliigic  elde

koruma puani” 3.41 oldu. Ele
alinan 37 iilkede ticari sir ko-
rumada ortalama puan ise
3.57 olarak belirlendi.

Aragtirmaya gore ticari sirla-

rin en iyi korundugu iilke ser-
best piyasanin lideri ABD.
Sosyalist ve kapali ekonomi
gecmisi bulunan Rusya rejim
degisikliginden 25 yil sonra
ticari sirlarin en kotii korun-
dugu dev ekonomilerden bi-
ri. Rekabetin tam yerleseme-
digi iilkelerde ticari sirlarin
daha az korundugu dikkati
cekti.

Puanlar “ticari sir tanimi”,
“gorevler ve kotiiye kullan-

2 3

ma”, “sorumluluklarin sinir-

landirilmas1”, “Belli kisilere




acik verilerin icra, sorustur-

29 <¢

ma ve kesfi”, “ticari sir siste-
minin iglevselligi ve ilgili
diizenlemeler” gibi c¢esitli
alanlardaki duruma gore be-

lirlendi.

Aragtirma 1985-2010 yillan
arasinda ticari sirlarmn siki bi-
cimde korunmasinda énemli
artis saptadi. Ornegin Tiirki-

ye’nin 1985 yilinda “ticari sir

kelerde ise koruma cabala-
rinda artig egilimi siiriiyor.
Ticari sirlarin korunmasi icte
inovasyonda, uluslararasi
teknoloji transferi ve tekno-
loji-yogun girdiler ve bunun-
la ilgili tirtinler lizerinde etki-

de bulunabiliyor. OECD

arastirmanin ticari sirlarin ko-
runmasiyla ekonominin ge-
lismesi arasinda bir neden-
sellik bag1 degil sadece iliski
bulundugunu, daha mikro et-
kilerin belirlenmesi i¢in yeni
arastirmalar yapilabilecegini

belirtti.

OECD’nin Ticari Sirlarin Korunmasi Endeksi

koruma puani” 3.22 idi. Pu- | Sira ilke puan | Sira ilke puan
an; 1990°da 3.19; 1995'de |4 ABD 449 | 19- lsveg 3.56
3.20; 2000°de 3.21; 2005°te
. 2- Kanada 4.48 | 20- Malezya 3.48

3.43;2010°da 3 .41 olarak ol-
ciildi. 3- Litvanya 444 | 21- Gana 3.43
Bu dénem icinde Cin’in tica- |4 Ispanya 442 | 22- Tayland 3.42
ri sir koruma puani artist dik- | 5- Japonya 427 | 23- Tirkiye 3.41
Kati -~ cekti.  Cinpuanmni | pojangs 422 | 24- Mekskka 332
0.90’dan 2.71’e ¢ikardi. Son ) _
siradaki Filipinler’in ticari sir - i 9 || 80 EleHE S
koruma puani ise 1985’°ten 8- isra” 4.08 26- KOlombiya 3.15
daha kétii durumda. 9-  Yeni Zelanda 4.04 | 27- Giiney Afrika 3.14
Aragtirmaya gore “ticari si- | 40- Hong Kong 403 | 28 Arantin 3.12
1 k1 bicimde k , . S
At st bietmde LOTURmast, 1 41 Singapur 400 | 29- Cin Tai Peii 3.12
inovasyonun anahtar goster-
geleri ve uluslararasi ekono- 12- Avustralya 3.99 | 30- Peru 3.06
mik akislar” arasinda pozitif | 13- Ingiltere 3.97 | 31- Viet Nam 3.01
dogru orantt bulunuyor. Tica- | 14. jtalyq 385 | 32- Bulgaristan 2.96
ri sir koruma cesitlemeleri o

. . 15- Kore 3.81 | 33- Hindistan 2.92
ekonomik performans {ize-
rinde etkili olabiliyor. Gelig- | 16- Almanya 3.76 | 34- Cin 2.1
mis lilkelerde ticari sirlariko- | 17- Fransa 3.76 | 35- Endonezya 2.52
ruma  cabalart  6zellikle  f4g ) o109 364 | 36- Rusya 247
1990’larda artt1 ve istikrara -
Kavustu, Gelismekte olan iil- ORTALAMA 3.57 | 37- Filipinler 2.45
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Konutta beklenen alarm zili ¢ald

Tiirkiye genelinde konut satiglart 2014 yili Temmuz ayinda gecen yilin ay-
nt ayina gore yiizde 20.2 azalarak 85 bin 101 diizeyinde oldu. Temmuz'da
ipotekli konut satiglar yiizde 32.9 oraninda diisiisle 30 bin 912, diger ko-
nut satislar: yiizde 10.6 oraninda azalarak 54 bin 189 diizeyinde gercekles-

t.

irkiye
konut satiglar1 2014

genelinde

yii Temmuz ayinda
gecen yilin ayni ayma gore
ylizde 20.2 azalarak 85 bin
101 oldu. Temmuz'da ipotek-
li konut satiglar1 yiizde 32.9
oraninda diisiisle 30 bin 912,
diger konut satiglar1 yiizde
10.6 oraninda azalarak 54
bin 189 diizeyinde gercek-
lesti.
Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK), Temmuz 2014 Ko-
nut Satis Istatistiklerini acik-

lad1. Tiirkiye genelinde ko-

nut satiglar1 2014 Temmuz
aymda gecen yilin ayni ayina
gore yiizde 20.2 azalarak 85
bin 101 oldu. Konut satisla-
rinda, Istanbul 17 bin 116 ko-
nut satig1 ve yiizde 20.1 ile en
yiiksek paya sahip oldu. Sa-
tis sayilarina gore Istanbul’u,
9 bin 426 konut satis1 ylizde
11.1 ile Ankara, 5 bin 281
konut satig1 ylizde 6.2 pay ile
[zmir izledi. Konut satis sa-
yisinin diisiik oldugu iller si-
rastyla 6 konut ile Hakkari, 9
konut ile Ardahan ve 17 ko-

nut ile Sirnak oldu.

Tiirkiye genelinde ipotekli
konut satiglar1 gecen yilin ay-
n1 ayma gore ylizde 32.9 ora-
ninda diisiis gostererek 30
bin 912 oldu. Toplam konut
satiglar1 i¢inde ipotekli satigin
pay1 yiizde 36.3 oldu. Ipotek-
li satiglarda Istanbul 7 bin 30
konut satis1 ve yiizde 22.7
pay ile ilk siray1 aldi. Toplam
konut satiglari icerisinde ipo-
tekli satig paymin en yliksek
oldugu il yiizde 45.3 ile Adi-

yaman oldu.

Diger konut satislar1 Tiirkiye

genelinde gecen yilin ayni




ayma gore yiizde 10.6 ora-
ninda azalarak 54 bin 189 ol-
du. Diger konut satiglarinda
Istanbul 10 bin 86 konut sati-
st ve yiizde 18.6 pay ile ilk si-
raya yerlesti. Istanbul’daki
toplam konut satiglari i¢inde
diger satiglarin pay1 yiizde
58.9 oldu. Ankara 5 bin 495
diger konut satis1 ile ikinci si-
rada yer aldi. Ankara’y1 3 bin
225 konut satig1 ile Izmir iz-
ledi. Diger konut satiginin en
az oldugu il, 5 konut ile Ar-
dahan oldu.

Tiirkiye genelinde konut sa-
tiglart 2014 yili Ocak-Tem-
muz doneminde gecen yilin
aynt donemine gore yiizde
9.73 oraninda azalarak 609
bin 877 oldu. Konut satigla-
rinda gerilemede ipotekli sa-
tislardaki azalisin etkisi go-
riildii. Yilin ilk 7 ayinda ipo-
tekli konut satiglar1 yiizde
32.5 oraninda diisiisle 196
bin 718, diger konut satiglar
ylizde 7.54 oraninda artarak
413 bin 159 diizeyinde ger-
ceklesti.

Tiirkiye genelinde ilk defa
satilan konut sayis1 gecen yi-
lin ayn1 ayma gore yiizde 20
azalarak 39 bin 373 oldu.
Toplam konut satiglart i¢inde
ilk satisin pay1 yiizde 46.3 ol-

du. Ilk satiglarda Istanbul 7
bin 917 konut satis1 ile en
yiiksek paya ylizde 20.1 ile
sahip olurken, Istanbul’u 3
bin 718 konut satis1 ile Anka-
ra ve 2 bin 160 konut satis1
ile Izmir izledi.

Tiirkiye genelinde ikinci el
konut satiglar1 gecen yilin ay-
n1 ayma gore yiizde 20.4 di-
slis gostererek 45 bin 728 ol-

du. Ikinci el konut satiglarmn-
da da Istanbul 9 bin 199 ko-
nut satis1 ve yiizde 20.1 pay
ile ilk siraya yerlesti. Istan-
bul’daki toplam konut satig-
lar1 icinde ikinci el satiglarin
pay1 ylizde 53.7 oldu. Ankara
5 bin 708 konut satist ile
ikinci sirada yer aldi. Anka-
ra’y1 3 bin 121 konut satisi ile
[zmir izledi.

Yabancilara 2014 yili Tem-
muz ayinda gecen yilin ayni
ayma gore yiizde 32.2 ora-
ninda artigla bin 473 konut

satis1 gerceklesti. Gecen yil
Temmuz'da bin 114 konut sa-
tist gerceklestirilmisti. Ya-
bancilara yapilan konut satig-
larinda, Temmuz 2014’te ilk
siray1 569 konut ile Antalya
aldi. Antalya ilini sirasiyla
416 konut satigi ile Istanbul,
104 konut satis1 ile Aydin, 75
konut satis1 ile Mugla ve

Mersin, 66 konut satist ile

Bursa ve 39 konut satis1 ile

Yalova izledi.

Gegen yi1l Temmuz'da bin
114 konut satis1 gerceklesti-
rilmigti.

Y1l ilk 7 aymnda yabancilara
konut satis1 gecen yilin ayni
donemine gore yiizde 57.2
oraninda artigla 9 bin 980'e
yiikseldi.

Yilin ilk 7 aymda Antalya'da
yabancilara 3 bin 693 konut
satild1. Istanbul'da 2 bin 933,
Aydin'da 660 konut satisi
gerceklestirildi.




Reel Kesim Giiven Endeksi, Agustos ayinda bir onceki aya gore 2.2 puan
azalarak 106.8 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindiridmis reel
kesim giiven endeksi bir onceki aya gore 0.3 puan azalarak 106 oldu.

eel Kesim Giiven

Endeksi, Agustos

ayinda bir onceki
aya gore 2.2 puan azalarak
106.8 seviyesinde gercekles-
ti. Mevsimsellikten arindiril-
mis reel kesim giiven endek-
si bir 6nceki aya gore 0.3 pu-
an azalarak 106 puan oldu.
Merkez Bankasi, 2014 yili
Agustos ay1 Iktisadi Yonelim
Anketi Reel Kesim Giiven
Endeksi verilerini acikladi.

Imalat sanayi sektoriinde fa-

aliyet gosteren 2 bin 670 ka-
tilimciya gonderilen ankete 2
bin 200 katilimer yanit verir-
ken, yanitlama oram yiizde
82.4 oldu. Reel kesim tem-
silcileri tarafindan yapilan
degerlendirmelere gore eko-
nomik faaliyetlere iligkin is-
tikrarli goriiniimii ortaya ko-
yan Endekste, 100’den bii-
yiik degerler iyimser goriinii-
mii, 100’°den kiigiik degerler
kotiimser goriinimii isaret

ediyor.

Buna gore Reel Kesim Gii-
ven Endeksi, Agustos ayinda
bir Onceki aya gore 2.2 puan
azalarak 106.8 seviyesinde

gerceklesti.

Endeksi olusturan anket so-
rularina ait yayilma endeksle-
ri incelendiginde, mevcut
mamul mal stoku miktart ve
genel gidisat endeksi artig
yoniinde etkilerken, son ii¢
aydaki toplam siparis mikta-
11, gelecek ii¢ aydaki toplam

istihdam miktari, gelecek ii¢
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aydaki tretim miktari, gele-
cek li¢ aydaki ihracat siparig
miktar1, mevcut toplam sipa-
rig miktar1 ve sabit sermaye
yatinm harcamasina iligkin
degerlendirmeler endekse

azalig yoniinde yansidi.

Mevsimsellikten arindirilmis
reel kesim giiven endeksi de
Agustos'ta geriledi. Mevsim-
sellikten armdirilmig reel ke-
sim giiven endeksi, bir dnce-
ki aya gore 0.3 puan azalarak

106 seviyesinde gerceklesti.

Icinde bulundugu sanayi da-
lindaki genel gidisat konu-
sunda bir ay dncesine kiyasla
daha iyimser oldugunu belir-
tenlerin orani yiizde 11.5'e,
daha kotiimser oldugunu
belirtenlerin orani ise
ylizde 9.1'e geriler-

ken, aym kaldigim

belirtenlerin ora-

ni1 ise yiizde 79 4'e yiikseldi.

Son ii¢ aya yonelik degerlen-
dirmelerde, iiretim hacmi, ic
piyasa siparis miktar1 ve ih-
racat siparis miktarinda artig
bildirenler lehine olan seyrin
bir onceki aya gore zayifla-

yarak devam ettigi gozlendi.

Mevsim normallerine kiyasla
yapilan degerlendirmelerde,
mevcut toplam siparislerin
mevsim normallerinin altin-
da oldugu yoniindeki deger-
lendirmelerin  gii¢clendigi,
mevcut mamul mal stoklari-
nin mevsim normallerinin
tizerinde oldu-

gu yoniinde-

ki deger-

lendir-

me -

le-

rin ise zayifladigi gozlendi.

Gelecek ii¢ aya yonelik de-
gerlendirmelerde,  iiretim
hacmi, ihracat siparis miktar1
ve i¢ piyasa siparis miktarina
iliskin artig yonlii beklentile-
rin zayifladig goriildii. Gele-
cek li¢ aydaki istthdam ve
gelecek on iki aydaki sabit

sermaye

yatirim harcamalarina iligkin
artis beklentilerinin de zayif-

ladig1 gozlendi.

Ortalama birim maliyetlerde
son {i¢ ayda artis oldugunu
bildirenler lehine olan seyrin
bir Onceki aya gore zayifladi-
81, gelecek li¢ ayda artis ola-
cagimi bekleyenler Ilehine
olan seyrin bir Onceki ay se-
viyelerinde devam ettigi go-

rildi.

Gelecek ii¢ aydaki satis fiya-
t1 artis beklentilerinin ise bir
miktar giiclendigi gozlen-
di. Gelecek on iki aylik
donem sonu itibariyla
yillik UFE beklenti-
si bir onceki aya
kiyasla 0.1 pu-
an artarak
yilizde 8.9

oldu.
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Her on calisandan biri

kKkamuda

Kamudaki istihdam 133 bin 585 kisi artti. Kamudaki istihdam, haziran iti-
bariyla gecen yilin ayni ayina gore yiizde 4,12 artis gosterdi. Tiirkiye'deki
26 milyon 538 bin kisilik istihdamun yiizde 12,7'sini kamu kesimi olugtur-

du.

amuda istihdam
edilenlerin sayisi,
haziran itibariyla
gecen yilin ayni ayina gore
133 bin 585 bin kisi artarak
3 milyon 372 bin 806'ya

ulagti.

Tiirkiye Istatistik Kurumu-
nun (TUIK) hanehalk: isgii-
cii istatistiklerinden derlenen
bilgiye gore, gecen yil hazi-
ran itibartyla 3 milyon 239
bin 221 bin olan kamudaki

istihdam, bu yilin ayn1 ayinda
3 milyon 372 bin 806 olarak
kayitlara gecti. Boylece ka-
muda calisanlar, bir yilda
133 bin 585 kisi artt.

Kamuda c¢alisanlarin yiizde
81,7'sini olusturan kadrolu
personele bir yilda 214 bin
289 kisi eklendi. Bu gelis-
meye gore, gecen yilin hazi-
ran aymnda 2 milyon 541 bin
681 kisi olan kadrolu perso-
nel, 2 milyon 755 bin 970'e

ylikseldi. Gegen yildan bu
yana gerceklesen istihdam
artisinda da "kadrolu perso-

nel" sayist 6ne cikiyor.

Kadro karsiligi sozlesmeli
personel dahil toplam sozles-
meli personel 116 bin 567'yi
buluyor. 30 Haziran itibartyla
kamuda 345 bin 250'si siirek-
li, 34 bin 149'u gecici, 379
bin 399 isci ¢alistiriliyor.

Gegici personel 23 bin 370,

diger kategorisinde yer alan
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calisanlar da 97 bin 500 ola-
rak hesaplandi. Diger katego-
ri kapsaminda muhtarlar, ge-
cici kOy koruculart ile yerel
yonetimlerdeki gorevlendir-
me, aciktan vekil gibi pozis-
yonlarda caligsanlar bulunu-

yor.

Kadrolu personel oraninin en
yiiksek oldugu kurumlar ara-
sinda ilk siray1 yiizde 98 ile
sosyal giivenlik kurumlari
aliyor. Bunu yiizde 964 ile
YOK, iiniversiteler ve yiik-
sek teknoloji enstitiileri, yliz-
de 92 ile genel biitce kapsa-
mindaki kamu idareleri takip

ediyor.

Diizenleyici ve denetleyici
kurumlardaki kadrolu perso-
nel yiizde 61,5, belediyeler

ve bagli kuruluglarda ise

Kamuda, 30 Haziran 2014
tarihi itibariyla 3 milyon 372
bine ulagan istthdamin 2 mil-
yon 455 bin 754'ii genel biit-
ce kapsamindaki kamu idare-

lerinde gorev yapiyor.

Universiteler, yiiksek tekno-
loji enstitiileri ve YOK 'te ca-
lisan kamu personeli 220 bin
477'yi buluyor. 99 bin 161'1
Ozel biit¢eli idareler, 5 bin
682'si diizenleyici ve denet-
leyici kurumlar, 35 bin 828'i
sosyal giivenlik kurumlari,
56 bin 988't doner sermaye-
ler ve kefalet sandiklari, 5 bin
833'li 190 sayil1 KHK kapsa-
minda yer alan diger kamu
idarelerinde istthdam edili-

yor.

233 sayili KHK kapsaminda
yer alan KiT'lerde 113 bin

880, ozellestirme programin-

11 bin 565 kamu personeli

bulunuyor.

Ozel kanunu bulunan TRT ve
TURKSAT AS'de 35 bin 190
personel calisiyor. Kamu
bankalar1 Ziraat Bankasi,
Halkbank, Eximbank, Iller
Bankas1 ve Kalkinma Banka-
sinda istihdam edilen kamu
personeli de 46 bin 173 ola-

rak hesaplandi.

Yerel yonetimlerin durumu-
na bakildiginda da il 6zel ida-
relerindeki kamu istihdami
20 bin 146, belediyeler, bagh
kuruluglart ve mahalli idare
birliklerinde 245 bin 422, be-
lediye iktisadi tesekkiillerin-
de (BIT) 20 bin 707 oldu.

Istihdam tiirleri agisindan
gecen yil ve haziran itibariyla

kamuda caliganlarin dagilimi

ylizde 49 olarak gerceklesti.  da yer alan kuruluslarda da  soyle:
Istihdam tirl 2013/Haziran 2014/Mart 2014/Haziran
Kadrolu personel 2.541.681 2.742.103 2.755.970
So6zlesmeli personel 200.298 113.111 116.567
Siirekli is¢i 346.813 342.759 345.250
Gegici is¢i 30.104 28.684 34.149
Gegici personel 20.325 22.195 23.370
Diger 100.000 100.000 97.500
Toplam 3.239.221 3.348.852 3.372.806



Dizi ihracati gelirleri

150 milyon dolara ulasti

Diziler, Tiirkiye’nin en onemli ihracat kalemlerinden biri haline geldi. Di-
zi thracat gelirleri 2013 'te 150 milyon dolar seviyesine ulasarak 15 kat art-
. Dizilerin yapium maliyetleri 200 bin ile 700 bin dolar arasinda degigiyor.

eloitte Tiirkiye, di-

zi ithracat1 gelirleri-

nin 2013'te 150
milyon dolar seviyesine ula-
sarak 15 kat arttigin1 bildirdi.
Deloitte Tiirkiye aciklamasi-
na gore sirket, Tiirkiye'de di-
zi sektorii, televizyon izleme
aligkanliklari, yapim sirketle-
rinin cirolar ve Tiirk dizileri-
nin ekonomiye katkisini ele
alan "Diinyanin En Renkli
Ekrant: Tiirkiye'de Dizi Sek-

torii" aragtirmasini yayinladi.

Aragtirmaya gore, Tiirk izle-

yicisi 2008 yilinda giinde or-
talama 4,4 saat televizyon iz-
lerken, internetin yayginlag-
masi ve artan online video iz-
leme orani etkisiyle bu ra-
kam ortalama 3,9 saate diis-
tii.

Diisiise ragmen Tiirkiye,
giinliik ortalama televizyon
izleme siiresi bazinda 3.5 sa-
atlik OECD ortalamasinin

iistiinde yer aliyor.

Dijital reklam yatirimlarinda
2009'dan bu yana yasanan
yillik ortalama yiizde 30'luk

biiylimeye karsin televizyon,
medya yatirimlarinda yiizde
58'lik bir payla hala agik ara
en ¢ok tercih edilen mecrala-
rin basinda geliyor. Bu oran
Avrupa'da yiizde 25, diinya
genelinde ise ylizde 40 diize-

yinde bulunuyor.

2013-2014 doneminde prime
time'da yayimlanan program-
larin siire olarak dagilimima
bakildiginda yiizde 62,5'luk
ortalama ile diziler ve bunla-
rin tekrar boliimleri birinci si-

rada yer aliyor.
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Buna ek olarak izleyiciler,
farkli dizi temalar1 arasinda
en cok romantizm 0geleri ba-
rindiran dizileri begeniyor.
Dizilerden sonraki kendisine
prime time'da en fazla yer
bulan program tiirliniin ise
yiizde 17'lik bir pay ile yaris-
ma ve eglence programlari

oldugu goriiliiyor.

Aragtirmaya gore reklam sii-
releri de dahil olmak iizere
Tiirkiye'deki dizilerin yiizde
60'min uzunlugu 120 ile 180
dakika arasinda degisirken,
60 dakikann altinda siiren di-
ziler diger bir¢ok tilkenin ak-
sine Tiirkiye'de neredeyse

yok denecek kadar az.

Geligmis iilkelere gore daha
uzun olan dizi siirelerinin
Tiirkiye'de gelecek donemde
kisalmamas1 bekleniyor. Bu-
nun en 6nemli sebebi ise rek-
lam siirelerine kisitlama geti-
rilmesi ile olusan finansal

nedenler oldugu belirtiliyor.

Ayrica dizi tekrarlar1 ve 6zet-
lerinin yayinci kuruluglar i¢in
onemli bir ek gelir kaynagi
olmaya devam edecegi kay-
dediliyor. Oyle ki dizi tekrar-
lar1 ve Ozetler, yayinlanan
toplam dizi siiresinin yakla-

sik yiizde 60'mn1 olustururken,

yeni boliimler sadece yiizde
40'm1 olugturuyor.

Bilinirligi yiiksek dizilerin
tekrarlar1 ya da ozetleri de iz-
leyiciler tarafindan ragbet
goriiyor; son sezonda giin
bazinda yapilan analizde ilk
beste yer alan programlarin
yaklasik yiizde 14' sadece di-
zi tekrar ve Ozetlerinden, pri-
me time'in yaklagik yiizde
17'si de yine dizi 6zet ve tek-

rarlarindan olusuyor.

2013-

2014 yayin sezonu sonu iti-

Arastirmaya gore,

bariyle yayinda olan diziler
arasinda boliim sayis1 dikkate
alindiginda en uzun haftalik
dizilerin baginda 336 bolim-
le Arka Sokaklar dizisi geli-
yor. Onu, 229 bolim ile
Kurtlar Vadisi, 156 boliim ile
de Cocuklar Duymasin takip

ediyor.

Dizilere boliim bagmma ode-
nen meblag, dizinin tiirii, re-
kabet durumu ve senaryo gi-
bi faktorlere bagli olarak
farklilik gosterse de, dizilerin
yapim maliyetleri 200 bin ile
700 bin dolar arasinda degi-
siyor.

Bu tutarin icerisinde en bii-

yiik maliyet kalemini oyun-

culara 6denen iicretler olus-

turuyor; {inlii oyuncularin
oynadig1 biiylik yapimlarda
oyuncu maliyetlerinin pay1
ylizde 45'e kadar ulasabili-

yor.

Aragtirmaya gore Tiirk dizi-
leri, yakin ge¢miste Orta Do-
gu ve Arap lilkelerine boliim
bagina ortalama 500 dolar ci-
varinda satilirken, kalite ve
bilinirlikteki artis ile bu fiyat
boliim bagma 200 bin dolar

seviyelerine kadar cikiyor.

Balkan iilkeleri ve Arap diin-
yasl ile sahip olunan baglar
ile fiziksel yakinligin da etki-
siyle dizi ihracat1 gelirlerinin
2008'deki toplam 10 milyon
dolarlik seviyesinden,
2013'te 150 milyon dolarlik
seviyeye ulasarak 15 kat art-

t181 tahmin ediliyor.

Dizi ihracati Tiirkiye'ye olan
ilgiyi de artiriyor. Ornegin di-
zilerin yayinlandig: iilkelerde
yapilan aragtirmada; 2011 ile
2012 ve 2013 yillar karsilas-
tirldiginda ugug arama mo-
torlarinda Tirkiye'yi arayan
kisi sayisinin iki katma ¢iktigi
belirtiliyor.

Tiirk yapimcilarinin son do-
nemdeki kurgu, cekim kalite-
si ve oyunculuk alanlarindaki

gelisen performans grafigini




devam ettirmeleri halinde,
Tiirk dizilerine olan ilginin
artarak devam edecegi 6ngo-

riiliiyor.

"Dizi sektoriine yonelik spe-
sifik devlet tesviklerinin ol-
mamasi,
sektordeki
yogun reka-
bet,

neksel tele-

gele-

vizyon Kka-
nallar1 disin-
daki internet
aglar1  gibi
potansiyel
satig kanal-
larinin  he-
niiz emekle-
me asama-
sinda olmast
sektor oyun-
cularin1 ya-
pimct kuru-
luglarin siir-
diiriilebilir
bir yapida
faaliyet gos-
termelerinin
oniindeki en
biiyilk en-
gellerden
birisidir. Ya-
pimcilar su
asamada te-

levizyonlar-
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dan boliim bagma alinan iic-
retler ve bagarili diziler i¢in
yurt disindaki kanallara yapi-
lan satiglardan elde edilen
gelirlerle operasyonlarii de-

vam ettiriyorlar. Burada da

cok ciddi bir rekabet bulunu-
yor; gelir gider dengesini ve
nakit akisin1 iyi yOneteme-
yen, dogru projeleri secip ba-
sarilt bir sekilde hayata geci-

remeyen, kurumsallagma ko-



nusunda kendini gelistireme-
yen yapim sirketleri, basari-
sizlik oraninin bu denli yiik-
sek oldugu bir piyasada risk-
leri daha 1y1 yonetme ihtiyaci

ile kars1 karsiya olacaklar."

Son dort yaym donemi ince-
lendiginde, yayma basladigi
sezon iptal edilen dizilerin
ylizde 22'sinin heniiz ilk 6
boliim icinde, yiizde 29'unun

ise 7. ve 12. boliimler arasin-

da iptal edildigine sahit ol-
duklarini belirten Demircan,
"Artan rekabetle birlikte ilk
boliimlerde dizilerin yayin-
dan kaldirilma orani1 da son
yillarda hizla artiyor. izleyici-
ler kurguda
ya da oyun-
cu kalitesin-
de belli bir
seviyeyi tut-
turamayan
yapimlara
alternatifle-
rin bollugu
nedeniyle il-
gl gostermi-
yor; yayinci
kuruluglar
da genelde
prime  ti-
me'da yayin-
landi81 i¢in
kanalin ge-
nel perfor-
mansini
olumsuz et-
kileyebile-
cek reyting
performansi
diisik  bu
yapimlara
kars1 sabirh
olamyorlar"
seklinde ko-

nustu.



Iki derecelendirme kurulusu da ekonomiye iliskin uyardarda bulundu.
Fitch, "Tiirk bankalarimin ani kredi biiyiimesi ve yiiksek dis borclanma-
st, agirt derecede gergin piyasa kogullarimin olusmast halinde asag yonlii
riskleri artirtyor" ve Moody’s secimin zorluklar cozmeyecegi saptamasin-

da bulundu.
luslararast  kredi
derecelendirme

kurulusu Moody’s,
cumhurbagkanligi seciminin
tek bagma iilkenin kilit so-
runlarin1 ¢6zmeyecegini be-
lirterek, yeni Bagbakan atan-
masimin ve 2015 genel se-
cimlerinin de yakindan izle-
necegini bildirdi.
Moody’s, 10 Agustos tarihin-
de gerceklestirilen Cumhur-
bagkanlig1 secimine iliskin
degerlendirme notunda, "Se-

¢im sonucu Tirkiye’nin da-

ha yavas biiylime, yiiksek
enflasyon, digsal kirillganlik-
lar ve Merkez Bankasi gibi
onemli kurumlarin zayifla-
yan bagimsizligi gibi kilit
ekonomik ve kurumsal kredi
zorluklarin1 ¢6zmez" ifadesi-

ni kullandi.

Aciklamada, yerel politik ge-
rilimin ve belirsizlik ortami-
nin, en azindan gelecek yil
haziran ayinda yapilacak ge-
nel se¢cime kadar gecerli ola-

bilecegine isaret edildi.

Moody’s

Cumhurbagkanlig1 secimine

aciklamasinda,

iligkin kredi ¢ikarimlarmin iki
diger durum gergeklesene
kadar tam olarak netlesme-
yecegi, bunlardan ilkinin
Adalet ve Kalkinma Parti-
si’nin dinamiklerine iligkin
isaret verecek olan yeni Bas-
bakan’in agustos ayimnin son-
larina dogru atanmasi oldugu
ifade edildi. Moody’s, ikinci
gelismenin ise 2015 yilindaki
genel se¢imin oldugunu be-
lirtti.
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Moody’s, “AK Parti su anda
halen Cumhurbagkan1 olan
Abdullah Giil oOnciiliiglinde
daha fazla konsensus tarafta-
11 bir kanat ile se¢ilmis Cum-
hurbaskan1 Erdogan onciilii-
giinde daha otokratik bir ka-
nat arasinda boliinmiis du-

rumda" iddiasinda bulundu.

Moody’s, gelecek y1l yapila-
cak genel secimlerin, AK
Parti’nin anayasay1 degistire-
bilecek cogunluga ulagip ula-
samayacagini gosterecegini
belirterek, "Parlamento se-
cimleri ve hiikiimetin kom-
pozisyonu, partideki ayrig-
manin ekonomik politika ve
yonetim yaklagimini nasil et-
kileyecegi konusunda daha
fazla isaret verecektir" ifade-

sini kullandi.

Kredi derecelendirme kuru-
lusu, iktidar partisi icerisin-
deki dinamiklerin doniisii-
miiniin politik tansiyonun ve
belirsizligin 2013 ortasindan
beri gecerli oldugunu 6ne sii-
rerek, “Politik ortam tam bir
istikrara kavusuncaya kadar,
tilkenin yapisal reform ajan-
das1 da zorlanarak, Tiirki-
ye’yi, -ekonomik ve digsal
kirilganliklar1 dikkate deger

bir durumdayken-, uluslara-

rasi piyasa algisindaki potan-
siyel kaymalara maruz bira-

kabilir" ifadesine yer verdi.

Bagbakan Erdogan’in goreve
geldigi 2003 yilindan 2013
yilma kadarki on yillik do-
nemde Tiirkiye nin ortalama
ekonomik biiyiimesinin yillik
yilizde 5 oldugunu animsatan
Moody’s, "Bu biiylime, daha
cok istikrarli bir ekonomik
politika cercevesinin ve cift
haneli enflasyon oranina son
verilmesinin sonucuydu" ha-

tirlatmasinda bulundu.

Moody’s, Basbakan Erdo-
gan’ bagbakanlik makamin-
daki gorev siirecinde ihracat
pazarinin ¢esitlendirildigini,
kamu finansmaninda dikkate
deger gelismelerin kaydedil-
digini ve saglikl1 bir bankaci-
lik sistemine kavusuldugunu
ifade etti.

Moody’s agiklamasinda bu
yilin ilk c¢eyreginde Tiirki-
ye’nin biiylime hizinin bekle-
nenden daha giiclii olmasina
ragmen, Rusya ve Irak kay-
nakl1 jeopolitik risklerin ikin-
ci yar1 performansini etkile-
yebilecegini belirtti.

Moody’s, enflasyonun halen
Merkez Bankasi'nin hedefle-

digi seviyenin iizerinde sey-
rettigini ve faiz indirimleri-
nin enflasyon orani iizerinde-

ki riskleri artirdigini belirtti.

Kredi derecelendirme kuru-
lusu 11 Nisan'da yayimladigi
bilgilendirme notunda Tiirki-
ye ekonomisini bu yilsonun-
da ylizde 2,5 oraninda biiyii-
mesinin beklendigini belirt-
misti. Moody's bugiin yayin-
lad1g1 degerlendirme notunda
bu yil i¢in biiylime beklenti-
sini yiizde 0,5 oraninda arti-

rarak yiizde 3,0'e yiikseltti.

Raporda, "Cari agik, yeniden
dengeleme sinyalleri verme-
sine ragmen hala ¢ok yiiksek
ve yabanci sermaye akisina

bagli" ifadesine yer verildi.

Fitch bankacilik sektoriine
iliskin yaptig1 degerlendirme
de, "Tiirk bankalarinin ani
kredi biiylimesi ve yiiksek
dis bor¢lanmasi, asir1 derece-
de gergin piyasa kosullarmin
olusmasi halinde asag1 yonlii
riskleri artirryor" saptamasin-
da bulundu.

Uluslararas: kredi derecelen-
dirme kurulusu Fitch Ra-
tings, Tiirk bankalarmin ani
kredi biiylimesinin ve yiiksek

dis bor¢lanmasin, asir1 dere-




cede gergin piyasa kosullari-
nin olugsmas1 halinde asagi
yonlii riskleri artirdigini belir-
terek, dort biiyilik 6zel banka-
nin ise giiclii sermaye tam-

ponlar1 oldugunu kaydetti.

Fitch Ratings’ten yapilan ya-
zilt agiklamada, "Tiirk banka-
larinin ani kredi biiyiimesi ve
yiiksek dis bor¢lanmasi asiri
derecede gergin piyasa ko-
sullarinin olugmasi halinde

asag1 yonlii riskleri artiriyor.

Tiirkiye'nin en biiylik dort
O0zel bankasi olan Akbank,
Garanti, Is Bankas1 ve Yap
Kredi’nin giiclii sermaye
tamponlari, biraz zayiflamis
olsa da halen mevcut" denil-
di.

Tiirkiye bankacilik sistemine
iligkin raporda, Tiirk banka-
larinin yabanci yiikiimliiliik-
lerinin arttigi, ozellikle kisa
vadede, kredi talebinin mev-
duat biiylimesinin Oniine
gectigi belirtilirken, "Kisa
vadeli kredi talebinin artma-
s1, olas1 bir stres senaryosu

halinde doviz varliklarin te-

daviile sokulabilmesi tizerin-
deki

asag1 yonlii risklere kars1 da-

belirsizlik, bankalar1

ha hassas hale getiriyor" ifa-

delerine yer verildi.

"Bankalarin sinirli oranda
doviz nakdi ve ipoteksiz do-
viz menkul degeri bulunu-
yor. Bu durumda, dis borcla-
rin1 0demek icin Merkez
Bankasi’nin rezervini asagi
cekmek zorunda kalabilirler.

Dort bankanin toplam kredi

hacmi 2008 yilinin sonunda
bu yana yaklasik 2,5 kat artti.
Raporlanan kredi biiylimesi
Olciitleri saglikli olmakla bir-
likte, hizli biiyiime kismen
performans bozulmasini
maskelemeye yardimct olu-
yor. Kredi biiyiimesinde bu
yilin ilk yarisinda sektorel bii-
ylime yaklagik ytizde 7.3 se-
viyesindeydi. Bu yilin sonun-
da da kredi biiylimesinin
yiizde 15-20 oraninda olaca-

gina inaniyoruz.”
Aciklamasinda, faiz ve kur
arasindaki iligkiye de de8i-

nen Fitch, "Keskin faiz oram

degisikliklerinin ve belli
bagli para birimleri kargisin-
da liradaki dalgalanmanin
devam etme olasilig1 oldugu-
nu diisiinliyoruz. Dort biiyiik
0zel bankanin kredi profilleri
degisken faaliyet ortamina
kars1 hassas. Bu bankalarin
genis ve c¢esitlendirilmisg
temsilcilik aginin olmasi bir
kredi giicii kaynagidir" de-

gerlendirmesinde bulundu.

Dort biiyiik 6zel bankanin

sermaye yapisinin halen tat-
minkar oldugunu belirten
Fitch, "Fakat 2010 yilindan
bu yana tamponlarda aginma
mevcut. Regiilatorlerin daha
siki talepleri, doviz cinsinden
varlik iizerindeki liranin de-
gerini kaybetmesi etkisi, de-
netimsel sermaye rasyolarini
asag itti" ifadelerine yer ver-
di.

Aciklamada ayrica, daha za-
yif ve hassas sermaye piyasa-
larinin 2013 yilinda sermaye

miktarinin azalmasina neden
oldugu ifade edildi.
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Fitch'ten Japonya'va uyari

Fitch, Japonya’yr uyardi. Ucretler ve tiiketimde devam eden zayifliklarin,
ekonominin daha yiiksek biiyiime oranlarina erismesine engel oldugu
vurgulanarak, bu da mali konsolidasyon beklentilerini onleyecek ve not
icin negatif olacak degerlendirmesinde bulunuldu.

luslararast  kredi

derecelendirme

kurulusu Fitch Ra-
tings, Japon hiikiimetinin
vergi artirimina gitmesine fir-
sat veren ekonomik kosullar-
daki daha fazla iyilesmenin,
kredi notundaki istikrara kat-
k1 saglayacagim belirterek,
"Tam tersi durumda ise lic-
retler ve tiikketimdeki devam
eden zayifliklar, ekonominin

daha yiiksek biiylime oranla-

rina erigsmesine engel olur-

ken, bu da mali konsolidas-
yon beklentilerini 6nleyecek
ve not i¢in negatif olacak"

aciklamasini yapti.

Fitch'in internet sitesinden
yapilan agiklamada, Japon-
ya'da ikinci ceyrekte daral-
maya isaret eden Gayri Safi
Yurti¢ci Hasilanin (GSYH),
Fitch'in ekonominin 2014 y1-
linda yiizde 1,6 biiyliyecegi
tahminiyle uyumlu oldugu
belirtildi.

Bu yilin 2. c¢eyreginde

GSYH'ta gozlenen yiizde
6,8'lik kiictilmenin, 2011'den
bu yana Japon ekonomisinde
gerceklesen en kotii rakama
isaret ettigi kaydedilen agik-
lamada, ekonomideki daral-
mada nisan ayinda tiiketici
vergilerinin yiizde S'ten yiiz-
de 8'e ¢ikarilmasinin etkili ol-
dugu aktarildi.

Aciklamada, Japon ekonomi-
sinde gerceklesen s6z konu-
su daralmanin beklenenden

daha az gerceklestigi animsa-
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tilarak, Fitch'in, yilin tamami-
na iligkin yiizde 1,6'lik biiyii-
ihracatta gozlenen toparlan-
ma beklentisinden dolay1 ko-

rudugu ifade edildi.

Nispeten olumlu kisa donem
biiylime goriiniimiine rag-
men risk ve belirsizliklerin
devam ettigi vurgulanan
aciklamada, "Yapisal reform-
lar heniiz orta vadede biiyii-
me oraninin yukari yonlii ola-
cagin1 gostermiyor. Ayrica,
ticret artig1 ikna edici bir ge-
kilde hizlanmada basarisiz
oldu ve son olarak mali kon-
solidasyon heniiz saglama

alinmadi" denildi.
Fitch'in, kredi notu goriinii-
miiniin uzun vadede bir¢ok

anahtar faktore bagl olacagi

uyarisinda bulunduguna de-
ginilen aciklamada, sunlar
kaydedildi:

"Bu faktorler, mevcut yiizde
0,5 ile yiizde 1 arasindaki bii-
yiime trendinin, yukart yonli
hareket etmesi icin yapisal
reformlarin uygulanip uygu-
lanmayacagi ve hiikiimetin,
konsolidasyon i¢in giivenilir
cercevede Dbiitce aciginin
azaltilmasima devam edip et-
meyecegi gibi konular igeri-
yor. Bu zaman kadar uygula-
nan Abenomics mali ve para-
sal politikalar, Japonya'y1
deflasyondan ¢ikarmada ye-
terli oldu ama bu iicretlerin
fiyatlara ayak uyduramama-
styla 'iki tarafi keskin kilic'
durumunu da beraberinde
getirdi. Japonya'da reel iic-

retlerdeki siirekli daralma,

ekonominin potansiyeli civa-
rinda ya da potansiyelinin al-
tinda zayif biiyiime egilim
riskini getirecek. Mali kon-
solidasyon, risklerde bir di-
ger kilit konu olmay siirdii-

riiyor."

Japon hiikiimetinin vergi ar-
tirimma gitmesine firsat ve-
ren ekonomik kosullardaki
daha fazla iyilesmenin, kredi
notundaki istikrara katki sag-
layacagi dile getirilen agikla-
mada, tam tersi durumda ise
ticretler ve tiiketimdeki de-
vam eden zayifliklarmm, eko-
nominin daha yiiksek biiyii-
me oranlarina erismeye en-
gel oldugu, bunun da mali
konsolidasyon beklentilerini
Onleyecegi ve not i¢in nega-
tif olacagi uyarisinda bulu-

nuldu.
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BILANCO

Diinva Ekonomisi

Almanya ekonomisi ikinci ceyrekte darald

Almanya'da Gayri Safi Yurtici Hastla (GSYH) yilin 2. ¢eyreginde bir on-
ceki ceyrege oranla yiizde 0,2 geriledi. Eurostat verilerine gore 2014’iin
ikinci ceyreginde Avro Bolgesi biiyiime kaydetmedi.

vrupa Birligi’nin

dinamo ekonomisi

Almanya'da Gayri
Safi Yurti¢ci Hasilla (GSYH)
yilin 2. ¢eyreginde bir 6nceki
ceyrege oranla ytizde 0,2 ge-
riledi. Almanya Federal Ista-
tistik Dairesi (DESTATIS)
verilerine gore, Avrupa’nin
lokomotif iilkesi Alman-
ya'nin ekonomisi bu yilin 2.
ceyreginde oOnceki ceyrege
oranla yiizde 0,2 daraldi.
Boylece iilke ekonomisi
2013 yilindan buyana ilk kez

daralmig oldu.

Ulke ekonomisinde biiyiime-

nin ivme kaybettigi belirtilen
aciklamada, yilin basinda
yiiksek biiylime rakamlarini
saglayan onemli faktorlerden
birinin olduk¢a 1limli hava
sartlarinin oldugu kaydedildi.

Aciklamada, 2. ceyrekte eko-
nomideki kii¢iilmenin dig ti-
caret ve sermaye olusumun-
dan kaynaklandigina isaret
edilerek, sunlar kaydedildi:
"Ceyrek bazda ele alindigin-
da ithalat artig1 ihracatin iize-
rinde gerceklesti. Bu ylizden
ihracat- ithalat dengesi Al-
manya ekonomisine olumsuz

etki yapti. Ayrica sermaye

olusumu o6zellikle ingaat sek-
tortinde 2013-2014 yillan
arasindaki alisilmadik sekilde
hafif kig sartlarinda projele-
rin erken bitmesinden dolay1
belirgin sekilde geriledi. An-
cak hem hane halki hem de
hiikiimet harcamalar1 onceki
ceyrege oranla kismen daha
fazla gerceklesti."

Ote yandan, iilke ekonomisi-
nin 2014 yilt birinci ¢eyrek
biiylimesi ise yiizde 0,7'ye

yukar yonlii revize edildi.

Eurostat  verilerine gore
2014’iin ikinci ceyreginde

Avro Bolgesi biiyiime kay-




detmedi. Avro Bolgesi'nde
ikinci ¢eyrekte, birinci cey-
rege gore biiyiime kaydedil-
mezken, AB yiizde 0,2 ora-
ninda biiyiidii.

AB'nin istatistiklerden so-
rumlu birimi Eurostat verile-
rine gore Avro Bolgesi ikinci
ceyrekte gecen yilin ayni do-
nemine gore yiizde 0,7 ora-
ninda biiyiidii. AB ise bu do-
nemde yilizde 1,2 biiylime
kaydetti.

Eurostat verilerine gore
2014’tin ikinci ceyreginde
bir Onceki ceyrege gore en
fazla biiylime kaydedilen AB
tilkesi Macaristan (yiizde
0,8) olurken bu iilkeyi Lit-
vanya (yiizde 0,7) ile Polon-
ya, Portekiz ve Ispanya (yiiz-

de 0,6) izledi.

Bir onceki geyrege gore en
fazla kiigiilmenin tespit edil-
digi AB iilkesi ise yiizde 1 ile
Romanya oldu.

Avro Bolgesi'nde bu yilin ha-
ziran ayinda dis ticaret fazla-
s1 16,8 milyar avro, AB'de ise
2.9 milyar avro olarak ger-
ceklesti. En fazla ticaret faz-
las1 veren iilke 84 milyar av-
royla bolgenin lokomotifi
Almanya oldu.

Avro Bolgesi'nde bu yilin ha-
ziran ayinda dig ticaret fazla-
st 16,8 milyar avro, Avrupa

Birligi'nde (AB) ise 2,9 mil-

yar avro oldu.

Avrupa Istatistik Ofisi'nin
(Eurostat) acikladig ilk tah-
min verilerine gore, 18 iiyeli
Avro Bolgesi'nde mevsim-
sellikten arindirilmisg haziran
ay1 dig ticaret fazlasi 16,8
milyar avro olarak gercek-
lesti. D1s ticaret fazlasi gecen
yilin ayn1 doneminde ise 15,7

milyar avro olmustu.

Avro Bolgesi'nde haziran
aymmda gecen aya oranla
mevsimsellikten armdirilmis
ihracat yiizde 0,5 azalirken,
bolgenin ithalati ise yiizde
0,5 artis kaydetti.

28 iiyeli AB'de ise gecen yilin
haziran ayinda 8,6 milyar av-
ro olan dis ticaret fazlasi, bu
yilin haziran ayinda 2,9 mil-
yar avro olarak belirlendi.
Birligin haziran aymnda mev-
simsellikten arindirilmis ihra-
cat1 ise may1s ayina gore yuiz-
de 0,3 ve ithalat1 da yiizde
0,1 geriledi.

Bu yilin ocak- mayis aylarmi
kapsayan donemde gecen yi-
Iin aym1 donemine gore
AB'nin ihracatini en fazla ar-
tirdigr iilke yiizde 10 artigla
Cin ve yiizde 8 artigla da Gii-
ney Kore oldu. Birligin ayni
donemde ithalatin1 en fazla

artirdi8i iilke ise yiizde 10 ar-

tisla Giiney Kore oldu. Bu
tilkenin ardindan, yiizde 6'lik
artisla Isvicre ve Tiirkiye si-

ralandi.

AB'ye iiye iilkeler arasinda
en fazla ticaret fazlasi veren
iilke 84 milyar avroyla bol-
genin lokomotifi Almanya
oldu. Bunu 25,2 milyar avro-
luk dis ticaret fazlasi veren
Hollanda ve 14,1 milyar avro
fazla veren Irlanda ve Italya
izledi. Aynm1 donemde, en faz-
la dis ticaret agig1 veren iilke
ise 48,1 milyar avro ile Ingil-
tere olarak belirlendi. Ingil-
tere'yi 30,4 milyar avro agik-
la Fransa, 10,1 milyar avro
ile Ispanya ve 8.8 milyar av-
ro ile de Yunanistan takip et-
ti.

Ote yandan, Avro Bolge-
si'nde mevsimsellikten arin-
dirtlmamus yillik ihracat hazi-
ran ayinda yiizde 3, ithalat
ise ylizde 2 artis kaydetti.
AB'de ise so6z konusu do-
nemde mevsimsellikten arin-
dirllmamig yillik ihracat yiiz-
de 2 azalirken, ithalat ise ay-
n1 oranda artis kaydetti.

Avro Bolgesi'nde haziran ay1
ingaat tiretimi bir 6nceki aya
gore yiizde 0,7, Avrupa Birli-
gi'nde (AB) ise yiizde 0,3

azaldi.

Avrupa Istatistik Ofisi'nin
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(Eurostat) yaymladig1 verile-
re gore, bu yilin haziran ayin-
da, mayis ayma gore mev-
simsellikten arindirilmig in-
saat iiretimi, Avro Bolge-
si'nde ve AB'de geriledi. 18
tiyeli Avro Bolgesi'nde ingaat
tiretimi haziranda ytizde 0,7
ve 28 iiyeli AB'de de yiizde
0,3 azalis kaydetti. Ingsaat
tiretimi mayis aymda her iki
bolgede de yiizde 1,4 gerile-
misti.

S6z konusu oran yillik bazda
ise Avro Bolgesi'nde yiizde
2,3 ve AB'de de yiizde 0,5
azaldi. Haziran ayinda ingaat
tiretimindeki azalig, Avro
Bolgesi'nde yiizde 0,9 azalan
ingaat yapimin ve yiizde 0,5
azalan ingsaat miihendisligi
faaliyetinden kaynaklandu.
AB’de ise azalisa yiizde 0,5
gerileyen ingaat yapimi ve
ylizde 0,2 gerileyen ingaat

miihendisligi neden oldu.

Insaat iiretiminde aylik baz-
da en fazla diisiis Macaris-
tan, Ispanya, Romanya ve
Slovakya’da gerceklesirken,
en faz artig ise Polonya, Al-
manya, Cek Cumhuriyeti ve

Ingiltere’de belirlendi.

Avro Bolgesi'nde insaat iire-
timi sektoriinde yillik bazda-
ki azalig, yiizde 2 azalan in-

saat yapimindan ve yiizde 3 4

azalan ingaat miihendisligin-
den kaynaklandi. AB'de ise
s0z konusu oranin gerileme-
sinde, yiizde 0,2 azalan insa-
at yapimi ve yiizde 2,7 geri-
leyen ingaat miihendisligi et-
kili oldu.

S6z konusu oranda yillik baz-
da en fazla azalig Romanya,
Portekiz, Slovakya ve Hol-
landa' gerceklesirken, en faz-
la artis ise Slovenya, Maca-
ristan, Polonya ve Ispan-
ya’da ol¢iildii.

Deutsche Bank, Avrupa Bir-
ligi'nin (AB) uluslararasi
dogrudan yatirim merkezi ol-
ma pozisyonunu kaybettigini
bildirdi. Deutsche Bank'in,
"Avrupa'da Uluslararasi
Dogrudan Yatirrm Trendleri"
raporunda 2000'li yillarin ba-
sinda AB iilkelerinin kiiresel
dogrudan yatirim giriglerinde
ylizde 50 paya sahipken, bu
yil yiizde 20'nin altina gerile-
digi, BRIC iilkelerinin ise
paylarin1 2007 yilindan bu
yana 2 kattan daha fazla artir-
diklar1 vurgulandi.

"Gecen yil Cin, tek bagina
AB iilkelerinin tamamindan
fazla yabanci yatirim girisi
ald1" denilen raporda, AB
liyesi olmayan iilkelerden
gelen yatirim pay1 artiryor olsa

da AB iilkelerine gelen dog-

rudan uluslararasi yatirimla-
rin yilizde 60'indan fazlasinin
hala AB ici yatirimlar oldu-
gu, biitiin olarak ele alindi-
ginda bunun, disaridan gelen
bir yatirnm degil AB tiyesi iil-
keler arasinda sermayenin
yer degistirmesi anlamina
geldigi kaydedildi.

Avro Bolgesi genelinde yati-
rim faaliyetlerinin gelisimin-
deki dengesizliklere ve Gay-
ri  Safi Yurtici Hasila'ya
(GSYH) sagladig katkiya da
dikkat cekilen raporda, ge-
cen son 2 yilda en yiiksek ya-
tirim giriglerinin Ispanya ve
Irlanda'da gerceklestigi be-
lirtildi.

Raporda, "2013'te Almanya
ve Italya uluslararas1 dogru-
dan yatirim aktivitesinde artig
yasasa da Fransa'da ciddi bir
diislis goriildii. Yatirm akis-
lar1 ¢ok kirilgan ve is kosul-
larindaki degisiklikleri anlik
olarak izlemiyor. Ancak, Ital-
ya ve Yunanistan gibi iilke-
ler, AB iilkelerine gore uzun
bir zamandir daha az yabanci
sermaye c¢ekiyor" ifadesine

yer verildi.

Avrupa Merkez Bankasi
(ECB) Bagkan1 Mario Drag-
hi, kendilerinin iyilesmeyi
hizlandirmak ve issizligi

azaltmak i¢in ne gerekiyorsa




yapmaya hazir olduklarini,
ancak iiye iilkelerin de para-
sal, mali ve yapisal politika-
lar1 birbiriyle uyumlu bir ge-
kilde uygulamasi gerektigini
sOyledi.

Draghi, ABD Merkez Ban-
kasi'nin (Fed) yillik ekonomi
konferansinda 'Avro bolge-
sinde igsizlik' konulu bir ko-
nusma yapti. Avro bolgesin-
deki igsizlik sorunun karma-
sik bir yapiya sahip oldugunu
ifade eden Draghi, ECB'nin
bu sorunu ¢ézmek icin daha
fazlasin1 yapmaya hazir oldu-
gunu ancak bunun tek basina
yeterli olmayacagini savun-
du.

Draghi, yiiksek igsizligin
tiim tye tilkelerin igbirligiyle
coziilebilecegini belirtirken,
Avrupa Birligi'nin basarisinin
bu sorunun ¢oziimiine bagh
oldugunu ileri siirdii. Top-
lumdaki tiim bireylerin yiik-

sek 1igsizlikten etkilendigini

vurgulayan Draghi, "istihda-
mi artirmak tiim tiye {ilkele-
rin hedefi olmali" seklinde
konustu.

Draghi, yiiksek igsizligin,
makroekonomik dinamikle-
rin merkezinde oldugunu ve
enflasyonu kisa ve orta vade-
de yonlendirdigini dile getir-
di. Avro bolgesindeki, igsiz-
lik sorunun birden ¢ok nede-
ni oldugunu sdyleyen Drag-
hi, bunlarin en 6nemlilerinin,
uzun siireli ekonomik dur-
gunluk, konjonktiirel ve ya-
pisal faktorler ve borg siirdii-
riilebilirligini amaclayan siki
mali politikalar oldugunu an-
lattr.

Draghi, Avro bdlgesindeki
ekonomik durumun, igsizli-
gin artmasinda Onemli pay1
oldugunu, iyilesmenin cok
yavas ilerledigini, ancak bazi
iilkelerde issizligin biiyiik
boliimiiniin yapisal faktorler-

den kaynaklandigini ifade et-

ti. Ekonomideki iyilesmeye
iligkin belirsizligin yatirimla-
r1 ve ise alimlan yavaslattigi-
n1 kaydeden Draghi, 6zerklik
baskilarinin, Avro bolgesinde
homojen bir para politikasi
uygulanmasinit zorlastigina
ve sermaye maliyetinin, ¢cok
diisiik faiz oranlarina ragmen

yiikseldigine dikkati cekti.

ECB, haziranda ekonomiyi
canlandirmak i¢in radikal ka-
rarlar almis ve politika faizi-
ni 10 baz puan diisiirerek
0,15 puana, marjinal faiz
oranin ylizde 0,75'ten yiizde
04'e ve mevduat faizini sifir-

dan yiizde -0,1'e indirmisti.

Bankalarm ECB'de tutacak-
lar1 para i¢in faiz almak yeri-
ne ddeme yapmalar1 gerekti-
gi anlamina gelen negatif
mevduat faizi uygulamasiyla
kredilerin tesviki hedeflen-

misti.
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YI-UFE: 0,42, TUFE: 0,09

Agustos aymda Yurtici Uretici Fiyatlar1 Endeksinde bir
onceki aya gore yiizde 0,42, bir 6nceki yilin Aralik ayma
gore 6,33, bir dnceki yilin ayni ayma gore yiizde 9,88 ve
oniki aylik ortalamalara gore yiizde 9,55 artis gercekles-
ti. Sanayinin dort sektoriiniin bir onceki aya gore degi-
simleri; madencilik ve tagocak¢ilig1 sektoriinde ylizde
0,68 diisiis, imalat sanayi sektoriinde yiizde 0,59 artis,
elektrik ve gaz sektoriinde yiizde 0,80 diisiis ve su sek-
tortinde yiizde 0,39 artis olarak gerceklesti. Bir onceki
aya gore endekste en fazla artis ylizde 1,59 ile gida iiriin-

lerinde yasandi.

Agustos ayinda Tiiketici Fiyatlar1 Genel Endeksi bir on-
ceki aya gore yiizde 0,09, bir 6nceki yilin Aralik ayma
gore ylizde 6,28, bir onceki yilin ayn1 ayma gore ylizde
9.54 ve oniki aylik ortalamalara gore ylizde 8,46 artis
gerceklesti. Aylik en yiiksek artis 1,64 ile lokanta ve
oteller grubunda yasandi. Yillik en yiiksek artis ise yiiz-
de 14,73 ile lokanta ve oteller grubunda gerceklesti. En-
deksteki 432 maddeden; 64 maddenin ortalama fiytla-
rinda degisim olmazken, 255 maddenin ortalama fiyat-
larinda artig, 113 maddenin ortalama fiyatlarinda ise dii-

stis gerceklesti.

AGUSTOS 2014 | AGUSTOS 2013

YI-UFE
(2003=100) (2003=100)
Bir 6nceki aya gore degisim orani (%) 0,42 0,04
Bir onceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 6,33 3,52
Bir onceki yilin ayn1 ayina gore degisim orani (%) 9,88 6,38
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 9,55 3,39

AGUSTOS 2014

AGUSTOS 2013

TUFE
(2003=100) (2003=100)
Bir onceki aya gore degisim orani (%) 0,09 -0,10
Bir onceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 6,28 421
Bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore degisim orani (%) 9,54 8,17
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 8,46 TA2
2014 2013
Ocak | Subat | Mart [ Nisan | Mayis |Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliil | Ekim | Kasim | Aralik
B nceki "
i | - ncek aye ot 332 | 138| 074] 009] -052| 006 073 042| 088| 069| 062| 1.1
= | degisim
=N Ev—
;‘ Bir Snceki yilin » 1072 475| 552 561| 506| 5,12 580 633 443| 515| 580| 697
Arahk ayna gore degisim
[ |Bir onceki aya gore 198 | 043| 113| 134] 040| o031| 045| 009| 077| 180 001| 046
9 degisim
‘D [Bironcekiyim {753 | 41| 357| a96| s38| s70| 618 628] s01| 690 691| 740
= | Aralik ayma gore degisim
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Mevzuat Degisiklikleri

07.08.2014

2014/6668 Merkezi Kayit Kurulusunun Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esas-

lart Hakkinda Yonetmeligin Yiiriirliikten Kaldirilmasina Dair Y6netmelik

- Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 426)'nde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (Sira No: 437)

- Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 347)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig (Sira No: 438)

- Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 333)’nde Degisiklik Yapilmasma Dair
Teblig (Sira No: 439)

- Kaydilestirilen Sermaye Piyasas1 Araglarina Iliskin Kayitlarin Tutulmasimin Usul ve
Esaslar1 Hakkinda Teblig (II-13.1)

10.08.2014 - Kamu I¢ Denetim Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig

- 5018 Sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanununun Gegici 21 inci Maddesinin

Uygulanmasina iligkin Esas ve Usullerde Degisiklik Yapilmasina Dair Karar

14.08.2014 - Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar I¢in Lisanslama ve Sicil Tutmaya Iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.7)

16.08.2014 - Hizmet Alim Thaleleri Uygulama Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Y6-

netmelik
- Mal Alimu Thaleleri Uygulama Y6netmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetme-
lik

- BENART Uluslararast Teknik Kontrol ve Belgelendirme Limited Sirketinin Onaylan-
mis Kurulug Olarak Gorevlendirilmesine Dair Teblig (SGM: 2013/3)’de Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (SGM: 2014/29)

18.08.2014 - 2014/6681 Baz1 Alanlarin Finans Teknopark Teknoloji Gelistirme Bolgesi Olarak
Tespit Edilmesi Hakkinda Karar

19.08.2014 - Yeminli Mali Miisavirlik ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Sinav Yonetmeli-
ginde Degisiklik Yapilmasina Dair Y6netmelik

25.08.2014 - Mali Suclart Arastirma Kurulu Genel Tebligi (Sira No: 13)

26.08.2014 - Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulunun 21/8/2014 Tarihli ve
75935942-050.01.04 — [01/26] Sayili Karari
27.08.2014 - Emlak Vergisi Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 64)
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Vergsi Takvimi

01.09.2014

09.09.2014

10.09.2014

15.09.2014

22.09.2014

23.09.2014

24.09.2014

25.09.2014

26.09.2014

30.09.2014

Diger Ucretlerin Gelir Vergisi 2. Taksit Odemesi

Temmuz 2014 Dénemine Ait Mal ve Hizmet Alimlarina Iliskin Bildirim Formu (Form Ba)
Temmuz 2014 Dénemine Ait Mal ve Hizmet Satiglarina Iliskin Bildirim Formu (Form Bs)
Temmuz 2014 Donemine Ait Haberlesme Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

16-31 Agustos 2014 Dénemine Ait Noterlerce Yapilan Makbuz Karsihigi Odemelere Ait Beyan-
namenin Verilmesi ve Odenmesi

16-31 Agustos 2014 Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Tligkin Ozel Tiiketim Vergi-
sinin Beyani ve Odemesi

Agustos 2014 Dénemine Ait Kolali Gazoz, Alkollii Icecekler ve Tiitiin Mamullerine Iligkin
Ozel Tiiketim Vergisinin Beyani ve Odemesi

Agustos 2014 Donemine Ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara iliskin Ozel Tiiketim Vergi-
sinin Beyani ve Odemesi

Agustos 2014 Dénemine Ait Motorlu Tagit Araclarina ligkin Ozel Tiiketim Vergisinin (Tescile
Tabi Olmayanlar) Beyan1 ve Odemesi

Agustos 2014 Donemine Ait Ozel Iletigsim Vergisinin Beyan1 ve Odemesi
Agustos 2014 Donemine Ait Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Agustos 2014 Donemine Ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Ode-
mesi

Agustos 2014 Donemine Ait 5602 Sayili Kanunda Tanimlanan Sans Oyunlariyla ilgili Veraset
ve Intikal Vergisinin Beyani ve Odemesi

Agustos 2014 Donemine Ait Sans Oyunlari Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Agustos 2014 Donemine Ait flan ve Reklam Vergisinin Beyani ve Odemesi

Agustos 2014 Donemine Ait Miisterek Bahislere Iligskin Eglence Vergisinin Beyani ve Odeme-
si ile Diger Eglence Vergilerine Iliskin Eglence Vergisinin Odemesi

Agustos 2014 Donemine Ait Elektrik ve Havagazi Tiiketim Vergisinin Beyan1 ve Odemesi
Agustos 2014 Donemine Ait Yangin Sigortasi Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Agustos 2014 Donemine Ait GVK 94. Madde ile KVK 15. ve 30. Maddelerine Gére Yapilan
Tevkifatlarin Muhtasar Beyanname ile Beyani

Agustos 2014 Donemine Aiit Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Sii-
rekli Miikellefiyeti Bulunanlar i¢in Makbuz Karsiligi Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Be-
yani

Agustos 2014 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Beyani

1-15 Eyliil 2014 Donemine Ait Noterlerce Yapilan Makbuz Karsiligi Odemelere Ait Beyanna-
menin Verilmesi ve Odenmesi

1-15 Eyliil 2014 Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine liskin Ozel Tiiketim Vergisinin
Beyani ve Odemesi

Agustos 2014 Donemine Ait GVK 94. Madde ile KVK 15. ve 30. Maddelerine Gore Yapilan
Tevkifatlarin Odemesi

Agustos 2014 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Odemesi

Agustos 2014 Donemine Aiit Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Sii-
rekli Miikellefiyeti Bulunanlar I¢in Makbuz Karsiligi Odenmesi Gereken Damga Vergisinin
Odemesi

Agustos 2014 Donemine Ait Mal ve Hizmet Alimlarima Iligkin Bildirim Formu (Form Ba)
Agustos 2014 Dénemine Ait Mal ve Hizmet Satislarina Iliskin Bildirim Formu (Form Bs)
Agustos 2014 Donemine Ait Haberlesme Vergisinin Beyan1 ve Odemesi
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A
5 %Q" 0’
5‘0 (D "' 01 Agustos Irak Tiirkmen
[0) Cephesi Bagkani Salihi,

Tiirkmenlerin 6liim kalim ara-
sinda kaldigini belirterek acil yardim is-
tedi.

02 Agustos Istanbul’da sagnak yagis bir ¢ok ev ve is-
yerinin su basmasina neden oldu. Caddeler sel sular1 al-
tinda kaldi.

03 Agustos Birlesmis Milletler 2030 yilinda Tiirkiye
niifusunun 86.8 milyona ulagsacagini agikladi.

04 Agustos TBMM Genel Kurulu'nda AK Partili
Mustafa Sahin ile MHP’li Ali Uzunirmak arasinda bas-
layan tartisma iki parti vekillerinin yumruklagsmasina
doniistii.

05 Agustos Anayasa Mahkemesi’'nin Balyoz Da-
vas’nda verdigi yeniden yargilama karari sonrasi tahli-
ye edilen 11 general ve amiral emekliye sevk edildi.
06 Agustos ISID’in Sincar’1 ele gecirmesi iizerine da-
ga kacan binlerce Tiirkmen ve Ezidi burada mahsur
kald1.

07 Agustos Firtina ve yagmur Istanbul’da yasami
olumsuz etkiledi. Yollari, AVM’leri su basti, alt gegitler
gole dondii, izmir’de bir kisi selde boguldu.

08 Agustos ABD, Mahmur’u ele gegiren ISID’e hava
saldiris1 diizenleyerek, seyyar topcu bataryalarini vur-
du.

09 Agustos ISID’den kacarak Sincar Dagi’na sigman
50 bin Ezidi’den 10 bini acilan koridorla kurtarilabildi.

10 Agustos Bagbakan Tayyip Erdogan oylarin yiizde
51.96’s1n1 alarak ilk turda 12. Cumhurbagkan: segildi.

11 Agustos AK Parti MKYK, 27 Agustos’ta olaganiis-
tii kongreye giderek yeni Genel Bagkan ve Bagbakani
belirleme karari aldi.

12 Agustos CHP’li 6 milletvekili, Genel Baskan Kilig-
daroglu’na makamdan c¢ekilme ve olaganiistii kurultay
cagirisinda bulundu.

13 Agustos Besiktas’in efsanevi ismi, 10 yil futbolcu-
luk, 16 yil bagkanlik yapan Siileyman Seba hayata goz-
lerini yumdu.

14 Agustos CHP’de Cumhurbaskanligi se¢imlerinin
ardindan baglayan parti ici tartismalar sonrast kurultay
karar1 alindi.

15 Agustos ABD, Sincar Dagi’ndaki Ezidi’lere PKK
kordinasyonunda yardim yapti.

16 Agustos Bir Alman ajanin itiraf1 ile 2009°dan bu

yana Almanya tarafindan Tiirkiye’deki telefon ve inter-
netin izlendigi ortaya ¢ikti.

[UIVIUXUIVIVIVIUIUIVIVIUIUIUIUIUTURUIUSURUIURURUIU

17 Agustos ISID militanlari Sincar yakinlarmdaki Ko-
¢o kasabasinda Miisliiman olmay1 reddeden yiizlerce
Ezidi erkegi kursuna dizdi.

18 Agustos Pesmerge, ABD hava bombardiman deste-
ginde Erbil ve Sincar bolgesinde yaptigi operasyonlar

sonucu Musul Baraji’nin kontroliinii ISID’den geri al-
di.

19 Agustos Lice’de PKK’lit Mahsun Korkmaz’in hey-
keli indirildi, ¢cikan olaylarda bir asker ve bir gosterici
hayatin kaybetti.

20 Agustos Hakkari’de sehrin cesitli yerlerinde bulu-
nan Atatiirk heykellerine saldirildi, bazilari tahrip edile-
rek sokiildii.

21 Agustos Basbakan Erdogan, AK Parti MYK’nin
Disisleri Bakan1 Ahmet Davutoglu’nun 27 Agustos’ta-
ki kongreye genel bagkan ve bagbakan aday1 olarak ka-
tilmasint oybirligi ile kararlastirdigini agiklad.

22 Apustos Gazze’de Israil’le igbirligi yapmakla suc-
lanan 17 Filistin’li kursuna dizildi.

23 Agustos Ankara’da sentetik uyusturucu Bonza-
i satan cetenin lideriyle polis arasinda ¢atisma ¢ikti, ge-
te lideri 6ldii, 3 polis yaralanda.

24 Agustos Siirt’te Alkumru Baraji’nin kapaklar agil-
di, piknik yapan 6 kisi sulara kapilarak kayboldu.

25 Agustos Yargitay, Bagkanlar kurulu, adli y1l acili-
sinda Barolar Birligi Bagkaninin konugma yapmasi ka-
rarindan geri adim atmadi.

26 Agustos Bagkomutanlik Meydan Muhaberesi nin
92. y1ldoniimiinde 6 bin kisi Atatiirk’iin canli portresi-
ni Anitkabir’de olusturdu.

27 Agustos AK Parti Genel Bagkanligi'na Ahmet Da-
vutoglu se¢ildi. Erdogan 15 yil 15 giin sonra AK Parti
Genel Bagkanligina veda etti.

28 Agustos Tiirkiye’nin 11. Cumhurbaskani Abdullah
Giil, TBMM’de yemin eden 12. Cumhurbagkan: Recep
Tayyip Erdogan’a gorevini torenle devretti.

29 Agustos Bagbakan Davutoglu yeni kabineyi agikla-
di. 4 yeni isim bakan oldu.

30 Agustos 30 Agustos Zafer Bayrami tiim yurtta ¢os-
kuyla kutlandi. Erdogan, Baskomutan sifatiyla ilk kez
torenlere katildi.

31 Agustos Almanya’nin ardindan ABD ve Ingiltere
istihbarat teskilatlarinin da Tiirkiye’yi 6zel hedef ola-
rak secip dinledigi, bakanlar1 bile takibe aldigi ortaya
ciktt
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