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Dergide yaymlanan yazilarin yaym hakki
Bilanco Dergisi’ne aittir.
Kaynak gosterilmeden bir boliimii veya

tamam alint1 yapilamaz

Yeni donem ve
ekonominin sinyalleri

2 Haziran secimleri ile birlikte TBMM nin 24. donemi sekillendi.

61. Cumhuriyet Hiikiimeti Tiirkiye’yi yarinlara tastyacak. TBMM

ve Hiikiimetten beklentimiz daha demokratik, daha 6zgiirliik¢i,
hakca iireten ve hakca boliisen bir Tiirkiye i¢in ¢aba sarfetmesidir. Hem
Hiikiimetimizin hem Meclisimizin tilkemizin beklentilerine cevap
verecek caligmalar yapmalarint umuyor ve bekliyoruz.

Gectigimiz ay icgerisinde iic onemli ekonomik gosterge ekonominin
gelecegine iligkin sinyal verdi. Bunlar cari acik, TL'nin deger yitirmesi
ve faiz oranlari. 2010 yili Nisan ayinda 4 milyar 339 milyon dolar a¢ik
veren cari iglemler hesabi, bu yilin ayn1 ayinda yiizde 77 oraninda artigla
7 milyar 680 milyon dolara yiikseldi.

7,6 milyar dolarlik a¢181 finanse edebilmek i¢in her ay bu kadar paranin
giris yapmasi gerekiyor. Kiiresel ekonomik konjonktiir ise buna pek
miisait goziikmiiyor. Gectigimiz ay icerisinde TL'nin deger yitirmesi
stireci hizlandi1. Uygulanan doviz kuru rejiminde doviz arzi ve talebi
arasinda ortaya ¢ikan dengesizlik, TL'nin deger kaybetmesini de
beraberinde getirdi. TL’nin deger kaybetmesindeki bagrolii ise yine cari
acik iistlendi.

Merkez Bankasi’nin uyguladig: diisiik politika faizi, yliksek zorunlu
karsilik ve genis faiz koridoru yaklagimi, déviz kurunun oynakligini
artiran 6nemli bir etken oldu.

Klasik para politikas1 araclarmin artik yetersiz kaldigi bu durumda
Tiirkiye sorunun ¢oziimiinii dis ticarette aramak zorunda. Tiirkiye’de
ihracat yapan 28 ana sektorden 16°s1
“net ithalat¢1” durumunda. Yillardir
gururumuz olan tarim ve hayvancilikta
bile artik ithalatimiz daha fazla.

Tirkiye net ihracatci olmadigi siirece
ekonomik dengelerini saglam
zemine oturtmaktan hep uzak
kalacak gibi goziikiiyor.
Dergimizin bu sayisinda da
ilgi ile okuyacagnizi
umdugumuz haber ve

aragtirmalara yer
verdik.

Gelecek sayimizda

bulugmak dilegiyle...

Nail SANLI / Genel Bagkan
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TURMOB Bagkanlar
Kurulu Toplantisi
Ankara’da gercekleg-
tirildi. Baskanlar
Kurulu toplantis
TURMOB ve Odalar
arast uygulama bir-
likteligi calistay: sek-
linde gerceklesti.

URMOB altmisbirinci
Bagkanlar kurulu Top-
lantist 4 Haziran’da
Ankara ‘da toplandi. Toplantinin
acilis konusmasmi yapan TUR-
MOB Genel Bagkani Nail Sanl
yasanan ekonomik ve siyasi ge-
lismeleri degerlendirdikten son-
ra, yapilan caligmalar hakkinda

bilgi verdi.
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jar Kurulu topland

Genel Bagkan Sanli, “Sorunlari-
mizi, sikintilarimizi ¢ozmek igin
yogun bir calisma yiiriitilyoruz,
tabii ¢ivi bir kere ¢akilmakla ye-
rine oturmuyor biliyorsunuz, ak-
samdan sabaha da bu isler ¢oziil-
miiyor. Biz bu konular ¢oziilene
kadar ve ¢ivi yerine oturana ka-
dar onu vurmaya, ¢cakmaya de-
vam edecegiz ve bu sorunlarimiz

coziilene kadar onlarin arkasinda

durmaya, onlar1 takip etmeye de-
vam edecegiz kurumumuza yaki-
sir bir iislupta ve bir tavir igeri-

sinde.

Bu meslek orgiitii ¢cok sikintilar
yasamis ve meslek sorunlari iilke
sorunlarindan ayirmayan, birinci
gorevi de ozellikle miigterilerine
ve lilkesine iyi hizmet verebil-
mek icin ¢aba icerisinde olan ar-

kadaglarimizdir biitiin meslektag-

larimiz. Bu cabalart dikkate alin-
mali, deger bulmali, kamu idaresi
de bunlara gerekli hassasiyeti
gostermeli. Umudumuz ve te-
mennimiz budur ki, bu meslek
mensubunun sabr1 daha fazla zor-
lanmasin, bu dogru olmaz. Mes-
lek camiamizin daha fazla test
edilmesinden yana degiliz, yete-
rince bu konulara sabir ve meta-

net gdstermeye gayret ediyoruz.




Biz Baskanlar Kurulu toplantila-
rii1 ¢ok dnemsiyoruz ve ozellikle
TURMOB Yonetim Kuruluyla
birlikte esgiidiim icerisinde cali-
sacak, TURMOB Y6netim Kuru-
lunu harekete gecirecek, Oniine
caligma programlari ¢ikartacak ve
sorumluluk yiikleyecek bir kurul
olarak algiliyoruz ve buradan c¢i-
kacak goriisler Yonetim Kurulu
basta olmak iizere tiim TUR-
MOB kurullarinin ¢ok 6nemsedi-
&1, cok lizerinde durdugu toplan-

tilardir. Onun i¢in bu toplantinin

20 yili geride birakmug bir TUR-
MOB’un 21. yilda yol alirken uy-
gulamalar acisindan bir takim ba-
71 aksakliklarin, eksikliklerin gi-
derilmesi ve uygulama acisindan
bir birlikteligin saglanmasi anla-
minda 6nemli bir toplant1 olacak-

tir.

Bu toplantilarin sonucunda e-bir-
lik projesi, biitiin Odalarin birbi-
rine bagl oldugu bir network sis-
temi icerisinde nakiller, tiyelik
durumlart hepsi internet hatlar

lizerinden ve bugiinkii teknoloji-

den de yararlanarak bunlar1 man-
yetik ortamda yapilmaya caligila-
cak. Istedigimiz 6yle bir model
yaratmaktir. Yani internet tizerin-
den nakiller yapilabilsin, miiraca-
atlar yapilabilsin ve hem naklin
gittigi Oda hem nakli veren Oda
bunu hangi safthada oldugunu
web sitesinden takip edebilecek
sistemler olugturalim istiyoruz,
bilgi sistemleri olugturalim isti-
yoruz. Altyapimiz, yazilimlarimiz
buna miisait, onemli olan burada
yapacagimiz uygulama birlikteli-
gi anlayisimizin iiriiniinii ortaya
cikartirsak oralara da bunlari
monte ettikten sonra uygulamaya

gececegiz.” dedi.

TURMOB Genel Sekreteri Yiicel
Akdemir ise yaptig1 konusma da,
uygulama birlikteligi anlaminda
zaman zaman sikintilar yasadikla-
rin1 vurgulayarak, “Bu ¢alistayda
biz 6zellikle biraz daha pratik ca-
listik, cok akademik yoniine isle-
rin girmedik. Acik¢asi burada ya-
sa ve yonetmelikleri tekrar etme
niyetinde de degiliz, zaten yasa
ve yonetmelikler ihtiyacimiza ce-
vap vermis olsaydi biz burada ¢a-
listay yapma ihtiyaci hissetmez-
dik. Sorunlarimizin ¢6zebildigi-

miz kadarini ¢ozecegiz.” dedi.




IMF'den sicak paraya onlem uyans:

Cari islemler aciginmin cok hizl bir biiyiime gostermesi ve bunun kisa va-
deli oynak yabanct sermaye girigi ve borclanmalarla finanse edilmesi,
TCMB ve BDDK tarafindan alinan énlemlerin makro ekonomik tedbir-
lerle desteklenmesi mecburiyetini ortaya koymakta. IMF Yaywnladig ra-
porda onlemlere iliskin tecriibeleri paylasti.

nflasyon diizeyinde

nominal faiz ya da sifir

reel faiz firmalar1 daha
cok bor¢lanmaya yonlendirirken
(finansal kaldirag — leverage -),
hanehalklarinin tasarruf egilimini
zayiflatarak tiiketim ve yatirim
harcamalarini artirmalar1 sonucu-
nu dogurur. Tasarruf-yatirim den-
gesi bozulur. Reel faizin ¢ok dii-
siik oldugu bir ortamda Kkisiler
kira odemektense konut kredisi
taksiti odeme yoluna giderler.
Yiiksek reel faizler iiretim mali-
yetleri yoluyla enflasyonu artirict
bir etki dogururken, diisiik faiz

hadleri efektif talebi sisirerek

ekonomiyi 1sitip, enflasyonu yiik-
seltirler. Sifir veya cok diisiik re-
el faiz hadleri uygulamasinin en
onemli sakincalarindan birisi
ekonomide kaynak israfina yol
acmasidir. Zira ¢ok diisiik reel fa-
iz hadleriyle kredi temin edilebil-
mesi olanagi, “i¢ karlilik oran1”
(internal rate of return) ¢ok dii-
stik, ekonomik a¢idan hi¢ dncelik
tagimayan yatirim projelerini da-
hi karli, gerceklestirilebilir.-fea-
sible — hale getirerek kaynak tah-
sisinde etkinligi bozup, savur-
ganlig1 6zendirici bir rol oynaya-

bilir.

Yakin ge¢mis donemde iilkemiz-
de nominal ve reel faiz hadlerin-
de gergeklestirilen cok ciddi bo-
yuttaki diisiis ekonomik alanda
elde edilen kazanimlarin baglarin-
da yer almaktadir. Giinlimiizde
faiz hadlerinin iilkemiz ekonomi-
si acisindan ortaya koydugu 6ne-
mi artiran bir diger etkisi de, kisa
vadeli yabanci sermayeyi cekici
bir etki dogurmakta olusudur.
Mart 2011 ay1 itibariyle Tiirkiye
son oniki aylik donemde 60.5
milyar Dolar tutarinda cari iglem-
ler hesabi a¢181 vermistir ve bu tu-

tarin GSMH’ya olan oran: yiizde




8’e ulagsmustir. Her ne kadar cari
acigin bu oOlciide biiyiimesinde
enerji fiyatlarindaki ciddi tirman-
ma Onemli rol oynamis ise de
(enerji ithalati hari¢ 23.5 milyar
Dolar) netice itibariyle enerji it-
halatina olan talep inelastiktir ve
orta donemde bu durum degisti-

rilemez.

Bu boyuttaki cari iglemler acig1
ekonomik yap1 ve istikrar agisin-
dan ii¢ 6nemli vakiaya isaret et-
mektedir; i¢ tasarruf haddi ¢ok
yetersizdir, ekonomik biiyiime
yiiksek cari acik verilmesine bag-
Iidir ve bu yiiksek cari a¢i18in ¢ok
onemli bolimii kisa vadeli ya-
banci sermaye girisleriyle finan-

se edilmektedir.

Kiiresel krizin hasila ve isttihdam
tizerindeki olumsuz etkilerini
azaltmak ve krizden ¢ikig1 hizlan-
dirmak i¢in gelismis ekonomile-
rin cok gevsek bir para politikasi
izlemeleri ve bu cercevede faiz
hadlerini cok diistirmeleri —reel
anlamda negatif seviyelere dahi
gerileyen- ve artan risk istahi ye-
ni yiikselen piyasa ekonomilerine
yonelik ¢ok hizli bir sermaye aki-
minin baglamasina yol agmistir.
Kisa vadeli yabanci sermaye gi-
riglerinin ekonomik istikrar aci-

sindan ortaya koydugu ciddi riski

azaltmak i¢in aralarinda Brezilya,
Endonezya, Tayland, Kore, Hin-
distan, Singapur ve Cin’in bulun-
dugu bazi yeni yiikselen piyasa
ekonomileri yabanci sermaye gi-
riglerini azaltmak, caydirmak
amactyla bir dizi 6nlem almiglar-
dir. Bilindigi gibi Merkez Banka-
st da i¢ talep ve dis talep arasinda-
ki ayrismanin artmasinit ve cari
actktaki hizli biiylimeyi dikkate
alarak 2010 yili sonbaharindan
baglayarak i¢ talebi kismak ve
yabanci sermaye girisini daha az
cekici duruma getirmek iizere bir
dizi 6nlem almigtir. Bu kapsamda
kredi genislemesini yavaslatmak
tizere mevduat munzam karsilik-
larmi artirirken politika faiz had-

lerini diiglirme yoluna gitmistir.

Kiiresel ekonomik toparlanma ile
beraber 2009 yili ortalarindan iti-
baren kisa vadeli yabanci serma-
ye akimlarinin tekrar hizli bir can-
lanma gostermesi! ve bu duru-
mun bazi yeni yiikselen piyasa
ekonomilerinde ekonomik istik-
rar acisindan yarattifi  risk
IMF’nin de giindemine girmistir.
Bu konuya, Kurumun Nisan
2011 ayinda yayinlanan son Eko-
nomik Goriinim Raporunda ve

Kiiresel Finansal Istikrar Rapo-

runda genis bir yer verilmistir.

Yogun bicimde yabanci sermaye
akimina maruz kalan Asya ve La-
tin Amerika iilkeleri gerek gele-
neksel makroekonomik politika
onlemleriyle gerek dogrudan
amaca yonelik uygulamalarla bu
yogun sermaye girislerinin yarat-
t181 olumsuz etki ve riskleri hafif-
letmeye calismiglardir. Baz1 iilke-
lerin yabanci sermaye akimlarina
kars1 uygulamaya koymus olduk-
lar1 ‘dogrudan 6nlemler’ Kiiresel
Finansal Istikrar raporunda ana
hatlariyla verilmis olup bunlar
baglica dort amaca yoneliktir. (1)
Sermaye akimlariin kisa vadeli
yatirim araclarina yonelmis olma-
sinin, Merkez Bankasinin acik pi-
yasa iglemleri iizerinde yarattigi
olumsuz etkinin hafifletilmesi (2)
Borg senetleri, bonolara olan ya-
banci sermaye akimimin sinirlan-
masi (3) Bankacilik sektorii ve re-
el ekonomide olusan risklerin
azaltilmasi, ve (4) Ozel sektoriin
dis bor¢lanmasinin sinirlandiril-

masi .2

Asagida yogun yabanci sermaye
girisi alan bazi iilkelerde uygula-
maya konulan baglica ‘dogrudan
onlemler’, uygulayan iilkeler ve
giidiilen amaclar ana cizgileriyle

verilmektedir:




Politika Araci

Ulkelerden Ornekler

Giidiilen bashca Amacg

Dogrudan ve dolayl do-
viz kuru riskinin sinirlan-
dirilmasi

Kore Haziran 2010°da bankalarin
doviz cinsinden ileri tarihli pozis-
yon almalarin1 6denmis sermaye ile
sinirladi, Sirketlerin dovizde ‘hed-
ging’3 yapmalari simirini ihrag gelir-
lerinin yilizde 125’inden yiizde
100’iine diistirdii.

Basta bankalar olmak iizere 6zel
sektoriin  dig borclanmasinin
azaltilmasi

Dis bor¢lanma iizerinde-
ki smmurlamalarin arttiril-
masi

Hindistan Aralik 2009°da dis borg-
lanma faiz haddi iizerinde kriz do-
neminde kaldirilmis olan faiz tava-
nin1 yeniden uygulamaya koydu.

Di1s bor¢lanmanin en iyi kosullu
sirket kredilerine yonlendiril-
mesi ve bor¢lanma maliyetinin
diisiiriilmesi

Merkez bankasi senetle-
rinde vade uzatilmasi

Endonezya Haziran 2010°da hem
yerli hem yabanci yatirnmcilar igin
Merkez Bankasi senetleri i¢in en az
1 ay tutulma siiresi getirdi.

Sermaye akimlarindaki oynakligi
azaltma. Zira ‘carry trade’# araci
olarak kullanildiklar: cihetle kii-
resel risk istahindaki oynamalar
bu senetlerde biiyiik hareketlilik
yaratiyor.

Merkez Bankasi finansal
araclarina yabancilarin
yatirim yapmalarmin si-
nirlandirilmasi

Endonezya Haziran 2010°da doviz
alimlarmin sterilizasyonu amaciyla
cikardig: senetlerin vadesini 1 ve 3
aydan, 6 ve 9 aya uzatt1.

Sermaye girislerinin oynakligini
azaltma ve Merkez bankasmin
sterilizasyon? faaliyetlerinin ser-
maye girisine yol actig1 seklin-
deki diislinceleri izale etme

Yabancilarin yatirimlari
lizerine getirilen diger
yasaklamalar

Tayvan Kasim 2009°’da yabanci ya-
tirnmcilarin vadeli mevduat hesabina
sahip olmalarim yasakladi.

Vadeli mevduatlar carry trade
yoluyla parasal spekiilasyon
yapma olanag1 sagladigi i¢in bu
yasaklama getirildi.

Yerlesiklerce yapilan dis
yatirimlarin 6zendirilme-
si

Malezya Ekim 2010°da ‘Caligsanlar
Fonu’nca dis iilkelerde yapilan yati-
rimlarin oranmi yiizde 7’den yiizde
20’ye yiikseltti.

Do6viz hesaplarinda ve
yabancilarlarca  sahip
olunan  mevduatlarda
munzam karsilik oraninin
artirilmasi

Tayvan 2011°de dis yerlesiklerin
tuttuklar: ulusal para mevduatlarinin
2010 Aralik sonu tutarmin iistiinde-
ki kismina iliskin munzam kargilik
oranini yilizde 90’a yiikseltti. 2010
sonu diizeyinin altinda kalan tutar-
larda karsilik orani yiizde 25 olur-
ken, bunlara herhangi bir nema
odenmemesi uygulamasi getirildi.

Yabancilarca sahip olu-
nan hiikiimet bonolarina
stopaj konulmasi

Kore Ocak 2010’da Tayland Ekim
2010’da yabanci yatirnmcilarca tutu-
lan hiikiimet bonolar1 ve Merkez
Bankas1 menkul kiymetleri iizerine
yiizde 15 stopaj uygulamas: baglat-
t1.

Hiikiimet bonolar:1 piyasalarina
yabanci yatirim girislerinin ya-
vaglatilmasi




Diger taraftan gayrimenkul piya-
sasma yabanci sermaye girisleri-
nin yavaslatilmasi ve kopiik olu-
sumunun engellenmesi amaciyla
cesitli Onlemler alimmistir. Bu
cercevede Hong Kong, Kore,
Singapur, Hindistan ve Cin hiikii-
metlerince gayrimenkul aliminda
kredi tavani —tutar veya varlik de-
gerinin orani olarak — getirilmesi
—BDDK tarafindan 2010 y1li son-
larinda uygulamaya konulana pa-
ralel bi¢cimde - , satin alinan var-
liklarin elde tutulma siirelerinin

uzatilmasi vb. 6nlemler alinmisgtir.

Ulusal bono ve finansal tiirev
ara¢ piyasalara yabanci serma-
ye giriglerinin simirlandirilmasi
alaninda en kapsamli Onlemleri
en erken alan iilke Brezilya ol-
mustur. Yabanci sermaye Brezil-
ya’ya daha ziyade hisse senedi
piyasasina yapilan yatirimlar ve
‘dogrudan yatirim’ seklinde akin
etmis, her ne kadar hizli bicimde
artis gostermigse de sabit getirili
menkul kiymetlere yonelik dig
sermaye yatirimlart diisiik kal-

mustir. Brezilya yabanct yatirimei-

larca edinilen sabit getirili yatirim
araclart iizerindeki vergileri arti-
ran ilk tlke olmustur. Ekim
2009’da bu finansal islemler iize-
rine vergi koyan Brezilya hiikii-
meti 2010 y1l1 sonlarinda sabit ge-
tirili menkul kiymetlere yapilan
yatirimlar tizerindeki vergiyi iki
asamada ylizde 2’den yiizde 6’ya
yiikseltmis (Tobin Vergisi) diger
taraftan yabancilarin doviz pozis-
yonlari ile ilgili giinliik hareketler
ile gelecek doneme iliskin faiz
haddi kontratlar lizerindeki ver-
giyi de yiizde 038’de yiizde 6’ya
cikarmustir. Hisse senedine yone-
lik dis sermaye girigleri iizerin-
deki vergi oran1 yiizde 2’de tutul-

mustur.

Bu 6nlemlerle yetinmeyen Bre-
zilya hiikiimeti 2011 y1l1 baglarin-
da bir dizi yeni 6nlem almis, bu
kapsamda yerel bankalarin acik-
taki doviz pozisyonlar: icin yiiz-
de 60 oraninda rezerv mecburiye-
ti getirmis, yerel bankalarin va-
desi 2 yila kadar olan dig borglan-
malari iizerine ylizde 6 oraninda

vergi koymustur. Alinan bu 6n-

lemler neticesinde sabit getirili
menkul kiymetlere yonelik ya-
banci sermaye girisleri belirgin
bir diisiis sergilemis ancak dog-
rudan yatirimlar ile hisse senedi-
ne yonelik yatirimlar hizli bir bii-
ylime gostermigtir. Bu onlemler
ayn1 zamanda Brezilya para biri-
mi Realin deger kazanma siireci-

ni de yavaglatmigtir.

Yukarida igaret edildigi gibi cari
islemler agigmin ¢ok hizh bir bii-
ylime gostermesi ve bunun kisa
vadeli oynak yabanci sermaye gi-
risi ve borclanmalarla finanse
edilmesi, TCMB ve BDDK tara-
findan alinan 6nlemlerin makro
ekonomik tedbirlerle desteklen-
mesi mecburiyetini ortaya koy-
maktadir. Bu tedbirler heniiz so-
mut, elle tutulur sonu¢ verme-
mistir. Bu alanda tanik olunan
gelismeler ve ekonomik istikrar
acisindan giderek artan risk algi-
lamalari, kamu maliyesine olacak
olumlu katkilar1 da dikkate alina-
rak bu giine kadar ‘Tobin Vergi-
si’ne ni¢in bagvurulmadigi soru-

sunu da akila getirmektedir.

1 Net yabanci sermaye akimlart Latin Amerika’da son on yillik donemdeki en yiiksek seviyesine tirmanirken, Asya’da kiire-
sel kriz oncesi tutarin iistiine ¢ikmakla beraber Asya krizi 6ncesindeki rekor diizeylerin altinda kalmistir. Avrupa, Orta-Do-
Su ve Afrika da ise net yabanci sermaye giriglerinde hizli bir toparlanma goriilmiis ancak kiiresel kriz 6ncesi diizeylerinin
altinda kalmugstir. IMF, Diinya Ekonomik Goriintimii, Nisan 2011, S.27.
2 IMF, Kiiresel Finansal Istikrar Raporu, Nisan 2011, S. 63.

(O8]

Bir varliktaki riskin aksi yonde risk tagiyan bir bagka varliga yatirim yapilarak giderilmeye ¢aligilmasi.

4 Bir para biriminin yiiksek faiz getirmekle beraber kur riski biiyiik olmayan bir bagka para birimine , dovize cevrilerek de-
gerlendirilmesi, yatirim konusu yapilmasi.
5 Doviz alim-satiminin veya diger Merkez bankasi uygulamalarinin para arzi iizerindeki etkilerinin giderilmesine doniik Mer-

kez Bankasi faaliyetleri




Borg Stoku artisty

Ozel sektoriin dis kredi borcu 148.7 milyar dolara, merkezi yonetim briit
borg¢ stoku 492.1 milyar TL’ye, kisa vadeli dis bor¢ stoku 79.6 milyar do-

lara yiikseldi.

zel sektoriin yurt di-
sindan sagladig

uzun vadeli dig kredi
borcu 2011 yili Nisan ayi itiba-
riyle bir 6nceki aya gore yiizde 3
artigla 126 milyar 112.4 milyon
dolara yiikseldi. Ticari kredilerin
dahil edilmedigi, bankalar hari¢
Ozel sektoriin kisa vadeli kredi
borcu bu donemde yiizde 4 aza-
larak artarak 22 milyar 553 mil-
yon dolar oldu. Boylece ozel
sektoriin uzun ve kisa vadeli dig
kredi borcu 2011 y1li Nisan itiba-
riyle bir 6nceki aya oranla yiizde

2 artigla 148 milyar 665.4 mil-

yon dolar diizeyine ulagti.

Merkez Bankasi verilerine gore,
Nisan itibariyle 6zel sektdriin
yurtdigindan sagladigi uzun va-
deli kredi borcu bir 6nceki aya
gore ylizde 3 artarak 122 milyar
481.9 milyon dolardan 126 mil-
yar 112.4 milyon dolar diizeyine

cikti.

Ozel sektoriin uzun vadeli dig
borcunun 39 milyar 471.4 mil-
yon dolarlik boliimiinii finansal
uzun vadeli bor¢lar olusturdu.
Bunun 32 milyar 821.5 milyon
dolarmi banka kredileri olustu-
rurken, 6 milyar 595.9 milyon
dolarlik boliimii bankacilik disi

finansal kuruluglara olan finan-
sal bor¢lardan meydana geldi.
Bankacilik dig1 finansal kurulug-
lara olan finansal borg¢larinin 6
milyar 380.6 milyon dolar1 kre-
dilerden, 215.3 milyon dolar1 ise
yabanci sermaye kredilerinden

olustu.

Nisan’da 0zel sektoriin yurt di-
sindan sagladig1 uzun vadeli fi-
nansal olmayan bor¢lar1 86 mil-
yar 695.1 milyon dolar oldu. Bu-
nun 80 milyar 601.7 milyon do-
larini kredi borglari, 5 milyar 364
milyon dolar1 yabanci sermaye

sayilan krediler ve 529.3 milyon




dolart ise ticari kredilerden olus-

tu.

Nisan sonu itibartyla, 126 milyar
112.4 milyon dolara ulagsan 6zel
sektoriin yurt disindan sagladigi
uzun vadeli kredi borcunun 10
milyar 446.1 milyon dolar1 resmi
alacaklilar1, 112 milyar 666.4
milyon dolar1 da 6zel alacaklilar
kapsadi. Resmi alacaklilarin 1
milyar 283.4 milyon dolart hii-
kiimet kuruluglari, 9 milyar
162.7 milyon dolar1 da uluslara-
rast kuruluglardan olustu. Ozel
sektoriin borcu “6zel alacaklilar”
cercevesinde incelendiginde, 68
milyar 439.5 milyon dolarimin
yabanci1 ticari bankalara, 27 mil-
yar 606.4 milyon dolarinin yerle-
sik bankalarin yurtdis1 sube ve
istiraklerine borcu bulundugu

goriildii.

2011 yil1 Nisan ay1 sonunda 6zel
sektoriin yurtdigindan sagladigi
kisa vadeli kredi borcu bir dnce-
ki aya gore yiizde 4 azalarak 22
milyar 553 milyon dolara yiik-
seldi. Bu donemde 6zel sektoriin
kisa vadeli finansal kesim borcu
bir dnceki aya gore ylizde 5 aza-
lisla 20 milyar 960.5 milyon do-
lara inerken, finansal olmayan
borcu yiizde 12 artigla 1 milyar

592.5 milyon dolar diizeyinde

gerceklesti. Nisan sonu itibariy-
la, ozel sektoriin yurt disindan
sagladigi kisa vadeli kredi borcu-
nun 572.6 milyon dolar1 resmi
alacaklilari, 21 milyar 980.4 mil-
yon dolar1 da o6zel alacaklilar
kapsadi. Boylece 6zel sektoriin
Nisan itibariyle uzun ve kisa va-
deli kredi borcunun toplami bir
onceki aya gore yiizde 2 artigla
146 milyar dolardan, 148 milyar
665 .4 milyon dolara yiikseldi.

Bankalar hari¢ 6zel sektoriin
yurtdigindan sagladigi 55 milyar
517 milyon dolarlik kredi borcu-
nun 1 yila kadar vade dagilimina
bakildiginda 32 milyar 964.9
milyon dolarini uzun vadeli, 22
milyar 553 milyon dolarini kisa
vadeli kredi borclar1 olusturdu.
Buna gore borcun Mayis’ta 8
milyar 847 milyon dolar, Hazi-
ran’da 4 milyar 378.5 milyon
dolar, Temmuz’da 3 milyar
383.1 milyon dolar, Agustos’ta 3
milyar 633.1 milyon dolar, Ey-
lil’de 4 milyar 814 milyon do-
lar, Ekim’de 5 milyar 134.6 mil-
yon dolar, Kasim’da 2 milyar
267.5 milyon dolar, Aralik’ta 6
milyar 766.5 milyon dolar, 2012
yil1 Ocak ayinda 3 milyar 175.4
milyon dolar, Subat’ta 2 milyar
895.8 milyon dolar, Mart’ta 7
milyar 22.4 milyon dolar ve Ni-

san’da 3 milyar 199.8 milyon

dolar oldu.

Tiirkiye’nin Merkezi Yonetim
briit bor¢ stoku, 31 Mayzis itiba-
riyle 492.1 milyar TL oldu. Bor¢
stokunun 357.9 milyar TL tuta-
rindaki kismi Tiirk Liras1 cinsin-
den, 134.2 milyar TL tutarindaki
kismi doviz cinsi borg¢lardan

olustu.

Hazine Miistesarligi, 31 Mayis
2011 itibariyle Merkezi Y 6netim
Toplam Briit Borg Istatistikleri
gecici verilerini agikladi. Tiirki-
ye’nin toplam briit borcu 2011
yili Mayis itibariyle gecen yilin
ayni ayma gore yiizde 7.6 artigla
492.1 milyar TL oldu. Bunun
357.9 milyar TL tutarindaki kis-
mu Tiirk Lirasi cinsinden, 134.2
milyar TL’si doviz cinsi bor¢lar-
dan olustu. Mayis ayinda Tiirki-
ye’nin merkezi yonetim briit
borcu bir 6nceki aya gore ylizde
1.1 oraninda artig gosterdi. Ocak
aymda Tiirkiye’nin merkezi yo-
netim briit bor¢ stoku 478.1, Su-
bat ayinda 483 milyar TL, Mart
ayinda 486 milyar TL, Nisan
ayinda ise 486.9 milyar TL diize-
yindeydi.

Merkezi yonetim briit bor¢ stoku
icinde i¢ borg¢ stoku 362.7 milyar

TL’yle toplam merkezi yonetim
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briit borcunun yiizde 73.7’sini,
dis bor¢ stoku ise 129.4 milyar
TL ile yiizde 26.3’iinii olustur-
du. I¢ borg stoku igerisinde piya-
salarin pay1 306.6 milyar TL ile
yiizde 85.5 olurken, kamu kesi-
minin i¢ borg stoku i¢indeki pay1
56 milyar TL’yle yiizde 15.5 ola-
rak gerceklesti.

Dig bor¢ stokunun 75.2 milyar
TL’sini tahvil, 54.2 milyar TL’si-
ni krediler olusturdu. Krediler
icinde uluslararas1 kuruluglarin
borcu 33.2 milyar TL, hiikiimet
kuruluglarinin ise 10.2 milyar TL

oldugu belirlendi.

Tiirkiye nin kisa vadeli dis borg
stoku Nisan ayi itibariyle bir 6n-
ceki aya gore ylizde 3.1 artigla
79 milyar 610 milyon dolar dii-
zeyine yiikseldi. Kisa vadeli disg
borg stoku, Nisan itibariyle 2010
yili sonuna gore ise yiizde 1.9
oraninda artig gosterdi. Nisan iti-
bariyle bankalarin kisa vadeli dig
bor¢ stoku bir dnceki aya gore
ylizde 3 artigla 51 milyar 750
milyon dolara, sirketlerin kisa
vadeli borcu yiizde 3.3 artigla 26
milyar 154 milyon dolara yiik-
seldi.

Merkez Bankasi’nin gegici veri-
lerine gore, 2011 Nisan ay1 itiba-

riyle kisa vadeli dig bor¢ stoku

arttr. Nisan sonu itibariyle kisa
vadeli dig bor¢ stoku bir 6nceki
aya gore 2 milyar 402 milyon
dolar tutarinda, yilizde 3.1 ora-
ninda artigla 79 milyar 610 mil-
yon dolar diizeyinde gerceklesti.
2010 y1li sonuna gore ise yiizde
1.9 oraninda, 1 milyar 487 mil-
yon dolar tutarinda artti. 2010 y1-
I ilk ¢eyreginde kisa vadeli dis
borg stoku 54 milyar 533 milyon
dolar, ikinci ceyreginde 61 mil-
yar 58 milyon dolar, {i¢iincii ¢ey-
reginde 68 milyar 657 milyon
dolar, dordiincii ¢eyreginde ise
78 milyar 207 milyon dolar dii-
zeyindeydi. 2011 yili Ocak ayin-
da ise kisa vadeli dig bor¢ stoku
77 milyar 947 milyon dolar, Su-
bat ayinda 75 milyar 82 milyon
dolar, Mart ayinda ise 77 milyar
208 milyon dolar diizeyinde ger-
ceklesmisti.

Nisan itibariyle bankalarm kisa
vadeli dig borcu bir o6nceki aya
gore 1 milyar 502 milyon dolar
tutarinda, ylizde 3 oraninda arta-
rak 51 milyar 750 milyon dolara
yiikseldi. Bunun 21 milyar 181
milyon dolarini doviz kredileri, 5
milyar 687 milyon dolarin1 doviz
tevdiat hesaplari, 12 milyar 682
milyon dolarin1 banka mevduati,
12 milyar 200 milyon dolarimi

TL cinsinden mevduat hesaplari

olusturdu. Bankalarm kisa vade-
li dig borcu 2010 yili sonuna go-
re ise yiizde 0.3 oraninda, 22
milyon dolar tutarinda artis gos-
terdi. 2010 yili sonunda bankala-
rin kisa vadeli dis bor¢ stoku 51
milyar 577 milyon dolar diize-

yinde gerceklesmisti.

Nisan itibariyle sirketlerin kisa
vadeli dig borcu bir dnceki aya
gore yiizde 3.3 artigla 25 milyar
325 milyon dolardan 26 milyar
154 milyon dolar diizeyine yiik-
seldi. Nisan itibariyle sirketlerin
ticari kredilerden olusan kisa va-
deli dig borcu bir Onceki aya
oranla yiizde 4.1 artigla 22 mil-
yar 669 milyon dolardan 23 mil-
yar 606 milyon dolara ¢ikti. Bu-
nun 18 milyar 383 milyon dola-
rini ithalat borg¢lari, 5 milyar 223
milyon dolarimni prefinansman ve
pesin ihracat kredileri olusturdu.
Sirketler kesiminin diger kredi-
leri de bir 6nceki aya gore yiizde
4.1 azaligla 2 milyar 548 milyon
dolar oldu. Genel hiikiimetin ki-
sa vadeli dis borcu bulunmadi.
Sirketlerin kisa vadeli dig borcu
2010 yil1 sonuna gore ise yiizde
4.7 oraninda artig gosterdi. 2010
yili sonunda sirketlerin kisa va-
deli dig borg stoku 24 milyar 970
milyon dolar diizeyinde gercek-

lesmigti.
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AB'nin bor Sorunu girdabi buyuyor

Avro bolgesi bor¢ sorunu ekonomik toparlanmay: tehdit ediyor. Avru-
pa'da daha dinamik ve dayanikli parasal birligi saglamaya ihtiyac duyu-
luyor. Kiiresel ekonominin kargt karsiya oldugu riskler artti. 2011 kiire-
sel ekonomik biiyiime tahmini yiizde 4,4'ten yiizde 4,3'e cekildi.

luslararas1 Para Fonu
(IMF), Avro Bolgesi-
nin bor¢ sorununun
ekonomik toparlanmay: tehdit et-
tigini, daha dinamik ve dayanikli
parasal birligi saglamaya ihtiyac

oldugunu bildirdi.

IMF'nin Avro Bolgesi iilkelerine
yonelik 4. madde konsiiltasyon
calismalarma iligkin raporunda,
Avro Bolgesi borg krizinin eko-
nomik toparlanmay: tehdit ettigi
belirtilerek, Avro Bolgesinin bu-
nu kontrol altinda tutmak i¢in da-

ha fazla isbirligine gitmesi ve

giivenin yeniden insast icin bir-
likte hareket etmesi gerektigi

tizerinde duruldu.

Avrupa'da bankacilik sektoriiniin
giiclendirilmesinin birinci 6nce-
lik oldugu belirtilen raporda, di-
namik ve istikrarli Ekonomik ve
Parasal Birlik i¢in daha fazla
ekonomik ve finansal entegras-
yonun zorunlu olduguna dikkati

cekildi.

Raporda, "Genis giiclii toparlan-
ma devam ediyor ancak periferi-
deki borg krizleri bu arzu edilir

gorliniimii etkiliyor. Dinamik ve

dayanikli parasal birligi saglamak
icin daha yapilmas: gerekenler

var" denildi.

Ulke yetkilileri tarafindan alinan
giiclii siyasi kararlarin 6nkosul
oldugu ifade edilen raporda an-
cak bunun tiim Avro Bolgesi tara-
findan desteklenmesi gerektigine

isaret edildi.

Avro Bolgesi kurtarma fonunun
giiclinii artirmaya ihtiyac oldugu
ancak bu kurtarmanin yeniden
yapilandirma izlenimi vermemesi
gerektigine dikkati cekilen IMF

raporunda, "Kararli adimlar atil-
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masinda yasanacak basarisizlik
gerilimin Avro Bolgesinin cekir-
degine yayilmasiyla ve sonug ola-
rak da kiiresel yayilmayla sonug-

lanabilir" ifadesi yer aldi.

IMF, Yunanistan'a yardim paketi-
nin kendine diisen kismi icin bir
sonraki dilimin serbest birakilma-
sindan Once Yunanistan'in re-
formlarinin yolunda gittiginden
ve iilkenin Avro Bolgesi tarafin-
dan finanse edileceginden emin

olmak istedigini de kaydetti.

IMF Birinci Baskan Yardimcisi
John Lipsky ise diizenledigi ba-
sin toplantisinda, Yunanistan'in
reformlarinin yolunda olmasinin,
programi yoluna sokacak onlem-
ler paketi iizerinde anlagilmasi ol-
dugunu soyledi. Lipsky, ayni za-
manda, Avro Bolgesinin de Yu-
nanistan't finanse etmeyi siirdiire-
cegi garantisi vermesi gerektigini

ifade etti.

Portekiz'in merkezi yonetim biit-
ce acig1, ocak-mayis doneminde
gecen yilin ayn1 donemine gore
yiizde 52,3 azalarak 2,1 milyar
avroya geriledi. Portekiz Maliye
Bakanliginin verilerine gore, Por-
tekiz hiikiimeti ocak-may1s done-
minde harcamalarin1 yiizde 7,2
azaltirken, gelirlerini yiizde 6 ar-

tirdi. Bakanlik acgiklamasinda,

biitce aciginin gerilemesinde har-
camalarin azalmasi ve vergi gelir-
lerinin artmasinin etkili oldugunu
bildirdi.

Hiikiimet, gecen y1l gayrisafi yur-
tici hasilanin (GSYH) yiizde 9,1'
seviyesine ulasan biitce acigini,
hazirladig ti¢ yillik kemer sikma
programi ve reform paketiyle bu
yil yiizde 5,9'a, 2013'de ise ylizde
3'e cekmeyi hedefliyor.

IMF'nin agikladig: raporlarda, ge-
lismekte olan iilkelerde biiyiime-
nin giiclii olmaya devam edecegi,
ancak Japonya'yr 11 Mart'ta vu-
ran deprem ve tsunami felaketi
ile ABD'de ekonomik faaliyetin
beklenenden zayif olmasinin yilin
ikinci yarisinda kiiresel ekonomi-
deki biiylimeyi yavasglatacagi be-
lirtildi.

Bu yil kiiresel ekonomik biiyiime
tahminini ylizde 44'ten yiizde
4,3'e indiren IMF, ABD ekono-
misinin bu yi1l yiizde 2,5 ve gele-
cek yil yilizde 2,7 oraninda biiyii-
yecegi tahmin ediyor. Nisan ayin-
daki tahminlerinde diinyanin en
biiylik ekonomisinin bu yil yiizde
2,8 ve 2012 yilinda yiizde 2,9
oraninda biiyliyecegi ©6ngoriil-

muisti.

IMF, ABD'de ekonomik faaliyet-

lerde goriilen yavaglamanin tah-

min edilenden daha 6nemli oldu-
gunu vurgularken, faaliyetlerdeki
yavaglamaya gerek¢ce olarak,
hammadde fiyatlarinda ve petrol
fiyatlarinda goriilen artig, kotii
hava kosullart ve 11 Mart'ta Ja-
ponya'da goriilen deprem ve tsu-
nami felaketinin etkisiyle ABD'li
sirketlerin parca tedariki konu-

sunda sorun yagamasini gosterdi.

ABD'nin aksine Avro Bolge-
si'nde Almanya ve Fransa'nin ya-
tirrmlarmin etkisiyle siirpriz bir
biiylime kaydedildigine dikkat
ceken IMF, bolgenin tamamu icin
bliylime tahmini bu yil yiizde
1,6'dan yiizde 2'ye yiikseltti.
IMF'ye gore, Almanya bu yi1l G7
tilkeleri arasinda yiizde 3,2 ile en
yiiksek biiyiime oranini elde ede-
cek. Fransanin bu yil biiyiime
tahmini de yiizde 1,6'dan yiizde

2,1'e yiikseltildi.

IMF, gelismekte olan iilkelerin
2011 yili biliylime tahminini de
yiizde 6,5'den yiizde 6,6'ya cikar-
di. Cin'in bu y1l yiizde 9,6 ile bii-
ylime sampiyonu olmasini bekle-
yen IMF, Hindistan'm ise bu yil
yiizde 8,2 biiyliyecegini 6ngorii-
yor.

IMF, ABD ve Japonya'daki bii-

yiik biit¢e aciklarinin bu iilkelerin

ekonomilerini tehdit edebilecegi-




ni bildirdi. Her iki iilkenin biitce
aciklarmi kademeli olarak azalt-
mak icin adim atmas1 gerektigini
belirten IMF, harcamalarda hizli
kesintinin ve vergi artiglarinin iki
iilkenin "zayif toparlanmasini"

tehdit edebilecegine isaret etti.

"ABD ig¢in, bor¢ tavani konusunu
derhal halletmenin ve reformlarin
yapilmast ile gelir artirici vergi re-
formu dahil acig1 azaltici

plan1 baglatmanin kri-

tik onem tagidigina"

isaret eden IMF,

Japonya igin ise
vergi reformunun,
ayrintili  orta vadeli
acik azaltma paketinin en
onemli unsuru olmasi
gerektigini kaydetti.
ABD ve Japon-

ya'nin yiiksek borg

seviyelerini diisiir-

mek icin 6zel planlar

ortaya koymada yavas
kaldigina dikkati ¢ceken IMF,
ozellikle ABD ve Japonya olmak
lizere gelismis ekonomiler i¢in
en onemli mali Onceligin, orta
vadeli bor¢ siirdiiriilebilirligini
desteklemeye odaklanmig giive-
nilir ve iyi hazirlanmig konsoli-

dasyon programlarinin uygulan-

masi oldugunu bildirdi.

IMF'ye gore, ABD'nin biitce ag1-
Sinin Gayri Safi Yurtici Hasila'ya
(GSYH) orani bu yil yiizde 9,9 ve
gelecek yil yiizde 7,8, Japon-
yanin biitge agiginin GSYH'ye
orani ise bu yil yiizde 10,5 ve
2012 yilinda yiizde 9,1 olacak.
ABD'nin  kamu  borcunun
GSYH'ye orani bu yil yiizde 98,3
ve 2012 yilinda yiizde 102,3, Ja-

ponya'nin

d a
bu yil yiizde 233,2 ve gele-
cek yil ylizde 236,7 olacak.

IMF, Avrupa disinda gelismekte
olan iilkelerdeki ekonomik biiyii-
menin gii¢lii kalmaya devam et-
mesini bekledigini de belirtti.
Gelismekte olan ekonomilerin
kriz Oncesi iiretim seviyelerinde

faaliyet gosterdigini ifade eden

IMF, bu iilkelerin Onceliginin,
stiratle sik1 makroekonomik poli-
tikalar1 uygulamasi, ani yiikselis
ve diisiis dongiisii risklerini kon-
trol altina almak i¢in muhtemelen
sermaye kontrolleri dahil makro
ihtiyati araclari ve esnek doviz
kurunu kullanmasi

oldugunu

kaydetti.

Giiclii biiyiimenin beraberinde
eckonomide asir1 1sinma
riskini ortaya ci-

kardigini

eden IMF, ge-

isaret
lismekte olan
iilkelere serma-

ye akiginin arta-
bilecegi uyarisinda
bulundu ve baz iilke-
lerde enflasyon-
daki
dikkati cekti.

ylikselise

Gelismekte ve

diisiik gelirli iil-

kelerde mali acikla-

rin ve borglarin kademeli

olarak azaldigini ifade eden IMF,
yiiksek ihracat fiyatlarindan ya-
rarlanan emtia {ireticisi tilkeler
dahil baz iilkelerde ekonomideki
toparlanmanin hizli oldugunu ve
ongoriilenden daha hizli siki mali
politika dahil agir1 1sinmadan ka-

cmilmasi gerektigini belirtti.
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Avrupa Parasal Birligi
dagiimaya mi gidiyor?

Basta Yunanistan olmak iizere Ispanya, Portekiz, Irlanda ve Italya’nin kar-
slagtigr kamu ve bankacilik sektorii borglar ddeme giicliigii ve bu duru-
mun olasi kildig iflas riski nedeniyle zorlu giinler geciren Euro bolgesinin
yasayabilirligi sorunu, kiiresel ekonomi iizerinde onemli bir tehdit olustu-
ruyor.

uro Bolgesinde yasa-

nan sorunlarin teme-

linde genelde, kuzey
iilkeleri ile giineyde konumlanan
iilkeler arasindaki geligsmislik, is-
giicii verimlilik diizeyi ve dig re-
kabet giicti farkliliklar1 yatiyor.
Euro Para Birligi tiyesi tilkelerde
kaybedilen uluslararasi rekabet
giiclinlin devaliiasyon yapilarak
kazanilmas1 olanagi bulunma-
maktadir. Rekabet giiciiniin reel
ticretleri ve i¢ talebi kisarak iyi-

lestirilmesi ve bu surette dis tale-

bi artirarak ekonomik biiyiimenin
canlandirilmasi da, yol agacagi si-
yasi gerilim nedeniyle fazla ola-
nakli bulunmamaktadir. Bu husus
ad1 gecen bazi iilkelerde tanmik
olunan siddetli sokak gosteriyle
de kanitlanmaktadir. Euroyu be-
nimsemeyen AB iiyesi Ingiltere
ise kiiresel krizi izleyen donemde
ulusal paras1 Pound Sterlinin ka-
rarli bir bicimde deger kaybetme
(depreciation) siirecinden istifa-
de etmek suretiyle rekabet giicii-

nii koruyabilmis ve bu sekilde

krizden daha 1liml bir sekilde za-
rar gorme imkanina kavusmus-

tur.

Parasal Birlik iiyesi iilkelerde pa-
ra politikasi bir merkezden, Avru-
pa Merkez Bankasi tarafindan ta-
yin edilip uygulandig halde, Bir-
lik biinyesinde, iiye iilkelerin her
biri tarafindan uygulanmakta
olan maliye politikalar1 arasinda
uyum saglayacak bir mekanizma
bulunmamaktadir. Bu alanda sa-

dece Maastricht Anlagmasi ile




iiye devlet borg¢larmin ve biitce
aciklarmin GSYH’ya olan orani-
na iligkin oranlar vazedilmis ise
de, bu kurallar, Fransa ve Alman-
ya’nin bu oranlart 2003 yilinda
agmalar1 ile fiilen etkinliklerini
yitirmislerdir. 1 Haziran 2011 ta-
rihli Financial times gazetesinde
Martin Wolf tarafindan agik bi-
¢imde vurgulandig:r gibi, Euro
Bolgesinin kurulmasinda esas ali-
nan temel prensiplerin, karsilagi-
lan ilk parasal ve mali krizde ye-
teri kadar islevsel olmadiklari or-
taya ¢ikmustir.! Bundan sonra gi-
dilebilecek iki yol bulunmaktadir.
Ya ek diizenlemelerle daha siki
bir ‘birlik’ olusturulmasi, ya da
Birligin en azindan kismen parga-
lanmasi. Harvard Universitesin-
den, parasal birliklerin finansal
soklarin siddetini artiric1 bir rol
oynadifini ileri siiren Kenneth
Rogoff ta, Euro Bolgesinin oniin-
de, ya siki bir “mali birlik”’e git-
mekten ya da bazi iiye iilkelerin
para birliginden ayrilmasindan
bagka bir diger secenek bulun-
madi@1 goriisiinii savunmaktadir.?
Euro bolgesinin baglangicta ‘altin
standardi’nin yeni bir bigimi ol-
mast Ongoriilmistiir. Dig ag181

olan iilkelerin disaridan ozel fi-

nansman saglamasi ongoriilmiis-
tiir. Bu finansmanin saglanmasin-
da giicliikle kargilagilmasi halin-
de ekonomik faaliyet hacmi dara-
lacak, igsizlik yiikselecek, reel
ticretler ve fiyat seviyesi diige-
cek, acgikcast bir i¢ devaliiasyon
olacak, bu sekilde iilke dis reka-
bet giiciinii yeniden kazanacaktir.
Ancak bu mekanizma ¢ok yavas
calisan bir siirectir. Euro bolge-
sinde dis finansman bankacilik
kesimi tarafindan karsilanmakta,
ancak krizle karsilasildiginda li-
kidite sikintisina giren bankalar
iflas durumu ile kargilagmakta ve
bu finansman zincirine katilmig
diger bankalari da iflasa siiriikle-
mektedir. Kredi temini olanaklari
kisith hiikiimetler de bankacilik
kesimindeki bu siireci Onleme
imkanina sahip bulunmamakta-
dirlar. Yunanistan’a bor¢ veren
Avrupali kreditorler, gecen yil
kredileri yenilememek, alacakla-
rint yeniden degerlendirip defter
degerlerini diislirmek suretiyle
toplam alacaklarini yiizde 30 ora-
ninda diisiirmiis iseler de, halen
Yunanistan’dan 136.3 milyar Do-
lar alacakli durumdadirlar.3 Euro
Bolgesi genelinde gegerli olan

diisiik diizeydeki faiz haddinin

o0zendirdigi ‘borg¢la iyi yasam’
hevesi ozellikle bolgenin giine-
yindeki lilkelerde 6zel ve kamu
kesimini asir1 bor¢lanmaya iterek
bu giin karsilasilan bor¢ krizine
stirtiklemistir. 2010 yili sonu iti-
bariyle 485 milyar Dolar tutarin-
da bulunan Yunanistan’da dis
bor¢ stokunun GSYH’ya olan
orant yiizde 140’a ulagmustir. Ha-
len gecerli olan faiz hadleriyle
Yunanistan’mn bu bor¢ stokunun
faiz yiikiinii 6deyecek biiyiikliik-
te biitce fazlas1 verme olanagi da-
hi bulunmamaktadir. Yapilan tah-
minlere gore faiz 6demeleri i¢in
gerekli biitce fazlasinin
GSYH’ya olan orani yiizde 7 -10
arasinda olmaktadir. Yunanistan
2010 yilinda GSYH’nin yiizde
4’ diizeyinde biitge agi81 ver-
misti.# Bu kreditorlerin Porte-
kiz, Irlanda, Ispanya ve Italya’ya
vermis olduklari krediler ise yak-

lagik 2 trilyon Dolar1 bulmaktadir.

Taahhiitlerini yerine getirememe-
si ve bu gekilde AB’nden ve
IMF’den gerekli finansmani za-
maninda temin edememesi sonu-
cu Yunanistan’in iflasa siiriiklen-
mesi aynt sorunu daha hafif bi-
¢imde yasayan Irlanda, Portekiz,

Ispanya ve hatta Italya’nin da ye-
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niden bor¢lanma maliyetlerini ar-
tiracagi cihetle bu iilkelerin, borg-
larm1 yeniden yapilandirma yo-
luyla krizden kurtulma olanakla-

rin1 da zayiflatacaktir.

Avrupa Birliginde mevcut ku-
rumsal yapimin Euro Bolgesi iiye-
si tlilkeler arasindaki ekonomik
gelismislik ve rekabet giicii fark-
liliklarii gidermekte yetersiz kal-
mas1 ve Ozellikle hiikiimetlerin
izlemekte olduklar1 maliye politi-
kalar1 alaninda bir uyum saglana-
mamis olmasi, icinde bulunulan
krize yol acan baglica unsurlar
olmustur. 2008 y1l1 kiiresel krizi-
ni Onceden tahmin etmekle iin-
lenmis olan Prof. Nouriel Roubi-
ni de 13 Haziran 2011 tarihli Fi-
nancial Times gazetesinde yaz-
mis oldugu “Euro bolgesi Parga-
lanmaya Gidiyor” baglikli yazi-
sinda bu konuya temas etmistir>.
Roubini, iiye iilkeler arasi gelis-
mislik ve uluslararasi rekabet gii-
cii fakliliklar1 sorununun giderile-
memesi halinde bazi {ilke bor¢la-
rinin yeniden yapilandirilmas: yo-
luna gidilmesi mecburiyeti ile
karsilagilacagi ve bu durumun ne-
tice itibariyle bazi tilkelerin Euro
bolgesinden ¢ikmasi ile sonugla-

nacagl Ongoriisiinde bulunmus-

tur. Roubini’nin s6zii edilen yazi-
sinda kaleme aldig1 goriislere
asagida ana ¢izgileriyle yer veril-

mektedir.

Bagarili bir bi¢cimde igleyen para-
sal birliklerin tiimii eninde so-
nunda bir siyasi ve mali birlik ha-

line dontismiiglerdir. Avrupa

devletlerinin bir siyasi birlik hali-
ne gelme yolundaki ¢abalar1 so-
nugsuz kalirken, bir mali birlik
olusturulmasi yolundaki ¢aligma-
lar ise federal merkez biinyesinde
onemli tutarda bir mali kaynak
ile genis capli Euro cinsi bono ih-
ract gereksinimi ortaya koymak-

tadir. gibi Euro para birligi iiye




iilkelerinde baglangicta yapilaca-
&1 umut edilen yapisal reformlarin
yapilamamasi verimlilik ve biiyii-
me hizlarinda bir uyum saglan-
masini engellemistir. Parasal bir-
ligin getirdigi faiz hadleri uyumu
tiye iilkelerce izlenen mali politi-
kalarin daha da ayrismasina yol
acmustir. Yunanistan ve Porte-
kiz’de gozlemlenen mali disiplin
eksikligi, Ispanya ve Irlanda gibi
tiye tlkelerdeki varlik fiyati ba-
lonlariyla bag basa gitmistir. Ya-
pisal reformlar geciktirilirken ve-
rimlilik artig1 ile reel ticret artigi
arasinda kurulmasi gereken iligki
tilkeden iilkeye farklilagmig ve
sonucta verimlilik artigina dayan-
mayan licret artiglart bazi liye iil-
kelerde dis rekabet giiciinii zayif-
latmigtir.  Krizden cikig icin dile
getirilen bor¢ yeniden yapilandir-
malar1 halen 6deme giicliigii icin-
de bulunan iilkelerdeki agir1 borg
sorununu hafifletecek, ancak
ekonomik alanda ve dig rekabet
giicii alaninda uyum saglanmasi
sorununa ¢oziim getirmeyecektir.

Bu saglanamayinca da bolge eko-

Financial Times, 7 haziran 2010, S.8.
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Financial Times, 3 Haziran 2011.

nomik durgunluktan kurtulama-

yacaktir.

Krizle bag etmek icin Alman-
ya’nin yaptig1 gibi verimlilik dii-
zeyinin yiikseltilmesi ve {icret ar-
tiglarinin baski altina alinmasi da
etkin bir sonu¢ vermeyecektir.
Bu reformlar baslangicta ekono-
mik biiylimeyi yavaglatmaktadir,
Almanya’nin dis rekabet giiclinii
yeniden kazanabilme de on yil-
dan uzun bir siire almigtir. Bir an
evvel ekonomik biiylime siireci-
ne girilmesini gozleyen bu iilke-
ler icin bu siire uzun bir siiredir.
Genel fiyat seviyesinin diisiiriil-
mesi de (deflasyon) bir segenek
olarak ele alinabilir. Ancak Ar-
jantin bu yolu denemistir ve ii¢
yil boyunca ekonomik durgunlu-
gun giderek derinlesmesi lizerine
bundan vazge¢cmis ve morator-
yum (default) ilan ederek para
kurulu uygulamasina son vermig-
tir. Ustelik bu segenek 6zel ve ka-
mu kesimi borclarinin reel yiikii-
nii de artirict bir sonu¢ dogura-

caktir.

www.Bloomberg.com/news/2011-06-19/greek-def...
The Guardian, Larry Elliot, 20 Haziran 2010.
Finanacial Times, Nouriel Roubini, 13 Haziran 2011.

Dolayisiyla sozii edilen bu ii¢ se-
cenegin uygulanabilirligi goziik-
medigi icin bolgede rekabet gii-
ciini ve ekonomik biiylimeyi
saglamak i¢in geriye bir tek yol
kalmaktadir. O da bazi iilkelerce
Eurodan cikilmasi, ulusal paraya
gecilmesi, ciddi boyutta bir deva-
liasyona gidilmesidir. Bugiin
Atina ve Lizbon’da dahi Eu-
ro’dan cikilmasi pek uygun go-
ziikmiiyor ise de, bu iiyelerin bir-
likten ¢ikmasi Bolgenin geri ka-
lan kreditor tilkelerinde gerek pa-
ra degerinin diismesi gerek batik
alacaklar yoluyla 6nemli ticari

kayiplara da neden olacaktir.

Avrupa Merkez Bankasimin ya-
kinda emekliye ayrilacak olan
Baskan1 Jean-Claude Trichet de,
Almanya Aachen’de bir toplanti-
da yaptig1 konusmada, Avrupa
Birligi’nin, iiye iilkelerce izlenen
maliye ve ekonomik politikalari-
nin daha siki bigimde kontrol edi-
lebilmesi i¢in ciddi adimlar atma-
s1 geregine isaret etmis ve uzun
vadede bir ‘Avrupa Maliye Ba-
kanligr’ olusturulmasi tavsiyesin-

de bulunmustur.®

Financial Times, Martin Wolf, Eoro Bolgesi Igin Katlanilmasi Zor Tercihler, 1 Haziran 2011.
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ari acik beklentisi artt)

Piyasalarin 2011 yilsonu enflasyon beklentisi bir onceki doneme gore 0.07
puan artarak yiizde 7.61 olarak tahmin edildi. 2011 yilsonu cari acik bek-
lentisi 2 milyar 880.5 milyon dolar artarak 66 milyar 395.8 milyon dolara
citkti. Yilsonu biiyiime beklentisi ise yiizde 5.5e yiikseldi.

iyasalarmn 2011 yilsonu

enflasyon beklentisi bir
onceki doneme gore
0.07 puan artarak yiizde 7.61 ola-
rak tahmin edildi. 2011 yilsonu
cari acik beklentisi 2 milyar
880.5 milyon dolar artarak 66
milyar 395.8 milyon dolara cikt.
Yilsonu biiyiime beklentisi ise

ylizde 5.5e yiikseldi.

Merkez Bankasi, mali ve reel
sektordeki karar alicilarla her ay
iki kez gerceklestirdigi Beklenti

Anketi’nin Haziran ay1 2. Dénem

sonucunu agikladi. Buna gore,
Haziran ay1 enflasyon beklentile-
rinin agirhikli ortalamasi bir 6nce-
ki doneme gore 0.14 puan azala-
rak yiizde 0.02’ye geriledi. Gele-
cek ayin enflasyon beklentisi bir
onceki doneme gore 0.11 puan
azaligla ylizde 0.08 diizeyinde
tahmin edildi. ki ay sonrasinin
enflasyon beklentisi yiizde 0.02
puan azalarak yiizde 0.36’ya in-
di. Yilsonu yillik TUFE beklenti-
si bir 6nceki doneme gore 0.07

puan artarak yiizde 7.61 olarak

tahmin edildi. 12 ay sonrasinin
enflasyon beklentisi 0.04 puan
azaligla ylizde 6.89 diizeyine
inerken, 24 ay sonrasinin enflas-
yon beklentisi 0.05 puan azalisla
yiizde 6.39 diizeyinde gercekles-
ti.

Gelecek 3. ayin vadesine 6 ay ya
da 6 aya yakin bir siire kalmus Is-
kontolu Devlet i¢ Bor¢lanma Se-
netlerinin ikincil piyasa yillik bi-
lesik faiz orani beklentisi 0.09
puan artigla ylizde 8.44’e yiiksel-

di. Gelecek 12. ayin vadesine 6




ay ya da 6 aya yakin bir siire kal-
mus Iskontolu Devlet I¢ Borglan-
ma Senetlerinin ikincil piyasa
yillik bilesik faiz orani beklentisi
0.03 puan artisla yiizde 8.88 olur-
ken, gelecek 12. aymn vadesine 5
yil ya da 5 yila yakin bir siire kal-
mig Sabit Faizli TL Cinsi Devlet
Tahvillerinin ikincil piyasa yillik
bilesik faiz orani beklentisi 0.01
puan artigla yiizde 9.73 diizeyin-

de gerceklesti.

Haziran ay1 sonu IMKB repo
ters-repo pazarinda olusan gece-
lik faiz oran1 beklentisi 0.05 puan
artigla yiizde 7.17 olurken, Hazi-
ran ay1 sonu Merkez Bankasi 1
hafta vadeli Repo Thale Faiz ora-
n1 beklentisi uygun ortalamasi ge-
cen donemki ylizde 6.25°1lik dii-

zeyini korudu. Gelecek ii¢ ay

sonraki Merkez Bankasi 1 hafta
vadeli repo ihale faizi orani1 bek-
lentisi ortalamas1 0.03 puan aza-
larak yiizde 6.51 tahmin edildi.
Gelecek 6 ay sonundaki Merkez
Bankas1 1 hafta vadeli repo ihale
faiz oran1 beklentisi ortalamasi
bir dnceki yiizde 7.03’liik degeri-
ni korurken, gelecek 12 ay so-
nundaki Merkez Bankasi 1 hafta
vadeli repo ihale faiz orani bek-
lentisi 0.03 puanlik azaligla yiiz-
de 7.55 diizeyinde gerceklesti.
Gelecek 24 ay sonundaki Merkez
Bankasi 1 hafta vadeli repo ihale
faiz oran1 beklentisi 0.01 puan ar-

tarak yiizde 7.69 oldu.

Cari ay sonu dolar kuru uygun
ortalamasi beklentisi 1,5800 TL
diizeyinden 1,6000 TL’ye yiikse-

lirken, yil sonu dolar kuru bek-

lentisi ise 1,5900 TL'lik seviyesi-
ni ve gelecek 12 ay sonrasinin ku-
runa iliskin beklenti de 1,6000

TL’lik seviyesini korudu.

Yilsonu cari iglemler agigina ilis-
kin beklenti 6nceki ankete gore 2
milyar 880.5 milyon dolar arta-
rak 66 milyar 395.8 milyon dola-
ra ¢ikt1. Gelecek yil sonu cari is-
lemler dengesi ac181 beklentisi ise
1 milyar 692.9 milyon dolar ar-
tigla 61 milyar 292.2 milyon do-
lara yiikseldi. Ekonomideki cari
yilsonu bilyiime beklentisi bir 6n-
ceki doneme gore 0.16 puan arta-
rak ylizde 5.5 diizeyinde tahmin
edilirken, gelecek yilsonu biiyii-
me oranina iliskin beklentide de
degisiklik olmadi. Gelecek yilso-
nu biiylime beklentisi 4.8’lik dii-

zeyini korudu.

R ——



Krediler 451 milyar TLye ulast:

Tiirkiye niifusunun yiizde 30’una sahip olan ii¢ biiyiik ilde, toplam mev-
duatin yiizde 69’u ve toplam kredilerin yiizde 60’1 yer aldi. Il bazinda, sube
basina en yiiksek kredi 71 milyon TL ile Istanbul’da olurken, bunu 55,5
milyon TL ile Hatay ve 54,6 milyon TL ile Gaziantep takip etti. Toplam kre-
di stoku ise 498 milyar TL oldu. Toplam kredi stokunun gayri safi yurtici
hasilaya oram yiizde 45 diizeyine ulagti.

tirkiye Bakanlar Bir-

ligi (TBB) Tiirkiye

Bankacilik ~ Sistemi
Banka, Sube, Mevduat ve Kre-
dilerin Illere ve Bolgelere Gore
Dagilimi1 2010 yili istatistiklerini
acikladi. Tiirkiye’de 2010 yilso-
nu itibariyle 45 mevduat, kal-
kinma ve yatirim bankasi ve bu
bankalara ait 9 bin 400 sube
bulundugu belirlendi. istanbul,
2 bin 746 sube ve ylizde 29 pay
ile en cok subeye sahip olan

bolge oldu. Sube basina en yiik-

sek mevduat 103,8 milyon TL
ile Ankara’da gerceklesti. Tiir-
kiye niifusunun yiizde 30’una
sahip olan ii¢ biiytik ilde, top-
lam mevduatin yiizde 69’u ve
toplam kredilerin yiizde 60’1
yer aldu. 11 bazinda, sube basia
en yliksek kredi 71 milyon TL
ile Istanbul’da olurken, bunu
55,5 milyon TL ile Hatay ve
54,6 milyon TL ile Gaziantep

takip etti.

Tiirkiye niifusunun yiizde

30’una sahip olan ii¢ biiyiik il-

de, toplam mevduatin yiizde
69’u ve toplam kredilerin yiizde
60’1 yer aldi. Istanbul, Ankara
ve Izmir illerinin mevduat ve
krediden aldiklar1 pay; Istanbul,
Ankara, izmir ve Antalya illeri-
nin ise kredilerden aldiklari pay,
niifus paylarina oranla yiiksek
oldu. Diger illerde niifusa oran-
la kredi ve mevduat paylari dii-

siik gerceklesti.

Kisi bagina en yiiksek mevduat
ortalama 20 bin 334 TL ile An-
kara’da gergeklesti. Bu ili 19
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bin 252 TL ile Istanbul ve 8 bin
387 TL ile Izmir izledi. Kisi ba-
sina mevduatin en diisiik oldu-
gu il, ortalama 651 TL ile Mus
oldu. Sanlurfa ve Sirnak’ta kisi
basina mevduat ise sirastyla 759

TL ve 810 TL oldu.

Kisi basina en yiiksek kredi or-
talama 14 bin 710 TL ile istan-
bul’da gergeklesti. Bu ili 10 bin
467 TL ile Ankara ve 7 bin 627
TL ile Antalya takip etti. Kisi
basina kredinin en diisiik oldu-
gu il, ortalama 618 TL ile Mus
oldu. Hakkari’de kisi bagsina
kredi 666 TL, Agri’da ise 733
TL oldu.

Tiirkiye genelinde 2010 yilsonu
itibariyle ortalama olarak kisi
bagina 7 bin 589 TL mevduat ile
6 bin 111 TL kredi diistiigii be-

lirlendi.

Yurti¢i subelere ait krediler,
2010 sonu itibariyle 451 milyar
TL’ ye ulasti. Ayn1 donem itiba-
riyle toplam kredi stoku ise 498
milyar TL oldu. Toplam kredi
stokunun gayri safi yurtici hasi-
laya orani yiizde 45 diizeyinde
gerceklesti. Kredi stokunun
ylizde 94’1 ihtisas dig1, yiizde
6’s1 ise ihtisas kredileri oldu. ih-

tisas kredilerinin kendi i¢indeki

dagilimlarina bakildiinda, yiiz-

de 66’sinin tarim, yiizde 18’inin
mesleki ve yiizde 16’sinin diger

krediler oldugu goriildii.

Tarim ihtisas kredilerinde, Ege,
Akdeniz ve Dogu Marmara bol-
geleri en ¢ok paya sahip bolge
oldu. Bu ii¢ bolgenin tarim ihti-
sas kredilerinde toplam pay1
yiizde 51 diizeyinde gercekles-
ti. Meslek ihtisas kredilerinde,
Istanbul, Bati Anadolu ve Ege
bolgeleri en ¢cok paya sahip bol-
ge olurken, bu ii¢ bolgenin mes-
lek ihtisas kredilerinde toplam
pay1 yilizde 46 diizeyinde ger-
ceklesti. Istanbul’un krediler-
deki pay1 yiizde 43 oldu.

Yurti¢i subelere ait rakamlar
dikkate alindiginda, 2010 sonu
itibariyle mevduatin krediye
doniislim oranmi yiizde 81 oldu.
Giineydogu Anadolu ve Akde-
niz bolgeleri ylizde 158 ve yiiz-
de 109 ile kredi veya mevduat
oraninin en yiiksek oldugu bol-
ge oldu. Bu oranin en diisiik ol-
dugu bolgeler ise, ylizde 55 ve
yiizde 76 ile Bat1 Anadolu ve Is-
tanbul bolgeleri oldu. Kredi ve-
ya mevduat orant 2002 yilinda
yiizde 32 ve 2009 yilinda yiizde
67 diizeyinde gerceklesti.

Yurtdist subelere ait rakamlar

da dahil edildiginde, 2010 sonu

itibariyle mevduatin krediye
doniisiim orani yiizde 85 diize-

yinde gerceklesti.

Il bazinda, sube basima en yiik-
sek kredi 71 milyon TL ile Is-
tanbul’da olurken, bunu 55,5
milyon TL ile Hatay ve 54,6
milyon TL ile Gaziantep takip
etti. Sube basina kredinin en
diistik oldugu il 15,1 milyon TL
ile Tunceli oldu. Sirnak ve Hak-
kari illerinde bu rakamlar sira-
styla 16,2 milyon TL ve 16,7
milyon TL oldu.

Bolge bazinda, sube bagina en
yiiksek kredi 71 milyon TL ile
Istanbul’da gergeklesti. Bu bol-
geyi 49,5 milyon TL ile Bati
Anadolu ve 41,3 milyon TL ile
Akdeniz bolgeleri izledi. Sube
bagina en diisiik kredi ortalama
25 milyon TL ile Kuzeydogu
Anadolu bolgesinde oldugu be-
lirlendi. Dogu Karadeniz bolge-
sinde sube basina ortalama kre-
di 27,7 milyon TL, Ortadogu
Anadolu bolgesinde ise 29,9
milyon TL oldu.

Tiirkiye genelinde 2010 yilsonu
itibariyle ortalama olarak her
sube bagina 59,5 milyon TL
mevduat ile 47,9 milyon TL
kredi bulundugu belirlendi.
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BILANCO

Diinya Ekonomisi

Avrupa'da krizin atesi artti

Yunanistan’in borg¢ sorunu gerek Avrupa’nin gerekse kiiresel ekonomi-
nin atesini yiikseltiyor. Yunanistan't 2014 yilimin sonuna kadar finanse
edilmesi gerekiyor ve bu miktarin yaklasik 120 milyar Euro'yu bulacag

belirtiliyor.

unan hiikiimetinin, 28

Haziran'da 28 milyar

Euroluk harcama ke-
sintisi paketini parlamentodan
gecirmesi, IMF-AB yardiminin
12 milyar Euro'luk diliminin yo-
lunu acacak. Yunanistan'i, deva-
sa borclarim1 6deyebilmesi icin
toplam 110 milyar Euro'luk IMF-
AB yardim paketinin son dilimi-
ne Temmuz ayi itibariyle ihtiyaci

bulunuyor.
Yunanistan'in alacag1 yeni yardim
paketinin biiyiikliigiiniin ilkiyle

ayni olacag ifade ediliyor. Yetki-

liler, yeni planin Yunanistan'i
2014 yilinin sonuna kadar finanse
edecegini ve miktarinin yaklagik
120 milyar Euro'yu bulacagim
belirtiyorlar. Pakette, Euro Bol-
gesi iilkelerinin katkilarmin yani
sira 6zel sektoriin goniillii katkisi-

nin da yer almasi bekleniyor.

Yunanistan'in borcunu 6deyeme-
mesi, Yunan tahvillerini elinde
bulunduran Avrupa Merkez Ban-
kas1 da dahil Avrupali bankalarin

devasa kayiplarina yol acacak.

BBC'nin Uluslararast Odemeler

Bankasi'nin (BIS) ceyrek yil ra-

poruna dayanarak hazirladig tab-
loya gore, Yunanistan'a banka,
ozel sektor kuruluglart ve hiikii-
met olarak en ¢ok bor¢ saglayan
iilke 56,7 milyar dolarla Fransa

oldu.

Fransa'y1 33,9 milyar dolarla Al-
manya, 14,6 milyar dolarla Ingil-
tere, 7,3 milyar dolarla ABD, 4
milyar dolarla Italya takip etti.
Yunanistan'a Isvicre 2,8 milyar
dolar, Japonya 1,6 milyar dolar
ve Ispanya 0,9 milyar dolar borg
sagladi. Yunanistan'in toplam

borcunun 485 milyar dolar bir




bagka ifadeyle 340 milyar Euro

oldugu belirtiliyor.

Uluslararas: Para Fonu (IMF) c-
ra Direktorleri Kurulu, IMF basg-
kanlig1 icin adaylar1 belirledi.
IMF Icra Direktorleri Kurulu'nun
kararina gore, Fransa Maliye Ba-
kani Christine Lagarde ve Meksi-
ka Merkez Bankasi Bagkani
Agustin Carstens IMF bagkanlig1
icin yarigsacak. Avrupa Birligi ve
bazi kiigiik iilkelerin destegini
alan Lagarde IMF bagkanlik yari-
sinda ipi gogiisleyecek gibi gorii-
niirken, Carstens ise Latin Ame-
rika iilkelerinin destegine sahip

bulunuyor.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Bag-
kanm1 Ben Bernanke, ABD'de 14,3
trilyon dolar olan borglanma ta-
vaninin yiikseltilmemesinin, iil-
kenin kredibilitesine olan giive-
nin kaybi riskiyle sonuclanabile-
cegini sOyledi.

Bor¢lanma limiti konusunda hizli
bir  ¢oziimiin

ABD'nin "AAA" olan kredi notu-

yoklugunun,

nun kaybina yol acabilecegini,
ABD Dolarmin rezerv para birimi
olarak Ozel statiistinlin zarar go-
rebilecegini ifade eden Bernan-
ke, lilke bor¢larinin 6denmesinde
kisa bir gecikmenin dahil finan-

sal piyasalarda ve 6demeler siste-

minde ciddi sorunlara yol agabi-

lecegini belirtti.

ABD'nin 14,3 trilyon dolar olan
bor¢lanma limitini 2 Agustos'a
kadar artirmasi gerekiyor. Borg-
lanma tavaninin yaklasik 2,5 tril-
yon dolarlik bir artig1 gerektirdigi

hesaplaniyor.

ABD'de Caligma Bakanligi, gida
fiyatlarinin diigsmesi ve benzin fi-
yatlarinin sekiz ayda en diisiik se-
viyede artmasi nedeniyle Uretici
Fiyatlari Endeksi'nin (UFE) ge-
cen ay yiizde 0,2 yiikseldigini
acikladi. Boylece UFE, mayis ay1
bazinda 10 ayda en diigiik hizda
artmis oldu. UFE, mart ayinda
yiizde 0,7 ve nisan ayinda yiizde

0,8 yiikselmisti.

Gegen ay itibariyle son 12 ayda
ise UFE yiizde 7,3 artt1. Gida ve
enerji hari¢ ¢ekirdek UFE ise ge-
cen ay ylizde 0,2, son 12 ayda da
yiizde 2,1 yiikselis gosterdi. Ba-
kanlik, ayn1 ayda tiiketici fiyatla-
rinin sadece yiizde 0,2 arttigini da
acikladi. Boylece, tiiketici fiyat-
lar1 son 6 aydaki en kiiciik yiikse-
lisi kaydetmis oldu. Tiiketici fi-
yatlar1 gecen 12 ayda ise yiizde
3,6 artig kaydetti.

Ticaret Bakanlig1 da gecen ay pe-
rakende satiglarin yiizde 0,2 diis-

tiiglinii bildirdi. Nisan ayinda

yiizde 0,3 artan perakende satis-
lar gecen ay, 11 ayda ilk kez ge-
rilemis oldu. Ticaret Bakanligi,
kiiresel petrol fiyatlarindaki arti-
sin etkisiyle ABD'de cari acigin
Ocak-Mart doneminde yiizde 6,3
artarak 119,3 milyar dolara ulas-
tigin belirtti. Gegen yilin dordiin-
cli ceyreginde gayri safi yurtici
hasilaya (GSYH) oram yiizde 3
olan cari agik, ilk c¢eyrekte
GSYH'nin yiizde 3,2'si seviyesi-
ne ylikseldi. 2009'da 376,6 mil-
yar dolar olan cari iglemler agigi,
gecen y1l yiizde 25 oraninda arta-
rak 470,9 milyar dolar oldu.

Cin'de Tiiketici Fiyat1 Endek-
simin mayis ay1 itibartyla yillik
bazda yiizde 5,5'e ¢ikti. Boylece
enflasyon orani gecen ay son 3
yildaki en yiiksek seviyesine

ulasti.

Cin Merkez Bankasi, enflasyo-
nun kontrol altina almmas1 ama-
ciyla zorunlu kargilik oranlarini
50 baz puan (yiizde 0,5) artirarak
ylizde 21,5'e ¢ikardi. Merkez
Bankasimin resmi zorunlu kargilik
orani 20 Haziran'dan itibaren uy-

gulanacak.

Hindistan'da tiiketici fiyatlar ma-
yis ayinda yillik bazda yiizde
9,06'ya yiikseldi. Hindistan Mer-

kez Bankasi da artan fiyatlarla

e ——



miicadelesini siirdiirmek i¢in

gosterge faiz oranini 25 baz puan
(ylizde 0,25) artirarak yiizde
7,25'ten yiizde 7,5'e ¢ikardi.

Uluslararas1 Enerji Ajanst (IEA),
5 yillik kiiresel petrol talebi tah-
minini, Aralik ayinda yaptig1 tah-
minlere gore ortalama 700 bin
varil artirdi. Paris merkezli 1E-
Alya gore, talebi karsilayabilmesi
icin kiiresel petrol arzinin ise
2016 yilina kadar her yil giinliik
ortalama 1,1 milyon varil artarak

93,8 milyon varilden 100,6 mil-

yon varile ¢cikmasi gerekiyor. IE-
A, bu yil ihtiya¢c duyulacak
OPEC petroliiniin miktarini ise
400 bin varil artirarak giinliik

30,1 milyon varile ¢ikard.

ABD ham petroliiniin varil fiyati
93 dolar ve Londra Brent tipi
ham petroliin varil fiyat: 113 do-
lar seviyelerinde kapandi. ABD
Bati Teksas tipi ham petroliiniin
varil fiyati temmuz ay1 teslimi cu-
ma giinti 1,94 dolar deger kaybe-
derek, 18 Subat'tan bu yana en
diisiik seviyesi olan 93,01 dolar-

dan kapatti. ABD ham petroliiniin

varil fiyatinin haftalik kaybi yiiz-
de 6'y1 buldu.

Londra Brent tipi ham petroliin
varil fiyatt Temmuz ay1 teslimi de
81 sent azalarak 113.21 dolar ol-
du. Londra Brent tipi ham petro-
liin varil fiyat1 en son 24 Mayis'ta
112.53 dolar olmustu. Londra
Brent tipi ham petroliin varil fi-
yatinin haftalik kaybi da yiizde
4.7 oldu.

Londra Brent tipi ham petroliin
varil fiyat1 bu yil simdiye kadar
yiizde 19 ve ABD Bat1 Teksas ti-
pi ham petroliiniin varil fiyat: ise

ylizde 2'den az deger kazandi.
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Enflasyonda mevsimsel etki

Haziran ayinda Uretici Fiyatlart Genel Endeksinde bir
onceki aya gore ylizde 0,01, bir 6nceki yilin Aralik ay1-
na gore yiizde 6,21, bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore yiiz-
de 10,19 ve oniki aylik ortalamalara gore yiizde 9,42 ar-
tis gerceklesti. Aylik degisim tarim sektoriinde yiizde -
3,13, sanayi sektoriinde ise ylizde 0,68 olarak gercek-
lesti. UFE sonuglari sanayinin alt sektérleri bazinda de-
gerlendirildiginde en yiiksek aylk artig yiizde 4,95 ile
ana metal sanayi alt sektoriinde yasandi. 785 maddeden
430 maddenin ortalama fiyatlarinda artig, 196 maddenin

ortalama fiyatlarinda ise diisiis gerceklesti.

Haziran ayinda Tiiketici Fiyatlart Genel Endeksi bir 6n-
ceki aya gore yiizde -1,43 diisiis, bir 6nceki yilin Aralik
ayma gore yiizde 3,43, bir onceki yilin ayn1 ayma gore
ylizde 6,24 ve oniki aylik ortalamalara gore ylizde 6,47
artig gerceklesti. Ana harcama gruplari itibariyle bir ay
onceye gore en yiiksek artig yiizde 1,41 ile egitim gru-
bunda yagandi. Bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore en yiik-
sek artig ise ylizde 9,50 ile ulagtirma grubunda oldu.
Endeksteki 445 maddeden 220 maddenin ortalama fi-
yatlarinda artig, 124 maddenin ortalama fiyatlarinda ise

diisiis gerceklesti.

UFE HAZIRAN 2011 | HAZIRAN 2010
(2003=100) (2003=100)
Bir onceki aya gore degisim orani (%) 0,01 -0,50
Bir onceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 6,21 493
Bir onceki yilin ayni ayina gore degisim orant (%) 10,19 7,64
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 942 4,30
TUFE HAZIRAN 2011 | HAZIRAN 2010
(2003=100) (2003=100)
Bir onceki aya gore degisim orani (%) -1,43 -0,56
Bir onceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 343 3,59
Bir onceki yilin ayni ayina gore degisim orant (%) 6,24 8,37
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 6,47 741
2011 2010
Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis |Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliil | Ekim | Kasim | Aralik
Bir onceki aya gore 236 172] 122] o61| 015 | 001| -016| 115 051] 121 -031| 131
& | degisim
% [Birdneekiym 236 | 4,13| 540| 604 620 | 621 477 598| 652 780 747| 887
Aralik ayina gore degisim
® (Bir onceki aya gore 041 0,73 042| 087 242| -143| -048| o040| 123| 183 003| -030
9 degisim
D [Bironcekiyim | o4y | sl 57| 245| 493 | 343 300| 3s0| 477| 669 672| 640
= | Aralik ayma gore degisim
plg————————————————————




Merkezi Yonetim Biitce Gerceklesmeleri

Biitce Gelirleri Kiimiilatif Ocak - Mayis
Gerceklesmeleri (Milyon TL)

2010 2011 Artis S

it | Bl

Genel Biit¢e Gelirleri 98.893 115.188 16.4 271.650
Vergi Gelirleri 82.783 100.025 20.8 232.220
Gelir, Kar ve Ser. Kazang iizerinden Alinan Vergiler 25.956 30.873 18.9 70.495
Gelir Vergisi 16.151 18.996 17.6 47.346
Gelir Vergisi Tevkifati 14.287 16.860 18.2 43.158
Kurumlar Vergisi 9.805 11.876 21.1 23.149
KVK Goére Alinan Gegici Vergi 9.245 10.838 172 22.301
Miilkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 2.483 2.883 16.1 6.124
Motorlu Tasitlar Vergisi 2.395 2.778 159 5.906
Dahilde Mal ve Hizmetlerden Alinan Vergiler 34.167 39.142 14.5 97.187
Dahilde Alinan KDV 10.213 11.879 16.3 26.830
Ozel Tiiketim Vergisi 20.683 23.625 142 61.146
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri 1.538 1.676 8.97 4.278
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 14.492 20.722 42.9 44.767
ithalde Alinan KDV 13.259 18.919 42.6 41.039
Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 5.651 5.397 -4.49 7.297
Harcamalar 112.600 119.618 6.23 312.573
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EKONOMIK VERILER

2009 2008 2007 2006 2005 2004
GSYH
(Cari fiyatlarla milyon TL) 953.974 950.534 843.178 758.391 648.932 | 559.033
GSYH (milyon/dolar) 617.611 742.094 658.786 526.429 481.497 | 390.387
GSYH
(Degisim Hizi sabit fiyatlarla %) -4.7 0.7 4.7 6.9 8.4 94
Kisibasina GSMH (ABD Dolarr) 8.590 10.376 9.33 6.477 5.008 4.172
Sanayi Uretim Endeksi (2005=100) 103.2 114.3 115.3 107.8 100
Toplam Ihracat (milyon/dolar) 102.129 132.027 107.272 85.535 73.476 63.167
Toplam ithalat (milyon/dolar) 140.926 201.963 170.062 139.576 116.774 97.540
Dis Ticaret Dengesi (milyon/dolar) -38.797 -69.936 -62.791 -54.041 -43.298 | -34.373
Thracatin Ithalati Karsilama Oran1 % 72.5 654 63.1 61.3 62.9 64.8
Issizlik Orani (%) 14.0 13.5 10.6 9.9 10.3 10.3
Kamu Net Borg Stoku (milyon TL) 309.740 267.990 248.421 258.198 270.275 | 274.195
I¢ Bor¢ Stoku (milyon TL) 330.005 274.827 255310 251.470 244782 | 224.483
Tiirkiye Dis Bor¢ Stoku (milyon/$) 271.140 277.669 249.386 207.593 169.732 | 160.980
Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku 441.507 380.321 333.485 345.050 331.520 | 316.528
(milyon TL)
Cari Islemler Dengesi (milyon/dolar) -13.854 -41.947 -38.311 -32.193 -22.198 -14.431

2011 2010 2009
(Bin YTL) 17 Haziran 10 Haziran 31 Arahk 18 Haziran 31 Arahk
Emisyon 55.918.064 54.423.723 37.644.533 43.551.764 38.340.278
Para Arz1
- M1 140.883.200 | 136.399.445 98.877.795 112.023.126 107.051.398
- M2 638.964.984 | 629.705.244 492.307.845 523.291.969 494.024.148
- M3 674.283.904 | 666.639.866 520.010.288 550.474.604 520.674.414
Yurti¢i Kaynakli TL Mevduat 407.502.460 | 405.344.902 306.618.484 335.274.535 305.200.507
- Vadeli Tasarruf 257.073.278 |256.100.834 202.023.237 219.087.813 197.976.696
- Vadesiz Tasarruf 30.732.153 29.556.591 19.473.006 23.369.044 19.800.398
- Vadeli Ticari 73.024.426 73.374.102 50.501.266 56.333.424 49.483.951
- Vadesiz Ticari 21.886.070 21.008.724 14.456.071 16.532.513 16.761.263
- Resmi Mevduat 24.786.533 25.304.651 20.164.904 19.951.741 21.178.199
Kredi Stoku 513.001.906 |509.426.907 311.578.634 355.412.610 305.478.312
- Tuim Banka Kredileri 513.001.906 |509.426.907 311.578.634 355.412.610 305.478.312
- M.B. Kredileri 0 0 0 0 (0]
Bank. El. Tah. ve Bono 246.222.015 |246.462.118 244.398.034 243.344.114 237.628.748

28
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Mevzuat Degisiklikleri

04.06.2011

09.06.2011

10.06.2011

11.06.2011

Miikerrer

Miikerrer

16.06.2011

18.06.2011

27.06.2011

30.06.2011

Enerji Piyasasinda Faaliyet Gosteren Gercek ve Tiizel Kisilerin Bagimsiz Denetim Kurulusla-

rinca Denetlenmesi Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

Bankalarin Kurumsal Yénetim Ilkelerine Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Y6-

netmelik

Paylarmn Kurul Kaydina Alinmasina ve Satigina Iligkin Esaslar Tebligi'nde Degisiklik Yapilma-
sina Dair Teblig (Seri: I, No: 43)

2011/1819  Ihra¢c Mah Tagiyan Araglara Motorin Tesliminde Ozel Tiiketim Vergisi ve Katma
Deger Vergisi Istisnasi Uygulanacak Sinir Kapilarina Iliskin Kararda Degisiklik Yapilmasina

Dair Karar

2011/1802 Sozlesmeli Personel Calistirilmasina iliskin Esaslarda Degisiklik Yapilmasina Dair

Esaslarin Yiiriirliige Konulmas1 Hakkinda Karar

2011/1807 3996 Sayili Baz1 Yatirim ve Hizmetlerin Yap-Islet-Devret Modeli Cergevesinde Yap-

tirlmas1 Hakkinda Kanunun Uygulama Usul ve Esaslarima Iligkin Karar

I¢ Denetci Adaylar1 Belirleme, Egitim ve Sertifika Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Da-

ir Yonetmelik
Sosyal Sigorta Islemleri Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasia Dair Yonetmelik

Genel Biitge Kapsamindaki Kamu Idarelerinin Odeme ve Tahsilat Islemlerinin Elektronik Or-

tamda Gergeklestirilmesine Iliskin Usul ve Esaslar

Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar igin Ayrila-
cak Kargiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasma Dair

Yonetmelik

Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelikte

Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari I¢in Ayrilacak Karsiliklara

Iliskin?Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig

Kooperatifler ve Ust Kuruluglarinin Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgileri ile Bunlarin Es ve

Hisimlarmin Bagdasmayan Gorevlerine Iliskin Teblig (No: TGM-2011/01)

Vergi Usul Kanunu Genel?Tebligi (Sira No: 409)
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Vergi Takvimi

11.07.2011 -

15.07.2011 -

20.07.2011 -

25.07.2011 -

26.07.2011 -

27.07.2011 -

30.07.2011 -

01.08.2011 -

16-30 Haziran 2011 Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iliskin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyan1 ve
Odemesi

16-30 Haziran 2011 Dénemine Ait Noterlerce Yapilan Makbuz Karsiligi Odemelere Ait Beyannamenin Verilme-
si ve Odenmesi

Haziran 2011 Donemine Ait Kolali Gazoz, Alkollii Igecekler ve Tiitiin Mamullerine iliskin Ozel Tiiketim Ver-
gisinin Beyani ve Odemesi

Haziran 2011 Donemine Ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara Iliskin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyan1 ve
Odemesi

Haziran 2011 Dénemine Ait Motorlu Tasit Araglarina Iliskin Ozel Tiiketim Vergisinin (Tescile Tabi Olmayan-
lar) Beyani ve Odemesi

Haziran 2011 Donemine Ait Ozel Tletisim Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Haziran 2011 Donemine Ait Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinin Beyani ve Odemesi

Haziran 2011 Donemine Ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Odemesi

Haziran 2011 Donemine Ait Kolali Gazozlara ligskin EK:7 No.lu OTV Bildirim Formu

Haziran 2011 Dénemine Ait Alkollii iceceklere iliskin EK:8 No.lu OTV Bildirim Formu

Haziran 2011 Donemine Ait Tiitiin Mamullerine iliskin EK:9 No.lu OTV Bildirim Formu

Haziran 2011 Donemine Ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara liskin EK:10 No.lu OTV Bildirim Formu
Haziran 2011 Donemine Ait Sans Oyunlari Vergisinin Beyani ve Odemesi

Haziran 2011 Donemine Ait ilan ve Reklam Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Haziran 2011 Donemine Ait Miisterek Bahislere fliskin Eglence Vergisinin Beyani ve Odemesi ile Diger Eglen-
ce Vergilerine Iligkin Eglence Vergisinin Odemesi

Haziran 2011 Dénemine Ait Elektrik ve Havagazi Tiiketim Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Haziran 2011 Donemine Ait Yangin Sigortas1 Vergisinin Beyani ve Odemesi

1-15 Temmuz 2011 Dénemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iligkin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyan1 ve
Odemesi

1-15 Temmuz 2011 Donemine Ait Noterlerce Yapilan Makbuz Karsiligi Odemelere Ait Beyannamenin Verilme-
si ve Odenmesi

Haziran 2011 Dénemine Ait GVK 94. Madde ile KVK 15. ve 30. Maddelerine Gore Yapilan Tevkifatlarin Muh-
tasar Beyanname ile Beyani

Nisan-Mayis-Haziran 2011 Dénemine Ait Tevkifatlarin Muhtasar Beyanname ile Beyan1 (GVK 98. Maddesinin
3. Fikrasma Gore Uger Aylik Beyanname Verme Hakkindan Yararlananlar Icin)

Nisan-Mayis-Haziran 2011 Donemine Ait GVK Gegici 67. Madde Kapsaminda Yapilan Tevkifatlarin Muhtasar
Beyanname ile Beyani

Haziran 2011 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Beyani

Nisan-Mayis-Haziran 2011 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Beyani

Haziran 2011 Donemine Ait Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli Miikellefiye-
ti Bulunanlar i¢in Makbuz Karsiligi Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Beyani

Haziran 2011 Donemine Ait 5602 Sayili Kanunda Tanimlanan Sans Oyunlariyla Tlgili Veraset ve Intikal Vergi-
sinin Beyani

Haziran 2011 Doénemine Ait GVK 94. Madde ile KVK 15. ve 30. Maddelerine Gére Yapilan Tevkifatlarin Ode-
mesi

Nisan-May1s-Haziran 2011 Dénemine Ait Tevkifatlarin Odemesi (GVK 98. Maddesinin 3. Fikrasma Gore Uger
Aylik Beyanname Verme Hakkindan Yararlananlar I¢in)

Nisan-May1s-Haziran 2011 Donemine Ait GVK Gegici 67. Madde Kapsaminda Yapilan Tevkifatlarn Odemesi
Haziran 2011 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Odemesi

Nisan-Mayis-Haziran 2011 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Odemesi

Haziran 2011 Donemine Ait Istihnkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli Miikellefiye-
ti Bulunanlar I¢in Makbuz Karsiligi Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Odemesi

Haziran 2011 Donemine Ait 5602 Sayili Kanunda Tanimlanan Sans Oyunlariyla flgili Veraset ve Intikal Vergi-
sinin Odemesi

2010 Yilna iliskin Gelir Vergisi 2. Taksit Odemesi

Motorlu Tagitlar Vergisi 2. Taksit Odemesi

Haziran 2011 Donemine Ait Mal ve Hizmet Alimlaria liskin Bildirim Formu (Form Ba)

Haziran 2011 Donemine Ait Mal ve Hizmet Satilarina Iligkin Bildirim Formu (Form Bs)

Haziran 2011 Donemine Ait Haberlesme Vergisinin Beyani ve Odemesi

G
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01 Haziran Bodrum’da kiralanan
bir tekneyle mavi yolculuga ¢ikan
120 Rus rehberden 30’u kagak ickiden
kaldirilldig1 hastanede, biride

zehirlendi, 2’si

dondiikten sonra 6ldii.

02 Haziran Kamu alacaklarinin yapilandirilmasi kapsaminda; 5
milyon kisi bagvuru yapti, 36 milyar 551 milyon lirasi vergi olmak
tizere 58 milyar 300 milyon liralik alacak yeniden yapilandirildi.

03 Haziran Yemen’de Devlet Baskanligi Sarayi’nin i¢indeki cami
bombalandi, Saldirida Devlet Bagkan1 Ali Abdullah Salih ile 9 yet-

kili yarali olarak kurtulurken, 7 koruma 6ldii.

04 Haziran Erzurum Horasan’da ve Manisa Akhisar’da meydana
gelen trafik kazalarmdal?2 kisi 6ldii, 38 kisi yaralandi.

05 Haziran [srail’in Filistin’i isgaliyle sonuglanan Alti Giin Sava-
s1’min baglangici sayilan Nekse Giinii’niin 44. yildoniimiinde, Israil
ordusu Suriye sinirindaki Filistinli gostericilere ates act1 yaklagik 20
kisi oldi.

06 Haziran Suriye’de Tiirkiye smirina 15 km uzakliktaki bir kasa-
bada ¢ikan catismada 120 polis 6ldiiriildii. 7°nci Cumhurbagkani
Kenan Evren, 12 Eyliil darbesiyle ilgili evinde 2.5 saat ifade verdi.

07 Haziran Danistay’n 28 Ekim 2010’dan 6nce imzalanmis saibt
faizli sozlesmeler icin Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu artisi-
nin yiirtitmesini durdurmast ile yaklagik 200 milyon TL tiiketiciye

geri 0denecek.

08 Haziran Giresun Gorele ilgesinde trafik levhasima carpip devri-
lince alev alan yolcu otobiisiinde 9 kisi yanarak can verdi, 34 kisi

de yaralandi.

09 Haziran Katledilme korkusuyla, Esad yonetiminden kagarak
Tiirkiye’ye si8inan Suriyelilerin sayisi 2 bin 700 ‘i buldu.

10 Haziran Almanya’da simdiye kadar 29 kisinin 6liimiine, 2 bini
agkin kisinin de kanli ishal teshisiyle hastaneye kaldirilmasina sebep

olan EHEC salginmin kaynaginin soya filizleri oldugu belirlendi.

11 Haziran Suriye’deki olaylar nedeniyle sinirdan gecerek Tiirki-
ye’ye siginanlarin sayist 4 bin 500’e ulasti.

12 Haziran 41 milyon 590 bin gecerli oyun, 21 milyon 300 binini
alarak yiizde 49.9 ile AKP birinci parti olurken, CHP yiize 25.9 ile
ikinci, MHP yiizde 13 ile iiciincii parti oldu, BDP’nin destekledigi
bagimsizlar ise oylarin yiizde 6.6’sin1 alarak 36 milletvekili ¢ikardi.

13 Haziran Cari agik yilin ilk dort ayinda gegen yilin ayni donemi-
ne gore yiizde 113.82 artarak 29 milyar 642 milyon dolarla rekor
kardr.

14 Haziran OSYM, YGS’deki sifreli kitapgiktan sonra, Yurtdist
Yiiksekogretim Diplomalari Denkligi Igin Seviye Tespit Sinavi’nda-
ki 100 sorunun 75 nin gegen yilki smavla ayni oldugu ortaya ¢ikti.

15 Haziran Sivas’m Imranli Ilgesi’nde ¢ikan catismada 6ldiiriilen 3
PKK’l1 Resadiye’deki 7 sehidin katili ¢ikt1.
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16 Haziran Devletin en iist diizeyinde gérevli bir kisi, YOK Bas-
kani’na, “LYS sorulari ¢alinacak ve bir AKP milletvekilinin e-mail

adresinden tiim Tiirkiye’ye dagitilacak™ ihbari yapti.

17 Haziran BM lyi Niyet Elgisi iinlii film yildiz1 Angelina Jolie,

Suriye’den kacip Tiirkiye’ye siginanlar1 Hatay’da ziyaret etti.

18 Haziran BDDAK, tiiketici kredilerinin, toplam kredilerine orani
yilizde 20’nin tizerindeki bankalara, tiiketici kredilerinin vadeleri

boyunca yiizde dortliik karsilik ayirma zorunlulugu getirdi.

19 Haziran NATO, Libya Trablus’ta bir apartmani1 bombalay1ip 2’si

cocuk 9 sivilin 6liimiine neden oldu.

20 Haziran 2070 hakim ve savciyr kapsayan yaz kararnamesiyle
yargida biiyiik operasyon yapan HSYK, 16 Yargitay savcismin da
gorev yerini degistirdi.

21 Haziran Yiiksek Secim Kurulu, Diyarbakir’dan bagimsiz millet-
vekili secilen KCK tutuklusu Hatip Dicle’nin milletvekilligini dii-
stirdii. Borsada manipiilasyon yapip 100 milyon lira dolandirdiklar

iddiastyla ti¢ii eski futbolcu, 35 kisi yakalandi.

22 Haziran YSK’nin vize vermedigi Hatip Dicle’nin yerine

TBMM’ye Ak Partili Oya Eronat girdi.
23 Haziran CHP’den milletvekili secilen Mustafa Balbay ile Prof.

Dr. Mehmet Haberal’in tahliye istemi reddedildi. Bagimsiz secilen
Hatip Dicle’nin milletvekilliginin iptal edilmesini protesto eden
BDP’nin destekledigi bagimsiz milletvekilleri Meclise gidip yemin

etmeyeceklerini acikladilar.

24 Haziran Balyoz Plani davasi kapsaminda tutuklu olarak yarg-
lanirken MHP’den Tstanbul Milletvekili segilen emekli Korgeneral
Engin Alan’1n tahliye talebi, mahkeme heyetince reddedildi.

25 Haziran Eski Bagbakan Tansu Ciller’in Kusadasi’ndaki ¢iftli-
ginde kagak igki iiretiliyor ihbari lizerine basan polis, 7 bin 750 si-

se bandrolsiiz saraba el koydu.

26 Haziran Van’in Saray ilcesi yakinlarinda devriye gezen askeri
birlige teroristler tarafindan ates acilmasiyla ¢ikan catigmada, 1 as-

ker sehit oldu, 3 asker yaralandi.

27 Haziran Sanhurfa Karakoprii Beldesi’'nde petrol istasyonunun
LPG tankinda meydana gelen patlamada ortalik savas alanina don-
dii, 1 kisi 6ld, 21 kisi yaralandi, ¢cok sayida bina ve ara¢ patlama-

dan zarar gordii.

28 Haziran TBMM 24. yasama doneminin acilisinda; AKP ve
MHP’li vekiller yemin ederken, CHP Meclis’e geldi yemin etmedi,
BDP’li vekiller ise ayni saatlerde Diyarbakir’da alternatif toplanti
yaptilar.

29 Haziran Cumhurbagkani Giil, 61. Hiikiimeti kurma gorevini AK
Parti Genel Bagkani Tayyip Erdogan’a verdi.

30 Haziran TUIK verilerine gore Tiirkiye ekonomisi yilin ilk gey-
reginde Ozel tiiketim harcamalari ve yatirimlarin etkisiyle % 11 ile

biiytimede Diinya rekoru kirdi.
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