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Dergide yaymlanan yazilarin yaym hakki

Bilango Dergisi'ne aittir.

Kaynak gosterilmeden bir boliimii veya

tamam alint1 yapilamaz

ay1s ay1 itibariyle odalarimiz sec¢im siirecine baglamig oldu.
MMeslekta§lar1mlz iic y1l boyunca gorev alacak Oda Yd6netim,

Denetim, Disiplin kurullar1 ile TURMOB delegasyonunu
sececekler.

Genel kurullarimiz, meslektasin meslegine sahip ¢ikti81, meslegi yarmlara
coskuyla tagima azmimizin 6n plana ¢iktig1, dayanismamizi,
birlikteligimizi korudugumuz en 6nemli platformumuzdur. Elbette farkli
gruplar, farkli goriisler olacak ve bazi odalarimizda se¢im yaris1 olacaktir.
Bu yarislar demokrasinin bir geregidir. Yillardir oldugu gibi bu donemde
de ortak paydamizin meslegimiz oldugunu unutmadan, genel kurullarimizi
gerceklestirecegiz. Birligimizi, dayanismamizi koruyarak ge¢miste oldugu
gibi bugiinde meslegi yarinlara giivenle tasima kararliligimiz devam
edecektir. Aday olan, yeni donemde gorev alacak olan tiim
meslektaslarimizi simdiden kutluyorum.

Gectigimiz ay icerisinde meslegimizi yakindan ilgilendiren iki 6nemli
diizenleme TBMM’de kabul edildi. Meslektaglarimizin yillardir 5nemli
sorunlarindan biri olan meskenlerde is yeri sorununu yaptigimiz
calismalarla ¢6zdiik. TBMM’de kabul edilen 6460 sayili Kanunun 9’uncu
maddesi ile 3568 sayili Meslek Yasamizin 45 inci maddesine eklenen bir
fikra ile meslektaglarimiz kat maliklerinin izni ve tapu sartlart
aranmaksizin bagimsiz boliimlerde biiro faaliyetlerini siirdiirebileceklerdir.

Ikinci 6nemli diizenleme ise 6455 sayili Kanun ile yapildi. 6102 say1lt
Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 397. Maddesine eklenen 5. Bent ile Bakanlar
Kurulu Karari disinda kalan anonim sirketlerde denetime tabi hale geldi.
Bu diizenlemeye iligkin hususlar Giimriik ve Ticaret Bakanliginca
hazirlanan ve Bakanlar Kurulunca cikarilacak yonetmelikle belirlenecek.

KGK, BDDK, SPK ve Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 gibi kurumlarimizin
aldig1 bu yetkilerle bagimsiz denetim konusu 6nemli bir giindem
maddemiz olarak uzun siire varligini koruyacak gibi goziikiiyor.

TURMOB’un bagimsiz denetim konusundaki goriisii bagindan beri
aynidir. Ulke sartlara uygun, ¢agdas iilke uygulamalari ile 6rtiisen
onerilerimiz hayata gecirilmelidir. Aksi,

vakit kaybi olacaktir.

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile

okuyacaginizi umdugumuz haber ve

aragtirmalara yer verdik.

Gelecek sayimizda
bulugsmak dilegiyle...

Nail SANLI / Genel Baskan



8, Turkiye Muhasebe Forumu yapid

Meslegin Yiikselen Trendleri Kamu Gozetim Kurumlart ile Mesleki ve
diizenleyici kuruluslar iliskisi temali 8. Tiirkiye Muhasebe Forumu An-

talya’da gerceklesti.

eslegin  Yiikselen

Trendleri Kamu Go-

zetim Kurumlar ile
Mesleki ve diizenleyici kuruluglar
iligkisi temal1 8. Tiirkiye Muhase-
be Forumu Antalya’da gerceklesti.
Yurdun dort bir yanindan gelen
meslek mensuplari ile genis bir ka-
tilimla gerceklestirilen forumda

meslegin yiikselen trendleri ve Ka-

mu Gozetimi Kurumu uygulamala-

riin uluslararast boyutu ve Tiirki-
ye yansimalart forumda ayrintili bir

sekilde tartigildi.

8. Muhasebe Forumunun agilis ko-
nugmasini yapan TURMOB Genel
Baskan: Nail Sanli bugiine kadar
gerceklestirilen 7 Muhasebe Foru-
mu hakkinda bilgi vererek, tartigi-
lan konular ortaya c¢ikan Oneriler
ve yapilan c¢aligsmalarin meslegin

gelisimine 6nemli katkilar sagladi-

g1 vurgulayarak, muhasebe fo-
rumlarinin meslegin sorunlarinin
tartisildig1 ¢oziim Onerilerinin one-
rildigi cok genis bir platform ola-
rak degerlendirdiklerini ve ¢ok bii-

yiik faydalar saglandigini soyledi.

Sanli, meslegin gelecegine yon ve-
ren temel dinamik ve trendleri
uluslararas1 geligsmelere paralel

olarak su sekilde siraladi:




“’Meslekte Uzmanlagsma: Meslek-
te Yeni Acilimlar’, ‘Kiiresellesme:
Uluslararasilasma’, ‘Kurumsallag-
ma’, ‘Yogun Diizenlemeler ve
Meslek Uzerinde Kamunun Artan

Gozetimi’.”

Genel Bagkan Sanli, “Muhasebe;
defter tutma fonksiyonundan fi-
nansal raporlama alanina yonelik
hizl1 bir yolculuk i¢inde bulunmak-
ta olup, muhasebe meslegi de son
yillarda kabuk degistirmekte, fark-
I1 uzmanlik alanlarina yonelmekte-

dir.

Muhasebe hizmeti Ticaret ve Tari-
feler Genel Anlagmasi smiflama-
sinda mesleki hizmetler alt grubu
icinde yer almaktadir. Muhasebe
meslegi; sirketlerin 6neminin art-
mast, halka agilmalarm hizlanmasi,
piyasalarin geniglemesi ile birlikte

her gecen giin daha fazla uluslara-

ras1 bir hal almaktadir.

Bu cercevede muhasebe meslegi
ulusal sinirlar1 agmakta ve uluslara-
rast bir meslek haline gelmektedir.
Mesleklerin uluslararast simirlart

agma siirecinde serbestlik politika-

st GATT'in temel prensiplerinden
birisidir.

Bu prensip Avrupa Birligi uygula-
malarinda tek pasaport ilkesi ola-
rak bilinmektedir. Tek pasaport il-
kesine gore bir AB iilkesi denetci-
si, diger bir AB iiyesi iilkede denet-
cilik igini higbir izne tabi olmadan

gerceklestirebilir.

Bagimsiz denetimde kamu gozeti-
mi Diinya uygulamalarini TUR-
MOB olarak masaya yatirdik ve

inceledik. Bu caligmalar sonucu




“Bagimsiz Denetimin Kamu Goze-
timinde Diinya Uygulamalart ve
Tiirkiye Ornegi” bashkl kitab1 ha-
zirlayarak istifadeniz icin sunuyo-
ruz. Calisma; kamu gozetimi uygu-
lamasini Diinya ile tanistiran bagta
ABD modeli olmak iizere, AB dii-
zenleme ve uygulamalari, Ingilte-
re, Japonya ve Kanada gibi farkli
cografyalardaki Ornekleri detayl
bir sekilde agiklandiktan sonra ko-
nuya iligkin Tirkiye ornegi irde-

lenmektedir.

02.11.2011 tarihinde yayimlanarak
yiiriirliige giren, 660 sayili “Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu’nun Tegkilat
ve Gorevleri Hakkinda KHK” bir
diinya uygulamasi olup muhasebe
meslegi acisindan 6nemli diizenle-
meleri getiren, beklenen ve siirpriz
olmayan ancak yeni Kuruma veri-
len yetkiler acisindan siirpriz bir

gelisme olmustur.

660 sayili KHK’nin yayimlanma-
styla iilkemizde bagimsiz denetim
alaninda ¢ok basli yapinin sona er-
digini diigsiinmiistiik. Ancak sonra-
sinda birer birer kurumlar yetkile-

rini geri almaya bagladilar.

Aralik 2012’de 6362 sayili yeni
Sermaye Piyasast Kanunu ile SPK,
yine ayni Kanun ile 5411 sayili
Bankacilik Kanununda yapilan de-
gisiklikle BDDK, bagimsiz dene-
timde gozetim yetkilerini geri aldi-
lar. Son olarak gegen hafta Meclis-
te kabul edilen “Giimriik Kanunu

ile Bazi1 Kanun ve KHK’lar da de-

gisiklik yapan Kanun” ile,
TTK’nin 397. maddesine yapilan
bir ilaveyle bagimsiz denetim dist
kalmig girketlerde eski murakiplik
sisteminin yerini alacak denetim
esaslarini belirlemek iizere Giim-

riik ve Ticaret Bakanlig1 da yetki

almis oldu.

SPK ve BDDK diizenleyip, denet-
ledikleri 6zel ve 6nemli alanlar ne-
deniyle bagimsiz denetimin kalite-
sine kendileri hakim olmak ve ku-
rumlarinda 25 yillik siireyi asan bir
sekilde olugsmus entelektiiel ser-
maye ve uzmanlik birikimini kul-
lanmak ve ¢aligmalarina devam et-
mek istemektedirler. Keza miilga
eski TTK'ya gore Giimriik ve Tica-
ret Bakanlig1 sirketler iizerindeki
denetim yetkilerinin devamini iste-
mektedirler. Bu talepleri hakli kar-

stlamak miimkiindiir.

Ancak Sozkonusu yeni yetkiler,
660 sayili KHK’nin faydali olarak
gordiigiimiiz cok bagli yapinin sona

ermesi bir yana, bu yapiy1 daha da

derinlestirmis bagimsiz denetim
alaninda c¢ok sayida otoritenin orta-
ya ¢ikmasma neden olmustur ve
KGK'y1 kurulus ve varolus gerek-

cesinden uzaklastirmistir.

TURMORB, iilke geneline yayilmis
84 meslek odas1 ve 90.000 iiyesi
ve 17.000 Stajeri ile muhasebe ve
denetim mesleginde ceyrek asra
yaklagan 24 yillik mesleki birikime
sahip, 3568 sayili meslek yasasi ile
kurulmus, kamu kurumu niteligin-

de bir meslek kurulustur.

Bagimsiz denetim; muhasebe mes-
leginden ayr1 bir meslek degil, mu-
hasebe mesleginin teknik bir uz-
manlik alanidir. Bu nedenle; gerek
660 sayili KHK’da gerekse “Ba-
gimsiz Denetim Yonetmeligi’nde
bagimsiz denetimin ancak meslek
mensuplart (SMMM ya da YMM
ruhsati almus kisiler) tarafindan yii-
riitiilecegi amir hiikiim olarak esas
alinmigtir. Ancak; Yonetmelik in-
celendiginde; bagimsiz denetim fa-
aliyetinin uygulayict yonii olan
meslek mensubu ve TURMOB ile
herhangi bir igbirligi ve istisarenin

ongoriilmedigi anlagilmaktadir.

Oysa; uluslararast uygulamalarda
basta ABD’de Kamu Gozetimi
Kurulu ve Avrupa Birliginin cogu
iilkesinde; bu Kurullarin meslek
orgiitleriyle istisare halinde ve
uyumlu bir sekilde calistiklar1 go-

riillmektedir.

Denetgilerin sicilleri ve kiitiikleri

iiyesi bulunduklar1 meslek orgiitle-




rinde tutulmakta; Denetci egitimle-
ri dahil tiim mesleki egitimler ve
denetim simnavlart ile birlikte tiim
mesleki sinavlar meslek orgiitleri
tarafindan yapilmaktadir. Denetci-
lerin disiplin dosyalar1 da meslek

orgiitlerinde takip edilmektedir.

Bu kapsamda Kamu Gozetim Ku-
rullarinin odaklandig1 nokta yapilan
bagimsiz denetimin denetim stan-
dartlarma uygunlugunun goézetimi
olmakta, bu calismay1 yliriitiirken
her tiirli bilgiyi meslek orgiitiin-
den elektronik ortamda bir igbirligi
icinde temin etmektedirler. Bu gii-
zel bir isbirligi 6rnegidir ve temeli
gozetim kurullarinin baz1 yetkileri-
ni meslek orgiitlerine devretmesi

veya paylasmasi ile miimkiindiir.

660 sayili KHK ile kurulan Kamu
Gozetim Kurulunu diger iilke Ka-
mu Goézetim Kurullarindan ayiran

bir diger ozellik ise, KGK’nin hem

muhasebe standardini, hem dene-
tim standardini belirlemesi, hem de
bagimsiz denetimin kural ve esas-
larin1 belirleyip, bagimsiz deneti-

min gozetimini yapmasidir.

Uluslararas1 uygulamalar incelen-
diginde ise; muhasebe standardini,
denetim standardini belirleyen ku-
rumlar ile bagimsiz denetimin go-
zetimini yapan kurumun farkli ku-
rumlar olduklar1 goriilmektedir.
Boyle olmasi olasi ¢ikar catigmala-
rinin engellenmesi acisindan gerek-

li goriilmektedir.

Ormnegin; ABD’de muhasebe stan-
dartlarin1 FASB adli Finansal Mu-
hasebe Standartlar1 Kurulu belir-
lerken, bundan tamamen bagimsiz
Amerikan muhasebe meslek orgii-
tii AICPA-Amerikan Mali Miisa-
virler Enstitiisi denetim standartla-
rin1 belirlemekte, denetim uygula-

malarimin gozetimi ise PCAOB ad-

It kamu kurumu niteligindeki tilke-
mizdeki KGK muadili Kamu G6-
zetim Kurulu tarafindan yiiriitiil-

mektedir.

Dolayisiyla KGK aslinda uluslara-
ras1 uygulamalarda meslek orgiitle-
rinin belirledigi denetim standart-
larin1 belirleme yetkisini de kendi
uhdesinde tagimaktadir. Aslinda
uluslararast uygulamalar gore bek-
lenen, denetim standartlarinin mes-
lek orgiiti TURMOB tarafindan

belirlenmesidir.

Yeni kurulan Kamu Gozetim Ku-
rulu alt yapisi hazir, egitim organi-
zasyonunu tamamlamig bir meslek
orgiitiiyle caligma firsatina sahip
bulundugu i¢in sansh goriilmekte-
dir. Konuya iligkin Bagimsiz Dene-
tim Yonetmeligi ile getirilen egi-
tim programi zaten TURMOB tara-
findan tiyelerine verilmeye baglan-

digina gore, iilke kaynaklarinin et-



kin kullanimi agisindan en uygun
yol TURMOB egitimlerinin Kamu
Gozetim Kurulu tarafindan kabul

goriilmesidir.

Benzer sekilde; Denetcilerin egi-
timleri yani sira denetcilik sinavla-
rinin, Denetg¢ilerin sicil ve kiitiigii-
niin olugturulmas: islemlerinin,
Denetgilerin disiplin ve sorustur-
malarinin, Bagimsiz denetim stan-
dartlarinin belirlenmesinin, mesle-
gin iist Birligi TURMOBa devre-
dilmesi uluslararasi uygulama ve
gelismelere paralel ve uyumlu ola-

caktir.

Kamu G6zetimi, Muhasebe ve De-
netim Standartlari Kurulu faaliyet-
lerini yiirlitmesi i¢in muhasebe
mesleginin iist Birligi olan TUR-
MOB’un mesleki deneyimine ve
meslek mensuplarinin gayret ve ca-
lismalarina gereksinimi oldugu or-
tadadir. TURMOB un resmi agik-
lama ve soylemleri de Kamu Go6-
zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurulu ile bir igbirligi
arayisinda oldugunu gostermekte

olup, iilkemizde bagimsiz denetim

uygulamalarmin bagarist agisindan
iki kurum arasindaki igbirligi zaten
beklenen dogal bir sonugtur. Zira
bagimsiz denetim faaliyetinin; ba-
gimsiz denet¢i olmadan yiiritiile-
bilmesi miimkiin bulunmamakta-

dlr ’

TURMOB Genel Bagkani Sanli,
bagimsiz denetimin gelisimi igin
KGK ile isbirligine hazir olduklari-
m1 ve TURMOB un bagimsiz dene-
tim standartlarini terctime ederek
yaymladigim vurgulayarak son ha-

linide KGK ile paylasabiliriz dedi.

Toplantiya ev sahipligi yapan An-
talya SMMM Oda Bagkan1 Musta-
fa Erdem, muhasebe forumlariin
meslegin sorunlar1 ¢dziimiinde ve
mesleki politikalarin belirlenme-
sinde 6nemli fonksiyonlari oldugu-
nu belirterek, “Meslegin en onemli
uzmanlik alan1 bagimsiz denetim-
dir. Bagimsiz denetimle ilgili yasa-
digimiz sorunlar1 bu forumda ko-
nugma ve tartisma imkani bulaca-
812" dedi.

TURMOB’un ilk Genel Bagkani

olarak gorev yapmus olan Prof. Dr.
Kamil Biiyiikmirza konusmasinda
TURMOB’un kurulusunda yasa-
nan sorun ve sikintilar ile bugiin
geldigimiz noktada yasadigimiz so-
run ve sikintilarin 6nemli farklilik-
lar gosterdigini belirterek, “TUR-
MOB’un ilk kurulus dénemlerinde
kurulug calismalari ve yonetmelik-
lerinin ¢ikartilmasi oncelikli giin-
demimizi olusturmaktaydi. Yasa
geregi denetim zaten meslek men-
suplarimizin gorev ve yetkileri da-
hilindedir. Bunun i¢in bizim bir
baska bir sinava girmemizin manti-

gin1 ben anlamiyorum.

KGK Bagkani1 daha 6nceki Muha-
sebe Forumunda muhasebe farkli
denetim farklidir, muhasebe ayri,
finansal raporlama ayridir dedi.
Bunlar ¢ok 6nemli bakis farklilik-
laridir. Muhasebe finansal raporla-

may1 kapsar” dedi.

TURMOB Eski Genel Baskani
Mustafa Ozyiirek, “Baska hicbir
sivil toplum kurulusunda olmayan
nispi temsil geldi bizim meslek or-

giitimiize yerlesti. Zaten se¢men




memnun olmadig1 kisiyi se¢mez.
Bunun yasa ile simirlanmast dogru
degildir. Bu diizenlemeler yapilir-
ken TURMOB un ve odalarm go-
riigii alinmamuigtir. TURMOB  bii-
tiin bunlara ragmen meslegin ge-
lismesi ve itibarinin artmasi icin
elinden geleni yapmaktadir. Mes-
lek muhasebe meslegidir, mali mii-
savirlik meslegidir. Denetim mes-
legidir. Meslekte uzmanlik alanlart
olabilir ama bizim esas temelimiz
serbest muhasebeci mali miigavir-
lik ve yeminli mali miisavirliktir.
Siz yeni bir meslek yaratamazsiniz.
Su anda Nail Sanli bagkanligindaki
yonetimi bu bayrad1 gayet giizel ta-
sidigin1 gormekten biiyiik mutluluk
duyuyorum. Biitiin engelleri siz
dayanigmanizla, birlikteliginiz ile

asacaksiniz.

TURMOB Eski Genel Baskani
Masum Tiirker konugsmasinda bu-
rada ailesi ile konustugunu belirte-
rek, “Basta Genel Bagkan Nail
Sanli olmak iizere TURMOB y6-
netimini kutluyorum. Yaptiklari ¢a-

lismanin ¢ok 6nemli oldugunu bir

kez daha ifade ediyorum. TUR-
MOB Genel kurulu tarafindan ka-
bul edilmis olan siirekli mesleki
egitim yonetmeliginin yayinlanma-
mis olmast TURMOB un uluslara-
rast camiadaki en 6nemli eksikligi-
dir. TESMER bugiin geldigimiz
noktada miikemmel bir egitim sis-
temine sahip olmustur. Denetim
bizim meslegin esas adidir. Tiim
sirketlerin mutlaka meslek men-
suplari tarafindan denetlenmesi ge-
rekir. Yalniz basmiza biiyiirseniz
kiymeti yok, aileniz ile biiyiirseniz

kiymeti cok biiytiktiir.

Giimriik ve Ticaret Bakanligi ic Ti-
caret Genel Miidiirii Ismail Yiicel,
TURMOB’un Bakanlik giindemi-
ne tasidigr bir ¢ok sorunu ¢dzmiis
olmanin gururu ile kiirsiiye ¢iktigini
belirterek bagladigi konugsmasinda,
“Gayri faal olan 250 bin igletme si-
zin Onerileriniz dogrultusunda yap-
tigimiz diizenleme ile cok daha ko-
lay tasfiye edilecek. Sirket boliin-
me ve birlesme iglemlerinde sizle-
re ¢cok onemli yetkiler verdik. Yev-

miye defterinin kapanis onayini si-

zin isteginiz dogrultusunda yeni-
den diizenledik. Kooperatif ve sir-
ket denetimi ile ilgili aldigimiz yet-
kiyi camianizla istisare ederek ger-
ceklestirecegiz. Buna iliskin yo-
netmelik taslagimiz hazir durumda-
dir. Bagimsiz denetime tabi olma-
yan sirketler ile kooparetifler icin
bir denetim Ongoriiyoruz. Aldigi-
miz yetkinin bu anlamda bagimsiz
denetim ile hig¢bir ilgisi yoktur. Bi-
zim amacimiz TTK nin hedeflerine
ulagmasidir. 2013 yilsonu itibariyle
tiim Tiirkiye’de MERSIS’i uygula-
yacagiz ve elektronik ticaret siste-
mine gegmis olacagiz. TTK nin he-
deflerinden olan MERSIS’in uygu-
lanmasinda en 6nemli unsur sizler-
siniz. E-devlet tabanli bir cok uy-
gulamay1 sizler hayata gecirdiniz.
MERSIS’i de sizler basar1 ile uy-
gulamaya gecireceksiniz. Bundan
eminim.

Antalya milletvekili Osman Kap-
tan, meslek mensuplarinin 6nemli
ve zor bir gorev yaptiklarin ifade
ederek, “Miikellef ile devleti uz-

lastiran sizlersiniz. Evrensel ulus-



lararas1 uygulamalarin iilkemizde
de uygulanmasini istiyorsunuz. Ki-
sa zamanda iyi igler yaptiniz 6nem-
li mesafeler aldiniz. Yaptigmniz en
onemli ig egitimdir. Bu egitim ¢a-
lismasi Tiirkiye’de bagka hicbir ya-
pida yok. Tiirkiye’yi egitim ile do-
nattiniz. Mesleginizi itibar sahibi
yaptiniz. Bu itibart da korumak isti-
yorsunuz. Sizlerle iftihar ediyoruz

sizlerle gurur duyuyoruz.

Muhasebe Formu’nun agilis bildi-
risini TURMOB Bagimsiz Dene-
tim Merkezi Miidiirii Zafer Sayar
sundu. Sayar, Bagimsiz denetimin
kamu gozetiminde diinya uygula-
malar1 ve Tiirkiye 6rnegi konulu
sunumundu, AB, ABD, Ingiltere,
Japorya ve Kanada bagimsiz dene-
timin kamu gézetim uygulamalari
konusunda uygulama orneklerini
aciklayarak bunlarin iilkemiz uy-

gulamalariyla oOrtiisen ve ortligsme-

yen yonlerini agikladi. Sunumunda
tilkemizdeki mevcut kamu gozeti-
mi ve diizenlemeleri aciklanarak
Tiirkiye 6rnegi karsilastirilmasinda
Tiirkiye’de bagimsiz denetimde ka-
mu gozetimi ve diizenleme uygula-
malarinin diger iilke orneklerine
gore bazi farkliliklar gosterdigi ve
diinya uygulamalar1 ile tam olarak
uyumlu olmadigi sonucuna ulasil-

digin1 ifade etti.

Muhasebe Meslek Kuruluglari ve
Kamu Gozetim Kurumlari iligkile-
ri baglikli oturumun Moderatorlii-
giinii Prof. Dr. Ercan Bayazith ya-
parken, Do¢. Dr. Volkan Demir
“Tiirkiye’de Kamu Goézetimi Dii-
zenleme ve Uygulamalar1”, Prof.
Dr. Serdar Ozkan “Kamu Gozetimi
Uygulamalarinda Basarili Bir Mo-
delin Yap: Taslari:isbirligi ve
KGK” baglikli bildirilerini sundu-

lar.

Meslegin Yiikselen Trendlerine
Yonelik Yeni Stratejiler Belirlen-
mesi:Gelecegin Tasarlanmast ko-
nulu oturumun Moderatorliigiini
TURMOB Tiirkiye Haksiz Reka-
betle Miicadele Kurulu Bagkani
Yahya Arikan yapti.

Konusmaci olarak, Prof. Dr. Omer
Lalik, Sermaye Piyasast Kurulu
Uzmani Atila Yanpar, Maliye Ba-
kanhig1 Gelir Idaresi Bagkanligi
Daire Bagkam1 Faruk Goziibiiyiik,
Bankacilik Diizenleme ve Denetle-
me Kurumu Daire Bagkani Miige
Dogan, Giimriik ve Ticaret Bakan-
Iigr I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii
Daire Baskan1 Mustafa Umut Oz-
giil, Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu Dai-
re Bagkan1 Mehmet Sirin ve TUR-
MOB Yonetim Kurulu Uyesi Si-
nan Aydin yer aldi.

8. Tiirkiye Muhasebe Forumunun
degerlendirmesini TURMOB Ge-
nel Sekreteri Yiicel Kkdemir yapti.
Akdemir, “forumlarin gergek ama-
cma ulagmast i¢in katilimin, katki-
nin ve tartigmalarin ¢ok Onemli
fonksiyonu var. Bagimsiz denetim
bir meslek diye tartigildi. Ama bu-
gilin bir kez daha net bir sekilde
gordiik ki meslek tek muhasebe
meslegi, digerleri uzmanlik alanla-
ndir. Artik bu kavram kargasasini
geride birakmak gerekiyor. Bu
meslek emeklilikte yapilacak bir
meslek degildir.”dedi. Genel Sek-
reter Akdemir, 9, Muhasebe For-
munun gelecek yil Aydin’da ger-
ceklestirilecegini agikladi.




Artvin
SMMMO
yeni hizmet
binasi acildi

Artvin Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odast yeni hizmet binas to-
renle hizmete acildi. 315 metre kare alana sahip olan hizmet binasinda
konferans ve egitim salonlarit da bulunuyor.

rtvin SMMM Odast’nin

yeni hizmet binasi ve

egitim tesisi TURMOB
Genel Bagkani Nail Sanli, Artvin
Belediye Bagkani Emin Ozgiin,
Defterdar Abdurrahman Altindag,
SGK il Miidiirii Latif Sahin, Istan-
bul SMMMO Bagkan: Yahya Ari-
kan, Artvin Esnaf ve Sanatkarlar
Odalar1 Birligi baskani Demirhan
El¢in, Artvin Ticaret ve Sanayi
Odas1 bagkan1 Kurtul Ozel’in kur-
dale kesimiyle gerceklesti.

TURMOB Genel Bagkani Nail
Sanli acilig toreninde yaptig1 ko-
nusmada, Tiirk Ticaret Kanunu ya-
salagtiktan sonra yapilan diizenle-

melerle kanunun amacindan uzak-

lagtigin1 vurgulayarak, “Tiirkiye
mutlaka cagdas diinya uygulama-
lar ile ortlisen diizenlemeleri ha-
yata gecirmek zorunda. Bu hata-
lardan doniilecektir. Her seye rag-
men TURMOB ve Odalarimiz ba-
sartyla hizmetlerini siirdiiriiyorlar.
Odalarmmizin tamamina yakini hiz-

met ve egitim binalarina kavustu-

lar. Bu tesisler hizmet icin, mesleki
egitim icin biliylik Onem tasi-

yor.”dedi.

Artvin SMMM Oda Bagkani Dur-
sun Giiven’de binanin alinmasi ve
hizmete sunulmasinda destek olan
TURMOB Genel Bagkan: Nail
Sanli bagta olmak iizere yetkililere

tesekkiir etti.




arl aclk onemini koruyor

Ekonomideki sert yavaslamaya ragmen cari acik onemini koruyor. I¢ ta-
sarruflar artirlmadan bor¢lanma ve varlik satisina dayal bir hizlv biiyii-
me siirecinin siirdiiriilebilir nitelik tasiyamayacag gercegiyle yiizlesmek

gerekiyor.

konomideki 1sinma-

nin giderilmesi igin

alinmig olan makro-
ekonomik Onlemlerin de etki-
siyle biiylime hizinda gecgen yi-
Iin ikinci ii¢ aylik doneminden
itibaren baglayan yavaslama
egilimi, ongoriilenin ve beklen-
tilerin tizerinde bir hizla kesinti-
siz bigimde son yedi donemdir
devam ediyor. 2012 yilinin son
ic aylik déneminde ekonomik
biiyiime hizi kriz donemi disin-

da son on yilin en diisiik degeri-

ne diismiis bulunuyor. Gayrisa-
fi yurti¢i hasila biiylime orani
yilin son c¢eyrek doneminde
yiizde 1.4°e gerilerken 2012 y1-
Iina iligkin biiyiime oranini da,
yine kriz donemi harig¢ tutulursa
son on yilin en diisiik degeri
olan yiizde 2.2’ye c¢ekti. Bas-
langicta 2012 yili i¢in yiizde 4.0
olarak Ongoriilmiis olan biiyii-
me hedefi gecen Ekim ayinda
yaymnlanmig olan Orta vadeli
Programda (2013-2015) (OVP)
ylizde 3.2’ye ¢ekilmisti. Sanayi

iiretiminde, kapasite kullanim
oraninda gozlenen durgun seyir
son ceyrek donemde karsi kar-
stya kalinan diislik biiyiime hiz1
konusunda esasen beklentileri
asag1 cekici bir etki doguruyor-
du. Bilindigi tizere 2007 y1l1 or-
talarindan itibaren patlak veren
kiiresel finansal krizin etkisi iil-
kemizde goreli olarak daha ha-
fif bicimde ve gecikmeli olarak
hissedilmis, ekonomi 2009 yi-
linda yiizde 4.7 oraninda ciddi

bir daralmanin ardindan sozi
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edilen yilin son ceyrek done-
minden itibaren tekrar biiyiime
stireci icersine girmis ve baz et-
kisinin de katkisiyla 2010 yilin-
da yiizde 9.2 ve 2011 yilinda da
ylizde 8.8' oraninda biiylime
sergilemisti. Onceki yila gore
ylizde 2.2 oranindaki biiyiime-
nin ardindan 2012 yili genelinde
GSYH 1.417 milyar TL.na,
(786 milyar Dolar) yiikselmis-
tir.

Gecen yilin son ceyrek done-
minde takvim etkisinden arindi-
rilmis gayrisafi hasila bir 6nceki

ceyrek doneme gore yiizde 1.4

oraninda artig gosterirken, mev-
sim ve takvim etkisinden arindi-
rilmus olarak bir 6nceki doneme
gore bir artig ortaya koymaya-

rak ayni degeri korumustur.

Biiyiime hizinda gozlemlenen
bu dramatik yavaglamada yakin
gecmis donemde biiylimenin
lokomotifi olarak islev yapan
ozel tiiketim ve yatirim harca-
malaridaki durgunluk ve daral-

ma onde gelen etken olmustur.

2012 yili geneli ve son ceyrek
donemi itibariyle biiylimeye
tiretim acisindan bakildiginda

yavaslamaya yol acan en dikkat

cekici unsur olarak, 6nceki yil
ylizde 10.0 oraninda biiylime
gostermis olan imalat sanayi
diretiminin son ¢eyrek donemde
biiylimeyip hacmini muhafaza
etmesi ve yil genelinde de an-
cak yiizde 1.9 oraninda biiylime
gostermis olmasi On plana ¢ik-
maktadir. 2012 yilinda ylizde
2.0 oraninda biiylime gdstermis
olan sanayi sektorii genelinde
ise son ¢eyrek donemde yiizde
0.3 oraninda daralma gézlenmis
ve bu sektor biiylimeye negatif
katkida bulunmustur. Insaat ve
ticaret sektorlerinde de Onceki

yila gore carpict yavaglamalar

1 TUIK tarafindan Subat ayinda turizm gelirleri hesabinda yapilan diizeltmenin 2010 ve 2011 yillart mal hizmet ihracati ka-
lemlerine yansitilmasi sonucu 2011 yili biiyiime rakami 0.3 puan yiikselmistir.
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gozlenmistir. 2011 yilinda sira-
styla yiizde 11.5 ve yiizde 11.2
oraninda biiylime sergilemis
olan ingaat ve ticaret sektorle-
rinde 2012 yili genelinde faali-
yet hacmi biiylimesi ylizde 0.6
ve yiizde 0.1 oraninda kalmugtir.
2011 yilinda yiizde 9.0 oraninda
biiylime sergileyen hizmetler
sektoriinde 2012 yili biiyiime
orani keskin bir yavaglamayla
ylizde 2.4’te kalmigtir. Yilin ge-
neli ve son ¢eyrek donem itiba-
riyle biiyimeye katki yapan
baglica faaliyet kollar1 son cey-
rek donemde yiizde 4.2 oranin-
da biiyiiyen tarim sektori ile
yiizde 3.8 oraninda biiyiliyen
mali aracit kurumlar olmustur.
Y1l genelinde ise, diisiik de olsa
bliylimeye en oOnemli katkilar
yiizde 2.0 oraninda biiyiiyen sa-
nayi sektordii ile ylizde 3.2 ora-
ninda biiylime gosteren ulagtir-
ma haberlesme sektoriinden

kaynaklanmustir.

Ekonomi yonetimince, i¢ dis ta-
lep ayrigmasinin neden oldugu
yiiksek cari agigin bir krize yol
acmasini

2010 ve 2011 yillarinda gercek-

onlemek amaciyla

lesen siirdiiriilemez boyuttaki
GSYH biiyiimesinin diigtiriil-

mesi yolunda etkin Onlemler

alinmig, ancak ne var ki ekono-
mik biiyiimede yliz yiize kali-
nan yavaglama ongoriilenin cok
iizerinde gerceklesmigtir. Bu
yavaglamada 6zel kesim talep
hacmi genislemesindeki hizl
yavaglama, hatta daralma 6nde
gelen etken olmustur. Kamu
harcamalarindaki belirgin artig,
ozel kesim talebindeki yavagla-
may1 telafi edebilmekten uzak
kalmigtir. 2012 yilina iligkin
efektif talep bilesenleri gelis-
mesine bakildiginda 2011 yilin-
da ylizde 7.3 oraninda biiyliyen
toplam tiiketim talebinin 2012
yilinda dramatik bir yavagla-
mayla sadece yiizde 0.1 oranin-
da biiytime gosterebildigi, buna
mukabil onceki yil yiizde 18.0
oraninda c¢arpici boyutta bir bii-
ylimenin gergeklestigi yatirim
talebinin gecen yil yiizde 2.5
oraninda daralma ortaya koydu-
gu goriilmektedir. Tiiketim ve
sabit sermaye olusumu talebin-
de gozlemlenen bu olumsuz
tablo esas itibariyle 6zel kesim
talebinde meydana gelen ya-
vaglama ve yil genelindeki da-
ralmadan kaynaklanmigtir. 2011
yilinda ylizde 7.7 oraninda bii-
yiiyen 6zel kesim tiiketim talebi

gecen yil yiizde 0.7 oraninda

kiigiiliirken, Onceki yil yiizde
22.3 oraninda genisleyen ozel
kesim yatirim talebinde ise
2012 yilinda yiizde 4.5 oraninda
daralma gerceklesmistir. Talep
yetersizligi sirketleri stok erit-
me yoOniinde baskilamig ve yilin
son ceyreginde -0.9 olan stok
degisimi yilin genelinde yiizde -

1.3 olmusgtur.

Toplam yurti¢i talebin onceki
yila gore yiizde 1.8 oraninda da-
raldig1 2012 yilinda biiyiimeyi,
son ¢eyrek donemde yiizde 2.9
ve yil genelinde de yiizde 4.1
oraninda genigleyen net mal ve
hizmet ticaretinde gerceklesen
olumlu gelisme saglamistir. Son
ceyrek donemde yiizde 15.0
oraninda biiyliyen mal ve hiz-
met ihracati 2012 yilinda yiizde
17.2 oraninda genisleme goste-
rirken, birinci ¢eyrek donem-
den baslayarak yiikselme egili-
mi gosteren ve son ¢eyrek do-
nemde yiizde 3.2 oraninda artan
mal ve hizmet ithalati yil gene-
linde nominal yiizde 5.5 oranin-
da genislemeyle reel anlamda
degisiklik gostermeyerek once-
ki y1l diizeyini korumusgtur.

2012 yilinda hedeflenenin ve

beklentilerin belirgin bi¢imde

altinda kalan yiizde 2.2 oranin-
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daki GSYH biiyiimesini, yuka-
rida verilen iiretim ve efektif ta-
lep gelismelerinin agik bicimde
ortaya koydugu gibi net dis ta-
ihracattaki

lepteki, biiyiime

saglamustir.

2012 yilinda 6zel tiiketim talebi
biiyiimeye negatif 0.5 puan
katkida bulunurken 6zel kesim
yatirim talebindeki daralmanin
katkist negatif 1.0 puan olmus
ve 0zel kesim toplam efektif ta-
lebi biiylimeye negatif 1.5 pu-
an katki saglamistir. Kamu kesi-
mi tiiketim ve yatirim harcama-
larinda y1l genelinde gergekle-
sen olduk¢a hizli genisleme
0zel kesim talebindeki daralma-
y1 telafi etmekten uzak kalmig-
tir. 0.6 puani nihai tiikketim har-
camalarindan ve 0.3 puani da
gayrisafi sabit sermaye yatirim-
larindan olmak iizere kamu ke-
simi 2012 yilinda biiylimeye
toplam 0.9 puan katkida bulun-
mus ve bu sekilde toplam i¢ ta-
lebin biiyiimeye olan katkisi ne-
gatif 0.6 puan olmustur. Stok
eritimi mal iiretimini asagi dog-
ru baskilarken biiyiime hizint
negatif 1.3 puanla asagi cek-
mis, i¢ taleple stok azalmasinin
toplam negatif katkist 1.9 puana

yiikselmigtir.

Ithalat hacminin reel anlamda
onceki yil degerini korumasina
karsilik mal ve hizmet ihracati-
nin hizhi bir genigleme goster-
mesi net ihracatin GSYH biiyii-
mesine 4.1 puan katki saglama-
s1 sonucunu getirmis ve bu se-
kilde 2012 yili ekonomik biiyii-
mesi tlimiiyle dis talep kaynakl

olarak gergeklesmistir.

Ekonomide dis soklara ve ser-
maye girisindeki oynakliklara
kars1 kirilganlik yaratan ve dig
yiikiimliiliikleri artiran yiiksek
boyutlu cari acigin diisiiriilebil-
mesi amaciyla hasila biiylime
oraninda yumusak bir diislis
saglanmasi i¢in alinan 6nlemler,
biiylime oraninda sert olarak ni-
telendirilebilecek bir diigiise
yol acarken, gelinen noktada
mal ve hizmet iiretimi ile ihra-
catin ciddi olgiide ithalata ba-
gimli hale gelmis olmasi, hasila
biiyiime oranindaki gerilemenin
cari ac181 baskilayici etkisinin si-
nirli kalmasi sonucunu dogur-
mustur. Her ne kadar 12 aylik
bazda Ekim 2011 ay1 itibariyle
78 milyar dolara kadar yiiksel-
mis olan cari islemler hesabi
ac181 belirgin bir daralmayla, tu-
rizm gelirleri hesaplama tarzin-

da yapilan degisikligin ardin-

dan, 2012 yilinda 47.5 milyar
dolara

GSYH’nin yiizde 6.0’sma denk

gerilemis ise de,

gelen bu biiyiikliik siirdiiriilebi-
lir nitelik tasimamaktadir.
(IMF’ye gore siirdiiriilebilir
oran yiizde 4.0’tiir) Tiirkiye
ekonomisinin yiiksek cari aciga
eslik eden diisiik biiyiime hizi
stirecine girmis oldugu gibi bir
goriinim giic kazanmaktadir.
2011 yilinda 75.0 milyar dolar
olarak gerceklesen ancak yillik-
landirilmig bazda kesintisiz bi-
cimde azalma egilimi gostere-
rek Aralik 2012 aymda 47.5
milyar dolara kadar gerileyen
son 12 aylik cari acik tutar1 daha
sonra yiikselme egilimi icine
girmis ve Subat 2013 ay1 itiba-
riyle 48.4 milyar dolara yiiksel-
mistir. Enerji fiyatlarinin sabit
kalacag: varsayimiyla ekonomik
biiyiimenin canlanmasina bagl
olarak cari

GSYH’ya orami olarak daha

islem acgiginin

yiiksek seviyelere ¢ikmast olasi-
lig1 yiiksektir. Cari islemler he-
sabinda goriilen bu yapiskan
yiikseklik Tiirkiye’nin ¢dzmesi
gereken en Onemli makroeko-
sorunlardan  birisini

nomik

olusturmaktadir.




elismig ekonomuler diigerken,
oelismekte olan ekonomiler yitkseliyor

Gelismis ekonomilerin notlan diigerken yiikselen piyasa ekonomilerinin
notlart hizh artis gosterdi. Basta Latin Amerika iilkeleri olmak iizere Tiir-
kiye dahil yiikselen piyasa ekonomilerine iliskin derecelendirme notlarin-
da dikkat cekici iyilesmeler meydana geldi.

erecelendirme kuru-

luglar1 tarafindan iil-

kemize verilen notlar
ozellikle yakin gecmis donemde
ekonomi giindeminde 6nemli bir
yer tutmustur. Ekonomik krizi
goreli olarak daha hafif kayipla
gecistiren ekonomimizin goster-
digi hizli biiylimenin, kamu fi-
nansmaninda saglanan belirgin
iyilesmenin ve borg¢luluk oranla-
rindaki diislisiin dikkate alinma-

dig1 ekonomi yOnetimince sert

elestiri konusu olmus ve bu eles-
tirilerin odaginda yer alan bir de-
recelendirme kurulusu (Standard
& Poors) ile olan s6zlesme Ocak
ay1 icinde iptal edilmigtir. S6z-
lesme iptaline ragmen Tiirk eko-
nomisini izlemeye devam edece-
&i yolunda aciklama yapan S & P
Mart ay1 icersinde iilke notunu
BB + (pozitif) diizeyine ytikselt-
migtir. Kiiresel krizin ilk belirti-
lerinin ortaya ¢iktigi 2007 yili

baglarindan buyana gegen do-

nemde iki kademe birden arttiril-
mis ise de, halen iilkemiz ekono-
misine iliskin derecelendirme
notu basta gelen li¢ kurulug tara-
findan da ‘yatirrm yapilabilir’ se-
viyenin bir derece altinda tutul-

maktadir.

Kiiresel kriz, derecelendirme ku-
ruluglar1 tarafindan ekonomik
bolgelere ve iilkelere verilmekte
olan notlarda da, kriz siirecinden
etkilenme siddeti ve siiresine

bagli olarak 6nemli degismelere
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Tiirkiye Kredi Notu (uzun vadeli yabanci para):'

Kurulus Standard & Poors Moody’s Fitch
2007 Basi BB — (duragan) Ba3 (duragan) BB — (pozitif)
2013 Mart BB + (pozitif)* Bal (pozitif) BBB — (duragan)

yol agmigtir. Basta Euro Bolgesi-
nin giiney kusaginda yer alan iil-
keler olmak tizere hemen tiim ge-
lismis ekonomilerin notlarinda
ciddi bir diisiis gozlemlenirken,
basta Latin Amerika iilkeleri ol-
mak {izere Tiirkiye dahil yiikse-
len piyasa ekonomilerine iligkin
derecelendirme notlarinda dikkat
cekici iyilesmeler meydana gel-
mistir.

Ekonomik kriz basta S&P, Fitch
ve Moody’s olmak iizere derece-
lendirme kuruluglarinca diinya
genelinde iilke ve sirketlere veri-
len notlarin derece ve dagiliminda
onemli bir degisime yol acarken,
bu kuruluglarin verdigi derecele-
rin giivenilirligi konusunda da
ciddi bir tartigma baslatmistir. Zi-
ra ekonomik kriz siirecinde bu
kuruluglarin yiiksek notlar verdi-
&i baz lilke ve sirketler iflas (de-
fault) durumu ile yiiz yiize gel-
misler, bu kuruluslarin degerlen-
dirmelerine giivenerek yatirim

yapmis olan sermaye sahipleri

biiyiik zararlarla karsilagmislar-
dir. 2008 yil1 oncesinde bu dere-
celendirme kuruluslar1 analizle-
rinde iilkelerin son 15-20 yilhik
donemde herhangi bir iflas —bor¢
odeyememe, temerriit durumu -
ile karsilasip karsilasmadiklari
hususunu 6n planda dikkate ali-
yorlardi. Geligmis iilkelerin ken-
di paralar1 cinsinden iflas etmele-
rinin s6z konusu olmayacagi var-
sayimiyla, iflas — default- duru-
munun sadece gelismekte olan
ekonomilere has bir durum oldu-

gu Onyargisini tagtyorlardi.

Yeni yiikselen piyasa ekonomile-
rinin ihra¢ etigi kamu menkul
kiymetleri, Latin Amerika iilkele-
rinin karsilasmig oldugu borg kri-
zinin ABD Hazine Bakaninin
(Nicholas Brady) adin1 alan
Brady Planiyla ¢oziimlenmesinin
ardindan, ancak 1990’1 yillarda
ayr1 bir tiir halinde standart men-
kul kiymet ¢esidi olarak yatirim-

cilara sunulmustur. Sozii edilen

menkul kiymetlerin finansal pi-

1 www.hazine.gov.tr Kamu Bor¢ Yo6netimi Raporu, Mart 2013.
* Raporda ‘BB duragan’ olarak yer almaktadir.

yasalara sunulmasiyla, derece-
lendirme kuruluglarinin bu men-
kul kiymetleri ihra¢ eden iilkelere
iligkin olarak belirledikleri notlar
biiyiik bir 6nem kazanirken, bu
menkul kiymetlerin piyasa fiyat-
larin1 ve dolayisiyla talep celbe-
den faiz hadlerini de dogrudan
belirleyici bir etkide bulunmusg-

tur.

Yeni yiikselen piyasa ekonomile-
rinin notlarinda goézlemlenen dik-
kat cekici hizdaki yiikselmede,
bu iilkelerin mali yapilarinda ger-
ceklestirilen iyilesme, biiylime
hiz1 beklentilerindeki artis ve
ozellikle Latin Amerika iilkeleri
icin gecerli olmak {iizere, ekono-
milerin ge¢miste iflasa siiriiklen-
mesine neden olmus olan kiril-
ganliklardaki azalmalar basta ge-
len etkenler olmustur. Diger ta-
raftan bu iilkelerde sabit kur reji-
minden dalgali kur rejimlerine
gecilmis olmasi da derecelendir-
me notlarm1 yukart ¢eken bir di-

ger etken olmustur. Zira iilke-




mizde de yakindan tanik oldugu-
muz iizere dalgali — esnek kur re-
jimlerine gecis, sabit kur rejimle-
rinde meydana gelebilen ve eko-
nomik krizlere neden olan biiyiik
caph doviz kuru sigramalart riski-
ni de onemli Sl¢lide azaltmakta-

dir.

Yiikselen piyasa ekonomileri le-
hine derecelendirme notlarinda
gozlemlenen belirgin degisim
uluslararasi piyasada sermaye ya-
tirmlarinin nitelik ve akiginin da
ciddi bigimde degisime ugramasi
sonucunu getirmistir. Ornegin
daha onceleri diisiik faiz hadleri
ile bol ve sorunsuz bicimde dis

sermaye cekebilen Ispanya ve

Italya, maruz kaldiklari kamu
borglart iflas riskinin ardindan
notlarinin asagr cekilmesiyle, dig
sermaye temininde zorluk ve
yiiksek maliyet sorunu ile karsi
karsiya gelmislerdir. Biiylime hi-
zinin {lizerine ¢ikan bor¢ maliyeti
zaten bozuk olan kamu maliyesi-
ni daha da sikintiya sokmus, eko-
nomik durgunluk ve daralmaya
kars1 alinabilecek genisletici ma-
liye politikalarin1 olanaksiz hale

getirmistir.

Kredi derecelendirme kuruluglari
basta ABD, 1ngiltere ve Fransa
olmak iizere baz1 geligmis iilke-
lerin daha dnce AAA olan notla-

rinda kriz siirecinde indirime git-

miglerse de, yiikselen piyasa
ekonomilerinin notlarinda mey-
dana gelen dnemli artisa ragmen
yine de AA ve AAA notuna sahip
tilkelerce ihra¢ edilen merkezi
hiikiimet kamu menkul kiymetle-
ri piyasasinda gelismis {ilkeler
acik ara hakim durumdadirlar.
Not indirimleri AAA notuna sa-
hip kamu kagitlar1 stokunda dra-
matik bir daralmaya neden olmusg
ve 2007 yili itibariyle 10.9 trilyon
dolar olan bu kategorideki hiikii-
met bor¢lanma senetleri toplam
tutar1 halen 4 trilyon dolara geri-

lemistir.

Her ii¢ kurulusca verilen AAA

notuna sahip merkezi hiikiimet

Derecelendirme Notlarinda Degisim
(Ortalama basamak degisimi, 2007 Y11 Bas1 — Mart 2013)*

Not Artirimi Not Indirimi

Uruguay 3.7 Yunanistan -11.0
Bolivya 3.0 Kibris -10.7
Brezilya 3.0 Ispanya -8.7
Endonezya 3.0 Portekiz -8.7
Peru 2.7 Irlanda -8.0
Panama 2.3 izlanda -6.3
Kolombiya 20 Misir -4.7
Hong Kong 2.0 Slovenya 4.3
Filipinler 2.0 Italya 4.3
Tiirkiye 2.0 Macaristan -4.0

2 Financial Times, 27 Mart 2013, S. 25.
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bor¢lanma senetleri toplam dege-
ri 2007 yilindan buyana Onemli
bicimde daralirken dagilimi da
degismistir. 2007 yili itibariyle
109 trilyon dolar olan toplam
menkul kiymet stokunun 4.517
milyar dolart ABD’ne, 1.475 mil-
yar dolart Fransa’ya, 1.444 mil-
yar dolar1 Almanya’ya, 1.221
milyar dolar1 Ingiltere’ye ve ka-
lan 1.006 milyar dolarlik boltimii
de diger iilkelere ait iken, toplam
tutar1 keskin bir diisiigle halen 4
trilyon dolara gerileyen AAA no-
tuna sahip kamu bor¢lanma se-
netlerinin 1.723 milyar dolarlik
bolimii Almanya’ya, 451 milyar
dolar1 Hollanda’ya, 288 milyar
dolar1 Singapur’a, 243 milyar do-
lar1 Avustralya’ya ve kalan 653
milyar dolar1 da diger iilkelere ait

bulunmaktadir.

Yakin ge¢cmis donemde yiikselen
piyasa ekonomilerinin notlarinda
ciddi yiikselmeler meydana gel-
mis ise de derecelendirme kuru-
luglar1, ekonomik biiyiimeleri tek
bir parametreye, kaynaga, emtia
piyasalarindaki gelismelere ya da
yiiksek tutarda yabanci sermaye
girisine asirt bicimde bagiml du-
rumda olan iilkelerin notlarini yu-

kar1 basamaklara ¢cekmek husu-

3 Finacial Times, 27 Mart 2013, S. 25.

sunda c¢ekingen davranmaktadir-
lar. Fitch derecelendirme kurulu-
sundan egemen birimler kiiresel
bagkani David Riley “bizim esas
aldigimiz kriterler ekonomik di-
namizm ve biiyiimeye daha az,
buna karsilik yiiksek gelir diize-
yine ,olgunluga erigsmis ve cesit-
lilik kazanmis ekonomiye cok
daha fazla agirlik vermektedir.”
demektedir. Ulkeler daha yukar1
derecelendirme basamaklarina
tirmanmig olsalar bile ki halen
Suudi Arabistan ve Katar’in not-
lar1 Italya ve ispanya’nin notlari-
nin iizerine ¢ikmig olsa dahi, Av-
rupa’nin kurulu, teessiis etmis
bor¢lanma piyasalari, sahip ol-
duklar derinlik, arz ettikleri liki-
dite olanaklar1 ve dayandiklari
hukuk sitemi nedeniyle bir¢ok
yatirimet igin daha cezbedici bir
nitelik tasimaktadirlar. Derece-
lendirme konusu iilkenin siyasal
yapist ve hukuki sistemi de ©on
planda dikkate alinmakta olup,
ornegin notu halen AA — basama-
gma kadar yiikselmis olan ve
ekonomik biiyiikliik acisindan
ABD ile yarigsan Cin’in durumu
dikkat c¢ekici bulunabilir. David
Riley bu konuda “AAA notu al-

maniz i¢cin mutlaka batiin liberal

demokratik sistemine sahip ol-
maniz gerekmemektedir, ancak
ornegin Cin’in ekonomik kalkin-
ma diizeyi ve ortaya koydugu
seffaflik bu not basamagina yiik-
selmesi hususunda bir engel tes-
kil edecektir” goriisiinii dile ge-

tirmektedir.

Yetersiz i¢ tasarruf oram (yiizde
13), ekonomik biiytimenin onem-
li olciide dis borclanma ve ya-
bancilara varlik satigina dayali ol-
masi, cari a¢igi ve uluslararasi
net yatirim pozisyonunun (net dis
yiikiimliiliiklerin) GSYH’ya olan
oranlarinin sirastyla yiizde 6.0 ve
yiizde 50 + olmasi, kisa vadeli dig
borcun yiiksek tutart (109.3 +
33.8 milyar dolar), birim ihraca-
tin i¢inde ithal igerigin yiiksek ol-
masi, hukuk sistemi alaninda
glindemden eksik olmayan eles-
tiriler dikkate alindiginda derece-
lendirme kuruluglarimin Tiirki-
ye’nin notunu yatirmm yapilabilir
diizeyin bir basamak altinda tut-
makta bu giine kadar oldukca 1s-
rarli davranmig olmalarimni elestir-
mekte daha ilimhi bir yaklagim
sergilenmesi, bu kuruluglarca yu-
karida ortaya konulan goriisler
dikkate alindiginda,daha makul

bir goriiniim tastyabilir.




IMF;

Oncelik finans reformu

IMF 'nin politikalarinin olusturuldugu Uluslararas: Para ve Finans Komi-
tesi (IMFC), siirdiiriilebilir iyilesmeyi artirmak ve kiiresel ekonominin di-
rencini eski haline getirmek icin kararli bicimde hareket edilmesi gerekti-

gini belirtti.

MF-Diinya Bankas1 Bahar
Toplantilari, ABD'nin basg-
kenti Washington'da ger-
ceklesti. Tiirkiye'yi temsilen
Bagbakan Yardimcisi Ali Baba-
can'm katildigt IMFC oturumu-
nun ardindan, sonug bildirisi ya-

yimlandi.

Politika eylemlerinin kisa vadeli
riskleri etkisiz hale getirdigi be-
lirtilen bildiride, her yerde farkli-
lik gosteren bir toparlanmanin or-
taya c¢iktigl ama biiyiime ve istih-

dam yaratiminin hala ¢ok zayif

kaldig1 vurguland:. Bildiride, "es-
ki riskler" devam ederken, yeni
risklerin de ortaya ¢iktigina degi-
nilerek, "Siirdiiriilebilir iyilesme-
yi artirmak ve kiiresel ekonomi-
nin direncini eski haline getir-
mek i¢in kararli bicimde hareket
etmeliyiz. Finansal sektoriin iyi-
lestirilmesi ve reformu hala 6n-

celik tagiyor" ifadesi kullanildi.

Gelismis ekonomilerin, kredibi-
litesi olan mali planlar uygular-
ken, i¢ talebi de biiytimeyi etkile-

yen yapisal zayifliklar ele alan

reformlarla destekleyerek denge-
lemesi gerektigine isaret edilen
bildiride, yiiksek biiyiime oranla-
11 yasayan yiikselen piyasalar ve
gelismekte olan ekonomilerin de
politika alanlar1 inga etmeye bas-

lamasinin 6neminin alt1 ¢izildi.

Bildiride, bu iilkelerden degisken
sermaye akisina sahip olanlarin
da finansal kirilganliklardan ka-

cinmaya ihtiyact oldugu aktarildi.

Gelismis iilkelerin ¢ogunda ka-
mu finansmaninin geligtirilmesi-

nin Oonemli oldugu vurgulanan

ey -



bildiride, iilkelerin, durumlarinin
imkan verdigi yerlerde mali poli-
tikalarda donemselliklerden ka-
cinmasi, yapisal dengeye odak-
lanmas1 ve biiylimeyi destekle-
mek icin otomatik dengeleyicile-
rin tamamen iglemesine izin ver-

mesi gerektigi ifade edildi.

ABD ve Japonya icin kredibilite-
si olan orta vadeli mali konsoli-
dasyon planlarimin 6nem tagimayi
siirdiirdiigii belirtilen bildiride,
biliylimeyi artirmaya yardim et-
mek icin uyumlu para politikasi-
na hala ihtiya¢ olduguna degini-
lerek, ancak buna, kredibiliteye
sahip orta vadeli mali konsoli-
dasyon planlari ile yapisal reform
ve finansal sektor ilerlemesinin

eslik etmesi gerektigi vurgulandi.

Avro alaninda da banka bilango-
larinin  diizeltilmesi ve finansal
boliinmelerin azaltilmasinda daha
fazla ilerlemenin kritik 6nem ta-
sidigima dikkati gekilen bildiride,
iiretimi ve istihdami artirmak i¢in
yapisal reformlarin devam etmesi
gerektigi, etkili, giiclii bankacilik
ve parasal birlik icin de somut
adimlar atilmasinin 6neminin alti
cizildi.

Bildiride, yiikselen piyasalar ve
gelismekte olan iilkelerde de

makroekonomik veya finansal is-

tikrari ele alirken biiyiik ve degis-
ken sermaye akiglarina yonelik
riskin arttig1, makroekonomik po-
litika diizenlemelerinin ihtiyath
onlemlerle ve uygun oldugu ol-
clide sermaye akiginin idaresine
yonelik onlemlerle desteklenebi-

lecegi kaydedildi.

Bunun yaninda Arap tilkelerinde-
ki degisimlerin desteklendigi ve
bu iilkelere yonelik yardimlara
acik olunduguna deginilen bildi-
ride, "IMF ve daha genis anlam-
da tyeleri tarafindan, zorlu re-
formlara girigsen iilkeleri destek-
lemek icin daha fazlasimin yapil-
masina ihtiya¢ var" degerlendir-

mesinde bulunuldu.

Bildiride, IMF'nin, kota ve yone-
tim yapisina yonelik reformlarin
tamamlanmasina yonelik taahhii-
dii yenilenirken, bir sonraki top-
lantinin da 11-12 Ekim giinlerin-
de Washington'da yapilacagi kay-
dedildi.

G-20 iilkelerinin finans liderleri,
ulusal bor¢ seviyelerinin diigii-
riilmesi i¢in sert hedefler koyul-
masina ihtiyac olmadig1 yoniinde
mutabakata varildi. IMF-Diinya
Bankas: Yillik Bahar Toplantilari
kapsaminda G-20 Ekonomi Ba-
kanlar1 ve Merkez Bankasi Bag-

kanlari toplantis1 yapildi.

Tiirkiye'yi Basbakan Yardimcist
Ali Babacan'in temsil ettigi top-
lantida, G-20 iilkelerinin finans
liderleri, ulusal bor¢ seviyeleri-
nin diigliriilmesi icin sert hedefler
koyulmasina ihtiya¢c olmadig1 yo-
niinde mutabakata vardi. Toplan-
tida, Japonya'daki gibi biiyiik
kapsamli parasal tesvik gayretle-
rinin olast olumsuz etkilerine
karg1 dikkatli olunmasi kararlagti-

rild1.

G-20 Donem Baskani Rusya
Ekonomi Bakani Anton Siluanov,
diizenlenen basin toplantisinda,
G-20 iilkeleri olarak, genel bor¢
aazaltimini spesifik figiirlerden
daha onemli bulduklarini belirte-
rek, "Bunun, ulusal ekonomilerin
spesifik durumlarina bagl olarak
diizenlenebilir yumusak para-
metreler, bir tiir stratejik hedef ve
amagclar olduguna karar kildik"

dedi.

Toplantinin sonug bildirisinde de
diinya genelindeki ekonomik po-
litika yapicilarin global talebi
canlandirmak i¢in daha fazla
adimlar atmasi gerektigi belirtil-
di.

Sonug bildirisinde kiiresel eko-
nominin ana risklerden kaginma-
y1 basardigi ve mali piyasalardaki

durumun gelismeye devam ettigi




kaydedildi. Buna ragmen kiiresel
biiyiimenin ¢ok zayif kalmaya
devam ettigi ve issizlik oranlari-
nin bir ¢ok iilkede yiiksek seviye-
lerde kaldig1 belirtilen bildiride,
toparlanmanin her {iilkede ayni
diizeyde goriilmedigi ve farkh
hizlarda gelistigine dikkat ¢ekil-
di.

Yiikselen piyasalar goreceli giic-
lii biiyiimeler yasarken, ABD'de
0zel sektor taleplerinin asamali
olarak arttig1 ve Avro Bolge-
si'ndeki iyilesmenin ise tamamen
gerceklesmedigi ifade edilen bil-
diride, bakanlar ve merkez ban-
kas1 baskanlarinin, ilerlemeler
devam ederken, biiylimenin giic-

lii, siirdiiriilebilir ve dengeli hale

getirilmesi i¢in daha fazla eylem-
lere ihtiyac oldugu yoniinde ka-

rar verdigi belirtildi.

Japonya ve Kore'nin aldig1 bazi
eylemlere de deginilen bildiride,
sunlar kaydedildi: “Yine de kiire-
sel ekonomide devam eden zayif-
liklar1 ele almaya yonelik taah-
hiitlerimizi yerine getirmek icin
daha fazlasinin yapilmasina ihti-
ya¢ var. Ana politika oncelikleri
genel oranda ayni. Avro Bolge-
si'nde, bankacilik birligine yone-
lik acil adimlar da dahil ekono-
mik ve mali birligin temelleri ge-
nigletilmeli ve bankalarin bilan-
cosunun giiclendirilmesine de-
vam edilmeli. Biit¢ce agiginin

azaltilmasinda Onemli derecede

basar1 saglanmasina ragmen
ABD'nin, dengeli orta vadeli ma-
li konsolidasyon planina dogru
daha fazla ilerlemesi gerekli. Ja-
ponya kredibilitesi olan orta va-
deli mali plani tanimlamali. Genig
tiretim fazlasma sahip ekonomi-
ler, biiylimenin ekonomik kay-
naklarini artirmak i¢in daha fazla
adim atmay1 diisiinmeli. Biiyiime
potansiyelini artirmak ve istih-
dam yaratmak i¢in hirshi yapisal

reformlar1 uygulamaya devam

edecegiz."

Bildiride, gelismis iilkelerde ma-
li siirdiiriilebilirligi korumanin

onemine de isaret edildi.
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Diinya Bankast;

Tiirkiye olumlu gelisimini siirdiriyor

Diinya Bankast'min "Yiikselen Avrupa ve Orta Asya Bolgesi Ekonomik
Goriiniimii" raporuna gore, Tiirkiye'nin krizden sonra giiclii ekonomik
biiyiime performanst yavaslama gosterse de hala olumlu olmay: siirdiirii-

yor.

ME-Diinya Bankasi Yillik

Bahar Toplantilar1 kapsa-

minda, Diinya Banka-
si'min Avrupa ve Orta Asya
(AOA) bolgesine yonelik rapo-
ru yayinlandi. Rapora gore, kri-
zin en fazla vurdugu AOA bol-
gesinde toparlanma hala orta
diizeylerde seyrediyor ama di-
ger bolgelerle karsilastirildigin-
da iyilesmenin en yavag oldugu

yer. Ulkelere gore bakildiginda

da iyilesmenin hizi ¢ok farklilik

gosteriyor.

Avroda devam eden durgunluk
ve cevresel belirsizliklerin AO-
A bolgesi icin zorluk yarattigi
belirterek, ozellikle Avro alani-
na yaki olan orta ve dogu Av-
rupa ile bat1 Balkanlarin, Tiirki-
ye ve Bagimsiz Devletler Top-
lulugu'nun (BDT) 6nemli dere-
cede gerisinde kaldig1 kaydedil-
di.

Tirkiye ve BDT iilkelerinin
2010 yilindan bu yana Orta ve
Dogu Avrupa'daki iilkelere gore
sistemli olarak ¢cok daha iyi ge-
lisme gosterdigi ve bu durumun
2013 yilinda da devam edecegi
kaydedildi.

Bu kapsamda, bolge genelinde
bu yil ortalama biiyiime yiizde
2.9 olacak. Orta ve Dogu Avru-
pa ile Bakanlarda bu yilki biiyii-

menin yiizde 1,2 diizeylerinde
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kalmas1 Ongoriiliirken, Tiirki-
ye'nin bu yilki biiylime oraninin
ylizde 4, BDT iilkelerinin de
yiizde 3,5 civarinda olmas1 bek-

leniyor.

Ayrica, Tiirkiye'nin, krizden
sonra gii¢lii ekonomik biiylime
performans: yavaglama goster-
se de hala olumlu olmay1 siir-
diirdiigii belirtildi.

Rapora gore, Tiirkiye haric,
bolgede kamu aciklart da arti-
yor. Bunun yaninda, "disiik
kaldiraglama ve batik krediler"
nedeniyle Orta ve Dogu Avrupa
ile Bat1 Balkanlarda mali sekto-

rlin zayiflatildig1 kaydedildi.

Bolgedeki en biiyiik sorunlar-
dan biri igsizlik. Issizlik oranla-
rmin Orta ve Dogu Avrupa'da
yiiksek seviyelerde kalmaya de-
vam ettigi, Bat1 Balkanlarda art-
may1 siirdiirdiigii, buna karsin
Tiirkiye ve BDT bolgesinde bi-

raz azaldig1 kaydediliyor.

Rapora gore, sadece Tiirkiye,
Rusya, Makedonya ve Kazakis-
tan'da issizlik oranlar1 kriz 6n-
cesi donemden daha agagi dii-

zeye indi.

Uzun vadeli issizligin yani sira
gen¢ niifustaki issizligin de
ozellikle kaygi yarattig1 belirti-
len raporda, Tiirkiye hari¢ bol-
gede, genc niifusun issizlik
oranlariin yetigkinlere oranla
¢ok daha fazla arttig1 kaydedil-
di. Raporda, issizligi azaltma-
nin AOA bdélgesi icin acil zor-
luklardan biri oldugu vurgulan-
di. Ancak diizenli sekilde re-
form yapanlar ve bunu hizli uy-
gulayan iilkelerin daha cok iler-
leme kaydettigine dikkat cekil-
di.




BILANCO

Diinva Ekonomisi

Endiseler piyasalam baskiliyor

Kiiresel ekonomik aktiviteye yonelik endiselerin, IMF 'nin biiyiime tah-
minleri, beklentileri karsilamayan makroekonemik veriler ve ozellikle
merkez bankalart baskanlarinmin agiklamalariyla onemli oranda artmast
riskli piyasalarda satis baskilarina neden oluyor.

nalistler ABD Mer-

kez Bankasi'nda pa-

rasal genisleme tar-
tismalarinin ve son dodnemde
aciklanan makroekonomik veri-
lerin olumsuz bir seri yaratmasi-
nin piyasalarda endiseyi artirdi-
g1 ve kar realizasyonu satigla-
riyla endekslerin 50 giinliik hare-
ketli ortalamalarina dogru diisii-
se gectigini belirtiyor.
Avrupa tarafinda ise Almanya
Merkez Bankasi Bagkani (Bun-

desbank) Jens Weidmann'in eko-

nomik aktiviteye yonelik acikla-
malar1 ve Avrupa Merkez Ban-
kasi'nin (ECB) faizleri diisiirebi-
lecegi yoniindeki sozleri ile kre-
di derecelendirme kurulusu
Egan Jones'un Almanya'nin kre-
di notunu diisiirmesi piyasalarin

saticili seyrini devam ettirmesine

neden oldu.

IMF bagkan1 Lagarde, ekonomik
degerlendirmelerinde en kotiisii-
nii geride biraktigimizi ve kiiresel
ekonomik toparlanma acisindan

iilkelerin 3 farkli hizda toparlan-

ma sergilediklerini belirtti. La-
garde, 3 farkli hizda toparlanma
degil, tam hizli bir toparlanmanin
gerekli oldugunu, bunun olusa-
bilmesi icin de gelismekte olan
iilkelerin reform siireclerini ta-
mamlamalar1 gerektiginin altini
¢izdi. Ulkeler bazinda Lagar-
de’in 6ne ¢ikan mesajlarini sira-
larsak: ABD’nin mali uguruma
diismekten kurtuldugunu ancak
hala 6demeler dengesi ve mali
diizenlemeleriyle bas etmesi ge-

rektigini, Euro Bolgesi'nin ban-




kacilik sorunlarini ¢dzmesi ge-
rektigi ve “bankacilik birligine”
dogru yol aliyor olmasinin nemi
oldugunu, Japonya’da atilan pa-
adimlarinin

rasal genisleme

memnuniyet verici oldugu,
Cin’de yerel talebin canlandiril-
masi1 gerektigi ve bankacilik-dist
sektoriin artan kredilerinin ya-
kindan izlenmesi gerektigi ve
Almanya’da yerel piyasalarin
cok daha fazla yatirima ihtiyaci

oldugu yoniindeydi.

IMF 2013 ic¢in kiiresel biiylime
tahminini yilizde 3,5’den yiizde
3,3’e indirdi. Kurulus Euro Bol-
gesi icin Ocak ayindaki yiizde
0,2 daralma tahminini yiizde 0,3
daralmaya giincellerken, gelis-
mekte olan iilkeler icin biiyiime
tahminini yiizde 5.7'den ylizde
5.3'e indirdi. Tiirkiye ekonomisi
icin biiylime tahminini degistir-
meyen IMF yiizde 3.4'te birakti.
Ingiltere merkez bankasi BOE,
Nisan toplantisinda politika faiz
oranini yiizde 0,5°de; varlik alim
programini da 375 milyar sterlin
seviyesinde sabit tuttu. Banka
varlik programimi mevcut 375
milyar sterlin seviyesinde birak-

masinin sebeplerini sdyle acikli-

yor: Parasal genislemenin bu-
giinkii seviyesinden yukari ¢ekil-
mesi, mevcut bulunan enflasyon
beklentilerindeki yukar1 yonlii
riski artirirken, orta vadede dii-
siik enflasyon hedefinin inandiri-
ciligim azaltarak, sterlin’de deger
kaybiyla enflasyon lizerinde yu-

kar1 yonlii baski olusturabilecek.

Ingiltere’de 2012’de yillik biiyii-
me yiizde 0,2 oldu. 2013’iin ilk
ceyregine iligkin Oncii veriler ise
cesitlilik gostermekle birlikte
olumlu sinyaller gondermekte.
Enflasyon ise ylizde 2,8 seviye-
sinde. BOE 2015 sonuna kadar
sterlin’de goriilen zayiflama ve
yonetilen fiyatlardaki artigin ka-
lict etkileriyle, enflasyon seyri-
nin yiizde 2 iizerinde kalmasini
bekliyor. Enflasyondaki azalma-
y1 2015 sonrast kuvvetlenen kii-
resel ihracat pazarlarinin olumlu
etkisi ve iyilesen verimlilik ile
bekliyor. Biiyiimede ise topar-
lanma mevcut ucuz kredi prog-
rami FLS’in geligtirilmesi ve ye-
ni saglanacak kredi olanaklarin-
dan gelmesi bekleniyor: Mevcut
yatay seyreden kredi artigin1 hiz-
landirmak i¢in daha koklii ¢o-

ziimler giindemde: Son biitce

programinda yetki sahasi genis-
letilen BOE yeni diizenlemeler-
le, diisiik enflasyon hedefinin
yanisira biiylime ve istihdami da
destekleyecek politikalar hedef-
leyecek.

Piyasa degerlendirmeleri (BO-
E)’nin bu y1l i¢inde varlik alim
programini genisletecegi, farkl
standart dig1 parasal politikalar
izleyecegi ve ylizde 0,5 seviye-
sindeki politika faiz oraninda
2015’e kadar degisiklige gitme-

yecegi yoniinde.

Mart ayinda Japonya’da dis tica-
ret ac1g1 daralmaya devam ede-
rek -362,4 milyar yen’e diistii.
Mevsimsellikten arindirilmig ra-
kamlara baktigimizda da -922
milyar yen ile daralmay1 burada
da goriiyoruz. Ihracatta Kasim
2012’den bu yana gozlenen arti-
sin devam etmesi, toparlanan
kiiresel talebi ve zayif yeni yan-
sitmakta. Yendeki zayiflama, it-
halata da yansiyarak, Japon-
ya’nin gida ve enerji lirlinlerin-
deki ithalatinda fiyatlarin artma-
s saglayacaktir. Bunun yani si-
ra, Japon Merkez Bankasi
(BOJ)’un agresif parasal genis-

leme politikasi, i¢ talebi artira-
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rak, ithalat {izerinde olumlu etki
yaratacaktir. Sonug olarak, artan
ithalat ve ihracat Japon ekono-
misinin eski saglhigima kavugmasi

icin olduk¢a onemli.

Avrupa Komisyonu’nun hazirla-
di1g1 degerlendirme raporuna go-
re, Giiney Kibris’in kurtarma
plan1 gercevesinde 400 milyon
euro’luk altin rezervi satmasi soz
konusu: Avrupa bolge-
sindeki krizin baglangi-
cindan bu yana, hi¢ bir
tilke kurtarma plan1 ger-
cevesinde altin rezervle-
rini satma yoluna bag-
vurmamisti. Buna benzer
bir ¢ozlim, 1997-98 yil-
larinda Asya finansal
kriziyle kars1 karsiya kalan Gii-
ney Kore hiikiimetinin vatandag-
larindan altin ve ziynet egyalarin
bagislamalarini istemesi olmusg-
tu. Giiney Kibris’ta icinde bulun-
dugu ekonomik ¢ikmazdan ¢ika-
bilmek i¢in fon yaratma arayisi-

na devam etmekte.

Rapora gore, sigortasiz mevduat
sahiplerinin toplam zararlar1 tah-
min edilen 5,8 milyar euro’dan
cok daha yiiksek bir rakam: 10,6

milyar euro. Avrupa Komisyo-

nu'nun raporuna gore, Giiney
Kibris’m borglarimin GSYIH’ya
orant 2013’te yiizde 109’u bula-
cak. Degerlendirmelere gore
bor¢luluk 2015°te ise yiizde
126,3’e kadar ulasabilecek. Ra-
porda altin satiglarinin yam sira,
Giiney Kibris'in 1,4 milyar euro-
luk ozellestirmelere de gidebile-

cegi belirtiliyor.

Fed hem biiylime hem istihdam
piyasast hedeflerine en biiyiik
destegi vermek i¢in 85 milyar
dolarlik varlik alim programina
devam karart aldi: Komite varlik
alim programi sona erdirildikten
sonra da destekleyici parasal du-
rusun devam edecegini agikladi.
Fed, ayn1 zamanda, gelecek bir-
iki yil zarfinda uzun donem enf-
lasyon hedefi yiizde 2,0’yi yuka-
r1 yonli 0,5 puan gecmemek
kaydiyla, yiizde 0-0,25 diisiik fa-

iz oranini, igsizlik orami yiizde

6,25’in altina gerileyene kadar
stirdiirecegini tekrar teyid etti.
Karar ¢cogunluk tarafindan kabul
edildi.
Cin Merkez Bankasi, Cin'in eko-
nomik biiylimesinin ilk ¢eyrekte
"mantikli seviyelerde" oldugunu
acikladi. Cin Merkez Bankasi
Bagkan: Cou $iaoguan, Cin eko-
nomisinin ilk ceyrege mantikli
basladigin1 ve yillik
biiylimenin ylizde
7,7'lik oranla man-
tikl bir aralikta ol-

dugunu soyledi.

Cou, Cin'in kiiresel
belirsizliklere rag-
men, hiikiimetin
makro ekonomik
kontrol ve yapisal degisikliklere
biiylik onem verdigini belirterek,
iilkenin ekonomik biiylimeyi
stirdiirmek ve fiyatlar istikrarli
tutmak icin proaktif maliye ve
ihtiyath para politikalarini artirdi-
g1 kaydetti.
Cin'in ekonomik biiyiimesi
2012'de son 13 yilin en diisiik se-
viyesine gerileyerek yiizde 7.8
olmustu. Ulke bu y1l biiyiime he-
defini yiizde 7,5 olarak agikla-

migti.
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UFE: -0.51, TUFE: 042

Nisan ayinda Uretici Fiyatlar1 Genel Endeksinde bir 6n-
ceki aya gore yiizde 0,51 diisiis, bir onceki yilin Arahk
ayma gore 0,01 diiglis, bir onceki yilin ayn1 ayina gore
yiizde 1,70 ve oniki aylik ortalamalara gore yiizde 3,74
artig gerceklesti. Aylik degisim tarim sektoriinde yiizde
2,23 diisiis, sanayi sektoriinde ise yiizde 0,18 diisiis ola-
rak gerceklesti. Sanayide en yiiksek aylik artig tag ocak-
ciligi ve diger madencilik iiriinleri sektoriinde yasandi.
Endeksteki 788 maddeden; 286 maddenin ortalama fi-
yatlarinda artig, 318 maddenin ortalama fiyatlarinda dii-

siis yasandi.

Nisan ayinda Tiiketici Fiyatlart Genel Endeksi bir dnce-
ki aya gore ytizde 0,42, bir 6nceki yilin Aralik ayina go-
re yiizde 3,06, bir onceki yilin ayni ayina gore ylizde
6,13 ve oniki aylik ortalamalara gore yiizde 7,66 artig
gerceklesti. Aylik en yiiksek artig 12,75 ile giyim ve
ayakkab1 grubunda yagsandi. Yillik en yiiksek artis ise
yiizde 16,25 ile alkolii icecekler ve tiitiin grubunda ger-
ceklesti. Endeksteki 437 maddeden; 63 maddenin orta-
lama fiytlarinda de8isim olmazken, 247 maddenin orta-
lama fiyatlarinda artig, 127 maddenin ortalama fiyatla-

rinda ise diisiis gerceklesti.

UFE NISAN 2013 | NISAN 2012
(2003=100) (2003=100)
Bir onceki aya gore degisim orani (%) -0,51 0,08
Bir onceki yilin Aralik ayina gére degisim orani (%) -0,01 0,73
Bir onceki yilin ayn1 ayina gore degisim orani (%) 1,70 7,65
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 3,74 10,72
TUFE NISAN 2013 | NISAN 2012
(2003=100) (2003=100)
Bir 6nceki aya gore degisim orani (%) 0,42 1,52
Bir onceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 3,06 3,09
Bir onceki yilin ayn1 ayina gore degisim oran1 (%) 6,13 11,14
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 7,66 8,59
2013 2012
Ocak | Subat [ Mart [ Nisan [ Mayis |Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliil | Ekim | Kasim | Aralik
Bir onceki aya gore 0,18 -0,13| 081] -051| 053 | -149| -031| 026 103| 0,17 166]| -0,12
@ | degisim
%= | Bir neeki yiln » 0,18 031| 050| -001| 127 | -024| -056| -030| 0,72| 090 2,58| 245
Aralik ayina gore degisim
R |Bir dnceki aya gore 165 | 030| 066| 042| -021| -090| -023| 056 103| 196 038| 038
3 degisim
' |Bironcekiyim 165| 195| 263| 306| 287 | 195 171| 228| 334| 536| 576| 6.16
= | Aralik ayina gore degisim




Merkezi Yonetim Biitce Gerceklesmeleri

Biitce Gelirleri Kiimiilatif Ocak - Mart
Gerceklesmeleri (Milyon TL)

2013 2012 Artis e

i) | e

Genel Biitce Gelirleri 90.772 27.422 17.2 361.134
Vergi Gelirleri 77.351 23.460 19.9 317.948
Gelir, Kar ve Ser. Kazang Uzerinden Alman Vergiler 21.933 5.920 7.80 91.929
Gelir Vergisi 14.156 5.462 9.04 62.667
Gelir Vergisi Tevkifati 12.448 5.330 9.85 57.358
Kurumlar Vergisi 7777 458 5.62 29.262
KVK Gore Alinan Gegici Vergi 7.522 163 10.2 28.303
Miilkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 3.115 2.195 7.04 7.710
Motorlu Tasitlar Vergisi 3.067 2.180 6.90 7.478
Dahilde Mal ve Hizmetlerden Alinan Vergiler 30.161 9.678 23.1 131.472
Dahilde Alinan KDV 9.394 3.943 17.1 36.400
Ozel Tiiketim Vergisi 18.028 4.697 29.5 83.136
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri 1.488 562 14.6 6.342
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 16.058 3.596 31.5 67.447
Ithalde Alinan KDV 14.814 3.198 36.0 61.213
Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 1.561 1.215 -45.5 9.124
Harcamalar 95.037 26.347 133 404.045
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Mevzuat Degisiklikleri

06.04.2013 - Kurumsal Yonetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iligkin Teblig (Seri: 1V,
No: 56)’de Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig (Seri: IV, No: 64)

11.04.2013 - 6455 Giimriik Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun
13.04.2013 - Danigmanlik Hizmet Alimi fhaleleri Uygulama Ynetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Da-

ir Yonetmelik

- Hizmet Alimi Ihaleleri Uygulama Y6netmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetme-
lik

- Mal Alimi ihaleleri Uygulama Y6netmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

Yapim Isleri Ihaleleri Uygulama Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yo6netmelik
16.04.2013 - Icra ve iflas Kanunu Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

18.04.2013 - 6456 Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun ile Bazi Ka-

nun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
19.04.2013 - Kamu i¢ Denetim Genel Tebligi

- Katilim Bankalarinca Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig-
de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig

24.04.2013 - Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelik

26.04.2013 - 2013/4478 Ticaret Sicili Tiiztigiiniin Yiiriirliikkten Kaldirilmasina Dair Tiiziik

- 2013/4513 Tiirk Medeni Kanunu Hiikiimlerine Gore Kurulan Vakiflarin Tescil ve lani
Hakkinda Tiiziik

27.04.2013 - 2013/4552 193 Sayili Gelir?Vergisi Kanunu ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
Bazi1 Maddelerinde Yer Alan Tevkifat Nispetleri ve Vergi Kesintisi Oranlar1 Hakkindaki
2009/14592, 2009/14593 ve 2009/14594 Sayil1 Bakanlar Kurulu Kararlarinda Degisiklik

Yapilmasina Iligkin Karar

30.04.2013 - Bankalarin Kredi Islemlerine Iligskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetme-
lik

R ———
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Vergsi Takvimi

10.05.2013

14.05.2013

15.05.2013

17.05.2013

20.05.2013

23.05.2013

24.05.2013

27.05.2013

31.05.2013

16-30 Nisan 2013 Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine iliskin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyan1 ve
Odemesi

16-30 Nisan 2013 Donemine Ait Noterlerce Yapilan Makbuz Karsiligi Odemelere Ait Beyannamenin
Verilmesi ve Odenmesi

2013 I. Gegici Vergi Donemine (Ocak-Subat-Mart) Ait Gelir Gegici Vergisinin Beyani

2013 I. Gegici Vergi Donemine (Ocak-Subat-Mart) Ait Kurum Gecici Vergisinin Beyani

Nisan 2013 Donemine Ait Kolali Gazoz, Alkollii Icecekler ve Tiitiin Mamullerine Iliskin Ozel Tiiketim
Vergisinin Beyani ve Odemesi

Nisan 2013 Dénemine Ait Dayanikh Tiiketim ve Diger Mallara Iligkin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyani ve
Odemesi

Nisan 2013 Donemine Ait Motorlu Tasit Araglarma liskin Ozel Tiiketim Vergisinin (Tescile Tabi
Olmayanlar) Beyani ve Odemesi

Nisan 2013 Donemine Ait Ozel Iletisim Vergisinin Beyan ve Odemesi

Nisan 2013 Donemine Ait Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Nisan 2013 Donemine Ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Odemesi

2013 I. Gegici Vergi Donemine (Ocak-Subat-Mart) Ait Gelir Gegici Vergisinin Odemesi

2013 I. Gegici Vergi Dénemine (Ocak-Subat-Mart) Ait Kurum Gegici Vergisinin Odemesi

Nisan 2013 Donemine Ait Kolali Gazozlara iliskin EK:7 No.lu OTV Bildirim Formu

Nisan 2013 Donemine Ait Alkollii Igeceklere Tliskin EK:8 No.lu OTV Bildirim Formu

Nisan 2013 Donemine Ait Tiitin Mamullerine Tliskin EK:9 No.lu OTV Bildirim Formu

Nisan 2013 Donemine Ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara Iliskin EK:10 No.lu OTV Bildirim Formu
Nisan 2013 Doénemine Ait 5602 Sayili Kanunda Tanimlanan Sans Oyunlariyla ilgili Veraset ve intikal
Vergisinin Beyani ve Odemesi

Nisan 2013 Donemine Ait Sans Oyunlar1 Vergisinin Beyani ve Odemesi

Nisan 2013 Donemine Ait Tlan ve Reklam Vergisinin Beyani ve Odemesi

Nisan 2013 Dénemine Ait Miisterek Bahislere Iliskin Eglence Vergisinin Beyani ve Odemesi ile Diger
Eglence Vergilerine Iliskin Eglence Vergisinin Odemesi

Nisan 2013 Donemine Ait Elektrik ve Havagazi Tiiketim Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Nisan 2013 Donemine Ait Yangin Sigortas1 Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Nisan 2013 Donemine Ait GVK 94. Madde ile KVK 15. ve 30. Maddelerine Gore Yapilan Tevkifatlarin
Muhtasar Beyanname ile Beyani

GVK Gegici 61. Madde Uyarinca Hesaplanan Yatirim Indirimi Stopajinin Beyani

Nisan 2013 Donemine Ait Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli
Miikellefiyeti Bulunanlar Icin Makbuz Karsiligi Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Beyani

Nisan 2013 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Beyani

1-15 Mayis 2013 Donemine Ait Noterlerce Yapilan Makbuz Karsiligi Odemelere Ait Beyannamenin
Verilmesi ve Odenmesi

Nisan 2013 Donemine Ait GVK 94. Madde ile KVK 15. ve 30. Maddelerine Gore Yapilan Tevkifatlarin
Odemesi

Nisan 2013 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Odemesi

GVK Gegici 61. Madde Uyarinca Hesaplanan Yatirim Indirimi Stopajinin Odemesi

1-15 Mayis 2013 Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine iliskin Ozel Tiiketim Vergisi Beyani ve
Odemesi

Nisan 2013 Donemine Ait Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli
Miikellefiyeti Bulunanlar icin Makbuz Karsiligi Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Odemesi

2013 Y1l Emlak Vergisi 1. Taksit Odemesi

Veraset ve Intikal Vergisi 1.Taksit Odemesi

Vergi Levhasmin Internet Vergi Dairesi Uzerinden Yazdirilarak Almmasi

2013 Yili Cevre Temizlik Vergisinin (Isyeri ve Diger Sekilde Kullanilan Binalar ile Su Ihtiyacini
Belediyece Tesis Edilmis Su Sebekesi Haricinden Karsilayan Konutlar igin) 1. Taksit Odemesi

Nisan 2013 Donemine Ait Mal ve Hizmet Alimlarina iliskin Bildirim Formu (Form Ba)

Nisan 2013 Donemine Ait Mal ve Hizmet Satislarina iliskin Bildirim Formu (Form Bs)

Nisan 2013 Donemine Ait Haberlesme Vergisinin Beyani ve Odemesi

6111 Sayili Kanunun 2,3,5,6,7 ve 8. Maddeleri Hiikiimleri Uyarinca Odenmesi Gereken 13. Taksit Odemesi
Denetim Kuruluslar1 Yetkilendirme Belgesi Yillik Harg Odemesi

2013 Yilma Ait Miikellef Bilgileri Bildiriminin Verilmesinin Son Giinii
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01 Nisan Ekonomiyi sogut-

>
o'
ﬁ'xs‘é‘“ ” (p 1
0 mak icin frene sert basinca

T 2012 biiyiime hiz1 ylizde 2.2 oldu.

02 Nisan Tiirkiye’nin 6nde gelen kuyumculuk
sirketlerinden Goldas iflas etti.

03 Nisan Baris siireci ile ilgili 7 bolgede gorev yapacak

63 akil insan1 Bagbakan Erdogan tarafindan yazar, sanat-

¢1, akademisyen ve STK temsilcilerinden secildi.

04 Nisan Uluslararas1 Aragtirmaci Gazeteciler Konsorsi-

yumu (ICI), Azerbaycan’dan Kanada’ya, Pakistan’dan

Rusya’ya aralarinda siyasetci ve iinliilerin de bulundugu

130 bin kiginin adinin gectigi offshore sistemindeki 32

trilyon dolar1 bulan para iizerinden vergi kagak¢iligiyla il-

gili belgeleri ortaya cikardi.

05 Nisan Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nmin adi Bor-

sa Istanbul oldu, aciligi Bagbakan Erdogan yapti.

06 Nisan Giineydogu’dan gog eden 10 bin aile koylerine

geri donmek icin dilekce verdi.

07 Nisan ABD Dusisleri Bakam John Kerry Istanbul’da

Basbakan Erdogan ile gortistii.

08 Nisan Ingiltere’de 11 yil bagbakanlik yapan, hayati fi-

limlere konu olan Demir Leydi lakapli Margaret Thatcher

88 yasinda 6ldii.

09 Nisan Iran’in Busehr eyaletinde meydana gelen 6.3

biiyiikliigiindeki depremde 37 kisi 6ldii.

10 Nisan Mersin’de 21 ton GDO’lu prince el konulmasi-
nin ardindan, Tekirdag Giimriik Miidiirligii ekipleri 300
ton GDO’lu prince el koydu.

11 Nisan Tiirkiye ile Mogolistan arasinda karsilikli olarak
vizeler kaldirildi.

12 Nisan Izmir 6zel yetkili savcist olarak adimi duyuran
Murat Gok, 4 yildir gorev yaptig1 Samsun’daki lojmanin-
da 6lii bulundu.

13 Nisan Bagbakan Erdogan, Meclis’te arastirma komis-
yonu kurarak MHP Genel Bagkan1 Devlet Bahgeli’nin ik-
tidar ortagi oldugu donemi inceleteceklerini agikladi.

14 Nisan Somali’nin bagkenti Mogadisu’da diizenlenen
saldirilarda 34 kisi 6ldii, 3 Tiirk’de yaralandi.

15 Nisan Unlii piyanist ve besteci Fazil Say gonderdigi
bir elektronik mesajda halkin bir kesiminin benimsedigi
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dini degerleri alenen asagilama suclamasiyla yargilandig
davada 10 ay hapis cezasina ¢arptirildi.

16 Nisan Iran’da 7.8 biiyiikliigiinde deprem oldu. 200
atom giictindeki deprem 8 tilkede hissedildi.

17 Nisan CHP Lideri Kiligdaroglu, “CHP tabaninin yiiz-
de 65’1 siireci destekliyor” diyen Genel Bagkan Yardimci-
st Giilseren Onang’1n istifasini istedi. Onang istifa etti.

18 Nisan ABD’nin Teksas bolgesinde bir giibre fabrikasi
havaya uctu, 15 kisi hayatin1 kaybetti, 160 kisi yaralandi.
19 Nisan BDP’li Sirm1 Siireyya Onder, PKK lilarin ¢ekil-
mesinin 8-10 giin i¢cinde baslayacagini agikladi.

20 Nisan ABD’de Boston maratonunu kana bulayan Ce-
cen iki kardesten biri yarali, biri 6lii ele gegirildi.

21 Nisan Ekonomi Bakanligi Mart ayinda yatirim tutari-
nin yiizde 281 oraninda artarak 12.9 milyar liraya ¢ikarken
3 ayda 23 milyar liraya ulastigini agikladi.

22 Nisan Afganistan’da zorunlu inis yapan helikopterde-
ki 8 Tiirk miihendisi, 1 Rus pilotu ve 2 yerel terctimani Ta-
liban kacirdi.

23 Nisan BDP’li Onder, Kandil’in agiklamalarinin ardin-
dan 25 Nisan’da PKK’nin ¢ekilme siirecinin baglayacagi-
n1 acikladi.

24 Nisan Varlik Barg1 ile ilgili yasa diizenlemesi
TBMM’ye sevk edildi. Yurtdiginda bulunan para, altin,
doviz, menkul kiymet ve tasinmazlar yiizde 2 vergi ile
Tiirkiye’ye gelebilecek.

25 Nisan KCK Bagkani1 Murat Karayilan PKK’llarin 8
Mayis’ta sinir digina ¢ekilmeye baglayacagini agikladi.

26 Nisan Taliban Afganistan’da kacirdigr 8’1 Tiirk 11 ki-
siye karsilik, hapisteki tiyelerinin serbest birakilmasini is-
tedi.

27 Nisan 13 yildir kirmizi biiltenle aranan uyusturucu ka-
cakcist Cumhur Yakut Sariyer’deki villasinda yakalandi.
28 Nisan Inonii Stadin’daki Besiktas’la Orduspor magi
bitiminde Samet Aybaba’y1 protesto eden bazi taraftarlar
demir cubuklarla doviildii.

29 Nisan Tiirk ve Alman Sirketlerine ait 2 gemi Ege’de
carpisti. Gemiler batti, 2 denizci 61dii, 8’1 kayboldu.

30 Nisan Merkez Bankasi Baskani Basci, Diinya’da faiz-
ler ilk kez ¢ok diisiik. Tiirkiye’de negatif faize alismak zo-
runda dedi.
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