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Bu dokiman, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
Muhasebe Standartlari Dairesi tarafindan Biiyiik ve Orta Boy isletmeler icin Finansal
Raporlama Standardinin (BOBi FRS’nin) tutarli bir sekilde uygulanmasina yardimci
olmak amaciyla hazirlanmigtir.

Bu dokumanin Uzerinde veya igcinde yer alan KGK logosu kullanilamaz ve
cogaltilamaz.

Bu dokimanin tamami ve bir kismindan alinti yapilmasi durumunda, yapilan alintinin
kaynaginin “KGK tarafindan yayimlanan BOBi FRS Modiili” oldugunun belirtiimesi
gerekmektedir. “KGK tarafindan yayimlanan BOBi FRS Modiilleri” i¢cin yapilmasi
planlanan herhangi bir bagka kullanim KGK’nin yazili onayini gerektirmektedir.

Bu dokimandan yapilacak herhangi bir alintinin dogru bir sekilde ¢ogaltildigindan ve
yaniltici bir baglamda kullaniimadigindan emin olunmasi gerekmektedir.
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MODUL 17- BORGLANMA MALIYETLERI
1. GIRIS
Amaglanan kullanima veya satiga hazir hale gelmesi uzun suren varliklarin Uretiminde
veya ingasinda hem uzun bir sire hem de 6nemli miktarda sermaye harcanmasi
gerekebilir. Isletmeler, bu gibi faaliyetlerini borglanarak finanse ettiklerinde belirli
finansman giderlerine; yani borglanma maliyetlerine katlanirlar. Bu kapsamda,

bor¢clanma maliyetleri, bor¢glanmayla ilgili olarak isletmenin katlandigi faiz ve diger
maliyetlerden olusur.

Borglanma maliyetleriyle ilgili en 6nemli husus, bunlarin ilgili olduklari varliklarin
maliyetinin bir pargasini olusturup olusturmadigidir. Buna iligkin muhasebe
uygulamasinin igletmelerin finansal durumu ve finansal performansi Uzerinde onemli
etkisi olabilmektedir. Ornegin; borglanma maliyetleri aktiflestirildiginde yani varhgin
maliyetine eklendiginde, bu maliyetlerin giderlestiriimesi (k&r veya zararda finansal
tablolara alinmasi) amortisman yoluyla daha sonraki donemlere ertelenmektedir.

Bor¢clanma maliyetlerinin aktiflestiriimesi ya da giderlestiriimesi konusunda literatlrde
de ¢ok sayida tartisma mevcuttur. S6z konusu tartismalarin temel noktalar asagida
maddeler halinde 6zetlenmektedir:

o Tahakkuk Esasi: Aktiflestirmeyi savunanlar borglanma maliyetinin (faiz) fayda
(varhgin kullanimi) ile daha iyi eslestigini savunurken, giderlestirme taraftarlari
faydanin borglanilarak kullanilan fondan kaynaklandigini ve bu nedenle faizin
kullanilan fonun geri ddemesi boyunca kar veya zarara yansitilmasi gerektigini
savunmaktadir.

o Karsilastinlabilirlik: Aktiflestirmeyi savunanlar varligi Ureten/insa eden
isletmeler ile ayni varligi satin alan isletmeler arasinda karsilastirilabilirligin
arttigini savunurken, giderlestirme taraftarlari ise aktiflestirmenin, finansman
yonteminin farklihgina bagh olarak benzer varliklarin farkli maliyetlerle
gOsterilmesine  neden oldugu icin  karsilastirilabilirligin -~ bozuldugunu
savunmaktadir.

e Tutarhilik: Aktiflestirmeyi savunanlar bor¢glanma maliyeti ile herhangi bir tGretim
veya olusturma maliyetine ayni sekilde yaklasip bunun tutarlih@i arttirdigini
savunurken, giderlestirme taraftarlari borglanma maliyetinin  kullanilan
bor¢lanma tlrline goére ddonemden déneme degisebilecedini ve bunun tutarliliga
uygun olmadigini savunmaktadir.

o Kar/Zarar: Giderlestirme taraftarlari ayrica, bor¢lanma maliyetlerinin
aktiflestirilerek giderlestiriimesinin ertelenmesi sebebiyle raporlanan kar/zararin
carpitildigini da savunmaktadir.

Bor¢lanma maliyetleri boliminin amaci; bor¢lanma maliyetlerinin hangi sartlarda
aktiflestiriimesi ya da giderlestiriimesi gerektiginin belirlenmesi ile s6z konusu



maliyetlerin aktiflestirimesi durumunda aktiflestirmenin ne zaman bagslayacagi, ne
zaman bitecegi ve hangi durumlarda aktiflestirmeye ara verileceginin saptanmasidir.



..................

2. BOLUM OzETI

Borclanma maliyetleri, borglanmayla ilgili olarak katlanilan faiz ve diger maliyetlerdir. Bor¢glanma maliyetlerine 6rnek olarak asagidakiler
gosterilebilir: )

“Finansal Araclar ve Ozkaynaklar” bolumunde tanimlanan etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanmis faiz giderleri.

“Kiralamalar” bélimUne gore kayda alinan finansal kiralamalara iliskin finansman giderleri.

Yabanci para ile bor¢clanmalarda, faiz maliyetlerine yonelik dizeltme olarak dikkate alinan kur farklari.
FINANSAL TABLOLARA ALMA ‘

Amaglanan kullanimina ve satisa hazir hale gelmesi normal sartlar altinda bir yildan daha uzun suren stoklarin, maddi duran varliklarin,
maliyet yontemi uygulanilarak ol¢ilen yatirrm amacli gayrimenkullerin ve maddi olmayan duran varliklarin Gretilmesi, insasi veya elde
edilmesiyle dogrudan iliskili olan borclanma maliyetleri aktiflestirilir.

%

Diger tUm borclanma maliyetleri ise olustuklari ddnemde Kar veya Zarar Tablosunun ilgili kaleminde kar veya zarara yansitilir.
BORCLANMA MALIYETLERININ AKTIFLESTIRILMESI

Bir varligin uretilmesi, ingasi veya elde edilmesiyle dogrudan iligkili olan borglanma maliyetleri, varlikla iligkili harcamalarin hig yapiimamis
olmasi durumunda ortaya ¢gikmayacak borglanma maliyetleridir.

Borclanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine asagidaki sartlarin tamdnin saglandigi tarihte baslanir:

a) Isletmenin varlik igin harcamaya katlanmasi.

b) isletmenin borglanma maliyetlerine katlanmasi.

c) isletmenin, varligin satisa veya kullanima hazir hale getirilmesi igin gerekli islemlere baglamasi

Bir varligin satisa veya kullanima hazir hale getiriimesine yoénelik faaliyetlere uzun sureli ara verilen dénemler boyunca, olusan borglanma
maliyetlerinin aktiflestiriimesine ara verilir.

Bir varligin satisa veya kullanima hazir hale getiriimesi igin gerekli olan esas itibariyla tum iglemler tamamlandiginda, borglanma
maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.




3. BOLUM HUKUMLERININ AGIKLANMASI VE ORNEKLENDIRILMESI
3.1. KAPSAM

uuuuuuuuuuuuuuuuuu

Paragraf 17.1-Borglanma Maliyeti Tanimi

Bu bolimde, borglanma maliyetlerinin kayda alinmasi duzenlenmektedir. Borglanma
maliyetleri, bor¢lanmayla ilgili olarak katlanilan faiz ve diger maliyetlerdir.

Ornek 17.1:

Bir isletme yillik %12 faiz oraniyla 3 yilda geri 6demek Uzere bankadan 300.000 TL
kredi almis ve s6z konusu kredi igin 1.500 TL’lik dosya masrafi 6demistir.

Krediye iliskin her yil katlanilan %12’lik faiz borglanma maliyetidir. Ayrica 1.500 TL'lik
dosya masrafi da bor¢lanma maliyetidir.

Paragraf 17.1(a)- Faiz Giderleri

Bor¢lanma maliyetlerine 6rnek olarak asagidakiler gosterilebilir:
e “Finansal Araglar ve Ozkaynaklar’ bélimunde tanimlanan etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanmis faiz giderleri.

Aciklama:

isletmelerin borglanarak elde ettigi finansman kaynaklari icin etkin faiz ydntemi
kullanilarak hesaplanan faiz giderleri borglanma maliyetidir. BOBI FRS uyarinca etkin
faiz orani; finansal aracin beklenen édmru boyunca veya uygun olmasi durumunda
daha kisa bir zaman dilimi igerisinde yapilacak gelecekteki tahmini nakit 6deme ve
tahsilatlari, finansal varlhigin veya finansal yukimlaligin defter degerine tam olarak
indirgeyen orandir. Bu kapsamda, finansman kaynaklari igin 6denen ucretler, iglem
maliyetleri, sigorta giderleri, vergi ve fonlar gibi nakit ¢ikisI yaratan 6édemeler etkin faiz

oraninin hesaplanmasinda dikkate alinir.
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Ornek 17.2:

Bir isletme yillik %12 faiz oraniyla 3 yilda geri 6demek Uzere 31 Aralik 20X0 tarihinde
bankadan aldigi 300.000 TL krediyi 3 taksit halinde geri 0deyecektir. Taksit
odemeleri yilsonlarinda yapilacak olup, taksit ddemelerinin kredi faizi hesaplanirken
%5 BSMV de dikkate alinacaktir. Baglangigtaki maliyetler (dosya masrafi, sigorta
gideri vb.) ihmal edilmigtir. Baslangictaki maliyetler ihmal edildigi ve nakit 6deme ve
tahsilatlari ddbnem sonlarina denk geldigi icin banka kredisine iliskin banka tarafindan
hazirlanan kredi geri 6deme tablosu ile igletme tarafindan hazirlanan kredi itfa
tablosu ayni olacaktir.

Anapara 300.000 Anapara 300.000

Yillik Faiz Orani %12 Toplam Faiz 74.752,72

BSMV %5 Toplam Ot?eme 374.752,72
: Yilhk Taksit 124.917,57

Taksit Sayis! 3 Brit Faiz 12,01

Taksit Anapara Net Faiz BSMV Briut Faiz | Kalan

Taksiti Anapara

1 88.899,57 36.000 1.800 37.800 211.605,49

2 99.532,22 25.392,66 | 1.269,63 | 26.662,29 | 112.073,28

3 112.073,28 | 13.448,79 | 672,44 14.121,23 |0

Toplam | 300.000 74.841,45 | 3.742,07 | 78.583,52 | -

Banka tarafindan olusturulan 6deme tablosunda yer alan brat faiz sutunundaki
tutarlar, banka tarafindan hazirlanan kredi geri 6deme tablosu ile igletme tarafindan
hazirlanan kredi itfa tablosu ayni olacagindan, aldigimiz krediye iliskin katlanilan
bor¢clanma maliyeti tutarini géstermektedir. Buradan da anlasilacagi Gzere yillara
iliskin borglanma maliyeti tutari agsagidaki sekildedir.

Yillar Borglanma Maliyeti
20X1 37.800

20X2 26.662,29

20X3 14.121,23

Toplam 78.583,52
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Ornek 17.3:

Bu ornekteki kosullar Ornek 17.2'yle ayni olup 31.12.20X0 tarihinde kredi
anaparasindan kesilen 1.500 TL dosya masrafi ve 8.500 TL sigorta giderinden
olusan baslangi¢ maliyeti bulunmaktadir. Bu kapsamda, igletme tarafindan
hazirlanan kredi itfa tablosu banka tarafindan hazirlanan kredi geri 6deme
tablosundan farklilasacaktir.

Nakit tahsilat ve 6demeleri
Tarih Nakit hareketi
31.12.20X0 300.000
31.12.20X0 -1.500
31.12.20X0 -8.500
31.12.20X1 -124.917,57
31.12.20X2 -124.917,57
31.12.20X3 -124.917,57
Etkin Faiz Orani % 14,0026
Donem
Basi . Nakit Doénem Sonu
Yillar | e Ed?lmig PR IEL Hareketi itfa Edilmis Maliyet
Maliyet
20X1 290.000 40.607,52708 | -124.917,57 205.689,96
20X2 | 205.689,96 | 28.801,93276 | -124.917,57 109.574,32
20X3 | 109.574,32 | 15.343,24883 | -124.917,57 0,00

isletme tarafindan hazirlanan kredi itfa tablosundaki yillara iligkin faiz tutarlari ilgili
yillara iligkin katlanilan borglanma maliyeti tutarini géstermektedir. Buradan da
anlasilacagi Uzere yillara iligkin borglanma maliyeti tutari agsagidaki sekildedir.

Yillar Borglanma Maliyeti
20X1 40.607,52708
20X2 28.801,93276
20X3 15.343,24883
Toplam 84.752,70867
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Paragraf 17.1(b)-Finansal Kiralama Faiz Giderleri

Borglanma maliyetlerine 6rnek olarak asagidakiler gosterilebilir:

o “Kiralamalar” bolumune gbére kayda alinan finansal kiralamalara iligkin
finansman giderleri.

Aciklama:

Bolim 15 “Kiralamalar” bolumua uyarinca, kira 6demeleri ilk kayda almadan sonra
finansman giderleri ve borg anapara 6demesi olarak ayrigtirilir. Finansman giderleri
kalan bor¢ tutarina sabit bir faiz orani uygulanmasini saglayacak sekilde kiralama
suresi boyunca her bir doneme dagitilir. Bu kapsamda, finansal kiralama islemlerinde
katlanilan finansman giderleri bor¢lanma maliyetidir.

Ornek 17.4:

Bir igletme 1 Ocak 20X1 tarihinde faaliyetlerinde kullanmak tzere bir makine temin
etmek amaciyla bir finansal kiralama sozlesmesine taraf olmustur. Kira 6demeleri 5
yil boyunca yilsonlarinda 277.410 TL olarak yapilacaktir. Kiralama suresinin
baslangicinda makinenin gercege uygun degeri ve makineye iliskin kira
o6demelerinin buglnkl degeri birbirine esit olup 1.000.000 TL’dir. Kiralamadaki zimni
faiz orani %12'dir.

Buna gore her yila isabet eden finansman gideri (borglanma maliyeti) tutari asagidaki
sekilde hesaplanir.

Donem Basi Kira Donem Sonu
Yil Finansal Kiralama | Faiz (%12) dd . | Finansal Kiralama
emesi
Borcu Borcu
20X1 1.000.000 120.000 277.410 842.590
20X2 842.590 101.111 277.410 666.291
20X3 666.291 79.954 277.410 468.835
20X4 468.835 56.260 277.410 247.685
20X5 247.685 29.725 277.410 0
Toplam - 387.050 1.387.050 -

Finansal kiralama odemesine iliskin itfa tablosunun faiz sttunundaki tutarlarin
toplami, finansal kiralamaya iligskin finansman gideri (bor¢glanma maliyeti) tutarlarini
gOstermektedir.
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Paragraf 17.1(c)-Faiz Maliyeti Duzeltmeleri
Borglanma maliyetlerine 6rnek olarak asagidakiler gosterilebilir:

Yabanci para ile borglanmalarda, faiz maliyetlerine yonelik diizeltme olarak dikkate
alinan kur farklari.

Aciklama:

Yukaridaki ifadeden de anlasilacagi gibi yabanci para ile borglanmalardan
kaynaklanan tum kur farklari degil yalnizca faiz maliyetlerine yonelik bir duzeltme
olarak dikkate alinan kur farklari borglanma maliyeti olarak degerlendirilir. Yabanci
para cinsinden borglanmalardan kaynaklanan kur farklarinin ne dlgude faiz maliyetinin
diizeltmesiyle ilgili oldugunun belirlenmesine ydnelik BOBi FRS’de acik bir hikim
bulunmamaktadir.  Dolayisiyla isletmelerin ~ 6zellikli  bir varlikla dogrudan
iliskilendirilebilen yabanci para cinsinden bor¢glanmalarda ortaya ¢ikan kur farklarinin
borclanma maliyeti olarak aktiflestirimesine iliskin olarak Bélim 3 Muhasebe
Politikalari, Tahminler ve Hatalar bolumune uygun sekilde muhasebe politikalarini
belirleyerek, aktiflestirilecek kur farki tutarini tespit etmeleri gerekmektedir.

isletmelerin yabanci para cinsinden bor¢lanmalarda ortaya ¢ikan kur farklarinin hangi
Olcide borglanma maliyeti olarak aktiflestirecedini belirleyen muhasebe politikasi
tercihlerinde kullaniimak Uzere “ddnemsel yaklasim” ve “kUmulatif yaklagsim” oérnek
olarak verilebilir.

Donemsel yaklagsim yonteminde, yabanci para cinsinden borglanmanin yabanci para
cinsinden faiz maliyetinin fonksiyonel para birimine c¢evrilmesiyle bulunan tutar
(“gercek faiz maliyeti”) dogrudan bor¢lanma maliyeti olarak kabul edilmemekte, bu
tutarda anaparaya iliskin kur farklarinin bir kismi ya da tamami kadar duzeltme
yapilabilmektedir.
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Ornek 17.5:

Fonksiyonel para birimi TL olan bir isletme, 20X1 dénem basinda bir varligin
finansmaninda kullaniimak Uzere Euro cinsinden borglanmistir. S6z konusu
bor¢lanmaya iligkin olarak ortaya ¢ikan gercek faiz maliyeti, cari donemde ortaya
cikan anaparaya iliskin kur farki kazanci (zarari), isletme s6z konusu borglanmayi
TL cinsinden yapmis olsaydi katlanacagi faiz maliyeti (temsili faiz maliyeti) asagidaki
tabloda gosterilmektedir.

20X1 20X2 20X3 20X4
Gergek Faiz Maliyeti 400 TL 600 TL 500 TL | 500 TL
Temsili Faiz Maliyeti 1.000 TL | 1.000 TL | 1.000 TL | 1.000 TL
Cari Donem Anapara Kur

Farki Kazanc! (Zarar) (500 TL) | (700)TL | 100TL | 600 TL

Bu bilgiler dogrultusunda, donemsel yaklagima gore isletmenin dénemler itibariyla
aktiflestirece@i borclanma maliyeti tutari ve kér veya zarara yansitacagi kur farki
kazancg veya zararlari asagida gosterilmigtir:

Donemsel Yaklagim
20X1 20X2 20X3 20X4
Aktiflestirilen Borglanma | 900 TL | 1.000 TL | 500 TL | 500 TL
Maliyeti
Kér veya Zarara Yansitilan 0TL (300 TL) 100 TL 600 TL
Kur Farki Kazanci (Zarari)

20X1 yili donem sonunda, temsili faiz maliyeti (1.000 TL) gergek faiz maliyetinden
(400 TL) yuksek oldugundan ve cari ddnemde anaparaya iliskin kur farki zarari (-500
TL) ortaya ciktigindan, kur farki zarari temsili faiz maliyeti ile gercek faiz maliyeti
arasindaki farktan disuk oldugu icin anaparaya iliskin kur farki zararinin tamami
(500 TL) borglanma maliyeti olarak aktiflestiriimistir. Cari ddonemde ortaya ¢ikan
anaparaya iliskin kur farki zarari, temsili faiz maliyeti ile gercek faiz maliyeti
arasindaki farki (600 TL) asmadigindan kér veya zarara herhangi bir kur farki zarari
yansitiimamigtir.

20X2 yili donem sonunda, temsili faiz maliyeti (1.000 TL) gergek faiz maliyetinden
(600 TL) yuksek oldugundan ve cari ddnemde anaparaya iliskin kur farki zarari (-700
TL) ortaya ciktigindan, aktiflestiriiecek toplam borglanma maliyeti temsili faiz
maliyetini asmayacak sekilde, anaparaya iliskin kur farki zararinin bir kismi (400 TL)
bor¢clanma maliyeti olarak aktiflestirilmistir. Cari donemde ortaya g¢ikan anaparaya
iliskin kur farki zararinin, temsili faiz maliyeti ile gercek faiz maliyeti arasindaki farki
(400 TL) asan kismi (-300 TL) ise kar veya zarara kur farki zarari olarak
yansitilmistir.
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20X3 yili donem sonunda, temsili faiz maliyeti (1.000 TL) gergek faiz maliyetinden
(500 TL) disuk olmasina ragmen cari donemde anaparaya iligskin kur farki kazanci
ortaya ciktigindan, gercek faiz maliyeti tutari kadar borglanma maliyeti
aktiflestirilmistir. Cari ddnemde ortaya ¢ikan kur farki kazanci ise (100 TL) ké&r veya
zarara yansitimistir.

20X4 yih donem sonunda, temsili faiz maliyeti (1.000 TL) gercek faiz maliyetinden
(500 TL) disuk olmasina ragmen cari donemde anaparaya iligskin kur farki kazanci
ortaya ciktigindan, gercek faiz maliyeti tutari kadar borglanma maliyeti
aktiflestirilmistir. Cari ddnemde ortaya ¢ikan kur farki kazanci ise (600 TL) ké&r veya
zarara yansitimistir.

Kimdalatif yaklasimda ise varligin amaclanan kullanima ve satisa hazir duruma
getirilmesi icin gecen sure bir butin olarak degerlendiriimektedir. Bu c¢ergevede,
aktiflestirilecek borglanma maliyeti hesaplanirken, donemsel yaklagsimdan farkli olarak
gercek faiz maliyetinde sadece cari donemde ortaya ¢ikan ana paraya iliskin kur
farkina gore degil, bu farkla birlikte Onceki donemlerde ortaya cikan ve
aktiflegtirilemedigi icin ké&r veya zarara yansitilan kur farklari kimdulatif olarak dikkate

alinmak suretiyle dizeltme yapilmaktadir.
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Ornek 17.6:

Ornek 17.5'te yer alan hususlar bu érnekte de gegerli olup, s6z konusu bor¢lanmaya
iliskin olarak ortaya ¢ikan gergek faiz maliyeti, cari ddnemde ortaya ¢ikan anaparaya
iliskin kur farki kazanci (zarari), isletme s6z konusu borglanmayi TL cinsinden
yapmis olsaydi katlanacagi faiz maliyeti (temsili faiz maliyeti) asagidaki tabloda
gOsterilmektedir.

20x1 20X2 20X3 20X4
Gergek Faiz Maliyeti 400 TL 600 TL 500 TL 500 TL
Temsili Faiz Maliyeti 1.000TL | 1.000TL | 1.000 TL | 1.000 TL
Cari Donem Anapara Kur
Farki Kazanci (Zarari) (500 TL) (700) TL 100 TL 600 TL

Bu bilgiler dogrultusunda, kimulatif yaklagima goére isletmenin dénemler itibariyla
aktiflestirecegi borglanma maliyeti tutari, kér veya zarara yansitacagi kur farki
kazang veya zararlari ve gegmis yillar karlarinda yapacagi artislar (ya da gegmis
yillar zararlarinda yapacagi azaliglar) asagida gosterilmigtir:

Kumulatif Yaklagim

20X1 20X2 20X3 20X4
Aktiflestirilen Borglanma | gooTL | 1.100TL | 6007TL | 500 TL
Maliyeti
Kér veya Zarara Yansitilan 0TL (200 TL) 100 TL 600 TL
Kur Farki Kazanci (Zarari)
Gegmis Yillar Karlarinda
Yapilan Artis (ya da Geg¢mis 100 TL
Yillar Zararlarinda Yapilan
Azalig)

20X1 yih donem sonunda, kumdulatif temsili faiz maliyeti 1.000 TL’dir. Cari donemde
anaparaya iligkin ortaya c¢ikan kur farki zarari (-500 TL) ile onceki donemlerde
aktiflestiriimeyen anaparaya iliskin kur farki kazang veya zararlari (baslangi¢ donemi
oldugundan 0’dir) toplami -500 TL’dir.

Bu zararin tamami, kimdulatif olarak aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti kimdulatif
temsili faiz maliyetini agsmayacagi i¢in bor¢lanma maliyeti olarak aktiflestiriimigtir.
Dolayisiyla bu déneme ait gercek faiz maliyetiyle birlikte (400 TL) cari ddnemde
aktiflestirilen toplam bor¢lanma maliyeti tutari 900 TL’dir.

Cari donemde ortaya ¢ikan anaparaya iliskin kur farki zararinin tamami borglanma
maliyeti olarak aktiflestirildiginden kar veya zarara herhangi bir kur farki zarari
yansitiimamigtir.
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20X2 yil donem sonunda, kimulatif temsili faiz maliyeti 2.000 TL'dir. Cari donemde
anaparaya iliskin ortaya c¢ikan kur farki zarari (-700 TL) ile énceki dénemlerde
aktiflestiriimeyen anaparaya iligskin kur farki kazan¢ veya zararlari (20X1 hesap
déneminde ortaya cikan kur farki zararinin tamami aktiflestirildiginden bu deger
0’dir) toplami -700 TL'dir.

Bu zararin -500 TL'lik kismi, kimulatif olarak aktiflestirilen borglanma maliyeti (900
TL (20X1) + 600 TL doneme ait gercek faiz maliyeti + 500 TL = 2.000 TL) kumulatif
temsili faiz maliyetini agsmayacak sekilde bor¢clanma maliyeti olarak aktiflestirilmistir.
Dolayisiyla, bu doneme ait gercek faiz maliyetiyle birlikte (600 TL) bu dénemde
aktiflestirilen toplam borclanma maliyeti tutari 1.100 TL, kUmdulatif olarak
aktiflestirilen borglanma maliyeti tutar ise 2.000 TL (1.100 TL (20X2) + 900 TL
(20X1))ydir.

Cari donemde ortaya ¢ikan anaparaya iligskin kur farki zararinin bor¢lanma maliyeti
olarak aktiflestiriimeyen — 200 TL'lik kismi kur farki zarari olarak kar veya zarara
yansitimigtir.

20X3 yi1l donem sonunda, kimulatif temsili faiz maliyeti 3.000 TL'dir. Cari donemde
anaparaya iliskin ortaya cikan kur farki kazanci (100 TL) ile 6nceki donemlerde
aktiflestiriimeyen anaparaya iligskin kur farki kazan¢ veya zararlari (20X2 hesap
déneminde borglanma maliyeti olarak aktiflestiriimeyen -200 TL’lik kur farki zarari
vardir) toplami -100 TL'dir.

Bu zararin tamami, kimulatif olarak aktiflestirilen borglanma maliyeti (900 TL (20X1)
+ 1.100 TL (20X2) + 500 TL déneme ait gergek faiz maliyeti + 100 TL = 2.600 TL)
kimulatif temsili faiz maliyetini asmayacadi igin borglanma maliyeti olarak
aktiflestirilmistir.

Dolayisiyla, bu doneme ait gercek faiz maliyetiyle birlikte (500 TL) bu dénemde
aktiflestirilen toplam borglanma maliyeti tutari 600 TL, kimdalatif olarak aktiflestirilen
bor¢clanma maliyeti tutari ise 2.600 TL (600 TL (20X3) + 1.100 TL (20X2) + 900 TL
(20X1)Yydir.

Cari dénemde anaparaya iligkin kur farki kazanci s6z konusu oldugundan bu kazang
kér veya zarara yansitilir. Ayrica, dnceki donemlerde aktiflestiriimedigi igin kur farki
zarari olarak kar veya zarara yansitilan anaparaya iligskin kur farki zararlarinin -100
TL’lik kismi cari donemde bor¢clanma maliyeti olarak aktiflestirildiginden bu tutar
kadar gecmis yillar karlari artirilir (ya da gecmis yillar zararlari azaltilir).

20X4 yilh donem sonunda, kumdulatif temsili faiz maliyeti 4.000 TL’dir. Cari donemde
anaparaya iligkin ortaya ¢ikan kur farki kazanci (600 TL) ile onceki donemlerde
aktiflestiriimeyen anaparaya iligskin kur farki kazang veya zararlari (-100 (20X2) + 100
(20X3) = 0’dir) toplami 600 TL'dir.

Dolayisiyla cari donemde aktiflestirilecek borglanma maliyeti tutari bu déneme ait
gercek faiz maliyeti tutari (500 TL) kadardir. Bu durumda kumdlatif olarak
aktiflestirilen borglanma maliyeti tutari ise 3.100 TL (500 TL (20X4) + 600 TL (20X3)
+1.100 TL (20X2) + 900 TL (20X1))'dir.

Cari donemde kar veya zarara yansitilacak kur farki kazanci tutari ise; cari ddnemde
anaparaya iligkin olarak ortaya ¢ikan kur farki kazanci kadar (600 TL) olur.
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Paragraf 17.2-Kayda Alma

Amaglanan kullanimina ve satiga hazir hale gelmesi normal sartlar altinda bir yildan
daha uzun suren stoklarin, maddi duran varliklarin, maliyet yontemi uygulanilarak
Olcllen yatinm amacli gayrimenkullerin ve maddi olmayan duran varliklarin
uretilmesi, insasi veya elde edilmesiyle dogrudan iligkili olan borglanma maliyetleri
(6rnegin bu varliklar icin kullanilan krediler nedeniyle katlanilan kur farklari (bakiniz:
17.1(c) paragrafi) dahil finansman giderleri), s6z konusu varligin satisa veya
kullanima hazir hale getirildigi tarihe kadar, varligin maliyetine dahil edilir. Diger tim
bor¢glanma maliyetleri ise olustuklari donemde Kar veya Zarar Tablosunun ilgili
kaleminde kar veya zarara yansitilir.

Paragraf 17.3- Aktiflestirilebilir Borglanma Maliyetleri

Bir varligin uretilmesi, insasi veya elde edilmesiyle dogrudan iligkili olan bor¢lanma
maliyetleri, varlikla iligkili harcamalarin hi¢ yapilmamis olmasi durumunda ortaya
clkmayacak borclanma maliyetleridir.

Aciklama:

isletmeler belli bir varligi elde etmek igin bazen 6zellikle borclanirken, bazi durumlarda
da genel amagli olarak borg¢landigi fonlarinin bir kismini s6z konusu varligi elde etmek
icin kullanabilmektedir. Her iki durum da bu paragrafta gecen “dogrudan iligkili”
borclanma maliyeti ifadesini kargilamaktadir. ilgili varliklarin elde edilmesiyle dogrudan
iligkilendirilebilen borglanma maliyetleri, s6z konusu varliklarla iligkili harcamalarin hi¢
yapillmamis olsaydi ortaya ¢gikmayacak olan borglanma maliyetleridir.

Bununla birlikte, belli durumlarda bazi varliklara iligkin borglanma maliyetlerinin
aktiflestiriimesine iligkin kisitlar bulunmaktadir. Gergege uygun degerinden dlgulen
ingsa halindeki yatirm amacgh gayrimenkullere iligkin borglanma maliyetleri, ilgili
gayrimenkullerin defter degerini (yani gercege uygun degderini) etkileyemeyeceginden
aktiflestiriimez. Bununla birlikte, cok miktarda ve tekrarlanarak imal edilen veya uretilen
stoklara iliskin borglanma maliyetleri de s6z konusu maliyetlerin stoklara dagitiminin
ve bu stoklarin satisa hazir hale geldigi zamanin takibinin gok zor olabilecegi sebebiyle
aktiflegtirilmeyebilir.

Paragraf 17.4- isletmenin Miinhasiran Borglanmasi

isletmenin miinhasiran bir varligin Uretiimesi, insasi veya elde edilmesi amaciyla
bor¢clanmasi durumunda, aktiflestiriliecek borglanma maliyeti tutari; ilgili dénem
boyunca s6z konusu borglanmaya iliskin ortaya ¢ikan borgclanma maliyetlerinden, bu
bor¢clanmayla elde edilen fonlarin gegici olarak nemalandiriimasiyla saglanan
gelirlerin dusulmesi suretiyle belirlenir.
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Aciklama:

uuuuuuuuuuuuuuuuuu

isletme ilgili varligi elde etmek amaciyla 6zellikle borglanmis ise, bu durumda
aktiflestirilecek borglanma maliyeti tutari; ilgili donem boyunca s6z konusu
bor¢lanmaya iliskin olusan borglanma maliyetlerinden, s6z konusu fonlarin gegici
olarak nemalandiriimasi ile saglanan gelirlerin diisiilmesi suretiyle belirler. Ornegin,
isletme ilgili varhgin finansmanina iligskin yapilan islemleri, fonlarin bir kisminin veya
tamaminin bu varlik igin kullanimindan belli bir sure dnce gergeklestirebilir ve bu sure
icinde borglanma maliyeti olusabilir. BOyle durumlarda s6z konusu varliklara iligkin
harcama yapilana kadar bu fonlar genellikle gecici olarak nemalandirilir. Bu durumda
belirli  bir doneme iligkin aktiflestirilebilecek bor¢glanma maliyeti tutarinin
belirlenmesinde, bu tar bor¢ alinmis fonlardan saglanan gelirler, katlanilan borglanma

maliyetlerinden indirilir.

Ornek 17.7:

Bir isletme faaliyetlerinde kullanacagi bir imalat tesisi insaatini finanse etmek icin bir
bankadan 15.000.000 TL'lik kredi almistir. imalat tesisinin ingsasi icin yapilacak
Odemeler 2 yil boyunca belli tamamlanma ylzdesi kargilandiginda hakedis
yontemine gore yapilacaktir. isletme hakedis 6demelerini yapana kadar kredi
kaynakh elinde bulundurdugu fon fazlasini vadeli mevduat hesabinda
degerlendirmektedir.

isletme; 15.000.000 TL'lik krediye iligkin finansman giderlerinden (tesisin insasi
suresince katlanilan) vadeli mevduat hesabindan elde edilen faiz gelirleri indirilerek
bulunan tutari borglanma maliyeti olarak finansal tablolarina yansitacaktir.

Paragraf 17.5- isletmenin Genel Amagh Borglanmasi

isletmenin genel amach olarak borglandigi fonlari, bir varhigin Gretilmesi, insasi veya
elde edilmesi amaciyla kullanmasi durumunda, aktiflestirilebilecek borglanma
maliyeti tutar ilgili varliga iliskin yapilan harcamalara, bir aktiflestirme orani
uygulanarak belirlenir. Bu aktiflestirme orani, igletmenin ilgili donemde mevcut olan
tum borglarina iliskin borglanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Bununla birlikte
isletme, munhasiran bir varligin Uretilmesi, ingasi veya elde edilmesi amaciyla
yapilan borglanmalara iligkin borglanma maliyetlerini, bu varligin satigsa veya
kullanima hazir hale getirilmesi igin gerekli tum faaliyetler tamamlanincaya kadar bu
hesaplamadan harig tutar. Bir ddnem boyunca aktiflestirilen bor¢glanma maliyetlerinin
tutari, ddbnem boyunca katlanilan borglanma maliyetleri tutarini asamaz.

14



uuuuuuuuuuuuuuuuuu

Ornek 17.8:

Bir igletme faaliyetlerinde kullanacagi bir fabrika binasi ingaatini finanse etmek igin
genel amagli olarak borglandigi fonlarini kullanmaktadir. Fabrika binasinin insasi bir
yildan uzun surecek olup insa suresi boyunca katlanilacak borglanma maliyetleri de
bu nedenle aktiflestirilecektir. isletme s6z konusu fabrika binasinin insasina 20X1
yili icerisinde baglamis ve ayni yil icerisinde asagidaki ddemeleri gerceklestirmigstir.

Tarih Odeme Tutari

1 Nisan 20X1 1.000.000 TL
1 Temmuz 20X1 500.000 TL
1 Ekim 20X1 500.000 TL

isletmenin ilgili dénemdeki genel amagcli olarak borclandigi fonlara iliskin anapara
bakiyeleri ve katlanilan faiz giderleri agagidaki sekildedir.

Kredi Turu Bakiye Faiz
A bankasindan %12 faizli uzun vadeli kredi 2.500.000 TL 300.000 TL
B bankasindan uzun vadeli %10 faizli kredi 2.000.000 TL 200.000 TL
Kisa vadeli banka kredilerinin  yillik 500.000 TL 75.000 TL
ortalamasi
Toplam 5.000.000 TL 575.000 TL

Fabrika binasinin ingasina yonelik yapilan harcamalara uygulanacak uygun
aktiflestirme orani asagidaki gibi hesaplanir.

Doéneme iligkin toplam borglanma maliyetleri _ 575.000 _ % 11
Doénem siiresince mevcut olan borglar 5.000.000 0

Aktiflestirme orani =

Borclanma maliyeti olarak aktiflestirilecek faiz gideri de asagida gosterildigi sekilde
doénem icinde yapilan édemelere aktiflestirme oranina gére dénem sonuna kadar
katlanilan faiz giderleri hesaplanarak belirlenir.

. Doénem Aktiflestirme Aktiflestirilecek
Odeme Tutari Sonuna Kalan Orani Faiz Maliyeti
Sure
1.000.000 TL  x 9/12 x %11 = 82.500 TL
500.000 TL x 6/12 x %11 = 27.500 TL
500.000 TL x 312 x %11 = 13.750 TL
Doneme iliskin Aktiflestirilecek Faiz Giderleri = 123.750 TL

Yukaridaki hesaplamalara gore doneme isabet eden ve bor¢clanma maliyeti olarak
aktiflestirilecek faiz gideri 123.750 TL olarak belirlenmistir.
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Ornek 17.9:

Ana isletme olan A isletmesi, bagl ortakliklari olan B isletmesi ve C igletmesi ile bir
isletme toplulugu olusturmaktadir. B igletmesinin inga etmekte oldugu Uretim tesisi
C igsletmesi tarafindan finanse edilmekte olup, C isletmesi de s6z konusu finansmani
kullandigi bir banka kredisi araciligiyla saglamaktadir. B isletmesine kullandigi
fonlardan dolayi C isletmesi tarafindan herhangi bir grup i¢i faiz yansitiimamaktadir.
B isletmesi kullandigi fonlari C isletmesinin talebi halinde C igsletmesine geri
o6demekle yukuamludur.

Yukaridaki durumda B isletmesi ve C igletmesinin her ikisinin de munferit finansal
tablolarinda borglanma maliyeti olarak herhangi bir faiz gideri aktiflestiriimez. Cunku
s6z konusu durumda B igletmesi herhangi bir borglanma maliyetine katlanmamig, C
isletmesi ise Uretilmesi, ingasi ya da olusturulmasi normal sartlar altinda bir yildan
daha uzun suren herhangi bir varigin elde edilmesiyle dogrudan iligkili olarak
borglanmamigtir.

Bununla birlikte, aktiflestirilecek tutarin  Gg¢lncl taraflardan  saglanan
borglanmalardan toplulugun katlandigi faiz giderlerini gergcege uygun bir sekilde
yansitmasi ve Uretim tesisinin insasina iligkin harcamalarin hig yapiimamig olmasi
durumunda ortaya gikmayacak olmasi sartiyla, A igletmesinin konsolide finansal
tablolarinda ilgili faiz gideri aktiflestirilir.

Paragraf 17.6- Aktiflestirmenin Baslamasi

Borclanma maliyetlerinin, bir varhdgin maliyeti olarak aktiflestirimesine asagidaki
sartlarin timuandn saglandigi tarihte baglanir:

a) Isletmenin varlik igin harcamaya katlanmasi.

b) isletmenin borclanma maliyetlerine katlanmasi.

c) Isletmenin, varligin satigsa veya kullanima hazir hale getiriimesi igin gerekli
islemlere baglamasi

Aciklama:

Amagclanan kullanimina ve satigsa hazir hale gelmesi normal sartlar altinda bir yildan
daha uzun suren stoklarin, maddi duran varliklarin, maliyet yontemi uygulanilarak
Olcllen yatinrm amacli gayrimenkullerin ve maddi olmayan duran varliklarin tretilmesi,
ingasi veya elde edilmesiyle dogrudan iligkili olan borglanma maliyetlerinin
aktiflestiriimesine, aktiflestirme kosullarinin saglandigi tarihte baslanir. Aktiflestirme

kosullari asagidaki sekildedir:
e Varlik i¢cin harcama yapilmasi.

e Borclanma maliyetlerinin olusmasi.

e Varhgin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli

islemlere baslanilmasi.
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Bir varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli
islemler; ilgili varligin fiziksel olarak inga edilmesi ile sinirli degildir. Bu islemler; s6z
konusu varlikla ilgili fiziksel ingaatin baglamasindan 6nceki, gerekli izinlerin alinmasi
gibi teknik ve idari faaliyetleri de icerir. Ancak, bu tur igslemler, varigin durumunu
degistiren herhangi bir Uretim veya gelisme olmaksizin varligin elde tutulmasini
kapsamaz. Ornegin; bir arazinin insaata hazir duruma getiriimesine iligkin islemler
sirasinda olugan bor¢clanma maliyetleri, arazinin geligtiriimesi ile ilgili ¢galigmalarin
yapildigi donem boyunca aktiflestirilir. Ancak, bina yapma amaciyla alinan bir arazinin,
herhangi bir gelisme olmaksizin elde tutulmasi sirasinda olusan borglanma maliyetleri

aktiflestirilemez.

Ornek 17.10:

insaat sektériinde faaliyet gdsteren bir isletme borglanarak finanse edecegi yeni bir
konut projesine baslayacaktir. S6z konusu projeye iliskin dnemli tarihler asagidaki

glbldlré? Ocak 20X1 Projeye iligkin kredi alinmasi
26 Subat 20X1 Projeye iliskin teknik yerlesim planina baslanmasi
9 Haziran 20X1 Projeye iligkin ilk harcamanin yapilmasi
21 Haziran 20X1 Konut projesinin ingaatinin baglamasi

Borclanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine aktiflestirmeye iliskin tim kosullar
saglandiginda baslanir. 27 Ocak 20X1 tarihinde projeye iligkin kredi alinmasi
bor¢clanma maliyetlerinin olusmasi kosulunu saglar. 26 Subat 20X1 tarihinde projeye
iliskin teknik yerlesim planina baglanmasi ise varligin amaglanan kullanima veya
satigsa hazir duruma getirilmesi i¢in gerekli islemlere baglaniimasi kosulunu saglar.
Son olarak 9 Haziran 20X1 tarihinde projeye iligkin ilk harcamanin yapilmasi da
varlik icin harcama yapilmasi kosulunu sagladigindan, igletme 9 Haziran 20X1
tarihinden itibaren katlandigi borglanma maliyetlerini aktiflestirmeye baslar.

Paragraf 17.7- Aktiflestirmeye Ara Verilmesi

Bir varligin satisa veya kullanima hazir hale getiriimesine yonelik faaliyetlere uzun
sureli ara verilen donemler boyunca olusan borglanma maliyetlerinin
aktiflestiriimesine ara verilir. Ancak, 6nemli teknik ve idari calismalara devam edildigi
bir donemde borglanma maliyetlerinin aktiflestirimesine genellikle ara verilmez.
Gegici bir gecikmenin, varhgin satisa veya kullanima hazir hale getirilmesi strecinin
kacinilmaz bir parcasi oldugu durumlarda da borglanma maliyetlerinin
aktiflestiriimesine ara verilmez.

Aciklama:

Borglanma maliyetleri, bir varhigin, amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
getirilmesi i¢in gerekli igslemlerin yapilmasina uzun sureli ara verildigi bir donemde
olusabilir. S6z konusu dénemler boyunca olusan borglanma maliyetleri aktiflestiriimez.
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Bu tir maliyetler kismen tamamlanmis varliklarin elde tutulmasindan kaynaklanan
maliyetler olup, aktiflestiriimeleri mimkian degildir. Ancak, énemli teknik ve idari
calismalara devam edildigi bir donemde normal olarak borglanma maliyetlerinin

aktiflestiriimesine ara verilmez.

islemlerdeki gecici gecikmenin, varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir
duruma getirilmesi igin gerekli islemlerin kaginilmaz bir pargcasi oldugu durumlarda
borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine ara verilmez. Ornegin, bir stok kaleminin
olgunlagmasi igin ihtiya¢ duyulan ek sure boyunca veya yuksek su seviyesinin
alisilagelmis bir olay oldugu cografi bir bolgede yapilmakta olan bir kdprinun insaatinin
yuksek su seviyesi nedeniyle gecikmeye ugradigi ek surelerde borglanma

maliyetlerinin aktiflestiriimesine devam edilir.

Ornek 17.11:

insaat sektdriinde faaliyet gésteren bir isletme borclanarak finanse ettigi bir konut
projesinin insaatina olagandigi hava kosullari nedeniyle 8 hafta boyunca ara vermek
durumunda kalmigtir.

8 haftalik donem boyunca katlanilan borglanma maliyetleri aktiflestiriimez. Cunki bu
maliyetler kismen tamamlanmis insaatin elde tutulmasindan ve olagandigi sekilde
gelisen kosullardan kaynaklanmistir. Bu dénemde katlanilan borglanma maliyetleri
giderlestirilir. 8 haftalik dénem sona erip, insaata tekrar baglandiginda bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestiriimesine devam edilir.

Bu ornekte; hava kosullarinin olagandisi olmasi nedeniyle bor¢lanma maliyetlerinin
aktiflestiriimesine ara verilmigtir. Sayet hava kosullari aligilagelmis bir durum olsaydi
bor¢clanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine devam edilmesi gerekecekti.

Ornek 17.12:

Sut ve sut Grunleri Ureticisi bir isletme klarifikasyon, pastérizasyon, mayalama vb.
sureclerden gegirerek Urettigi peynirleri 12, 18 ve 24 ay dinlendirerek satisa
sunmaktadir. Isletme Uretiminin belli kismini bor¢lanarak finanse etmektedir.
Peynirlerin 12, 18 ve 24 ay dinlendirilmesi bu peynirlerin amagclanan kullanima veya
satisa hazir duruma getiriimesi igin gerekli islemlerin kaginilmaz bir pargasi
oldugundan s6z konusu donemlerde bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine ara
verilmez.
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Paragraf 17.8- Aktiflestirmeye Son Verilmesi

Bir varligin satisa veya kullanima hazir hale getirilmesi igin gerekli olan esas itibariyla
tum iglemler tamamlandiginda, borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son
verilir.

Paragraf 17.9- Aktiflestirmeye Son Verilmesi

Bir varligin yapiminin parcalar halinde tamamlandigi ve diger pargalarin yapimi
devam ederken her bir parganin kullanilabildigi durumlarda, belirli bir par¢canin satiga
veya kullanima hazir hale getiriimesi icin gerekli olan esas itibariyla tim iglemler
tamamlandiginda, bu pargaya iliskin bor¢glanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son
verilir.

Aciklama:

Bir varhdin amaclanan kullanima veya satigsa hazir duruma getirilmesi igin gerekli tim
islemler esas itibariyla tamamlandiginda, borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine
son verilir. Normal sartlar altinda, bir varligin fiziksel olarak ingasinin tamamlanmasi;
olagan idari iglemler devam etse dahi, ilgili varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir oldugu anlamina gelir. Varlikla ilgili, musterinin veya kullanicinin talebine gore,
dekorasyon ve benzeri kiguk iglemlere devam edilmesi tum islemlerin esas itibariyla
tamamlanmadigi anlamina gelmez.

Bir varhgin kullanima veya satisa sunulmasi igin bazen resmi onaylarin alinmasi
gerekebilir. Normal sartlar altinda igletmeler bu tur onaylari faaliyetlerini aksatmamak
icin varligin fiziksel olarak insasinin tamamlanmasindan dnce almaya g¢alisir. Bu gibi
durumlarda igletmenin inisiyatifi dahilinde onaylarin varligin amaglanan kullanima veya
satiga hazir hale gelmesinden sonraya sarkmasi durumunda, borglanma maliyetlerinin
aktiflestiriimesine son verilir. Bununla birlikte, fiziksel tamamlama ile resmi onaylarin
alinmasi arasinda bir gecikmenin énlenmesinin mimkuin olmadiginda (6rnegin, resmi
onaylara basvurunun vyalnizca fiziksel tamamlamadan sonra mumkin olmasi),
bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine resmi onaylar alinana kadar devam edilir.
Diger bir ifadeyle, bu gibi durumlarda varligin amaclanan kullanima veya satigsa hazir
duruma getirilmesi igin gerekli tim islemlerin esas itibariyla tamamlandigi tarih, resmi
onaylarin alindig tarihtir.
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Ornek 17.13:

Ingaat sektériinde faaliyet gosteren bir isletme borglanarak finanse ettigi bir konut
projesini bitirip satisa sunmustur. S6z konusu projeye iliskin Gnemli tarihler asagidaki
gibidir.

27 Ocak 20X1 Projeye iliskin kredi alinmasi
21 Haziran 20X1 Konut projesinin ingaatinin baglamasi
6 Ekim 20X2 Konutlarin tamamlanip satisa hazir hale gelmesi
26 Aralik 20X2 Konutlarin satisa sunulmasi

Bir varligin amaclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli
tim iglemler esas itibariyla tamamlandiginda, bor¢lanma maliyetlerinin
aktiflestiriimesine son verilir. Konutlarin tamamlanip satigsa hazir hale geldigi 6 Ekim
20X2 tarihinde borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.
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Ornek 17.14:

imalat sektoriinde faaliyet gésteren bir isletme yeni bir imalat tesisinin ingasi igin 1
Mart 20X1 tarihinde bir bankadan taksit 6demeleri ay sonlarinda yapilacak olan 24
ay vadeli ve aylik 0.99 brit faizli (kredi faizine iligkin fon ve vergiler dahil) 10.000.000
TL tutarinda kredi kullanmistir. Kullanilan kredinin tamami tek seferde harcanmamig
olup, harcanmamis kisimlar gegici yatirrmlarda degerlendirilerek 800.000 TL gelir
elde edilmistir. Bu gelirin 165.000 TL’lik kismi 1 Mart 20X1 - 30 Nisan 20X1 tarihleri
arasinda, 85.000 TL’lik kismi ise 1 Aralik 20X1 - 31 Ocak 20X2 tarihleri arasinda
elde edilmistir. Tesisin tamamlanmasi igin bir alt ytkleniciye belli araliklarla toplamda
18.000.000 TL’lik bir 6deme yapilmistir. Alt yukleniciye yapilan son 6deme 15 Eylul
20X2 tarihinde gergeklestiriimistir. S6z konusu projeye iliskin énemli tarihlerin
asagidaki gibidir.

1 Mart 20X1
17 Nisan 20X1

Tesisin insasina iliskin kredi alinmasi

Tesisin insasina iligkin teknik yerlesim planina

baslanmasi

1 Mayis 20X1
11 Mayis 20X1

Tesisin insasina iliskin ilk harcamanin yapilmasi

Tesisin insasina baglanmasi

1 Aralik 20X1

Insaatin olagandisi hava kosullari nedeniyle durmasi

1 Subat 20X2

Hava kosullarinin diizelmesi ile insaata devam edilmesi

27 Nisan 20X2

Iscilerinin greve gitmesi sebebiyle insaatin durmasi

2 Mayis 20X2 Grevin son bulup insaata devam edilmesi

1 Ekim 20X2 Tesisin tamamlanip kullanima hazir hale gelmesi
6 Ekim 20X2 Alinmasi unutulan resmi bir iznin alinmasi

7 Ekim 20X2 Tesisin kullanima baslanmasi

S6z konusu bilgiler dogrultusunda imalat tesisinin 1 Ekim 20X2 tarihindeki defter
degeri asagidaki gibi hesaplanir.

imalat tesisinin insasi bir yildan daha uzun siirdii§iinden, sz konusu tesisin elde
edilmesiyle dogrudan iligkili olan borglanma maliyetleri defter degerine eklenecektir.
Bu durumda tesisin defter degeri; tesisin tamamlanmasi igin alt yukleniciye yapilan
Odemeler ve tesisin elde edilmesiyle dogrudan iligkili olan borglanma maliyetlerinin
toplamindan olusacaktir.

Tesisin tamamlanmasi igin alt yUkleniciye yapilan édemeler toplami 18.000.000 TL
olarak drnekte verilmigtir. Bu nedenle tesisin defter degerini bulmak icin tesisin elde
edilmesiyle dogrudan iligkili olan bor¢glanma maliyetlerini hesaplamak gereklidir.

isletme, tesisi elde etmek amaciyla dzellikle borclandigindan, aktiflestirilecek
bor¢clanma maliyeti tutari; aktiflestirmeye ara verilen donemler de dikkate alinarak
aktiflestirmenin basladigi ve sona erdigi donem boyunca s6z konusu borg¢lanmaya
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iliskin olusan borglanma maliyetlerinden, fonlarin gegici olarak nemalandirilmasi ile
saglanan gelirlerin dugtlmesi suretiyle belirlenir.

Bu belirleme yapilirken hangi donemde ne kadar borglanma maliyeti ortaya ¢iktidi,
borclanma maliyetlerine iliskin  aktiflestirmenin ne zaman baslayacagi,
aktiflestirmeye ne zaman ara verilecegi, aktiflestirmenin ne zaman sonlandirilacagi
ve fazla fonlardan saglanan gelirlerin ne kadarinin borglanma maliyetlerin indirilecegi
hususlarina karar verilmesi gerekmektedir.

Aktiflestirmeye Baslanmasi

Borclanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine aktiflestirmeye iliskin tim kosullar
saglandiginda baslanir. Aktiflestirme kosullari asagidaki sekildedir:

. Varlik icin harcama yapiimasi.
. Borglanma maliyetlerinin olusmasi.
. Varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli

islemlere baslanilmasi.

1 Mart 20X1 tarihinde tesisin ingasina iligkin kredi alinmasi borglanma maliyetlerinin
olugsmasi kosulunu saglar. 17 Nisan 20X1 tarihinde tesisin ingasina iligkin teknik
yerlesim planina baslanmasi ise varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma getirilmesi icin gerekli islemlere baslaniimasi kosulunu saglar. Son olarak 1
Mayis 20X1 tarihinde tesisin insasina iligkin ilk harcamanin yapilmasi da varlik igin
harcama yapilmasi kosulunu sagladigindan, igletme 1 Mayis 20X1 tarihinden
itibaren katlandigi borglanma maliyetlerini aktiflestirmeye baslar.

Aktiflestirmeye Ara Verilmesi

1 Aralik 20X1 - 31 Ocak 20X2 tarihleri arasinda ingsaatin olagandisi hava kosullari
nedeniyle durmasi tesisin amaclanan kullanima hazir duruma getirilmesi i¢in gerekli
igslemlerin yapilmasina uzun sureli ara verildigi bir donem olusturdugundan, so6z
konusu donem boyunca borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine ara verilir. Bu
dénem boyunca olusan maliyetler kismen tamamlanmig varliklarin elde
tutulmasindan ve olagandisi sekilde gelisen kosullardan kaynaklanmigtir. Bu
dénemde katlanilan borglanma maliyetleri giderlestirilir. 1 Subat 20X2 tarihinde
ingaata tekrar baslandiginda borglanma maliyetlerinin aktiflestirimesine devam
edilir.

27 Nisan 20X2-2 Mayis 20X2 tarihleri arasindaki grev kisa sureli, 0nemsiz ve gecici
oldugundan borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine ara veriimez.

Aktiflestirmeye Son Verilmesi

Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli
tim islemler esas itibariyla tamamlandiginda, borglanma maliyetlerinin
aktiflestiriimesine son verilir. Tesisin kullanimina iliskin alinmasi gereken resmi iznin
isletmenin insiyatifi dahilinde 6 Ekim 20X2 tarihine sarkmasi, diger bir ifadeyle s6z
konusu gecikmenin onlenmesinin mumkun olmasi nedeniyle, tesisin tamamlanip
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kullanima hazir hale geldigi 1 Ekim 20X2 tarihinde bor¢glanma maliyetlerinin
aktiflestiriimesine son verilir.

Fazla fonlardan saglanan gelirlerin borclanma maliyetlerinden indiriimesi

isletme, tesisin finansmanina iliskin kredi islemini tek seferde gerceklestirmis ve
tesisin ingasina iligkin alt yukleniciye tim 6demeler yapilana kadar atil kalan fonlar
gegici olarak nemalandiriimistir. Bu durumda belirli  bir ddneme iligkin
aktiflestirilebilecek borglanma maliyeti tutarinin belirlenmesinde, bu tir bor¢ alinmig
fonlardan saglanan gelirler, katlanilan borglanma maliyetlerinden indirilir.

Burada dikkat edilmesi gereken husus, aktiflestirme kosullarinin saglanmadigi
doénemlerde elde edilen gelirlerin bu hesaplamada dikkate alinmayacagidir. Cunku
bu dénemlerde aktiflestirilen herhangi bir borglanma maliyeti olmadigindan, gelirin
disulebilecegdi bir borglanma maliyeti de bulunmamaktadir. Ornegimizde kullanilan
kredinin tamami tek seferde harcanmamis olup, harcanmamis kisimlar gegici
yatirrmlarda deg@erlendirilerek 800.000 TL gelir elde edilmigtir. Bu gelirin 165.000
TL’lik kismi borglanma maliyetlerinin aktiflestiriimesinin henlz baglamadigi 1 Mart
20X1 - 30 Nisan 20X1 tarihleri arasinda, 85.000 TL'lik kismi ise insaatin durmasi
nedeniyle aktiflestirmeye ara verilen 1 Aralik 20X1 - 31 Ocak 20X2 tarihleri arasinda
elde edilmistir. S6z konusu gelirler faiz geliri olarak ilgili olduklari dénemin kar veya
zarar tablosuna yansitilir. Borglanma maliyetlerinden indirim konusu yapilacak olan
toplam tutar ise 550.000 TL (800.000 TL — (165.000 TL + 85.000 TL) olarak bulunur.

Borclanma maliyetlerinin belirlenmesi

Anapara 10.000.000,00 TL
Aylik Faiz Orani %0,99

Taksit Sayisi 24

Toplam Faiz 1.284.188,62 TL
Toplam Odeme 11.284.188,62 TL
Aylik Taksit 470.174,53 TL

Her doneme isabet eden borglanma maliyetlerini belirlemek icin kredi itfa tablosunda
yer alan brut faiz sttunun kullanilir. Bu sutundaki tutarlar aldigimiz krediye iligkin
katlanilan borglanma maliyeti tutarlarini géstermektedir.

Taksit Anapara Taksiti Briit Faiz Kalan Anapara
1 371.174,53 99.000,00 9.628.825,47
2 374.849,15 95.325,37 9.253.976,32
3 378.560,16 91.614,37 8.875.416,16
4 382.307,91 87.866,62 8.493.108,25
5 386.092,75 84.081,77 8.107.015,50
6 389.915,07 80.259,45 7.717.100,43
7 393.775,23 76.399,29 7.323.325,20
8 397.673,61 72.500,92 6.925.651,59
9 401.610,58 68.563,95 6.524.041,01
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10 405.586,52 64.588,01 6.118.454,49
11 409.601,83 60.572,70 5.708.852,67
12 413.656,88 56.517,64 5.295.195,78
13 417.752,09 52.422,44 4.877.443,69
14 421.887,83 48.286,69 4.455.555,86
15 426.064,52 44.110,00 4.029.491,34
16 430.282,56 39.891,96 3.599.208,78
17 434.542,36 35.632,17 3.164.666,42
18 438.844,33 31.330,20 2.725.822,09
19 443.188,89 26.985,64 2.282.633,20
20 447.576,46 22.598,07 1.835.056,74
21 452.007,46 18.167,06 1.383.049,28
22 456.482,34 13.692,19 926.566,94
23 461.001,51 9.173,01 465.565,43
24 465.565,43 4.609,10 0,00
TOPLAM 10.000.000,00 1.284.188,62 -

Yukaridaki kredi itfa tablosu ile aktiflestirmeye baslama, ara verme ve son verme
tarinlerinden hareketle dénemlere iliskin aktiflestirilebilecek borglanma maliyeti
tutarlari agagida renklendirilerek gosterilmistir.

Dénem Borgclanma Maliyeti

Mart 20X1 99.000,00
Nisan 20X1 95.325,37
Mayis 20X1 91.614,37
Haziran 20X1 87.866,62
Temmuz 20X1 84.081,77
Agustos 20X1 80.259,45
Eylal 20X1 76.399,29
Ekim 20X1 72.500,92
Kasim 20X1 68.563,95
Aralik20X1 64.588,01
Ocak 20X2 60.572,70
Subat 20X2 56.517,64
Mart 20X2 52.422,44
Nisan 20X2 48.286,69
Mayis 20X2 44.110,00
Haziran 20X2 39.891,96
Temmuz 20X2 35.632,17
Agustos 20X2 31.330,20
Eylul 20X2 26.985,64
Ekim 20X2 22.598,07
Kasim 20X2 18.167,06
Aralik20X2 13.692,19
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Ocak 20X3 9.173,01
Subat 20X3 4.609,10

Aktiflestirilebilecek borglanma maliyeti tutari toplami 896.463,11 TL olarak
hesaplanmaktadir. Tesisin elde edilmesiyle dogrudan iligkili olan borglanma
maliyetleri hesaplanirken; bu tutardan borglanma maliyetlerinin aktiflestirildigi donem
boyunca fonlarin nemalandiriimasiyla elde edilen gelirler (550.000 TL) dagular

Tesisin defter degerinin hesaplanmasi

Tesisin defter dederi; tesisin tamamlanmasi icin alt ylkleniciye yapilan édemeler ve
tesisin elde edilmesiyle dogrudan iligkili olan bor¢lanma maliyetlerinin toplamindan
olusacaktir.

Defter Degeri= Yapilan Harcamalar + Dogrudan lliskili Borglanma Maliyetleri
=18.000.000 TL +(896.463,11 TL — 550.000 TL)
=18.346.463,11 TL

4. BORGLANMA MALIYETLERINE iLiISKIN DIPNOT AGIKLAMALARI

BOBI FRS “Béliim 26 Dipnotlar’ Paragraf 7’nin (6) bendinin (iv) alt bendi ve yine ayni
paragrafin (s) bendinin (vii) alt bendi uyarinca borglanma maliyetleri ile ilgili asagidaki
dipnot agiklamalari yapilir:

0) Stoklarla ilgili olarak asagidaki agiklamalar yapilir:

(iv) Dénemde stoklarin maliyetine dahil edilen borglanma maliyetleri ve
aktiflestirilen borgclanma maliyeti tutarinin  belirlenmesinde  kullanilan
aktiflestirme orani.

s) Yatirnrm amacli gayrimenkuller, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar
icin (kullanilan her bir dlgim esasi ile arama ve degerlendirme varliklari igin ayri ayri
olmak Uzere) asagidaki acgiklamalar yapilir:

(vii) Dénemde aktiflestirilen borglanma maliyetleri ve aktiflestirilen borglanma
maliyeti tutarinin belirlenmesinde kullanilan aktiflestirme orani.
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5. KARSILASTIRMA TABLOSU
Bu bdélimde, Muhasebe Sistemi Uygulamalari Genel Tebligleri (MSUGT), BOBi FRS ve TFRS'lerin konuyla ilgili hiikiimleri

karsilastirilarak s6z konusu duzenlemeler arasindaki benzerlik ve farkliliklara dikkat cekilecektir.

MSUGT BOBI FRS TFRS
Uretilmesi, insasi ya da
Kredi faizi ile dOVvIZ k.refjlsme |I!§k.|vn. oIU§turuImaS| normal g.a"rtlar “Ozellikli Varik: amaclanan
. kur farklar, varlhidin iktisap edildigi | altinda bir yildan uzun slren
Maddi Duran Varliklar, | . ) . ) kullanima veya satisa hazir
. donem sonuna kadar maliyete | varliklarin elde edilmesiyle o .
Maddi Olmayan Duran . ; o e duruma getirilebilmesi
eklenir, bu doénemden sonra | dogrudan iligkili olan .
Varlhklar . . . . . zorunlu olarak uzun bir sureyi
maliyete eklenebilir ya da gider | bor¢clanma maliyetleri varlk .
. gerektiren varliklardir.
olarak kaydedilir. kullanima hazir hale gelene
kadar maliyete eklenir.
Uretilmesi, ingsasi ya da|“Ozellikli  Varlik” tanmimi
olusturulmasi normal sartlar | yapilmistir.
altinda bir yildan uzun suren
Stoklar Kredi faizi, stokun maliyetine eklenir | stoklarin elde edilmesiyle
ya da gider olarak kaydedilir. dogrudan iligkili olan
borglanma maliyetleri stok
satiga hazir hale gelene kadar
maliyete eklenir.
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