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Bu dokiman, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
Muhasebe Standartlari Dairesi tarafindan Bliyiik ve Orta Boy isletmeler igin Finansal
Raporlama Standardinin (BOBI FRS'nin) tutarli bir sekilde uygulanmasina yardimci
olmak amaciyla hazirlanmstir.

Bu dokumanin Uzerinde veya iginde yer alan KGK logosu kullanilamaz ve
¢ogaltilamaz.

Bu dokimanin tamami ve bir kismindan alintt yapilmasi durumunda, yapilan
alintinin kaynaginin “KGK tarafindan yayimlanan BOBI FRS Mod(ilii" oldugunun
belirtilmesi gerekmektedir. “KGK tarafindan yayimlanan BOBI FRS Modiilleri’ igin
yapilmasi planlanan herhangi bir baska kullanim KGK’'nin yazili onayini
gerektirmektedir.

Bu dokimandan yapilacak herhangi bir alintinin dogru bir sekilde ¢ogaltildigindan
ve yaniltici bir baglamda kullaniimadigindan emin olunmasi gerekmektedir.
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MODUL 11 - MUSTEREK GiRiSIMLERDEKIi YATIRIMLAR

1. GIRiS

isletmeler, faaliyet gosterdikleri alandaki is hacimlerini veya pazar paylarini artirmak
ya da farkli bir alanda faaliyet gostermek amaciyla diger isletmelerle iktisadi isbirligine
gitmekte ve bu sebeple degisik yollarla bir araya gelerek farkli organizasyon sekilleri
olusturmaktadir. Mlgterek girisimler de, en az iki isletmenin bir araya gelerek birlikte
bir faaliyetin yaratilmesi igin olusturduklari yapilardan birisidir. Musterek girisimler, iki
ya da daha fazla tarafin hukuki ve ekonomik bagimsizliklarini koruyarak ortak bir
amacin gerceklestiriimesine yonelik isbirligi yapmasina dayanmaktadir. Boylelikle
taraflar, sermayelerini ve risklerini paylasarak hem kendi aralarinda sinerji olusturma
firsati yakalamakta hem de yeni teknolojilere, yeni pazarlara hizli bir sekilde ulasma
veya Uretimde ol¢ek ekonomisinden yararlanma imkanina sahip olmaktadir.

Biyiik ve Orta Boy Isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi (BOBIi FRS) Bélim
11 Musterek Girisimlerdeki Yatirrmlarda;

— Musterek girisimler tanimlanmakta,

— Musterek girisimin olusturulmasinda iki temel unsur olan “s6zlesmeye bagl
dizenleme” ile “musterek kontrol” kavramlari tanimlanarak, musterek
kontrolin hangi sartlarda olustugu agiklanmakta,

— Musterek girisimlerin olusturulma sekilleri agiklanarak bunlara iligkin kayda
alma ve oOlcum ilkeleri ele alinmaktadir.
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2. BOLUM OzETi

KAPSAM

Bolum 11 mugterek girisimlerin kayda alinmasi ile dlgimune iliskin hukimlere yer
vermektedir. Bolumde musterek girisim kavrami ile bir yapinin musterek girisim olarak
ifade edilebilmesi icin temel unsur olan musterek kontrol kavrami tanimlanmakta,
boylece hangi tur yapilarin bu Bolum kapsamina girdigi agikliga kavusturulmaktadir.
Ardindan, musterek girisimler olusturulma bicimlerine gore 3 farkli tire ayrigtirilarak
Olcum hukumleri dizenlenmektedir.

TANIMLAR

Miisterek girisim: iki veya daha fazla tarafin, misterek kontrole tabi bir ekonomik
faaliyeti gerceklestirmesini saglayan so6zlesmeye bagli dizenlemedir.

Miisterek kontrol: Bir ekonomik faaliyet Uzerindeki kontrolin sb6zlesmeye dayali
olarak paylasilmasidir. Bu kontrolin sadece, stratejik faaliyetlerle ilgili kararlarin
kontroli paylasan taraflarin (musterek girigsimcilerin) oy birligiyle mutabakatini
gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

MUSTEREK GiRiSiM TURLERI

Ayrn bir isletme kurulmadan olusturulan Ayrni bir isletme kurularak
miusterek girisimler olusturulan miisterek girigsimler

Mustereken Kontrol Mustereken Kontrol Mustereken Kontrol Edilen
Edilen Faaliyetler Edilen Varliklar isletmeler

MUSTEREKEN KONTROL E_DiLEN FAALiYETLEBiN VE l_\_IIU$TEREKEN
KONTROL EDILEN VARLIKLARIN OLCUMU

Esas olarak; bu tur musterek girisimlerin varhklar, yukamlulikleri, gelir ve
giderlerinden musterek girisimcinin payina dusen kisimlar finansal tablolara
yansitiimaktadir.

MUSTEREKEN KONTROL EDILEN iSLETMELERIN OLGUMU

Mustereken kontrol edilen isletmeler ilk kayda almada Maliyet Bedeli Uzerinden
Olculur. Sonraki 6lgumleri ise hazirlanan finansal tablolara gore farklilik gosterir. Buna
gore munferit finansal tablolarda bir muhasebe politikasi tercihi olarak 6zkaynak ya
da maliyet yontemi kullanilarak oOlgulurken konsolide finansal tablolarda 6zkaynak
yonteminin kullaniimasi zorunludur.
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3. BOLUM HUKUMLERININ AGIKLANMASI VE ORNEKLENDIRILMESi

3.1. Musterek Girigim Tanimi ve Turleri

Paragraf 11.2- Musterek Girisim Tanimi

Musterek girisim, iki veya daha fazla tarafin, miigterek kontrole tabi bir ekonomik
faaliyeti gerceklestirmesini saglayan so6zlesmeye bagli duzenlemedir.

Aciklama:

Musterek girisim, Ozunde iki veya daha fazla tarafin hukuki ve ekonomik
bagimsizliklarini koruyarak iktisadi bir faaliyeti gergeklestirmek Uzere isbirligi
yapmasina dayanmaktadir. Bu igbirliginde taraflar, gerceklestirmek istedikleri iktisadi
faaliyeti ayri bir isletme kurarak ya da kurmadan yurutebilmektedir. Ayri bir igletme
kurulmadigi durumlarda genel olarak ilgili faaliyet farkh isletmelerin varliklarinin bir
araya getirilmesi yoluyla gercgeklestiriimektedir.

Bahsi gegen igbirliginin, BOBI FRS uyarinca bir migterek girisim olarak
nitelendirilebilmesi igin ise; agagidaki 6zellikleri mutlak suretle tasimasi gerekmektedir:

—  iki veya daha fazla taraf sézlesmeye baglh bir diizenlemeyle bir araya gelmelidir
ve

—  Taraflar s6zlesmeye bagli dizenlemeyle miigterek kontrole sahip olmalidir.

Musterek girisimde taraflar, aralarinda anlasarak bir iktisadi faaliyeti baska bir ifadeyle
ortak bir amaci gergeklestirmek igin bir araya gelmektedir. Musterek girisimden so6z
edebilmek icin ilk olarak taraflarin ortak iradelerini s0zlesmeye bagli duzenlemeyle
aciklamalari beklenmektedir. Mugterek girisimin varligi icin gerekli olan s6zlesmeye
bagli duzenleme, musterek anlagmalar ile istirak yatirimlarini birbirinden ayiran en
onemli unsuru olusturmaktadir.

Sozlesmeye bagli duzenleme, musterek girisimin taraflarca igletimesi ve
yonetilmesine iligkin hukumlerin/gartlarin  belirlenmesine  hizmet etmektedir.
Sozlesmeye bagli dizenlemeyle taraflar, musterek girisimin yonetilmesi hususlarinda
bu dizenlemeyle sinirli olup musterek girisimi tek baslarina yonetememektedir.

Musterek girisimler Uzerinde musterek kontroll saglayan da sodzlesmeye dayall
duzenlemedir. S6zlesmeye bagli duzenleme herhangi bir misterek girisimcinin tek
basina faaliyeti kontrol etme imkanini engellemis olmalidir. Sonug¢ olarak, musterek
kontroli saglayan sozlesmeye bagli bir dizenlemenin yoklugunda, musterek
girisimden s6z edilemeyecektir. Boyle bir sozlesmenin eksikliginde iki taraf da yatirimin
%50’sine sahip olsa bile yatirrmin musterek girisim seklinde muhasebelestiriimesi
uygun olmayacaktir.

BOBI FRS'de, sdzlesmeye bagli diizenlemenin bigimine ve igerigine iligkin bir rehberlik
saglanmamakla birlikte, s6zlesmeye bagl duzenlemenin varligi birgok sekilde
kanitlanabilir. Ornegin misterek girisim Uzerinde miisterek kontroli bulunan taraflar
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arasindaki bir yazili s6zlesme veya bunlar arasindaki muzakere tutanagi s6zlesmeye
bagl bir diizenlemenin varligini ispatlayabilir. Ozellikle ayri bir isletmenin olusturuldugu
durumlarda, bu isletmenin ana so6zlegsmesi veya diger i¢ mevzuatl sozlesmeye bagl
duzenlemeyi olusturabilir. Bigimi ne olursa olsun, s6zlesmeye bagli duzenleme
genellikle yazilidir ve asagidakiler ve benzeri hususlari igerir:

(a) Musterek girisimin amaci, faaliyeti ve suresi,
(b) Ayn bir isletme kurulmussa bu isletmenin yonetim kurulunun veya esdeger idari
organinin uyelerinin nasil atandigi konusu,

(c) Karar alma sureci: taraflarca karar verilmesi gereken konular, taraflarin oy haklari
ve karar alinmasi gereken konulara iliskin gereken destegin duzeyi.

(c) Taraflarin yerine getirmesi gereken sermaye veya diger katilim tutarlari

(d) Mdasgterek girisimin Urun, gelir, gider veya faaliyet sonuglarinin musterek
girisimciler arasinda paylagimi.

Yukarida da belirtildigi gibi, sozlesmeye bagli dizenleme, musterek girisim Uzerinde
musterek kontrolu tesis eder. Musterek girisimin her zaman bir s6zlesme gergevesinde
kurulmasi esastir. Ancak, musterek girisimin varligi durumunda her zaman yeni bir
isletmenin kurulmusg olmasi gerekli degildir.

Musterek girisimi olusturan ikinci unsur ise musterek kontroldur. Musterek kontrol,
musterek girisimin finansal ve faaliyet politikalarinin s6zlesmeye bagli dizenlemenin
taraflarinca birlikte yonetilmesini ifade etmektedir.

Soru 11.1:
Musterek girisimin igletme olarak tesis edilmesi zorunlu mudur?

Belirtildigi Uzere, musterek girisimlerin her zaman musterek kontrollu saglayan bir
s6zlesmeye bagli duzenleme gergevesinde kurulmasi esastir. Musterek girisimler
bir iktisadi faaliyetin gerceklestiriimesine yonelik isbirlikleridir. Ancak bu faaliyeti
gerceklestirmek Uzere ayri bir igletmenin olusturulmus olmasi sart degildir. Ayri
bir isletme kurulmadan gergeklestirilen faaliyetin kendisi hatta tek bir varlik bile
musterek girisim tanimini kargilayabilir.
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Paragraf 11.3- Musterek Kontrol Tanimi

Musterek kontrol; bir ekonomik faaliyet Uzerindeki kontrolin sdzlesmeye dayali
olarak paylasiimasidir. Bu kontrolin sadece, stratejik faaliyetlerle ilgili kararlarin
kontroli paylasan taraflarin (musterek girisimcilerin) oy birligiyle mutabakatini
gerektirdigi durumlarda var oldugu kabul edilir.

Aciklama:

BOBI FRS’ye gdre, bir iktisadi faaliyetin gergeklestiriimesine yonelik olarak taraflarin
yaptigi igbirliginin musterek girisim olarak nitelendirilebilmesi igin gereken ikinci temel
Ozellik, taraflarin sdzlesmeye bagli duzenlemeyle, musterek girisimi mustereken
kontrol etme gucunu elde etmis olmasidir.

Musterek kontrol kavrami, ana ortaklik-bagli ortaklik iligkisinin kurulmasini saglayan ve
“Konsolide Finansal Tablolar” boluminde tanimlanan kontrol kavramiyla ayni
Ozelliklere sahiptir. Yani, igerisinde gu¢ unsurunu, fayda unsurunu ve bu unsurlar
arasindaki iligkiyi barindirmaktadir. Ayrica kontrolde oldugu gibi oy haklari yoluyla
kazanilabilecedi gibi degisik yollarla da kazanilmasi mumkundur. Bunun yani sira
musterek kontrol, taraflarin birlikte oy haklarinin yaridan fazlasina sahip olmadiklari
ancak musterek kontrol igin yeterli oranda oy haklarina sahip oldugu bir durumda da
(fiili (de facto) misterek kontrol) s6z konusu olabilir. Ornegin, iki tarafin toplam oy
haklarinin %48’e sahip oldugu ve birlikte hareket edeceklerine yonelik aralarinda bir
anlagsmanin bulundugu bir durumda, diger oy hakki sahiplerinin gok daginik bir yapida
bulunmasi durumu buna ornek olarak gosterilebilir.

Musterek kontrolu kontrolden ayiran farkliliklar, mugsterek kontrole en az iki tarafin
sahip olmasi ve kararlarin aliminda kontrole sahip olanlarin oy birligiyle mutabakatinin
gerekliligidir. Yani musterek kontrol en az iki taraf arasinda paylasilan bir kontroldur.
Kontrol ise sadece bir tarafta bulunur. Ayrica musterek kontrolin igletme olarak
nitelendiriimeyen bir yapi Uzerinde de sahip olunabilmesini diger bir farkhlik olarak
saymak mumkuandur. Musterek kontrol en genis kapsamda faaliyetler Gzerinde sahip
olunmaktadir. Bu durum ise musterek girisimlerin bir faaliyet olarak tanimlanmasindan,
bagli ortakliklarin ise bir isletme olarak tanimlanmasindan kaynaklanmaktadir.

Musterek kontrol sadece, faaliyetlere iliskin kararlarin musterek girigsimcilerin oy
birligiyle mutabakatini gerektirdigi s6zlegmeyle kararlagtirilmigsa vardir. Buna gore,
taraflar herhangi bir sdzlesme olmamasina ragmen gecmiste oy haklarini birlikte ayni
dogrultuda kullaniyor olsalar dahi musterek kontrolden s6z edilemez.

Musterek kontrolde de bir kontrol s6z konusu oldugundan, musterek kontrolun
degerlendiriimesinde Ooncelikle, “Konsolide Finansal Tablolar’ bolumiu uyarinca
s6zlesmeye bagli dizenlemeye taraf olanlarin tamaminin veya bir kisminin musterek
girisimin finansal ve faaliyet politikalarini yonetme gucline sahip olup olmadigi
belirlenmelidir. Eger taraflar, musterek girisimin finansal ve faaliyet politikalarini birlikte
yonetebiliyorlarsa, misterek girisimi birlikte kontrol etmektedirler. isletmenin, diger
taraflarla birlikte musterek girisimi kontrol edebildigini belirlemesinin ardindan,
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isletmenin musterek girisim Gzerinde musterek kontrolin tesis edilip edilmedigini
degerlendirmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, s6z konusu isletme ile s6zlesmeye
bagli duzenlemenin taraflarinin, musterek girisimin finansal ve faaliyet politikalariyla
ilgili kararlarda oybirligiyle mutabakatinin gerekmesi durumunda, igletme ve taraflar
musterek girisim tzerinde mugterek kontrole sahip olup yapilan igbirligi de bir misterek
girisim olacaktir.

Oybirligiyle mutabakat sarti temel olarak; musterek kontroli bulunan herhangi bir
tarafin, diger taraflarin veya taraflardan bir boliumunun finansal ve faaliyet politikalariyla
ilgili tek yonlu karar vermelerini onleyebilecedi anlamina gelmektedir. Boylelikle,
musterek girisimciler, tek baglarina ve mutlak olarak musterek girisimi yonetme gucune
sahip olamayacaktir. Ancak bazi durumlarda, sOzlesmeye bagli duzenlemede, bir
musterek girisimci, mugterek girisimin yoneticisi ya da igletmecisi olarak belirlenmis
olabilir. Boyle bir durumda, s6z konusu girisimci sdzlesmeye baglh dizenlemede
belirlenen sartlarla bagli kalacagindan, yonetici ya da isletmeci konumundaki musterek
girisimcinin, musterek girisimi tek basina yonettiginden s6z edilememekte ve
dolayisiyla musterek girisimcilerin  tamaminin sahip oldugu musterek kontrol
gecerliligini korumaktadir.

Ayni zamanda, taraflarin farkli kombinasyonlarla bir araya gelerek karar alabildikleri bir
durumda, musterek girisimden/musterek kontrolden s6z edilemeyecektir. Clinku boyle
bir durumda, taraflardan herhangi birinin diger taraflarca kararlarin alinmasini
engelleyici bir gicu olmayacaktir. Diger bir ifadeyle oy birligiyle mutabakat sarti yerine
getirilemeyecektir. Ornegin, taraflarin oy haklarinin %33,33 (ine sahip oldugu bir
ortaklik yapisinda, taraflardan hi¢ biri kararlarin alinmasini tek basina
engelleyememektedir. Herhangi iki tarafin ayni yonde kullanacaklari oy, kararin ne
sekilde alinacagini belirleyecektir. Dolayisiyla boyle bir ortaklik yapisinda, en az iki
taraf arasinda ayni yonde hareket edilecegine dair bir s6zlesme yoksa bu yapi
musterek girisim olarak nitelendirilemeyecektir.

Diger taraftan, bazi durumlarda, s6zlesmeye bagli dizenlemede, kararlarin alinmasina
yonelik ongorulen sureg, zimnen taraflarin musterek kontrole sahip olabilmesini
saglayabilmektedir. Bahsi gegen husus, 06rnegin, iki musterek girisimci tarafindan
olusturulan bir mugterek girisimde, taraflarin esit oy hakkina sahip oldugu ve musterek
girisimin finansal ve faaliyet politikalarina iligkin kararlarin asgari olarak yuzde 51
duzeyindeki oy hakkiyla alindigi durumlarda gegerlidir. Boyle bir durumda, her iki taraf
mutabakata varmadik¢a, finansal ve faaliyet politikalariyla ilgili kararlar
alinamayacagindan, musterek kontrol zimnen tesis edilmis olmaktadir.

Musterek kontrolun degerlendiriimesinde, s6zlesmeye bagli duzenlemeyle finansal ve
faaliyet politikalariyla ilgili kararlarda gereken asgari oy hakki diizeyinin ve mutabakat
surecinin agik¢a belirlenmesi blyuk 6nem arz etmektedir. Aksi halde bir faaliyetin,
mustereken mi kontrol edildigi, sadece bir tarafga mi kontrol edildigi yoksa faaliyet
uzerinde ne kontrolun ne de mugterek kontrolin olmadiginin belirlenmesi
muhakemede bulunulmasini gerektirebilmektedir.
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Musterek kontrole iliskin vurgulanmasi gereken bir diger husus ise, potansiyel oy
haklaridir. Potansiyel oy haklarinin, musterek kontrolin mevcut olup olmadiginin
degerlendiriimesinde nasil ele alinabilecegine iligkin rehberlik icin BOBi FRS Boliim
10 istiraklerdeki Yatirimlar igin hazirlanan egitim materyalindeki Soru 10.6’nin yaniti
ile Ornek 10.6 ile Ornek 10.7’den faydalanilabilir.

Soru 11.2:

Musterek girisimcilerin, oybirligiyle mutabakat saglayamadigi durumlarda
izlenecek adimlar nelerdir?

Belirtildigi Uzere, musterek girisimler, finansal ve faaliyet politikalariyla ilgili magterek
girisimcilerin s6zlesmeye bagl duzenlemeyle taninan oybirligiyle mutabakatina
dayanmaktadir. Mugterek girisimcilerin, bu oybirligini saglayamama ve dolayisiyla
musterek girisimin birlikte yonetilememesi ihtimaline yonelik olarak s6zlesmeye bagli
duzenlemede bazi dnlemler kararlastirilabilir.

Bu dogrultuda, s6zlesmeye bagl duzenlemede, musterek girisimcilerin ayni yonde
karar alamamasina yonelik olarak tahkime gidilmesi gibi sartlara yer verilebilir.
Sozlesmeye bagli dizenlemede bu tur sartlara yer verilmesi, tamamen musterek
girisimin  yonetilmesine iliskin olup musterek kontrolin varligina bir halel
getirmemektedir.

Soru 11.3:
Musterek kontroliin kazanilmasini saglayan en temel hak nedir?

Bir isletmenin, baska bir igletmenin finansal ve faaliyet politikalarini etkileme gucu
temel olarak oy haklari, s6zlesmeyle kazanilan haklar, yatirnm yapilan igletmenin
amaci ve olugsumuna bagl olarak elde edilen haklar veya yatirrm yapan igletme ile
yatirnm yapilan isletme arasindaki iligski dolayisiyla ortaya ¢ikan haklar yoluyla elde
edilmektedir.

Musterek kontrollin elde edilmesinde bahsi gegen haklar rol oynasa dahi, mugterek
kontrolun elde edilmesini saglayan en temel hak s6zlesmeye bagli duzenlemedir.
Cunku taraflar sahip olduklari oy haklari ya da diger haklarla, finansal ve faaliyet
politikalarini etkileme gucuni halihazirda elde etmis olabilirler. Ancak, s6zlesmeye
bagl duzenleme kapsaminda, bu haklarin diger musterek girisimcilerle ayni yonde
kullanilmasini igeren bir mutabakatin mevcut olmamasi durumunda, taraflar sahip
olduklari oy haklarini ayni yonde kullansalar dahi, musterek kontroltin varhigindan
so6z edilemeyecektir. Bu sebeple, musterek girisimin ve musterek kontrolin varhg,
s6zlesmeye bagli dizenlemeye dayandiriimaktadir.
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Ornek 11.1:

Birbirleriyle iliskili olmayan A, B, C, D isletmeleri, E isletmesinin oy hakki veren adi
paylarinin yiizde 25’sine sahiptir. Bu paylar, yatirimcilarin E isletmesinin stratejik
Ozelliklere sahip finansal ve faaliyet politikalariyla ilgili kararlarina katilma hakki
saglamakta olup E isletmesinde stratejik dzelliklere sahip kararlar, asgari olarak oy
haklarinin basit cogunluguyla (yuzde 50’den fazlasiyla) alinmaktadir.

Musterek kontrolln varligindan s6z edebilmek icin, finansal ve faaliyet politikalariyla
ilgili kararlarin musterek girisim Uzerindeki kontrolu paylasan taraflarin oybirligiyle
mutabakati sonucunda alinmasi gerekmektedir. E Isletmesinde séz konusu
kararlarin alinabilmesi igin dort igletmeden Ugundn ayni yonde oy kullanmasi
gerekmektedir. Bu durumun ise farkli kombinasyonlarla saglanmasi mumkuindur.
Diger bir ifadeyle, kararlarin alinabilmesi igin s6zlesmeyle kararlastiriimis sekilde
belirli U¢ igletmenin ayni yonde oy kullanmasini dngoren bir durum sz konusu
degildir. Boyle bir durumda, higbir isletmenin kararlarin alinmasini engelleme gtcu
yoktur. Sonug olarak, sozlesmeye bagli dizenlemeyle ilgili faaliyetlere iligkin
kararlarda birlikte (oy birligiyle) hareket edilmesini 6ngoren bir durum sz konusu
olmadigindan musterek kontrol sz konusu degildir. Bu nedenle yatirim igletmeler
tarafindan mugterek girisim olarak degil, 6nemli etkinin bulunmasi durumunda istirak
olarak finansal tablolara yansitilmalidir.

Ornek 11.2:

A, B ve C isletmeleri bir yol yapimi projesi ¢ercevesinde E isletmesinin oy hakki
veren adi paylarina yatirrm yapmislardir. Bu isletmeler, E isletmenin oy hakki veren
paylarina esit oranda sahiptir. Bu paylar, yatinnmcilarin E isletmesinin stratejik
Ozelliklere sahip finansal ve faaliyet politikalariyla ilgili kararlarina katilma hakki
saglamaktadir. A, B ve C isletmeleri sézlesmeye bagl diizenleme gercevesinde E
isletmesinin finansal ve faaliyet politikalarini birlikte ydnetme karari almiglardir. Diger
bir ifadeyle, E Igletmesiyle ilgili s6z konusu kararlarin alinabilmesi igin bu
sOzlesmeye gore her Ug¢ tarafin da ayni yonde karar vermesi gerekmekte olup,
herhangi bir igletmenin onaylamadigi kararlar alinamamaktadir.

Bu Ornekte, sdzlesmeye bagli dizenlemeye gore herhangi bir tarafin kararlari almayi
engelleyebilmesi s6z konusu oldugundan ilgili kararlarin alinabilmesi oy birligiyle
mutabakati gerektirmektedir. Dolayisiyla, bdyle bir yapida musterek kontrol s6z
konusu olup A, B ve C isletmeleri tarafindan E isletmesindeki yatirrm miisterek
girisim olarak finansal tablolara yansitilacaktir.
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Ornek 11. 3:

Birbirleriyle iligkili olmayan A ile B isletmeleri, C isletmesinin oy hakki veren adi
paylarinin yiizde 50’sine sahiptir. E Isletmesinin ana sdzlesmesine gore, bu
isletmenin stratejik faaliyetlerle ilgili kararlarin alinabilmesi i¢in oy haklarinin basit
cogunlugu (yuzde 50’den fazlasina) sahip taraflarca ayni yonde oy kullaniimasi
gerekmektedir.

Buna gore, C isletmesinin finansal ve faaliyet politikalariyla ilgili kararlari, oy
haklarinin basit ¢ogunluguyla alinmasi, kararlarin alinabilmesi icin A ile B
isletmelerinin oy haklarini ayni yénde kullanmalarini gerektirmekte, dolayisiyla
musterek kontrol zimnen saglanmaktadir.

Dolayisiyla, A ile B isletmeleri C isletmesi lizerinde miisterek kontrole sahip olup C
isletmesi miistereken kontrol edilen bir isletmedir.

Ornek 11.4:

A ile B isletmeleri, C isletmesinin oy hakki veren adi paylarin sirasiyla yizde 55 ve
yiizde 10’una sahiptir. C isletmesinin finansal ve faaliyet politikalariyla ilgili kararlari,
oy haklarinin yizde 60’dan fazlasina sahip yatirimcilarin onayini gerektirmekte olup
A ile B igletmeleri, bir sdzlesmeye bagli diizenleme cergevesinde bu politikalarla ilgili
kararlarin kendilerinin oy birligiyle alacagini kararlastirmiglardir.

A ile B igletmelerinin, sdzlesmeye bagli diizenlemeyle bdyle bir mutabakata varmisg
olmasi, hem A isletmesinin hem de B isletmesinin alinacak kararlari tek basina
engellemesine mani olacaktir. Bu dogrultuda, A ile B isletmeleri, C isletmesi
tizerinde miisterek kontrole sahip olmakta, C isletmesi de miistereken kontrol edilen
bir igsletme olarak nitelendiriimektedir.

Paragraf 11.4- Musterek Girigsimlerin Olusturulma Sekilleri

Bu boélimde musterek girisimler olusum bigimlerine gore mustereken kontrol edilen
faaliyetler, mustereken kontrol edilen varliklar veya mustereken kontrol edilen
isletmeler olmak Uzere ug¢ farkh turde siniflandirilmig olup her birine iliskin
muhasebe ilkeleri belirlenmistir.

Aciklama:

Miisterek girisimlerin, farkli gesit ve yapida olusturulmalari miimkiindiir. BOBi FRS’de
musterek girisimlerin muhasebelestirimesinde temel olarak musterek girigsimin
yapisina gore bir siniflandirma yapilmistir.
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Bu cercevede, olusturulan musterek girisimin, musterek girisimcilerden bagimsiz
yapida ayri bir isletme olarak kurulup kurulmadigi dikkate alinmaktadir. Mugterek
girisimcilerden ayri bir yapi olusturularak kurulan girisimler; mustereken kontrol edilen
isletme, ayri bir yapi olarak olusturulmayan girigsimler ise; mugtereken kontrol edilen
faaliyetler ve mustereken kontrol edilen varliklar olarak siniflandinimig ve bu
cergcevede muhasebe ilkeleri olugturulmustur.

Bu tar bir siniflandirma TFRS 11 Mdisterek Anlasmalarda ongorulen siniflandirmadan
farkhlik gostermektedir. Ancak, ayri bir isletmenin varligi esas alinarak yapilan bu tur
bir siniflandirma, BOBI FRS uygulayan isletmelerin kolaylikla miisterek girisim tiirlerini
belirleyebilmelerine imkan saglamaktadir. Bu agidan, BOBi FRS’nin TFRS’ye nazaran
kolaylastirici bir uygulama sagladigi soylenebilir.

Musterek girisimlerin ne sekilde siniflandirildigr bunlarin finansal tablolara nasil
yansitilacagini etkileyecektir. Buna gore, mustereken kontrol edilen isletme olarak
siniflandirilan mugterek girisimler, bir yatirim gibi degerlendirilerek hazirlanan finansal
tablolarin konsolide ya da munferit olmasina gore maliyet yontemi ya da 0zkaynak
yontemi olarak muhasebelestirilecektir.

Diger taraftan, mustereken kontrol edilen faaliyetler veya mustereken kontrol edilen
varliklar seklinde siniflandirilan magsterek girisimler igin isletmeler, musterek girisimle
ilgili varlik ve yikimldliikler ile hasilat, gelir ve giderleri BOBI FRS'nin ilgili bélimleri
cergevesinde finansal tablolarina yansitacaktir.
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Asagidaki semada, BOBI FRS uyarinca miisterek girisimlerin tabi olduklari muhasebe
ilkeleri bakimindan yapilan siniflandirmasina yer verilmektedir:

Miusterek Girisimin Yapisi

\Y%

isletme olarak
yapilandirilmayanlar

vV vV

V

isletme olarak yapilandirilanlar

V

Miistereken Miistereken
kontrol kontrol . .
. . Miistereken kontrol edilen isletmeler
edilen edilen
varhklar faaliyetler

\Y

V

V

Minferit Konsolide
. Finansal Finansal
llgili varliklar, borglar, hasilat, Tablolar Tablolar
diger gelir ve giderler ilgili

BOBI FRS uyarinca V V
muhasebelestirilir Maliyet ya da .
Ozkaynak zkayna!
. . Yontemi

Yontemi

Soru 11.4:

Mustereken girisimlerin muhasebelestiriimesinde neden musterek girisimin
yapisina gore siniflandiriima yapilmaktadir?

Belirtildigi Uzere, mugterek girisimler muhasebelestirilirken dikkate alinan temel
Olcut, musterek girisimin, mugterek girisimcilerden ayri bagimsiz bir yapida
olugturulup olusturulmadigidir. Siniflandirmanin bu sekilde yapilmasinin sebebi
musterek girisimden ortaya ¢ikan hak ve yukumlulUklerin niteliginin ¢ogunlukla,
musterek girisimin ayri bir igletme olarak kurulup kurulmamasina gore degisim
gOstermesidir. Dolayisiyla bu tur bir siniflandirma isletmelerin magterek girisimden
kaynaklanan varlik, yakumlaluk, gelir ve giderlerinin gercedge uygun bir sekilde
finansal tablolara yansitiimasini bayuk olgude saglamakta, ayni zamanda kolay bir
sekilde siniflandirmanin yapilmasina imkan vermektedir. Bu itibarla BOBi FRS’de,
maliyet — fayda analizi gergevesinde, tek ve uygulamasi kolay bir 6l¢ut esas alinarak
musterek girigsimlerin tlrlerinin belirlenmesi yoluna gidilmigtir.

Musterek girisimcilerden ayri bir yapida kurulmayan mustereken kontrol edilen
faaliyette ve varlikta, musterek girigsimcilerin her biri genellikle kendi varliklarini
kullanmakta, giderlere ve yukumluluklere kendileri katlanmaktadir. So6zlesmeye
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bagl duzenleme cercevesinde de taraflar s6z konusu faaliyetten veya varliktan
dogan hasilati ve musterek bir gekilde katlanilan giderleri paylasmaktadir.
Dolayisiyla, mustereken kontrol edilen faaliyette ve varlikta taraflarin her biri genel
olarak musterek girisimin her bir varlik ve yakimlulagu ile gelir ve giderlerinde hak
sahibi olmaktadir.

Musterek girisimin, mustereken kontrol edilen bir isletme olarak kurulmasi
durumunda ise, mugsterek girisime konu olan iktisadi faaliyetin gergeklestiriimesi
amaciyla musterek girisimcilerin pay sahibi oldugu ayri bir isletme kurulmaktadir. Bu
dogrultuda, girigsimcilerin katkida bulundugu varliklar Gzerindeki haklar gogunlukla,
girisimcilere degil isletmeye ait olup, gider ve yukumlulikler de c¢ogunlukla
girisimcilerin degil isletmenin sorumlulugundadir. ilaveten, misterek girisimin elde
ettigi hasilat ve gelirler ile yaptigi giderler yine ¢cogunlukla musterek girisimcilere
degil; isletmeye ait olmaktadir. Bu sebeple, mustereken kontrol edilen igletme
niteliginde olusturulan musterek girisimlerde, musterek girisimciler bireysel olarak
musterek girisimin her bir varlik, borg, gelir ve giderlerinde genellikle hak ve
yukumlulik sahibi olmamaktadir. Aksine, musterek girisimciler, musterek girisimin
faaliyetleri sonucu elde edilen c¢iktidan kendilerine dugen paylar ile musterek
girisimin net varliklari Gzerinde hak sahibi olmaktadir. Bu sebeple, mustereken
kontrol edilen igletmelerde, musterek girisimciler finansal tablolarina musterek
girisimdeki paylarini, bir yatirim olarak yansitmaktadir.

TFRS 11'de ise mugterek anlagsmalarin siniflandiriimasinda sadece musterek
anlasmanin bir igletme olarak kurulup kurulmadigi 6lgutu yeterli gérulmemektedir.
Bunun yani sira, musterek anlasmanin yasal bigimi, sozlesmeye bagli dizenlemenin
hakimleri ile diger kosul ve durumlar da mugterek anlasmanin tarandn
belirlenmesinde ayrica degerlendiriimektedir. TFRS 11 ¢ercevesinde bu dort dlgute
gore siniflandirma yapilirken de cevabi aranan soru, taraflarin musterek anlagsmanin
bireysel olarak varliklari Gzerinde haklara ve borglari Uzerinde yukumlulUklere sahip
olup olmadigidir. Her ne kadar, TFRS 11’de dort dlgut esas alinarak siniflandirma
yapllsa da, musterek girisimcilerin hak ve yukumlulUklerinin belirlenmesinde
belirleyici olgutun buylk oranda ayri bir yapinin kurulmug olup olmamasi oldugu
gorilmistir. Bu itibarla, BOBI FRS'de uygulama kolayli§i saglanmasi bakimindan
siniflandirmada tek bir dlgutten hareket edilmesi yeterli goralmustur.

3.2. Mustereken Kontrol Edilen Faaliyetler

Paragraf 11.5- Miistereken Kontrol Edilen Faaliyetlerin Ozellikleri

Bu tur musterek girisimlerde girisimin faaliyetleri; bir sirket, ortaklik, bagka bir tur
isletme ya da ayr bir finansal yapi olusturmaksizin, girisimcilerin varliklarinin ve
diger kaynaklarinin kullanimi yoluyla gercgeklestirilir. Mugtereken kontrol edilen
faaliyetlerde her bir musterek girisimci kendi maddi duran varhklarini ve kendi
stoklarini kullanir. Ayrica, faaliyetin gerceklestiriimesine iliskin giderler ve
yukumlulukler yine her bir musterek girisimci tarafindan kendi adina kargilanir.
Musterek girisimciler, faaliyete iligkin olarak kendi adlarina katlandiklari
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yukumlultklere iliskin bagimsiz olarak finansman saglarlar. Mugsterek girigsimin
faaliyetleri, girisimcinin galigsanlari tarafindan girisimcinin benzeri faaliyetleri yaninda
yurutulebilir. Musterek girisim s6zlesmesi genellikle ortak Grinun satig hasilatinin
ve yapilan ortak giderlerin girisimciler arasinda paylasilmasina imkan saglar.

Aciklama:

Mustereken kontrol edilen faaliyetler, hukuki bir kisilik ya da bagimsiz bir ekonomik
yap! olusturmadan bir projenin veya bir faaliyetin sozlesmeye bagli dizenleme
cercevesinde musterek girisimciler tarafindan birlikte gergeklestiriimesidir. Mustereken
kontrol edilen faaliyetler, genellikle her bir musterek girisimcinin bagimsiz olarak sahip
oldugu kaynak ve uzmanliklarin birlestiriimesi sonucu ortaya c¢ikacak sinerjiden
yararlanmak amaciyla olugturulur ve musterek girisimin faaliyetleri, mugsterek
girisimcilerin varliklarinin ve diger kaynaklarinin kullanimi yoluyla gerceklegtirilir. Bu
dogrultuda, musterek girisimin faaliyetlerinden elde edilen hasilat s6zlesmeye bagl
duzenleme gergevesinde mugterek girisimciler arasinda paylastirilir.

Ornek 11.5:

A isletmesi, ilag sektoriinde arastirma ve gelistirme faaliyetlerinde bulunmaktadir. B
isletmesi ise, ilag Uretimi ve pazarlamasi faaliyetleri yiiritmektedir.

A isletmesi, 20X0 yilinda alerji hastaliklari igin gelistirmeyi tasarladigi yeni bir Griini
icin B isletmesiyle isbirligine gitmek istemektedir. Yaptiklari sézlesme gercevesinde,
A isletmesi ilacin arastirilmasi ve gelistirmesi icin; B isletmesi de gelistirilen ilacin
uretimi ve dagitimi igin kendi kaynaklarini kullanarak, bu gelistirme ve dagitim
faaliyetini birlikte yuruteceklerdir. S6zlegsmeye bagli dizenleme kapsaminda, A ile B
isletmeleri kendi bagimsizliklarini koruyacak ve kendilerinden ayri bir isletme ya da
yap! olusturmayacaklardir.

A ile B Isletmelerinin, bahsi gegen ilagc gelistirme-Uretim-dagitim faaliyetini,
sozlesmeye bagli dizenleme kapsaminda birlikte yurutmeye karar vermesi, her iki
isletmenin bu faaliyet Gzerinde musterek kontrole sahip oldugunu ve dolayisiyla da
yapilan igbirliginin bir musterek girigsim oldugunu gostermektedir.

Bu faaliyeti, A ile B isletmelerinin kendi kaynaklarini kullanarak yapacak olmasi ve
bu faaliyetten dogan maliyet ve hasilati paylasacak olmalari ile birlikte, s6z konusu
faaliyetin, A ile B isletmelerinin kendi bagimsizliklarini koruyarak ve kendilerinden
ayri bir igletme ya da yapi olusturmadan gergeklestirecek olmalari, olusturulan bu
musterek girisimin, mustereken kontrol edilen faaliyet seklinde oldugunu
gOstermektedir.

Bu dogrultuda, her iki igsletme mustereken kontrol edilen faaliyet kapsaminda sahip
olduklari ya da edindikleri varliklari, katlandiklari gider ile yukumlultkleri ve
kazandiklari hasilat ile gelirleri, bu Bolumun 11.6-11.9 paragraflarina uygun olarak
munferit ve konsolide finansal tablolarina yansitacaklardir.
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Ornek 11.6:

A ile B isletmeleri ugak Uretmek ve pazarlamak amaciyla faaliyetlerini, kaynaklarini
ve uzmanliklarini bir araya getirerek s6zlesmeye bagli bir dizenleme yapmiglardir.
A ile B isletmeleri, tiretim siirecinin farkli agsamalarini kendileri gerceklestirecek, bu
faaliyetten kaynaklanan maliyetlere kendileri katlanacak ve ucak satisindan elde
edilen hasilata, s6zlesmeye bagl dizenleme uyarinca belirlenen pay tutarinda hak
kazanacaklardir.

Ornek 11.5’te belirtildigi Gzere, A ile B isletmeleri, sézlesmeye bagl diizenleme
cergevesinde ugak Uretim-pazarlama faaliyetini birlikte yuritmeye karar vererek bir
mustereken kontrol edilen faaliyet seklinde bir musterek girisim olusturmuslardir.

Bu dogrultuda, bu musterek girisim kapsaminda yapilmasi gereken muhasebe
islemleri bu Bolumun 11.6-11.9 paragraflarina uygun olarak gerceklegtirilecektir.

Paragraf 11.6- Musterek Girisimcinin Finansal Tablolarina Yansitiimasi

Musterek girisimci, mugtereken kontrol edilen faaliyetlerdeki katilim paylar ile iligkili
olarak asagidakileri finansal tablolarina yansitir:

a) Kontrol ettigi varliklar ile Ustlendigi yukumlulUkleri ve

b) Katlandig! giderler ile musterek girisimin mal ve hizmet satisindan kazandigi
gelirlerdeki payini

Paragraf 11.7

Musterek girisimci, mugtereken kontrol edilen faaliyetlerdeki katihm payiyla ilgili
varliklari, yukumlultkleri, gelirleri ve giderleri bunlara uygulanan bolumler
cercevesinde kayda alir ve Olger.

Aciklama:

Mustereken kontrol edilen faaliyetlerin, musterek girisimcinin finansal tablolarina nasil
yansitilacagina iligkin rehberlik yukarida verilen paragraflarda saglanmaktadir.

Belirtildigi Uzere, mustereken kontrol edilen faaliyetler, musterek girisimcilerin igletme
gibi ayri bir hukuki ve finansal yapi olusturmadan kurduklari musterek girisim
turlerinden biridir. Bu dogrultuda, musterek girisimciler musterek girisime konu olan
iktisadi faaliyeti kendi faaliyetlerinin bir parcasi olarak yurutmektedir. Dolayisiyla, her
musterek girisimci kendi varliklarini kullanmakta ve giderlere ve yukumluliklere kendisi
katlanmakta ve sozlesmeye bagli dizenleme cgergevesinde gelirdeki payini tespit
edebilmektedir. Ayrica, ayri bir isletme kurulmadigindan, mugterek girisimci
mustereken kontrol edilen faaliyetin bireysel olarak varlik, yakumlaluk, gelir ve giderleri
uzerinde hak sahibi olmakta ya da yukumlaligu bulunmaktadir. Bu sebeple, musterek
girisimci BOBI FRS’ye uygun olarak hazirladi§yi minferit ya da konsolide finansal

14



uuuuuuuuuuuuuuuuuu

tablolarinda, bu unsurlari ilgili BOBI FRS béliimlerinin muhasebe ilkelerini uygulayarak
ayni turden diger varlik, yukumlulik, gelir ve giderleriyle birlikte finansal tablolarina
yansitacaktir.

Musterek girisimcinin hazirladigi finansal tablolarin munferit ya da konsolide olmasi
durumu da mustereken kontrol edilen faaliyetin varlk, yukumluluk, gelir ve giderlerinin
finansal tablolara yansitiimasi uzerinde bir degigiklik yaratmayacaktir.

Ornek 11.7:

A ile B isletmeleri, iki sehir arasindaki bir yol yapimi projesi igin birlikte kamu
ihalesine girmislerdir. ihale sonucuna goére sdz konusu yol yapim projesi A ile B
isletmeleri tarafindan birlikte ylritilecektir. Bu faaliyet (zerinde igletmelerin
musterek kontrolu bulundugundan bu girisim mustereken kontrol edilen faaliyet
olarak siniflandiriimistir.

Bu kapsamda yapilan sdzlesmeye bagli diizenlemeye gére, A ile B isletmeleri, s6z
konusu yol yapim projesini £18 milyon kargiliginda inga etmek igin kamu idaresiyle
s6zlesme yapmistir.

20X1 yilinda, A ile B isletmeleri arasindaki sézlesmeye bagli diizenleme uyarinca,
A ile B igletmeleri, insaat faaliyetini yiritirken kendi ara¢ ve geregleri ile
calisanlarini kullanmistir. Diger taraftan, A ile B isletmeleri, s6z konusu proje
kapsaminda, 20X1 yilinda asagidaki islemleri gergeklestirmistir:

— Alsletmesi yolun akarsu lizerinden gegmesi icin gerekli olan ti¢ kdpriyi 7
milyon tutarinda bir maliyete katlanarak inga etmistir.

— B igletmesi, yolun diger unsurlarini £8 milyon tutarinda maliyete katlanarak
tamamlanmigtir.

— Alle B igletmeleri, yol yapim projesinin bedeli olan £18 milyon tutarini esit
sekilde paylasmislardir.

A ile B isletmeleri, miistereken kontrol edilen faaliyet seklinde olusturduklari bu
musterek girisimde, bu mugterek girisime konu olan yol yapim projesini
gerceklestirmek igin kullandiklari varliklarin kontrolinu elinde bulundurmakta ve
proje kapsaminda ortaya g¢ikan gider ve yukumlulUklere kendileri katlanmaktadir.

Bu dogrultuda, A ile B isletmeleri, bu proje icin tahsis ettikleri varliklarini, bu proje
kapsaminda katlandiklari giderleri ve ustlendikleri yukumlulikleri kendi finansal
tablolarina yansitacaklardir. Ayrica, A ile B isletmeleri, miistereken kontrol edilen
faaliyet kapsaminda kamu idaresine sagladiklari ingaat hizmetleriyle ilgili elde ettigi
hasilati da kendine dusen pay 6lgusunde finansal tablolarina alacaktir.

Yukarida yapilan agiklamalar gergevesinde, A ile B isletmelerinin yol yapim projesi
kapsaminda elde ettigi gelir ile katlandigi giderlerine iligkin yapacaklari yevmiye
kayitlarina asagida yer verilmektedir:
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A isletmesi — 20X1 yilina ait raporlama dénemi

A isletmesinin inga ettigi iic képriiyle ilgili katlandigi maliyetlere iligkin
yapacagi yevmiye kaydi
BORC ALACAK
Hizmet Uretim Maliyeti $7.000.000
Kasa +£7.000.000

A isletmesinin miisterek girisimden kaynaklanan hasilattaki payina iligkin
yapacagi yevmiye kaydi

BORC ALACAK
Kasa £9.000.000

Yurtici Satiglar £9.000.000
Toplam hasilat= $18.000.000 A isletmesinin pay1 %50

B isletmesi — 20X1 yilina ait raporlama dénemi

B isletmesinin yolun diger unsurlariyla ilgili katlandigi maliyetlere iligkin
yapacagi yevmiye kaydi
BORC ALACAK
Hizmet Uretim Maliyeti $8.000.000
Kasa £8.000.000

B isletmesinin miisterek girisimden kaynaklanan hasilattaki payina iligkin
yapacagi yevmiye kaydi

BORC ALACAK
Kasa £9.000.000

Yurtici Satiglar £9.000.000
Toplam hasilat= $18.000.000 B isletmesinin payi %50

Paragraf 11.8 - Musterek Girisimci ile Mustereken Kontrol Edilen Faaliyet
Arasindaki islemler

Bir isletme musterek girisimcisi oldugu bir mustereken kontrol edilen faaliyetle
varliklarin satigi veya varliklarin verilmesi gibi bir islem yaptiginda, bu islemi
mustereken kontrol edilen faaliyetin diger taraflari ile gergeklestirmis olur. Buna bagli
olarak bu tur iglemlerden dogan kazan¢ ve kayiplari yalnizca diger taraflarin
mustereken kontrol edilen faaliyetteki paylari dl¢gustuinde kayda alir. Bu tur islemlerin
mustereken kontrol edilen faaliyete satilan veya verilen varliklarda deger
dusukluagune iligkin bir kanit saglamasi durumunda deger dusuklugu zararlarinin
tamami musterek girisimci tarafindan kayda alinir.
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Paragraf 11.9

Bir isletme musterek girisimcisi oldugu bir mustereken kontrol edilen faaliyetten varlik
satin aldiginda, bu varliklari dguncu bir tarafa satincaya kadar kazang ve kayiplara
iliskin payini kayda almaz. Bu tur islemlerin satin alinan varliklarda deger
dusuklagune iligkin bir kanit saglamasi durumunda, musterek girisimci s6z konusu
zararlara iligkin payini kayda alir.

Aciklama:

Musterek girisimci ile mustereken kontrol edilen faaliyet arasindaki islemlerde sadece
musterek girisimdeki diger taraflarin payina disen kisim kadar kazang ya da kayip
finansal tablolara yansitiimaktadir. Yani, ortaya ¢gikan kazang ya da kayiptan kendine
dusen pay finansal tablolara alinmamaktadir. Bu bakimdan, bu islemlerin eliminasyonu
istiraklerle yapilan iglemlerin eliminasyonuyla buyuk olgude benzerlik gostermektedir.
Bu itibarla, bu paragraflarla ilgili olarak ilave bir agiklama yapilmamig ve Ornekler
olusturulmamistir. Bu islemlere iligkin ilave rehberlik igin “Istiraklerdeki Yatirimlar’
bolumu icin hazirlanan eg@itim materyalinde yer verilen 10.21 No.lu paragrafin (e) bendi
icin yapilan agiklama ile Ornek 10.31 ile Ornek 10.32’den faydalanilabilir.

3.3. Mustereken Kontrol Edilen Varliklar

Paragraf 11.10- Miistereken Kontrol Edilen Varliklarin Ozellikleri

Bu tur magsterek girisimlerde girisimciler, musterek girisime verilmis veya musterek
girisimin amaglar i¢in edinilmis ve tahsis edilmis olan varlik ya da varliklarin,
musterek kontroline sahiptirler. Boyle bir durumda musterek girisimciler s6z konusu
varlklarin gogunlukla ortak mulkiyetine de sahiptirler. Bu tur magterek girisimlerde
de mustereken kontrol edilen faaliyetlerde oldugu gibi bir sirket, ortaklik, baska bir
tur isletme ya da ayri bir finansal yapi kurulmamaktadir. Her bir musterek girigsimci,
yapilan anlasma c¢ergevesinde varliklardan elde edilen hasilat Gzerindeki paylarini
alir ve yapilan giderlerden paylarina dusen kisma katlanir.

Aciklama:

Bu bolimde ele alinan diger bir mugsterek girisim ¢esidi de “Mustereken Kontrol Edilen
Varliklar’dir. Bu musterek girisim tirinde de, mustereken kontrol edilen faaliyetlerde
oldug@u gibi bir sirket, ortaklik, bagka bir isletme veya ortak girigsimcilerden ayri bir yapi
kuruimamaktadir. Mustereken kontrol edilen varliklarda, musterek girisimciler,
musterek girisimin amaglari i¢in mugterek girisime verilmis veya bunun igin edinilmis
ve tahsis edilmis olan varlik veya varliklarin musterek kontroline sahiptir. Ayni
zamanda bdyle bir durumda ortak girisimcilerin s6z konusu varliklarin ortak mulkiyetine
sahip olmalari da muhtemeldir.

Mustereken kontrol edilen varliklarda da, mustereken kontrol edilen faaliyetlerde
oldugu gibi musterek girisimcilerin her biri, s6zlesmeye bagl dizenleme gergevesinde
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musterek girisimin faaliyetlerinden dogan hasilattan pay almakta ve uUstlenilen
giderlerden paylarina dusen kisma katlanmaktadir.

Petrol, gaz ve madencilik endustrilerindeki bircok faaliyet, mistereken kontrol edilen
varliklar igerir. Ornegin, cok sayida petrol Uretim sirketi bir petrol boru hattini
mustereken kontrol edebilir ve igletebilir.

Mustereken kontrol edilen varliga bir bagka ornek, iki isletmenin mugtereken bir mulku
kontrol etmesi, her birinin elde edilen kiralardan pay almasi ve giderlerden de payina
dusene katlanmasidir.

iki nakliye firmasi tarafindan alinmis bir nakliye gemisi de miistereken kontrol edilen
varliga ornek verilebilir. Firmalar nakliye gemisi araciligi ile tagsima faaliyetlerini yerine
getirerek kendilerine fayda saglarken, geminin bakim onarim ve isletim giderlerini,
daha o6nceden is ortakhgl s6zlesmesinde anlastiklari oranda paylarina dusen kismi
ustelenebilir.

Ornek 11.8:

A ile B igletmeleri birbirinden bagimsiz petrol sirketleridir. Séz konusu isletmeler, bir
petrol boru hattini birlikte yonetmek ve isletmek amaciyla s6zlesmeye bagli bir
dizenleme yapmiglardir. S6zlesmeye bagli duzenlemeye gore A ve B isletmeleri
petrol boru hatti Uzerinde musterek kontrole sahiptir. Her bir musterek girisimci, boru
hattinin isletimesinden kaynaklanan giderleri, s6zlesmeye bagh duzenlemede
belirlenmis oran Uzerinden Ustlenmesi karsiliginda kendi urtnlerini tagimak igin boru
hattini kullanacaklardir.

Bu drnekte, sdzlesmeye bagli diizenleme cergevesinde A ile B isletmelerinin
musterek kontrole sahip olmasi, boru hattinin igletiimesi igin ayri bir igletme
kurulmamis olmamasi ve Uzerinde musterek kontrole sahip olunan unsurun bir
faaliyet degil varlik olmasi nedeniyle, igletmeler bu musterek girisimi mustereken
kontrol edilen varlik olarak siniflandirmistir.

Bu dogrultuda, A ile B isletmeleri, miistereken kontrol ettikleri boru hatti Gizerindeki
paylarini bu bolumun 11.10-11.13 paragraflarina uygun olarak kendi munferit ve
konsolide finansal tablolarina yansitacaktir.

Ornek 11.9:

A igletmesinin faaliyette bulundugu X sehrindeki belediye, bu sehirdeki sanayi
bolgesi ile liman arasindaki ulagimi kolaylastirmak amaciyla, A isletmesiyle bir
isbirligine giderek, bu isletmeyle Ucretli otoyol insasi ve igletiimesi i¢in s6zlesmeye
bagl duzenleme yapmigtir. S6z konusu otoyolun insasi tamamlanmis ve belediye
ile A isletmesi otoyolun igletiimesini halihazirda birlikte yiriitmektedir.

18



uuuuuuuuuuuuuuuuuu

Bahsi gegen diizenlemeyle ayrica, X sehrinin belediyesi ile A isletmesi, Ucretli
otoyoldan elde edilen gelir ile bu yolun igletilmesi sirasinda ortaya ¢ikan basta bakim
olmak Uzere tum giderlerin paylasilmasi konusunda da mutabakata varmiglardir.

A isletmesi ile X sehri belediyesi, kendilerinden ayri bir isletme kurmadan, otoyolu
isletmeyi tercih etmislerdir. Ayni zamanda, otoyolun isletiimesiyle ilgili ornegin,
otoyol Ucretinin belirlenmesi, bakimlarin yerine getiriime sekli ve zamani gibi
kararlarda so6zlesmeye bagli dizenlemeye gore birlikte karar alma konusunda
uzlagmiglardir.

A isletmesinin otoyol lizerinde miisterek kontrolliniin var oldugu ve bu kontroliin tek
bir varlik Gzerinde bulundugu dikkate alindiginda musterek girisim mustereken
kontrol edilen varlik olarak finansal tablolara yansitilacaktir.

Bu dogrultuda, A isletmesi, (icretli otoyoldaki payini sézlesmeye bagh diizenleme
kapsaminda bu bolumun 11.10-11.13 paragraflarina uygun olarak kendi munferit ve
konsolide finansal tablolarina yansitacaktir.

Paragraf 11.11- Musterek Girisimcinin Finansal Tablolarina Yansitiimasi

Musterek girisimci, mustereken kontrol edilen varliktaki katilim payiyla iligkili olarak
asagidakileri finansal tablolarina yansitir:

a) Mustereken kontrol edilen varliklardaki payi (varlik siniflari itibariyla),
b) Ustlendigi yukimlalikleri,

c) Musterek girisime iliskin olarak diger girisimcilerle birlikte Ustlendigi
yukumlulUklerdeki pay!,

¢) Musterek girisimin urettigi ciktidaki payinin kullanimindan veya satisindan elde
edilen gelirler ile birlikte mugterek girisim tarafindan katlanilan giderlerdeki payi,

d) Mdusterek girisimdeki payi ile iligkili olarak katlandigi giderleri.

Paragraf 11.12

Musterek girisimci, mustereken kontrol edilen varliklardaki katilim payiyla ilgili
varliklari, yukumlultkleri, gelirleri ve giderleri bunlara uygulanan bolumler
cergevesinde kayda alir ve Olger.

Aciklama:

Musterek girisimcinin, mugtereken kontrol edilen varliktaki payi ile bu varlik
kapsaminda katlandigi gider ve yukUmlulukleri munferit ve konsolide finansal
tablolarina nasil yansitacagina iligkin rehberlik yukarida belirtilen paragraflarda
saglanmaktadir.
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Musterek girisimcinin, mustereken kontrol edilen varliklari finansal tablolarina
yansitmasiyla ilgili vurgulanmasi gereken husus, s6z konusu varliklardaki payini,
varligin niteligi cercevesinde finansal tablolara yansitacagidir.

Bu dogrultuda, mugsterek girisimciler mustereken kontrol edilen varliklardaki paylarini
bir yatirim olarak dedgil, varligin niteligine gore finansal tablolarina yansitacaktir. Bu tur
bir musterek girisimin amacina tahsis edilmis olan varliklar, 6zinde dogrudan
musterek girisimcilere fayda saglamak igin kullaniimaktadir ve her musterek girisimci,
mustereken kontrol edilen varliktaki paylari vasitasiyla gelecekte elde edilecek
ekonomik faydalarda paylari oraninca kontrole sahiptir. Dolayisiyla musterek
girisimciler genellikle ilgili varlik Uzerinden dogrudan hak sahibi olmakta ve bu
varliklardan kendine dugsen pay! dogrudan kontrol etmektedir. Bu itibarla, mugterek
girisimcinin varlik Uzerindeki payl “Kavramsal Cerceve ve Finansal Tablolar”
bolumunde yer alan varlik tanimini karsilamaktadir. Buna gore, musterek girisimciler,
dogrudan kendi kontrollerinde olan diger varliklarda oldugu gibi bu varliklardaki
paylarini da finansal tablolarina ayni gekilde yansitmaktadir.

Musterek girisimciler, mugtereken kontrol edilen varliklari kendi finansal tablolarinda
bu varliklarin niteligine gére ilgi varlik kaleminde siniflandiracaktir. Ornegin, bir
musterek girisimci mustereken kontrol edilen bir boru hattindaki payini maddi duran
varlik olarak finansal tablolarinda gosterecektir.

Benzer anlayigla, musterek girisimci varliklardaki payini finanse ederken katlandigi
yukimlGliklerini finansal tablolarina yukimlGlik olarak yansitacaktir. Ornegin, iki
isletmenin mustereken kontrol edilen bir varlik niteligine haiz bir bigerddveri satin
almasi durumunda, ortak girisimci maliyetin kendisine digen kismini karsilamak igin
kredi kullanmigsa bu krediyi finansal tablolarina yansitacaktir.

Ayni zamanda musterek girisimcinin diger musterek girisimcilerle birlikte Ustlendikleri
yukumlultkleri de bulunabilir. Bu durumda, musterek girisimci bu yukamluliklerden
kendine disen payi finansal tablolarinda gdsterecektir. Ornegin mistereken kontrol
edilen bir bigerdoverin aliminda diger musterek girisimcilerle birlikte kredi kullaniimigsa
musterek girisimcilerden her biri krediye iligkin payini kendi finansal tablolarinda
Finansal Yukumlulikler kaleminde izleyecektir.

Bununla birlikte, mugtereken kontrol edilen varhidin kullanimindan ortaya cikan
urandeki payin kullanimi veya satisindan elde edilen gelirlerdeki payr musterek
girisimci tarafindan ilgili gelir kaleminde kéar veya zarar tablosunda g0sterilecektir. Ayni
sekilde, mustereken kontrol edilen varlikla ilgili olarak diger taraflarla birlikte katlaniimis
giderlerdeki payini her bir musterek girsimci ilgili gider kaleminde kar veya zarar
tablosunda gosterecektir.

Son olarak musterek girisimci varliktaki payiyla ilgili olarak dogrudan kendi katlandigi
giderleri de yine ilgili gider kalemini kullanrak finansal tablolarinda izleyecektir. Ornegin
payina iligkin olarak 6demesi gereken tutarin finansmaninda katlanmig oldugu faiz
giderini faiz gideri olarak finansal tablolarinda muhasebelestirecektir.
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Goruldagu gibi her bir musterek girisimci mustereken kontrol edilen varliga iligkin
payini, yakumlalugunu, gelir ve giderlerini diger islem ve olaylar sonucunda meydana
gelen varlik, borg, gelir ve giderler gibi kendi finansal tablolarina yansitmis olacaktir.

Musterek girisimcinin munferit ya da konsolide finansal tablolar hazirliyor olmasi, s6z
konusu varliklarin finansal tablolarda sunumu agisindan bir farklilik olugturmayacaktir.

Ornek 11.10:

1 Ocak 20X1 tarihinde A, B, C, D ve E isletmelerinden olugan misterek girisimciler,
$20 milyon tutarindaki bir jet ugagini nakit karsiliginda mustereken satin almiglardir.
Miisterek girisimciler, s6z konusu ugakta esit paya sahiptir. isletmeler, sdzlesmeye
bagli duzenlemeyle her bir igletmenin ugagi nasil kullanacagini belirlemis ve ugagin
kullanim gekliyle ilgili kararlari, her isletmenin oybirligine tabi tutarak, igletmelerin
ucak Uzerinde mugterek kontrole sahip olmasini saglamiglardir.

Musterek girisimciler yaptiklari s6zlesmeye bagli diuzenlemede, ugagin her bir
musterek girisimci tarafindan yilda 70 gun kullaniimasi hususunda anlagmislardir.
Musterek girisimciler, kendilerine ayrilan donemde ugagi bilfiil kullanabilecegi gibi
ucuncu taraflara kiralayarak gelir elde etme hakkina da sahiptir. S6zlesmeye bagl
dizenleme kapsaminda, yilin kalan gunlerinde ugagin bakima alinmasina karar
verilmis olup ucagin bakimi ve kullanimiyla ilgili kararlar, musterek girisimcilerin
oybirligiyle onayini gerektirmektedir.

Sozlesmeye bagli dizenlemenin suresinin belirlenmesinde, ucagin faydali émru
esas alinmistir. Ugagin faydali 6mra 20 yil olarak tahmin edilmektedir. Ugagin kalinti
degeri sifirdir.

20X1 yilina ait raporlama donemi itibariyla, ugagin hangar kirasi ile havacilik lisans
ucretini iceren bakim ucretleri £120.000 tutarindadir. S6z konusu giderler, musterek
girisimcilerin her biri tarafindan nakit karsiliginda 6denmistir. Diger taraftan, her
misterek girisimci, ucagdi kullanirken de gesitli giderlere katlanmistir. A isletmesi,
ucagl kullandigi surede; pilot Ucretleri, ugak yakiti ve inis maliyetleri igin £45.000
tutarinda maliyete katlanmigtir.

Diger taraftan, A igletmesi, ugagin kullanim sirasi kendisindeyken, ucagdi 3 gin
sureyle bir bagka isletmeye kiralayarak $25.000 nakit karsihginda, kira geliri elde
etmistir.

A isletmesi, ugagin kullaniminin kendisine tahsis edildigi siirede uga@i yonetim
biriminin hizmetinde kullanmaktadir.

Bu dogrultuda, diger misterek girisimcilerle birlikte A isletmesinin miistereken
kontrole sahip oldugu ucakla ilgili olarak yapmasi gereken muhasebe islemleri
asagida yer almaktadir:

— A lsletmesi, ucadin edinim maliyetindeki #4.000.000 (¥20.000.000+5)
tutarindaki payini maddi duran varlik olarak yansitacaktir.
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A igletmesi, diger misterek girisimcilerle birlikte ugagin bakim giderlerindeki
$24.000 (£120.000+5) tutarindaki payini kar veya zarara yansitacaktir.

A igletmesi, ucagin kullanim sirasi kendisindeyken, %45.000 tutarindaki
katlandigi pilot Gcretleri ve diger giderleri kar veya zarara yansitacaktir.

A isletmesi, ucaktaki payinin itfa edilmesine iligkin $200.000
($20.000.000+20+5) tutarindaki amortisman giderindeki payini kér veya
zarara yansitacaktir.

A isletmesi, ugagin kullanimi sirasinda, ugadi 3 giin baska bir isletmeye
kiralamasi sonucunda elde ettigi £25.000 tutarindaki geliri, kar veya zarara
yansitacaktir.

Yukarida yer verilen agiklamalar cergevesinde, A isletmesinin mistereken kontrol
ettigi ugakla ilgili yapmasi gereken kayitlara asagida yer verilmektedir:

A isletmesinin ugaktaki payin edinimine iliskin yapacagdi yevmiye kaydi:

Tasitlar 4.000.000 TL
Kasa 4.000.000 TL
A isletmesinin ugagin bakim giderlerindeki payina iliskin yapacagi yevmiye kaydi:
Genel Yonetim Giderleri 24.000 TL
Kasa 24.000 TL

A Igletmesinin ugadin kullanimi sirasinda katlandigi giderlere iligkin yapacagi
yevmiye kaydi:

Genel Yonetim Giderleri 45.000 TL
Kasa 45.000 TL
A isletmesinin ugaktaki payinin itfa edilmesine iligskin yapacagi yevmiye kayd::
Genel Yonetim Giderleri 200.000 TL
Birikmis Amortismanlar 200.000 TL
A isletmesinin ugagi kiralamasi sonucunda elde ettigi gelire iliskin yapacagi yevmiye
kaydi:
Kasa 25.000 TL
Diger Faaliyetlerden 25.000 TL
Cesitli Gelir ve
Kazanclar
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Paragraf 11.13 - Miisterek Kontrol Edilen Varlik ile ilgili iglemlerin Miisterek
Girisimci Uzerindeki Etkisi

isletme miisterek girisimcisi oldugu bir miistereken kontrol edilen varlik ile varliklarin
satisi veya varliklarin verilmesi ya da mustereken kontrol edilen varliktan varlik satin
alinmasi seklinde gergeklesen islemlerin etkisini 11.8 ve 11.9 paragraflari uyarinca
elimine eder.

Aciklama:

Musterek girisimci ile musterek girisim arasinda gergeklesen islemlerde sadece
musterek girisimin diger taraflarinin payina disen kisim kadar kazang ya da kayip
finansal tablolara yansitilacaktir. Musterek girisimci mugterek girisime transfer ettigi
varliklari, pay! olgustinde kendi varliklar arasinda izlemeye devam edeceg@inden bu
pay Olgusunde bir kazang ya da kaybi finansal tablolarina yansitmayacaktir. Benzer
sekilde mugterek girisimlerden alinan varliklarda, bu varliklarin degeri musterek
girisimciye dusen kazang ya da kaybi yansitmayacaktir. Diger taraftan, bu tur
islemlerin satin alinan varlklarda deger dusukligune iligkin bir kanit olusturmasi
durumunda, musterek girisimci s6z konusu zararlara iligkin payini kayda alacaktir. Bu
acilardan, bu islemlerin eliminasyonu istiraklerle yapilan iglemlerin eliminasyonuyla
blyuk ol¢cude benzerlik gostermektedir. Bu itibarla, bu paragraflarla ilgili olarak ilave
bir aciklama yapilmamis ve ornekler olusturulmamistir. Bu iglemlere iligkin ilave
rehberlik icin “Istiraklerdeki Yatirimlar” bdlimi igin hazirlanan egitim materyalinde yer
verilen 10.21 No.lu paragrafin (e) bendi igin yapilan agiklama ile Ornek 10.31 ile Ornek
10.32’den faydalanilabilir.

3.4. Miistereken Kontrol Edilen igletmeler

Paragraf 11.14 - Miistereken Kontrol Edilen isletmelerin Ozellikleri

Mustereken kontrol edilen isletme, her bir mugterek girisimcinin pay sahibi oldugu
bir isletmenin kurulmasini gerektiren bir musterek girisimdir. S6z konusu isletme,
musterek girisimciler arasindaki sozlesmeye dayali duzenlemenin igletmenin
ekonomik faaliyeti Uzerinde mugsterek kontrol olusturmasi diginda, diger isletmelerle
ayni sekilde faaliyet gosterir.

Aciklama:

Mustereken kontrol edilen isletmeler seklinde olusturulan musterek girisimlerde,
musterek girisimcilerin pay sahibi oldugu bir sirket, ortaklik veya bagka bir igletme
kurulmaktadir. Musterek girisim, mugtereken kontrol edilen igletme olarak
kuruldugunda, her musterek girisimci, bu isletmeye, nakit veya diger cesit varliklar
transfer etmek suretiyle isletmenin sahiplik/ortaklik hakki veren paylarina sahip
olmaktadirlar. Olusturulan igletme, diger igletmelerle ayni sekilde faaliyet gostermekte
ve musterek girisimciler, s6zlesmeye bagl dizenleme cergevesinde, bu isletmede
musterek kontrole sahip olmaktadir.
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Mustereken kontrol edilen igletme, ayri bir yapi olarak musterek girisimin varliklarini
kontrol etmekte, giderlerini ve yukumluluklerini Ustlenmekte ve gelirlerine hak
kazanmaktadir. Mustereken kontrol edilen bir isletme kendi adina sozlesmeler
yapmakta ve musterek girisimin faaliyetleri igin finansman saglamaktadir. Her
musterek girisimci ise mugtereken kontrol edilen igletmenin karindan pay alma hakkina
sahip olmaktadir. Hukuki bakimdan bagimsiz olsalar da, mustereken kontrol edilen
isletmelerin finansal durumu ve faaliyetleri Uzerinde, butin musterek girisimcilerin
etkisi ve birlikte kontroli bulunmaktadir. Bu durum mustereken kontrol edilen
isletmeleri diger igletmelerden ayiran en temel farki olusturmaktadir. Bu tir musterek
girisimlerde musterek girisimciler genel olarak igletmenin bireysel olarak her bir varligi
uzerinde hak sahibi olmamakta ve girisimcilerin bireysel olarak musterek girisimin her
bir borcu Uzerinde yukumluligu bulunmamaktadir. Diger bir ifadeyle, olusturulan
isletmenin net varliklar Uzerinde hak sahipligi kazanmaktadir. Bundan dolayi, bu tur
musterek girisimler mugterek girisimcilerin baska isletmelerdeki yatirimlariyla ayni
sekilde finansal tablolara yansitiimaktadir.

3.4.1. Miistereken Kontrol Edilen isletmelerin Olgiimii

Paragraf 11.15

Mustereken kontrol edilen igletmeler, istiraklerdeki yatirimlarla ayni sekilde olgular.
Bu cergevede mistereken kontrol edilen isletmelerin 6lgimiinde “Istiraklerdeki
Yatirimlar” bolumunun 10.7 - 10.21 paragraflarinda yer alan ilgili hikimler kiyasen
uygulanir. S6z konusu paragraflarin uygulanmasinda “istirak” ifadesi “mugtereken
kontrol edilen igletme” olarak, “Onemli etki” ifadesi de “musterek kontrol” olarak
dikkate alinir. Bununla birlikte, istirak yatirimlarinin mustereken kontrol edilen
isletme haline gelmesi durumunda ilk kayda alma sirasinda esas alinacak olgum
hakimleri 11.15A paragrafinda, mustereken kontrol edilen igletmelerin igtirak
yatirimi haline gelmesi durumunda esas alinacak sonraki dlgum hukumleriise 11.16-
11.16B paragraflarinda 6zel olarak belirtiimigtir.

Aciklama:

Mustereken kontrol edilen isletmelerin gerek munferit finansal tablolarda gerekse
konsolide finansal tablolardaki olgumu istiraklerdeki yatirrmlarla ayni sekilde
yapilmaktadir. Buna gore, mustereken kontrol edilen igletmeler ilk kayda almada
maliyet bedeli Uzerinden Olculmektedir. Sonraki olgumleri ise munferit finansal
tablolarda maliyet ya da 6zkaynak yontemlerinden biri kullanilarak yapiimaktadir. Diger
taraftan, konsolide finansal tablolardaki 6lgimde ise sadece Ozkaynak yonteminin
kullanilmasina izin verilmektedir. Bu igletmelerdeki yatirimlarin 6lguma istiraklerin
Olcimuyle ayni Ozellikleri gosterdiginden bu bolimde mugtereken kontrol edilen
isletmelerin Slgiimiine iligkin hikimlere yer veriimemis, dogrudan “stiraklerdeki
Yatirimlar” bolumane atifta bulunulmustur. Diger taraftan, mustereken kontrol edilen
isletmenin sonradan istirak niteligine donusmesi ya da istirakin mustereken kontrol
edilen isletme haline donusmesi durumunda yapilacak muhasebelestirme islemleri bu
bolumde 6zel olarak anlatiimistir.
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Bu dogrultuda, bu bolimde 6zel olarak duzenlenen durumlar disinda, mugtereken
kontrol edilen isletmelerdeki paylarin ilk kayda alinmasi, munferit ve konsolide finansal
tablolar bakimindan sonraki OlcimiU ve sunumu ig¢in saglanan rehberlik igin
“Istiraklerdeki  Yatirimlar’ bolumine iliskin hazirlanan modiildeki 10.7-10.21
paragraflarinin agiklamalari ile bu paragraflarla ilgili yer verilen Soru ve Orneklerden
faydalanilabilir.

Miistereken Kontrol Edilen Isletmenin istirak Yatirnmi Haline Gelmesi

Paragraf 11.15A - istirak Yatinminin Miistereken Kontrol Edilen isletme Haline
Gelmesi

Daha o6nceden “[stiraklerdeki Yatirimlar’ bolimine goére istirak olarak izlenen
yatinmlarin mustereken kontrol edilen isletme haline gelmesi durumunda,
mustereken kontrol edilen isletmenin ilk kayda alma sirasindaki maliyeti, istirak
yatinrmlarinin ve mustereken kontrol edilen igletmelerin Olgiminde kullanilan
yonteme bagh olarak “Istiraklerdeki Yatirimlar’ béliminin, 10.18, 10.18A-10.18B,
10.21 (h)(iia)-(iib) ya da 10.21(h)(iva) paragraflarinda yer alan hukumler dikkate
alinarak belirlenir. Ornegin, istirak yatirimlarinin maliyet yéntemi, mistereken kontrol
edilen isletmelerin 6zkaynak yontemi kullanilarak ol¢tiimesi durumunda bir istirak
yatinnmi  mistereken kontrol edilen isletme haline geldiginde “Istiraklerdeki
Yatirimlar” bolumunun 10.18A ve 10.18B paragraflari uyarinca guvenilir bir sekilde
Olculebiliyorsa isletmenin daha onceden elinde tuttugu istirak paylarinin yatirimin
nitelik degistirdigi tarihteki gergcege uygun degeri tespit edilir. Bu durumda, tespit
edilen gercege uygun deger ile ilave O0zkaynak paylari edinilmisse bu paylarin
ediniminde katlanilan maliyetlerin toplami mustereken kontrol edilen isletmenin ilk
kayda alma sirasindaki maliyetini olusturur.

Aciklama:

Mustereken kontrol edilen igletmeler finansal tablolarda ya maliyet yontemi kullanilarak
ya da 6zkaynak yéntemi uygulanarak 6lglilmektedir. istirakler de ayni sekilde finansal
tablolarda maliyet ya da ézkaynak ydénteminde biri kullanilarak élgilmektedir. istirakler
ve mugtereken kontrol edilen igletmelerin konsolide finansal tablolardaki dlgiminde
mutlak surette 6zkaynak yonteminin kullaniimasi zorunlu kilinmigken diger yandan
istiraklerin ve mustereken kontrol edilen igletmelerin munferit finansal tablolarindaki
olcimunde 6zkaynak yonteminin yani sira maliyet yontemi de kullanilabilmektedir.
Ayrica, munferit finansal tablolarda her iki yatirnm tarandn ayni yontem kullanilarak
Olculmesi zorunlulugu bulunmamakta olup yatirim turine goére farkli yontemlerin
secilmesi mumkuandur. Diger bir ifadeyle, munferit finansal tablolarda 0Ornegin
mustereken kontrol edilen isletmeler igin maliyet (6zkaynak) yonteminin segimi,
istirakler icin 6zkaynak (maliyet) yonteminin secimi yapilabilmektedir.

Dolayisiyla bir istirak yatirminin mustereken kontrol edilen isletme haline gelmesi
durumunda igtiraklerin ve mustereken kontrol edilen igletmelerin hangi yontem
kullanilarak olguldugune gore asagidaki dort farkli durum ortaya gikmaktadir.
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1. Maliyet yontemiyle olgulen bir istirak yatiriminin mugtereken kontrol edilen igletme
haline gelmesi ve mustereken kontrol edilen isletmelerin maliyet yontemiyle
odlgtlmesi durumu. Bu durumda istiraklerdeki Yatirimlar bdlimi 10.18 paragrafi
uygulanacaktir. Bu durum sadece munferit finansal tablolar i¢in s6z konusu
olacaktir.

2. Maliyet yontemiyle Olculen bir igtirak yatirrminin mustereken kontrol edilen igletme
haline gelmesi ve mugtereken kontrol edilen igletmelerin 6zkaynak yontemiyle
olgllmesi durumu. Bu durumda istiraklerdeki Yatirimlar bolimi 10.18A-10.18B
paragraflari uygulanacaktir. Bu durum sadece munferit finansal tablolar igin s6z
konusu olacaktir.

3. Ozkaynak yontemiyle dlglilen bir istirak yatirnminin mistereken kontrol edilen
isletme yatirrmi haline gelmesi ve mustereken kontrol edilen isletmelerin maliyet
yontemiyle 6lgiilmesi durumu. Bu durumda Istiraklerdeki Yatirimlar bélimi 10.21
(h)(iia)-(iib) paragrafi uygulanacaktir. Bu durum sadece munferit finansal tablolar
icin s6z konusu olacaktir.

4. Ozkaynak yontemiyle 6lgilen bir istirak yatiriminin mistereken kontrol edilen
isletme haline gelmesi ve mugstereken kontrol edilen isletmelerin 6zkaynak
yontemiyle élgiilmesi durumu. Bu durumda istiraklerdeki Yatirimlar bélimii 10.21
(h)(iva) paragrafl uygulanacaktir. Bu durum hem munferit finansal tablolar icin hem
konsolide finansal tablolar i¢in s6z konusu olabilmektedir.

istirak yatirrminin miistereken kontrol edilen isletme haline gelmesi ve bu yatirmlarin
fakli yontemler kullanilarak olgulmesi durumunda (yukaridaki 2. ve 3. durumlarda
oldugu gibi) isletmenin daha onceden elinde tuttugu istirak paylarinin yatirimin
mustereken kontrol edilen igletme haline geldigi tarihteki gergege uygun degerinin
tespit edilmesi gerekmektedir. Bunun bir istisnasini gercege uygun degerin guvenilir
bir sekilde Olcilememesi durumu olugturmaktadir. 10.18B ve 10.21(h)(iib)
paragraflarinda belirtildigi Gzere, igtirak yatirnminin mustereken kontrol edilen igletme
niteligi kazanmasi bir bedel karsiligi ilave 0Ozkaynak payl edinimi sonucu
gerceklestiginde s6z konusu gergege uygun degerin guvenilir bir sekilde olguldugu
kabul edilmekte ve boyle bir durumda ilave 6zkaynak paylari igin birim bagina 6denen
bedel Gzerinden gercede uygun dederin tespit edilmesine imkan verilmektedir.

2. ve 3. durumlarda igletmenin daha dnceden elinde tuttugu istirak paylarinin yatirimin
mustereken kontrol edilen igletme haline geldigi tarihteki gergege uygun degerinin
tespit edilmesi durumunda tespit edilen gercedge uygun deger ile —varsa- ilave alinan
paylar icin katlanilan maliyetlerin toplami mustereken kontrol edilen isletmenin ilk
kayda alma sirasindaki maliyetini olusturacaktir. Ayrica s6z konusu gercege uygun
degder ile daha 6nceden elde tutulan istirak yatirrminin defter degeri arasindaki fark da
Diger Faaliyetlerden Gelirler altinda “Diger Gelirler” kaleminde ya da Diger
Faaliyetlerden Giderler altinda “Diger Giderler” kaleminde sunulacaktir.

istirak yatiriminin mistereken kontrol edilen isletme haline gelmesi ve bu yatirmlarin
ayni yontemler kullanilarak olgilmesi durumunda (yukaridaki 1. ve 4. durumlarda
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oldugu gibi) isletmenin daha 6nceden elinde tuttugu istirak paylarinin yatirrmin bagli
ortaklik haline geldigi tarihteki gergege uygun degeri tespit edilmez, defter degeri
Uzerinden gegis yaplilir. S6z konusu defter degeri ile —varsa- ilave alinan paylar igin
katlanilan maliyetlerin toplami mugtereken kontrol edilen igletmenin ilk kayda alma
sirasindaki maliyetini olusturur. Bu durumlarda ayrica herhangi bir kar/zarar ortaya
¢clkmaz.

Ornek 11.11:

A igletmesi B igletmesinin 6zkaynaklarinin %25’ini temsil eden 20.000 adet paya
sahiptir. A igletmesi B isletmesi Uzerinde 6nemli etkiye sahip olup, bu yatirimini
“Istiraklerdeki Yatinmlar’  bolimi uyarinca bu yatinmini minferit finansal
tablolarinda 6zkaynak yontemi kullanarak olgmektedir ve 31/1/2020 tarihinde
yatirrmin defter degeri 250.000 TL'dir.

A isletmesi 31/1/2020 tarihinde B igletmesinin 20.000 adet 6zkaynak payini daha
satin almistir. A lisletmesi 20.000 adet ilave pay igin 300.000 TL maliyete
katlanmistir. ilave paylarin satin alinmasi sonucu B isletmesi lizerinde miisterek
kontrol saglanmistir. Bunun sonucunda B isletmesindeki yatirim miistereken kontrol
edilen isletme olarak siniflandiriimigtir.

1. Durum: A igletmesi mustereken kontrol edilen igletmelerini maliyet yontemi
kullanarak olgmektedir.

2. Durum: A isletmesi mustereken kontrol edilen isletmelerini 6zkaynak yontemi
kullanarak olgmektedir.

1. Durum:

Yontem degisikligi oldugu icin isletmenin daha onceden elde tuttugu 20.000 adet
payin guvenilir bir sekilde oOlgulebiliyorsa gercege uygun degerinin tespit edilmesi
gerekir. Bu ornekte bir bedel karsiliginda ilave 6zkaynak pay alimi s6z konusu
oldugundan daha 6nceden elde tutulan 20.000 adet payin gergege uygun degerinin
guvenilir bir sekilde olgulebildigi kabul edilmektedir (bakiniz 10.21(h)(iib) paragrafi).
Bu durumda igletme isterse edindigi ilave 6zkaynak paylari i¢in transfer ettigi bedel
uzerinden daha onceden elinde tuttugu 20.000 adet payin gercedge uygun degerini
belirleyebilecektir.

isletme bu yolu se¢mis olup 20.000 adet payin gercede uygun degerini 300.000 TL
olarak kabul etmigtir. Buna gore yapilacak muhasebe kayitlari asagidaki gibidir:

e
Bankalar 300.000 TL
istiraklerdeki Yatirmlar 250.000 TL
Diger Faaliyetlerden Gelirler 50.000 TL *

* Yeni alinan paylar icin transfer edilen bedel = 300.000 TL + Daha Oonceden elde
tutulan 6zkaynak paylarinin tespit edilen gergege uygun degeri 300.000 TL
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** Daha onceden elde tutulan 0zkaynak paylarinin tespit edilen gergege uygun
degeri 300.000 TL - Daha 6nceden elde tutulan 6zkaynak paylarinin defter degeri
250.000 TL

2. Durum:

2. durumda yontem degisikligi olmadigindan daha 6nceden elde tutulan 20.000 adet
payin yatirrmin nitelik degistirdigi tarihteki gercege uygun degeri tespit edilmez,
defter degeri Uzerinden gegis yapllir.

Mustereken Kontrol

Edilen igletmelerdeki 550.000 TL

Yatinimlar
Bankalar 300.000 TL
istiraklerdeki Yatirmlar 250.000 TL

Miistereken Kontrol Edilen isletmenin istirak Yatirnmi Haline Gelmesi

Paragraf 11.16 — Miistereken Kontrol Edilen isletme ve istiraklerin Olgiimiinde
Ayni Yontemin Kullanilmasi Durumu

istirak yatirimlarinin ve miistereken kontrol edilen isletmelerin ayni yéntem
kullanilarak olguldugu durumlarda, mustereken kontrol edilen bir isletme sonradan
istirak yatinmi niteligi kazandiginda isletmede kalan paylarin yeniden olgimu
yapilmaz. Nitelik degisimi sirasinda bazi 6zkaynak paylari elden gikarilmigsa bu
paylardan alinan ya da alinmasi beklenen bedelin yatirirmin nitelik degistirdigi
tarihteki gercege uygun degeri ile bu paylarin defter degeri arasindaki fark, Diger
Faaliyetlerden Gelirler altinda “Diger Gelirler” kaleminde ya da Diger Faaliyetlerden
Giderler altinda “Diger Giderler” kaleminde kéar veya zarara yansitilir. Her iki yatirim
turanun de ozkaynak yontemi kullanilarak oOl¢ilmesi durumunda ayrica yatirima
iligkin olarak daha oOnceden Ozkaynaklar icerisinde Munferit Finansal Durum
Tablosunda “Bagh Ortakliklarin, istiraklerin ve Miisterek Girisimlerin Kazang ve
Kayiplarindan Paylar’ kaleminde veya Konsolide Finansal Durum Tablosunda
“Istiraklerin ve Musterek Girisimlerin Kazang ve Kayiplarindan Paylar’ kaleminde
kaydedilen tutarlardan elden c¢ikarilan Ozkaynak paylarina isabet eden kisim
“Istiraklerdeki Yatinmlar® bolimiinin 10.21(h)(iv) paragrafinda belirtilen esaslar
cercevesinde “Gecmis Yillar Karlari/Zararlan” kalemine ya da kér veya zarara
aktarilir.

Aciklama:

Yatinmlarin nitelik degistirmesi durumunda yapilacak muhasebe iglemlerine iliskin
BOBIi FRS’de kabul edilen yaklasima uygun olarak; miistereken kontrol edilen bir
isletmenin igtirak yatirirmi haline geldigi ve bu iki yatirrm tGrandn de ayni yontem
kullanilmak suretiyle dl¢culdugu durumda, daha 6nceden elde tutulan paylarin yeniden
OlcimUnun yapilmasi, diger bir ifadeyle gergege uygun degerinin belirlenmesi
ongorulmemigtir.
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Mustereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin maliyet yontemi kullanilarak
Olculdugu durumda nitelik degismesi sonucu sadece finansal tablolara, varsa, elden
cikarilan paylar igin alinan ya da alinmasi beklenen bedelin gercege uygun degeri ile
bu paylarin defter degeri arasindaki fark kazang veya kayip olarak yansitilir.

Ayni sekilde, her iki yatinm turinin de Ozkaynak yontemi kullanilarak olguldugu
durumda, elden gikarilan paylar igin alinan ya da alinmasi beklenen bedelin gergcege
uygun degeri ile bu paylarin defter degeri arasindaki fark kazang veya kayip olarak kar
veya zarar tablosuna yansitilir.

Her iki yatinnm tarindn de 6zkaynak yontemi kullanilarak olguldigu durumda ayrica,
O0zkaynak yontemi uygulanmasi sonucu Ozkaynaklarda mustereken kontrol edilen
isletmeye iliskin olarak daha oOnceden kaydedilen kazang¢ veya kayiplarin, elden
cikarilan paya isabet eden kisminin da kér veya zarara ya da gegmis yillar karlarina
aktariminin yapilmasi gerekir.

Mustereken kontrol edilen isletmeye iligkin daha dnceden 6zkaynaklara kaydedilen
kazang ve kayiplardan elden ¢ikarilan paya isabet eden kismin ne kadarinin kar/zarara
ne kadarinin gegmis yillar karlarina aktarilacaginin belirlenmesi bu kazang ya da
kayiplarin nelerden kaynaklandigina bagh olacaktir. Ornegin mistereken kontrol
edilen igletmenin maddi duran varliklarinin yeniden degerlemesinden kaynaklanan bir
kazancin elden c¢ikarilan paya isabet eden kismi gegmis yillar karlarina aktarilacaktir.
Bununla birlikte yurtdisindaki net yatirima iligkin kur riski hari¢ diger riskler igin
“Finansal  Araglar ve Ozkaynaklar” bolimiindeki korunma muhasebesi
uygulamasindan ortaya ¢ikan O6zkaynaklarda kaydedilen kazang ya da kayiplarin,
elden gikarilan paya isabet eden kismi kar veya zarar aktarilacaktir.

Ornek 11.12:

A lisletmesi minferit finansal tablolarinda hem miistereken kontrol edilen
isletmelerindeki hem de istiraklerindeki yatirrmlarini 6zkaynak yontemini kullanarak
finansal tablolarina yansitmaktadir.

A isletmesi 5/11/2018 tarihinde B isletmesinin paylarinin %50’sini satin almistir. Bu
paylarin edinimi sonucu A isletmesi, B isletmesi (izerinde miisterek kontrole sahip
olmustur. A lisletmesi “Miisterek Girisimlerdeki Paylar’ bolimii uyarinca B
isletmesindeki yatirnmini miistereken kontrol edilen isletme olarak siniflandirmistir.
1/7/2020 tarihinde A igletmesi, B igletmesindeki paylarinin yarisini (B igletmesinin
paylarinin %25’ini) 4.000.000 TL karsiliginda elden g¢ikarmigtir. Bu paylarin elden
cikarilmasinin ardindan A isletmesi B isletmesi Uzerinde 6nemi etkisi bulundugu
sonucuna ulasmis ve kalan paylarini igtirak yatirnmi olarak siniflandirmaya
baglamigtir.

Paylarin elden cikarildigr 1/7/2020 tarihi itibariyle B igletmesiyle ilgili olarak A
isletmesinin finansal durum tablosunda “Miisterek Girisimlerdeki Yatirimlar”
kaleminde 5.400.000 TL, “Bagl Ortakliklarin, istiraklerin ve Misterek Girisimlerin
Kazang ve Kayiplarindan Paylar” kaleminde ise 1.700.000 TL bulunmaktadir. “Bagli
Ortakliklarin, istiraklerin ve Misterek Girisimlerin Kazang ve Kayiplarindan Paylar”
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kaleminde yer alan tutarin detayina bakildiginda bu tutarin agagidaki kazancglardan
olustugu gorulmektedir:

Maddi duran varlik yeniden degerleme artigi 700.000 TL

Yurtdigindaki Net Yatirima iliskin Kur Riskinden Korunma
Isleminden Kaynaklanan Kazanglar

Yabanci Para Cevrim Farklari 200.000 TL

300.000 TL

Borglanma Aracina iligkin Degisken Faiz Orani Riskinden

Korunma isleminden Kaynaklanan Kazanclar 350.000 TL
Kesin Bir Taahhude iligkin Kur Riskinden Korunma

isleminden Kaynaklanan Kazanglar 150.000 TL
TOPLAM 1.700.000 TL

Maddi duran varlik yeniden degerleme artigi, “Maddi Duran Varliklar” bolumi 12.20
paragrafina gore ilgili maddi duran varlik elden cikarildiginda “Geg¢mis Yillar
Karlari/Zararlar” kalemine aktarilmaktadir.

Ozkaynaklarda kayda alinan yurtdisidaki net yatirrmdan korunma iglemine iligkin
toplam kur farki tutari, “Finansal Araglar ve Ozkaynaklar”’ blimii 9.53 paragrafina
gore ilgili yatirrm elden cikarildiginda “Geg¢mis Yillar Karlari/Zararlar” kalemine
aktariimaktadir.

Yabanci para gevrim farklari, “Yabanci Para Cevrim Islemleri” bSlimiine goére
“Gecmis Yillar Karlari/Zararlar1” kalemine aktariimaktadir.

Diger taraftan, borglanma aracina iligkin degisken faiz orani riskinden korunma
isleminden kaynaklanan kazanglar ve kesin bir taahhude iligkin kur riskinden
korunma igleminden kaynaklanan kazanglar “Finansal Araglar ve Ozkaynaklar’
bolumu 9.53 paragrafina gore korunan kalem kar veya zarari etkilediginde veya
korunma iligkisi sona erdiginde kar veya zarara aktariimaktadir.

Dolayisiyla, yukaridaki tabloda yer alan ilk U¢ kazangtan elden gikarilan paylara
isabet kisim “Gecmis Yillar Karlari” kalemine aktarilacak, son iki kazangtan elden
cikarilan paylara isabet eden kisim ise kéar veya zarara aktarilacaktir.

Buna gore 1/7/2020 tarihi itibariyla;

- Elden c¢ikarilan paylarin gercege uygun degeri 4.000.000 TL'dir.

- Elden c¢ikarilan paylarin defter degeri 2.700.000 TL’dir. Bu tutar, paylarin
elden cikarildigi 1/7/2020 tarihi itibariyle B isletmesindeki yatirimla ilgili olarak
A lsletmesinin finansal durum tablosunda “Mistereken Kontrol Edilen
isletmelerdeki Yatirimlar” kaleminde yer alan 5.400.000 TL’lik tutardan elden
cikarilan paylara isabet eden kismi (%25 / %50) yansitmaktadir.

- Yukaridaki tutarlar arasindaki fark olan 1.300.000 TL, satisi yapilan paylardan
edilen satis karini olusturacak ve kéar veya zararda raporlanacaktir.

- Istiraklerdeki yatirimlarin ilk kayda alma sirasindaki maliyeti 2.700.000 TL'dir.
Bu tutar, paylarin elden cikarildigi 1/7/2020 tarihi itibariyle B igletmesindeki
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yatirmla ilgili olarak A igletmesinin finansal durum tablosunda “Mistereken
Kontrol Edilen isletmelerdeki Yatirimlar” kaleminde yer alan 5.400.000 TL’den
geriye kalan paylara isabet eden kismi (%25 / %50) yansitmaktadir.

- Ozkaynaklarda kaydedilen 1.700.000 TL’lik kazancin 1.200.000 TL’lik kismi
“‘Gegmis Yillar Karlar1” kalemine aktarilacak kazanglardan olustugu igin, bu
tutarin elden gikarilan paylara isabet eden kismi (%25 / %50), yani 600.000
TL “Gegmis Yillar Karlar1” kalemine aktarilacaktir.

- Ozkaynaklarda kaydedilen 1.700.000 TL’lik kazancin 500.000 TL’lik kismi kar
veya zarara aktarilacak kazanglardan olustugu igin, bu tutarin elden ¢ikarilan
paylara isabet eden kismi (%25 / %50), yani 250.000 TL ké&r veya zarara
aktarilacaktir.

Buna gore paylarin elden ¢ikarildigi tarihte yapilacak muhasebe kayitlari agagidaki
gibi olacaktir:

Bazi paylarin satisi ve geriye kalan paylarin istiraklerdeki yatirnmlara
aktarimina iligkin kayit

istiraklerdeki 2.700.000 TL

Yatirimlar

Bankalar 4.000.000 TL
Mustereken Kontrol Edilen 5.400.000 TL
isletmelerdeki Yatirimlar
Ortakliklardaki 1.300.000 TL
Yatirimlardan Saglanan
Gelir ve Kazanclar

Ozkaynaklarda kaydedilen kazanglarin aktarimlarina iligkin kayit

Ozkaynak Yoéntemi ile

Degerlenen Yatinmlarin

Ozkaynaklarinda Kaydettikleri

Gelirlerden (Giderlerden) Kar 600.000 TL

veya Zararda

Siniflandirimayacak Paylar

Ozkaynak Yoéntemi ile

Degerlenen Yatinmlarin

Ozkaynaklarinda Kaydettikleri

Gelirlerden  (Giderlerden) Kar 250.000 TL

veya Zararda Siniflandirilacak

Paylar
Gecmis Yillar Karlari 600.000 TL
Ozkaynak  Yéntemiyle
Degerlenen Yatirimlarin 250.000 TL
Kéarlarindan Paylar

Ozkaynaklarda kaydedilen kazanglardan aktarimi yapilmayan 850.000 TL
tutarindaki kazancglar, diger bir ifadeyle istirak yatirnmi olarak elde kalan paylara
isabet eden kisim (1.700.000 * (%25 / %50), “Baglh Ortakliklarin, istiraklerin ve
Musterek Girigsimlerin Kazang ve Kayiplarindan Paylar” kaleminde izlenmeye devam
edecektir.
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Paragraf 11.16A - Miistereken Kontrol Edilen isletme ve istiraklerin Farkli
Yoéntemlere Gére Olgiilmesi Durumu

istirak yatinmlarinin ve miistereken kontrol edilen isletmelerin farkli yéntemler
kullanilarak ol¢uldugu durumlarda, mustereken kontrol edilen bir isletme sonradan
istirak yatinnmi niteligi kazandiginda, guvenilir bir sekilde oOlculebiliyorsa igletmede
kalan paylarin yatirrmin nitelik degistirdigi tarihteki gercege uygun degeri tespit edilir.
Bu durumda, isletmede kalan paylar ile bazi 6zkaynak paylari elden ¢ikariimigsa bu
paylardan alinan ya da alinmasi beklenen bedelin yatirirmin nitelik degistirdigi
tarihteki gercege uygun degerlerinin toplamindan, yatirimin bu tarihteki defter degeri
cikarllarak bulunan fark Diger Faaliyetlerden Gelirler altinda “Diger Gelirler”
kaleminde ya da Diger Faaliyetlerden Giderler altinda “Diger Giderler” kaleminde kar
veya zarara yansitilir. Mustereken kontrol edilen igletmelerin 6zkaynak yontemi
kullanilarak olgulmesi durumunda ayrica bu yatirima iligkin olarak daha 6nceden
O0zkaynaklar igerisinde Munferit Finansal Durum Tablosunda “Bagli Ortakliklarin,
istiraklerin ve Musterek Girisimlerin Kazang ve Kayiplarindan Paylar” kaleminde ya
da Konsolide Finansal Durum Tablosunda “istiraklerin ve Misterek Girisimlerin
Kazang ve Kayiplarindan Paylar” kaleminde kaydedilen tum tutarlar “Ge¢misg Yillar
Karlari/Zararlar” kalemine ya da kar veya zarara aktarilir. Buna gore, mustereken
kontrol edilen igletmenin “Finansal Araglar ve Ozkaynaklar’ béliminin 9.53
paragrafinin (a), (b) ve (c) bentleri uyarinca 6zkaynaklarinda kaydettigi kazang ve
kayiplardan igletmeye dusen birikimli tutarlar ké&r veya zarara aktarilirken, diger tim
tutarlar “Gec¢mis Yillar Karlari/Zararlari” kalemine aktarilir.

Paragraf 11.16B

11.16A paragrafinin uygulandigi durumlarda mustereken kontrol edilen isletmenin
istirak yatirimi niteligi kazanmasi bir bedel karsiligi bazi 6zkaynak paylarinin elden
cikarilmasi sonucu gerceklesmisse, kalan paylarin yatirrmin nitelik degistirdigi
tarinteki gergege uygun degerinin guvenilir bir sekilde olculebildigi kabul edilir. Bu
durumda, kalan paylarin s6z konusu tarihteki gergege uygun degeri, elden ¢ikarilan
O0zkaynak paylari igin birim basina alinan ya da alinmasi beklenen bedel Uzerinden
belirlenebilir.

Aciklama:

Yatinmlarin nitelik degistirmesi durumunda yapilacak muhasebe iglemlerine iliskin
BOBIi FRS’de kabul edilen yaklasima uygun olarak; miistereken kontrol edilen bir
isletmenin igtirak yatinmi haline geldigi ve bu iki yatinm turanun farkli yontemler
kullanilmak suretiyle dl¢culdugu durumda, daha 6nceden elde tutulan paylarin yeniden
OlcimUnun yapiimasi diger bir ifadeyle gergege uygun degerinin belirlenmesi
ongorulmustar.
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Bunun bir istisnasini soz konusu gercege uygun degerin guvenilir bir sekilde
Olculememesi durumu olusturmaktadir. Ancak, 11.16B paragrafina gore yatirimin
nitelik degistiriimesi bir bedel karsihgi bazi 6zkaynak paylarinin elden cikariimasi
sonucu gergeklesmisse gergege uygun degerin guvenilir bir sekilde dl¢lilemedigi iddia
edilemeyecektir. Diger taraftan boyle bir durumda isletmeler ayni paragrafla saglanan
kolaylastirici  uygulamadan faydalanabilecektir. Kolaylastirici uygulamaya gore
gercege uygun degerin elden ¢ikarilan 6zkaynak paylari igin alinan ya da alinmasi
beklenen bedel Uzerinden tespit edebilmesi mumkandur.

isletmede kalan paylarin gergege uygun degeri tespit edildiginde, tespit edilen gercege
uygun deger igtirakin ilk kayda alma sirasindaki maliyetini olusturacaktir. Tespit edilen
gercege uygun deger ile bu paylarin defter degeri arasindaki fark ise kar veya zarar
tablosuna yansitilacaktir. Ayni zamanda, elden gikarilan paylar igin alinan ya da
alinmasi beklenen bedelin gergcege uygun degeri ile elden cikarilan paylarin defter
degeri arasindaki fark da kar veya zarar tablosuna yansitilacaktir.

Bununla birlikte, mustereken kontrol edilen igletmelerin 6zkaynak yontemi, igtiraklerin
ise maliyet yontemi kullanilarak ol¢uldugl bir durumda, Ozkaynak yontemi
uygulanmasi sonucu 6zkaynaklarda mugtereken kontrol edilen isletmeye iligkin olarak
daha 6nceden kaydedilen kazang veya kayiplarin tamaminin (sadece elden ¢ikarilan
paya isabet eden kisminin degil) ké&r veya zarara ya da gecmis yillar kérlarina
aktariminin yapilmasi gerekecektir. Bu durumda, isletmede kalan paylar istirak olarak
degerlendirilip maliyet yontemi kullanilarak ol¢ciimeye devam edeceginden, yani
O0zkaynak yonteminin uygulanmasina son verileceginden 6zkaynaklarda yer alan bu
tutarlarin tamaminin aktariminin yapilmasi gerekliligi ortaya gikacaktir.

Mustereken kontrol edilen igsletmeye iligkin daha dnceden 6zkaynaklara kaydedilen
kazang ve kayiplarin ne kadarinin kar/zarara ne kadarinin ge¢cmis vyillar karlarina
aktarilacagi belirlenmesi bu kazang¢ ya da kayiplarin nelerden kaynaklandigina bagl
olacaktir.

Ornek 11.13:

A isletmesi miinferit finansal tablolarinda miistereken kontrol edilen isletmelerin
Olciminde Ozkaynak yontemini, igtiraklerinin olgimunde ise maliyet yontemini
kullanmaktadir.

A isletmesi 5/11/2018 tarihinde B isletmesinin paylarinin %50’sini satin almistir. Bu
paylarin edinimi sonucu A isletmesi, B isletmesi (izerinde miisterek kontrole sahip
olmustur. A lIsletmesi “Miisterek Girisimlerdeki Paylar’ bolimii uyarinca B
isletmesindeki yatirnmini miistereken kontrol edilen isletme olarak siniflandirmistir.
1/7/2020 tarihinde A igletmesi, B igletmesindeki paylarinin yarisini (B igletmesinin
paylarinin %25’ini) 4.000.000 TL karsiliginda elden g¢ikarmigtir. Bu paylarin elden
cikarilmasinin ardindan A isletmesi B isletmesi Uzerinde 6nemi etkisi bulundugu
sonucuna ulasmis ve kalan paylarini igtirak yatirnmi olarak siniflandirmaya
baglamigtir.
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Paylarin elden cikarildigr 1/7/2020 tarihi itibariyle B igletmesiyle ilgili olarak A
isletmesinin finansal durum tablosunda “Miisterek Girisimlerdeki Yatirimlar”
kaleminde 5.400.000 TL, “Bagl Ortakliklarin, istiraklerin ve Misterek Girisimlerin
Kazang ve Kayiplarindan Paylar” kaleminde ise 1.700.000 TL bulunmaktadir. “Bagli
Ortakliklarin, istiraklerin ve Misterek Girisimlerin Kazang ve Kayiplarindan Paylar”
kaleminde yer alan tutarin detayina bakildiginda bu tutarin agagidaki kazancglardan
olustugu gorulmektedir:

Maddi duran varlik yeniden degerleme artisi 700.000 TL
Yurtd.lglndakl Net Yatirima iligkin Kur Riskinden Korunma 300.000 TL
Isleminden Kaynaklanan Kazanclar
Yabanci Para Cevrim Farklarn 200.000 TL
Borglanma Aracina iligkin Degisken Faiz Orani Riskinden

: . 350.000 TL
Korunma Igleminden Kaynaklanan Kazanglar
_Kesm. Bir Taahhude iliskin Kur Riskinden Korunma 150.000 TL
Isleminden Kaynaklanan Kazanclar
TOPLAM 1.700.000 TL

Buna gore 1/7/2020 tarihi itibariyla;

Elden c¢ikarilan paylarin gergege uygun degeri 4.000.000 TL'dir.

Elden gikarilan paylarin defter degeri 2.700.000 TL'dir. Bu tutar, paylarin
elden cikarildigi 1/7/2020 tarihi itibariyle B isletmesindeki yatirimla ilgili olarak
A lsletmesinin finansal durum tablosunda “Mistereken Kontrol Edilen
isletmelerdeki Yatirimlar” kaleminde yer alan 5.400.000 TL’lik tutardan elden
cikarilan paylara isabet eden kismi (%25 / %50) yansitmaktadir.

Yukaridaki tutarlar arasindaki fark olan 1.300.000 TL, satisi yapilan paylardan
edilen satis karini olusturacak ve kéar veya zararda raporlanacaktir.

Yontem degisikligi oldugu icin isletmede kalan %25’lik payin guvenilir bir
sekilde oOlculebiliyorsa gergege uygun degeri tespit edilecektir. Bu ornekte bir
bedel karsiigi bazi 6zkaynak paylarinin elden gikariimasi s6z konusu
oldugundan isletmede kalan %Z25’lik payin gergcege uygun degerinin her
halukarda guvenilir bir sekilde olgulebildigi kabul edilmektedir (bakiniz 11.16B
paragrafi). Bu durumda igletme isterse elden ¢ikarilan 6zkaynak paylari igin
birim basina alinan bedel Uzerinden isletmede kalan paylarin gercege uygun
degerini  belirleyebilecektir. isletme bu kolaylastirici  uygulamadan
faydalanmis ve igletmede kalan %25’lik payin gercede uygun degerini
4.000.000 TL olarak belirlemigtir.

isletmede kalan paylar istirak olarak ilk kayda almada sirasinda 4.000.000 TL
uzerinden finansal tablolara yansitilacaktir.
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isletmede kalan %25'lik payin tespit edilen 4.000.000 TL’lik gergege uygun
degeri ile 2.700.000 TL'lik defter degeri arasindaki fark olan 1.300.000 TL kar
veya zarara yansitilacaktir. 2.700.000 TL, 1/7/2020 tarihi itibariyle B
isletmesiyle ilgili olarak A isletmesinin finansal durum tablosunda
“Mustereken Kontrol Edilen igletmelerdeki Yatirmlar® kaleminde yer alan
5.400.000 TL'den isletmede kalan paylara isabet eden kismi (%25 / %50)
yansitmaktadir.

Ozkaynaklarda kaydedilen 1.700.000 TL'lik kazancin 1.200.000 TL'lik kismi
“‘Gegmis Yillar Karlar1” kalemine aktarilacak kazanglardan olustugu igin, bu
tutar “Gegmis Yillar Karlar1” kalemine aktarilacaktir.

Ozkaynaklarda kaydedilen 1.700.000 TL'lik kazancin 500.000 TL'lik kismi kar
veya zarara aktarilacak kazanglardan olustugu icin, bu tutar kér veya zarara
aktarilacaktir.

Buna gore paylarin elden ¢ikarildigi tarihte yapilacak muhasebe kayitlari agagidaki
gibi olacaktir:

Bazi

paylarin satisi ve geriye kalan paylarin istiraklerdeki yatirnmlara

aktarimina iligkin kayit

istiraklerdeki 4.000.000 TL
Yatirimlar
Bankalar 4.000.000 TL

Mustereken Kontrol Edilen

isletmelerdeki Yatirimlar 5.400.000 TL

Ortakliklardaki
Yatinnmlardan Saglanan 2.600.000 TL
Gelir ve Kazanclar

Ozkaynak Yéntemi ile

Degerlenen Yatinmlarin

Ozkaynaklarinda  Kaydettikleri

Gelirlerden  (Giderlerden) Kar 1.200.000 TL

veya Zararda

Siniflandirimayacak Paylar

Ozkaynak Yéntemi ile

Degerlenen Yatinmlarin

Ozkaynaklarinda  Kaydettikleri

Gelirlerden  (Giderlerden) Kar 500.000 TL

veya Zararda Siniflandinlacak

Paylar
cecmis Yillar 1.200.000 TL
arlari
Ozkaynak
Yontemiyle
Degerlenen 500.000 TL
Yatirimlarin

Kérlarindan Paylar
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4. MUSTEREK GiRiSIMLERLE iLGIiLi YAPILMASI GEREKEN AGIKLAMALAR

Bu kisimda, BOBI FRS Bélim 26 Dipnotlar uyarinca, isletmelerin miisterek
girisimleriyle ilgili olarak dipnotlarinda sunmasi gereken aciklama ve bilgilere yer
verilmektedir.

Tiim igletmeler Tarafindan Yapilacak Agiklamalar

o Isletmenin misterek girisimlerinin adi, merkezi ve bu yatirimlarda sahip olunan
pay! aciklanmak zorundadir. Diger taraftan, bu musterek girigsimlerin finansal
tablolarini kamuya agiklayan igletmeler olmasi durumunda, bunlarin sermaye ve
yedeklerinin tutari ile donem net kér veya zarari tutarina da yer verilmesi
gerekmektedir.

e isletmenin ve misterek girisimin ayni toplulukta yer almalari durumunda,
musterek girisimler ile isletme arasindaki ticari alacak, diger alacak, ticari bor¢ ve
diger borg tutarlarinin agiklanmasi gerekmektedir

e Finansal varliklardan ya da yukumluliklerden bazilarinin karsi tarafinin ayni
toplulukta yer alan isletmeler ya da igletmenin igtirakleri veya mugsterek girisimleri
olmasi durumunda bu finansal varliklarin ya da yukUmlalUklerin donem
sonundaki defter deg@erleri ayri bir sekilde gosterilir.

e isletmenin misterek girisimleriyle yaptigi islemler, bu islemlerin tutari ve
isletmenin finansal durumunun anlagilmasi icin bu iglemlerle ilgili gerekli olan
diger bilgiler agiklanir. Musterek girisimlerle yapilan iglemlerin igletmenin finansal
durumu Uzerindeki etkilerinin anlagilmasi igin her bir isleme iligskin bilginin ayri
olarak sunulmasinin gerekli oldugu durumlar hari¢ olmak Uzere, bireysel
islemlere iligkin bilgiler iglemlerin niteligine gore gruplandirilarak sunulabilir.

Konsolide Finansal Tablolarda Yapilacak Agiklamalar

e Toplulukta yer alan ana ortaklik digindaki igletmelerin ve kendi adina ancak bu
isletmelerin hesabina hareket eden Kkigilerin ana ortakligin musterek
girisimlerinde sahip oldugu pay orani agiklanir.
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5. KARSILASTIRMA TABLOSU

Kamu Gézetimi Kurumu

Bu boélimde, Muhasebe Sistemi Uygulamalari Genel Tebligleri (MSUGT), BOBI FRS ve TFRS'lerin konuyla ilgili hikimleri

karsilastirilarak s6z konusu duzenlemeler arasindaki benzerlik ve farkliliklara dikkat ¢ekilecektir.

Misterek Girigsim
Tanimi

MSUGT/VUK

(...) Kendi aralarinda veya sahis
ortakliklari ya da gercek kisilerle,
belli bir isin birlikte yapilmasini
ortaklasa yuklenmek ve
kazancini paylasmak amaciyla
kurduklari ortakliklar (...)

BOBIi FRS

Muigsterek girisim, iki veya daha fazla
tarafin, miuisterek kontrole tabi bir
ekonomik faaliyeti gerceklestirmesini
saglayan s6zlesmeye bagl
duzenlemedir.

TFRS

TFRS’de Ust kavram olarak misterek
anlasma kavrami kullaniimaktadir.
Bununla birlikte, musterek anlasma
tanimi magterek girisim tanimiyla ayni
sekilde yapiimistir.

Miisterek
Girisimlerin
Siniflandiriimasi

Mustereken Kontrol Edilen Varliklar

Mustereken Kontrol

Faaliyetler
Mustereken Kontrol Edilen Varliklar

Edilen |-

Musterek Faaliyet
is Ortakhg!

Miisterek
Girisimlerin
Siniflandiriimasinda
Esas Alinan Olgiit

Musterek girisimin, misterek
girisimcilerden bagimsiz yapida ayri bir
isletme olarak kurulup kurulmadigi
dikkate alinarak siniflandiriimaktadir.

Muisterek kontrole sahip taraflarin,
musterek anlagsmayla ilgili varliklar
Uzerinde haklara ve borclara iligkin
yukumlultklere sahip olup olmadiklari
esas alinarak bir siniflandirma
yapilmaktadir.
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Yatirnm
Niteligindeki
Miisterek
Girisimlerin
Ol¢iimii

MSUGT/VUK

BOBIi FRS

Mustereken kontrol edilen igletmeler
munferit finansal tablolarda 6zkaynak
yontemi ya da maliyet yonteminden biri
kullanilarak  dlgulirken, konsolide
finansal tablolarda bu yatinmlarin
Olciminde 6zkaynak yonteminin
kullanimi zorunludur.

TFRS

is ortakliklari, bazi istisnai durumlar
haric 6zkaynak yontemi kullanilarak
Olcilmektedir. TMS 27 uyarinca is
ortakliklarinin bireysel finansal
tablolardaki  6lgiminde,  maliyet,
6zkaynak ya da gercede uygun deger
yontemi kullanilabilmektedir.

Kamu Gézetimi Kurumu

Yatirnm Niteliginde
Olmayan Misterek
Girisimlerin
Ol¢iimii

ilgili varliklar, borglar, hasilat ve giderler
ilgii BOBI FRS BoOlumi uyarinca
muhasebelestirilir.

BOBI FRS ile uyumlu. Bununla birlikte,
bu tir misterek anlagmalarin tamami
musterek faaliyet olarak
isimlendirilmektedir.
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Kamu Gézetimi Kurumu

FAYDALANILAN KAYNAKLAR

» Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu. TFRS 11 Musterek
Anlagmalar.
(Erigim:
https://www.kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/Duyurular/v2/TMS TFRS Setleri/202
1/K%C4%B1rm%C4%B12%C4%B1_Kitap/TFRS%2011(1).pdf )

» Barnes, J., & Ernst & Young. (2018). International GAAP 2018: Generally Accepted
Accounting Practice Under International Financial Reporting Standards, John Wiley
& Sons Ltd.

» PricewaterhouseCoopers LLP, Global Accounting Consulting Services Staff (2018).
Manual of Accounting: IFRS 2019, LexisNexis U.K.

» Croner-i (2019). Deloitte IGAAP 2019: A Guide to IFRS Reporting, Croner-i Limited.
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