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TEBLIG

Sermaye Piyasasi Kurulundan:

BORCLANMA ARACLARI TEBLIGI (I1-31.1)’NDE DEGISIKLIiK
YAPILMASINA DAIR TEBLIG (1I-31.1a)

MADDE 1 - 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bor¢lanma Araglart Tebligi (II-
31.1)’nin ad1 agagidaki sekilde degistirilmistir.

“BORCLANMA ARACLARI TEBLIGi (VII-128.7)”

MADDE 2 — Ayni Tebligin 3 iincii maddesinin birinci fikrasinin (b), (c) ve (m) bentleri asagidaki sekilde
degistirilmistir.

“b) Finansman bonosu: Ihraccilarin bu Teblig hiikiimlerine gore borclu sifatiyla diizenleyip sattig1 ve nominal
degerinin vade tarihinde veya vade tarihine kadar taksitler halinde yatirimeciya geri ddenmesi taahhiidiinii igeren,
vadesi 30 giinden az 364 giinden fazla olmayan bor¢lanma aracini,”

“c) Bor¢lanma araglar: Thraggilarm bu Teblig hiikiimlerine gére borclu sifatiyla diizenleyerek ihrag ettikleri
tahvilleri, paya doniistiiriilebilir tahvilleri, degistirilebilir tahvilleri, finansman bonolarini, kiymetli maden bonolarini
ve bu Tebligin 34 {incii maddesi ¢ergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma aract oldugu Kurulca kabul edilecek
sermaye piyasasi araglarini,”

“m) Tahvil: Ihraccilarin bu Teblig hiikiimlerine gore borglu sifatiyla diizenleyip sattig1 ve nominal degerinin
vade tarihinde veya vade tarihine kadar taksitler halinde yatirimciya geri 6denmesi taahhiidiinii igeren, vadesi 365 giin
veya daha uzun olan bor¢lanma aracini,”

MADDE 3 - Ayni Tebligin 4 iincii maddesinin birinci fikrasi ile ikinci fikrasinin (b) bendi asagidaki sekilde
degistirilmis ve ikinci fikrasina asagidaki (c¢) bendi eklenmis, yedinci ve sekizinci fikralar1 agagidaki sekilde
degistirilmis, ayn1 maddeye onuncu fikradan sonra gelmek iizere asagidaki on birinci fikra eklenmis ve miiteakip fikra
buna gore teselsiil ettirilmistir.

“ (1) Borglanma araglar1 yurt i¢inde halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin ya da yurt disinda satilmak
iizere ihrag edilebilir. Yurt i¢inde halka arz edilmeksizin yapilacak satiglar, nitelikli yatirimerya satis ve birim nominal
degeri asgari 100.000 TL olmak kaydiyla tahsisli satig olmak iizere iki sekilde yapilabilir.”

“b) Yurt disinda yapilacak ihraglarda ihrag tavani Tiirk Liras1 veya ddviz cinsinden tespit olunur. Thrac tavani
kapsaminda yapilacak satiglarin ihra¢ tavanmin verildigi para biriminden farkli bir para birimi {izerinden
gerceklestirilmesi miimkiindiir. Bu kapsamda gergeklestirilecek ihraglar igin satis tutarinin ilgili tavan dahilinde kalip
kalmadigmin tespiti sirasinda ilgili satig tutar1 ve ayni ihrag¢ tavani dahilinde gergeklestirilmis onceki satig tutarlari,
ihra¢ tavaninin verildigi para birimine ¢evrilir. Bu hesaplamada, tiim ihraglar i¢in, 6 nc1 maddenin dordiincii fikrast
kapsaminda ilgili tertibin satist amaciyla yapilacak bagvurudan bir onceki is giiniinde gecerli olan gosterge
niteligindeki TCMB doviz satis kuru, ilgili ¢capraz kur veya TCMB tarafindan alim satima konu olmayan dovizlere
iliskin bilgi amagli kur tablosunda belirtilen doviz kurlari esas alinir.”

“c) Doviz cinsinden talep edilen ihra¢ tavaninin 9 uncu madde ¢ergevesinde hesaplanan ihrag limiti dahilinde
olup olmadiginin tespitinde, ihra¢ tavaninin onaylanmasi amaciyla Kurula yapilan bagvuru tarihinden bir 6nceki is
giiniinde gecerli olan gosterge niteligindeki TCMB doviz satis kuru veya TCMB tarafindan alim satima konu olmayan
ddvizlere iliskin bilgi amagli kur tablosunda belirtilen doviz kurlar esas alinir.”

“(7) Kurul, bor¢lanma araglarma iligkin 6deme yiikiimliiliiklerinin bir banka veya ii¢lincii bir tiizel kisi
tarafindan garanti altina alinmasin1 veya satisin yapilacag: kisilerin niteliklerine ve/veya satis kosullarina siirlama
getirilmesini talep edebilir veyahut ihra¢ belgesinin gegerlilik siiresini kisaltabilir.”

“(8) Kurulca onaylanmis bir ihrag¢ tavani gegerli iken ihraggr yeni bir ihra¢ tavan onayi talebiyle Kurula
bagvurabilir. Bu durumda ihragginin talep etmesi halinde, Onceki ihra¢ tavani igerisinde heniiz satist
gerceklestirilmemis olan kismin tamami veya bir kismi, Kurulca uygun goriilmesi iizerine iptal edilebilir.”

“(11) Yurt iginde halka arz edilmeksizin ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarmin borsada iglem gérmesinin
planlanmasi durumunda, ihrag¢inin bagimsiz denetimden/incelemeden gegmis en son tarihli finansal tablolar1 ve
basvuru formu da ihrag belgesi ile birlikte KAP’ta ilan edilir. S6z konusu finansal tablolarin halihazirda KAP’ta ilan
edilmis olmasi durumunda finansal tablolarin tekrar ilan edilmesine gerek bulunmaz.”

MADDE 4 — Ayni1 Tebligin 5 inci maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“MADDE 5 — (1) Borglanma araci ihract i¢in genel kurul tarafindan ya da genel kurul karartyla veya esas
sozlesmeyle yetkilendirilmis yonetim kurulu tarafindan karar alinabilir.

(2) Yetkili organin genel kurul olmas: durumunda, esas sdzlesmede agikca oran belirtilmek suretiyle daha agir



nisaplar ongoriilmemisse, halka acik ortakliklar toplant1 ve karar nisaplart bakimmdan TTK’nin 418 inci maddesi
hiikkiimlerine, halka acik olmayan ortakliklar ise TTK’nin 421 inci maddesinin {iglincii ve dordiincii fikrast
hiikiimlerine tabidir.

(3) Kanunun 31 inci maddesine gore bor¢lanma araci ihrag yetkisi, tiim ihragcilar bakimindan esas sézlesme
ile yonetim kuruluna devredilebilir. Bu durumda ilgili esas s6zlesme maddesinde, yonetim kurulunun borglanma araci
ihrag yetkisine sahip oldugu hususuna agikga yer verilir.

(4) TTK’nin 505 inci maddesi ¢ercevesinde genel kurul bor¢lanma araci ihrag etme yetkisini en ¢ok on bes ay
icin yonetim kuruluna birakabilir. Konuya iliskin alinacak genel kurul kararinda ihrag yetkisinin yonetim kuruluna
devredildigi acikca belirtilir.

(5) Kurulca bagvurularin degerlendirilmesi sirasinda, yetkili organ kararlarinda asgari olarak ihrag edilmesi
planlanan borglanma araglarinin azami tutari ile satisin yurt i¢inde halka arz edilerek ve/veya halka arz edilmeksizin
veya yurt disinda yapilacagi hususuna yer verilir. Borglanma araglarinin PDT, DET veya 34 iincli madde kapsaminda
olmast durumunda, ihrag edilmesi planlanan bor¢lanma aracinin tiiriiniin de yetkili organ kararinda agikga belirtilmesi
gerekir. Yetkili organ kararinda sadece borglanma araci ifadesine yer verilmesi durumunda, Kurulca yapilan
bagvurunun yalnizca tahvil ve finansman bonosu ihraci i¢in oldugu kabul edilir.

(6) Yetkili organ tarafindan ihracin gerceklestirilmesi ve ihraca iligkin yetkili organ kararinda belirlenenler
disindaki kosullarin belirlenmesi amaciyla ihrag¢inin bagka bir organi, birimi veya kisiler yetkilendirilebilir. Bu fikra
kapsamindaki yetki devirleri, yetkili organin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.”

MADDE 5 — Ayni Tebligin 6 nc1 maddesinin birinci ve dordiincii fikralar1 asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(1) Yurt i¢inde halka arz edilecek borglanma araglari i¢in Ek/1°de yer alan belgelerle, halka arz edilmeksizin
veya yurt disinda ihrag edilecek borglanma araclari i¢in ise Ek/2’de yer alan belgelerle birlikte Kurula bagvurulur.”

“(4) Borglanma araglarin yurt i¢cinde halka arz edilmeksizin ihracinda, Kurulca onaylanmig ihrag belgesinin
ihragciya verilmesini takiben ihrag¢ilar, Kurul nezdinde herhangi bir islem yapilmasina gerek kalmaksizin Kurulca
verilen ihra¢ tavani dahilinde her tertibin satisindan 6nce MKK’ya bagvurarak satis islemini gerceklestirirler. Yurt
disinda yapilacak ihraglarda ise Kurulca onaylanmis ihra¢ belgesinin ihraggiya verilmesini takiben ihragcilar, her
tertibin satigindan once Kurulca belirlenen usul ve esaslar gergevesinde giivenli elektronik imza kullanilarak Kurula
basvurulmasini takiben satis islemini gergeklestirirler.”

MADDE 6 — Ayn1 Tebligin 8 inci maddesinin ikinci fikras1 asagidaki sekilde degistirilmis ve {igiincii ve
dordiincii fikralan yirirlikten kaldirilmigtir.

“(2) Yurt disinda ihrag edilecek bor¢lanma araglarina iligkin olarak bor¢lanma aracinin ihrag tutari, ihrag tarihi,
ISIN kodu, vade baslangig tarihi, vadesi, faiz orani, saklamaci kurulus, ihracin gergeklestirildigi doviz cinsi ve iilkeye
iligkin bilgiler ihracin gerceklestirilmesini takip eden {i¢ is glinii icinde MKK ’ya iletilir. MKK ’ya iletilen bu bilgilerde
erken itfa dahil degisiklik olmasi halinde, degisikligin yapildig1 tarihi takip eden ii¢ is giinii icinde MKK’ya bilgi
verilir.”

MADDE 7 — Ayni1 Tebligin 9 uncu maddesine asagidaki birinci fikra eklenmis ve miiteakip fikralar buna gore
teselsiil ettirilmis ve teselsiil ettirilmis halinin ikinci, ii¢iincli, dordiincii, altinc1 ve dokuzuncu fikralar1 asagidaki
sekilde degistirilmis ve besinci ve on birinci fikralar yiirtirliikten kaldirilmigtir.

“(1) Borglanma araglarina iligkin ihra¢ limiti, izahname veya ihra¢ belgesinin onaylanmasi amaciyla Kurula
yapilan bagvuru tarihi esas alinarak hesaplanir. Ancak, Kurulca inceleme sonuglandirilincaya kadar gecen siirede
ihraggrya verilmis olan diger ihrag tavanlar ile itfa edilmis olan tutarlar, bu maddenin dordiincii fikrasinin (¢) bendi
kapsaminda yapilacak hesaplamada dikkate alinir.”

“(2) Borglanma araglarina iliskin ihrag limitinin hesaplanmasinda;

a) Kurulun sermaye piyasasi araglar1 bir borsada islem goren ortakliklar igin belirledigi finansal tablo ve
raporlamaya iliskin diizenlemelerine gore hazirlanmis asagidaki tabloda yer alan finansal tablolar dikkate alinir. S6z
konusu finansal tablolar 6zel hesap donemine tabi ortakliklar tarafindan kendi hesap dénemlerine gore uyarlanir.

Basvuru Tarihi Limit Hesabinda Dikkate Alinacak Bagimsiz Denetimden/Smmrh Incelemeden
Gegcirilecek Finansal Tablolar

1 Ocak — 15 Mart Son yillik ya da olmamasi durumunda bir dnceki yila ait 6 aylik ara dénem finansal
tablolar

16 Mart - 15 Agustos Son yillik finansal tablolar
16 Agustos - 31 Aralik Iginde bulunulan yila ait 6 aylik ara dénem finansal tablolar

b) Thrageilarin hem konsolide hem de konsolide olmayan finansal tablolarinin bulunmas1 durumunda, ihrag
limitinin belirlenmesinde konsolide finansal tablolar esas alinir.”



“(3) Ihrag limitinin hesaplanmasinda ikinci fikra kapsaminda belirlenen finansal tablolar yerine sonraki
donemlere ait finansal tablolarin esas alinmasinda asagidaki hitkkiimler uygulanir:

a) Ihracgmin talebi iizerine ihrac limitinin hesaplanmasinda, ikinci fikra cergevesinde hazirlanmis ve bagimsiz
denetimden/incelemeden gegirilmis sonraki donem finansal tablolarin esas alinmast miimkiindiir.

b) Ihragginin, limit hesabinda dikkate alinacak finansal tablolarinda yer alan 6zkaynaklarda azalma oldugunu
gosteren ve ikinci fikra gercevesinde hazirlanan sonraki donem finansal tablolarmm bulunmasi durumunda, bu
finansal tablolar ihra¢ limitinin hesaplanmasinda bagimsiz denetimden/incelemeden gegme kosulu aranmaksizin
Kurulca resen dikkate alinir.”

“(4) Thrag limiti, bu maddede belirtilen finansal tablolar esas alinarak asagidaki sekilde hesaplamr:

a) Halka acik ortakliklarin ihrag limiti, 6zkaynak tutarinin bes katin1 gegemez. Ortakligin konsolide finansal
tablo hazirlamasi durumunda ana ortakliga ait 6zkaynak tutar1 dikkate alinir.

b) Halka acgik olmayan ortakliklarin ihra¢ limiti, 6zkaynak tutarinin ii¢ katin1 gegemez. Ortakligin konsolide
finansal tablo hazirlamas1 durumunda ana ortakliga ait 6zkaynak tutari dikkate alinir.

¢) Bu fikranin (a) ve (b) bentleri ger¢evesinde hesaplanacak ihrag limitleri, derecelendirme kuruluslarindan
talebe bagl olarak yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk {i¢ kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme
notu alan bankalar i¢in yiizde yiiz oraninda artirtlir. S6z konusu ihraggilarin derecelendirme notunun bu bentte yer alan
notun altina diigmesi durumunda, ihragei tarafindan ihrag¢ tavaninin giincellenmesi amaciyla Kurula bildirimde
bulunulmasi zorunludur.

¢) Bu fikranin (a), (b) ve (c) bentleri ¢ercevesinde belirlenen esaslara ek olarak, yurt disinda yapilmug ihraglar
dahil olmak {iizere, ihraggmin halen tedaviilde olan ile ihra¢ tavani kapsaminda heniiz satisi gergeklestirilmemis
bor¢lanma araglar1 ve teminatl menkul kiymetleri ile ihraggimin fon kullanicist oldugu ve 6demeleri garanti altina
almmamis olan tedaviilde bulunan yonetim sdzlesmesine ve alim satima dayali kira sertifikalarinin nominal tutari,
ihra¢ limitinin hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate alinir. Yurt disinda yabanci para cinsinden yapilmig
ihraglara iliskin olarak yapilacak hesaplamada indirim tutari, talep edilen ihrag¢ tavanina iliskin Kurula yapilan bagvuru
tarihinde gecerli olan gosterge niteligindeki TCMB doviz satis kuru, ilgili capraz kur veya TCMB tarafindan alim
satima konu olmayan ddvizlere iliskin bilgi amagli kur tablosunda belirtilen doviz kurlari {izerinden hesaplanir.”

“(6) Ozel mevzuatlar1 uyarinca baska bir kamu kurulusunun gozetim ve denetimine tabi olan ihragcilar igin
ihra¢ tavani belirlenirken bu madde cer¢evesinde hesaplanacak limitler esas alinacak olup, ilgili kamu kurulusunca
belirlenen limitlere uymak ihrag¢inin sorumlulugundadir.”

“(9) 8/6/1994 tarihli ve 3996 sayili Bazi Yatinm ve Hizmetlerin Yap-islet-Devret Modeli Cercevesinde
Yaptirilmast Hakkinda Kanun ile 21/2/2013 tarihli ve 6428 sayili Saglik Bakanliginca Kamu Ozel Is Birligi Modeli ile
Tesis Yaptirtlmasi, Yenilenmesi ve Hizmet Alinmast ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmas: Hakkinda Kanun kapsaminda gergeklestirilecek proje veya isin finansmanini ya da yeniden finansmanini
saglamak amaciyla yurt disinda satilmak iizere ihra¢ edilecek bor¢lanma araci ihraglarinda bu Tebligin ihrag¢ limitine
iligskin hiikiimleri uygulanmaz.”

MADDE 8 — Ayni1 Tebligin 10 uncu maddesinin baglig1 asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Yurt icinde yapilacak ihraclarda satis siiresi ve vade baslangi¢ tarihinin belirlenmesi”

MADDE 9 — Ayni1 Tebligin 11 inci maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“MADDE 11 — (1) Borsada igslem goren borglanma araglarinin borsada ve borsa disinda alim satimi borsa
diizenlemeleri cercevesinde miimkiindiir. Borsa disinda gergeklestirilen islemlerde fiyatlarin kamuya duyurulmasi
hususunda Kurulun yatirim kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere uyulur.”

MADDE 10 — Ayn1 Tebligin 12 nci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi asagidaki sekilde degistirilmis,
ikinci fikrasina asagidaki (¢) bendi eklenmis, tiglincii ve dordiincii fikralar1 asagidaki sekilde degistirilmis ve besinci
fikrasi yiiriirliikten kaldirilmusgtir.

“¢) Vadesi 730 giinden daha uzun olanlar i¢in on binde on bes.”

“¢) Kanunda tanimlanan sermaye piyasasi kurumlari,”

“(3) Yurt iginde ihrag¢ edilecek bor¢lanma araglarina iliskin iicret, izahname veya ihra¢ belgesinin ihraggiya
teslim edilmesinden sonra, MKK’nin belirledigi esaslar gergevesinde borglanma araglarinin ihrag¢i havuz hesaplarina
aktarilmasindan 6nce Kurul biit¢esine gelir kaydedilmek {izere yatirilir.”

“(4) Yurt disginda ihra¢ edilecek borglanma araglari igin ise {icret, ihra¢ belgesinin ihrag¢iya teslim
edilmesinden sonra, ancak her tertibin satisindan 6nce Kurul biitcesine gelir kaydedilmek iizere yatirilir. Ihracin déviz
cinsinden gerceklestirilecek olmasi durumunda, Kurul iicretinin hesaplanmasina esas teskil eden tutar Kurula
yapilacak basvuru tarihinden bir 6nceki is giiniinde gecerli olan ilgili TCMB déviz satis kuru veya TCMB tarafindan
alim satima konu olmayan dévizlere iliskin bilgi amagli kur tablosunda belirtilen doviz kurlar1 esas alinmak suretiyle
hesaplanacak Tiirk Lirasi karsilig1 tizerinden belirlenir.”



MADDE 11 — Ayni Tebligin 14 {incii maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“MADDE 14 — (1) Tahviller iskontolu, primli ve/veya kupon 6demeli olarak satilabilir. Tahvillerin nominal
degeri, vade tarihinde bir defada veya vade i¢inde taksitler halinde 6denebilir.

(2) Tahvillere 6denecek faiz oranmi ile ddeme kosullarna iliskin esaslar ihraggilar tarafindan belirlenir. S6z
konusu unsurlarda, kanuni zorunluluklar ve fiili imkansizliklar sakli kalmak kaydiyla degisiklik yapilmamasi esastir.
Ancak yurt iginde halka arz edilmeksizin ihrag edilen borg¢lanma araglarmin faiz, vade gibi kosullarinda degisiklik
yapilmasi, bu degisikliklere yazili onay veren yatirimcilar bakimmdan miimkiindiir. Yurt i¢cinde halka arz edilmek
suretiyle ihra¢ edilen bor¢lanma araclarinin kosullarinda degisiklik yapilmak istenmesi durumunda ise buna iliskin
esaslar Kurulca belirlenir.

(3) Thrag edilmis tahviller, ihragc1 tarafindan geri almabilir. Geri alinan bu tahvillerin vade boyunca satilmasi,
elde tutulmasi veya vadeden 6nce MKK nezdinde gerekli islemlerin yapilmasi suretiyle iptali miimkiindiir. Kurul, bu
fikrada belirtilen islemler i¢in ihraggr tiirleri bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

(4) Ugiincii fikra cercevesinde borsa disinda gergeklestirilecek islemlerde uygulanacak geri alim ve satim
fiyatlar1 ihragginin internet sitesinde agiklanir.

(5) Bu madde kapsaminda gerceklestirilecek islemlerin yatirimeilar arasinda esitsizlik yaratmayacak sekilde
gerceklestirilmesinden ihragg1 sorumludur.

(6) Bu madde kapsaminda gerceklestirilecek iglemlerin sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinden kaginmak amaciyla yapildiginin tespit edilmesi durumunda, Kurulca gerekli
tedbirler alinir.

(7) Yurt disinda gerceklestirilen ihraglarda bu maddede yer alan hususlar, ihracin gerceklestirildigi iilke
mevzuati sakli kalmak kaydiyla ihrag¢1 ve yatirimcilar arasinda serbestce belirlenebilir.”

MADDE 12 — Ayn1 Tebligin 15 inci maddesi bashigi ile birlikte asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Erken itfa edilebilir tahviller

MADDE 15 — (1) Tahvillerin ihrag¢min veya yatirimcinin talebine bagl olarak kismen veya tamamen erken
itfa edilebilir nitelikte ihra¢ edilmesi miimkiindiir. Yurt i¢inde gerceklestirilen ihraglarda erken itfaya iliskin esaslara
izahname veya ihra¢ belgesinde yer verilir. Yurt disinda gergeklestirilen ihraglarda ise erken itfaya iligkin esaslar,
ihracin gergeklestirildigi ilke mevzuati sakli kalmak kaydiyla ihrage1 ve yatirimcilar arasinda serbestce belirlenebilir.”

MADDE 13 — Aym Tebligin 16 nc1 maddesinin igiincii fikras1 asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(3) Halka acik ortakliklar agisindan tahvillere 6denecek kar payi, ihraggilarin esas sdzlesmesinde veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1r miktarimni azaltamaz.”

MADDE 14 — Aym Tebligin 18 inci maddesinin ikinci fikras1 asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(2) Déniistiirme orani, doniistirme sirasinda PDT’nin nominal degeri karsilifinda verilecek pay sayisini
gosterir. Halka arz edilecek PDT’lerin doniistiirme oranina iliskin rapor, yetkili kurulus tarafindan PDT’lere iliskin
izahnamenin onaylanmak amaciyla Kurula gonderilmesi asamasinda hazirlanir.”

MADDE 15 — Aym Tebligin 23 iincli maddesinin birinci fikras1 agagidaki sekilde degistirilmistir.

“(1) PDT’lerle ilgili olarak bu bolimde diizenlenmeyen hususlarda, mahiyetine uygun diistiigii dlclide bu
Tebligin {iciincii béliimiinde yer alan tahvillere iliskin diizenlemelere uyulur. fhragemin talebinin Kurulca uygun
goriilmesi durumunda, yurt icinde halka arz edilmeksizin ve yurt diginda gergeklestirilen ihraglarda bu boliimde yer
alan hiikiimlerden farkl1 esaslar uygulanabilir.”

MADDE 16 — Ayni Tebligin 25 inci maddesinin ikinci, tigiincii, dordiincii ve besinci fikralari asagidaki
sekilde degistirilmistir.

“(2) Degistirme orant, degistirme sirasinda DET’in nominal degeri karsiliginda verilecek pay sayisini gosterir.
Halka arz edilecek DET lerin degistirme oranina iligkin rapor yetkili kurulus tarafindan, DET lere iliskin izahnamenin
onaylanmak amaciyla Kurula gonderilmesi asamasinda hazirlanir.”

“(3) DET’lerin halka arz edilmeksizin satilmasi durumunda itfa tarihinde uygulanacak degistirme fiyatinin
belirlenmesinde, paylari borsada islem goren ortakliklarin halka arz edilmeksizin gergeklestirecekleri sermaye
artirrmlarina iligkin fiyat tespit esaslar1 uygulanir.”

“(4) Ihrag edilmis DET’lere iliskin degistirme islemleri, ihragcinin ve mevcut ortaklarin hak ve menfaat
kaybina neden olacak sekilde gergeklestirilemez.”

(5) Ihrag edilen DET’lerin vadesi igerisinde sermaye artirimi, kar pay1 ddemesi ve benzeri nedenlerle pay
fiyatin1 etkileyen islemler olmasi durumunda degistirme oraninin belirlenmesinde diizeltilmis fiyatlar esas alinir.
Yeniden hesaplanan degistirme oraninin yatirimcilara nasil duyurulacagina iligkin esaslara izahname veya ihrag
belgesinde yer verilir.”

MADDE 17 — Ayn Tebligin 26 nc1 maddesinin birinci fikrasinin (c) bendi agagidaki sekilde degistirilmistir.

“c) DET sahibinin talebine bagl olarak,”



MADDE 18 — Ayn1 Tebligin 30 uncu maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“MADDE 30 - (1) DET’lerle ilgili olarak bu bdliimde diizenlenmeyen hususlarda, mahiyetine uygun distiigii
olgiide bu Tebligin {igiincii boliimiinde yer alan tahvillere iliskin diizenlemelere uyulur. Ihragginin talebinin Kurulca
uygun goriilmesi durumunda, yurt iginde halka arz edilmeksizin ve yurt disinda gerceklestirilen ihraglarda bu bolimde
yer alan hiikiimlerden farkli esaslar uygulanabilir.”

MADDE 19 — Ayn1 Tebligin altinci béliimiiniin bashg asagidaki sekilde degistirilmistir.

“Finansman Bonolar1 ve Kiymetli Maden Bonolar1”

MADDE 20 — Ayn1 Tebligin 31 inci maddesi bashigi ile birlikte agsagidaki sekilde degistirilmistir.

“Finansman bonolar1

MADDE 31 — (1) Finansman bonolari, ihrag¢i tarafindan belirlenen vadeye uygun iskonto oranlart ile iskonto
edilerek bulunan fiyat iizerinden satilir. Finansman bonolarimimn kupon 6demeli olarak ihract miimkiindiir.”

MADDE 21 — Ayn1 Tebligin 33 {incii maddesi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“MADDE 33 - (1) Tahvillere iligkin olarak bu Tebligin {iglincli boliimiinde diizenlenmis olan esaslar
mabhiyetine uygun diistiigii dl¢lide kiymetli maden bonolar1 ve finansman bonolarinda kiyasen uygulanir.”

MADDE 22 — Ayn1 Tebligin 34 {incii maddesine agagidaki iigiincii fikra eklenmistir.

“(3) Bankalarin ihrag ettigi 6zkaynak hesaplamasina dahil edilecek nitelikteki bor¢lanma araglari i¢in bu
Tebligin PDT’ye iliskin hiikiimleri uygulanmaz. Bankalarin bu nitelikteki bor¢lanma araglarinin ihracina ve halka agik
bankalar bakimindan paya doniistiiriilmesine iligkin esaslar Kurulca belirlenir.”

MADDE 23 — Ayni Tebligin gegici 1 inci maddesi basligiyla birlikte asagidaki sekilde degistirilmis ve gegici
2 nci maddesi yiiriirlikten kaldirilmigtir.

“Bagvurularin sonug¢landirilmasi

GECICi MADDE 1 — (1) Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarihte Kurul Karar Organi tarafindan karara
baglanmamis izahname veya ihrag belgesi onay basvurulari, bu Teblig hiikiimlerine gére sonuglandirilir.

(2) Bu maddenin yiiriirlige girdigi tarihten dnce Kurulca onaylanan ihrag belgeleri kapsaminda yurt diginda
yapilacak tertip ihraglarinda bu Tebligin 6 nc1 maddesinin dordiincii fikras1 kapsaminda Kurula bagvuru yapilmast
miimkiindlir. Bu durumda tertip ihra¢ bagvurusunu yapmak iizere belirlenmis olan giivenli elektronik imza sahibi
kisilere iliskin bilgiler (ad1, soyadi, T.C. kimlik numarasi, iletisim bilgileri) Kurula iletilir.

(3) 9 uncu madde gergevesinde hesaplanacak ihrac limitleri, derecelendirme kuruluslarindan talebe bagl
olarak yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk {i¢ kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu alan
19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlanmis olan finansal kuruluslar ve Kanunda tanimlanan
sermaye piyasasi kurumlari ile 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanununda tanimlanmis olan sirketler bakimindan 31/12/2017 tarihine kadar Kurulca onaylanacak ihra¢ tavanlari igin
gecerli olmak iizere yiizde yiiz oraninda artirilir.

(4) Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarihten sonra yapilacak ihraglarda Kurula yatirilacak {icretin
hesaplanmasinda bu Teblig hiikiimleri uygulanir.

(5) Bu maddenin yiiriirlige girdigi tarihten dnce Kurulca onaylanan ve MKK’da kaydilestirilen yurt dis1 ihrag
tavanlar dahilinde yapilacak tertip ihraglarinin MKK nezdinde kaydilestirilmeye devam edilmesi miimkiindiir.”

MADDE 24 — Ayn1 Tebligin EK/1, EK/2 ve EK/3’ii ekteki sekilde degistirilmistir.

MADDE 25 — Bu Teblig yayiu tarihinde yiiriirliige girer.

MADDE 26 — Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu yiiriitiir.

Ekleri i¢in tiklayimmz
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