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TEBLIG

Sermaye Piyasasi Kurulundan:

VARLIGA VEYA iPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER
TEBLIGI (111-58.1)’NDE DEGISIKLiK YAPILMASINA
DAIR TEBLIG (I1I-58.1a)

MADDE 1 - 9/1/2014 tarihli ve 28877 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Varliga veya Ipotege Dayali Menkul
Kiymetler Tebligi (I1I-58.1)’nin 4 iincii maddesinin birinci fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(1) VIDMK, fon veya IFK tarafindan devralinacak varhklar karsilik gésterilerek ihrag edilir. Thracin fon
tarafindan yapilacak olmasi halinde, VDMK ihraci icin VFF, IDMK ihraci icin KFF kurulmasi zorunludur. Finansal
kiralama sirketleri ve finansman sirketleri tarafindan kurulan fonlar yalnizca kurucularinin aktiflerindeki varlklar
devralmak suretiyle VIDMK ihrac¢ edebilir. Banka, IFK ve genis yetkili araci kurum tarafindan kurulan fonlar
kurucularinin yani sira diger kaynak kuruluslarin aktiflerindeki varliklar1 devralmak suretiyle VIDMK veya bankalar ile
IFK tarafindan ihrag edilen teminath menkul kiymetleri satin almak suretiyle VDMK ihrag edebilirler.”

MADDE 2 - Aymi Tebligin 7 nci maddesinin dokuzuncu fikrasinin (b) ve (c) bentleri asagidaki sekilde
degistirilmis, (¢) bendi yiirirliikten kaldirilmis; onbirinci ve ondérdiinci fikralar: asagidaki sekilde degistirilmistir.

“b) Thrag tavani iginde yapilacak VIDMK ihraglart i¢in birden fazla sayida fon kurulabilir.

¢) Kurulca izin verilen siire iginde gegerli olacak ihrag tavani, kaynak kurulusun son yillik finansal tablolarinda
yer alan aktif toplaminin iki katin1 asamaz. Birden fazla kaynak kurulus olmasi durumunda ise ihrag tavani, kurucunun
aktif toplaminin iki kati veya kaynak kuruluslarin devrettikleri varliklar ile orantili olarak esas alinacak aktif
toplamlarinin iki katindan ytiksek olanin1 asamaz.”

“(11) Kurulca verilen ihra¢ tavam kapsaminda ihra¢ edilen VIDMK tamamen itfa edilmedikce, aym fon
kullanilmak suretiyle yeni bir ihra¢ tavam basvurusunda bulunulamaz. VIDMK'nin itfa edilmis olmasi ve fon
ictiiziigiiniin yapilacak yeni ihraca uyumlu hale getirilmesi kaydiyla daha énce kurulmus olan bir fon yeni bir VIDMK
ihraa icin kullanilabilir. ihrac ettigi VIDMK’s1 tamamen itfa olan bir fon kullamlmak suretiyle gerceklestirilecek yeni
VIDMK ihracina iliskin izahname veya ihra¢ belgesi onay bagvurusunun eski VIDMK'nin itfasin takiben yapilmasi
zorunludur.”

“(14) IFK tarafindan fon kurulmaksizin yapilan VIDMK ihraglarinda, Kurulca verilen ihra¢ tavan1 kapsaminda
ihrac edilen VIDMK tamamen itfa edilmedikge yeni bir ihra¢ tavani bagvurusunda bulunulamaz.”

MADDE 3 - Ayni Tebligin 9 uncu maddesinin ikinci ve tg¢tincii fikralar1 asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(2) ihrag tavani icerisinde asagida belirtilen kriterlere gore farkli haklara sahip tertipler olusturulabilir.

a) Varliklarin vadesi,

b) Varliklarin anapara veya faiz 6deme zamanlari,

¢) Varliklardan elde edilecek faiz veya getirinin tiird,

¢) Anapara, faiz veya getiri 6demelerinde 6ncelikler,

d) Tasfiye prosediiriine iliskin haklar,

e) Kredi riski,

f) Kurulca uygun goriilecek diger kriterler.

(3) Halka arz edilecek VIDMK icin derecelendirme kuruluslari tarafindan kredi derecelendirilmesinin yapilmasi
ve derecelendirme notunun Kurulun sermaye piyasasinda derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina
iliskin diizenlemeleri cercevesinde gilincellenmesini gerektiren durumlarda diizenli olarak goézden gegirilmesi
zorunludur.”

MADDE 4 - Ayni Tebligin 10 uncu maddesinin birinci ve ikinci fikralar1 asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(1) Kaynak kurulus veya kurucu, VIDMK’'nin nominal degerinin %5’ini satin almak ve vade sonuna kadar
tutmakla yiikiimliidiir. Tertipler halinde yapilan VIDMK ihraclarinda bu yiikiimliiliik;

a) Kredi derecelendirme notu olmayan veya aym derecelendirme notuna sahip VIDMK tertipleri olmasi
durumunda, her bir tertipten esit ya da oransal olacak sekilde veya,

b) Farkli kredi derecelendirme notuna sahip VIDMK tertipleri olmas1 durumunda, en diisiik kredi kalitesine
sahip tertip veya tertiplerden olacak sekilde,

uygulanir.

(2) Kurul, varliklarin tiiriine gore birinci fikrada belirtilen orani farklilastirabilecegi gibi, %10’u gegmemek
tizere kaynak kurulus veya kurucu bazinda artirmaya yetkilidir. Birden fazla kaynak kurulus olmasi durumunda birinci
fikradaki risk tutma yiikiimliligl her bir kaynak kurulus i¢in devrettigi varliklarla iliskilendirilen tertiplerle sinirl
olarak uygulanabilir.”



MADDE 5 - Ayni Tebligin 15 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinin (7) numarali alt bendi asagidaki
sekilde degistirilmis, ayni bende (8) numarali alt bent eklenmis; (b) bendinin (5) numaral alt bendi ile ayn1 maddenin
ikinci fikras1 asagidaki sekilde degistirilmistir.

“7) Banka veya IFK tarafindan yurt icinde veya yurt disinda ihrac¢ edilmis teminath menkul kiymetler,”

“8) Kurulca uygun goriilecek diger varliklar.”

“5) (a) bendinin (5), (6) ve (8) numarali alt bentleri kapsamindaki varliklar,”

“(2) Fon, birinci fikrada sayilan varliklari imzalanacak bir s6zlesme ¢ercevesinde devralir. Devir sonucunda ilgili
varligin sahipligiyle ilgili tiim haklar fona gecer ve bu hususa imzalanacak s6zlesmede yer verilir. Teminathh menkul
kiymetlerin fona dahil edilmesi durumunda ayrica devir sdzlesmesi aranmaz.”

MADDE 6 - Ayni Tebligin 16 nc1 maddesinin birinci fikrasina asagidaki (d) bendi eklenmistir.

“d) Teminath menkul kiymetlerden yurticinde ihrag¢ edilmis olanlarin MKK’da kayden olusturulmus ve fon adina
acilan hesaba aktarilmis olmas1.”

MADDE 7 - Aym Tebligin 19 uncu maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi ile ayn1 maddenin ikinci fikrasi
asagidaki sekilde degistirilmistir.

“b) Farkl haklara sahip degisik tertiplerde VIDMK ihrac edilebilir,”

“(2) izahnamede ve ihrag belgesinde agiklanmak ve bu Tebligde yer alan risk tutma kuralina iliskin hiikiimler
sakli kalmak kaydiyla, kurucu veya kaynak kurulus fon portfdyiiniin Kalitesinin artirlmasi amaciyla VIDMK
tertiplerinden satin alabilir.”

MADDE 8 - Ayni Tebligin 24 {incli maddesinin dordiincii fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(4) Fon portfoytinde yer alan;

a) Nakdin tutarina ve nakdin tutuldugu hesabin numarasina,

b) Menkul kiymetlere iliskin olarak kiymetin tiirii ve islemin tipine gore; varsa fon kodu, ISIN kodu, sayis, ihrag
tarihi, ihra¢ degeri, nominal degeri, para birimi, vadesi, faiz orani, faiz hesaplama metodu, 6deme plani ve saklayicidaki
hesap numarasina iligkin bilgilere ve Kurulca gerekli goriilecek diger hususlara,

muhasebe kayitlarina iliskin agiklamalarda yer verilir.”

MADDE 9 - Ayni Tebligin 29 uncu maddesinin ii¢ilinci fikras1 asagidaki sekilde degistirilmis ve maddeye
asagidaki dordiincii fikra eklenmistir.

“(3) Yurt icinde ihrac edilecek VIDMK'’ya iliskin iicret, izahname veya ihra¢c belgesinin ihragciya teslim
edilmesinden sonra, MKK'nin belirledigi esaslar cercevesinde VIDMK'nin ihracg1 havuz hesaplarina aktarilmasindan
once Kurul biitgesine gelir kaydedilmek tizere yatirilir.”

“(4) Yurt disinda ihrac edilecek VIDMK’ya iliskin iicret ise, Kurulca verilen ihra¢ tavani dahilinde her ihrac¢
éncesinde diizenlenecek tertip ihrac belgesinin onaylanarak ihracciya teslimi oéncesinde yatirihir. fhracin déviz
cinsinden gerceklestirilecek olmasi durumunda Kurul iicretinin hesaplanmasina esas teskil eden tutar, tertip ihrag
belgesinin onaylanmasi amaciyla Kurula yapilacak basvuru tarihinden bir énceki is giiniinde gecerli olan ilgili TCMB
doviz satis kuru veya TCMB tarafindan alim satima konu olmayan dévizlere iliskin bilgi amacl kur tablosunda belirtilen
doviz kurlar: esas alinmak suretiyle hesaplanacak Tiirk Lirasi karsilig1 tizerinden belirlenir.”

MADDE 10 - Ayni Tebligin gecici 1 inci maddesine asagidaki {i¢lincii fikra eklenmistir.

“(3)31/12/2019 tarihine kadar yapilacak ihraglarda bu Tebligin 29 uncu maddesinin birinci fikrasinda yer alan
oranlar binde sifir olarak uygulanir.”

MADDE 11 - Bu Teblig yayimi tarihinde ytriirliige girer.

MADDE 12 - Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasasi1 Kurulu yiirtiir.
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