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Tiirkiye Muhasebe Standardi 32
Finansal Araglar: Sunum

Amag
1 [Silinmigtir]
2 Bu Standardin amact, finansal araglarin borg veya 6zkaynak olarak sunulmalan ile finansal varlik ve borglarin

netlestirilmelerine iligkin ilkeleri belirlemektir. Bu Standart, ihrag eden (thragc1) agisindan finansal araglarin,
finansal varlik, finansal borg ve 6zkaynaga dayah finansal ara¢ olarak simflandirilmasi, bunlara iliskin faiz,
temettii, kayip ve kazanclarin simflandiriimast ve finansal varlik ve borglanin netlestirilmeleri gereken
durumlara uygulamr.

Bu Standartta yer alan ilkeler, TFRS 9 I'inansal Araglar’da yer alan finansal varhk ve yitkiimliiklerin finansal
tablolara alinmas1 ve olgiumiine iliskin ilkeler ile bunlar haklkandaki bilgilerin aciklanmasina iligkin TFRS 7
Finansal Ara¢lar: Sunum’da yer alan ilkeleri tamamlar.

Kapsam

4

Bu Standart tiim isletmeler tarafindan biitiin finansal arac tiirlerine uygulamir. Bunun istisnalar:
sunlardir:

(a) TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar veya TMS 28
Istiraklerdeki ve Iy Ortakhllarindaki Yatrimlar k I nda muhasebelestirilen bagh
ortakliklardaki, istiraklerdeki veya is ortakhklarindaki paylar. Diger taraftan, baz
durumlarda, TFRS 10, TMS 27 veya TMS 28 bagh ortakhktaki, istirakteki veya is
ortaklifindaki paylarin TFRS 9’a gore muhasebelestirilmesini zorunlu tutmakta veya buna
izin vermektedir. Bu hallerde isletme, bu Standartta yer alan hiikiimleri uygular. isletme
ayrica bu Standards bagh ortakhklardaki, istiraklerdeki veya is ortakhklaridaki paylarina
iligkin tiim tiirev iiriinlere uygular.

(b) TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydelar’m uygulandigi  emeklilik fayda planlan
kapsamindaki isveren hak ve miikellefiyetleri.

{c) [Silinmigtir]

(d) TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri'nde tanimlanan sigorta sézlesmeleri. Ancak TFRS 9’un, sigorta
sozlesmelerindeki sakli tiirev iiriinlerin, ayr ayr1 muhasebelestirilmesini gerektirmesi
hélinde, sz konusu tiirev iiriinlere bu Standart uygulamir. Bununla birlikte, ihra¢gmm,
fi 1 teminat sozl lerine iligkin finansal tablolara alma ve 6l¢me islemlerinde TFRS
9’u uygulamas: hilinde bu Standart; TFRS 4’iin 4(d) paragrafi uyarinca finansal tablolara
alma ve Glcme islemlerinde TFRS 4’ii uygulamay: segmesi durumunda ise TFRS 4 uygulanir.

(e) istege bagh katihm ozelligi icerdigi icin TFRS 4 kapsarmmna giren finansal araclar. Bu
araclan ihra¢ edenler, séz konusu araclara, finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynak araglar:
arasmdaki ayrim konusunda bu Standardin 15-32°nci ve UR 25-UR 35 paragraflarim
uygulamaktan muaftirlar. Ancak, bu araclar bu Standardmn diger biitiin hiikiimlerine
tabidir. Ayrica, bu Standart bu araclardaki sakh tiirev iiriinlere de uygulamr (bakimz: TFRS
9).

[€3) Asagidaki istisnalar haricinde, TERS 2 Hisse Bazh Odemeler’in uygulandigs hisse bazh 6deme
islemlerindeki finansal araclar, sizlesmeler ve miikellefiyetler;

(i) Bu Standardin uygulandig: ve bu Standardin 8-10’uncu paragraflar kapsamindaki
sozlesmeler,

(ii) Bu Standardin 33 ve 34%iincii paragraflarinin uygulandigs, calisanlara hisse edinme
opsiyonu saglayan planlar, ¢cahsanlari hisse satin alma planlart ve diger biitiin
hisse bazh 6deme anlagmalari ile baglantih olarak satin alinan, satilan, ihra¢ edilen
veya iptal edilen, isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri.

[Silinmigtir]
Bu Standart, isletmenin beklenen ahg, satis ya da kullamm gerekliliklerine uygun olarak finansal
olmayan bir kalemin ahnmasi veya teslimi amaci ile diizenlenmis olan ve elde tutulmaya devam edilen



stzlesmeler hari¢ olmak iizere, net 6demenin nakit ya da baska bir finansal aracla ya da finansal ara¢
sozlesmesi gibi finansal araclarin takas: yoluyla yapildig: finansal olmayan bir kalemin alim ya da
satim sozlesmelerine uygulanir. Bununla birlikte, bu Standart, isletmenin TFRS 9 Finansal Araglar’ m
2.5%inci paragrafi uyarmea gercege nygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak tanimladig
sozlesmelere uygulanir.

Net 6demenin nakit ya da bagka bir finansal aragla ya da finansal araglarm takasi yoluyla yapildig: finansal

olmayan bir kalemin alim veya satim sozlegmelerini diizenlemenin birgok yolu vardir. Bunlar asagidakileri

igerir:

(a) Sozlesme hitkiimlerinin her iki tarafa da net 6demeyi nakit karsilig, baska bir finansal ara¢ ya da
finansal araglarin takasi yoluyla yapma 1zni vermesi,

(b) Net odemenin nakit karsthift, bagka bir finansal ara¢ va da finansal araglarin takast yoluyla
yapilacaginin s6zlesme hiikiimlerinde agik olarak belirtilmemesi; ancak isletmenin pratikte benzer
sozlesmelere iligkin net 6demeyi nakit karsiliginda, bagka bir finansal aracla ya da finansal araglarin
takas1 yoluyla yapmas: (karg: tarafa veya baska bir tarafa, netlegtirme sozlegmesinin diizenlenmesi
ya da sozlesmenin kullamimast veya vadesinin gelmesinden once satilmasi yoluyla),

(©) Benzer sozlesmelerde, isletmenin fivattaki ya da saticmin kir marjindaki kisa donemli
dalgalanmalardan kér saglamak amaci ile sozlesmeye konu mali teslim alip teslimden kisa bir siire
sonra satma uygulamasinin bulunmast,

(d) Sézlesme konusu finansal olmayan kalemin kolaylikla nakde cevrilebilmesi..

(b) veya (c) maddelerinin uygulancdidr sozlesmeler, isletmenin beklenen ahg, satis ya da kullamm
gereksinimlerine uygun olarak, finansal olmayan kalemin alinmasi ya da teslimatt amaci ile diizenlenmez ve
dolayisiyla amlan sozlesmeler bu Standart kapsamindadir. 8’inci paragrafin uygulandid diger sozlesmeler,
finansal olmayan kalemin isletmenin beklenen alig, satis ya da kullamm gerekliliklerine uygun olarak
almmast ya da teslimati amaci ile yapilip yapilmadiklar ya da elde tutulmaya devam edilip edilmedikleri ve
dolayisiyla bu Standart kapsammda olup olmadiklarmin belirlenmesi agisidan degerlendirilir.

Net 6demenin nakit karsili1, baska bir finansal ara¢ ya da finansal araglarn takasi yoluyla yapildig: finansal
olmayan bir kalemin alinmasi va da satilmasina yonelik yazih bir opsiyon, 9 (a) ve (d) paragraflan uyarmca
bu Standart kapsamundadir. Bu tiir bir sozlesme, isletmenin beklenen alis, satig ve kullanim gereklilikleri
cercevesinde finansal olmayan bir kalemin alinmasi ya da teslimati amact ile diizenlenemez.

Tanimlar (bakiniz: uygulama rehberinin UR 3 - UR 23 paragraflan)
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Bu Standartta gecen terimlerin anlamlar: asagidaki gibidir:

Finansal arag¢: Bir igletmenin finansal varh@ ile diger bir isletmenin finansal borcunda ya da
ozkaynaga dayal finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir sézlesmedir.

Finansal varlik: Asagidaki varhiklardan herhangi biridir:

(a) Nakit;
(b) Baska bir isletmenin 6zkaynagina dayah finansal arac;
(c) (6] Baska bir isletmeden nakit ya da baska bir finansal varlhik almak icin veya
(ii) Potansiyel olarak isletmenin lehine olan kosullarda finansal varlik veya borclarm
baska bir isletme ile takas edilmesi icin diizenlenen sézlesmeden dogan hak veva
(d) isletmenin 6zkaynagia dayah fi sal araciyla 6denecek ya da ddenebilecek olan ve
(i) isletmenin degisken sayida zkaynagna dayah finansal aracim almak zorunda
oldugu ya da olabilecegi bir tiirev olmayan sizlesme veya
(i) Isletmenin belirli sayida ézkaynagina dayah fi I aracin, belirli bir nakdini ya

da bagka bir finansal varhigim takas etmesi digindaki sekillerde ddenecek ya da
ddenebilecek bir tiirev sézlesme. Bu amacla, isletmenin 6zkaynagina dayal: finansal
araglar, 16A - 16B paragraflar1 uyarinca ézkaynaga dayah finansal arag¢ olarak
smiflandirilan satim opsiyonu bulunan finansal araglari, 16C - 16D paragraflar
uyarinca dzkaynaga dayah arag olarak simflandirilan ve isletmeye sadece tasfiye
durumunda diger tarafa isletmenin net varhklarindan oransal bir pay verme
yiikiimliiliigii getiren finansal araclari veya séz konusu araclarin gelecekte
vapilacak tahsilatlar1 ya da teslimatlarmna iliskin sozlesmeler olarak diizenl
araclari icermez.




Finansal bor¢: Asagidaki bor¢lardan herhangi biridir:

(®)

(b)

U]
(i)

Baska bir isletmeye nakit ya da bagka bir finansal varhk verilmesi icin veya

Potansiyel olarak isletmenin aleyhine olz\n kosullnrda finansal varhk veya bor¢larin
bagka bir isletme ile takas edilmesi i¢in diizenl ! den dogan yiikiimliiliik
veya

isletmenin 6zkaynagma dayah finansal araciyla ddenecek veya ddenebilecek olan ve:

®

(i)

i@letmenin degisken sayida ozkaynagma dayah finansal aracim vermek zorunda
oldugu ya da olabilecegi bir tiirev olmayan sézlesme veya

isletmenin belirli sayida é6zkaynagmna dayah finansal aracinin, belirli bir nakit tutar
ya da bagska bir finansal varhk ile takas edilmesi disindaki sekillerde ddenecek ya
da ddenebilecek bir tiirev sézlesme. Bu nedenle, herhangi bir para birimi cinsinden
belirli bir tutar kargihgimda isletmenin 6zkaynagma dayal finansal arag¢larmmm elde
edilmesine iligkin hak, opsiyon ya da teminatlar; isletmenin, bunlari, 6zkaynagma
dayali ve aymi siniftaki tiirev olmayan finansal araclarim ellerinde bulunduranlarm
tiimiine oransal olarak sunmasi durumunda 6zkaynaga dayah finansal arac
niteligindedir. Yine, bu nedenlerle, isletmenin 6zkaynagina dayah finansal araclar;
16A - 16B paragraflamn uyarinca 6zkaynaga dayal finansal ara¢ olarak
smiflandirilan satim opsiyonu bulunan finansal araclari, 16C - 16D paragraflar
uyarmca zkaynaga dayali finansal arag olarak simiflandirilan ve isletmeye sadece
tasfiye durumunda diger tarafa isletmenin net varhklarmdan oransal bir pay
verme yiikiimliiliigii getiren finansal araglar1 veya soz konusu araglarm gelecekte
yapilacak tahsilatlari ya da teslimatlarma iligkin sozlesmeler olarak diizenlenen
araclari icermez.

istisna olarak, finansal bor¢ tammma uyan bir finansal arag, 16A - 16B veya 16C - 16D
paragraflarinda belirtilen tiim ozellikleri ve sartlar haiz ise, 6zkaynaga dayah bir finansal
ara¢ olarak simflandirilir.

Ozkaynaga (Hisse senedine) dayali finansal arag: Isletmenin tiim borglarn gikarldiktan sonra
varhklarinda bir payy/hakk: gésteren sozlesmedir.

Gergege uygun deger: Pivasa katthmeilar: arasinda élciim tarihinde gerceklesecek olagan bir islemde
bir varh@mn satisinda elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Satim opsiyonu bulunan finansal arag: Finansal arac hamiline, nakit veya bagka bir finansal varhk
karsithgimda opsiyonu veren tarafa séz konusu finansal araci geri satma hakk: veren ya da gelecekte
belirsiz bir olayin meydana gelmesi, finansal ara¢ hamilinin 6lmesi veya emekli olmasi halinde
otomatik olarak opsiyonu veren tarafa iade edilen bir finansal aractir.

Asagidaki terimler TFRS 9’un Ek A boliimiinde veya TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Ol¢me’nin 9’uncu paragrafinda belirtilen anlamlari ile kullamlnmstir.

Finansal varlik ya da yitkiimliiligiin itfa edilmis maliyeti

Finansal tablo digt birakma

Tiirev triin

Etkin faiz yontemi

Finansal teminat sozlesmesi

Gergege uygun deger dedisimi kir veya zarara yansitilan finansal yitkiimliilik

Kesin taahhiit

Tahmini iglem

Korunma isleminin etkinligi

Korunan kalem

Korunma araci

Ticari amagla elde tutulan

Normal yoldan alim veya satim

Islem malivetleri.
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Bu Standarttaki “sozlesme” ve “sozlesmeye dayali” terimlert, ki veya daha fazla taraf arasinda agik ekonomik
sonuglart olan, genellikle anlasmanin kanunen yaptirinu nedeniyle taraflanin kacinma thtimallerinin ¢ok az
oldugu veya hi¢ olmadig: bir anlagmay: ifade eder. Sézlesmeler ve dolayistyla finansal araglar ¢ok degisik
bigimlerde olabilirler ve yazili olmalan gerekmez.

Bu Standartta ifade edilen “igletme™ terimi; bireyleri, ortakliklari, anonim sirketleri, vakiflan ve devlet
kurumlarini igerir.

Sunum

15

16A

Bor¢lar ve 6zkaynak (bakiniz: UR13 - UR14J ve UR25 - UR29A
paragraflari)
ihracer ilgili finansal arac1ya da fi 1 aracin bilegenlerini ilk defa muhasebelestirirken sozlesmedeki

diizenlemelerin 6ziine uygun ve finansal borg, finansal varhik ve dzkaynaga dayah finansal arac
tammlariyla uyumlu bir simflandirma yapar.

Thrage, bir finansal aracin finansal borgtan ziyade 5zkaynaga dayali finansal ara¢ olup olmadigim belirlemek
i¢in 11 inci paragrafta tanimlari uyguladiginda, arag sadece ve sadece agagidaki (a) ve (b) kosullarini tagiyorsa
amlan arag 6zkaynaga dayali finansal aractir:

(a) Arag sozlegmeye dayal agagidaki yiikiimlitlitkleri icermemektedir:
(1) Bagka bir isletmeye nakit veya diger bir finansal ara¢ vermek veya

(11) Potansiyel olarak ihra¢ edenin aleyhine olan kosullarda bagka bir igletmeyle finansal
varlik ya da finansal borg takas1 yapmak.

(b) Efer aracin odemesi thracginun Gzkaynagina dayali finansal araciyla yapilacak ya da
yapilabilecekse, bu:

(1) Thragemin 6zkaynagma dayali finansal aracindan degisken sayida vermesine dair
sozlesmeye dayah yikiimlilik icermeyen bir tiirev olmayan arag ya da

(11) Yalnizca ihraggr tarafindan, ihragemin belirli sayida dzkaynagmna dayah finansal
aracinin, belirli bir nakit tutar ya da bagska bir finansal varlik ile takas edilmesi suretiyle
Gdenecek bir tiirev aractir. Bu nedenle, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar
kargih@inda isletmenin Gzkaynagina dayah finansal araglarimin elde edilmesine iligkin
hak, opsiyon ya da teminatlar; isletmenin, bunlari, 6zkaynagina dayali ve ayn1 siniftaki
tirev olmayan finansal araclarim ellerinde bulunduranlann tiimiine oransal olarak
sunmasi durumunda dzkaynaga dayali finansal arag niteligindedir. Yine, bu nedenlerle,
ihraggimn 6zkaynagma dayah finansal araglan; 16A - 16B veya 16C - 16D
paragraflarinda belirtilen tiim zellikleri ve sartlari haiz finansal araglar1 veya sdz konusu
araglarin gelecekte yapilacak tahsilatlart ya da teslimatlarina iliskin sozlesmeler olarak
diizenlenen araglar igermez.

Gelecekte thragoinin 6zkaynaBina dayali finansal araglarimin alinmast ya da verilmesiyle sonuglanacak veya
sonuglanabilecek ancak yukaridaki (a) ve (b) kosullarma uymayan tirev finansal aragtan dogan bir
sozlesmeye dayalr yiikiimliilik, 6zkaynaga dayal: finansal arac degildir. Istisna olarak, finansal bor¢ tammina
uyan bir finansal ara¢, 16A - 16B veya 16C - 16D paragraflarinda belirtilen tiim ozellikleri ve sartlar1 haiz
ise, dzkaynaga dayah bir finansal arag olarak simflandinhr.

Satim opsiyonu bulunan finansal aracglar

Satim opsiyonu bulunan bir finansal arag, opsiyonun kullamlmas: durumunda, opsiyonu veren taraf agisindan
soz konusu finansal aracn nakit 6deme yapilmast ya da diger bir finansal varlik verilmesi suretiyle geri satin
alimina ya da itfasma iliskin sozlesmeye dayali bir yiikiimlilik icerir. Finansal borg tanimina istisna olarak,
bu tiir bir yiiktimliiliik igeren finansal arag, asagida belirtilen 6zelliklerin tamamuni tasimast durumunda
6zkaynaga dayali finansal arag olarak siniflandirilic:

(a) 1sletmenin tasfiyesi durumunda, hamiline, igletmenin net varliklarindan oransal bir pay alma hakk:
vermesi. Isletmenin net varhiklari, varliklar iizerindeki diger tim alacak haklarmm diisiilmesinden
sonra kalan varliklardir. Oransal bir pay;

(i) Tasfiye durumundaki igletmenin net varhiklarinin esit tutarlardan olusan parcalara
bolinmesi suretiyle ve



16B

16C

(i1) Finansal arag hamillerinin elindeki parca sayist ile soz konusu tutarin ¢arpilmast suretiyle
belirlenir.

(b) Diger tim finansal ara¢ siniflarindan sonra gelen bir sinif iginde yer alan finansal ara¢ olmasi.
Finansal aracin bu tiir bir smifta yer almast igin:

(1) Tasfiye durumunda, igletmenin varliklarma iliskin olarak diger alacak haklan igerisinde
bir 6nceliginin bulunmamast ve

(11) Diger tiim finansal ara¢ simiflarindan sonra gelen bir simf iginde yer almadan énce bir
baska finansal araca donigtiiriilme zorunlulugunun bulunmamasi gerekir.

{c) Diger tiim finansal ara¢ simiflarindan sonra gelen bir sinif iginde yer alan biitiin finansal araglarin
benzer 6zellikler tasimas1. Ornegin, hepsinin satim opsiyonu bulunmali ve geri satin alim veya itfa
fiyatlarmm hesaplanmasinda kullamlan formiiller veya benzeri yontemler o simftaki diger tiim
finansal araclar i¢in ayni olmalidir.

(d) Opsiyonu veren tarafa nakit 6deme yapilmasi veya diger bir finansal varlik verilmesi suretiyle geri
satin alim ya da itfa yikiimliliigii getiren sozlesmeye dayal yiikiimliililkkten ayri olarak, finansal
aracin, diger igletmeye nakit veya bagka bir finansal varlik verilmesine ya da potansiyel olarak
isletmenin aleyhine olabilecek sartlarda bir bagka isletme ile finansal varlik ya da borglarm
degistirilmesine iligkin herhangi bir sdzlesmeye dayali yitkiimliilik icermemesi ve s6z konusu
finansal aracm, finansal borg tanimi altindaki (b) bendinde belirtilen igletmenin §zkaynagna dayah
finansal araglar1 ile ifa edilebilecek bir sézlesme niteliginde olmamast.

(e} Finansal aracin dmrii boyunca séz konusu araca iligkin toplam beklenen nakit akiglarinin, énemli
Slciide, kar veya zarara, muhasebelestirilmis net varliklardaki degigsime veya finansal aracin dmrii
boyunca muhasebelestirilmis olup olmamasina bakilmaksizin net igletme varliklarnin gergege
uygun degerlerindeki degisime bagh olmas: (finansal araca iligkin herhangi bir etki hari¢c olmak
lizere).

Bir finansal aracin ¢zkaynaga dayali finansal ara¢ olarak simiflandinlmast igin, yukanidaki ozellikleri
tasimasina ek olarak, thraggt igletmenin agagidaki sartlart haiz bir bagka finansal araciin ya da sozlegmesinin
bulunmamasi gerekir:

(a) Toplam nakit akislarimin énemli 6lciide kér veya zarara, muhasebelestirilmis net varliklardaki
degisime veya muhasebelestirilmis olup olmamasina bakimaksizin net isletme varliklarnmn
gergege uygun degerlerindeki degigime bagli olan (bu tiir bir finansal araca veya sozlesmeye iligkin
herhangi bir etki harig olmak tizere) ve

(b) Opsiyonu kullanma hakkina sahip tarafa yonelik kalan getirtyl 6nemli 6lgiide smirlayan ya da
sabitleyen bir etkiye sahip olan.

16A paragrafinda belirtilen tiirde bir aracin hamili ile yapilan ve finansal ara¢ niteliginde olmayan bir varligt
elinde bulunduran kisi ile isletme arasinda diizenlenebilecek benzer bir szlegmenin kogul ve sartlarim tagiyan
finansal olmayan sozlesmeler, bu hitkmiin uygulanmasinda dikkate alinmaz. Isletme, bu hitkmiin karsilanip
kargilanamadigi konusunda karar verememesi durumunda, satim opsiyonu bulunan finansal arac1 6zkaynaga
dayali finansal arag olarak suuflandirmaz.

Sadece tasfiye durumunda diger tarafa isletmenin net varliklarindan oransal
bir pay verme ylikiimliiliigii getiren finansal araglar veya s6z konusu araglarin
bilesenleri

Bazi finansal araclar, sadece tasfiye durumunda, ihraggt isletmeye, diger bir isletmeye net varliklarndan
oransal bir pay verme seklinde sozlesmeye dayali bir yikamlalik igerir. S6z konusu yitkimlilik ortaya ¢rkar
ciinkil tasfiyenin ortaya ¢ikmasi ya kesindir ve isletmenin kontrolii digindadir (sinirh siireli 1gletme Srneginde
oldugu gibi) ya da kesin olmamakla birlikte finansal ara¢ hamilinin opsiyonuna baghdir. Finansal borg
tanimina bir istisna olarak, bu tiir bir yiikiimliiliik iceren finansal arac, asagida belirtilen 6zelliklerin tamamin
tasimast durumunda dzkaynaga dayali finansal arag olarak siniflandirilir:

(a) Isletmenin tasfiyesi durumunda, hamiline, igletmenin net varhklarmdan oransal bir pay alma
hakkini vermesi. Isletmenin net varliklar, varliklar iizerindeki diger tiim alacak haklarinm
diigiilmesinden sonra kalan varliklardir. Oransal bir pay;

(1) Tasfiye durumundaki igletmenin net varliklarmin esit tutarlardan olusan parcalara
boliinmesi suretiyle ve

(i1) Finansal arag hamillerinin elindeki par¢a sayist ile s6z konusu tutarin ¢arpilmast suretiyle
belirlenir.
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(b) Diger tim finansal arag¢ siniflarindan sonra gelen bir sinif iginde yer alan finansal ara¢ olmasi.
Aracin bu tiir bir sinifta yer almast igin:

@) Tasfiye durumunda, isletmenin varliklarina iliskin olarak diger alacak haklari icerisinde
bir énceliinin bulunmamasi ve

(11) Diger tiim finansal arag simiflarindan sonra gelen bir simf iginde yer almadan 6nce bir
bagka finansal araca doniistiriilmesi zorunlulugunun bulunmamasi gerekir.

(c) Diger tim finansal ara¢ siniflarindan sonra gelen bir siif iginde yer alan tim finansal araglarin,
tasfiye durumunda thrager igletmeye, diger bir igletmeye net varliklarindan oransal bir pay verme
seklinde sozlesmeye dayali bir yikiimliiliik iceren benzer zelliklerinin bulunmasi.

Bir finansal aracin ozkaynaga dayali finansal arag olarak smiflandirilmasi igin, yukandaki ozellikleri
tasimasina ek olarak, thraget isletmenin agagidaki sartlar haiz bir bagka finansal aracinm ya da sézlesmesinin
bulunmamast gerekir:

(a) Toplam nakit akiglanmn Snemli 6lgiide kér veya zarara, muhasebelestirilmis net varhklardaki
degisime veya muhasebelestirilmis olup olmamasina bakilmaksizin net igletme varliklarmin
gereege uygun degerlerindeki degisime baglh olmasi (bu tiir bir finansal araca veya sozlesmeye
iligkin herhangi bir etki harig olmak {izere) ve

(b) Finansal ara¢ hamiline yonelik kalan getiriyi onemli 6lgtide sinirlayan ya da sabitleyen bir etkiye
sahip olmasi.

16C paragrafinda belirtilen tiirde bir aracin hamili 1le yapilan ve finansal arag niteliginde olmayan bir varhg
elinde bulunduran kisi ile isletme arasinda diizenlenebilecek benzer bir sozlesmenin kosul ve sartlarni tagtyan
finansal olmayan sozlesmeler, bu hitkmiin uygulanmasmda dikkate almmaz. Tsletme, bu hitkmiin kargilamp
karsilanamadigi konusunda karar verememesi durumunda, séz konusu finansal araci, 6zkaynaga dayali
finansal arag olarak smiflandirmaz.

Satim opsiyonu bulunan finansal araclarin ve sadece tasfiye durumunda diger
tarafa isletmenin net varhiklarindan oransal bir pay verme yiikiimliliigii getiren
finansal araclarin yeniden siniflandiriimasi

Isletme, bir finansal arac1 16A - 16B veya 16C - 16D paragraflari uyarinca, s6z konusu paragraflarda belirtilen
biitiin 6zellikleri ve sartlar haiz oldugu tarihten itibaren 6zkaynaga dayali finansal arag olarak simiflandimir.
Isletme, bir finansal araci, anilan paragraflarda belirtilen bitiin 6zellikleri ve sartlan haiz olmaktan ¢iktig:
tarihten itibaren yeniden simiflandirir. Ornegin isletme, ihrag etmis oldugu tiim satim opsiyonu bulunmayan
finansal araglarim itfa etimesi ve 6denmemis durumdaki satim opsiyonu bulunan finansal araglarinin 16A -
16B paragraflarinda yer verilen biitin 6zellikleri ve sartlarn haiz olmasi durumunda; satim opsiyonu bulunan
finansal araglarini, satum opsiyonu bulunmayan finansal araclarini itfa ettigi tarihten itibaren 6zkaynaga dayali
finansal arag olarak yeniden smiflandirir.

Isletme, 16E paragrafi uyarinca bir finansal aracin yeniden simflandirilmasina iliskin olarak asagidaki sekilde
muhasebelestirme yapar:

(a) 16A - 16B veya 16C - 16D paragraflarinda belirtilen biitiin 6zellikleri ve gartlart haiz olmaktan
gikti@ tarihten itibaren Ozkaynaga dayali bir finansal araci, finansal bor¢ olarak yeniden
sitflandirir. S6z konusu finansal borg, amlan aracin yeniden smmflandirma tarthindeki gercege
uygun degeri ile slgiiliir. Isletme, 5zkaynaga dayali finansal aracin defter dederi ile finansal borcun
gercefe uygun degeri arasindaki herhangi bir farki, yeniden siiflandirma tarihinde 6zkaynakta
muhasebelegtirir.

(b) Finansal borcu, 16A - 16B veya 16C - 16D paragraflarinda belirtilen biitiin 6zellikleri ve sartlan
haiz oldugu tarihten itibaren zkaynak olarak yeniden suiflandirir. Ozkaynaga dayal bir finansal
arag, finansal borcun yeniden simflandirma tarihindeki defter degeri ile 6lgiilur.

Nakit ya da bagka bir finansal varligin verilmesine iliskin sézlesmeye dayah bir
yiikiimiiliginin bulunmamasi (16(a) paragrafi)

16A - 16B veya 16C - 16D paragraflarinda belirtilen durumlar haricinde, finansal borcu 6zkaynaga dayali
finansal aragtan ayiran énemli bir 6zellik, finansal aracin taraflarindan birinin (ihrager) diger tarafa (hamil)
nakit ya da bagka bir finansal ara¢ vermesi ya da potansiyel olarak thraggmin aleyhine olan kosullar altinda
hamil ile finansal varhk veya finansal borg takasma iligkin olarak yapilan sozlesmeye dayall bir
yiikimliiligiinim bulunmasidir. Ozkaynaga dayah finansal arac1 elinde bulunduran (hamil) temettiiniin veya
diger 6zkaynak dagitimlarinin oransal bir payini alma hakkina sahip olsa bile, ihragginin bu tiir dagitimlarda
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bulunmak igin sézlesmeye dayali bir yitkiimliilagi bulunmaz; ¢iinkii diger tarafa nakit ya da bagka bir finansal
ara¢ vermesi zorunlu kilimamaz.

Finansal aracin igletmenin finansal durum tablosunda siflandirilmasinda yasal seklinden ziyade ozii
belirleyici olur. Oz ve yasal sekil genellikle uyumludur; ancak bu durum her zaman i¢in gecerli degildir. Bazi
finansal araclar yasal gekilleri itibariyle 6zkaynaga dayali araclardir, ama 6zleri itibariyle yiikiimliiliktiirler;
bazilan ise 6zkaynaga dayali finansal araglarla iliskilendirilen ozelliklerle finansal borgla iligkilendirilen
Gzellikleri birlikte tagirlar. Ornegin:

(a) ihraccimin sabit ya da belirlenebilir bir tarihte sabit ya da belirlenebilir bir tutar karsilig: geri satin
almasini zorunlu kilan veya hamile, ihragginm aract belirli ya da daha sonraki bir tarihte sabit veya
belirlenebilir bir tutar karsihg1 geri satin almasini talep etme hakkini veren imtiyazli hisse senedi,
bir finansal borgtur.

(b) 16A - 16B veya 16C - 16D paragraflan uyannca ozkaynaga dayal finansal arag olarak
sintflandirilan finansal araclar haricinde, hamile, ithragciya nakit ya da bagka bir finansal varlik
kargilig1 satma hakk: veren (“satilabilir arag”) finansal arag bir finansal borgtur. S6z konusu nakit
va da diger finansal varhik tutanmn bir endeks bazinda veya artma ya da azalma potansiyeli olan
bir bagka kalem bazinda belirlenmesi durumunda bile finansal arag, bir finansal bor¢tur. 16A - 16B
veya 16C - 16D paragraflar uyarinca 6zkaynaga dayah finansal arag olarak simflandinlan finansal
araclar haricinde, hamilin arac1 ihraggiya nakit ya da baska bir finansal varlik kargihg: satma
segenedinin varhgi, satilabilir aracm finansal borg tanmmm karsiladigi anlamina gelir. Omegin,
agik uclu yatinm fonlar;, menkul kiymetler yatirim fonlari, ortakliklar ve bazi kooperatif
isletmeleri, mutasarriflarina ya da tyelerine, 16A - 16B veya 16C - 16D paragraflari uyarinca
ozkaynaga dayali finansal arag olarak simflandirilan finansal araglar haricinde, mutasarnflarn veya
tiyelerin paylarinin finansal borg olarak siniflandiriimasiyla sonuglanacak sekilde, ihrag edendeki
paylarim herhangi bir zamanda nakit karsiligi geni satin alma hakkim verir. Ancak, finansal borg
olarak siniflandirma, “mutasarriflarma dagitilabilir net varlik degeri” ve “mutasarriflara
dagitilabilir net varhk degerindeki defisim” gibi tamimlann ortaklarca olusturulan sermayesi
olmayan bir igletmenin (bazi yatinm fonlan ve menkul kiymet yatinm fonlari gibi, bakinz:
Agiklayic1 Ornek 7) finansal tablolarmda kullaniimasini ya da iiyelerin toplam paylarinin ihtiyatlar
gibi dzkaynak tammum karsilayan ve satilabilir araglar gibi karsilamayan kalemleri igerdigini
gostermek i¢in ilave agiklamalar yapilmasina engel olmaz (bakiniz: Agiklayict 6mek 8).

16A - 16B veya 16C - 16D paragraflar uyarinca ¢zkaynaga dayali finansal arag olarak simtlandirilan finansal
araglar haricinde, isletmenin nakit ya da baska bir finansal varlikla 6demekten kaginma konusunda kosulsuz
bir hakkinin bulunmadig1 bir sézlesmeye dayal: finansal yiikimliliik, finansal bir borgtur. Oregin:

(a) Yabanc1 paraya erisememe ya da bir diizenleyici makamdan ddeme i¢in onay alma gereksinimi
gibi, igletmenin sdzlesmeye dayali yitkimliliigini yerine getirme kabiliyetine yonelik bir
simirlama, igletmenin s¢zlesmeye dayali yiikimliiliigiinii ya da hamilin arag iizerindeki sézlesmeye
dayali hakkini ortadan kaldirmaz.

(b) Kargi tarafin geri satma hakkini kullanmasina bagli olan sdzlesmeye dayali yikiimlilik finansal
bir borgtur; ¢iinkii iletme nakit ya da baska bir finansal ara¢ vermekten kaginma konusunda
kosulsuz bir hakka sahip degildir.

Sozlesmeye dayali nakit ya da baska bir finansal varlik verme yikiimlitligunii acik olarak icermeyen finansal
arac, kayit ve kogullaniyla dolayh olarak bir yitkiimliilik olugturabilir. Omegin:

(a) Bir finansal arag, sadece ve sadece, igletmenin dagitimda veya araci geri satin almada bagarisiz
olmasi durumunda yerine getirilmesi gereken finansal olmayan bir yiikiimliilik igerebilir. Eger
igletme, nakit ya da bagka bir finansal varlik ile 6deme yapmaktan sadece finansal olmayan bir
yiikiimliiliigii yerine getirerek kacinabiliyorsa, s6z konusu finansal arac bir finansal borgtur.

(b) Isletmenin 6deme agamasinda agagidakilerden herhangi birini vermesini saglayan bir finansal arag,
finansal bir borgtur:

M) Nakit ya da bagka bir finansal varlik veya

(i) Nakit ya da baska finansal varlifin degerini dnemli dlgiide astift belirlenen degerde
kendi hissesi.

Tsletmenin nakit ya da bagka bir finansal varlik verecefinin acik olarak belirtildigi bir sozlesmeye

dayali yitkiimliiligi olmamasina ragmen, hisseyle 6deme alternatifinin deeri igletmenin nakitle

ddeme yapmasina egdegerdir. Esasen hamil, her kosulda, en azindan nakit 6deme opsiyonu tutarima
esit bir tutar1 elde etme konusunda garanti edilmistir (bakiniz: 21 inci paragraf).
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isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglartyla yapilan 6deme (16(b)
paragrafi)

Bir sgzlesmenin, 6zkaynaga dayali finansal arag olmasi i¢in, sadece, isletmenin 6zkaynagma dayali finansal
araglarmin alinmasi ya da verilmesiyle sonuglanmasi yeterli degildir. Bir isletmenin almacak ya da verilecek
Gzkaynagina dayah finansal araglarimin gergege uygun degerinin sozlesmeye dayali hak ya da yiikimliliige
esit olmasi igin kendi hisse senetlerini ya da diger 6zkaynaga dayah finansal araglarim de@igen sayilarda
almak ya da vermek igin sdzlesmeye dayali bir hak ya da yiikimliiliigi olabilir. Bu tiir bir sézlesmeye dayali
hak ya da yikimlilik sabit bir tutar ya da igletmenin 6zkaynagma dayal finansal araclarindan bagka bir
degiskendeki (6rnegin bir faiz orani, bir mal fiyat1 veya finansal ara¢ fiyat1) degisimlerle biitiiniiyle veya
kismen dalgalanan bir tutar olabilir. Tki 6rnek (a) 100 TL' ye esit degerde isletmenin 6zkaynagna dayal
finansal aracindan veren bir sdzlesme ve (b) 100 ons altn degerine esit degerde isletmenin 6zkaynagina
dayall finansal aracindan veren bir sézlesme. Bu tir bir sdzlesme, isletme Gzkaynagina dayali finansal
araglarimi vererek odemek zorunda ya da 6demesi mimkin olsa dahi, igletmenin finansal borcudur. S6z
konusu sozlesme ozkaynaga dayali finansal arag degildir; ¢iinkii isletme bir sozlegmenin 6denmesi igin
Gzkaynagma dayah finansal araglarindan degisken miktarlarda kullanmaktadir. Diger yandan sozlesme, tiim
borglar diisiildiikten sonra isletmenin kalan varliklarmda bir hak ifade etmemektedir.

22A paragrafinda belirtilenler haricinde, igletmenin sabit bir tutarda nakit ya da baska bir finansal varlik
kargih@nda 6zkaynagma dayali finansal araglarindan vermesiyle (almasiyla) ddenecek olan bir sozlesme, 6z
kaynaga dayali finansal aragtir. Ornegin, karsi tarafa isletmenin hisselerini sabit bir fiyat ya da bir tahvilin
sabitlenmis nominal anapara tutar kargih@mda alma hakk: veren hisse senedi opsiyonu, 6zkaynaga dayah
finansal aragtir. S6zlesmeyi 6demede, alinacak va da verilecek nakit ya da diger finansal varliklarin tutarint
ya da alinacak veya verilecek 6zkaynaga dayali finansal ara¢ miktarini etkilemeyen piyasa faiz oranlarindaki
degisimler nedeniyle sozlesmenin gercege uygun degerinde olusan degisimler, sozlesmenin 6zkaynaga dayal
finansal arag olmasini engellemez. Alinan her karsilik (yazili opsiyon igin alinan prim ya da igletmenin kendi
hisselerindeki rehin gibi) dogrudan 6zkaynaga eklenir. Odenen her kargilik (satin alinan opsiyon igin ddenen
prim gibi) dogrudan zkaynaktan diisiiliir. Ozkaynaga dayali finansal aracin gercege uygun degerindeki
degigimler finansal tablolarda muhasebelestiriimez.

Sozlesmenin sona ermesi iizerine igletme tarafindan alinacak ya da verilecek Szkaynaga dayali finansal
araglarin; 16A ve 16B paragraflarinda belirtilen biitin 6zellikleri ve sartlart haiz satim opsiyonu bulunan
finansal araglardan veya sadece tasfiye durumunda igletmeye, diger tarafa net varliklarmdan oransal bir pay
verme yiikiimliiliigii getiren ve 16C ile 16D paragraflarinda belirtilen biitiin 6zellikleri ve sartlart haiz finansal
araglardan olugmas1 durumunda, s6z konusu sozlesme finansal varlik veya finansal borgtur. Buna, igletmenin
belirli tutarda nakit veya finansal varlik karsihgmda, belirli sayida bahse konu finansal araci almasi veya
vermesiyle ifa edilmis olacak olan s6zlesme de dahildir.

[6A ve 16B veya 16C ve 16D paragraflarinda belirtilen durumlar haricinde, bir igletmenin 6zkaynak
ara¢larint nakit veya bagka bir finansal varlik kargiliginda satin almasi miikellefiyetini igeren bir s6zlesme,
geri satin alian tutarin bugiinkii degeri kadar (6rnegin, forward geri satin alma fiyati, opsiyon kullanim fiyatt
veya diger geri satin alim tutarmin bugiinkii degert) bir finansal yitkiimlitlik dogurur. Bu durum, sézlegmenin
kendisinin 6zkaynak aract oldugu durumlarda bile gegerlidir. Tsletmenin forward sozlesmesi gercevesinde
kendi 6zkaynak araglarmi nakit kargihigr satin alma miikellefiyeti buna bir drnektir. Bu finansal yiikiimliilik
ilk defa finansal tablolara alinirken geri satin alma tutarimin bugiinki degerinden Slgiiliir ve 6zkaynaktan
¢ikarilarak yeniden simiflandmlir. Bunu takiben, finansal yiikimliligin degerlemesi TFRS 9 ile uyumlu
olarak vyapiliw. Sozlesmenin teslim isleminin gerceklestirilmesinden 6nce zamanagimma ugramast
durumunda, finansal yikiimliligim defter deferi 6zkaynak icerisinde yeniden smiflandirilir. Tsletmenin
Gzkaynak araclarini satin almasina yonelik sozlesmeye baglh miikellefiyeti, bu miikellefiyet karsi tarafin satis
hakkmi (6rnegin karst tarafa isletmenin 6zkaynak araglarimi sabit bir tutar karsiliginda isletmeye satma hakki
veren bir yazili satim opsiyonu) kullanmasia bagh olsa bile, geri satm alim tutarinm bugiinkii degeri kadar
bir finansal yitkiimliilik dogurur.

Isletmenin degisken bir nakit tutar ya da baska bir finansal varlik kargihginda ozkaynagma dayali finansal
araglarindan sabit bir miktarda almasi ya da vermesiyle 6denecek olan bir sdzlegme, finansal varlik ya da
finansal borgtur. Isletmenin 100 ons altin degerine esit olacak sekilde hesaplanan bir nakit karsiliginda
Gzkaynagma dayali finansal araglarindan 100 adet vermesine iliskin sézlesme buna bir drnektir.

Kosullu 6deme hiikiimleri

Bir finansal arag, isletmenin borsa endekst, titketici fiyat endeksi, faiz orant veya vergi yiktimlilikleri ya da
ihraggimn gelecekte gergeklesecek olan gelirleri, net kar veya borcun 6zkaynaga oranindaki degisiklikler gibi,
gelecekte ihraget ve hamilin kontrolii disinda bazi olaylarm olmast veya olmamasi durumunda, nakit veya

' Bu Standartta yer alan parasal tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.
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baska bir finansal varlik verilmesi veya finansal bor¢ teskil edecek bir gekilde 6demede bulunulmasint
gerektirebilir. Bu tiir bir ara¢ ihrag edenin, nakit ya da baska bir finansal varlik vermekten kaginmak (veya
bir finansal borg olacak sekilde 6demek) konusunda kogulsuz bir hakk: yoktur. Bu nedenle soz konusu arag,
asagidaki durumlarin olugmast haricinde ihraggimin finansal borcudur:

(a) Kosullu 6deme hitkmiiniin nakit ya da bagka bir finansal varlikla (veya bir finansal bor¢ olacak
sekilde) takasin gerektiren kisminin gergeklesebilir mahiyette olmamasi,

(b) Thragginm, ilgili yiikimliiligii nakit ya da baska bir finansal varhik (veya finansal borg olacak
sekilde) olarak sadece tasfiyesi durumunda demesinin zorunlu olmasi veya

(c) Finansal aracin 16A ve 16B paragraflarinda belirtilen bitiin 6zellikleri ve sartlart haiz olmast.

Odeme secenekleri

Bir tiirev finansal arag, taraflardan birine 6d in nasil yapilacagina (6rnegin ihracgg1 veya hamil
ddemeyi net nakit veya nakit karsihif hisse senedi takasi olarak yapmayi secebilir) dair bir secenek
vermesi durumunda, tiim édeme alternatiflerinin aracin dzkaynaga dayah finansal ara¢ olmasiyla
sonuclanmasi durumu haricinde, bir finansal varlik veya finansal bor¢tur.

Finansal borg olan 6deme secenekli tiirev finansal araca ornek; ihrageinin nakit karsiliginda kendi hisse
senetlerini takas etmek veya netlestirme yaparak nakden 6demede bulunmak konusunda karar verme
imkéninim bulundugu hisse senedi opsiyonudur. Benzer olarak, isletmenin 6zkaynagina dayali finansal
araglari karsihfinda finansal olmayan bir kalemin ahnm ya da satimma iligkin sézlesmelerin bir kism da bu
Standart kapsamindadir; ciinkii amlan sézlesmeler finansal olmayan bir arag veya net tutarda bir nakit ya da
baska bir finansal aracin verilmesi suretiyle ddenebilir (bakiniz: 8-10 paragraflari). Bu tiir sozlesmeler bir
finansal varhik veya finansal borgtur; yam 6zkaynaga dayali finansal arag degildir.

Bilesik finansal araglar (bakiniz: UR 30-UR 35 paragraflari ve
Aciklayici Ornek 9-12)

Tiirev olmayan bir finansal arac ihrac eden, anilan aracin borg ve 6zkaynak bilegenlerinin her ikisini
birden tasiyip tasimadigmi belirlemek icin ilgili finansal aracin kosullarini degerlendirir. 15’inci
paragrafa gore bu gibi bilesenler; finansal bore, finansal varhk ya da 6zkaynaga dayah finansal arag
olarak ayr ayri sinflandirilir,

Bir isletme (a) isletmenin finansal borcunu yaratan ve (b) hamiline, igletmenin 6zkaynagina dayal: finansal
aracina gevirebilme imtiyazi saglayan finansal arag bilesenlerini ayn ayn dikkate alir. Omegin; hamili
tarafindan isletmenin belirli sayida adi hisse senedine ¢evrilebilme ¢zelligine sahip bir bono ya da benzeri bir
arag, bilesik bir finansal aragtir. Isletmenin bakis agismdan, bu tiir bir arag iki unsurdan olusur: finansal borg
(nakit ya da diger bir finansal varlik verilmesine iliskin sézlesmeye dayal diizenleme) ve dzkaynaga dayali
finansal ara¢ (belirlenmis bir zaman siiresince, hamile, ilgili aract igletmeye ait belirli sayida adi hisse
senedine gevirebilme hakkmi veren alim opsiyonu). Bu tiir bir finansal arag ihrag etmenin ekonomik etkisi,
aynt anda erken ddeme hitkmii bulunan bir bor¢lanma aract ve adi hisse alim garantisi veren bir finansal arag
ihrag etmekle veya ayrlabilir hisse ahm garantisi olan bir borg¢lanma araci ihrag etmekle biyiik 6lgiide
aynudir. Bu gergevede, tiim hallerde isletme, finansal durum tablosunda borg ve 6zkaynak bilesenlerini ayri
ayri sunar.

Degistirme hakkinm kullanilmasinm bazi hamiller agismdan ekonomik olarak daha avantajli hale gelmesi
durumunda dahi hakkin kullanim olasthifinda meydana gelen degisiklik nedeniyle doniistiiriilebilir araglarin
borg ve §zkaynak bilesenlerinin yeniden simiflandirilmas: gerekmez. Hamiller, her zaman beklenen gekilde
davranmayabilir; 6rnegin, doniisiimden kaynaklanan vergisel sonuglar hamiller arasinda farklilik gosterebilir.
Buna ck olarak, déniisim olasih@1 zaman iginde degisiklik gosterir. Isletmenin gelecekte yapacag: édemeler
ile ilgili sozlesmeye bagli yikiimlilitkleri; doniistirme, aracin vadesinin gelmesi ya da bagka bir iglemle
ortadan kalkana kadar mevcudiyetini stirdiiriir.

TFRS 9 finansal varlik ve vikimliliklerin olgiminii agiklar. Ozkaynak araglari, isletmenin tim
yitkiimliilikleri digiildiikten sonra kalan varliklan tizerindeki pay hakkini gosteren araglardir. Dolayisiyla,
bilesik finansal aracin ilk defter degen 6zkaynak ve yiikimliilik bilesenlerine dagitildiginda, aracin toplam
gergege uygun degerinden yiikiimliiliik bileseni igin ayrica belirlenen tutarn diigiilmesinden sonra kalan tutar,
ozkaynak bileseni olarak belirlenir. Bilesik bir finansal aragta sakli her tiir tiirev iiriiniin (6rnedin: alim
opsiyonu) degeri, 6zkaynak bileseni (6zkaynak doniistirme hakk: gibi) yerine yiikiimliliik bilesenine dahil
edilir. ilk defa finansal tablolara alma isleminde yiikiimlillik ve 6zkaynak bilesenlerine dagitilmis defter
degerlerinin toplami, her zaman, aracin tamaminin gergege uygun degerine esittir. Aracin bilegenlerinin ilk
basta ayri ayn finansal tablolara alinmasindan herhangi bir kazang veya kayip ortaya ¢ikmaz.
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31’inci paragrafta yer alan yaklasima gore, adi hisse senedine cevrilebilir bir bono ihrag eden, oncelikle,
misterek bir 6zkaynak bilesenine sahip olmayan benzer bir borg bileseninin (6zkaynakla ilgili olmayan sakli
tiirev islemlerin tamam dahil olmak tizere) gercege uygun degerini 6lgmek suretiyle ilgili borg bileseninin
defter degerini belirler. Bunu takiben, 6zkaynaga dayal finansal aracin adi hisse senedine doniigtiirilme
segenegini gosteren defter degeri, bilesik finansal aracin toplam gergege uygun degerinden finansal borcun
gergege uygun degerinin diistilmesi suretiyle tespit edilir.

isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri (bakiniz: UR36
paragrafi)

isletmenin, dzkaynagma dayal finansal araglarm yeniden edinmesi durumunda, bu araclar
(“igletmenin geri satin alinan kendi hisseleri”) ézkaynaktan diisiiliir. isletmenin 6zkaynagma dayal
finansal araclariin alisindan, satisindan, ihracindan ya da iptalinden dolay: kar veya zarara herhangi
bir kazang ya da kayp yansititmaz. Bunun gibi, isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri, isletme
tarafindan ya da konsolide edilmis sirketler grubunun diger iiyeleri tarafindan geri almabilir ya da
elde tutulabilir. Alinan ya da ddenen tutarlar dogrudan ézkaynakta muhasebelestirilir.

TMS 1 Finansal lablolarin Sunulusy uyarnca, isletmenin geri satm alinan kendi hisselerinin elde
bulundurulan tutart va finansal durum tablosunda ya da dipnotlarda ayri ayrt kamuoyuna aciklanir. Isletme,
Szkaynagma dayali finansal araclarini iliskili taraflardan geri satin almasi durumunda, TMS 24 fliskili 1araf
Agiklamalart ile uyumlu olarak kamuoyuna agtklamada bulunur.

Faizler, temettiiler, kayip ve kazanglar (bakiniz: UR 37 paragrafi)

Bir finansal aracla veya finansal bor¢ niteligindeki bir unsurla ilgili faiz, temettii, kayip ve kazanclar,
kir ya da zararda gelir veya gider olarak muhasebelestirilir. Ozkaynaga dayah finansal arac
sahiplerine yapilan dagitimlar dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir. 6zkaynak islemlerinden
kaynaklanan islem maliyetleri 6zkaynaktan indirim olarak muhasebelestirilir.

Ozkaynaga dayali finansal arag sahiplerine yapilan dagitimlara ve 6zkaynak islemlerinden kaynaklanan islem
maliyetlerine iliskin gelir vergileri, TMS 12 Gelir Vergileri uyarinca muhasebelestirilir.

Bir finansal aracin, finansal borg veya dzkaynaga dayali finansal arag olarak simiflandirimasi, bu finansal
araca bagli faiz, temettii, kayip ve kazanglarin kér ya da zararda gelir veya gider olarak muhasebelestirilmesini
belirler. Bu suretle, tamamm borg olarak muhasebelestirilen hisselere ait temettii Gdemeleri, bono faizlen gibi
gider olarak muhasebelestirilir. Benzer bigimde, finansal bor¢larin geri satin alinmasi ya da yeniden finanse
edilmesi ile baglantili kazang ve kayiplar kir ya da zararda muhasebelestirilirken, 6zkaynaga dayal finansal
araglarin geri satin alinmast ya da yeniden finanse edilmesi 6zkaynakta meydana gelen degisim olarak
muhasebelestirilir. Ozkaynaga dayal finansal aracin gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler
finansal tablolara yansitiimaz.

Isletme, kendi 6zkaynagma dayal finansal araclarinm ihracinda ya da geri satin alminda genellikle gesitli
maliyetlere katlanir. Bu maliyetler, tescil ve diger mevzuata dayali iicretleri, yasal, mali ve diger profesyonel
damsmanlik iicretlerini, basim maliyetlerini ve damga vergilerini icerebilir. Ozkaynak islemlerinden
kaynaklanan islem malivetleri, dogrudan bu iglemlerden dolay: katlanilan vani aksi halde katlanilmasina
gerek olmayan ek maliyetler oldugu siirece, 6zkaynaktan indirim olarak muhasebelestirilir. Bunun yani sira,
vazgegilen 6zkaynak iglemleriyle ilgili maliyetler gider olarak muhasebelegtirilir.

Bir bilesik finansal aracin ihracina iligkin iglem maliyetleri, elde edilen tutarlarm ilgi araca dagitinm oraninda
araca ait borg ve Gzkaynak bilesenlerine dagitilir. Birden fazla iglemle ilgili iglem maliyetleri (6rnegin bazi
hisse senetlerinin arz edilmesi iglemleri ile diger bazi hisselerin borsaya kaydedilmesi iglemlerinin es zamanlt
olarak gergeklestirilmesi ile ilgili maliyetler), makul ve benzer islemlerle tutarlilik arz eden bir tahsis yonterm
esas alinmak suretiyle ilgili islemlere dagitilir,

Donem i¢inde dzkaynaktan indirim olarak muhasebelestirilen iglem maliyetlerinin tutar;, TMS 1’e gére ayrica
agiklanir.

Gider olarak simflandirilmig temettiiler, kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda (veya tablolarinda),
diger borglarmn faizleri ile birlikte veya ayn bir kalem olarak gésterilebilir. Bu Standart hiikiimlerine ek olarak,
faiz ve temettiilerin kamuoyuna agiklanmasi konusunda TMS 1 ve TFRS 7 hiikiimleri de dikkate almir. Baz
durumlarda, vergisel uygulamadaki farkliliklar nedeniyle faiz ve temettiilerin kér veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda (veya tablolarinda), ayri ayr kamuoyuna agiklanmas tercih edilebilir. Vergi etkilerine iligkin
agtklamalar TMS 12 uyarinca yapilir.

Bir finansal borcun defter degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar, nakit ya da bagka bir
finansal varligin verilmesi karsihiginda isletme aktifinde arta kalan bakiye iizerinde bir hak saglayan araglara
iligkin olmalari durumunda dahi, kér ya da zararda gelir veya gider olarak muhasebelestirilir (bakimz: 18(b)
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paragrafl). TMS 1’e gére, igletme, bu tiir bir aracin yeniden él¢giilmesinden kaynaklanan her tiirli kazang veya
kaybi, igletmenin performansinin agiklanmasi agisindan énemli olmast durumunda kapsamli gelir tablosunda
sunar.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi (bakiniz: UR38A-
UR38F ve UR39 paragraflari)

Bir finansal varhk ve yiikiimliiliigiin netlestirilerek net tutarin finansal durum tablosunda gosterilmesi
yalmzca isletmenin;

(a) Finansal tablolara alinan tutarlar: netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmast ve

(b) Net esasa gore ddeme yapma ya da varhg elde etme ve yiikiimliiliigii 6deme islemlerini es
zamanh olarak gerceklestirme niyetinde olmas

durumunda miimkiin olabilir. igletme, finansal tablo dis1 birakilma sartlari tasimayan bir finansal
varh@m devrini muhasebelestirirken, devredilen varhigi ve buna iliskin yiikiimliiliikkleri netlegtiremez
(bakimiz: TFRS 9’un 3.2.22 paragrafi).

Bu Standart, finansal varlik ve borglarn net esasa gére sunumunu, bu sunum esnasinda iki ya da daha fazla
sayida farkli finansal aracin 6denmesinin isletmenin gelecekteki tahmini nakit akigini yansitmasi durumunda
zorunlu tutar. Tsletmenin tek bir net tutarda deme yapma veya alma hakki oldugunda ve isletme bu yonde
hareket etme niyeti tasidifinda, tek bir finansal varlik ya da finansal borcu var demektir. Diger durumlarda
finansal varliklar ve borglar, isletmenin kaynak veya yiikimliliiklerini gosterme nitelikleri dolayisiyla
birbirlerinden ayn olarak sunulur. Finansal tablolara yansitilmis TFRS 7'nin 13A paragrafi kapsamindaki
finansal araclar i¢in TFRS 7’nin 13B-13E paragraflari uyarinca agtklanmast gerekli bilgiler agiklanir.

Muhasebelestirilmig bir finansal varligm ve muhasebelestirilmis bir finansal borcun netlestirilmesi ve net
tutarin sunulmasi, bir finansal varlifin veya finansal borcun finansal tablo digi birakimast isleminden
farklidir. Mahsup islemi, kazang ya da kaybin muhasebelestirilmesine neden olmamasina ragmen; finansal
bir aracm finansal tablo dipn birakilmast Gnceden muhasebelestirilmis kalemin finansal tablodan
cikarilmasimn yaninda, bir kazang ya da kayip muhasebelestirilmesine yol agabilir.

Netlegtirme hakki, borglunun alacakliya olan borcunu ilgili alacaklidan olan alacagiyla takas etme veya
alacaklidan olan alacaginin tamamindan va da bir kismindan mahsup etme imkéani veren sézlesmeden veya
bagka bir scbepten kaynaklanan yasal bir haktir. Baz1 istisnai durumlarda, her ti¢ taraf arasinda, borglunun
borcunu alacaklhisindan mahsup etmesine agik¢a imkan veren bir anlagma olmast durumunda, borglu tigiincii
bir taraftan olan alacagmi alacaklismmdan mahsup eder. Netlestirme yasal bir hak oldugu i¢in bu hakl
diizenleyen kurallar ve taraflanin iliskilerine uygulanan kurallar, farkh mevzuatlara gore degigiklik
gosterebilir ve taraflarin arasindaki iliskiyi diizenleyen kurallarin dikkate almmmast gerekebilir.

Finansal bir varlig1 ve finansal bir borcu netlestirmenin yasal bir hak olmasi, finansal varlik ve finansal borca
iligkin hak ve yiikimliliikler ile isletmenin maruz kaldigi kredi ve likidite riskini etkileyebilir. Ancak s6z
konusu hakkin varligi, netlestirme islemi icin tek basmna veterli temel olusturmaz. Isletmenin, hakkin
uygulanmast veya es zamanli olarak netlegtirme yapilmasi yoniinde niyetinin olmamasi durumunda,
gelecekteki nakit akismm zamani ve tutari etkilenmez. Isletmenin séz konusu hakkin uygulanmasi veya es
zamanl netlestirme yapilmast yoniinde bir niyetinin bulunmasi durumunda, varlik ve borglarin net esasa gore
sunumu, gelecekte beklenen nakit akigimin tutarimi ve zamamni ve de anilan nakit akisinm maruz kaldig
riskleri daha saglikli bir bigimde yansitir. Taraflardan biri veya her ikisinin herhangi bir yasal hak olmaksizin
sozlesmey1 net esasma gore yerine getirmeyi istemeleri, netlegtirme hakkinm taninmasi igin yeterh degildir;
¢linkil miinferit finansal varlik ya da borca ait haklar ve yiikiimliilikler defigmeyecektir.

Belirli bir varlik ve borcun netlestirilmesiyle ilgili olarak bir igletmenin niyeti, isletmenin ise yonelik normal
uygulamalarindan, finansal piyasalarin gereklerinden ve karsilikhi veya es zamanli netlestirme imkanlarm
kisitlayan diger durumlardan etkilenebilir. Netlestirme hakkina sahip bir isletme, karsilikh netlestirme veya
es zamanl olarak varliklarini elde/tahsil etme ve borglarni 6deme niyetinde degilse, bu hakkm, igletmenin
maruz kaldii kredi riski {izerindeki etkileri, TFRS 7’nin 36°nc1 paragrafi uyarinca kamuoyuna agiklanir,

iki finansal arag, 6rnegin organize bir finansal piyasadaki takas odas1 islemi veya birebir takas iglemi yoluyla
es zamanh olarak 6denebilir. Bu gibi durumlarda nakit akimlan tek bir net tutara esittir ve maruz kahnan
kredi ve likidite riski yoktur. Diger durumlarda, igletme, tim varlik tutari kadar bir kredi riskine veya tiim
finansal borg tutar kadar bir likidite riskine maruz kalarak ayn tutarlar 6demek ya da almak suretiyle her iki
araci birden yerine getirebilir. Bu gibi risk tutarlar, kisa siireli bile olsa 6nem tastyabilir. Dolayistyla, sadece
islemlerin aym anda olmalan halinde, finansal varhgin elde edilmesi ve finansal borcun 6denmesinin eg
zamanh olarak gerceklestigi kabul edilir.

Asagida belirtilen durumlarda, genellikle, 42°nci paragrafta yer alan kosullar yerine getirilmemis olur ve
netlestirme yapilmasi genellikle uygun olmaz;



(a) Birgok farkll finansal aracin, tek bir finansal aracin dzelliklerini tagtyacak sekilde kullanilmas:
(sentetik tiirev iirtin);

(b) Ayni temel riske maruz (6rnegin bir forward sozlesme portfoyine ya da bagka bir tirev arag
portfoyiine dahil bulunan varlik ve borglar) fakat farkh taraflar igeren finansal araglardan dogan
finansal varlik ve borglar;

(c) Riicu edilemeyen finansal borglar i¢in, finansal veya diger varliklarin teminat olarak verilmesi;

(d) Borcun ddenmesinde alacakli tarafindan gegerli kabul edilmeksizin, finansal varliklarin bir
yikimliiliigiin 1fas1 amaciyla borglu tarafindan bir yed-1 emine tevdii edilmesi (6megin, geri satin
alma/itfa fonuna iliskin anlasmalar);

(e) Zarara yol agan olaylar nedeniyle ortaya ¢ikan yiikiimluliklerin tazmininin bir sigorta sézlesmesi
aracilipiyla tiglineii bir taraftan talep edilmesi.

Tek bir tarafla birden ¢ok finansal ara¢ islemi gerceklestiren bir isletme, karst taraf ile karsihkl islemlerin
netlestirilmesine imkén veren bir anlagmaya girebilir. Bu tiir bir anlagma, anlasma kapsamindaki tiim finansal
araglarin, herhangi bir sozlesmenin, sozlesmeye iliskin temerriide diisiilmesi ya da iptal olmast halinde, tek
seferde net olarak 6denmesine imkan verir. Bu diizenlemeler, genellikle, finansal kuruluslar tarafindan, iflas
veya karst tarafin yitkiimlilitklerini yerine getirmesini engelleyen diger durumlardan kaynaklanan zararlardan
korunmak igin kullamhir. Kargilikli iglemlerin netlestirilmesine imkén veren anlagma; genellikle, 6zel bir
temerriit halinde veya normal kosullarda ortaya cikmasi beklenmeyen durnmlar sonrasinda islerlik kazanan
ve finansal bir varligin ya da borcun tahsil edilmesini veya ddenmesini etkileyen bir mahsup hakki yaratir.
Karsilikli islemlerin netlestirilmesine imkén veren anlasma, 42’nci paragrafta yer alan kosullarin ikisi de
saglanmadig takdirde netlestirme i¢in temel olugturmaz. Karsihikl islemlerin netlegtirilmesine imkan veren
anlagmaya konu olan finansal varlik ve borglar netlestirilmemis ise, bu anlagmanm igletmenin kredi riskine
olan etkisi TFRS 7°nin 36 nc1 paragrafi uyarinca kamuoyuna agiklanir.

[Silinmistir]

Yiiriirliik tarihi ve gecis

96

96A

96B

96C

97
97A

97B

Bu Standart, 1 Ocak 2005 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanir. Erken uygulama
tegvik edilmektedir. Isletme, Mart 2004 tarihinde yayimlanan degisiklikleri de igeren TMS 39°u uygulamadigt
siirece, 1 Ocak 2005°ten 6nce baglayan yillik hesap donemleri igin bu Standardi uygulayamaz. Tgletmenin bu
Standardi 1 Ocak 2005’ten 6nce baslayan bir dénemde uygulamasi durumunda, bu durum dipnotlarda
agrklanir.

2009 yilinda yaymnlanan Satilabilir Finansal Araglar ve Tasfiveden Kaynaklanan Yiikiimliliikler (TMS 32
ve TMS 1’e iliskin degisiklikler), (TMS 32 ve TMS 1’e {liskin Degisiklikler), 16A ile 16B paragraflarinda
veya 16C ve 16D paragraflarinda yer alan tiim ozellikleri tagiyan ve paragraflarda yer alan durumlan
karsilayan finansal araglarm ozkaynak araci siniflandinlmasint zorunlu kilmaktadir. Sanlabilir Finansal
Araglar ve Tuasfiveden Kaynaklanan Yikiimliliikler, 11, 16, 17-19, 22, 23, 25, UR13, UR14 ile UR27
paragraflarint degistirmis ve 16A-16F, 22A, 96B, 96C, 97C, UR14A-UR14J ile UR29A paragraflarim
eklemistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2009 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulamr.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Erken uygulama halinde bu husus dipnotlarda agiklanir ve TMS 1,
TMS 39, TERS 7 ve TFRS Yorum 2’deki ilgili degisiklikler de birlikte uygulanir.

Satilabilir Finansal Araglar ve Tasfiveden Kaynaklanan Yiikiimliliikler, kapsama iligkin smirh diizeyde bir
istisna getirmektedir; buna bagli olarak igletme, s6z konusu istisnay1 kiyaslama yoluyla uygulamamalidir.

Bu istisna uyarinca finansal araglarin simflandirilmasi, s6z konusu araglarm TMS 1, TMS 32, TMS 39, TFRS
7 ve TFRS 9 uyarinca muhasebelestirilmesi ile simirlidir. Finansal arac, bagka bir Standart veya Yorum
uyarinca, drnegin TFRS 2, 6zkaynak aract olarak dikkate alinmaz.

Bu Standart geriye déniik olarak uygulamr.

TMS 1 (2008°de giincellenen haliyle) TFRS lerde kullamlan terminolojiyi degistirmistir. Buna ek olarak
TMS 1, 40°mc1 paragrafi degistirmistir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2009 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemlerinde uygulanir. TMS I’in (2008’de giincellenen haliyle) erken uygulanmast halinde, s6z konusu
degisiklikler de erken uygulanir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri (2008 yilinda giincellenen haliyle) 4(c) paragrafim silmistir. Bu degisiklik 1
Temmuz 2009 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. TFRS 3’iin (2008 yilinda
giincellenen haliyle) erken uygulanmas: halinde, soz konusu degisiklik de erken uygulanir. Ancak, bu
degisiklik, birlegme tarihi TFRS 3’{in (2008 yilinda giincellenen haliyle) uygulanmasmdan énce olan igletme
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birlesmelerinden kaynaklanan kosullu bedele uygulanmaz. Bunun verine, béyle bir bedel TFRS 3’tn (2010
yilinda giincellenen haliyle) 65A-65E paragraflari uyarinca muhasebelestirilir.

TMS 32’ye iliskin olarak 2008 yihinda yapilan degisiklikleri uygularken, isletmenin, sadece tasfiye
durumunda net varliklarindan oransal bir pay1 diger tarafa verme yikimliliiga getiren bilesik bir finansal
araci ayrt ayrt borg ve 6zkaynak bilesenlerine bolmesi gerekmektedir. Borg bileseninin geri 6denmis olmast
durumunda, TMS 32’ye iliskin soz konusu degigikliklerin geriye doniik uygulanmasi, dzkaynagm iki kisma
ayrilois olmasmm saglayacaktir, Tk kisim, dagitiimanus karlarda yer alacak ve borg bileseninin iizerine
eklenen birtkimli faizi gosterecektir. Diger kisium ise esas dzkaynak kismum temsil edecektir. Buna baglt
olarak, degigikliklerin uygulandi@1 tarihte borg bilegeninin geri 6denmig olmasi durumunda, isletmenin s6z
konusu ayrimi yapma zorunlulugu bulunmamaktadir.

2008 yilinda yayimlanan TFRS 'lerdeki Ivilestirmeler 4 incii paragrafi degistirmigtir. Bu degisiklikler, 1 Ocak
2009 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Erken uygulama halinde bu husus dipnotlarda ag¢iklanir ve 2009 yilinda yayimlanan TFRS 7’nin 3’iincii
paragrafinda, TMS 28’in 1’inci paragrafinda ve TMS 317in 1”inci paragrafinda yapilan degisiklikler de erken
uygulanir. Degisikligin ileriye yonelik uygulanmasina izin verilmektedir.

2009 yilinda yayimlanan Yeni Haklar Igeren Ihraglarm Smiflandirilmast 11inci ve 16'nct paragraflan
degistirmigtir. Bu degisiklik, 1 Subat 2010 veya sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemlerinde uygulamr.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Erken uygulama halinde bu husus dipnotlarda aciklanir.

[Silinmistir]

2010 yilinda yayimlanan TFRS lerdeki Iyilestirmeler 97B paragrafim degistirmistir. Bu degisiklik 1 Temmuz
2010 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

[Silinmistir]
TERS 10 ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar 4(a) ve UR29 paragraflarini degistirmistir. TFRS 10 ve TFRS 11
uygulandiginda séz konusu degisiklikler de uygulanmr.

TFRS 13, 11’inci paragrafta yer alan ger¢efie uygun defer tanimini, 23iincii paragrafi ve UR31 paragrafin
degistirmigtir. TFRS 13 uygulandifinda s6z konusu degigiklikler de uygulanir.

2012 yilinda yaymmlanan Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu (TMS 1’e Tligkin Degisikler) 40" mnc1
paragrafi degistirmistir. TMS 1 uygulandiinda s6z konusu degisiklik de uygulanir.

Finansal Varhiklarm ve Finansal Borclarm Netlestivilmesi (TMS 32’ye Iliskin Degisiklikler) UR38
paragrafini silmis ve UR38A-UR38F paragraflarint eklemistir. Bu degigiklik 1 Ocak 2014 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Bu degisiklik geriye doniik olarak uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin erken uygulanmas: halinde, bu husus dipnotlarda
aciklamr ve 2013 wvilinda yayunlanan Agiklamalar - Finansal Varliklarm ve Finansal Borclarn
Netlestivilmesi (TFRS 7’ye Tliskin Degisiklikler) uyarinca gereken agiklamalar yapilir.

2013 yilinda yayimlanan A¢iklamalar - Finansal Varliklarn ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi (TFRS
7°ye lliskin Degisiklikler), TERS 7’nin 13A paragrafi kapsaminda olan ve finansal tablolara alinan finansal
varhklara iligkin olarak TFRS 7’nin 13B-13E paragraflan uyarinca igletmenin agiklama yapmasini gerektiren
43’tncit paragrafi degistirmistir. Bu degisiklik 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde ve s6z konusu yillik donemlerde yer alan ara dénemlerde uygulamr. Bu degisiklik uyarinca
yapilmasi gereken agiklamalar geriye doniik olarak sunulur.

2013 yilinda yayimlanan 2009-2011 Dénemine Hliskin Yillik Iyilestirmeler, 35, 37 ve 39'uncu paragraflar:
degistirmis, 35A paragrafim eklemistir. Bu degisiklik TMS 8 Muhasebe Politikalar, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar uyarinca geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan
yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Erken uygulama durumunda, bu
husus dipnotlarda agiklanir.

2014 yilinda yayimlanan Yatirim Isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27’ve lliskin degisiklikler)
degisikligiyle 4’tincii paragraf degistirilmigtir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2014’te veya sonrasinda baglayan
yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilir. Sz konusu degisikliklerin erken
uygulanmasi halinde, ayni zamanda Yazirim Isletmeleri nde yer alan tim degisiklikler de uygulanr.

[Silinmigtir]
TFRS {5 Miisteri Siizlesmelerinden Hasilar, UR21 paragrafini degistirmistit. TFRS 15 uygulandiginda s6z
konusu degisiklik de uygulanir.

TFRS 9 (2017 Siiriimii) 3, 4, 8, 12, 23, 31, 42, 96C, UR2 ve UR30 paragraflarim degistirmis ve 97F, 97H ve
97P paragraflarin silmistir. TFRS 9 uygulandiginda séz konusu degisiklikler de uygulanir.

TFRS 16 Kiralamalar, UR9 ve UR10 paragraflanini degistirmistir. TFRS 16 uygulandifinda s6z konusu
degisiklikler de uygulanr.
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Bu Uygulama Rehberi, Standardin belirli yonlerinin uygulanmasina iligkin agiklamalarda bulunur.

Bu Standart, finansal araglarmn finansal tablolara alinmasini veya 6l¢iimiinii ele almaz. Finansal varliklarin
ve yiikiimliliiklerin finansal tablolara almmas: ve Sl¢timiine iligkin hitkiimler TFRS 9°da yer alir.
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Finansal varliklar ve finansal borglar

Para (nakit) bir finansal varliktir; ¢iinkii bir degisim aracint temsil eder ve dolayistyla bitiin islemlerin
Slgiilmesi ve finansal tablolara yansitilmasinda esas teskil eder. Bir banka ya da benzeri bir finansal kurulug
nezdindeki nakit mevduat bir finansal varliktir, ¢iinki sahibine, sézlesmeden dogan, kurulustan nakit ¢cekme
veya bakiyesine karstlik kredi veren lehine bir finansal borcun ddenmesinde kullanilacak ¢ek veya benzer bir
arac kegide etme hakkim temsil eder.

Gelecekte sozlesmeden dogan nakit alma hakkini temsil eden finansal varliklar ile gelecekte sozlesmeye bagli
nakit ddeme yiikiimliliginii temsil eden finansal borglarm bilinen 6rnekleri gunlardir:

(a) Ticari alacaklar ve borglar;
(b) Alacak ve borg senetlert;
©) Kredi alacak ve borglari ve
(d) Alacak ve borg tahvilleri.

Her durumda, bir tarafin sézlesmeden dogan nakit alma hakk: (veya ddeme yikamlilagi) diger tarafin buna
karsilik gelen 6deme vitkomliliigii (veya alma hakkr) ile eslestirilir,

Finansal aracin diger bir gesidi, nakit digindaki bir finansal varhgimn elde edilecek veya vazgegilecek ekonomik
fayda olarak kararlastirildig1 araclardir. Ormegin, devlet tahvili olarak ddenecek bir borg senedi, hamiline,
sozlesmeye bagli olarak nakit degil devlet tahvili alma hakk: verir. Senedi diizenleyene ise sozlesmeye bagl
olarak nakit degil devlet tahvili verme yitkiimliliigii dogurur. Tahviller finansal varliklardir; ctinkii tahvili
¢ikaran devletin nakit 6deme yiikiimliiligini temsil ederler. Bu nedenle senet, senet hamilinin finansal
varh@, senedi diizenleyenin 1se finansal borcudur.

‘Daimi borglanma araclari (daimi bonolar, tahviller ve sermaye senetleri gibi) genellikle hamiline
sozlesmeden dogan belirsiz bir gelecekte sabit tarihlerde faiz ddemeleri elde etme hakki saglar. Bu hak;
anaparay1 geri alma hakkini ya hi¢ igermez ya da anaparay geri almayr miimkiin kllmayan veya ancak ¢ok
uzak bir gelecekte gerceklesebilir hale getiren kosullart igerir. Ornegin, isletme, 1000 TL? tutarinda anaparaya
uygulanacak %8 faiz oram tizerinden hesaplanan daimi yillik odemelerde bulunmayr zorunlu kilan bir
finansal ara¢ ihrac edebilir. ilgili ara¢ ihrag edildiginde %8’in piyasa faiz orant oldugunun varsayilmasi
durumunda, ihrage, ilk muhasebelestirildifinde ger¢ege uygun degeri (bugiinkii deger) 1000 TL olan
gelecekteki faiz 6demelerine iliskin s6zlesmeden dogan bir yiikiimliiliik Gstlenir. Anilan finansal aracin hamili
ve ihrageisy, srasiyla, bir finansal varlik ve finansal borca sahiptir.

Finansal araclarin almmasma, verilmesine veya degistirilmesine iligkin sozlesmeden dogan hak ya da
sozlesmeye dayali yitkimlaliigiin kendisi bir finansal aractir. Sozlesmeden dogan haklar veya sozlesmeye
dayal1 yikiimliiliikler zinciri, sonucunda bir nakit elde edilmesine veya ddemesine ya da dzkaynaga dayah
bir finansal ara¢ edinilmesine veya ihra¢ edilmesine neden olmasi durumunda finansal ara¢ tanimina uyar.

Sozlesmeden dogan bir hakkin kullamilmasi veya sozlesmeye dayali bir yikiimliiligiin yerine getirilmesi
kesin olabilir veya gelecekte kosullu bir olaym meydana gelmesine bagh olabilir. Omegin bir finansal
teminat, bor¢ alanmn yitkiimlaliigiinii yerine getirmemesi durumunda borg verenin garantdrden nakit almasim
saglayan sozlesmeden dogan bir haktir ve aym sekilde garantoriin, bor¢ verene odeme yapmak i¢in
sozlesmeye bagh bir yikamliliigidir. Borg verenin hakkini kullanmasi ve garantoriin yitkiimliligiini yerine
getirmesi kosulu, borglunun yiikiimligini yerine getirmemesi gibi gelecekteki bir olaya bagh olsa da,

©
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sozlesmeden dogan hak ve yikiimliilik gecmisteki bir islemden veya olaydan (garantinin iistlenilmesi) dolay!
mevcuttur. Her zaman finansal tablolarda gosterilmeseler bile, kosullu hak ve yukiimluliikler finansal varlik
ve finansal bor¢ tammmna uyarlar. Sozii edilen kosullu hak ve yikimliliiklerden bazilari TFRS 4
kapsamindaki sigorta s6zlesmeleri olabilir.

Kiralama genellikle, kiraya verene bir kredi sozlegmesinde oldugu gibi anapara ve faiz 6demelerinin
bilesiminden olusan bir ddemeler serisi elde etmeye iliskin bir hak, buna karsilik kiraciya séz konusu
addemeleri yapma yiiktimliliigii getirir. Kiraya veren, finansal kiralamaya konu dayanak varhigin kendisinden
ziyade finansal kiralamada yer alan alacak tutarindaki yatirmmim muhasebelestirir. Buna gore kiraya veren,
finansal kiralamay1 finansal arag olarak ele alir. TFRS 16 kapsaminda kiraya veren, faaliyet kiralamas
cercevesinde almaya hak kazandigi kira 6demelerini finansal tablolarma yansitmaz. Kiraya veren, sozlesmede
yer alan gelecekteki alacak tutarmin yerine dayanak varligi muhasebelestirmeye devam eder. Dolayisiyla
kiraya veren, kiracinin hélihazirda muaccel hale gelen taksitleri haricinde faaliyet kiralamasint finansal ara¢
olarak ele almaz.

Maddi varliklar (stoklar ve maddi duran varliklar gibi), kullanim hakk: varhklan ve maddi olmayan duran
varliklar (patentler ve ticari markalar gibi) finansal varlik degildir. S6z konusu maddi varliklarin, kullanim
hakki varliklarimn ve maddi olmayan duran varliklarn kontrolii, bir nakit girisi saglamaya veya baska bir
finansal varlik elde etmeye imkén verir; ancak nakit veya bagka bir finansal varlik elde etmeye yonelik meveut
bir hak saglamaz.

Gelecekte saglayacagi ekonomik fayda, nakit veya bagka bir finansal varlik elde etme hakkr yerine hizmet
veya mal alimu olan varliklar (pesin ddenmis giderler gibi) finansal varlik degildir. Benzer sekilde, ertelenmis
gelir ve teminat yiikiimliliikleri gibi kalemler de finansal borg¢ degildir. Bunun nedeni, s6z konusu
yiiktimliliklere iligkin ekonomik faydalarin, nakit veya bagka bir finansal varhgm 6denmesine iliskin
sdzlesmeden dogan bir yiikimliilik olarak degil, mal veya hizmet verilmesi seklinde isletmeden ¢ikmasidir.

Sozlesmeye bagl olmayan varhk ve yikiimliliikler (devlet tarafindan konulan yasal zorunluluklarin bir
sonucu olarak ortaya ¢ikan gelir vergileri gibi) finansal varlik veya finansal bor¢ degildir. Gelir vergilerine
iliskin muhasebe islemleri TMS 12 Gelir Vergileri kapsamindadir. TMS 37 Kargiliklar, Kosullu Borglar ve
Kosullu Varhklar’ da tammlanan zimni kabulden dogan yiikiimliiliikler de sozlesmeden dogmazlar ve finansal
borg degillerdir.

Ozkaynaga dayali finansal araglar

Ozkaynaga dayali finansal araglara 6rnek olarak; satilamayan adi hisse senetleri, baz1 satim opsiyonu bulunan
finansal araglar (bakiniz: 16A — 16B paragraflari), sadece tasfiye durumunda isletmenin net varliklarindan
oransal bir pay: diger tarafa verme yiikimliiliigii getiren bazi finansal araglar (bakiuz: 16C — 16D
paragraflart), imtiyazli hisse senetleri (bakimz: UR 25 ve UR 26 paragraflari), hisse alim hakk: veren finansal
araglar, veya bir finansal varlik veya sabit tutarda bir nakit karsihfinda, bir igletmenin ihrag ettigi sabit
sayidaki satilamayan adi hisse senedine alim igin bagvurmak veya satin almak konusunda hamiline imkén
veren yazili alim opsiyonlari gosterilebilir. [sletmenin, sabit tutarda bir nakit veya finansal varlik kargiliginda
belirli miktarda 6zkaynagma dayali finansal arag satin alma veya ihrag etme yitktimliligii, anilan igletmenin
ozkaynagma dayal finansal aracidir (22A paragrafinda belirtilenler harig). Bununla birlikte, bu tir bir
sozlesmenin igletme i¢in nakit veya baska bir finansal varlik verme yiikiimliiliigind igermesi durumunda (16A
- 16B veya 16C - 16D paragraflari uyarinca 6zkaynak olarak siniflandirilan bir sézlegme haricinde), anilan
sozlesme geri satin alinan tutarin bugiinkii degerine iligkin bir borg da yaratir (bakiniz: UR 27 (a) paragrafi).
Satrlamayan adi hisse senedi ihrag eden bir igletme, dagitim yapmak igin resmi olarak harekete gectiginde bir
yiikiimliilik tstlenir ve hissedarlara kargi buna uygun olarak davranmasi kanunen zorunlu hale gelir. Bu
durum temettii dagitiminda bulunulacagimin duyurulmasindan sonra veya igletmenin tasfiye edilip bor¢larimmn
odenmesinden sonra kalan aktiflerin ortaklara dagitilabilir olmast durumunda gegerli olabilir.

Isletmeye sabit tutarda bir nakit veya baska bir finansal varlik karsiigmda belirli miktarda 6zkaynagma dayali
finansal araci yeniden edinme hakki veren satin alinmig bir alim opsiyonu veya benzer diger bir sozlesme,
isletme igin bir finansal varlik degildir (22A paragrafinda belirtilenler harig). Bu tiir bir s6zlesme igin ddenen
tutar 6zkaynaktan diigilir.

Diger tiim finansal ara¢ siniflarindan sonra gelen finansal araclar sinifi (16A(b)
ve 16C(b) paragraflari)

16A ve 16C paragraflariin 6zelliklerinden biri, finansal aracin diger tiim finansal ara¢ siniflarindan sonra
gelen bir finansal ara¢ simfinda yer almasidir.

Bir finansal aracin alt sinifa ait olup olmadigini belirlerken igletme, s6z konusu finansal araca iligkin olarak
tasfiye durumunda ortaya ¢ikacak alacak hakkini, anilan finansal aracin smuflandirildigs tarihte tasfiye
olacakmus gibi degerlendirir. Isletme, 1lgili durumlarda bir deZisiklik olmasi durumunda, simiflandirmayt
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yeniden gézden gecirir. Ornegin; isletmenin bagka bir finansal araci ihrag ya da itfa etmesi durumunda, bu
husus, s6z konusu finansal aracin diger tiim finansal ara¢ siniflarindan sonra gelen bir finansal arag sinifinda
yer alip almamast hususunu etkileyebilir.

Isletmenin tasfiyesi durumunda imtiyazh bir hakka sahip finansal arag, isletmenin net varliklarindan oransal
bir pay alma hakkina sahip bir finansal ara¢ degildir. Ornegin, isletmenin net varhiklarindan oransal bir pay
alma hakkina sahip alt sinifta yer alan diger finansal araglar tasfiye durumunda imtiyazli bir hakka sahip degil
iken, tasfiye durumunda isletmenin net varliklanindaki payma ek olarak hamiline sabit bir temettii getirisi
saglayan finansal arag, tasfiyede imtiyazli bir hakka sahiptir.

Isletmenin yalmizca tek bir sif finansal aracinin bulunmast durumunda, s6z konusu sinif, diger biitiin finansal
ara¢ sintflarindan sonra geliyormus gibi degerlendirilir.

Finansal aracin dmrii boyunca finansal araca atfedilebilir toplam beklenen
nakit akiglari (16A(e) paragrafi))

Finansal aracm ¢mrii boyunca finansal araca iligkin toplam beklenen nakit akiglar; onemli lgiide igletmenin
kérma veya zararna, muhasebelestirilmis net varliklarindaki degigsime veya finansal aracin dmrii boyunca
muhasebelestirilmis olup olmamasina bakilmaksizin net varliklarinm gercege uygun degerindeki degisiklige
dayandirilmalidir. Kar veya zarar ile muhasebelestirilmig net varhiklardaki degigim, 1lgili TFRS ler uyarinca
hesaplanmalidir.

Finansal ara¢ hamilinin, isletmenin sahibi sifati diginda dahil oldugu islemier
(16A ve 16C paragraflari)

Satim opsiyonu bulunan bir finansal aracin veya igletmeye sadece tasfiye durumunda net varliklarmdan
oransal bir pay1 diger tarafa verme yiikiimliiliigii getiren bir finansal aracin hamili igletmenin sahibi diginda
bir sifatla igletme ile iglemlerde bulunabilir. Ornegin, finansal aracin hamili ayn1 zamanda igletmenin bir
caligant olabilir. Finansal aracin 16A veya 16C paragraflan uyarinca Ozkaynak olarak smiflandirihp
sinmiflandinlmamas1 gerektigi degerlendirilirken, yalmzca, aym zamanda igletmenin de sahibi olan finansal
arag hamilinin elinde bulundurdugu s6z konusu araca iliskin nakit akiglar1 ve sozlesme kayit ve sartlar
dikkate almir.

Bu konuya 1ligkin bir 6rek olarak, simrh ve simrsiz sorumlu ortaklara sahip limited sirket gosterilebilir.
Sinwrsiz sorumlu ortaklardan baziart isletmeye garanti verebilir ve bu garanti karsiliginda kendilerine 6deme
yapilabilir. Bu tiir durumlarda, soz konusu garanti ve garantiye iliskin nakit akislar, isletmenin sahibi
sifatindaki degil, garantdr sifatindaki finansal ara¢ hamillerine iliskindir. Buna bagl olarak, bu tiir bir garanti
ve garantiye iligkin nakit akislan; simrsiz sorumlu ortaklarin simrh sorumlu ortaklarm altinda yer aldig
seklinde bir izlenim uyandirmayacak ve limited sirket ile kolektif sirket finansal araglarmin sozlesme
sartlarinin ayni olup olmadig degerlendirilitken g6z ardi edilecektir.

Konuya iliskin bagka bir 6rnek olarak, i¢inde bulunulan yilda ve gegmis yillar boyunca sunulan hizmetler
veya yapilan isler temelinde kr veya zarart finansal ara¢ sahiplerine dagitan kir veya zarar paylasimt
anlagmalari gosterilebilir. Bu tiir anlagmalar, finansal arag hamillerinin isletme sahibi sifatinda olmadiklart
islemlerdir ve 16A veya 16C paragraflarinda belirtilen &zelliklerin  degerlendirilmesinde dikkate
alinmamalidir. Bununla birlikte, ayni sinifta yer alan finansal araglara kiyasla, kr veya zarari, finansal arag
hamillerinin elinde bulunan s6z konusu araglann nominal tutarlarma dayah olarak dagitan kér veya zarar
paylagimi anlagmalary, isletme sahibi sifatindaki finansal ara¢ hamilleri ile yapilan islemler niteligindedir ve
16A veya 16C paragraflarinda belirtilen 6zellikler degerlendirilirken dikkate alinmahidir.

Finansal aracin sahibi (isletmenin sahibi niteliginde bulunmayan) ile ihrager isletme arasindaki bir isleme
iliskin nakit akiglar,, sozlesme hiikiimleri ve sartlari; finansal olmayan ara¢ sahibi ile ihracgr isletme
arasindaki olas1 esdeger 1slemlerle benzerlik gostermelidir.

Finansal arag sahiplerinin kalan getirilerini biiylik 6i¢lide sinirlayan veya
sabitleyen toplam nakit akiglarina iligkin s6zlesme veya diger finansal arag
sinifina girmeyen araclar (16B ve 16D paragraflari)

16A veya 16C paragraflarinda yer alan kogullan kargilamadig1 takdirde, bir finansal aracin 6zkaynak olarak
smiflandirilmasinin - sart;, isletmenin (a) toplam nakit akilari onemli o6lgiide kéir veya zarara,
muhasebelestirilmis net varliklardaki degisime veya muhasebelegtirilmis olup olmamasina bakilmaksizin net
varhiklarm gergege uygun degerindeki dedisime baglh olan ve (b) kalan getirinin biiyiik olgiide sabitlenmesi
veya sinirlandiriimast etkisi bulunan bir baska finansal aracinin veya sozlesmesinin bulunmamasidir. Uglincti
kigilerle normal ticari iligkilerde bulunulmasi durumunda asagidaki 6zellikleri haiz finansal araglarin, 16A
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veya 16C paragraflarinda belirtilen sartlar: saglamanus olsalar bile, 6zkaynak olarak simiflandirilmalarnin
oniinde bir engel bulunmamaktadir.

(a) Biiyiik 6lciide isletmenin belirli varliklarina dayanan toplam nakit akislarina sahip finansal araglar.

(b) Gelirin belirli bir ytizdesine dayali toplam nakit akiglarina sahip finansal araglar.

(c) Tsletmeye verdikleri hizmetlerden dolay1 personelin odiillendirilmesi igin diizenlenen sozlesmeler.

(d) Saglanan mal ve hizmetler i¢in kirm 6nemsiz sayilabilecek bir yiizdesinin 6denmesini gerektiren
sozlesmeler.

Tiirev finansal araglar

Finansal araclar, as1l araglar (alacaklar, borglar ve hisse senedine dayaly finansal araglar gibi) ile tiirev finansal
araclart (finansal opsiyonlar, vadeli islem sozlegmeleri-futures sozlesmeler ve forward sozlesmeler, vadeli
faiz oram takaslan ve doviz takaslan gibi) igerir. Tirev finansal araglar, finansal ara¢ tanumina uyar ve
dolayisiyla bu Standart kapsaminda yer alir.

Tiirev finansal araclar, aracin taraflan arasinda Gizerine yazildigi asil finansal aracin bir veya daha fazla
finansal riskini nakletme etkisine sahip hak ve yiitkimliiliikler yaratir. Baslangigta tiirev finansal araglar bir
tarafa, potansiyel olarak lehte kosullarda, finansal varlik veya borglarin kargi tarafla sézlesmeye dayali olarak
el degistirme hakkim veya potansiyel olarak aleyhte kosullarda, finansal varlik veya borglarin kars: tarafla
sozlesmeye dayali olarak el degistirme yikimliliigiini verir. Ancak, genellikle’® soz konusu hak ve
yiikiimliiliikler sézlesmenin baginda tizerine yazildig1 asil finansal aracin devrine yol agmadig1 gibi bu devrin
mutlaka sozlesmenin vadesinde olmasim da gerektirmez. Baz araclar hem takas yapma hakkini hem de takas
yapma yikimliligini icerir. Takasin kosullari, tirev aracin olusumunda belirlendiginden finansal
piyasalarda fiyatlar degistikge bu kogullar lehte veya aleyhte olabilir.

Finansal varlik veya borglarin takasina dayali bir satim veya alim opsiyonu (yani isletmenin 6zkaynagma
dayali finansal araglan digindaki finansal araglar) opsiyon sahibine sézlesmenin tizerine yazildigi finansal
aracin gergege uygun degerindeki degisimlerden kaynaklanan muhtemel gelecek ekonomik fayday: elde etme
hakki verir. Bunun tersine, opsivonu yazan, ilerideki potansiyel ekonomik yarardan feragat etme
yiktimlaligini veya tizerine yazildig1 finansal aracin ger¢ege uygun degerindeki degismelerden dogan
ekonomik yararlarin potansiyel kaybina katlanmayr kabul eder. Opsiyon hamilinin sozlesmeye dayall
haklariyla opsiyonu yazanin szlesmeye dayali yikiimliiliikleri, sirastyla, finansal varlik ve finansal borcun
tantmina kargihk gelir. Bir opsiyon sozlegmesinin iizerine yazildigi finansal arag, diger igletmelerdeki hisseler
ve faizli araglar da dahil olmak iizere her tiirli finansal varlik olabilir. Opsiyon, opsiyon yazicisimn bir
finansal varltk devretmesi yerine bir borglanma aract thrag etmesini gerektirebilir; fakat opsiyonun
kullanilmas1 halinde opsiyonun iizerine yazili oldudu ara¢ opsiyon hamilinin bir finansal varlii haline
gelecektir. Opsiyon hamilinin potansiyel olarak lehte kosullarda finansal varliklar takas hakk: ve opsiyonu
yazamn potansiyel olarak aleyhte kosullarda finansal varhii takas etme yiikiimliligi, opsiyonun
kullamlmasiyla takas edilen opsiyonun iizerine yazildigi finansal varliktan bagimsizdir. Opsiyon hamilinin
hakki ve opsiyonu yazanm yiikiimliiliigii opstyonun kullanmp kullanmama olasiligindan etkilenmez.

Tiirev finansal araglarin bir diger 6rnegi; alt1 ay vadeli ve bir tarafin (satin alan) 1.000.000 TL nominal tutarlt
sabit faizli devlet tahvili kargih@nda 1.000.000 TL nakit vermeyi taahhiit ettidi; diger tarafin (saticr) ise
1.000.000 TL nakit kargthiinda 1.000.000 TL nominal tutarli sabit faizli devlet tahvili vermeyi taahhiit ettigi
bir forward sozlesmesidir. Altt ay siiresince iki tarafin da finansal araglarin takasi i¢in sozlesmeye dayali hak
ve yiikiimliilikler1 vardir. Devlet tahvillerinin piyasa fiyatinin 1.000.000 TL nin iizerine ¢ikmast durumunda,
50z konusu durum satictin aleyhine aliciin ise lehine olacaktir; piyasa fiyatinn 1.000.000 TL nin altina
digmesi durumunda ise, bunun tersi olacaktir. Alicimn, elde tutulan alun opsiyonundaki hakka benzer
sozlesmeye dayalt bir hakki (bir finansal varlift) ve yazilan satim opsiyonundaki yiikiimlilige benzer
sozlesmeye dayah bir yitkimliiligi (bir finansal borcu) vardir. Saticmin ise elde tutulan satim opsiyonundaki
hakka benzer sozlesmeye dayal bir hakki (bir finansal varligr) ve yazilan alim opsiyonundaki yiikimliilige
benzer sozlesmeye dayah bir yikiimliiligii (bir finansal boreu) vardir. Opsiyonlarda oldugu gibi s6z konusu
sozlesmeye dayah hak ve yiikiamliiliikler iizerlerine yazildiklart finansal araglardan (takas edilecek tahvil ve
nakit) ayri ve bagimsiz olarak finansal varlik ve finansal bor¢ meydana getirirler. Bir opsiyon sozlesmesindeki
yitkiimliligin yerine getirilmesi, sadece opsiyon hamilinin opsiyonu kullanmay: tercih etmesiyle
gergeklesirken; bir forward sézlesmesinin taraflart iglemi kararlastirilan zamanda yerine getirme
yikimliiligi tagirlar.

Vadeli faiz oram ve doviz swaplari, faiz orani tavanlari, oran makaslar1 (collars) ve taban oranlar, kredi
taahhutleri, bono ihrag imkanlari ve akreditifler de dahil olmak tizere, birgok diger tiirev ara¢ gelecekteki bir

* Bu durum tiirev {irtnlerin tamamt igin degil ancak ¢ogunlugu i¢in boyledir; 6megin farkl para birimlerine iliskin

bazi vadeli faiz oran: swaplarinda anapara baslangigta el degistirir (ve vadesi geldiginde yeniden el degistirir).
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takas islemi igin bir hak veya yiikiimliliik igerir. Bir vadeli faiz oram swap sozlesmesi, birisi degigken digeri
sabit faiz oranlarmi referans alan gelecekteki bir dizi nakit defisimlerini gergeklestirmek i¢in taraflarin
anlagti81 bir forward sozlesmesi tiirii gibi goriilebilir. Futures sozlesmeler, esas farklar sozlesmelerin Standart
olmas ve bir pazarda alimp satilmalar olmak iizere forward szlesmelerinin bir diger tiridur.

Finansal olmayan kalemlerin alim satimina iligskin sézlegmeler (8-
10 paragraflan)

Finansal olmayan kalemlerin alm satrmina iligkin sozlesmeler finansal arag tamimma uymaz; ¢iinkii
taraflardan birinin finansal olmayan bir varlik veya hizmet alinmasina yonelik sézlesmeye dayali hakki ile
kars1 tarafin buna tekabiil eden borcu, taraflardan hicbirine bir finansal varhgm alinmasi, verilmest veya
takasina iliskin meveut bir hak veya yikiimlilik dogurmaz. Ornegin, sadece finansal olmayan bir varhgn
almmasina veya verilmesine dayanan sozlesmeler (§rnegin giimils tizerine yazili opsiyon, futures veya
forward sozlesmeleri) finansal ara¢ degildir. Birgok ticari mal s6zlesmesi bu tirdendir. Bazilari standart
yapidadir ve tipki baz1 tirev finansal araglar gibi organize pazarlarda alinp satilirlar. Ornegin, bir ticari mal
vadeli islem (futures) sozlesmesi hemen nakit karsiligs alinip satilabilir, giinkii bir pazarda alinip satilmak
iizere kayithdir ve birgok kez el degistirebilir. Ancak sozlesmeyi alip satan taraflar esasen sézlegmenin
tizerine yazildig ticari mah alip satmaktadir. Bir mal sézlesmesinin nakit karsihginda alimip satilabilmesi,
antlan sozlesmenin alim satum kolaylig1, malin alim ya da satimina iligkin yiikimlilagiin nakit olarak yerine
getirilmesine 1iliskin pazarlik imkédmmin olmasi, sozlesmenin ana ozelligini bir finansal arag meydana
getirecek bigimde degistirmez. Ote yandan, net tutar tzerinden veya finansal araglarin takas: seklinde
ddenebilen ya da icerisindeki finansal olmayan kalemin halihazirda nakde doniistiiriilebildigi baz1 finansal
olmayan kalem alim satim sozlesmeleri sanki finansal araglarmug gibi bu Standart kapsaminda yer alirlar
(bakiniz: 8’inci paragraf).

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilar 1n 6ngordiigii durumlar harig, maddi varliklarm alinmasini veya
teslimini igeren bir s6zlesme, antlan varliklarin devredildigi tarihin Gtesine ertelenmis bir 6deme olmadikga,
bir tarafin finansal varlii ve diger tarafin finansal borcu sayilmaz. Ticari krediyle yapilan mal alim satiminda
da durum bu sekildedir.

Bazi sozlesmeler ticari mala baglidir; ancak bir malin fiziki olarak alinmas: veya teslimi yoluyla yerine
getirilmezler. Soz konusu sézlesmeler, sozlesmedeki bir formiile gore belirlenen nakit ddemeler yoluyla
yerine getirilirler. Ornegin, bir tahvilin anapara tutari, petroliin tahvilin vade tarihindeki piyasa fiyatt ile sabit
bir petrol miktarimin garpim ile hesaplanabilir. Ilgili anapara tutart bir ticari mal fiyatina endekslenmistir;
fakat 6deme sadece nakit seklinde olur. Boyle bir sozlesme bir finansal aractir.

Finansal ara¢ tantmy, finansal varlik veya finansal bor¢ doguran sozlesmelere ek olarak, finansal olmayan bir
varlik veya finansal olmayan bir bor¢ doguran sézlesmeleri de kapsar. Bu tiir finansal araclar genellikle bir
tarafa finansal bir varhg finansal olmayan bir varlikla takas etme opsiyonu verir. Ornegin, petrole endeksli
bir bono, hamiline, anapara tutarim sabit bir petrol miktanyla takas etme opsiyonu ile birlikte, periyodik
olarak sabit faiz odemeleri elde etme ve vade sonunda sabit bir nakit tutar alma hakkint verebilir. Bu
opsiyonun kullamlma istedi, petrolin gercege uygun degeri ile petroliin bonoda yazih nakit karsih: takas
oraninin (takas fiyat)) goreceli degerlerine bagh olarak zaman icerisinde degisiklik gosterecektir. Bono
hamilinin opsiyonu kullanip kullanmama egilimi, opsiyonu olusturan aktif kalemlerin varligim etkilemez.
Bono hamilinin finansal varligi ve ihragginin finansal borcu, yaratilan diger varlik ve borglarin gesidine
bakilmaksizin, 1lgili bonoyu bir finansal arag yapar.

[Silinmistir]

Sunum
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Borglar ve d6zkaynak (15-27 paragraflari)

Nakit veya baska bir finansal varligin verilmesine iliskin s6zlesmeye dayali bir
yilikiimliiliigiiniin bulunmamasi (17-20 paragraflan)

Imtiyazli hisse senetleri degisik haklarla ihrag edilebilirler. Bir imtiyazli hisse senedinin finansal borg mu
yoksa dzkaynaga dayali finansal ara¢ mt oldugunun belirlenmesinde, ihragg, hissenin finansal borcun temel
ozelliklerini sergileyip sergilemedigini belirlemek igin hisseye bagl olan dzel haklari goz éniinde bulundurur.
Omegin, belirli bir tarihte ya da hisse senedi hamili tarafindan belirlenen bir tarihte geri satin alinan bir
imtiyazh hisse senedi finansal borg igerir; ¢iinkii thragginin hisse senedi hamiline finansal varhik devretme
yikiimliiligi vardir. Thrageinin fon eksikligi, yasal bir sinirlama olmasi veya kér ya da yedegin yetersizligi
dolayisiyla, imtiyazh hisse senedinin geri satin alimmasma iligkin yikiimliliklerini yerine getirememe
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olasiliginin bulunmasi, sézlesmeden dogan yikiimliligi ortadan kaldirmaz. Thrageinin hisseyi nakit karsiligt
geri satin almast opsiyonu finansal bor¢ tanumi i¢in yeterli degildir, ¢tinki thraggmnn hissedarlara finansal
varliklarin devri igin meveut bir yikimliiligi yoktur. Bu durumda, hisselerin geri satin alinmasi tamamen
ihraggimn elindedir. Ancak, thragginm, genellikle hisseleri geri satin alma niyetine iligkin olarak hissedarlan
resmi bir bigimde bilgilendirmesi yoluyla opsiyonunu kullanmast durumunda, bir yiikiimliilitk dogabilir.

Imtiyazh hisse senetlerinin geri satin alinamaz olmalari durumunda, uygun smiflandirma sekli imtiyazli
senede bagh diger haklara gire belirlenir. Yapilan simflandirmada, sézlesmeye bagh diizenlemelerin 6zii ile
finansal bor¢ ve 6zkaynaga dayali finansal aracin tanimu esas alimr. Birikimli olsun ya da olmasin, imtiyazli
hisse senedi sahiplerine yapilacak ddemelerin ihraggimin istegine baglh olmasi durumunda, anilan hisseler
ozkaynaga dayali finansal aractir. Bir imtiyazli hisse senedinin 6zkaynaga dayali finansal ara¢ ya da finansal
borg olarak siniflandiriimasinda asagidakilerin etkisi bulunmaz; 6rmegin:

(a) Gegmiste yapilan 6demeler;
(b) Gelecekte 5deme yapma niyeti;
(c) Odeme yapilmamast durumunun (adi hisse senetlerine temettii odemesindeki smirlamalar

dolayisiyla, imtiyazli hisse senetlerine temettii 6denmemesi durumunda) ihraggimn adi hisse
senetlerinin fiyatina olasi negatif etkisi;

(d) Thraggmin yedeklerinin tutart;
(e) Thragginin bir doneme iliskin kir ya da zarar tahmini veya
(f) Thraggimin donem kar ya da zararinm tutarina etki edebilmesi veya edememesi.

isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglariyla yapilan 6deme (21-24
paragraflari)

Asagida yer alan oOrnekler, igletmenin 6zkaynafma dayali finansal araclarina iliskin farkh tirden
sozlesmelerin nasil simiflandirilacagmi gosterir:

(a) isletmenin belirli sayidaki kendi hissesini gelecekte baska bir deme olmaksizin almasi ya da
vermesi; veya belirli sayidaki kendi hissesini nakit ya da bagka bir finansal varlik kargihgmda
degistirmesi ile yerine getirilecek olan bir sozlesme, dzkaynaga dayah bir finansal aragtr (22A
paragrafinda belirtilenler harig). Buna gore, bu tiir bir s6zleyme i¢in alinan ya da 6denen herhangi
bir bedel dogrudan 6zkaynaga eklenir veya dzkaynaktan dugilir. Kars tarafa sabit tutarda bir nakit
kargilig1 1sletmenin belirh sayida hissesini alma hakki veren ihrac edilmis bir hisse opsiyonu buna
ornek olarak gosterilebilir. Ancak, sozlesmemn isletmenin kendi hisselerimi belirli ya da
belirlenebilen bir tarihte veya talep edildiginde geri satin almastnt (bedelini Gdeyerek geri almasimi)
gerektirmesi durumunda, igletme 1¢in ayni zamanda geri satin alma tutarinin bugiinkii degeri kadar
bir finansal bor¢ dogmus olur (16A - 16B veya 16C - 16D paragraflarinda belirtilen tiim 6zellikleri
ve sartlart haiz finansal araglar harig). Isletmenin, bir forward sozlesmesi uyarinca belirli miktar bir
nakit kargiligimda kendi hissesinin behirli bir kismim geri alma yikimliligii buna §mek olarak
verilebilir.

(b) Isletmenin geri satin alma yiikiimliiligii olan hisselerin adedi sabitlenmemis ya da yiikiimlilik
karg1 tarafin geri satma hakkim1 kullanmasina bagh dahi olsa, bir isletmenin nakit kargilig1 kendi
hisselerini satin alma yiikiimliiliigii geri satin alma tutarimn bugiinkii degeri kadar bir finansal borg
dogurur (16A - 16B veya 16C - 16D paragraflaninda belirtilenler harig). Kars: tarafin opsiyonu
kullanmasi durumunda isletmenin kendi hisselerini nakit karsilifi geri satin almasmi gerektiren
ihrag edilmis bir opsiyon, kosullu yiik@mlilik i¢in bir drnektir.

(c) Ahnacak ya da verilecek nakit veya bagka bir finansal varhk tutar isletmenin kendi hisse senedinin
piyasa fiyatindaki degisikliklere bagh olsa dahi, nakit ya da baska bir finansal varlik olarak yerine
getirilecek olan sozlegme bir finansal varlik veya bir finansal borgtur (16A - 16B veya 16C - 16D
paragraflarinda belirtilenler harig). Net nakit 6demeli hisse opsiyonu buna bir 6rnektir.

(d) Bir isletmenin, degeri sabit bir tutara ya da sozlesmede yazili olan degiskene (6rnegin bir ticari mal
fiyatina) endeksli bir tutara esit olan deBisken sayidaki kendi hissesi aracih@yla yerine getirilecek
olan bir sézlesme, bir finansal varlik ya da bir finansal bor¢tur. Kullanilmasi halinde, igletmenin
sozlesmenin degerine esit miktarda kendi aracim vermesiyle net olarak 6denen altn satin ahm
opsiyonu buna bir 6rnektir. Bu tiir bir sozlesme, sozlesme konusu degisken, altin yerine igletmenin
kendi hisse fiyat1 olsa dahi bir finansal varlik ya da finansal borgtur. Benzer sekilde, isletmenin
sabit sayida kendi hissesiyle 6denecek olan, ancak bu hisselere bagh haklarin 6deme degerinin sabit
bir tutara ya da sozlesme konusu degiskendeki degisiklikiere dayanan bir tutara esit olacak sekilde
cesitlendirilecedi sozlesme, bir finansal varlik ya da bir finansal borgtur.
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Kosullu 6deme hiikiimleri (25’inci paragraf)

25’inci paragrafa gore, nakit ya da bagka bir finansal varlikla (ya da aracin finansal bir borg olmasi sonucunu
doguracak bagka bir yolla) 6denmesi gereken bir kosullu ddeme hitkmiiniin bir béliimiiniin gergeklesebilir
mahiyette olmamasi durumunda, ilgili 6deme hiikmiiniin finansal aracin smuiflandirmasmi etkilememesi
gerekir. Dolayisiyla nakden ya da isletmenin degisken sayida hissesiyle 6deme yapilmasiu, sadece, olduk¢a
nadir, ¢ok anormal ve gerceklesme olasiligi ¢ok az olan bir olaymn gergeklesmesi halinde gerektiren bir
sozlesme ozkaynaga dayali finansal aractir. Benzer sekilde, 6demenin igletmenin sabit sayida hissesiyle
yapilmasi igletmenin kontrolii digmdaki durumlarda sézlesmeyle engellenmis olabilir, ancak anilan
durumlarin gergekte meydana gelme olasilig bulunmamasi durumunda, hisse senedine dayali finansal arag
olarak simflandirma yapilmast uygundur.

Konsolide finansal tablolardaki uygulama

isletme, azmlik paylarim (kontrol giicii olmayan paylar) -yani diger taraflanin 6zkaynaklarindaki ve
itiraklerinin geliri tizerindeki paylarini- TMS 1 ve TFRS 10°a uygun olarak sunar. Isletme, bir finansal
aracini (ya da bunun bir unsurunu) konsolide finansal tablolarinda siniflandirmasi sirasinda, grubun tiimiiniin
nakit ya da aracla ilgili bagka bir finansal varlik verme veya ilgili aracin yiikimlilik olarak siniflandirmasiyla
sonuglanacak bir sekilde 6deme yapma yiikiimliliigiiniin bulunup bulunmadigini belirlerken, grup ile aracin
hamili arasinda tizerinde anlagilan tim kayit ve kosullar1 dikkate alir. Gruptaki bir igtirakin finansal bir arag
ihrag etmesi ve ana ortaklik va da bagka bir grup 1sletmesinin dogrudan bu aracm sahipleriyle birtakim ek
kosullar (6rnegin garanti) iizerinde mutabakata varmasi durumunda, grubun ddeme ya da geri satin alma
konusunda tek bagina karar verme yetkisi bulunmayabilir. Istirak anilan ek kosullan dikkate almaksizin kendi
finansal tablolarinda araci dogru olarak siniflandirsa dahi, konsolide finansal tablolarin grupga girisilen
sozlesme ve iglemlert bir biitiin olarak yansitmasini teminen, grup iiyeleriyle arag sahipleri arasindaki diger
anlagmalarm etkisi de dikkate alimr. Bu tiir bir yiikiimliilik veya 6deme kargihgr olmasi halinde arag (ya da
aracin yiikiimliilik konusu unsuru) konsolide finansal tablolarda finansal borg olarak smiflandirilir.

Tsletmeye sozlesmeye dayali yiikimliilik getiren baz finansal araglar, 16A - 16B veya 16C - 16D paragraflan
uyarinca, 6zkaynaga dayali finansal ara¢ olarak simflandinhir. S6z konusu paragraflara gore simiflandirma,
bu Standartta finansal araglarin siiflandirilmasina iliskin olarak uygulanan hikimlerin bir istisnast
niteligindedir. Bu istisna, konsolide finansal tablolarda kontrol giicii olmayan paylarin (azinhik paylarmin)
smiflandirilmasini kapsamaz. Buna bagl olarak, 16A - 16B veya 16C - 16D paragraflart uyarinca kontrol
giicii olmayan paylar (azmlik paylar), bireysel finansal tablolarda 6zkaynaga dayali finansal ara¢ olarak
sintflandirtlicken, grup sirketlerinin konsolide finansal tablolarinda borg olarak simiflandirilir.

Bilesik finansal araclar (28-32 paragraflar)

28’inci paragraf yalnizea tirev olmayan bilesik finansal araglar ihra¢ edenler tarafindan uygulamr. 28’inci
paragraf bilesik finansal araclar finansal aracin hamili acismdan ele almaz. TFRS 9, bilesik finansal ara¢
niteligindeki finansal varliklann hamili agisindan simiflandinlmasim ve digiimiinii ele alir.

Adi hisseye doniistiiriilebilir bono gibi sakli degistirme hakki olan ve bagka higbir sakh tiirev 6zelligi olmayan
borglanma araclary, bilesik finansal araglarin sik rastlanan bir tiirtidiir. 28’inci paragraf, bu tiir bir finansal
ara¢ ihra¢ edenin, ilgili islemin borg ve 6zkaynak bilesenini asagidaki belirtildigi {izere ayri ayri finansal
durum tablosunda sunmasint gerektirir:

(a) Ihragemin plana bagli faiz ve anapara odemelerini gergeklestirme yiikimlaliga, ilgili arag
donugtiriilmedigi stirece var olan bir finansal borgtur. Borg bilegeninin ilk muhasebelestirmedeki
gercefie uygun deferi, sozlesmeyle belirlenmis gelecekteki nakit akimlarinin, karsilagtirilabilir
kredi statiistinde olan ve aym kosullar altinda buyiik &lgiide aym miktar nakit akimi saglayan,
doniistiirme hakk: olmayan araglara piyasada uygulanan faiz orant ile 1skonto edilmesi sonucunda
belirlenen bugiinki degeridir.

(b) Ozkaynaga dayali finansal arac, borcu, araci ihra¢ edenin hisse senedine donistiiren sakl bir
opsiyondur. Bu opsiyon, asli degersiz (isleme konulmast halihazirda rasyonel olmayan/out of
money) olsa dahi ilk muhasebelestirmede bir degere sahiptir.

Donistirilebilir bir aracin vadesinde dontigtiiriilmesi igleminde, igletme, aracin borg bilegenini finansal tablo
dis1 birakur ve 6zkaynak olarak muhasebelestirir. Orijinal 6zkaynak bileseni 6zkaynak olarak kalr (6zkaynak
altindaki bir kalemden bir digerine aktarilnug olsa dahi). Vade tarihinde gergeklestirilen doniisiim iglemi bir
kazang ya da kayip dogurmaz.

Bir igletme doniistiiriilebilir bir araci, vadesinden once erken geri satin alma yoluyla ya da orijinal déniisiim
imtiyazlarimn degismedigi bir geri satin alma islemiyle sonlandinirsa, islem tarihinde, ddeme ya da geri satin
alma iglemindeki islem maliyetlerini ve odenen karsilifi, aracin bor¢ ve dzkaynak bilesenlerine dagitir.
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Odeme tutarinin ve islem maliyetlerinin farkl bilesenlere dagittminda kullanilan yéntem, 28-32 paragraflari
ile uygun sekilde, ¢evrilebilir arag ilk ihrag edildiginde igletmece elde edilen tutarlarmn ayri bilesenlere orijinal
dagitiminda kullamlan yontemle uyumludur.

Odeme tutant bir kez dagitildiginda, ortaya ¢ikan kazang ya da kayip, ilgili kaleme uygulanan muhasebe
ilkeleriyle uyumlu olarak agagidaki sekilde iglem goriir:

(a) Borg bileseni ile ilgili kazang ya da kayip, kér veya zararda muhasebelestirilir ve
(b) Ozkaynak bilegeni ile ilgili olarak 6denen tutar, 6zkaynakta muhasebelestirilir.

Isletme, Grnegin belirlenen giinden daha dnce doniigiim halinde daha tyi bir doniisiim oran1 teklif etmek ya da
ek teminat vermek gibi erken dontisiimii tegvik eden unsurlar aracihigtyla donistiiriilebilir aracin kogullarinda
degisiklik yapabilir. Arag hamilinin, kogullarin degigtirildigi tarih itibariyle, yeni kogullar ¢ergevesinde aracin
doniigiimiinden elde edecedi 6demenin gergeSe uygun degeriyle orijinal kogullarda elde edecegi 6demenin
gergege uygun degeri arasindaki fark, kayip olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

isletmenin geri satin alinan kendi hisseleri (33 ve 34’{incii
paragraflar)

Her ne sebeple geri alinnus olursa olsun, bir igletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglar finansal bir varhk
olarak dikkate almmaz. 33’Gnci paragraf 6zkaynagina dayali finansal araglar yeniden satin alan bir
igletmenin soz konusu araglari 6zkaynaktan diismesini gerekiirir. Ancak drnefin miisterisi adina kendi hisse
senedini elinde tutan finansal bir kurum gibi, bir isletmenin baskalar adma kendi hisse senedini elinde tutmasi
durumunda ortada bir acentelik iliskisi vardir ve dolaysiyla elde tutulan séz konusu araclar isletmenin
finansal durum tablosuna dahil edilmez.

Faizler, temettiler, kayip ve kazanglar (35-41 paragraflar)

Takip eden trnek, 35 inci paragrafin bir bilegik finansal araca uygulanmasim gosterir. Birtkimli olmayan bir
imtiyazli hisse senedinin bes y1l iginde nakden geri satin alinmasimn zorunlu oldugunu, ancak geri satin alma
tarihinden once temettii 6denmesinin isletmenin tercihinde oldugunu varsayalim. Bu tiir bir arag, borg
bileseninin geri satim alma degerinin bugiinkii degeri oldugu bir bilesik finansal aragtir. Anilan bilesendeki
iskontonun itfast kir ya da zararda muhasebelestirilir ve faiz gideri olarak simflandimbir. Odenen her tirli
temettis 6zkaynak bileseni ile ilgilidir ve dolayisiyla kir dagitimi ya da zarar olarak muhasebelestirilir. Benzer
tiirden bir iglem, geri satin almanin zorunlu olmadig1 ancak arag hamilinin ihtiyarinda oldugu ya da hissenin,
sabit bir miktara ya da stzlesme konusu degiskendeki (6rnegin ticari mal) degisikliklere dayanan bir miktara
esit olacak sekilde hesaplanan degisken sayida adi hisse senedine zorunlu olarak gevrilebilir oldugu durumda
da uygulamr. Ancak §denmeyen herhangi bir temettii tutarrmn geri satin alma tutara eklenmesi durumunda,
aracin tamami bir borgtur. Bu tiir bir durumda, tiim temettiiler faiz gideri olarak siniflandinlir,

Finansal varlik ve borglarin birbirinden mahsup edilmesi
(netlestirilmesi) (42-50 paragraflari)

[Silinmistir]

Muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda halihazirda yasal bir hakki
bulunan’ igletme kriteri (42(a) paragrafi)

Netlestirme hakki halihazirda mevceut olabilir veya bu hak gelecekteki bir olaya bagh olabilir (6rnegin, haklan
kullammu yalmzea kargi taraflardan birinin yikiimliliginG yerine getirmemesi, tasfivesi veya iflas1 gibi
gelecekteki bazi olaylarin gerceklesmesiyle baglayabilir veya uygulanabilir). Netlestirme hakkr gelecekteki
bir olaya bagli olmasa da, bu hak sadece karsi taraflardan birinin veya tamamiun ige yonelik normal
uygulamalannda, yikumliiliigiini yerine getirmemesi ile tasfiyesi veya iflasi durumunda yasal olarak
kullanilabilir.

42(a) paragrafinda belirtilen kriterin kargilanmasi i¢in, isletmenin netlestirme konusunda hélihazirda yasal bir
hakkimin bulunmas: gereklidir. Dolayisiyla netlestirme hakki:

(a) Gelecekteki bir olaya bagli olmamali ve

(b) Asagida belirtilen kosullarin tamaminda yasal olarak uygulanabilmelidir. Isletmenin ve karst
taraflarn tamammn

(1) [se yonelik normal uygulamalarmnda,
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(11) Yikiimluhigiinig yerine getirmediginde ve
(i) Tasfiyesinde veya iflasinda.

Netlestirme hakkimn niteligi ve kapsami, kullamimina bagli kosullar ve yiikiunliliigiin yerine getirilmemesi,
tasfiye veya iflas durumlarinda devam edip etmeyecegi gibi hususlar, farkli yerel diizenlemelere gére
degisiklik gosterebilir. Bu nedenle, netlestirme hakkimin igse yonelik normal uygulamalar diginda
kendiliginden kullanilabilir oldugu varsayilamaz. Ornegin, yerel diizenlemelerde yer alan tasfiye ve iflas
kanunlan baz1 iflas veya tasfiye hallerinde netlestirme hakkim yasaklayabilir veya simirlayabilir.

Isletmenin veya kargi taraflarm tamammm ige yonelik normal uygulamalarmda, yiikiimlaliging yerine
getirmediginde ve tasfiyesi veya iflast durumlarinda, vasal bir hakkin bulunup bulunmadigimn
belirlenmesinde taraflarm iligkilerine uygulanan diizenlemelerin  (6rnegin, sozlesme  hiikiimleri,
yikimlilagin  yerine getirilmedigi durumlarda veya sozlesmelere uygulanan kanunlar, taraflara
uygulanabilen tasfiye veya iflas kanunlart) dikkate alinmast gerekebilir.

Net esasa gore 6demede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu 6deme
islemlerini es zamanh gerceklestirme niyeti bulunan’ igletme kriteri (42(b)
paragraft)

42(b) paragrafinda belirtilen kriterin karsilanmasi igin, isletmenin net esasa gére ddemede bulunma ya da
varlig1 elde etme ve borcu 6deme islemlerini es zamanli olarak gerceklestirme niyetinin bulunmasi gereklidir.
Isletmenin net esasa gore ddeme yapma hakk: bulunmasma ragmen, isletme varlif1 elde etme ve borcu ddeme
islemlerini ayr ayn gergeklestirebilir.

Isletmenin tutarlar1 net esasa gore ddemesiyle gercekte aym bigimde sonuglanacak sekilde ddeyebilmesi
durumunda, 42(b) paragrafinda belirtilen net 6deme kriteri kargilanacaktir. Bu durum, yalmzca briit §demede
bulunma yonteminin kredi ve likidite riskini ortadan kaldirdigi veya 6nemsiz diizeyde kredi ve likidite
riskleriyle sonuglandigi ile alacaklar ve borglar tek bir 6deme siirecinde veya dongiisiinde gergeklestigi
durumlarda ortaya ¢rkacaktir. Ornegin, asagida belirtilen 6zelliklerin tamamina sahip bir briit 6deme sistemi
42(b) paragrafinda belirtilen net §deme kriterini karsilayacaktir:

(a) Netlestirmeye uygun olan finansal varliklarin ve finansal borglarin isleme konmak dizere aymt
zamanda sunulmasi,

(b) Finansal varliklar ve borglar isleme konmak tizere sunulduklari anda taraflarin Gdeme
yiikiimliiligiinii yerine getirmeyi taahhiit etmig olmalar,

(c) Finansal varliklar ve borglar isleme konmak fizere sunulduklarmda, bunlardan kaynaklanan nakit
akislarinda degisiklik olma ihtimalinin bulunmamas (islem aksamadikca — bakiniz: (d) bendi),

(d) Menkul kiymetler ile teminat altina almmig varhklarin ve borglarin menkul kiymet transferi veya
benzer bir sistem ile ddenecek olmasi, dolayistyla menkul kiymet transferi aksadiginda menkul
kiymetlerle teminat altina alinmig alacaklarin ve bor¢larin 6denmesi de aksayacaktir (ve tam tersi
durumda),

(e) Aksayan herhangi bir iglemin, (d) bendinde ana hatlar belirtildigi tizere, 6deme yapilmadik¢a
tekrardan isleme konmasi,

(f) Odemenin aym kurulus araciligryla gergeklestirilmesi (6rnegin takas bankasi1, merkez bankast veya
merkezi kayit kurulugu),

(2) Odemelerin gininde yapilmasini saglamak tizere, taraflarin her birinin cari hesaplarinda yeterli
tutarlarda giinliik kredi kullanim imkénlannm bulunmasi ve 6deme talebinde bulunulmas:
durumunda giin i¢i kredi kullanim imkénlarinim kabul gérmesinin neredeyse kesin olmasi.

Bu Standart, “sentetik tiirev triinler” olarak nitelendirilen ve baska bir aracin ézelliklerini gostermesi igin
edinilen ve elde tutulan birbirinden bagimsiz finansal arag gruplan agisindan 6zel bir uygulama gerektirmez.
Omegin, degisken ddemeler elde edilmesini ve sabit 6demelerde bulunulmasini iceren bir vadeli faiz orani
takastyla birlestirilmis uzun vadeli degigken faizli bir borg, uzun vadeli sabit faizli bir bor¢ olugturur. Birlikte
“sentetik tiirev iiriin” olusturan finansal araglarin her biri, kendi kay1t ve kosullari olan, sozlegmeye dayali bir
hak ya da yikimliilik olusturur ve her biri ayr1 ayr1 devredilebilir ya da ddenebilir. Her bir finansal aracin
maruz kaldigr risk, diger finansal araclarm maruz kaldig risklerden farkli olabilir. Bu ¢ercevede, “sentetik
tiirev tiriin”de yer alan finansal araglarindan biri varlik diferi borg ise, anilan araglar 42°nci paragrafta yer
alan netlestirme kriterlerini karsilamadiklar siirece netlestirilmez ve isletme finansal durum tablosunda net
esasta gosterilmez.



Aciklama

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar veya
finansal borglar (bakiniz: 94(f) paragrafi)
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