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Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi 9
Finansal Aracglar

Bolim 1 Amag

11 Bu Standardin amaci, finansal tablo kullanicilarina isletmenin gelecekteki nakit akislarinin tutaring,
zamanlamasim ve belirsizligini degerlendirmeleri igin ihtiyaca uygun ve faydali bilgiyi sunacak sekilde
finansal varliklara ve finansal yiikiimlitliklere iligkin finansal raporlama ilkelerini belirlemektir.

Béliim 2 Kapsam

2.1 Bu Standart tiim isletmeler tarafindan, asagidakiler harig her tiirlii finansal araca uygulanir:

(@)

(b)

©

@

©

TFRS 10 K lide Fi I Tablolar, TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar veya TMS 28
Istiraklerdeki ve Iy Ortakbklarndaki Yatirinlar'a gore muhasebelestirilen  bagh
ortakhklardaki, istiraklerdeki ve iy ortakhklarindaki paylar. Ancak, bazr durumlarda
TFRS 10, TMS 27 veya TMS 28; bagh ortakhiktaki, istirakteki veya is ortakhgindaki
paylarn  bu Standardmn hiikiimlerinden bazilarinmm veya tamaminm uygulanarak
muhasebelestirilmesini zorunlu tutar veya buna izin verir. Bu Standart ayrica, TMS 32
Finansal Araglar: Sunum’da yer alan isletmenin kendi odzkaynak aract tanmmm
karsgilamadig siirece, bagh ortaklik, istirak veya is ortakh@indaki paylar: konu alan tiirev
iiriinlere de uygulamr.

TFRS 16 Kiralamalar’m uygulandign kiralama islemlerindeki hak ve miikellefiyetler.
Ancak:

(i) Kiraya veren tarafindan finansal tablolara ahnan finansal kiralama (érnegin,
finansal kiralamadaki net yatirmmlar) ve faaliyet kiralamas1 alacaklari, bu
Standardin finansal tablo disi birakma ve deger diisiikligiine iligkin hiikiimlerine
tabidir,

(ii) Kiralayan tarafindan finansal tablolara ahman kira yiikiimliilikleri, bu
Standardin 3.3.1 paragrafindaki finansal tablo dist birakma hiikiimlerine tabidir,

(iii) Kiralama islemlerindeki sakh tiirev iiriinler, bu Standardin sakh tiirev iiriinlerle
ilgili hiikiimlerine tabidir.

1 lara gl fﬂydﬂ lanlarindaki
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TMS 19 Cohsanlara Saglanan Fapdalar'a gore,
isveren hak ve miikellefiyetleri.

isletme tarafindan ihrag edilen ve TMS 32’de yer alan dzkaynak araci tanmmm kargilayan
(opsiyonlar ve varantlar déhil) veya TMS 32’nin 16A - 16B veya 16C - 16D paragraflarma
gore dzkaynak arac olarak simflandiriimasi gereken finansal araglar. Diger taraftan, bu
finansal aracglar (a) bendinde yer alan istisna kapsamnda olmadi@ siirece, soz konusu
finansal araclarmm hamili bu Standard: uygular.

(i) TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri’nde tammlanan bir sigorta sozlesmesinden kaynaklanan

hak ve miikellefiyetler (ihraccmmn fi 1 teminat sizlesmesi ta karsilayan bir
sigorta sozlesmesinden kaynaklanan hak ve miikellefiyetleri haric) veya (ii) istege bagh
katihm 6zelligi icermesi nedeniyle TFRS 4 kay giren bir sizlesmeden kaynaklanan

hak ve miikellefiyetler. Ancak bu Standart, TFRS 4 kapsamindaki bir siézlesmedeki sakh
bir tiirev iiriine, bu tiirev iiriin TFRS 4 kapsamimda bir sozlesme olmadig siirece uygulanir.
Ayrica, finansal teminat sozlesmesi ihragcisimin bu tiir sozlesmeleri sigorta sozleymesi
olarak dikkate aldifim daha énce acik bir bicimde beyan etmesi ve sigorta sézlesmeleri i¢in
gecerli olan bir muhasebelestirme yontemini kull 1§ ol durumunda, ihracer bu tiir
finansal teminat sozlesmelerine bu Standard: ya da TFRS 4’i uygulamay: tercih edebilir
(bakmiz: B2.5 - B2.6 paragraflari). ihracg, soz konusu tercihi her bir sozlesme icin ayri
ayri yapabilir, ancak herhangi bir sézlesme i¢in yaptigi tercihten geri donemez.

Edinen isletme ile paylarim satan hissedar arasinda, edinilen bir isletmeyi almak veya
satmak iizere yapilan ve gelecekteki bir edinme tarihinde TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
kapsaminda bir isletme birlesmesi sonucunu doguracak herhangi bir forward sézleymesi.
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Forward sozlesmesinin vadesi, gerekli onaylarm al ve isl tamaml icin
normal sartlarda gerekli olan makul siireyi asmamalidir.
(2 2.3 paragrafinda tanimlananlar disindaki kredi taahhiitleri. Ancak, kredi taahhiidiinde

bulunan taraf, bu Standardin kapsamma girmeyen kredi taahhiitlerine bu Standardin
deger diigiikliigii hiikiimlerini uygular. Ayrica, biitiin kredi taahhiitleri bu Standardin
finansal tablo dist birakma hiikiimlerine tabidir.

(h) TFRS 2 Hisse Bazhi Odemeler’in uygulandig hisse bazh od islemleri kay daki
finansal araclar, sézlesmeler ve yikimlilikler (bu Standardin 2.4 - 2.7 paragraflan
kapsaminda olan ve bu Standardin uyguland sézlesmeler harig).

(0] TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar uyarmca karsihk olarak finansal
tablolara alinan veya daha énceki bir donemde kendisi icin TMS 37’ye gore karsihk ayrilan
bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi amaciyla isletme tarafindan yapilmasi gereken
harc larin kargil yonelik haklar.

G4) TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda olan finansal arag niteligi tagiyan
haklar ve miikellefiyetler (bu Standarda gore muhasebelestirilmesi ongoriilen haklar ve
miikellefiyetler harig).

Degier diisiikliigii kazan¢ ya da kayiplarimn finansal tablolara alinmasi amaciyla, TFRS 15°in bu
Standarda gore muhasebelestirilmesini ongordiigii haklara, bu Standardin deger disikligii
hiikiimleri uygulanir.

Asagidaki kredi taahhiitleri bu Standardin kapsamindadir:

(a) igletmenin gercege uygun deger degisimi kiir veya zarara yansitilan finansal yiikiimbiilik
olarak tammmladigs kredi taahhiitleri (bakimiz: 4.2.2 paragrafi). Kredi taahhiitlerinden
kaynaklanan varhklarm, oluymalarmdan kisa bir siire sonra satma yoniinde gecmis
uygul lar1 olan bir isletme, ayni sinifta yer alan tiim kredi taahhiitlerine bu Standard:
uygular.

) Nakden ddeme veya bagka bir finansal araci teslim etme ya da ihra¢ etme yoluyla net
olarak odenebilen kredi taahhiitleri. Bu tiir kredi taahhiitleri, tiirev iiriindiir. Kredinin
taksitler halinde &d i, tek bas bir kredi taahhiidiiniin netlestirilerek oddendigi
anlamma gelmez (drnegin, insaatin gelisim siireci ile uyumlu olarak taksitler halinde
ddenen ipotekli insaat kredisi).

(c) Piyasa faiz oranmmn altinda bir faiz orammdan kredi saglanmasina yonelik taahhiitler
(bakmz: 4.2.1(d) paragrafi).

Bu Standart bir isletmenin beklenen alim, satim veya kullamm ihtiyac¢lann kapsaminda finansal
olmayan bir kalemin teslim al veya teslim edilmesi amaciyla diizenlenen ve elde tutulmaya
devam edilen sézlesmeler hari¢ olmak iizere, finansal aracmis gibi nakden veya bagka bir finansal
aracla ya da finansal araclarin takas: yoluyla net olarak ddenebilen, finansal olmayan bir kalemin
alm veya satimmna iligkin sozlesmelere uygulamir. Bununla birlikte bu Standart, isletmenin 2.5
paragrafi uyarmca gercege uygun deger dedisiminin kir veya zarara yansitilmasma karar verdigi
sozlesmelere uygulanir.

Finansal aracmis gibi nakden veya baska bir finansal aracla ya da finansal araclarin takas: yoluyla
net olarak odenebilen, finansal olmayan bir kalemin alm veya satmma iliskin bir sézlesme,
isletmenin beklenen alim, satim veya kullamim ihtiyaclar1 kapsaminda finansal olmayan bir kalemin
teslim alinmas1 veya teslim edilmesi amaciyla diizenlenmis olsa dahi, geri déniilemez bir sekilde
gercege uygun defer deZisimi kir veya zarara yansitilan olarak tamimlanabilir. Séz konusu

t 1 yalmizea sozles baslangicinda ve ilgili sozl in bu Standardin kap digind
tutulmasi nedeniyle fi 1 tablolara ah dan kaynaklanacak bir tutarsizhfin (bazen

“muhasebe uyumsuzlugu” olarak da adlandirilir) bu tammlamayla ortadan kaldirilmasi veya énemli
olgiide azaltilmast durumunda yapilabilir (bakimz: 2.4 paragrafi).

Finansal olmayan bir kalemin alim veya satumna iliskin bir s§zlesmenin, nakden veya baska bir finansal
aracla ya da finansal araclanin takast yoluyla net olarak ddenebildigi gesitli durumlar bulunmaktadir. Soz
konusu durumlar agagidakileri igerir:

(a) Sozlesme sartlarnin taraflardan herhangi birinin, nakden veya baska bir finansal aragla va da
finansal araglarin takast yoluyla net olarak 6deme yapabilmesine izin vermesi,

()] Nakden veya bagka bir finansal ara¢la yva da finansal araclarin takasi yoluyla net olarak 6deme
yapabilme imkédm, sozlesme sartlarinda agikga belirtilmemis olmakla birlikte, isletmenin benzer
sizlesmeleri nakden veya baska bir finansal aragla ya da finansal araglarin takasi yoluyla 6demesi
yoniinde uygulamalarinm bulunmas: (kars: tarafla béyle bir uygulamamn bulunup bulunmadigs,
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bu amagla takas s6zlesmesi yapilip yapilmadigt veya sozlesmenin kullamlmasindan veya
vadesinin dolmasmdan dnce satilip satilmadigi),

(c) isletmenin benzer sozlesmeler igin, dayanak varligi teslim aldiktan kisa bir siire sonra fiyattaki
veya satictmin kir marjindaki kisa vadeli dalgalanmalardan kér elde etmek amaciyla satmak
seklinde bir uygulamasimn bulunmasi,

(d) Sézlesmeye konu finansal olmayan kalemin hemen nakde donustiiriilebilir olmasi.

(b) veya (c) bentleri kapsanundaki bir sozlesme, isletmenin beklenen alim, satim veya kullanim ihtiyaglari
kapsaminda finansal olmayan bir kalemin teslim alinmasi veya teslim edilmesi amaciyla dizenlenmez;
dolayisiyla bu Standart kapsamuindadir. 2.4 paragrafi kapsamindaki difer sozlesmelerin, isletmenin beklenen
alim, satim veya kullanim ihtiyaglar gercevesinde finansal olmayan bir kalemin teslim alinmasi veya teslim
edilmesi amactyla diizenlenip diizenlenmedikleri ve elde tutulmaya devam edilip edilmedikleri; dolayistyla
bu Standart kapsaminda olup olmadiklari degerlendirilir.

2.6(a) veya 2.6(d) paragraflarma gore nakden veya baska bir finansal aragla ya da finansal araglann takas:
yoluyla net olarak ddenebilen finansal olmayan bir kalemin alimi veya satinuna iligkin satilan bir opsiyon,
bu Standardin kapsamundadir. Bu tir bir sozlesmenin, igletmenin beklenen alim, satim veya kullamm
gereksinimleri gercevesinde finansal olmayan bir kalemin teslim almmasi veya teslim edilmesi amactyla
diizenlenmig olmasi miimkiin degildir.

Bo6liim 3 Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Disi Birakma

3.1 ilk Defa Finansal Tablolara Alma

3.1.1

isletme, finansal bir varhgi veya finansal bir yiikiimliliigii, sadece finansal araca iliskin sézlesme
hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna ahr (bakmz: B3.1.1 ve B3.1.2 paragraflan).
isletme, finansal bir varh ilk defa finansal tablolara almasi sirasinda 4.1.1 - 4.1.5 paragraflarma
giore smiflandinir ve 5.1.1 - 5.1.3 paragraflarina gore dlger. isletme, finansal bir yitkiimliiliigii ilk defa
finansal tablolara almasi sirasimda 4.2.1 ve 4.2.2 paragraflaria giore simflandirir ve 5.1.1 paragrafina
gore dlger.

Finansal Varliklarin Normal Yoldan Alimi veya Satimi

Finansal varhklarmm normal yoldan ahmi veya satimi, islem tarihinde ya da teslim tarihinde
muhasebelestirme ydntemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara ahimir ve finansal tablo digt
birakilir (bakimz: B3.1.3 - B3.1.6 paragraflar).

3.2 Finansal Varliklarin Finansal Tablo Digi1 Birakilmasi
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3.2.2

322-329,B3.1.1, B3.1.2 ve B3.2.1 - B3.2.17 paragraflart konsolide finansal tablolara uygulantyorsa
konsolide diizeyde uygulamr. Bu nedenle, ilk olarak bagh ortakliklarm tamarm TFRS 10 uyarinca konsolide
edilir ve daha sonra ortaya ¢ikan gruba soz konusu paragraflar uygulanir.

isletme, 3.2.3 - 3.2.9 paragraflar1 uyarinca finansal tablo dis1 birakmanm uygun olup olmadigim ve
uygunluk derecesini degerlendirmeden once, s6z konusu paragraflarmn ilgili finansal varhgm bir
lasmma (veya benzer finansal varhk grubunun bir kismina) veya biitiiniine (veya benzer finansal
varhk grubunun biitiiniine) uygulanmasimin gerekli olup olmadigim asagidaki sekilde belirler:

(a) 3.2.3 - 3.2.9 paragraflarinin finansal varhgm bir kismma (veya b fi I varlik
grubunun bir k ) uygulanabilmesi, yalnizca finansal tablo disi birakilmas: diistiniilen
kismiun asagidaki ii¢ sarttan birini saglamasi durumunda miimkiin olur:

(U] Soz konusu kisim sadece, finansal varhiktan (veya benzer finansal varhk
grubundan) elde edilen ozellikle belirlenmis nakit akiglarindan olusur. Ornegin,
karg1 tarafin bir bor¢lanma aracindan elde edilen faiz kaynakh nakit akislarmi
elde etme hakkinin bulundugu, ancak anapara kaynakl nakit akislarmi elde etme
hakkinin bulunmadig: bir anapara-faiz aynisarmasinda, 3.2.3 - 3.2.9 paragraflar
faize iliskin nakit akislarma uygulanr.



(ii) Soz konusa kisim sadece, finansal varhktan (veya benzer finansal varhk
grubundan) elde edilen biitiin nakit akiglarmm nispi bir kismindan olusur.
Ornegin. karsi tarafin bir bor¢lanma aracindan elde edilen biitiin nakit
akislarmin % 90" iizerinde hak sahibi oldugu bir anlagmada, 3.2.3 - 3.2.9
paragraflari séz konusu nakit akislarimin %90’ina uygulanir. Birden fazla kars:
taraf bulunmasi durumunda, devreden isletmenin nispi bir paya sahip olmasi
sartiyla, her bir kars1 tarafin nakit akislar iizerinde nispi bir paya sahip olmasi
gerekmez,

(iii) Séz konusu kisim sadece, finansal varhktan (veya benzer finansal varhk
grubundan) elde edilen ézellikle belirlenmis nakit akislarmm nispi bir kismmdan
olusur. (")rnegin, kars: tarafin bir finansal varhktan elde edilen faiz kaynakh nakit
akislarmin %90°1 iizerinde hak sahibi oldugu bir anlagmada, 3.2.3 - 3.2.9
paragraflan faiz kaynakh nakit akisglarmm %90’ ma uygulanir. Birden fazla kars1
taraf bulunmasi durumunda, devreden isletmenin nispi bir paya sahip olmasi
sartiyla, her bir kars: tarafin belirlenen nakit akislan iizerinde nispi bir paya
sahip olmasi gerekmez.

(b) Diger biitin durumlarda, 3.2.3 - 3.2.9 paragraflari, bir finansal varhgm t (veya
benzer finansal varhk grubunun tamamina) uygulamir. Ornegin, bir isletmenin (i) bir
finansal varhga (veya bir fi I varhk grul ) iligkin nakit tahsilatlarin ilk veya son

%90’k kismuna iliskin haklarimi devretmesi veya (ii) bir alacak grubuna ait nakit
akislarmm %90°hk kismmna ilisgkin haklarn devretmekle birlikte, anaparanmm %38’'lik
kismma kadar olusabilecek kredi zararlar1 karsihginda ahcmin zararmm tazmin etme
garantisi vermesi durumunda, 3.2.3 - 3.2.9 paragraflan ilgili finansal varhgin (veya benzer
finansal varhk grubunun) tamamma uygulanir.

3.2.3 - 3.2.12 paragraflarinda “finansal varlik” terimi; bir finansal varh@m (veya benzer finansal

varhk grubunun) tamamim ya da (a) bendinde belirtildigi iizere, bir finansal varhigin (veya benzer

finansal varhik grubunun) bir kismimi ifade eder.

isletme bir finansal varhigi, yalnizea, asagidaki durumlarda finansal tablo dist birakar:

(a) Finansal varhiktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin sézlesmeden dogan haklarin
siiresinin dolmasi veya

(b) 3.2.4 ve 3.2.5 paragraflarinda belirtilen sekilde finansal varhg devretmesi ve bu devir
isleminin 3.2.6 paragrafi uyarmeca finansal tablo disi birakma sartlarim saglamasi.

(Finansal varhklarm normal yoldan satis1 halinde 3.1.2 paragrafina bakimz.)

isletme bir finansal varhg, sadece asagidaki durumlardan biri gerceklestiginde devretmis sayilir:

(a) Finansal varhktan kaynaklanan nakit akislarinn elde edilmesini saglayan sézlesmeye bagh
haklar devretmesi ya da

(b) Finansal varhktan kaynaklanan nakit akiglarinin elde edilmesini saglayan sézlesmeye bagh
haklar1 elde tutmasi ancak 3.2.5 paragrafindaki sartlarnn karsilayan bir anlagsma
kapsaminda, nakit akislarimin bir ya da birden fazla ahciya ddenmesi konusunda bir
miikellefiyeti iistlenmesi.

isletmenin, bir finansal varhga (“baslangictaki varhga”) iligkin nakit akislarimin elde edilmesini
saglayan sozlesmeye bagh haklar elde tuttugu, ancak séz konusu nakit akiglarinn bir ya da birden
fazla isletmeye (nihai ahcilara) 6denmesi konusunda sézlesmeye bagh bir yiikiimliikigi distlendigi
durumlarda, isletme bu islemi sadece asagidaki ii¢ sartin da karsilanmasi halinde bir finansal varhgin
devredilmesi islemi olarak degerlendirir.

(a) Baglangictaki varhktan, aym tutarda tahsilat yapilmadikca, isletmenin nihai ahicilara
ddeme yapma yiikiimliihigii bulunmamaktadir, isletme tarafindan verilen ve anapara ile
piyasa faiz oranlari iizerinden tahakkuk eden faizinin ¢ geri k 1 ongoren
kisa vadeli avanslar bu sart: ihlal etmez.

(b) S6z konusu varh@mn satiimasi veya rehin verilmesi devir sozlesmesi hiikiimleri uyarmeca
yasaktir (nakit akislarindan édeme yapma yiikiimliiliigii kargthginda baslangictaki varhgin
nihai ahcilara teminat olarak gosterildigi durumlar haric).

(©) isletmenin, nihai ahcilar adna tahsil ettigi her tiirlii nakdi nemli bir gecikme olmaksizin
alicillara havale etme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Bununla birlikte, s6z konusu nakdin,
tahsil tarihi ile havale tarihi arasindaki kisa donemde, nakit ve nakit benzerlerine (TMS 7
Nakit Akis Tablolar’nda tamml stir) yapilan yatirimlar digindaki bir yatirimda
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3.2.10

3.2.11

kullamlmast miimkiin degildir. Nakit ve nakit benzerlerine yapilan yatirrmdan kazamlan
faiz ise nihai alicilara aktarilir,

isletme, bir finansal varhgi devrederken (bakimz: 3.2.4 paragrafi), bu fi I varhigm sahipliginden
kaynaklanan risk ve getirileri ne dlciide elde tutmaya devam edecegini degerlendirir. Bu durumda:

(a) isletmenin finansal varhgmn sahipliginden kaynaklanan biitin risk ve getirileri Gnemli
olgiide devretmesi halinde, s6z | fi 1 varhk fi 1 tablo dist birakilir ve devir
isleminde meydana gelen ya da elde tutulan her tiirlii hak ve miikellefiyet ayrica varhk veya
viikiimliiliik olarak finansal tablolara aliir,

(b) isletmenin finansal varhgm sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri Gnemli
olgiide elde tutmas: halinde, soz konusu finansal varlik finansal tablolarda gosterilmeye
devam edilir.

(c) isletme, finansal varhgm sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri ne énemli
dlciide devrediyor ne de elde tutuyorsa, isletme séz konusu finansal varhgm kontroliini
elinde tutup tutmadifma karar vermelidir. Bu durumda:

i) Isletme kontrolii elinde tutmuyorsa, séz konusu finansal varhk finansal tablo gt
birakilir ve bu devir isleminde meydana gelen ya da elde tutulan her tiirlii hak ve
miikellefiyet, ayrica varhk veya yiikiimliiliik olarak finansal tablolara almir.

(ii) isletme kontrolii elinde tutuyorsa, soz konusu finansal varhg: devam eden iliskisi
dliisiinde fi I tablolarda géstermeye devam eder (bakiniz: 3.2.16 paragrafi).

Risklerin ve getirilerin devri (bakimz: 3.2.6 paragrafi), devredilen varligin net nakit akiginin tutarmdaki ve
zamanlamasindaki devir éncesi ve sonrast degiskenligin isletme iizerindeki etkileri karsilagtirilarak
degerlendirilir. Bir finansal varliktan kaynaklanan gelecekteki net nakit akislarinin bugiinkii degerinde
meydana gelen degiskenligin igletme tzerinde varattidi etki devir iglemi sonucunda 6nemli Slgiide
degismiyorsa (drnedin, igletmenin bir finansal varhg: bir anlasmayla sabit bir fiyattan ya da satis fiyatina
getirinin de eklenmesiyle ulagilan fiyattan geri almak iizere satmis olmast), isletme finansal varligin
sahipliginden kaynaklanan biitin risk ve getirileri 6nemli 8lgiide elinde tutmaya devam etmektedir. Soz
konusu degiskenligin isletme tizerindeki etkilerinin, finansal varliga iliskin gelecekteki net nakit akiglarinin
bugiinkii degerindeki toplam degiskenlige kiyasla énemsiz oldugu durumlarda, igletme finansal varlign
sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri 6nemli 6lciide devretmis olur (6rnefin, igletmenin bir
finansal varlig1 diizenlenen bir opsiyon sozlesmesi geregince vadesinde gergege uygun degerinden geri satin
almak amacryla satmis olmasi veya bir “kredi alt katthmi™ gibi 3.2.5 paragrafindaki sartlan saglayan bir
anlagmada, daha biiyiik bir finansal varliga ait nakit akislarmin nispi bir kismint devretmis olmasi).

Genellikle isletmenin sahipliginden kaynaklanan biitin risk ve getirileri 6nemli élgiide devredip
devretmedigi veya elinde tutmaya devam edip etmedigi bellidir ve herhangi bir hesaplama yapilmast
gerekimez. Diger durumlarda, gelecekteki net nakit akiglarmm bugiinkii degerinde meydana gelen
degigikliklerin  devir islemi Oncesinde ve sonrasinda igletme Gzerindeki etkilerinin  hesaplamp
karsilastirilmasi gerekir. Sozii edilen hesaplama ve kargilastirma islemi, uygun bir cari piyasa faiz oraninin
iskonto orant olarak kullanilmasi suretiyle yapihr. Gergeklesmesi daha mimkiin olan sonuglara daha fazla
agulhik verilmek suretiyle, net nakit akislarinda meydana gelmesi daha muhtemel olan her tiirlii degisiklik
dikkate alir.

Isletmenin devredilen varlik iizerinde kontrol sahibi olmaya devam edip etmedigi (bakmiz: 3.2.6(c)
paragrafl), devralan tarafin bu varligi satma imkénmna baglidir. Devralan tarafin, varhiim tamammi iligkisiz
figiincii bir tarafa satma kabiliyetinin bulunmas: ve soz konusu satis tek tarafh olarak ve herhangi ilave bir
kisitlama ongdrmeksizin gergeklestirebilmesi, isletmenin artik séz konusu varlik iizerinde kontrol sahibi
olmadig1 anlamma gelir. Diger biitiin durumlarda isletme kontrol sahibidir.

Finansal Tablo Disi Birakilacak Devir iglemleri

isletme, finansal tablo dist birakma sartlarim saglayacak sekilde finansal varhig devrettigi ve bir
bedel karsihginda finansal varhga yonelik hizmet saglama hakkim elinde bulundurdugu durumlarda,
bu hizmet anlagmasini bir hizmet varhgi ya da hizmet yiikiimliiliigii olarak finansal tablolara ahr.
Elde edilecek bedelin verilen hizmet karsihgmda yetersiz kalacaginin beklenmesi durumunda, hizmet
miikellefiyeti icin gercede uygun degeri iizerinden bir hizmet yiikiimhiliigi finansal tablolara almir.
Elde edilecek bedelin yapilan hizmetin bedelinden fazla olacag beklenmesi durumunda ise, séz
konusu hizmet hakki icin, 3.2.13 paragrafindaki finansal varhgmm defter degerinin dagitilma esaslar:
uyarinca tespit edilen tutar iizerinden bir hizmet varhg finansal tablolara ahnr,

Devir islemi sonucunda finansal varhgm tamamen finansal tablo disi birakilmas: fakat bu devir
isleminin igletmenin yeni bir finansal varhk elde etmesi veya yeni bir finansal yiikiimliliik ya da



3.2.12

3.2.13

32.14

3.2.15

3.2.16

3.2.17

hizmet yiikiimliiliigii iistlenmesi sonucunu dogurmas: durumunda isletme, sozii edilen yeni finansal
varhk, finansal yiikiimliiliik veya hizmet yiikiimliiliigiinii gercege uygun deger iizerinden finansal
tablolara alr.

Bir fi | varhigm t: fi I tablo dis1 birakilmasi halinde asagidakiler arasindaki fark,
kar veya zarar olarak finansal tablolara almir:

(a) Defter degeri (varhgmn finansal tablo dis1 birakildig: tarihte élgiilen) ile

(b Elde edilen bedel (elde edilen yeni varhklardan, iistlenilen yeni yiikiimliiliklerin ¢ikariimas:

sonucunda bulunan bedel dihil).

Bir finansal varhgm bir kismu devredilmisse (6rnegin bor¢lanma aracimin bir parcasi olan faiz
kaynakh nakit akiglar1 devredilmisse, bakimz: 3.2.2(a) paragrafi) ve devredilen kisim biitiiniiyle
finansal tablo digi birakma sartlarimt tasiyorsa; finansal varh@in defter degeri, finansal tablo dist
brrakilan kisim ile finansal tabloda gosterilmeye devam edilen kisim arasinda bunlarm devir
tarihindeki gercege uygun degerleri nispetinde dagitithr. Bu amagla, elde bulundurulan hizmet
varhg, finansal tabloda gosterilmeye devam edilen kisim gibi islem goriir. Asagidakiler arasindaki
fark, kir veya zarar olarak finansal tablolara alimir:

(a) Finansal tablo digt birakilan kisma tekabiil eden defter degeri ile

(b) Finansal tablo dist birakilan kissm karsih@mda elde edilen bedel (elde edilen yeni
varhklardan, iistlenilen yeni yiikiimliliiklerin ¢ikariimas: sonucunda bulunan bedel dahil).

Finansal varligin dnceki defter degeri, finansal tabloda gosteriimeye devam edilen kisim ile finansal tablo
digt birakilan kisim arasinda dagitilirken, finansal tabloda gosterilmeye devam edilen kismin gergegie uygun
degerinin olciilmesi gerekir. Tsletme finansal tabloda gosterilmeye devam edilen kisma benzer kisimlan
gecmisgte satmigsa veya bu kisimlar igin diZer piyasa islemleri mevcut ise, yakin tarihli gergek islem
fiyatlari, bu kisimlarin gergege uygun degerleri igin en iyi tahminleri saglar. Finansal tabloda gosterilmeye
devam edilen kismin gercege uygun degeri i¢in piyasada kote bir fiyat veya yakin tarthli bir piyasa iglemi
yoksa finansal varligin tamamuna iligkin gergege uygun deger ve finansal tablo dist birakilan kisim i¢in elde
edilen bedel arasindaki fark, gergege uygun deger icin en iyi tahmin degeridir.

Finansal Tablo Digi Birakilmayacak Devir islemleri

isletmenin devredilen varligin sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri onemli él¢iide
elinde tutmaya devam etmesi halinde isletme, devredilen varh@mm tamanmum finansal tabloda
gostermeye devam eder ve elde edilen bedel karsihgmda bir finansal yiikiimliiligii finansal tablolara
ahr. igletme, daha sonraki dénemlerde, devredilen varhktan saglanan her tiirlii geliri ve finansal
yiikiimliiliikten kaynaklanan her tiirlii gideri finansal tablolara ahr.

Devredilen Varliklarla Devam Eden iligki

isletme finansal varhgmm sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri ne onemli dlciide
devrediyor ne de elde tutuyor fakat bu finansal varhk iizerinde kontrol sahibi olmaya devam
ediyorsa, devredilen finansal varhigi devam eden iliskisi élciisiinde finansal tabloda gostermeye devam
eder. isletmenin devredilen varlikla devam eden iliskisi, devredilen varh@mn degerinde meydana gelen
degisikliklerden etkilenme diizeyi kadardir, Ornegin:

(a) isletmenin devam eden iliskisinin devredilen varhm garanti edilmesi seklinde olmasi
durumunda, séz konusu iligkinin diizeyi, (i) varh@m bedeli ile (ii) isletmenin Gdemek
zorunda kalacag azami tutardan (‘garanti tutar’) diigiik olamdir.

(b) isletmenin devam eden iliskisinin devredilen varhga iliskin satilan veya satin alman bir
opsiyon sozlesmesi (veya her ikisi) seklinde olmasi durumunda, s6z konusu iligskinin diizeyi
isletmenin geri satin alabilecegi devredilen varhk tutari kadardir. Ancak gercege uygun
degerle dlgiilen bir varhk iizerine bir satim opsiyonunun satilmasi durumunda, isletmenin
devam eden iligkisi, devredilen varh@in gercege uygun degeri ile opsiyonun kullanim
fiyatindan diisiik olam ile sinirhdir (bakimz: B3.2.13 paragrafi).

(c) isletmenin devam eden iliskisinin devredilen varhga iligkin nakit olarak 6denen bir opsiyon
veya benzer bir kosul seklinde ol dur da, soz | iligkinin diizeyi gayr1 nakdi
olarak ddenen opsiyonlari ele alan (b) bendindeki 6rnekle aym sekilde élciiliir.

isletme, bir varhg devam eden iliskisi dlgiisiinde finansal tabloda gistermeye devam ettigi durumda,
finansal tabloya buna bagh bir yiikiimlilik de yansitir. Bu Standartta yer verilen diger dlgiim
hiikiimlerine bagh kahnmaksizin, devredilen varhk ve buna bagh yiikiimliilik, isletmenin elinde



3.2.18

3.2.19

3.2.20
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3.2.22

3.2.23

tutmaya devam ettigi hak ve miikellefivetleri yansitacak sekilde élciiliir. Devredilen varhiga bagh
yiikiimliiliik, devredilen varhgin net defter degeri ile aym: usulde él¢iiliir, yani:

(a) Eger devredilen varhk itfa edilmis maliyetinden &lciilityorsa; devredilen varhga bagh
yiikiimliiliik, isletmenin elinde bulundurmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetlerin itfa
edilmis maliyetine esittir veya

(b) Eger devredilen varhk gergege uygun degerinden olgiiliiyorsa; devredilen varhga bagh
yiikiimliiliik, isletmenin elinde bulundurmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetlerin ayri
ayri tespit edilmis gercege uygun degerine esittir.

r3

isletme, devredilen varhktan saglanan her tiirlii geliri devam eden iligkisi dl¢iisiinde f I tablod
gistermeye devam eder ve buna bagh yiikiimliiliige iliskin olarak olusan her tiirlii gideri finansal
tablolara ahr.

Sonraki muhasebelestirmede, devredilen varhfm ve buna bagh yiikiimliligiin gercege uygun
degerindeki degisiklikler, 5.7.1 paragrafi hiikiimleri ¢ercevesinde birbirleriyle tutarh bir sekilde
finansal tablolara alimir ve karsihkh olarak netlestirilmez.

isletmenin devredilen varhkla devam eden iliskisinin finansal varh@m sadece bir kismindan ibaret
olmas1 durumunda (6rnegin isletmenin, devredilen bir varhgm bir kismim geri satin almasina yonelik
bir opsiyon sbzlesmesinin bulunmasi veya isletmenin sahiplifinden kaynaklanan biitiin risk ve
getirileri dnemli dlciide elinde tutmasi sonucunu dogurmayan kalint1 bir pay1 elinde bulundurmas: ve
isletmenin kontrolii elinde tutmasi durumunda) isletme, finansal varhigin énceki defter degerini,
varbkla devam eden iliskisi élciisiinde finansal tabloda gdstermeye devam ettigi kisim ile finansal
tablo disi biraktifn lasim arasinda, ilgili kistmlarin devir tarihindeki gercege uygun degerleri
nispetinde dagitir. Bunun i¢in 3.2.14 paragrafindaki hiikiimler uygulamr. Asagidakiler arasmdaki
fark, kiir veya zarar olarak finansal tablolara yansitihr.

(a) Finansal tablo dis1 birakilan kisma tekabiil eden defter degeri (finansal tablo dist birakildig
tarihte élgiilen) ile

(b) Finansal tablo digi birakilan kisim karsihgmda elde edilen tutar.

Devredilen varligin itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilmesi durumunda, finansal yitkiimliiligiin gercege uygun
deger degigimi kir veya zarara yansitilan olarak tammlanmasma iligkin bu Standartta yer alan ilgili
segenegin, devredilen varliga bagh yiikiimliiliige uygulanmast miimkiin degildir.

Biitiin Devir islemleri

Devredilen bir varh@n finansal tabloda gosterilmeye devam edilmesi durumunda, séz konusu varhk
ve buna bagh yiikiimliiliik netlestirilmez. Benzer sekilde devredilen varhiktan saglanan herhangi bir
gelirle, devredilen varh@a bagh yiikiimliliik nedeniyle katlanilan herhangi bir gider netlestirilmez
(bakmmz: TMS 32nin 42’nci paragrafi).

Devreden tarafin devralan tarafa nakit dipn teminat (bor¢lanma veya dzkaynak araclari gibi)
saglamasi durumunda, bu teminatin devralan ve devreden tarafindan muhasebelestirilmesi,
devralanin teminati satma veya yeniden teminat olarak gosterme hakkina sahip olup olmadigina ve
devredenin temerriide diisiip diiymedigine baghdir. Sozii edilen teminat, devreden ve devralan
tarafindan asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

(a) Devralan tarafin sozlesme veya teamiil geregince teminati satma veya yeniden teminat
gosterme hakkina sahip olmasi durumunda, devreden taraf bu varhg finansal durum
tablosunda diger varhiklardan ayri olarak yeniden simiflandirir (6rnegin borg verilen varhk,
teminat gosterilmis 6zkaynak araci veya geri satin alma alaca@ olarak).

(b) Devralan taraf, kendisine verilen teminati satmasi durumunda, satistan elde ettigi tutarlar:
ve ilgili teminati geri verme zorunluluguna iligkin gercege uygun deger iizerinden olgiilen
bir yiikiimliiliigii finansal tablolarina yansitir.

(c) Devreden taraf, sézlesme sartlarimi yerine getirememesi ve bu nedenle teminati geri alma
hakkim kaybetmesi durumunda, teminati finansal tablo digi birakir. Devralan taraf ise
teminati, baslangicta gercefe uygun deger iizerinden élciilen bir varlhik gibi finansal
tablolarma alir veya teminati satmig ise teminati geri verme yiikiimliiligiinii finansal tablo
dis1 birakar.

(d) (c) bendinde belirtilen durumlar disinda devreden taraf, teminat: varhk olarak finansal
tabloda gostermeye devam eder; devralan taraf ise teminati varhk olarak finansal
tablolarma almaz.



3.3 Finansal Yiikiimliiklerin Finansal Tablo Digi Birakilmasi

3.3.1

33.2

Bir finansal yiikiimliiliik (veya finansal yiikiimliiliigiin bir kismu) sadece, ilgili yikiimliilik ortadan
kalktign zaman; diger bir ifadeyle, sézlesmede belirlenen yiikiimliiliik yerine getirildiginde, iptal
edildiginde veya zamanagimina ugradidinda, finansal durum tablosundan ¢ikarihr,

Meveut bir bor¢lu ile alacakh arasinda onemli élgiide farkh sartlara sahip bor¢lanma araclarinm
takas edilmesi, eski finansal yiikiimliliigiin ortadan kalktigini ve yeni bir finansal yiikiimliiliigiin
finansal tablolara alinmasi gerektigini gosterir. Benzer sekilde, mevcut bir finansal yiikiimliiligiin
sartlarinda tamamen veya kismen dnemli bir degisiklik yapilmasi (bor¢lunun yasadig: finansal
giicliikle iligkili olsun ya da olmasi), eski finansal yiikiimliiliigiin ortadan kalktigim ve yeni bir
finansal yiikiimliiliigiin finansal tablolara alinmas: gerektigini gosterir.

Ortadan kalkan veya baska bir tarafa devredilen finansal yiikiimliliigin (veya finansal
yiikiimliikiigiin bir kismnin) defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak ddenen tutar (devredilen
her tiirlii nakit dist varlik veya iistlenilen her tiirli yiikiimliiliik de dahil) arasidaki fark, kir veya
zarar olarak finansal tablolara alinir.

Isletmenin finansal yitkiimliligin bir kismim yeniden satm almasi durumunda, s6z konusu finansal
yitkuimliiligin onceki defter degeri, finansal tabloda gosterilmeye devam edilen kisim ile finansal tablo dist
birakilan kisim arasinda, yeniden satin alma tarihindeki gercefe uygun degerleri nispetinde dagitilir.
Finansal tablo dig1 birakilan kisma tekabiil eden defter degeri ile finansal tablo dig1 birakilan kisim igin
odenen bedel (devredilen her tiirli nakit dist varlik veya iistlenilen her tiirli yiikiimlilik de dahil)
arasindaki fark, kdr veya zarar olarak finansal tablolara ahnir.

Boliim 4 Siniflandirma

4.1 Finansal Varliklarin Siniflandiniimasi

4.1.1

4.1.2

4.1.2A

4.1.3

4.1.5 paragrafi uygulanmadifn siirece finansal varhklar asagidaki hususlar esas alinarak, sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmiy maliyeti iizerinden, gercege uygun deger degisimi difer kapsamh
gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak olgiilen olarak
siitflandirilir:

(a) Finansal varhklarm yonetimi icin isletmenin kullandigi is modeli,
(b) Finansal varhgm sézlesmeye bagh nakit akislarimn dzellikleri.

Bir finansal varhk asagidaki her iki sartm birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti
iizerinden olciiliir:

(a) Finansal varhgm, sézlesmeye bagh nakit akislarmm tahsil edilmesini amaclayan bir is
modeli kay da elde tutul
(b) Finansal varhga iligkin sézlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara

bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarima yol agmas:.

B4.1.1 - B4.1.26 paragraflari, bu sartlarin nasil uygulanacagna iliskin rehberlik saglamaktadr.

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gercege uygun defer
degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak olgiiliir:

(a) Finansal varh@mn, sézlesmeye bagh nakit akislarmm tahsil edilmesini ve finansal varhgm
satilmasii amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutalmasi,

(b) Finansal varhga iliskin sézlesme sartlarmm, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

B4.1.1 - B4.1.26 paragraflar, bu sartlarin nasil uygulanacagina iliskin rehberlik saglamaktadir.

4.1.2(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinin uygulanmasi agisindan:

(a) Anapara, finansal varhgn ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gercege uygun
degeridir. B4.1.7B paragrafi anaparanin anlamna iligkin ilave rehberlik saglamaktadir.

(b) Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iligkin anapara bakiyesine ait kredi
riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri ile kir marjindan tesekkiil eder. B4.1.7A ve



B4.1.9A - B4.1.9E paragraflari, paramin zaman degerinin anlamu dihil, faizin anlanmna
iligkin ilave rehberlik saglamaktadir.

Bir finansal varhk, 4.1.2 paragrafi uyarmeca itfa edilmiy maliyeti {izerinden ya da 4.1.2A paragrafi
uyarmca gerc¢ege uygun deger deg i diger kaj i gelire yansitilarak Glciilmiiyorsa, gercege
uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak &lciiliir. Bununla birlikte isletme, normal
sartlarda gercege uygun deger degisimi kiir veya zarara yansitilarak élgiilecek dzkaynak araglarina
yapilan belirli yatirimlar icin, gercege uygun degerdeki sonraki degisimlerin diger kap I gelire
yansttiimasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasmda geri déniilemez bir sekilde tercih
edebilir (bakiniz: 5.7.5 - 5.7.6 paragraflarr).

Bir Finansal Varh§ Ger¢ege Uygun Deger Degisimi Kér veya
Zarara Yansitilan Olarak Tanimlama Secgenegi

4.1 - 44 paragraflarina ragmen, ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda bir finansal varligin geri
donillemez bir sekilde gercege uygun deger dedisimi kér veya zarara yansitilarak Slgiilen olarak
tamimlanmasi miimkiindiir. Ancak bunun i¢in bu tanimlamanin, varliklar veya yiikiimliiliiklerin farklt
sekilde dlgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplanin farkh sekilde finansal tablolara alinmasmdan
kaynaklanacak bir tutarsizlig1 (bazen “muhasebe uyumsuzlugu” olarak da adlandiriir) ortadan kaldirmas:
veya onemli 6lgiide azaltmas: gerekir (bakimz: B4.1.29 - B4.1.32 paragraflari).

4.2 Finansal Yiikiimluliiklerin Siniflandiriimasi

4.2.1

isletme, asagidakiler diginda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden élgiilen olarak smiflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan finansal yitkiimlilitkler. Bu
yiikiimliiliikler, tiirev iiriinler de dihil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege
uygun degerinden élciiliir.

(b) Finansal varhgn devredilmesi isleminin finansal tablo dist birakma sartlarini tasimamasi
veya devam eden iliski yaklagimmmn uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal
yiikiimliiliikler. Séz konusu finansal yiikiimliliiklerin 6lciimiinde 3.2.15 ve 3.2.17
paragraflan uygulamr.

(c) Fii | teminat sizlesmeleri. Bu tiir bir sézlesmeyi ihra¢ eden taraf bu sézlesmeyi, sonraki

muhasebelestirmede, asagidakilerden yiiksek olant iizerinden dlger (4.2.1(a) veya (b)
paragrafi uygulanmach siirece):

) Béliim 5.5°e gore tespit edilen zarar karsihgr tutar ile

(ii) ilk defa finansal tablolara alman tutardan (bakimz: 5.1.1 paragrafi), varsa, TFRS
15°teki ilkelere gore finansal tablolara aktarimis olan toplam gelir tutarmm
diigiilmesiyle bulunan tutar.

(d) Piyasa faiz oranmmn altinda bir faiz or dan kredi sagl yonelik taahhiitler.
Taahhiit eden taraf, sonraki muhasebelestirmede s6z konusu taahhiidii asagidakilerden
yiiksek olani iizerinden dlcer (4.2.1(a) paragrafi uygulanmadg siirece):

i) Biliim 5.5%e gore tespit edilen zarar karsiif tutar: ve
(ii) ilk defa finansal tablolara alman tutardan (bakimz: 5.1.1 paragrafi), varsa, TFRS

15°teki ilkelere gore finansal tablolara aktarimus olan toplam gelir tutarmm
diigiilmesiyle bulunan tutar.

(e) TFRS 3’iin uygulandigr bir islc_tmc birleymesinde edinen isletme tarafindan finansal
tablolara alinan sarta bagh bedel. Tik defa fi | tablelara al dan sonra, bu tiir bir
sarta bagh bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kiir veya zarara yansitilarak éleiiliir.

Bir Finansal Yiikiimliligii Gercege Uygun Deger Degisimi Kar
veya Zarara Yansitilan Olarak Tanimlama Secenegi

isletme, bir finansal yiikiimliligi ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri déniilemez bir
sekilde gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlayabilir. Su



kadar ki bunun icin; 4.3.5 paragrafi uyarmmca izin verilmesi veya biyle tammlamanmn asagidaki
nedenlerle ihtiyaca daha uygun bilgi saglamas: gerekir:

(a) Bu tammlama varhk veya yiikiimliliiklerin farkh bir sekilde dl¢iimiinden veya bunlara
iliskin kazanc veya kayiplarn farkh sekilde fi I tablolara ahn dan kaynaklanacak
bir tutarsizh@ (bazen “muhasebe uyumsuzlugu” olarak da adlandirihr) ortadan
kaldirmakta veya onemli élciide azaltmaktadir (bakimz: B4.1.29 - B4.1.32 paragraflari) ya
da

(b) Bir finansal yiikiimliiliik grubu veya finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri iceren bir
grup, belgelendirilmis bir risk yonetimi veya yatirim stratejisi cercevesinde gercege uygun
deger esas alinarak yénetilmekte ve performanslari buna gore degerlendirilmektedir, ayrica
igletmenin Kilit yénetici personeline (TMS 24 iliskili Taraf Aciklamalar'nda tammlandig
sekliyle), Grnegin yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina, ilgili grup hakkinda bu esasa
gire bilgi sunulmaktadir (bakimz: B4.1.33-B4.1.36 paragraflari).

4.3 Sakl Tiirev Uriinler

43.1

4.3.2

4.3.3

4.3.4

4.3.5

Sakli tiirev {iriin, tirev olmayan esas bir Giriinii de iceren karma bir sézlesmenin bilesenidir; ki bilesik
finansal aracin nakit akiglarinm bir kismu, bafimsiz bir tirev irtiniin nakit akislarina benzer bigimde
farklilagmaktadir. Sakh bir tirev iiriin; sézlesmeye iligkin nakit akiglarimmn tamaminda veya bir kisminda,
belirli bir faiz oraninun, finansal arac fiyatinin, emtia fiyatinin, déviz kurunun, fiyat veya oran endeksinin,
kredi derecesinin veya endeksinin ya da bagka bir degigkenin (finansal olmayan bir deSisken olmasi
durumunda sozlesme taraflarindan birine 6zgii olmayan) esas alinmastyla miimkiin olabilecek bir degisime
neden olmaktadir. Bir finansal araca baglanmis ancak bu aragtan bagimsiz bir sekilde sozlesmeye bagl
olarak transfer edilebilen veya farkli bir kargt tarafi bulunan bir tirev iriin, saklt bir tirev dirin degil
bagimsiz bir finansal aragtir.

Finansal Varlik Niteliginde Esas Uriinler iceren Karma Sézlesmeler

Karma bir sozlesmenin bu Standardm kapsamina giren bir varhk olan esas bir iiriin icermesi

1

dur da, karma sézlesmenin tiimiine 4.1.1 - 4.1.5 paragraflari uygulanr.

Diger Karma Sdzlegmeler

Karma bir sézlesmenin bu Standardin kapsamimna girmeyen bir esas iiriin icermesi durumunda, saklt
bir tiirev iiriin, sadece asagidaki sartlarim karsil durumunda esas iiriinden
ayristirilir ve bu Standarda gére tiirev iiriin olarak muhasebelestirilir:

(a) Sakh tiirev iiriiniin ekonomik ozellikleri ve risklerinin, esas iiriiniin ekonomik dzellikleri ve
riskleriyle yakindan ilgili olmamasi (bakiniz: B4.3.5 ve B4.3.8 paragraflan),

(b) Sakh tiirev iiriinle aym sozlesme sartlarmi haiz farkh bir aracm, tiirev iiriin tanimmi
kargilamas,

(c) Karma sézlesmenin, gerce@e uygun deger degisimlerinin kir veya zarara yansitilacak

sekilde dlciilmemesi (diger bir ifadeyle, gercege uygun deger degisimi kir veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikte saklt bulunan tiirev firiin ayristiriimaz).

Sakh tiirev iiriiniin ayngtinlmasi derumunda esas iiriin, ilgili oldugu Standartlara gére
muhasebelestirilir. Bu Standart, sakh tiirev iiriinlerin finansal durum tablosunda ayr bir sekilde
sunulmasimin gerekip gerekmedigini diizenlemez.

Bir sézlesmenin bir veya daha fazla sakls tiirev iiriin icermesi ve esas iiriiniin bu Standardm kapsam
disinda bir varhk olmas1 durumunda, 4.3.3 ve 4.3.4 paragraflarma bagh kahnmaksizin, isletme ilgili

karma sozlesmenin tamammi gerce@e uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan finansal varhk
veya finansal yiikiimkiiliik olarak tanimlayabilir. Ancak asagidaki durumlar miistesnadir:

(a) Sozlesme kapsammdaki nakit akiglar, sakli tirev driin tarafindan onemli olgiide
degistirilmemektedir.

(b) Hichir analiz yapilmaksizin veya basit bir analiz sonucunda, benzer bir karma finansal
aracta bulunan sakh tiirev iiriiniin ilgili finansal aractan aynistinlmasimn engellenmis
oldugu aciktir (6rnegin borcluya, borcunu itfa edilmis maliyetine yakm bir tutardan erken
ddeme imkim veren bir kredi sozlesmesindeki sakh bir erken ddeme opsiyonu).



Hicbir analiz yapilmaksizin veya basit bir analiz sonucunda, benzer bir karma finansal aracta
bulunan sakh tirev iiriiniin ilgili finansal aractan ayristinilmasimin engellenmis oldugu agiktir
(6rnegin borcluya, borcunu itfa edilmis maliyetine yakm bir tutardan erken 6deme imkam veren bir
kredi sozlesmesindeki sakh bir erken 6deme opsiyonu).

Isletmenin sakl1 tirev @iriiniin gercege uygun degerini, tirev driine iliskin sozlesme sartlar ile digier sartlar:
esas alarak giivenilir bir sekilde 6lgemedigi durumlarda, sakli tiirev iiriiniin gergege uygun degeri, karma
sozlesmenin ve esas iiriiniin gerge@e uygun degerleri arasindaki farktir. Sakl tiirev driiniin gergege uygun
degerinin bu yontemle Slgiillememesi durumunda, 4.3.6 paragrafi hiikiimleri uygulanr ve ilgili karma
sozlesme, gercede uygun deder degigimi kér veya zarara yansitilan olarak tanimlanir.

4.4 Yeniden Siniflandirma

4.4.1

4.4.2
443

isletme sadece finansal varhklarm yonetimi icin kullandigi is modelini degistirdiginde, bu

degisiklikten etkilenen tiim finansal varhiklar 4.1.1 - 4.1.4 paragraflarina gore yeniden simflandirir,

5.6.1 - 5.6.7, B44.1 - B44.3 ve B5.6.1 - BS5.6.2 paragraflann finansal varhklarmm yeniden

smiflandirilmasina iligkin ilave rehberlik saglamaktadir.

isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden stmflandirmaz.

Sartlarda meydana gelen asagidaki degisiklikler, 4.4.1 - 4.4.2 paragraflar: agisindan yeniden simiflandirma

olarak nitelendirilmez:

(a) Nakit akig degiskenliginden veya net yatinim riskinden korunma igleminde daha &nceden
tanimlanmig ve etkin bir korunma araci olan bir kalemin artik bu niteligii tagimamas,

(b) Bir kalemin, nakit akig degiskenliginden veya net vatim riskinden korunma igleminde
tamimlanmis ve etkin bir korunma araci haline gelmesi,

(c) Béliim 6.7 uyarinca élgiimde meydana gelen degisimler.

Boliim 5 Olgim

5.1 ilk Olgiim

5.1

5.1.1A

isletme, 5.1.3 paragrafi kapsamindaki ticari alacaklar digindaki bir finansal varhg: veya finansal
yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden ol¢er. Gergege uygun
deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar dismdaki finansal varlik ve yiikiimliliiklerin ilk
ol¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilir veya gercege uygun degerden diisiiliir.

Ancak, finansal varligin veya yiikiimliiliigiin ilk defa fi 1 tablolara alinmas: sirasindaki gercege
uygun degerinin islem fiyatindan farkl olmas1 durumunda isletme, B5.1.2A paragrafim uygular.,

Sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetiyle olgiilecek bir varhk, teslim tarihi yontemiyle
muhasebelestiriliyorsa, bu varlik baslangicta islem tarihindeki gergege uygun degerinden finansal tablolara
almir (bakiniz: B3.1.3 - B3.1.6 paragraflar1)

5.1.1 paragrafina bagh kalmmaksizm, ticari alacaklarin TFRS 15 uyarnca 6nemli bir finansman bilegenine
sahip olmamasi (veya isletmenin TFRS 15’1n 63 tincii paragrafina gére kolaylastirier uygulamay1 se¢mesi)
durumunda, bu alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmas: sirasinda iglem bedeli tizerinden (TFRS 15°te
tammiandig sekliyle) olgiilir.

5.2 Finansal Varliklarin Sonraki Muhasebelestirmesi

5.2.1

ilk defa finansal tablolara ahndiktan sonra, igletme bir finansal varh@ 4.1.1 - 4.1.5 paragraflart
uyarinca asagidaki sekilde dlger:

(a) itfa edilmis maliyetinden,

(b) Gergege uygun deger degisimini diger kapsamh gelire yansitarak veya

(c) Gercege uygun deger degisimini kdr veya zarara yansitarak.



5.2.2
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igletme, 4.1.2 paragrafina gore itfa edilmis maliyetinden ve 4.1.2A paragrafina gore gercege uygun
deger degisimi diger kap I gelire yansitilarak ol¢iilen finansal varliklara Boliim 5.5°te yer alan
deger diigiikliigii hiikiimlerini uygular.

isletme, korunan kalem olarak tammlanmus bir finansal varliga 6.5.8 - 6.5.14 paragraflarinda (ayrica,
uygun olmast durumunda, bir portfoyiin faiz oram riskinden korunmasma iligkin gercege uygun
deger dcglslmmdcn korunma muhasebesi igin TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Olgme'nin 89 — 94paragraflarinda) yer alan korunma muhasebesi hiikiimlerini uygular.

5.3 Finansal Yikiimliliiklerin Sonraki Muhasebelestirmesi

53.1

53.2

ilk defa finansal tablolara alindiktan sonra, igletme bir finansal vikiimliiliigii 4.2.1- 4.2.2 paragraflari
uyarinca dlger.

isletme korunan kalem olarak tanimlanmis bir finansal yiikiimliiliige 6.5.8 - 6.5.14 paragraflarinda
(ayrica, uygun olmasi durumunda, bir pertfoyiin faiz eram riskinden korunmasina iligkin gercege
uygun deger degisiminden korunma muhasebesi icin TMS 39’un 89-94paragraflarinda) yer alan
korunma muhasebesi hiikiimlerini uygular.

5.4 itfa Edilmis Maliyetinden Olgiim
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Finansal Varliklar

Etkin Faiz Yontemi

Faiz geliri etkin faiz yi i kullamlarak hesaplamir (bakimz: Ek A ve B5.4.1 - B5.4.7 paragraflari).
Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varhgin briit defter degerine etkin faiz oram uygulanarak
hesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diigiikliigii bulunan finansal varliklar.
Bu tiir finansal varhklar icin igletme, ilk defa finansal tablolara ahnmasindan itibaren,
finansal varh@m itfa edilmis maliyetine kredive gore diizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin ahndi@inda veya olusturuldugunda kredi-deger diigiikliigii bulunan finansal varhk
olmayan ancak sonradan kredi-deger diiyiikliigiine ugramny finansal varlik haline gelen
finansal varhklar. Bu tiir finansal varhklar icin isletme, sonraki raporlama donemlerinde,
varhgmn itfa edilmis maliyetine etkin faiz oramim uygular.

Bir raporlama déneminde 5.4.1(b) paragrafina gore finansal varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz
yontemi uygulayarak faiz gelirini hesaplayan bir igletme, finansal aragtaki kredi riskinin finansal varlik artik
kredi-deder disiikliigiine ugramg olarak nitelendirilmeyecek sekilde 1yilesmesi ve bu iyilesmenin tarafsiz
olarak 5.4.1(b) paragrafi hiikiimleri uygulandiktan sonra meydana gelen bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda (bor¢lunun kredi derecesindeki bir artig gibi), sonraki raporlama dénemlerindeki faiz gelirini
briit defter degerine etkin faiz oranint uygulayarak hesaplar.

Sozlesmeye Bagl Nakit Akislarinin Yeniden Yapilandiriimasi

Bir finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akiglarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden
yapilandinimig olmas1 ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmamin bu Standart uyannca finansal varhgm
finansal tablo digi birakilmasina yol agmadigi durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden
hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi kir veya zarara yansitilir. Finansal varligin briit defter degeri;
degistirilen nakit akiglarinin (a) finansal varligin baslangigtaki etkin faiz oranindan (veya satin alindiginda
veya olusturuldugunda kredi deger diisiikligii bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin
faiz oranindan) ya da, (b) uygulanabilir olmast durumunda, 6.5.10 paragrafina gére hesaplanan revize
edilmis etkin faiz orammndan, indirgenmesiyle bulunan bugiinkii degeri olarak yeniden hesaplanir.

!7.2.21 paragrafina gore, isletme muhascbe politikast tercthi olarak bu Standardin 6. Botimiinde yer alan korunma muhascbesine iligkin
hitkiimlerin yerine TMS 39°da yer alan hiikiimleri uygulamaya devam etmeyi tercih edebilir. fgletmenin bu tercihi yapmas: durumunda, bu
Standartta, 6. Béliimdeki belirli korunma muhascbesi hitkiimlerine yapilan auflar gecerli degildir. Bunun yerine igletme, TMS 39’daki ilgili
korunma muhasebesi hiikiimlerini uygular.



Degistirilen finansal varligin defter degeri, katlanilan tim maliyet ve ticretlere gore diizeltilir ve bu maliyet
ve iicretler finansal varligin kalan vadesi boyunca itfa edilir.

Kayittan Diisme

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanmilmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamas: dur la igletme, fi 1 varhigin briit defter degerini dogrudan diisiiriir. Kayittan
diisme, bir finansal tablo dist birakma sebebidir (bakimz: B3.2.16(r) paragrafi).

5.5 Deger Diisiikliigii

Beklenen Kredi Zararlarinin Finansal Tablolara Alinmasi

Genel Yaklagim

isletme, 4.1.2 veya 4.1.2A paragraflarina gore dlgiilen bir finansal varhiga, kira alacagma, sozlesme
varhgina veya 2.1(g), 4.2.1(c) ya da 4.2.1(d) paragraflarma gére deger diisiikliigii hiikiimlerinin
uygulandig kredi taahhiidiine ve fi 1 teminat sozlesmesine iliskin beklenen kredi zararlar i¢in
zarar karsiigr ayirir.

Isletme, 4.1.2A paragrafina gore gercege uygun deger degisimi diger kapsamlt gelire yansttilarak lgiilen
finansal varliklar i¢in bir zarar karsihim finansal tablolara alirken ve Glgerken defer dusuklagi
hikiimlerini uygular. Bununla birlikte, zarar karsihgi diger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varlifin
finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmaz.

5.5.13 - 5.5.16 paragraflarinda belirtilen hiikiimlere tabi olmak kaydiyla, bir finansal aractaki kredi
riskinin, ilk defa finansal tablolara al dan bu yana o li olciide artoms olmas1 durumunda,
her raporlama tarihinde, isletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsthgm dmiir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan élcer.

Deger disiikligi hiikiimlerinin amaci, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde
onemli artislar olan tim finansal araglar i¢in - bireysel ya da toplu olarak - makul ve ileriye yénelik olanlar
da dahil desteklenebilir tiim bilgiler dikkate alinarak omiir boyu beklenen kredi zararlarinin finansal
tablolara alinmasidir.

5.5.13 - 5.5.16 paragraflarinda belirtilen hiikiimlere tabi olmak kaydiyla, raporlama tarihinde, bir
finansal aractaki kredi riskinde ilk defa fi I tablolara al dan bu yana énemli derecede
artiy meydana gelmemis olmas: durumunda isletme sz konusu finansal araca iligkin zarar karsihgmi
12 aylik beklenen kredi zararlarna esit bir tutardan élcer.

Kredi taahhiitleri ve finansal teminat sozlesmeleri i¢in, igletmenin geri déniilemez bir taahhiide taraf oldugu
tarth, deger diistikligii hitkiimlerinin uygulanmast agisindan ilk defa finansal tablolara alma tarihi olarak
kabul edilir.

Bir onceki raporlama doéneminde, finansal araca iliskin zarar karsilifimi 6miir boyu beklenen kredi
zararlarma esit tutardan Olgmils olmasi ancak cari raporlama tarthinde 5.5.3 paragrafinm artik
uygulanamayacagmi belirlemesi durumunda igletme, cari raporlama tarihinde zarar karsiligini 12 aylik
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan dlger.

Isletme, raporlama tarihindeki zarar karsiligimi bu Standarda gore finansal tablolara alinmasi gereken tutara
gore diizeltmek igin gerekli beklenen kredi zararlar tutarii (ya da iptalini), deder diigiikligii kazanci ya da
kayhi olarak kar veya zararda finansal tablolara alir.

Kredi Riskindeki Onemli Artiglarin Belirlenmesi

Isletme her raporlama tarihinde, finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu
yana énemli bir artis olup olmadifiini degerlendirir. Isletme, bu degerlendirmeyi yaparken, beklenen kredi
zararlari tutarindaki degigiklik yerine finansal aracim beklenen dmrii boyunca temerrit riskinde meydana
gelen degisikligi kullanir. Bu defierlendirmeyi yapmak i¢in isletme raporlama tarihi itibariyla finansal araca
iliskin temerriit riski ile ilk defa finansal tablolara alma tarihi itibaryla finansal araca iliskin temerriit riskini
kargilagtirir ve astrt maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen, ilk defa finansal tablolara



5.5.10

5511

5512

5513

55.14

5.5.15

alinmasindan bu yana kredi riskindeki onemli artiglarin gdstergesi olan makul ve desteklenebilir bilgileri
dikkate alir.

Finansal aracin raporlama tarihinde diigiik kredi riskine sahip oldugunun belirlenmesi durumunda, isletme
finansal aragtaki kredi riskinin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana énemli 6lgiide artmadigint
varsayabilir (bakiniz: B5.5.22 - B5.5.24 paragraflari).

Makul ve desteklenebilir ileriye yonelik bilginin agiri maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilmesi
durumunda, isletme kredi riskinde ilk defa finansal tablolara ahnmasindan bu yana énemh artiglar olup
olmadigin belirlerken, yalmzca vadenin ge¢mesine iliskin bilgiye giivenemez. Ancak, vadenin ge¢mesi
bilgisine (bireysel ya da toplu olarak) nazaran daha ileriye yonelik baska bir bilginin, asir1 maliyet veya
cabaya katlanilmadan elde edilememesi durumunda igletme 1lgili finansal aracin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana kredi riskinde énemli artiglar olup olmadiginin belirlenmesinde vadenin gegmesine
iliskin bilgiyi kullanabiliv. Tsletmenin, kredi riskindeki énemli artiglan hangi yolla degerlendirdigine
bakilmaksizin, sozlesmeye baglt 6demelerin vadeyi 30 giinden fazla asmig olmast durumunda finansal
aracin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinin 6nemli 6l¢tide arttifina dair aksi ispat
edilebilir bir 6n kabul bulunmaktadir. S6zlesmeye bagl ddemeler vadeyi 30 giinden fazla agmus olsa dahi,
finansal aracm ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinin 6nemli olgiide artmadigm
kanitlayan, agir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen, makul ve desteklenebilir bilgiye sahip
olunmasiyla, bu 6n kabuliin aksi ispat edilebilir. Isletmenin, sozlesmeye bagli 6demelerin vadeyi 30 giinden
fazla agmasindan &nce kredi riskinde nemli bir artig oldugunu belirlemesi duramunda s6z konusu 6n kabul
gegerli degildir.

Yapilandinimis Finansal Varliklar

Bir finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akiglarinin degistirilmis ya da yeniden yapilandiriimig olmasi ve
finansal varhgin finansal tablo digt birakilmanus olmast durumunda isletme, 5.5.3 paragrafina gore finansal
aractaki kredi riskinde nemli bir artis olup olmadifin asagidakileri mukayese ederek belitler;

(a) Raporlama tarihindeki temerriit riski (degistirilmis sézlesme sartlar1 bazinda) ve

(b) 11k defa finansal tablolara alindig tarihteki temerriit riski (baslangigtaki degistirilmemis sozlesme
sartlar1 bazinda).

Satin Alindiginda ya da Olusturuldugunda Kredi-Deger Diigiikl{igi
Bulunan Finansal Varliklar

5.5.3 ve 5.5.5 paragraflarma ragmen, raporlama tarihinde isletme, satm alndigmda ya da
olugturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varhklar igin yalmzca ilk defa finansal
tablolara almmasmdan bu yana émiir boyu beklenen kredi zararlaridaki toplam degisiklikleri zarar
karsilig olarak finansal tablolara alr.

Her raporlama tarihinde, isletme 6miir boyu beklenen kredi zararlarindaki degisikligin tutarint bir deger
diisiikligii kazang ya da kaybi olarak kér veya zararda finansal tablolara alir. Omiir boyu beklenen kredi
zararlari, varlik ilk defa finansal tablolara alinirken tahmin edilen beklenen kredi zararlarindan diisiik olsa
dahi, miir boyu beklenen kredi zararlarindaki olumiu degisiklikler deger diisiiklugii kazanc: olarak finansal
tablolara alinr.

Ticari Alacaklar, S6zlegsme Varliklar ve Kira Alacaklari igin
Basitlestirilmis Yaklagim

5.5.3 ve 5.5.5 paragraflarina bagh kal ksizin, isletme agagidakilere iligkin zarar karsiliklarmu, her
zaman Omiir boyu beklenen kredi zararlarma esit tutarda dlger:

(a) TFRS 15 kapsamindaki islemlerden kaynaklanan ticari alacaklardan veya sézlesme
varhklarmdan:

(i) TFRS 15’¢ gére 6 li bir fi bileseni icermeyenler (veya isletmenin soz
konusu Standarda (63’incii paragraf) gore kolaylastirici uygulamayr secmesi
durumda) ya da

(if) isletmenin muhasebe politikas: olarak zarar karsihgm émiir boyu beklenen kredi
zararlarma esit bir tutardan Sl¢meyi tercih etmesi durumunda, TFRS 15%¢ gore
li bir fi bileseni icerenler. Bu muhasebe politikasi, bu tiir ticari
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alacaklarm veya sézlesme varbklarmm tamamma uygulamr ancak ticari
alacaklar ve sozlesme varliklar i¢in ayri ayri uygulanmasi miimkiindiir.

(b) isletmenin muhasebe politikas1 olarak zarar karsthgim 6miir boyu beklenen kredi
zararlarma esit bir tutardan 6lcmeyi tercih etmesi durumunda, TFRS 16 kapsamindaki
islemlerden do@an kira alacaklari. Bu muhasebe politikasi, kira alacaklarmm tamamma
uygulanir ancak finansal kiralama ve faaliyet kiralamasina iliskin kira alacaklan i¢in ayn
ayr1 uygulanmasi miimkiindiir.

Isletme ticari alacaklarma, kira alacaklarma ve sozlesme varliklarina iliskin muhasebe politikasin
birbirinden bagimsiz olarak belirleyebilir.

Beklenen Kredi Zararlarinin Ol¢iimii

isletme bir finansal araca iliskin beklenen kredi zararlarim, asagidakileri yansitacak sekilde dlcer:

(a) Miimkiin sonuclar dikkate alinarak belirlenen eolasihiklara gore agirhklandiridmis ve
tarafsiz bir tutar,

(b) Paramn zaman degeri ve

(©) Gecmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler

hakkinda, raporlama tarihi itibariyla asir1 maliyet veya cabaya katlanlmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgi.

Isletmenin beklenen kredi zararlarint 6lgerken miimkiin olan tiim senaryolari belirlemesine gerek yoktur.
Ancak, kredi zararmin gergeklesme imként ¢ok diigiik olsa dahi igletme, bir kredi zararmmn gergeklesme
imkdm 1le gergeklesmeme imkanmi dikkate alarak kredi zararmm gergeklesme olasthgmi veya riskini
degerlendirir.

Beklenen kredi zararlan Slgiilirken dikkate almacak azami siire, isletmenin kredi riskine maruz kaldig:
(uzatma secgenekleri dahil olmak iizere) azami s6zlesme siiresidir. Normal i uygulamasiyla tutarh olsa dahi
s6z konusu siireden daha uzun olan bir siire azami siire olarak kabul edilemez.

Ancak, bazi finansal araglar bir krediyi ve kullanilmamig bir taahhiit bilegenini birlikte igerir ve igletmenin
geri 6demeyi talep etme ve kullanilmamug taahhidu iptal etme imkéni; igletmenin kredi zararlarina maruz
kalma siiresini, sozlegsmeye bagli bildirim siiresiyle simrlandirmaz. Yalnizea bu tiir finansal araglara mahsus
olmak iizere, 1sletme, beklenen kredi zararlarim, kredi riskine maruz kaldig1 ve beklenen kredi zararlarinin
kredi riski yonetimiyle azaltilamayacagi donem boyunca, bu donem sozlesme siiresini agsa dahi, 6lger.

5.6 Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandiriimasi

5.6.1

5.6.2

Al

Finansal varbklarin 4.4.1 paragrafi uyarinca yeniden fl yeniden dirma
tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulamr. Bu tiir durumlarda, daha dnce finansal tablolara
almmus olan kazang, kayip (deger diiyiikliigii kazancg ya da kayiplari dihil) veya faizler i¢in herhangi
diizeltme yapilmaz. 5.6.2 - 5.6.7 paragraflarmda yeniden smiflandirmaya iliskin hiikiimler
diizenlenmektedir.

4,
J

itfa edilmis maliyetinden él¢iilen bir finansal varhigm yeniden simflandiriimasi sonucunda gercege
uvgun deger degisimi kdr veya zarara yansitilarak ol¢iilmeye baglanmasi durumunda, varh@n

I fland indeki gercege uygun degeri olgiiliir. Finansal varh@imn onceki itfa edilmig
maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farktan kaynaklanan kazan¢ ya da kayip, kir veya
zarara yansitilir.

rma taril

Gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak élciilen bir finansal varhigm yeniden
smiflandirilmasi sonucunda itfa edilmis maliyetinden odlgiilmeye baslanmasi durumunda, varh@m
yeniden smiflandirma tarihindeki gercege uygun degeri yeni briit defter degeri olur (B5.6.2 paragrafi
yeniden smiflandirma tarihinde etkin faiz oram ve zarar karsihgimm belirlenmesine iliskin ilave
hususlar: diizenlemektedir).

itfa edilmis maliyetinden él¢iilen bir finansal varhm yeniden simflandiriimas: sonucunda gercege
uygun deger degisimi diger kapsamll gelire yansitilarak élciilmeye basl duru da, varhgin
yenid flandirma tarihindeki gercege uygun degeri élciiliir. Finansal varh@in dnceki itfa edilmis
maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farktan kaynaklanan kazang ya da kayip, diger kapsamh
gelire yansitilir, Etkin faiz oram ve beklenen kredi zararlarmin Glgiimii, yeniden simiflandirma
sonucunda diizeltilmez (bakimz: B5.6.1 paragrafi).
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Gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak &lciilen bir fi 1 varh@m yenid

siniflandirilmasi sonucunda itfa edilmis maliyetinden 6lciilmeye basl duru da, finansal
varhk yeniden smmflandirma tarihindeki ger¢ege uygun degeri iizerinden yeniden simflandirilir,
Ancak, diger kapsamh gelire daha dnce yansitilan toplam kazang ya da kayip 6zkaynaktan cikarihr
ve finansal varhigin yeniden smiflandirma tarihindeki gercege uygun degeri diizeltilir. Sonuc olarak,
finansal varhik yeniden smiflandirma tarihinde, baslangictan beri itfa edilmis malivetinden
olgitlilyormus gibi dl¢iiliir. Bu diizeltme diger kap h geliri etkilemekle birlikte kir veya zaran
etkilemez, dolayisiyla yeniden simuflandirma diizeltmesi degildir (bakimz: TMS 1 Finansal Tablolarin
Sunumn). Etkin faiz oram ve beklenen kredi zararlarinin §l¢iimii, yeniden simflandirma sonucunda
diizeltilmez (bakiniz: B5.6.1 paragrafi).

Gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak élgiilen bir finansal varhgm yeniden
smiflandirnlmas) sonucunda gercege uygun deger degisimi diger kay It gelire vansitilarak
olciilmeye baslanmasi duramunda, finansal varhk ger¢ege uygun degerinden dlgiilmeye devam edilir
(B5.6.2 paragrafi yeniden simflandirma tarihinde etkin faiz orami ve zarar karsgihginin belirlenmesine
iliskin ilave hususlar diizenlemektedir.).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak 6lciilen bir fi I varhgm y
smiflandiriimas: sonucunda gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak élciilmeye
basl ilgili fi I varhik gercege uygun degerinden 6l¢iilmeye devam edilir. Daha
once diger kapsamh gelire yansitilan toplam kazanc ya da kayip, yeniden simflandirma tarihinde
yeniden simflandirma diizeltmesi olarak (bakimz: TMS 1) ézkaynaktan ¢ikarilarak kér veya zarara
yansitihir,

1 d
dur

5.7 Kazang ve Kayiplar

5.7.1

5.7.1A

Gergege uygun degerle élgiilen bir finansal varhktan ya da finansal yiikiimliiliikten kaynaklanan
kazang veya kayiplar asagidaki durumlar diginda kér veya zarar olarak finansal tablolara alinir:

(a) Finansal varhik veya yiikiimliilitk korunma iligkisinin parcasidir (bakimz: 6.5.8 - 6.5.14
paragraflan ve uygun olmasi durumunda, bir portfoyiin faiz oram riskinden korunmasma

iliskin gercege uygun deger degisiminden korunma muhasebesi icin TMS 39’un 89 —
94paragraflar),

(b) Finansal varhk dzkaynak aracina yapilan bir yatirimdir ve igletme bu yatirrma iliskin
kazanc veya kayiplar 5.7.5 paragrafina gore diger kapsamh gelirde sunmayi se¢mistir,

(c) Finansal yiikiimliiliik gerceie uygun deger degisimi kiir veya zarara yansitilan olarak
tanmmlanmaktadir ve bu yiikiimliiliigiin Aredi riskinde meydana gelen degisimlerin etkisinin,
5.7.7 paragrafina gére diger kapsamh gelirde sunulmasi gerekmektedir veya

(d) Finansal varlk, 4.1.2A paragrafina gore gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire
yansitilarak olciilmektedir ve 5.7.10 paragrafina gire gercege uygun degerde meydana
gelen bazi degisikliklerin diger kapsaml gelire yansitilmas: gerekmektedir.

Temettiiler yalmzca agagidaki durumlarda kir veya zarar olarak finansal tablolara almir:

(a) Isletmenin temettii alma hakkmmn dogmus olmasi,
(b) Temettitye iliskin ekonomik yararlann igletmeye girisinin muhtemel olmasi ve
(c) Temettii tutarinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor olmast.

itfa edilmis maliyeti iizerinden élciilen ve korunma iliskisinin bir parcas: olmayan (bakimz: 6.5.8 -
6.5.14 paragraflar1 ve uygun olmasi durumunda, bir portféyiin faiz oram riskinden korunmasma
iliskin gercege uygun deger degisiminden korunma muhasebesi i¢cin TMS 39’un 89 — 94 paragraflar1)
bir finansal varhktan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar; finansal varhk finansal tablo dis1
birakildi@inda, 5.6.2 paragrafina gore yeniden simiflandirddiginda, itfa yoluyla veya deger diisiikliigii
kazang ya da kayiplarim finansal tablolara almak icin kir veya zarar olarak finansal tablolara ahmr.
Finansal varhklarn, itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varhk kategorisi disinda yeniden
siiflandirimas1 durumunda 5.6.2 ve 5.6.4 paragraflar1 uygulamr. itfa edilmis maliyeti iizerinden
dlgiilen ve korunma iligkisinin bir par¢asi olmayan (bakimz: 6.5.8 - 6.5.14 paragraflar1 ve uygun
olmasi durumunda, bir portfoyiin faiz oram riskinden korunmasma iliskin gercege uygun deger
degisiminden korunma muhasebesi icin TMS 39’un 89-94%incii paragraflar1) bir finansal
yiikiimliiliikten kaynaklanan kazan¢ veya Kkayiplar; finansal yiikiimlilik finansal tablo dis1
birakildiZinda ve itfa yoluyla kiir veya zarar olarak finansal tablolara ahmr (B5.7.2 paragrafi kur
fark: kazang ya da kayiplarmna iligkin hususlari diizenlemektedir).
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5.7.10

Bir korunma iligkisinde korunan finansal varhklardan ve finansal yiikiimliiliikklerden kaynaklanan
kazanc veya kayip; 6.5.8 - 6.5.14 paragraflarina gire ve -uygun olmasi1 durumunda- bir portfoyiin
faiz riskinden korunmasima iligkin gercege uygun deger degisiminden korunma muhasebesi acismdan
TMS 39’un 89 — 94paragraflarina gore finansal tablolara ahnir,

Isletmenin finansal varhiklari teslim tarihi yontemiyle fi I tablolara almas dur da (bakmiz:
3.1.2, B3.1.3 ve B3.1.6 paragraflan), itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varhklar aqisindan,
elde edilecek olan varh@m islem tarihi ile teslim tarihi arasindaki siirede gercege uygun degerinde
meydana gelen degisiklikler finansal tablolara alinmaz. Ancak, gercege uygun degeri iizerinden
olgiilen varhklar acismdan, gercege uygun degerde meydana gelen bu tiir degisiklikler, 5.7.1
paragrafina uygun oldugu siirece kiir veya zarar olarak ya da diger kapsamh gelire yansitilarak
finansal tablolara alinir. Deger diisiikliigi hiikiimlerinin uygulanmas1 agisindan islem tarihi ilk defa
finansal tablolara alma tarihi olarak dikkate alhinr.

Ozkaynak Araglarina Yapilan Yatinmlar

iIk defa fi 1 tablolara almada isletme, ticari amacla elde tutulmayan veya TFRS 3%iin uygulandig
bir isletme birlegmesinde edinen isletmenin finansal tablolarima aldig: bir sarta bagh bedel niteliginde
olmayan, bu Standart kapsamundaki bir ézkaynak aracmma yapilan yatrimin gercefe uygun
degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmas: konusunda, geri doniilemeyecek
bir tercihte bulunulabilir (B5.7.3 paragrafi kur farki kazang¢ ya da kayiplarina iliskin hususlar
diizenlemektedir).

5.7.5 paragrafinda agiklanan tercilin yapilmasi durumunda, s6z konusu yatinmdan elde edilen temettiiler,
5.7.1A paragrafina gére kir veya zarar olarak finansal tablolara alinur.

Gergege Uygun Deger Degisimi Kar veya Zarara Yansitilan Olarak
Tanimlanan Yiukimlilikler

4.2.2 veya 4.3.5 paragrafina gore gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak

t 1 bir fi I yiikiimliliikten kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar asagidaki sekilde
sunulur;
(a) Finansal yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinde meydana gelen degisikligin s6z konusu

yiikiimliiliigiin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen kismi, diger
kapsambh gelirde sunulur (bakimz: B5.7.13 - B5.7.20 paragraflari) ve

(b) S6z konusu yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikten geriye
kalan tutar, kiir veya zararda sunulur.

Ancak séz konusu sunumlarin gerceklestirilebilmesi icin, (a) bendinde tammlanan yiikiimliiliigiin
kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yiénteminin, kir veya zararda

hasebe uy lugu yarat ya da muhasebe uyumsuzlugunu artirmamasi gerekir (bu
durumda 5.7.8 paragrafi uygulanir), B5.7.5 - B5.7.7 ile B5.7.10 - B5.7.12 paragraflarmmda, muhasebe
uyumsuzlugunun yaratthp yaratlmadigr ya da artip artmadig hususunda aciklayier hiikiimler yer
alir.

5.7.7 paragrafindaki hiikiimlerin, kir veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmasi ya da
muhasebe uyumsuzlugunu artirmasi1 darumunda, séz konusu yiikiimliiliige iliskin biitiin kazan¢ veya
kayiplar (s6z konusu yiikiimliiliigiin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin etkileri de dahil
olmak iizere) kir ya da zararda muhasebelestirilir

5.7.7 ve 5.7.8 paragraflarindaki hiikiimlere bagli kalmmaksizin, gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansttilan olarak tammlanan kredi taahhiitleri ile finansal teminat stzlesmelerine iligkin biitiin kazang
ve kayiplar kir veya zararda sunulur.

Gergege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsamli Gelire Yansitilarak
Olgiilen Varliklar

4.1.2A paragrafina gire gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak élciilen bir
finansal varhktan kaynaklanan kazang¢ veya kaywplardan, deger diisiikliigii kazan¢ ya da kayplar
(baklmz' Biliim 5.5) ile kur farki kazanc veya kayiplan (bakimz: B.5.7.2 - B.5.7.2A paragraflar)

la kalanlar, fi I varhk finansal tablo dist birakilincaya ya da yeniden simiflandirihncaya
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kadar diger kapsamh gelire yansitihr. Finansal varlik yeniden simflandirildifinda, daha once diger
kapsamh gelire yansitilan toplam kazan¢ ya da kayip, yeniden simflandirma tarihinde yeniden
simtflandirma diizeltmesi olarak (bakimiz: TMS 1) ézkaynaktan ¢ikarilarak kiir veya zarara yansttilir,
Gergege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak élgiilen finansal varh@m yeniden
smiflandirilmas: durumunda, isletme daha dnce diger kapsamh gelire yansittig toplam kazang ya da
kaybr 5.6.5 ve 5.6.7 paragraflarma gore finansal tablolara alr. Etkin faiz yontemi kullamlarak
hesaplanan faiz, kir veya zarar olarak finansal tablolara alimr.

5.7.10 paragrafmda aciklanchr iizere, bir finansal varhgin 4.1.2A paragrafina gire gercege uygun
deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak olciilmesi durumunda kir veya zarar olarak
finansal tablolara alnan tutar, fi I varhk itfa edilmis maliyetinden élciilmiis olsaydi kir veya
zarara yansitilacak olan tutarla aymdir,

Boliim 6 Korunma Muhasebesi

6.1 Korunma Muhasehesinin Amaci ve Kapsami

6.1.1

6.1.2

Korunma muhasebesinin amaci; kir veya zarari (veya 5.7.5 paragrafi uyarinca gergege uygun defer
degigimlerinin diger kapsamh gelirde sunulmasi tercih edilen ozkaynak araci yatirmlart s6z konusu
oldugunda, diger kapsamli geliri) etkileyebilecek belirli riskleri yonetmek i¢in uygun finansal araglar
kullanilarak gergeklestirilen risk yonetimi faaliyetlerinin etkisinin finansal tablolarda sunulmasidir. Bu
yaklasim, korunma araglarinin amacinin ve etkisinin anlagilmasini saglamak i¢in korunma muhasebesi
uygulanan araglarin igerigini aktarmay: amaglamaktadir.

Isletme, 6.2.1-6.3.7 ve B6.2.1- B6.3.25 paragraflari uyarinca korunma aract ile korunan kalem arasinda bir
korunma iligkisi tanimlamay1 segebilir. Gerekli kistaslan karstlayan korunma iliskilert igin isletme, korunan
kalemden ve korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kayiplan 6.5.1-6.5.14 ve B6.5.1-B6.5.28
paragraflarina gore muhasebelestirir. Korunan kalemin bir kalem grubu olmast durumunda isletme, 6.6.1-
6.6.6 ve B6.6.1-B6.6.16 paragraflarindaki ilave hikiimleri uygular.

Finansal varliklardan veya finansal yiikiimliiliklerden olusan bir portfdye iligkin faiz riskine karg1 yapilan
gergede uygun defer defisiminden korunma islemi i¢in (sadece bu tir bir korunma islemi igin) isletme, bu
Standarttaki korunma muhasebesi hitkiimleri yerine TMS 39’daki hiikimleri uygulayabilir. Bu durumda
isletme, bir portfoyiin faiz riskine karst korunmasi i¢in uygulanan gergefie uygun defer degisiminden
korunma muhasebesine iligkin 6zel hiikiimleri de uygular ve portfoyiin parasal tutarinim bir kismini korunan
kalem olarak tanimlar (bakiniz: TMS 39 81A, 89A ve UR 114 - UR 132 paragraflar).

6.2 Korunma Araglan

6.2.1

6.2.3

Korunma Araglarinin Niteligi

Bazi satilan opsiyonlar diginda (bakimiz: B6.2.4 paragrafi), gercege uygun deger degisimi kir veya
zarara yansitilarak élciilen bir tiirev ara¢, korunma araci olarak tammlanabilir.

Gergege uygun deger degisimi kdr veya zarara yansitilarak élgiilen tiirev olmayan bir finansal varhk
veya finansal yiikiimliiliik, korunma arac olarak tamimlanabilir. Ancak bunun igin tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliigiin, gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak tamimlanan
ve gergege uygun deger degisimlerinin kredi riskindeki degisimlerle iliskilendirilen kismmm 5.7.7
paragrafl uyarimca diger kapsamh gelirde sunulan bir finansal yiikiimliiliik olmamasi gerekir. Diviz
kuru riskinden korunma isleminde, tiirev olmayan bir finansal varhk veya finansal yiikiimliiléigiin
déviz kuru riski bileseni, bu bilesenin 5.7.5 paragrafi uyarmca isletmenin gercege uygun deger
degisimlerini diger kapsamh gelirde sunmayi tercih ettigi 6zkaynak araci yatirnm olmamas sartiyla,
korunma araci olarak tanimlanabilir.

Korunma muhasebesinin amaclar a¢isindan, sadece raporlayan isletme digindaki (diger bir ifadeyle
raporlamaya konu olan grup veya bireysel isletme disindaki) bir tarafla yapilan sézlesmeler korunma
araci olarak tanimlanabilir.



Korunma Araglarinin Tanimlanmasi

Bir arag, bir biitiin halinde korunma arac1 olarak tanimlanmalidir. Bunun istisnalari asagidadir:

(a) Bir opsiyon sézlesmesinin gergek degeri ile zaman degerinin ayngtinlmas: ve opsiyonun zaman
degerindeki degisimlerden ziyade sadece gercek degerindeki degisimlerin korunma araci olarak
tanimlanmast (bakiniz: 6.5.15 ve B6.5.29-B6.5.33 paragraflari),

(b) Bir forward sozlesmesinin forward bileseni ile spot bileseninin ayngtinlmas1 ve forward
sozlesmesinin forward bileseninden ziyade yalnizca spot bilesenindeki deger degisiminin
korunma aract olarak tanimlanmasi. Benzer sckilde bir finansal aracin korunma araci olarak
tammlanmasinda doviz bazh fark finansal aractan ayngtinlabilir ve bu fark tanimlamanm diginda
tutulabilir (bakiniz: 6.5.16 ve B6.5.34-B6.5.39 paragraflart) ve

() Bir korunma iliskisinde korunma aracinm tamamu yerine belirli bir kisrm, érnegin nominal
degerin yiizde 50si, korunma araci olarak tamimlanabilir. Ancak, korunma aracinin gegerli
oldugu siirenin sadece bir kismunda meydana gelen gergege uygun deger dedisimi icin bir
korunma aract tammlanamaz.

Isletme asagidakilerin herhangi bir bilesimini degerlendirebilir ve bunlari birlikte korunma aract olarak
tammlayabilir (bazt korunma araclarindan kaynaklanan risk veya risklerin, diger araglardan kaynaklanan
risk veya riskleri netlestirdigi durumlar dahil):

(a) Tirev triinler veya bunlarin belirli bir kismi ve
(b) Tiirev olmayan iirtinler veya bunlarin belirli bir kisom.

Ancak satilan bir opsivon ile satin aliman bir opsiyonun bilesimi olan bir tiirev aracin (6rnegin faiz araligr)
tammlanma tarihinde esasinda net satilan bir opsiyon olmast durumunda (bu opsiyon B6.2.4 paragrafinda
belirtilen nitelikleri saglamadikga), bu tiirev arag korunma aract niteligi tasimaz. Ancak, iki veya daha fazla
aracin (veya bunlarin belli bir kismmn) bilesiminin tammlanma tarthinde esasinda net satilan bir opsiyon
olmamasi durumunda (bu opsiyon B6.2.4 paragrafinda belirtilen nitelikleri saglamadik¢a), bu araglar
birlikte korunma aract olarak tammlanabilir.

6.3 Korunan Kalemler

6.3.1

6.3.2
6.3.3

6.3.4

6.3.5

Korunan Kalemlerin Niteligi

Korunan bir kalem; finansal tablolara almmis bir varhk veya yiikiimliilik, finansal tablolara
almmamis bir kesin taahhiit, bir tahmini islem veya yurtdisi isletmedeki bir net yatirim olabilir,
Korunan kalem:

(a) Tek bir kalem veya
(b) Kalem grubu (6.6.1-6.6.6 ve B6.6.1-B6.6.16 paragraflarina gore)
olabilir.

Korunan kalem ayni zamanda bir kalemin veya kalem grubunun bir unsuru elabilir (bakimz: 6.3.7
ve B6.3.7-B6.3.25 paragraflar).

Korunan kalem, giivenilir bir sekilde ¢liilebilmelidir.

Korunan kalem bir tahmini islemse (veya bunun bir unsuruysa), bu islemin gerceklesme ihtimali
yiiksek olmahdir.

6.3.1 paragrafi uyarmca korunan kalem niteligini saglayan bir riskin ve bir tiirev iiriiniin
bilesiminden olusan topl risk, korunan kalem olarak tammlanabilir (bakimz: B6.3.3-B6.3.4
paragraflari). Bu tammlama, toplam riskin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasi ve gercekleserek
tahmine dayah olma ozelliginin ortadan kalkmasi ve korunan kalem olmaya elverisli olmasi
durumunda toplam riske iliskin bir tahmini islemi de (diger bir deyisle bir risk ve bir tiirev driin

olusturan, taahhiit edil iy ancak tahmin edilen gelecekteki islemler) icerir.

Korunma muhasebesinin amagclart agisimdan, yalmzea varliklar, yiikiimliliikler, kesin taahhitler
veya raporlayan isletme digindaki bir tarafla yapilan gerceklesme ihtimali yiiksek tahmini iglemler
korunan kalem olarak tanimlanabilir. Korunma muhasebesi, aym grup icindeki isletmeler arasinda
gerceklestirilen islemler icin sadece bu isletmelerin ayri veya bireysel finansal tablolarinda
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uygulanabilmekle birlikte grubun konsolide finansal tablolarinda uygulanamaz. Ancak korunma
muhasebesi, TFRS 10°da tamml yatirim igletmesinin, kendisi ile gercege uygun deger degisimi
kér veya zarara yansitilarak dlgiilen bagh ortakhfi arasida ger¢eklesen ve elimine edilmeyecek olan
islemlerin yer aldigi konsolide finansal tablolarmda uygulanabilir.

Bununla birlikte 6.3.5 paragrafina istisna olarak, grup i¢i parasal bir kaleme iligkin déviz kuru riskinin
(6rnegin, iki bagh ortaklik arasindaki borglar/alacaklar), TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri uyarmnca
konsolidasyon iglemi sirasmda tam olarak elimine edilmeyen déviz kuru kazang veya kayiplarma sebep
olmasi durumunda, s6z konusu doviz kuru riski konsolide finansal tablolarda korunan kalem niteligi
tagiyabilir. TMS 217e gore grup i¢i parasal iglemin, afirhkla kullamlan para birimleri farkli olan iki grup
sirketi arasinda gerceklesmesi halinde, s6z konusu islemlerden kaynaklanan yabanci para kér ve zararlari,
konsolidasyon iglemleri sirasinda tam olarak elimine edilmez. Buna ek olarak, gerceklesme ihtimali yiiksek
grup i¢i bir tahmini islemin, isletmenin agirhikla kullanilan para biriminden farkli bir para birimiyle
gergeklestirilmis olmasi ve doviz kuru riskinin konsolide kir veya zarari ctkileyecek nitelikte olmasi
sartiyla bu igleme iligkin déviz kuru riski, konsolide finansal tablolarda korunan kalem niteligi tagiyabilir.

Korunan Kalemlerin Tanimlanmasi

isletme bir kalemin tamarmum veya bir bilesenini, bir korunma iliskisinde korunan kalem olarak
tammlayabilir. Kalemin tamam, kalemin nakit akiglarmdaki veya gergege uygun degerindeki tim
degigimleri igerir. Kalemin bir bileseni ise, kalemin ger¢ee uygun degerindeki veya nakit akiglarmdaki
degisimin tamamindan daha azim igerir. Bu durumda igletme yalmizca agagidaki bilesen tiirlerini (bunlarin
birlesimleri de dahil) korunan kalem olarak tanimlayabilir:

(a) Belirli bir piyasa yapist baglaminda degerlendirildiginde, risk bileseninin ayri olarak belirlenebilir
ve giivenilir gekilde olgiilebilir olmas1 kaydiyla, bir kalemin sadece gergege uygun degerinde
veya nakit akiglarinda meydana gelen ve belitli risk veya risklerle (misk bileseniyle)
iliskilendirilebilen degisimler (bakimz: B6.3.8-B6.3.15 paragraflart). Risk bilesenleri, korunan
kalemin nakit akiglarmda veya gercege uygun degerinde, sadece belirli bir fiyatin veya diger bir
degiskenin altinda veya iistinde gerceklesecek degisimlerinin tanimlanmasim igerir (tek tarafli

risk).
(b) Segilmig bir veya daha fazla sozlesmeye bagl nakit akiglar.
(c) Bir nominal tutarm bilesenleri, diger bir ifadeyle bir kaleme iliskin tutarn belirli bir kismm

(bakiiz: B6.3.16-B6.3.20 paragraflari).

6.4 Korunma Muhasebesi i¢in Gerekli Kistaslar

6.4.1

Bir korunma iligkisine, sadece asafidaki tiim kistaslar karsilandifinda korunma muhasebesi
uygulanir:

(a) Korunma iliskisi sadece uygun korunma araclarini ve korunan uygun kalemleri icerir.

(b) Korunma iliskisinin baslangicinda, korunma iliskisine ve igletmenin korunma isleminde
bulunmasina neden olan risk ydnetimi amacma ve stratejisine iligkin resmi bir tanimlama
ve belgelendirme bulunur. Bu belgelendirme, korunma aracinin, korunan kalemin ve
korunulan riskin yap belirl i ile korunma iliskisinin korunulan riske kars: etkin
bir koruma saglayip saglamayacag nda (korunma islemindeki etkinsizlik
kaynaklarmm analizi ve Fkorunma oraminmin nasil  belirlendigi  dahil) isletmenin
degerlendirmesini icerir.

(c) Korunma iligkisi, korunma isleminin etkinligine yonelik asagidaki hiikiimlerin tamamim
kargiar:

(i) Korunan kalem ile korunma araci1 arasinda ekonomik bir iligki bulunmaktadir
(bakimz: B6.4.4-B6.4.6 paragraflarr),

(i) Kredi riski etkisi, sz konusu ckonomik iligkiden dogan deger degisimlerine
baskin degildir (bakimz: B6.4.7-B6.4.8 paragraflan) ve

(iii) Korunma iliskisinde korunma oran, isletmenin fiilen korudugu kalemin miktan
ve igletmenin bu kalemi fiilen korumak i¢in kullandifi kerunma aracinm
miktaria gore hesaplanan orana eyittir. Ancak korunma islemi, korunan kalem
ile korunma aracimin agihiklar: arasmnda, korunma muhasebesinin amaclariyla



tutarh olmayan ve korunma etkinsizlidi sonucunu doguracak bir dengesizligi
yansitmamahdir (bakimiz: B6.4.9-B6.4.11 paragraflari).

6.5 Nitelikleri Saglayan Korunma iliskilerinin Muhasebelestirilmesi

6.5.1

6.5.2

6.5.3

igletme, 6.4.1 paragrafindaki gerekli kistaslar1 (isletmenin korunma iligkisini tammlama karari dahil)
karsilayan korunma iligkisine, korunma muhasebesi uygular.

Ug tiir korunma iligkisi vardar:

(a) Gergege uygun deger degisiminden kor : Fi 1 tablolara ahnms bir varhk veya
viikiimliiliigiin veya fi I tablolara alin kesin bir taahhiidiin veya bu kalemlerin
bir bilegseninin gercege uygun degerinde meydana gelebilecek, belirli bir risk ile
iligkilendirilebilen ve kiir veya zarari etkileyebilecek degisikliklere kargi gerceklestirilen
korunma islemidir.

(b) Nakit akis degigkenliginden korunma: Finansal tablolara almmis bir varhk veya
yiikiimliiliigiin tamammm veya bir bileyeninin (Grnegin, degisken faizli borc¢larm
gelecekteki faiz ddemelerinin t veya bir kisminin) veya gerceklesme ihtimali
yiiksek bir tahmini islemin nakit akiginda meydana gelebilecek, belirli bir riskle
iliskilendirilebilen ve kér veya zaran etkileyebilecek degiskenliklere karsi gerceklestirilen
korunma iglemidir.

(c) TMS 21°de tanimlanan yurtdis isletmedeki net yatirim riskinden korunma.

5.7.5 paragrafi uyannca, korunan kalemin igletmenin gergege uygun deger degisimlerini diger kapsamli
gelirde sunmay1 tercih ettigi 6zkaynak araci olmasi durumunda, 6.5.2(a) paragrafindaki korunma saglanan
risk, diger kapsamli geliri etkileyebilecek nitelikte olmalidir. Sadece béyle bir durum séz konusu
oldugunda, finansal tablolara alinan korunma etkinsizligi diger kapsamli gelirde sunulur.

Bir kesin taahhiide iligkin doviz kuru riskinden korunma islemi, gercede uygun deger degisiminden
korunma veya nakit akis degiskenliginden korunma islemi olarak muhasebelestirilebilir.

Korunma iliskisi, korunma oramyla ilgili olan korunma etkinligi hiilkmiind (bakimiz: 6.4.1(c)(iii)
paragrafi) artik kargilamiyor ancak s6z konusu korunma iligkisi icin tanimlanan risk yonetimi amact
aym kaliyorsa, isletme korunma iliskisinin gerekli kistaslan karspilamas1 amaciyla korunma orammni
diizeltir (bu durum bu Standartta “yeniden dengeleme” olarak ifade edilmektedir-bakimz: B6.5,7-
B6.5.21 paragraflar).

isletme, sadece korunma iliskisinin (veya bir parcasmimn) gerekli kistaslart artk karsilamamasi
durumunda (yeniden dengelemeyi dikkate aldiktan sonra), ileriye yonelik olarak korunma
muhasebesine son verir. Bu durum, korunma aracmm siiresinin doldugu veya satildigy, feshedildigi
veya kullamldign durumlarda da gecerlidir. Bu a¢idan, korunma aracmmin bagka bir korunma aract
ile degistirilmesinin veya yenilenmesinin igletmenin belgelendirilmis riskten korunma stratejisinin bir
parcast ol veya bu belgelendirmeyle uyumlu olmasi durumunda, bu degistirilme veya yenilenme
korunma aracinm siiresinin dolmasi ya da sonlandirilmasi olarak kabul edilmez. ilaveten, bu amacla
asagidaki durumlarda korunma aracmm siiresinin dolmasi ya da sonlandirilmas1 sé6z konusu
degildir:

(a) Mevcut veya yeni yiiriirliige giren mevzuat hiikiimleri sonucunda, korunma aracmm
taraflarimn, bir veya daha fazla takas kurulusunun her bir tarafin yeni kars1 tarafi haline
gelmesi konusunda anlagmaya varmalari. Bu amacla, takas kurulugu, merkezi bir kurulug
(“takas kurumu” veya “takas orgam” gibi) veya merkezi bir kurulus adina takasm
gerceklestirilmesi amaciyla kars: taraf olarak hareket eden, takas kurumunun bir éyesi ya
da bu iiyenin miisterisi olan igletme veya isletmelerdir. Ancak, korunma aracmm
taraflarimn, baslangictaki kars: taraflarmi farkh kars: taraflarla yenilemeleri durumunda,
bu alt paragraftaki hiikiim sadece her bir tarafin, takas islemini aym merkezi kurulusla
gerceklestirmesi halinde kargilanms olur.

(b) Korunma aracma iligkin -varsa- diger degisikliklerin, kars1 tarafin yukaridaki sekilde
venilenmesi icin gerekli olanlarla smirli olmasi. Bu tiir degisiklikler, korunma aracinm
(isleminin) baslangicta takas kurulusuyla yapilmis olsayd: éngériilecek sartlarla tutarh olan
degisikliklerle simirhdir. Bu degisiklikler; teminat hiikiimlerini, alacak ve bor¢ bakiyelerini
netlestirme haklarim ve kesilen masraflar icerir.

Korunma muhasebesine son verilmesi, korunma iligkisinin tamamm ya da sadece bir kismim
(korunma iliskisinin kalam i¢in korunma muhasebesinin devam etmesi durumunda) etkileyebilir.



6.5.10

6.5.11

Isletme:

(a) Itfa edilmis maliyetle 6lciilen bir finansal arac (veya bunun bir bileseni) niteligindeki korunan
kaleme yonelik gergege uygun deger degisiminden korunmak icin uygulanan korunma
muhasebesine son vermesi durumunda 6.5.10 paragrafini uygular.

(b) Nakit akig degigskenliginden korunmak igin uygulanan korunma muhasebesine son vermesi
durumunda ise 6.5.12 paragrafini uygular.

Gercege Uygun Deger Degisiminden Korunma

Gergege uygun deger degisiminden korunma islemi 6.4.1 paragrafinda yer alan gerekli kistaslar
kargiladigs siirece, korunma iliskisi asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

(a) Korunma aracindan kaynaklanan kazan¢ veya kayip, kir veya zarar olarak (veya
isletmenin 5.7.5 paragrafi uyarmnca gercege uygun deger degisimlerini difer kapsamh
gelirde sunmayi tercih ettigi 6zkaynak aracma iligkin bir korunma séz konusu oldugunda
diger kapsamh gelir olarak) finansal tablolara ahmr.

(b) Korunan kalemden kaynaklanan korunma kazanci veya kaybi, kir veya zarar olarak
finansal tablolara ahmr ve (gerekiyorsa) korunan kalemin defter degeri buna gire
diizeltilir, Korunan kalemin 4.1.2A paragrafi uyarinca gercege uygun deger degisimi diger
kapsamh gelire yansitilarak dlgiilen bir finansal varhk (veya bunun bir bileseni) olmas:
durumunda, korunan kalemden kaynaklanan korunma kazanci veya kaybi kir veya zarar
olarak finansal tablolara almir. Ancak korunan kalemin, isletmenin 5.7.5 paragrafi
uyarmeca gercege uygun deger degisimlerini diger kapsamh gelirde sunmayi tercih ettigi bir
bzkaynak araci olmasi durumunda, séz konusu tutarlar diger kapsamh gelire yansitilir,
Korunan kalemin fi I tablolara ahnmamus bir kesin taahhiit (veya bunun bir bileseni)
olmasi durumunda, korunan kalemin gercege uygun degerinde meydana gelen toplam
degisim, bir taraftan kir veya zarar olarak diger taraftan bir varlik veya bir yiikiimliiliik
olarak finansal tablolara alinir.

Gergege uygun deger degisiminden korunma islemindeki korunan kalemin, bir varliin edinilmesi veya bir
yitkiimliilagiin tistlenilmesi amaciyla yapilan bir kesin taahhiit (veya bunun bir bilegeni) olmasi durumunda,
isletmenin kesin taahhiidii yerine getirmesinden kaynaklanan varhk veya yikiimliliigiin baglangigtaki defter
degeri, finansal durum tablosuna yansitilmis olan korunan kalemin gercefe uygun degerindeki toplam
degisimi igerecek sekilde diizeltilir.

Korunan kalemin itfa edilmis maliyetle olgiilen bir finansal arag (veya bunun bir bileseni) olmasi
durumunda, 6.5.8(b) paragrafindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme, kir veya zararda itfa edilir. Itfa
islemi, bir dizeltme soz konusu olur olmaz bagslayabilir. Ancak itfa iglemine en ge¢ korunan kalemin
korunmadan kaynaklanan kayip veya kazanclara gore diizeltilmesine son verilmesinden once baslanmasi
gerekmektedir. Itfa igleminde, itfa isleminin basladif1 tarihte yeniden hesaplanan etkin faiz orani esas almur.
Bir finansal varhgm (veya bunun bir bileseninin), korunan kalem olmasi ve 4.1.2.A paragrafi uyarinca
gergede uygun deger degisimi diger kapsamlt gelire yansitilarak élciilmesi durumunda, itfa islemi benzer
sekilde uygulanir ancak bu itfa islemi defter deferinin dizeltilmesini temsil eden tutar yerine daha dnce
6.5.8(b) paragrafi uyarinca muhasebelestirilmig olan toplam kazang veya kaybi temsil eden tutara uygulamr.

Nakit Akig Degiskenliginden Korunma

Nakit akas degiskenliginden korunma islemi 6.4.1 paragrafinda yer alan gerekli kustaslar1 karsiladign
siirece, korunma iligkisi asagidaki yekilde muhasebelestirilir:
(a) Korunan kalemle ilgili olan ézkaynagin ayn bir bileseni (nakit akis degiskenliginden
korunma fonu) agagidakilerden diisiik olanina gire diizeltilir (mutlak deger itibariyla):
(i) Korunma isleminin basindan itibaren korunma aracimdan kaynaklanan toplam
kazang veya kayip ve
(ii) Korunma isleminin basindan itibaren korunan kalemin gercege uygun degerinde
(bugiinkii degerinde) meydana gelen toplam deZisim (diger bir ifadeyle
korunmaya konu olan gelecekte beklenen nakit akislarindaki toplam degisimin
bugiinkii degeri).

(b) Korunma aracindan kaynaklanan kazang¢ veya kaybm etkin bir korunma sagladig tespit
edilen kismu (diger bir ifadeyle (a) bendine gére hesaplanan nakit akis degiskenliginden
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korunma fonunda meydana gelen degisimi karsilayan kisim) diger kapsamh gelire
yansttilir,

(c) Korunma aracmdan kaynaklanan ve geriye kalan herhangi bir kazang veya kayip (veya (a)
bendine gore hesaplanan nakit akis degiskenliginden korunma fonunda meydana gelen
degisimi dengelemesi gereken kazang veya kayip), kir veya zarar olarak finansal tablolara
alimmasi gereken korunma islemindeki etkin olmayan kisimdir.

(d) (a) bendi uyarmea nakit akis degigskenliginden korunma fonunda biriken tutar asagidaki
sekilde muhasebelestirilir:

i) Finansal olmayan bir varhk veya yiikiimliiliige iligkin korunan bir tahmini
islemin; daha sonradan finansal olmayan bir varhk veya yiikiimliiliigiin finansal
tablolara ahinmasiyla sonu¢lanmast veya gercege uygun deger degisiminden
korunma muhasebesi uygulanan kesin bir taahhiide doniismesi durumunda,
isletme bu tutar1 nakit akis degiskenliinden korunma fonundan cikarir ve
dogrudan varhigm veya yiikiimliiliigiin baslangic maliyetine veya diger defter
degerine dihil eder. Bu bir yeniden smiflandirma diizeltmesi degildir (bakimz:
TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu) ve bu yiizden diger kapsamh geliri
etkilemez,

(ii) (i) alt bendinin kapsamu diginda kalan nakit akis degigskenliginden korunma
islemlerinde bu tutar, korunan gelecekteki tahmini nakit akislarimin kir veya
zarari etkiledigi do veya do lerde (6rnegin faiz gelirinin veya giderinin
finansal tablolara ahindigi veya tahmini bir satigin gerceklestigi dénemler), bir
yeniden simflandirma diizeltmesi olarak nakit akig degiskenliginden korunma
fonundan kir veya zarara aktarilarak yeniden simiflandinihir (bakimz: TMS 1),

(iii) Ancak bu tutarm bir zarar olmas1 ve igletmenin bu zararm tiimiinii veya bir
kismim gelecek bir veya daha fazla do de geri k yacagmi ongérmesi
durumunda, geri kazamlamayacagi éngoriilen tutar derhal yeniden simflandirma
diizeltmesi olarak kir veya zararda simflandirilir (bakimz: TMS 1),

Tsletmenin, nakit aki degiskenliginden korunma iglemi igin uygulanan korunma muhasebesine son vermesi
durumunda (bakiniz: 6.5.6 ve 6.5.7(b) paragraflar1) 6.5.11(a) paragrafi uyarinca nakit akis degigkenliginden
korunma fonunda biriken tutar agagidaki sekilde muhasebelestirilir:

(a) Korunan gelecekteki nakit akiglarinim gergeklesmesinin hala bekleniyor olmasi durumunda bu
tutar, gelecekteki nakit akiglari gergeklesene kadar veya 6.5.11(d)(ii1) paragrafi uygulanana kadar
nakit alag degigkenliginden korunma fonunda kalir. Gelecekteki nakit akislan gergeklestiginde ise
6.5.11(d) paragrafi uygulanir.

(b) Korunan gelecekteki nakit akiglarmm artik gergeklegmeyecegi bekleniyorsa bu tutar, derhal bir
yeniden simflandirma diizeltmesi olarak (bakimz: TMS 1) nakit akig degigkenliginden korunma
fonundan kir veya zarara aktarilarak yeniden siniflandirilir. Korunan gelecekteki nakit akiglarinm
gerceklegme ihtimali artik yitksek olmasa bile bu nakit akislarinin gerceklesmesi halen bekleniyor
olabilir.

Yurtdisi isletmedeki Net Yatinnm Riskinden Korunma

Yurtdist isletmedeki net yatirmm riskinden korunma islemleri, net yatirnmm bir parcasi olarak
muhasebelegtirilen parasal kalemlere iligkin korunma iglemleri de dihil olmak iizere (bakimz: TMS
21), nakit akis degiskenliginden korunma islemlerine benzer sekilde muhasebelestirilir:

(a) Korunma aracmdan kaynaklanan kazan¢ veya kaybmn etkin bir korunma sagladigy tespit
edilen kismu diger kapsamh gelire yansitihr (bakimz: 6.5.11 paragrafi) ve

(b) Korunma aracindan kaynaklanan kazanc veya kaybmn etkin olmayan kisnu ise kir veya
zarar olarak finansal tablolara alinir,

Korunma igleminin etkin olan kismuyla ilgili olan ve yabanci para ¢evrim fark: fonunda birikmis olan
korunma aracma iligkin toplam kazan¢ veya kayip, TMS 20'in 48-49paragraflar1 uyarmnca
yurtdisindaki igletmenin tamamen veya kismen elden gikarilmasi sirasinda yeniden simflandirma
diizeltmesi olarak ozkaynaklardan c¢ikarilarak kar veya zarar icerisinde yeniden smiflandirihir
(bakimz: TMS 1).



6.5.15

6.5.16

Opsiyonlarin Zaman Degerinin Muhasebelestiriimesi

Isletme, bir opsiyon sézlesmesinin gergek deferini ve zaman degerini aynstirdiginda ve sadece opsiyonun
gereek  degerindeki  degisimleri korunma araci olarak tamimladiginda (bakimz: 6.2.4(a) paragrafi),
opsiyonun zaman degerini agagidaki gekilde muhasebelestirir (bakiniz: B6.5.29-B6.5.33 paragraflari):

(a) Isletme, opsiyonun:
1) Korunan kalemle ilgili bir igleme veya
(tD] Korunan kalemle ilgili bir doneme

iligkin koruma sagladifini dikkate alarak, korunan kalem tiiriine gére opsiyonun zaman degerini
ayrigtirir (bakimiz: B6.5.29 paragraf).

(b) Korunan kalemle ilgili bir iglemin korunmasima yonelik kullanilan bir opsiyonun zaman degerinin
gergefe uygun degerindeki degisim, korunan kalemle iliskili oldugu ol¢iide diger kapsamli gelire
yansitilir ve 6zkaynak igerisinde ayr1 bir bilesende biriktirilir. Ozkaynak igerisinde ayr1 bir
bilesende birtkmig olan ve opsiyonun zaman degerinden kaynaklanan gergege uygun degerdeki
toplam degisim (“tutar”) agagidaki sekilde muhasebelestirilir:

(i) Korunan kalemin daha sonradan; finansal olmayan bir varlik veya yitkimliligiin
finansal tablolara almmasiyla veya gercepe uygun defer degisiminden korunma
muhasebesi uygulanan finansal olmayan bir varlik veya yikiimliilige iliskin bir kesin
taahhiitle sonuglanmasi durumunda igletme bu tutan, 6zkaynakta yer aldigi ayn
bilegsenden ¢ikarir ve dogrudan varligin veya yikiimliliigiin baglangig maliyetine veya
diger defter degerine déhil eder. Bu islem bir yeniden siniflandrrma diizeltmesi degildir
(bakimiz: TMS 1) ve bu yiizden diger kapsamli geliri etkilemez.

(i1) (i) alt bendi diginda kalan korunma iligkilerinde bu tutar bir yeniden simflandirma
diizeltmesi olarak Gzkaynakta yer aldigi ayr bilesenden kar veya zarara aktanlarak
yeniden smiflandilir (bakimz: TMS 1). Bu islem, korunma islemine konu olan
gelecekte beklenen nakit akiglanmn, kér veya zaran etkiledigi donem veya donemlerde
gerceklestirilir (6rnegin tahmini bir satig gergeklestiginde).

(1it) Ancak bu tutarin tiimiiniin veya bir kismunin gelecek bir veya daha fazla dénemde geri
kazamlamayacaginm ongoritlmesi durumunda, geri kazamlamayacag! ongorilen tutar
derhal yeniden siuflandirma diizeltmesi olarak (bakimz: TMS 1) kér veya zararda
yeniden simiflandirilir.

(c) Korunan kaleme bir doneme iliskin korunma saglayan bir opsiyonun zaman degerinin gercege
uygun degerindeki degisim korunan kalemle iligkili oldugu ol¢iide, diger kapsamli gelire
yansitilir ve dzkaynak igerisinde ayn bir bilesende biriktirilir. Opsiyonun korunma araci olarak
tanumlandigi tarihteki zaman degeri, korunan kalemle iligkili oldugu 6lgiide, opsiyonun gergek
degerine iligkin korunma iglemi diizeltmesinin kér veya zarar1 (veya korunan kalemin, igletmenin
5.7.5 paragrafi uyarinca gergege uygun deger degigimlerini diger kapsaml gelirde sunmay1 tercih
ettifi ozkaynak araci olmast durumunda difer kapsamli geliri) etkileyebilecegi donem boyunca
sistematik ve oransal olarak itfa edilir. Béylece itfa tutart her raporlama doneminde, yeniden
sintflandirma diizeltmesi olarak (bakimiz: TMS 1) 6zkaynak icerisindeki ayri bir bilesenden kar
veya zarara aktarilarak yeniden simflandinhr. Ancak korunma araci olan bir opsiyonun gergek
degerindeki degigimleri iceren bir korunma iliskisi icin uygulanan korunma muhasebesine son
verilmesi durumunda, 6zkaynakta ayri bir bilesende biriken net tutar (toplam itfa tutar1 da déhil)
derhal yeniden simiflandirma diizeltmesi olarak (bakimz: TMS 1) kér veya zararda yeniden
siuflandurilir.

Forward Sozlesmesine iliskin Forward Unsurunun ve Finansal
Araglarin Déviz Bazlh Farkinin Muhasebelestirilmesi

Bir forward sozlesmesinin forward unsuru ile spot unsurunun ayristirtlmast ve forward sozlesmesinin
yalnizea spot unsurundaki deger degigimimin korunma araci olarak tanmmlanmasi durumunda veya déviz
bazli farkin finansal aractan ayristirilmasi ve bunun, korunma araci olarak tanimlanan finansal araca iliskin
yapilan tanimlamanm diginda tutulmast durunmunda (bakmiz: 6.2.4(b) paragrafi) forward sézlesmesinin
forward unsuruna veya doviz bazli farka, opsiyonun zaman degerine uygulandig sekilde 6.5.15 paragrafi
uygulanabilir. Bu durumda igletme, uygulama rehberindeki B6.5.34-B6.5.39 paragraflarint uygular.



6.6 Bir Kalem Grubunun Korunmasi

6.6.5

Bir Kalem Grubunun Korunan Kalem Olarak Uygunlugu

Bir kalem grubu (net pozisyon olugturan bir kalem grubu da dihil, bakmz: B6.6.1-B6.6.8
paragraflan) sadece agagidaki durumlarda korunan bir kalem olmaya uygundur:

(a) Gruptaki her bir kalemin (bilesenleri de dahil olmak iizere) korunan kalem niteliginde
olmasi,
(b) Gruptaki kalemlerin, risk yonetimi amaclart bakimindan bir grup olarak birlikte

yonetilmesi ve

(c) Korunan bir gruptaki kalemlerin nakit akislarindaki degiskenligin, grubun biitiiniiniin
nakit akig degiskenligiyle yaklasik olarak orantili olmasmin beklenmedigi ve béylece
dengeleme riskinin dogdugu durumda;:

) islemin doviz kuru riskinden korunma islemi olmasi ve

(i) Soz konusu net pozisyona iliskin tanimlamada, tahmini islemlerin niteliginin ve
hacminin yam sira, bu iglemlerin kir ya da zaran etkilemesinin beklendigi
raporlama déneminin de belirlenmesi (bakimz: B6.6.7-B6.6.8).

Bir Nominal Tutarin Bir Bileseninin Tanimlanmasi

Uygun bir kalem grubunun belli bir oram olan bilesen, isletmenin risk yonetim amaglariyla tutarl oldugu
siirece, uygun bir korunan kalem niteligindedir.

Kalem grubunun bir dilimini tegkil eden bilesen (bilesen dilimi) (6rneZin en alt dilim) sadece asagidaki
durumlarda korunma muhasebesi i¢in uygundur:

(a) Bilesen dilimi ayr olarak belirlenebilir ve giivenilir olarak 6lgiilebilir,
(b) Risk yonetiminin amaci, bu bilegen diliminin korunmasidir,
() Bilegen diliminin tanimlandifi gruptaki kalemler, aym korunan riske maruz kalmaktadir (boylece

korunan bilegen diliminin élgiimi, bilesen diliminin dahil oldugu grubun belirli kalemlerinden
onemli derecede etkilenmemektedir),

(d) Meveut kalemlerin (ornegin finansal tablolara alinmamus bir kesin taahhiidiin veya finansal
tablolara alinmig bir varligin) korunmasi isleminde isletme, korunan bilesen diliminin
tanimlandig1 kalem grubunun biitiiniinii belirleyebilmekte ve izleyebilmektedir (boylece isletme,
tanimlanan korunma iliskilerinin muhasebelestirilmesine iliskin hiikiimlere uyum saglayabilir) ve

(e) Gruptaki erken odeme segenefi igeren kalemler, nominal bir tutarin bilegenlerine iliskin
hiikiimleri kargilamaktadir (bakimz: B.6.3.20 paragraf).

Sunum

Dengeleme riski tagiyan kalem grubunun korunmasinda (diger bir ifadeyle net pozisyonun korunmasinda),
korunulan riskin, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda farkli ana hesap kalemlerini etkilemesi
durumunda, korunma isleminden kaynaklanan kazang veya kayiplar, bu tabloda, korunan kalemlerin
etkiledigi ana hesap kalemlerinden ayn olarak sunulur. Boylece bu tablodaki korunan kalemin kendisiyle
iligkili olan ana hesap kalemi tutar1 (Srmegin, hasilat veya satiglarm maliyeti) etkilenmeden kalir.

Gergege uygun deger degisiminden korunma kapsaminda bir grup olarak birlikte korunan varlik ve
yikimliiliiklere iliskin kazang veya kayiplar, 6.5.8(b) paragrafi uyarmca grubu olusturan kalemlerin her
birinin defter degerinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alimr.

Sifir Net Pozisyonlar

Korunan kalemin sifir net pozisyona sahip bir grup olmasi durumunda (diger bir ifadeyle korunan
kalemlerin kendi arasinda, grup olarak yonetilen riski tamamen dengelemesi durumunda), asagidaki
durumlar meveut oldugu siirece, isletmenin s6z konusu kalem grubu hakkinda korunma araci1 igermeyen bir
korunma iligkisi tammlamasina 1zin verilir:



(a) Korunma igleminin, siirekli yenilenen bir net riskten korunma stratejisinin parcast olmasi
dolayistyla, isletmenin zaman i¢inde ditzenli olarak aynt tiirdeki pozisyonlari korumasi (6rmegin,
islemlerin, igletmenin koruma islemi uyguladigi zaman dilimi boyunca tekrarlanmasi
durumunda),

(b) Korunan net pozisyon tutarinin, siirekli venilenen net riskten korunma stratejisi boyunca
degismesi ve isletmenin net riskten korunmak i¢in uygun korunma araglart kullanmasi (diger bir
ifadeyle, net pozisyon sifir degil ise),

©) Korunma muhasebesi, normal olarak, net pozisyonun sifir olmadigi ve bu pozisyonun uygun
koruma araglartyla korundugu durumlarda uygulanir ve

(d) Sifir net pozisyona korunma muhasebesinin uygulanmamasinm, tutarsiz muhasebe sonuglarina
neden olmasi (¢unkii muhasebelestirme islemi, normalde bir net pozisyomun korunmasi
kapsaminda finansal tablolara alinacak olan, risk pozisyonlarinin dengelenmesini finansal
tablolara yansitamayacaktir).

6.7 Temerrit Tutarinin Gercege Uygun Deger Degisimi Kar veya Zarara
Yansitilarak Olgiilmesi Secenegi

6.7.2

Temerriit Tutarninin Gergege Uygun Degder Degisimi Kar veya
Zarara Yansitilarak Tanimlanmasinin Uygunlugu

Bir fi I aracin t veya bir kismina (temerriit tutarina) iliskin kredi riskini yénetmek icin
gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak dlgiilen bir kredi tiirevinin kullanilmasi
halinde asagidaki sartlarm saglanmast durumunda, séz konusu finansal ara¢ (aym sekilde tamami
veya bir kismi), gercege uygun deger degisimi kiir veya zarara yansitilarak dlgiilen bir finansal arag
olarak tanimlanabilir:

(a) Temerriide diiecek tarafin (6rnegin, borg alan veya kredi taahhiidiinii elinde bulunduran
tarafin), kredi tiirevindeki referans isletmeyle ayn1 olmas: (isim eslesmesi) ve
(b) Finansal aracin 6denme &onceligiyle, kredi tiirevi k ia teslim edilebilen araclarm

p
od onceliginin ayni ol

Kredi riski yonetilen finansal aracin bu Standart kapsaminda olup olmadigina bakilmaksizin bu
tammlama yapilabilir (6rnegin, isletme bu Standardin kapsamm digmdaki kredi taahhiitleri icin
tammlama yapabilir), isletme s6z konusu finansal araci, ilk defa finansal tablolara aldiginda veya
sonrasinda ya da bu arac fi I tablolara almadifi durumda tammlayabilir. Isletme tammlamay:
es zamanh olarak belgelendirir.

Gercege Uygun Deger Degisimi Kar veya Zarara Yansitilan Olarak
Tanimlanan Temerriit Tutarinin Muhasebelestirilmesi

Bir finansal arag, 6.7.1 paragrafi uyarinca finansal tablolara ilk defa alindiktan sonra - veya finansal
tablolara alinmadan- gercege uygun deger de@isimi kir veya zarara yansitilarak 6l¢iilmesit durumunda,
tanimlama tarihindeki -varsa- defter degeri ile gercege uygun degeri arasindaki fark derhdl kir veya zarar
olarak finansal tablolara alimir. 4.1.2A paragrafi uyarinca ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Glgiilen finansal varliklar i¢in, daha 6nce diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen
toplam kazang veya kayiplar, yeniden smmiflandirma diizeltmesi olarak (bakimiz TMS 1), derhal 6zkaynaktan
¢ikanlarak kdr veya zararda yeniden simiflandinlir.

Isletme asagidaki durumlarda, kredi riskine neden olan finansal araci veya bu finansal aracin belirli bir
oranini, gergege uygun deger degisimini kér veya zarara yansitarak 6lgmeye son verir:

(a) 6.7.1 paragrafindaki gerekli kistaslann artik kargilanmamasi, érnegin:

O] Kredi tiirevinin veya kredi riskine neden olan ilgili finansal aracm siiresinin dolmas
veya satilmasi, sona ermesi veya 6denmesi ya da

(i1) Finansal aracin kredi riskinin artik kredi tiirevleri kullamlarak yonetilmemesi. Bu
durum drnegin, borglunun veya kredi taahhiidiini elinde bulunduramn kredi kalitesinin



diizelmesi veya isletmenin tabi oldugu sermaye sartlarinin degismesi nedeniyle ortaya
cikabilir.

b) Kredi riskine neden olan finansal aracin, gercefe uygun deger degisimi kir veya zarara
yansitilarak $lgiilmesinin normalde zorunlu olmamasi (diger bir ifadeyle isletmenin is modelinin
bu zaman zarfinda degigmemesi nedeniyle 4.4.1 paragrafi wyarmca yeniden simflandirmanm
zorunlu olmasi).

Tsletmenin, kredi riskine neden olan finansal araci veya bu finansal aracin belirli bir kismmi, gergege uygun
deger degisimi kir veya zarara yansitarak 6lgmeye son vermesi durumunda, finansal aracin bu 6l¢iime son
verme tarihindeki ger¢ege uygun degeri, finansal aracin yeni defter degeridir. Miiteakiben, finansal aracin
gercege uygun deger defisimi kir veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasindan once kullanilan 6lgim
yontemi (veni defter degerinden kaynaklanan itfa da dahil) uygulanir. Ornegin, baslangigta itfa edilmis
maliyetinden &lgiilmiis olan bir finansal varhk yeniden bu yonteme gore dlgiilecektir ve bu varhgin etkin
faiz orani, gergege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak Slgiilmesine son verildigi tarihteki
yeni briit defter degeri esas alinarak yeniden hesaplanacaktir.

Béliim 7 Yiirirluk Tarihi ve Gegis

7.1 Yiriirlik Tarihi

7.1.1

-
to

7.1.6
7.1.7

Bu Standart, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yilik hesap donemlerinde uygulamr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Erken uygulama halinde bu husus dipnotlarda agiklanir ve ayni zamanda bu
Standarttaki hiikiimlerin tamanu uygulanir (ayrica bakiniz: 7.1.2, 7.2.21 ve 7.3.2 paragraflarr). Ek C’de yer
alan diger standartlardaki degigiklikler de bu Standartla ayn1 zamanda uygulanir.

7.1.1 paragrafi hikimlerine bagl kalinmaksizin, 1 Ocak 2018’den o6nce baglayan yillik hesap
donemlerinde, bu Standarttaki diger hikiimler uygulanmaksizin, yalmzea 5.7.1(c), 5.7.7 - 5.7.9, 7.2.14 ve
B5.7.5 - BS.7.20 paragraflarinda yer alan gercege uygun deder deZisimi kir veya zarara yansitilan olarak
tammlanan finansal yiikiimliliiklerden kaynaklanan kazang ve kayiplann sunumuna iliskin hikiimlerin
erken uygulanmasi tercih edilebilir. Yalmzca soz konusu paragraflarin uygulanmasinin tercih edilmesi
durumunda, bu durum dipnotlarda aciklanir ve TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar’'n 10 — 11
paragraflarinda (2011 yilmda yayimlanan TFRS 9’un degistirdigi sekliyle) yer alan ilgili agiklamalar
siireklilik arz eden bir bigimde sunulur. (Ayrica bakiniz: 7.2.2 ve 7.2.15 paragraflart.)

2014 Eylil’de yaymmlanan 2010 - 2012 Donemine Iligkin Yillik Iyilestirmeler degisikligiyle, TFRS 3’te
degigiklik yapilmasimin sonucu olarak, bu Standardim 4.2.1 ve 5.7.5 paragraflan degistirilmigtir. Bu
degisiklik, TFRS 3 degisikliginin uygulandii isletme birlesmelerine ileriye yonelik olarak uygulanir.

2016 Eylil’de yayimlanan TFRS 15 ile 3.1.1, 42.1, 5.1.1, 521, 5.7.6, B3.2.13, B5.7.1, C5 ve C42
paragraflan degistirilmis ve C16 paragrafi baghgiyla birlikte silinmistir. Ayrica 5.1.3 ve 5.7.1A paragraflan
ile Ek A’ya bir tanim eklenmistir. TFRS 15 uygulandifinda soz konusu degisiklikler de uygulanir.

TFRS 16, 2.1, 5.5.15, B4.3.8, B5.5.34 ve B5.5.46 paragraflanim degistirmistir. TFRS 16 uygulandifinda sz
konusu degisiklikler de uygulanir.

P

Negatif Bedele Yol Acan Erken Odeme (TFRS 9°a Tliskin Degisiklikler), 7.2.29-7.234 ve B4.1.12A
paragraflanm eklemis, B4.1.11(b) ve B4.1.12(b) paragraflanm degistirmistir. S6z konusu degigiklikler 1
Ocak 2019°da veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde uygulamr. Erken uygulamaya izin
verilir. Erken uygulama halinde, bu husus dipnotlarda agiklamr.

7.2 Gegis

721

722

Bu Standart, 7.2.4 - 7.2.26 ve 7.2.28 paragraflarinda belirtilen durumlar diginda, TMS 8 Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degigiklikler ve Hatalar'a gore geriye donik olarak uygulamr. Bu
Standart ilk uygulama tarihinden once finansal tablo digt birakilmug olan kalemlere uygulanmaz.

7.2.1,7.2.3 - 72.28 ve 7.3.2 paragraflarindaki gegis hikiimleri agisindan ilk uygulama tarihi, bu Standart
hikiimlerinin ilk uygulandi@: tarihtir. Séz konusu ilk uygulama tarihinin bu Standardin yayimlanmasindan
sonraki bir raporlama déneminin baglangict olmasi gerekir. TFRS 9’un uygulanmasina iligkin olarak se¢ilen
yaklagima bagh olarak farkh hikkiimler i¢in bir veya daha fazla ilk uygulama tarihi 6ngorillebilir.



725

726

727

729

Siniflandirma ve Olgiim Bakimindan Gegis (B6liim 4 ve 5)

ilk uygulama tarihinde bir finansal varligin 4.1.2(a) ya da 4.1.2A(a) paragraflarindaki sarti saglayip
saglamadid, o tarihte gecerli olan sartlar ve durumlar dikkate almarak degerlendirilir. Degerlendirme
sonucunda belirlenen smiflandirma yontemi, daha onceki raporlama donemlerindeki is modeli dikkate
almmaksizin geriye doniik olarak uygulamr.

Ik uygulama tarihinde, finansal varligm ilk defa finansal tablolara alinmasinda gegerli olan sartlar ve
durumlar dikkate alarak, B4.1.9B - B4.1.9D paragraflarma gore degistirilmis paranin zaman degeri
unsurunun degerlendirilmesinin isletme i¢in uygulanabilir olmamas: durumunda (TMS 8’de tammlandifn
sekilde), isletme s6z konusu finansal varlifin sozlesmeye bagl nakit akis 6zelliklerini B4.1.9B - B4.1.9D
paragraflarinda yer alan paranin zaman degeri unsurunun degistirilmesine iligkin hiikiimleri goz oniinde
bulundurmadan finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasinda gecerli olan sartlar ve durumlan
dikkate alarak degerlendirir. (Aynica bakimz TFRS 7’nin 42R paragrafl.)

1k uygulama tarihinde, finansal varlign ilk defa finansal tablolara alinmasmda gegerli olan sartlar ve
durumlar dikkate alinarak, erken ddeme 6zelliginin gercege uygun degerinin B4.1.12(c) paragrafina gore
onemsiz olup olmadiginin degerlendirilmesinin igletme igin uygulanabilir olmamast durumunda (TMS 8’de
tamimlandig sekilde), isletme soz konusu finansal varligm sozlesmeye bagl nakit akig dzelliklerini, erken
ddeme ozelligine iliskin B4.1.12 paragrafinda yer alan istisnayr goz oniinde bulundurmadan finansal
varhifm ilk defa finansal tablolara almmasinda gegerli olan sartlar ve durumlan dikkate alarak degerlendirir.
(Ayrica bakiniz TFRS 7’nin 428 paragrafi.)

Karma sozlesmelerin 4.1.2A, 4.14 veya 4.1.5 paragraflarma gore ger¢efe uygun degeri iizerinden
Slgiilmesi ancak ilgili gercege uygun degerin karsilastirmali raporlama dénemlerinde 6lgiilmemis olmast
durumunda, énceki donem bilgileri yeniden diizenlenirse (bakiniz: 7.2.15 paragrafi) karma sozlesmenin
kargilagtirmali raporlama dénemlerindeki gergege uygun degeri, sézlesme unsurlarinm (diger bir ifadeyle
tiirev olmayan esas iiriin ve sakli tiirev iirtintin) her bir kargilastirmali raporlama dénemi sonundaki gercege
uygun degerlerinin toplamdir.

7.2.6 paragrafimin uygulanmast durumunda, ilk uygulama tarihinde, karma sézlegmenin tamammmn bu
tarthteki gergege uygun deferi ile karma sézlesmeyi olusturan unsurlarin bu tarihteki gercege uygun
degerleri arasindaki fark, ilk uygulama tarihini igeren raporlama donemine iliskin dagitilmanug karlar
hesabinin (ya da uygun olmasi durumunda, diger bir dzkaynak bileseninin) agilis bakiyesine yansitilir.

ilk uygulama tarihinde:

(a) Bir finansal varlik 4.1.5 paragrafina gore, gercege uygun defer defigimi kér veya zarara
yansitilan olarak veya

(b) Ozkaynak aracina yapilan bir yatirnn 5.7.5 paragrafina gore, gercege uygun defer degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan olarak

tanrmlanabilir.

Bu tiir bir tanimlama ilk uygulama tarihinde gecerli olan sartlar ve durumlar dikkate alinarak yapilir. Bu
siniflama geriye doniik olarak uygulanir.

{lk uygulama tarihinde:

(a) Daha once gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tammlanan bir finansal
varligin 4.1.5 paragrafindaki sart1 karsilamamast durumunda, bu tammlama iptal edilir.

(b) Daha once gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak tanimlanan bir finansal
varhigmm 4.1.5 paragrafindaki sart: kargilamas1 durumunda, bu tammlama iptal edilebilir.

Bu tiir bir iptal islemy, ilk uygulama tarihinde gecerli olan sartlar ve durumlar dikkate alinarak yapihr. S6z
konusu stmflama geriye doniik olarak uygulamr.

{lk uygulama tarihinde,

(a) Bir finansal yikiimliiliik 4.2.2(a) paragrafina gore gercede uygun deger degisimi kar veya zarara
yansittlan olarak tanimlanabilir.

(b) Bir finansal yikimlilagiin gercefe uygun defer defisimi kiir veya zarara yansitilan olarak
tanimlanmasinin, daha dnce 4.2.2(a) paragrafinda yer alan sart uyarmnca ilk defa finansal tablolara
alinmast sirasinda vapilmig olmast ancak ilk uygulama tarihinde s6z konusu tanimlamanin bu
sart1 kargtlamamasi durumunda, yikiimliliigin gercege uygun deger degisimi kir veya zarara
yansitilan olarak dlgiilmesine yonelik dnceki tantimlama iptal edilir.
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(c) Bir finansal yikiimliiliigin gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak
tanimlanmasinin, daha 6nce 4.2.2(a) paragrafinda yer alan sart uyarinca ilk defa finansal tablolara
almmasi sirasinda yapilnug olmas: ve ilk uygulama tarihinde s6z konusu tanimlamanin bu sart1
kargilamas1 durumunda, yikkiimliiligin gercege uygun deger degigimm kér veya zarara yansitilan
olarak ol¢iilmesine yonelik 6nceki tanimlama iptal edilebilir.

Bu tiir bir tanimlama ve iptal iglemi, ilk uygulama tarihinde gegerli olan sartlar ve durumlar dikkate alnarak
yapihr. S6z konusu simflama geriye doniik olarak uygulanir.

Etkin faiz yonteminin geriye doniik olarak uygulanabilir olmamasi (TMS 8°de tammlandigi sekilde)
durumunda,

(a) Onceki donem bilgileri yeniden diizenlenirse, finansal varhgin veya finansal yikomlilugin
sunulan her bir kargilagtirmali dénem sonundaki gercee uygun degeri finansal varlhgm briit
defter degert, finansal yiikiimliiliigun ise itfa edilmis maliyeti olarak kabul edilir.

(b) Finansal varh@mn veya finansal yiikiimliiligin ilk uygulama tarihindeki gergege uygun degeri,
finansal varhigm bu Standardin ilk uygulandigi tarihteki yeni briit defter degeri, finansal
yiikiimliiligiin ise bu tarihteki yent itfa edilmis maliyeti olarak kabul edilir.

Aktif bir piyasada 6zdes bir finansal arag igin kotasyon fiyati (diger bir ifadeyle Seviye 1 girdisi) olmayan
Ozkaynak araglarina yapilan yatirimun (veya bu tiir bir 6zkaynak aracina bagli olan ve bu finansal aracin
teslimiyle ifa edilmesi gereken bir tiirev iiriiniin) gegmiste (TMS 39 uyarmca) maliyet deferi iizerinden
muhasebelegtirilmis olmast durumunda, bu finansal arag ilk uygulama tarihindeki gercege uygun degeri
iizerinden 6lgiiliir. Daha onceki defter degeri ile gercege uygun degeri arasindaki fark, itk uygulama tarihini
igeren raporlama donemine iliskin dagitilmamug kérlarm (va da uygun olmasi durumunda, dier bir
ozkaynak bileseninin) agilig bakiyesine yansitilir,

Aktif bir pivasada 6zdes bir finansal arag igin kotasyon fiyatt (diger bir ifadeyle Seviye 1 girdisi) olmayan
bir 6zkaynak aracina bagh olan ve séz konusu dzkaynak aracimn teslimiyle ddenmesi gereken tiirev iriin
yitkiimliilikleri, TMS 39 uyarinca énceden maliyet bedeliyle muhasebelestirilmis ise, séz konusu tiirev iiriin
yiikiimliiligii ilk uygulama tarihinde gercege uygun degerinden olgiiliir. Onceki defier degeri ile gercege
uygun degeri arasindaki fark, ilk uygulama tarthini igeren raporlama donemine iliskin dagitilmamus kérlarin
(va da uygun olmas: durumunda, diger bir 6zkaynak bileseninin) agilig bakiyesine yansitilir.

1lk uygulama tarihinde, 5.7.7 paragrafindaki muhasebelestirme yonteminin, kir veya zararda bir muhasebe
uyumsuzlugu yaratip yaratmayacagi ya da mevcut bir muhasebe uyumsuzlugunu artirip artirmayacagi, ilk
uygulama tarihinde gegerli olan gartlar ve durumlar esas alinarak tespit edilir. Bu Standart, yapilan tespit
dikkate alinarak geriye doniik olarak uygulanir.

ilk uygulama tarihinde mevcut olan sozlesmelerin by tarih itibariyla 2.5 paragrafina gore tammlanmasina,
biitiin benzer sozlesmelerin bu sekilde tamimlanmasi halinde, izin verilir. Bu tammlamadan kaynaklanan
net varliklardaki degisim ilk uygulama tarithinde dagitilmanus karlara yansitilir.

7.2.1 paragrafinda yer alan hikme bagh kalmmaksizin, bu Standardin simflandirma ve 6lgiim hitkiimlerinin
(Bolim 5.4 ve 5.5°deki deger diisiikliigiine iligkin hitkiimler ile finansal varliklar agisindan itfa edilmig
maliyetin dl¢iimiine iliskin hiikiimler dahil olmak tizere) uygulanmasi durumunda TFRS 7°nin 42L - 420
paragraflarinda yer alan agiklamalar yapilir; ancak onceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmesi zorunlu
degildir. Onceki donem bilgileri, yalnizca, daha sonra gerceklesmis olan ancak gegmis tarihte tahmin
edilemeyen bilgiler kullamlmadan yapilabiliyorsa yeniden diizenlenebilir. Onceki domem bilgilerinin
yeniden diizenlenememesi durumunda, 6nceki defter degeri ile 1lk uygulama tarihinin iginde bulundugu
yilhk raporlama déneminin basindaki defter degeri arasindaki fark, ilk uygulama tarihini igeren raporlama
donemine iligkin dagitiimarms kérlarm (ya da uygun olmast durumunda, diger bir dzkaynak bileseninin)
agilis bakiyesine yansitilir. Ancak onceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmesi durumunda, yeniden
diizenlenen finansal tablolar bu Standarttaki tim hikiimleri yansitir. TFRS 9’un uygulanmasma iligkin
olarak segilen yaklagimm farkli hiikiumler igin birden fazla ilk uygulama tarihine neden olmasi durumunda,
bu paragraf her bir ilk uygulama tarihi igin gegerlidir (bakimz: 7.2.2 paragrafi). Bu durum ornegin bir
isletmenin, bu Standardin diger hiikiimlerini uygulamaya baglamadan énce, yalmzca 7.1.2 paragrafima gore
gergege uygun deger defisinu kir veya zarara vansitilan olarak tamimlannms finansal yiikiimliliklerden
kaynaklanan kazan¢ ya da kayiplarin sunumuna iligkin hitkiimleri erken uygulamayi tercih etmesi
durumunda s6z konusu olur.

TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama’ya gore ara dénem finansal raporlar hazirlantyorsa, bu Standartta
yer alan hiikiimlerin ilk uygulama tarthinden onceki ara donemlere uygulanabilir olmamasi durumunda
(TMS 8’de tanimlanan sekilde), bu hitkiimlerin s6z konusu ara dénemlere uygulanmasi gerekmez.
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Deger Diistikligi (Béliim 5.5)

7.2.15 ve 7.2.18 - 7.2.20 paragraflarindaki hiikiimler gergevesinde, Boliim 5.5’teki deger dusiikligii
hiikiimleri TMS 8’¢ gére geriye doniik olarak uygulamr.

11k uygulama tarihinde, finansal aracin ilk defa finansal tablolara alindif tarihteki (veya kredi taahhiitleri ve
finansal teminat sozlesmeleri i¢in 5.5.6 paragrafina gore geri doniilemez bir taahhiide taraf olunan tarihteki)
kredi riskinin belirlenmesinde agin maliyet veya cabaya katlamlmadan elde edilebilen, makul ve
desteklenebilir bilgiler kullanilir ve bu kredi riski, bu Standardin ilk uygulama tarihindeki kredi riski ile
kargilagtinilir.

1lk defa finansal tablolara alma tarihinden itibaren kredi riskinde 6nemli bir artis olup olmadig belirlenirken
asagidakiler uygulanabilir:

(a) 5.5.10 ve B5.5.22 - B5.5.24 paragraflarinda yer alan hiikkiimler ve

(b) Finansal aracin vadesinin gegtifine iligkin bilgi esas ahnarak ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana kredi riskinde meydana gelen onemli artiglar tanumlanmak suretiyle deger
diigiikliigu hitkiimlerinin uygulanacak olmast durumunda, sézlesmeye bagh 6demeleri 30 giinden
fazla gecmis olan finansal araglar igin5.5.11 paragrafindaki aksi ispat edilebilir 6n kabul.

Ilk uygulama tarihinde, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde 6nemli bir artis olup

olmadiginin belirlenmesinin agir1 maliyet veya gaba gerektirmesi durumunda, ilgili finansal arag finansal

tablo dis1 birakilincaya kadar her raporlama tarihinde 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit tutarda bir
zarar karsiligt finansal tablolara alinir (ilgili finansal arag raporlama tarthinde diisiik kredi riskine sahip
olmadig1 stirece, bu durumda 7.2.19(a) paragrafi uygulanir).

Korunma Muhasebesine iliskin Gegis Hiikiimleri (B6liim 6)

Bu Standardm ilk uygulamasimnda, bu Standardin 6’net bélimiindeki hitkiimler yerine, TMS 39"un korunma
muhasebesi hiikiimlerinin uygulanmaya devam edilmesi muhasebe politikas: olarak segilebilir. Bu politika
tiim korunma iligkilerine uygulanir. Bu politikay1 tercih eden bir isletme, TFRS Yorum 16 Yurt Disindaki
Isletmede Bulunan Net Yatimmun Finansal Riskten Korunmas©m uygularken, séz konusu Yorumu bu
Standardin 6’netr boliimimndeki hitkiimlerine uyumlu hale getiren degisiklikleri dikkate almaksizin uygular.

7.2.26 paragrafi hiikkiimleri hari¢ olmak tizere, bu Standardin korunma muhasebesi hiikiimleri ileriye yonelik
olarak wygulanir.

Bu Standardin korunma muhasebesi hitkiimlerinin 1k uygulama tarthinden itibaren korunma muhasebesinin
uygulanmasi i¢in s6z konusu tarth itibartyla tiim kistaslar kargilanmalidir.

TMS 39’a gore korunma muhasebesi igin gerekli nitelikleri saglayan korunma iligkilerinin bu Standarttaki
kistaslart da (bakmiz: 6.4.1 paragrafi) saglamalarn durumunda bu korunma iligkileri, gecis strecinde
korunma iligkisine ait herhangi bir yeniden dengelemenin dikkate alinmasindan sonra (bakimz: 7.2.25(b)
paragrafi), devam eden korunma iliskisi olarak degerlendirilir.

Bu Standardin korunma muhasebesi hiikiimlerinin ilk uygulamasinda igletme;

(a) TMS 39’un korunma muhasebesi hitkiimlerini uygulamay1 sonlandirdifi anda s6z konusu
hiikiimleri uygulamaya baglar ve

(b) Uygulanabilir olmasi durumunda, devam eden korunma iligkisine ait korunma orammn yeniden
dengelenmesi sirasinda, bu oram TMS 39°a uyumlu olarak dikkate alir. Bu tiir bir yeniden
dengelemeden kaynaklanan kazang va da kayiplar kér veya zarara yansitihr.

Bu Standarttaki korunma muhasebesi hiikiimlerinin ileriye yonelik uygulamasinm istisnasi olarak;

(a) TMS 39 uyaninca, korunma iligkisinde sadece opsiyonun gercek degerindeki degisimin korunma
aract olarak tanimlamig olmast durumunda isletme 6.5.15 paragrafi uyarinca opsiyonlarin zaman
degerinin muhasebelestirmesini geriye doniik olarak uygular. S6z konusu geriye doniik uygulama
yalnizea karsilastirmalt en erken donemin baginda mevcut olan ya da daha sonra tammlanmig
olan korunma 1ligkileri igin gegerlidir.

(b) TMS 39 uyarinca, korunma iliskisinde sadece forward s6zlesmenin spot bilesenindeki degisimin
korunma aract olarak tanimlanmig olmasi durumunda igletme, 6.5.16 paragrafi uyarinca forward
sozlegmelerinin forward bilegenine iliskin muhasebelestirmeyi geriye doniik olarak uygular. Soz
konusu geriye doniik uygulama yalnizca kargilagtirmali en erken donemin basinda meveut olan ya
da daha sonra tanimlanmis olan korunma iliskileri igin gecerlidir. Ayrica, isletmenin s6z konusu
muhasebelestirmeyi gerive doniik uygulamay: tercih etmis olmast durumunda isletme bu tercihe
iligkin kistaslari saglayan tiim korunma iliskilerini bu sekilde muhasebelegtirir (diger bir ifadeyle,
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gecis siirecinde bu tercih tiim korunma iligkileri igin gegerli olup iligkiden iliskiye farkliik
gostermez). Doviz bazli fark (bakiniz 6.5.16 paragrafl), karsilastirmalt en erken dénemin baginda
meveut olan ya da daha sonra tanimlanmus olan korunma iliskileri kapsaminda, geriye doniik
olarak muhasebelestirilebilir.

(c) Isletme asagidaki durumlarda, korunma aracinmn vadesinin dolmasinin veya sonlandirilmasinin
s6z konusu olmadigna iligkin 6.5.6 paragrafindaki hitkmii, geriye doniik olarak uygular:

(i) Mevcut veya yeni yiiriirliige giren mevzuat hiikiimleri sonucunda, korunma aracinm
taraflarimin, bir veya daha fazla takas kurulusunun her bir tarafin yeni karsi tarafi haline
gelmesi konusunda anlagmaya varmalart ve

(i1) Korunma aracmna iliskin diger degisikliklerin bulunmasi durumunda, bu degisikliklerin
karst tarafin bu sekilde yenilenmesini gerceklestirmek igin gerekli olanlarla sinurle
olmasi.

TFRS 9 (2010)’u veya TFRS 9 (2011)’i Erken Uygulayan isletmeler

Hlgili ilk uygulama tarihinde, 7.2.1 - 7.2.26 paragraflarmda yer alan gecis hitkiimleri uygulamir. 7.2.3 -
7.2.14A ve 7.2.17 - 7.2.26 paragraflaninda yer alan her bir gegig hitkkmii yalnizca bir defa uygulanir (diger
bir ifadeyle, TFRS 9’un uygulanmasina iligkin segilen yaklagimin birden fazla ilk uygulama tarihine neden
olmast durumunda, daha onceki bir tarihte uygulannus bir gecis hitkmii daha sonraki bir tarihte tekrar
uygulanmaz). (bakiuz: 7.2.2 ve 7.3.2 paragraflar.)

TFRS 9 (2010)’u veya TFRS 9 (2011)’1 erken uygulamus olan bir 1sletme bu Standardi uyguladiginda:

(a) Daha once 4.1.5 paragrafinda yer alan sart uyarinca bir finansal varhiin gercefe uygun deper
degisimi kér veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasi, ancak bu sartin bu Standardin
uygulanmasi sonucunda artik karsilanmamasi durumunda, varligin gercege uygun deger degisimi
Kkar veya zarara yansitilan olarak ¢lgiilmesine yonelik onceki tanimlama iptal edilir.

(b) Daha once 4.1.5 paragrafinda yer alan garti kargilamayan bir finansal varlifn bu sarti bu
Standardin uygulanmas: sonucunda artik karsilamasi durumunda, ilgili varhk gercege uygun
deger degisimi kér veya zarara yansitilan olarak tanimlanabilir.

(c) Daha 6nce 4.2.2(a) paragrafinda yer alan sart uyarinca bir finansal yiikiimliligin gercege uygun
deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak tamimlanmasi, ancak bu sartin bu Standardin
uygulanmast sonucunda artik kargilanmamast durumunda, yitkkimliligin gergege uygun deger
degisimi kir veya zarara yansitilan olarak ol¢ilmesine yonelik 6nceki tanimlama iptal edilir.

(d) Daha once 4.2.2(a) paragrafinda yer alan sart1 kargilamayan bir finansal yikimlaligin, bu sartt
bu Standardin uygulanmasi sonucunda artik karsilamasi durumunda, ilgili yikumlilik gergege
uygun deger degigimi kér veya zarara yansitilan olarak tanimlanabilir.

Bu tiir bir tanimlama ve iptal islemi bu Standardin ilk uygulama tarthinde gegerli olan sartlar ve durumlar
dikkate alinarak yapihr. S6zii edilen smiflama geriye déniik olarak uygulanir.

Negatif Bedele Yol Acan Erken Odeme Degisikligine lliskin Gegis Hiikiimleri

Negatif Bedele Yol Agan Erken Odeme (TFRS 9°a Iliskin Degisiklikler), 7.2.30-7.2.34 paragraflarmda
belirtilen durumlar diginda TMS 8 uyarinca geriye doniik olarak uygulanir.

Soz konusu degisikliklerin, bu Standart ilk kez uygulandiginda uygulanmasi durumunda, igletme 7.2.31
7.2.34 paragraflan yerine 7.2.1-7.2.28 paragraflanni uygular.

Soz konusu degigikliklerin, bu Standart 11k kez uygulandiktan sonra uygulanmasi durumunda, igletme
7.2.32-72.34 paragraflanm uygular. Isletme, bu Standartta yer alan ve soz konusu degisikliklerin
uygulanmast i¢in gerekli olan diger gecis hitkkiimlerini de uygular. Bu amagla, ilk uygulama tarthine yapilan
atiflar, isletmenin bu degisiklikleri ilk kez uyguladigi raporlama doneminin baslangicl olarak dikkate alinir
(soz konusu degisikliklerin ilk kez uygulandig: tarih).

Bir finansal varlik veya yiikiimliligin gercege uygun deger degigimi kér veya zarara yansitilarak olgiilen
olarak taumlanmasi agisindan:

(a) Daha once 4.1.5 paragrafinda yer alan sart uyarinca bir finansal varliin gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tammlanmasi, ancak bu sartin s6z konusu
degisikliklerin uygulanmas: sonucunda artik kargilanmamast durumunda, varlifin gercege uygun
deger degigimi kdr veya zarara yansitilarak 6lgiilmesine yonelik onceki tanimlama iptal edilir,
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b) Daha once 4.1.5 paragrafinda yer alan sart1 karsilamayan bir finansal varligin bu sart1 soz konusu
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda artik karsilamast durumunda, ilgili varlik gergege nygun
deger degisimi kir veya zarara vansitilan olarak tanimlanabilir,

(c) Daha once 4.2.2(a) paragrafinda yer alan gart uyarinca bir finansal yikimliiliigin gercefie uygun
deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak tanmmlanmasi, ancak bu sartin séz konusu
degisikliklerin uygulanmas: sonucunda artik karsilanmamas: durumunda, yiikimliiligiin gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilmesine yonelik énceki tanimlama iptal
edilir ve

(d) Daha once 4.2.2(a) paragrafinda yer alan sart1 kargilamayan bir finansal yitkiimliliigiin, bu sarts
soz konusu de@isikliklerin uygulanmasi sonucunda artik karstlamasi durumunda, ilgili
yikiimlilik gergefe uygun deger defisimi kér veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak
tammlanabilir.

Bu tiir bir tanimlama ve iptal islemi, sz konusu degisikliklerin ilk uygulama tarihinde gegerli olan durum
ve sartlar dikkate alnarak yapilir. S6zii edilen simiflama geriye doniik olarak uygulamr.

S6z konusu degisikliklerin uygulamasini yansitmak igin énceki donem bilgilerinin yeniden diizenlenmesi
zorunlu degildir. Onceki donemler, yalmzca sonraki dénemlere iligkin durumlar dikkate almmaksizin
yeniden diizenlemenin miimkiin olmasi ve veniden diizenlenen finansal tablolarin bu Standardin biitiin
hitkiimlerini  yansitmast durumunda yeniden diizenlenebilir. Onceki donem bilgilerinin  yeniden
diizenlenmemesi durumunda, 6nceki defter degeri ile s6z konusu degisikliklerin ilk uygulama tarihini igeren
raporlama doneminin bagindaki defter degeri arasindaki fark, s6z konusu degisikliklerin ilk uygulama
tarihini iceren raporlama donemine iliskin dagitilmanus kérlarin (va da uygun olmasi duramunda, diger bir
Gzkaynak bileseninin) agilis bakiyesine yansittlir.

S6z konusu degigikliklerin 1lk uygulama tarihmi igeren raporlama ddoneminde, igletme 1lk uygulama tarihi
itibariyla s6z konusu degisikliklerden etkilenen her bir finansal varlik ve yikiimlilik smifina iliskin
asagidaki bilgileri agiklar:

(a) Sz konusu degisikliklerin uygulanmasindan hemen 6nce belirlenen dnceki 6lgiim simfi ve defter
degeri,

(b) Séz konusu degisikliklerin uygulanmasmdan sonra belirlenen yeni 6lgim simifi ve defter degeri,

(©) Finansal durum tablosunda daha dnce gergege uygun deger defisimi kdr veya zarara yansitilarak

oleilen olarak tammlanan ancak artik bu sgekilde tanimlanmayan finansal varlik ve
yitkiimliliiklerin defter degerleri ve

) Gergege uygun deger defisimi kir veya zarara yansitilarak Olgiilen finansal varlik veya
yiikiimliiliiklere iliskin tanimlamalarin veya tanimlama iptallerinin nedenleri.

7.3 TFRS Yorum 9, TFRS 9 (2010)’un ve TFRS 9 (2011)’in Yiiriirliikten
Kaldiriimasi
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Bu Standart, TFRS Yorum 9 Saklr Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi’ni yiriirlikten kaldirir.
2011 Mart’ta TFRS 9’a eklenen hikiimler, daha 6nce TFRS Yorum 9’un 5 ve 7’nci paragraflarmda
dizenlenen hiikiimleri igermektedir. TFRS 1 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarmm ilk Uygulamast
da daha 6nce TFRS Yorum 9’un 8’inci paragrafinda diizenlenen hiikiimleri igermektedir.

Bu Standart, TFRS 9 (2010)’u ve TFRS 9 (2011)’i yirirlikten kaldinr. Ancak | Ocak 2018’den dnce
baslayan yillik hesap donemlerinde, ilgili ilk uygulama tarihinin 1 Subat 2015 ten 6nce olmasi sartiyla, bu
Standart yerine TFRS 9’un énceki siiriimlerinin uygulanmas tercih edilebilir.



Ek A

Tanimlanan Terimler

Bu Ek, Standardin ayrilmaz bir pargasidir.

12 ayhk beklenen kredi
zararlari

Finansal varhk veya
finansal yiikiimliiliigiin
itfa edilmis maliyeti

Sozlesme varhiklan

Kredi-deger diigiikliigiine
ugranuy finansal varlik

Kredi zaran

Omiir boyu beklenen kredi zararlarmm, raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde
finansal araca iligkin gergeklesmesi mimkiin temerriit hallerinden kaynaklanan
beklenen kredi zararlarm temsil eden kismdir.

Finansal varhk veya finansal yiikimliligin ilk defa finansal tablolara alincif
tutardan, anapara geri Sdemeleri disiilditkten sonra, bu tutara ilk defa finansal
tablolara alindigmdaki tutar ile vadesindeki tutar arasindaki fark tizerinden etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan toplam itfa tutart eklenerek veya disiilerek bulunan
tutardir. Bu tutar ayrica varsa finansal varliklar i¢in ayrilan zarar kargihiklarna gore
diizeltilir

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hastlarta agiklanan ve deger diisikligi kazang
ve kayiplarinin finansal tablolara alinmasi ve dlgiimi agisindan bu Standarda gore
muhasebelegtirilen haklardr.

Bir finansal varh@imn gelecekteki tahmini nakit akaglarim olumsuz sekilde etkileyen bir
veya daha fazla olay gergeklestifinde soz konusu finansal varlik kredi-deger
digiikliigiine ugramgtir. Asagidaki olaylara iliskin gézlemlenebilir veriler finansal
varhgm kredi-deger diisiikliigiine ugramis oldugunu gosteren kamtlardir:

(a) Ihrageinin ya da bor¢lunun énemli finansal sikint: i¢inde olmast,

(b) Temerriit veya vadenin ge¢mesi gibi nedenlerle bir sozlesme ihlalinin
meydana gelmest,

(c) Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii
finansal sikintidan  dolayr  alacaklinin  borgluya normal  sartlarda
diiginmedigi bir ayricalik tanimasi,

(d) Borclunun  iflasimin veya baska bir finansal yemden yapilanmaya
gireceginin muhtemel olmasi,

(e) Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varhga iliskin aktif piyasanin
ortadan kalkmas: ya da

® Finansal varligm, katlanilan kredi zararlarm yansitan yiiksek bir indirimle

almmasi veya olusturulmasi.

Tek bir olay1 belirlemek mimkiin olmasa bile, birden ¢ok olayin birlesik etkisi
finansal varligin kredi-deger digiikliigiine ugramasina yol agabilir.

Isletmeye sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikce gergeklesecek nakit akislarmin
tamanu ile igletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglanmin tamam arasindaki
farkin (tiim nakit acgiklarinin) baglangigtaki etkin faiz oram (ya da satin ahndiginda
veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varhklar igin
krediye gire diizeltilmis etkin faiz orani) iizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.
Isletme, finansal aracin tiim sozlesme sartlarim (6rnegin, erken odemeler, siire
uzatimi, alim opsiyonu veya benzeri opsiyonlar) dikkate alarak finansal aracin
beklenen émrii boyunca nakit akiglarmni tahmin eder. Tahmin edilen nakit akiglari, elde
tutulan teminatlanm satigindan  veya sozlesme sartlanma  bagh diger kredi
teminatlarindan kaynaklanan nakit akislarini kapsar. Bir finansal aracin beklenen
omriiniin givenilir bir gekilde tahmin edilebildigine iliskin bir 6n kabul mevcuttur.
Ancak, finansal aracin beklenen dmriiniin giivenilir bir bigimde tahmin edilmesinin
miimkiin olmadig nadir durumlarda igletme finansal aracin kalan stzlesme siiresini
kullanir.



Krediye gire diizeltilmis
etkin faiz oram

Finansal tablo dis
birakma

Tiirev iiriin

Temettiiler

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz oram

Beklenen kredi zararlar:

Finansal teminat
sozlesmesi

Finansal varligin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi tahmin edilen gelecekteki
nakit 6deme veya tahsilatlari, satin aindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger
diigiikliigii bulunan finansal varhgm itfa edilmis maliyetine indirgeyen orandir.
Isletme, krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranm hesaplarken, finansal aracin tim
sozlesme sartlarm (6megin, erken oOdemeler, siire uzatimi, alim veya benzeri
opsiyonlar) ve beklenen kredi zararlanim dikkate alarak beklenen nakit akislarini
tahmin eder. Bu hesaplama, etkin faiz oramimin ayrilmaz bir pargasi olan (bakmiz:
B5.4.1 - B5.4.3 paragraflar1) ve sézlesmenin taraflari arasinda 6denen veya alinan tiim
iicret ve puanlari, islem maliyetlerini ve diger prim ve iskontolar1 igerir. Benzer
finansal araclardan olusan bir grubun nakit akiglarinm ve beklenen 6mriiniin giivenilir
bir sekilde tahmin edilebildigine iligkin bir 6n kabul mevcuttur. Ancak, bir finansal
aracin (veya finansal arag grubunun) nakit akislarinin veya kalan 6mriiniin giivenilir
bir bigimde tahmin edilmesinin miimkiin olmadi@: nadir durumlarda, isletme finansal
aracin (veya finansal arag grubunun) sozlesme siiresinin tamamna iligkin sézlegmeye
bagl nakit akiglarini kullamr.

Daha énce finansal durum tablosuna yansitilmis olan bir finansal varlik veya finansal
yitkiimliiliigiin finansal durum tablosundan gikarilmasidir.

Asagida yer alan ii¢ 6zelligin tamamuna sahip olan ve bu Standart kapsaminda bulunan
bir finansal arag veya diger bir szlegmedir:

(a) Belirli bir faiz oraninda, finansal ara¢ fiyatinda, emtia bedelinde, doviz
kurunda, fiyat veya oran endekslerinde, kredi derecesinde veya kredi
endeksinde ya da baska bir degiskende (bu degiskenin finansal bir degisken
olmamast halinde sozlesme taraflarindan birine 6zgii olmamast sarttyla)
(“dayanak” olarak da adlandirilir) meydana gelen bir degigiklik kargisinda
degeri degismektedir,

(b) Net bir baglangic yatimmu gerektirmemekte veya piyasa sartlarindaki
degigikliklere benzer tepki vermesi beklenen diger tiirden sozlesmelere gore
daha az net baglangig yatirimu gerektirmektedir ve

©) Gelecekteki bir tarihte 6denecektir.

Karm, ozkaynak araci hamillerine, aracm ait oldugu sermaye suufi igindeki elde
bulundurulan paylar oranmda dagitilmasidar.

Finansal varbk veya finansal yiikiimliliigin itfa edilmis maliyetinin
hesaplanmasinda ve faiz gelir veya giderlerinin ilgili oldugu donemin kar veya
zararma dagitiimasi ve finansal tablolara alimmasinda kullamlan yontemdir.

Finansal varhgm veya yiikiimliiliigiin beklenen omrii boyunca gergeklesmesi tahmin
edilen gelecekteki nakit ¢deme veya tahsilatlari, finansal varh@m briit defter
degerine veya finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetine indirgeyen orandir.
Isletme, etkin faiz oramm hesaplarken, beklenen kredi zararlarim dikkate
almaksizin, finansal aracin tiim sozlegme sartlarmi (6rnegin, erken édemeler, siire
uzatrm, alim veya benzeri opsiyonlar) dikkate alarak beklenen nakit akiglarini tahmin
eder. Bu hesaplama, etkin faiz oranmnmn ayrilmaz bir pargasi olan ve sozlesmenin
taraflart arasinda Gdenen veya alinan tiim tcret ve puanlar (bakimz: B5.4.1-B5.4.3
paragraflari), islem maliyetlerini ve diger prim ve iskontolar1 igerir. Benzer finansal
araglardan olugan bir grubun nakit akiglarmin ve beklenen omriinin givenilir bir
sekilde tahmin edilebildigine iliskin bir dn kabul meveuttur. Ancak, bir finansal aracin
(veya finansal arag grubunun) nakit akislarmin veya kalan dmriinin giivenilir bir
bigimde tahmin edilmesinin miimkin olmadig nadir durumlarda, isletme finansal
aracin (veya finansal ara¢ grubunun) sozlesme siiresinin tamamimna iligkin sozlesmeye
bagh nakit akiglarmi kullanir.

Kredi zararlarinm, ilgili temerriit risklerme gore agihklandinlmig  agirhkh
ortalamasadir.

Belirli bir bor¢lunun, bor¢lanma aracinun baslangic veya yapilandirma sartlarina gore
vadesi gelmis odemeleri yerine getirmemesi nedeniyle, hamilin katlandig1 zararlan
tazmin etmek amaciyla, teminati verenin belirli miktarda 6deme yapmasim gerektiren
stzlesmedir.



Gergege uygun deger
degisimi kir veya zarara
yansitilan finansal
yiikiimliilik

Kesin taahhiit

Tahmini islem

Finansal varhigm briit
defter degeri

Korunma oram

Ticari Amagcla Elde
Tutulan

Deger diisiikligii kazane
veya kaybt

Omiir boyu beklenen
kredi zararlar:

Zarar karsihklary

Yapilandirma kazang
veya kaybi

Vadesi gecmis

Satm alimdiginda veya
olusturuldugunda kredi-
deger diisiikliigii bulunan
finansal varhk

Asagidaki sartlardan birini kargilayan finansal yiikiimliliktiir:

(a) Ticari amagla elde tutulan tanimim kargilamaktadir.

(b) 422 ya da 435 paragrafina gore ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasmda gergege uygun de@er defisimi kir veya zarara yansttilan olarak
tanimlanmugtir.

(©) 6.7.1 paragrafina gore ilk defa finansal tablolara almmas: sirasinda ya da

sonraki muhasebelestirmede gercege uygun deger degisimi kér veya zarara
yansttilan olarak tanimlanmgtir.

Belirli miktardaki kaynagin belirli bir fiyattan gelecekteki belirli bir tarihte veya
tarihlerde el degistirmesine yonelik baglayic bir anlasmadir.

Taahhiit edilmemis ancak gergeklegmesi dngoriilen iglemdir.

Finansal varhgm herhangi bir zarar karsihfma gore diizeltilmeden onceki itfa
edilmis maliyetidir.

Nispi aguliklar itibartyla, korunma aracinin miktar: ile korunan kalemin miktarinin
birbirlerine oranlanmasiyla ortaya ¢ikan iligkidir.

Asagidaki sartlardan birini kargilayan finansal varlik veya finansal yiikiimltliketir:

() Esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla
edinilmis veya yiiklenilmigtir,

(b) {lk defa finansal tablolara alinma sirasinda birlikte yonetilen belirli finansal
araglardan olusan portfoyiin bir pargasidir ve son zamanlarda kisa donemde
kar etme konusunda egilimi bulundugu ydniinde kanit bulunmaktadir veya

©) Bir tiirev iiriindiir (finansal teminat szlesmesi veya tanimlanms ve etkin
bir korunma aract olan tiirev iirtinler haric).

Bolim 5.5’te yer alan deger disikligii hokiimlerinin uygulanmast sonucu ortaya
gikan ve 5.5.8 paragrafina gore kir veya zarar olarak finansal tablolara alinan kazang
veya kayplardir.

Finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi mimkin tim  temerriit
duramlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

4.1.2 paragrafina gore olgiilen finansal varliklara, kira alacaklarina ve sézlesme
varhiklarma iliskin beklenen kredi zararlan igin aynlan karsiliklar, 4.12A
paragrafina gore olgilen finansal varliklara iliskin birtkmis deger diigiikligii tutar ile
kredi taahhiitlerine ve finansal teminat sozlesmelerine iliskin beklenen kredi
zararlar igin ayrilan kargihiklardir.

Finansal varh@mn briit defter degerinin, degistirilmig veya yeniden yapilandirilmsg
sozlesmeye bagh nakit akiglarini yansitmasi amaciyla diizeltilmesinden kaynaklanan
tutardir. Tsletme finansal varhgm briit defter degerini; degistirilmis veya yeniden
yapilandirdnus finansal varligin beklenen dmrii boyunca gergeklesmesi tahmin edilen
nakit 6demelerin veya tahsilatlarin baslangigtaki etkin faiz orammdan (ya da satin
alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikligii bulunan finansal
varhklara iligkin krediye gore diizeltilmis etkin faiz oramndan) ya da
uygulanabilir olmasi durumunda 6.5.10 paragrafina gore hesaplanan revize edilmisg
etkin faiz oranmdan indirgenerek bulunan bugiinkii degeri olarak yeniden hesaplar.
Isletme, finansal varhgm beklenen nakit akislarmi tahmin ederken, tim sozlesme
sartlarim (rnegin erken 6demeleri, alim opsiyonu veya benzeri opsiyonlari) dikkate
alir ancak beklenen kredi zararlarim goz onimde bulundurmaz. Finansal varhgn
satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal
varhk olmast durumunda ise, igletme ilk beklenen kredi zararlarini dikkate alir.

Kargt taraf sozlesmeye bagl olarak vadesi gelmis olan odemeyi yapmadiginda
finansal varligin vadesi gecmistir.

11k defa finansal tablolara alinmasi sirasinda kredi deger diisiikliigii bulunan, satin
alinmig veya olusturulmus finansal varlik veya varliklardir.



Yeniden sinifflandirma
tarihi

Normal yoldan ahim veya
satim

islem maliyetleri

Is modelinde finansal varliklarin yeniden simflandirilmast sonucunu doguran
degisikligi takip eden raporlama déneminin ilk giini.

Bir finansal varhigin, genellikle yasal diizenlemeler veya teamiillere gore belirlenen bir
siire iginde teslimini 6ngdren bir sozlesme kapsaminda ilgili piyasada alinmasi veya
satiimasidir.

Finansal varlik veya yikiimliliigin elde edilmesi, ihra¢ edilmesi veya elden
cikanlmasiyla dogrudan iligkilendirilebilen ek maliyetlerdir (bakimz: B5.4.8
paragraft). Ek maliyet, ilgili finansal ara¢ elde edilmemis, ihra¢ edilmemis veya elden
gikarlmams olsaydi katlamlmayacak olan maliyettir.

Asagidaki terimler TMS 32’nin 11’inet paragrafinda, TFRS 7’'nin Ek A kisminda, TFRS 13’iin Ek A kismunda ya da
TFRS 15’in Ek A kisnunda tanimlanmug olup, bu Standartta s6z konusu standartlarda belirtilen anlamlari ile

kullamlmgtir:

(a) Kredi riski?

(b) Ozkaynak aract

(c) Gergege uygun deger
(d) Finansal varhk

(e) Fimansal arag¢

6] Finansal yiikiimliliik
(g) Tslem bedeli

2 Bu terim (TFRS 7°de tamimlanan sekliyle) gereege uygun deger degisimi kr voya zarara yansttilan olarak tanimlanan yitkiimliliklerin
kredi riskindeki degisikliklerin etkilerinin sunulmasina iliskin hitkiimlerde kuflantimistir (bakiniz: 5.7.7 paragrafi).



EkB

Uygulama Rehberi

Bu Ek Standardm ayrilmaz bir parcasidir.

Kapsam (Boliim 2)

B2.1

B22

B2.3

B24

B25

Bazi sozlesmeler iklimsel, jeolojik veya diger fiziki degiskenlere bagl olarak édeme yapilmasim gerektirir
(iklimsel degiskenlere bagh olarak 6deme yapiimasim gerektiren sozlegmeler zaman zaman “iklime dayah
titrev driinler” olarak da nitelendirilir). Séz konusu sozlesmeler TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri kapsamia
girmiyorsa, bu Standardin kapsamindadir.

Bu Standart, TMS 26 Emeklilik Fayda Planlarinda Muhasebelestirme ve Raporlama ile uyumlu olan
caliganlara saglanan fayda planlariyla ilgili hiikiimler ile TFRS 15 Miigteri Sozlesmelerinden Hasilat
kapsamimda dikkate alinan satis ya da hizmet hasilatma bagh isim hakk:r anlagmalanyla ilgili hiikiimlerde
herhangi bir degisiklik yapmaz.

Bazen bir igletme bagka bir isletme tarafindan ihrag edilen 6zkaynak araglarina, yatinm yapilan igletmeyle
uzun siireli bir faalivet tligkisi kurma veya mevcut bir iligkiyi siirdiirme niyetiyle, “stratejik yatinm” olarak
degerlendirdigi yatinmlar yapar. Yatiimet isletme veya is ortakligt katthimeisi, bu tir bir yatirumin
muhasebelestirilmesinde §zkaynak yonteminin uygulamp uygulanmayacagim belirlemek amaciyla TMS 28
Istiraklerdeli ve Is Ortakliklarmdaki Yatiimiar'1 kullanir.

Bu Standart, TFRS 4 kapsamindaki sozlesmelerden kaynaklanmasi nedeniyle 2.1(¢) paragrafi tarafindan
kapsam diginda birakilan hak ve miikellefiyetler haricindeki, sigortacilarin finansal varlik ve finansal
yukimliiliiklerine uygulanir.

Finansal teminat sozlesmeleri; garanti, bazi akreditif tiirleri, kredi temerriit sozlesmesi ya da sigorta
sozlesmesi gibi farkl yasal gekillere sahip olabilir. Finansal teminat sozlesmelerinin muhasebelegtirme
esaslari yasal sekillerine bagli degildir. Asagidakiler, uygun muhasebelestirme esaslarina 6rnek teskil eder
(bakmmz: 2.1(e) paragrafi):

(a) Finansal teminat sozlesmesi TFRS 4’te yer alan sigorta sozlesmesi tanimim karsilasa dahi,
devredilen riskin onemli olmast durumunda, ihrager bu Standardi uygular. Diger taraftan,
ihraggimin bu tiir sozlegmeleri sigorta sozlesmesi olarak kabul ettigini ve sigorta sGzlesmelerine
uygulanan muhasebe esaslarim kullandigimi daha 6nce agikga beyan etmis olmasi durumunda,
thracer soz konusu finansal teminat s6zlesmelerine bu Standardi ya da TFRS 4’ uygulamay
tercth edebilir. Bu Standardin uygulanmasi durumunda, 5.1.1 paragrafi ihragemin finansal teminat
sozlegmesini baslangigta gergege uygun degeri iizerinden finansal tablolara almasini gerektirir.
Finansal teminat sozlegmesinin, karsilikli pazarlik ortaminda iliskili olmayan bir tarafa ihrac
edilmig olmast durumunda, baglangigtaki gercege uygun degerin, aksine bir kanit bulunmadigi
siirece, alman prime esit olmasi muhtemeldir. Thraggr ilk defa finansal tablolara almmasmndan
sonra s6z konusu finansal teminat sozlesmesini, baslangigta gergefe uygun deger degisimi kar
veya zarara yansttilan olarak tammlamadigi veya 3.2.15 - 3.2.23 ve B3.2.12 - B3.2.17 paragraflan
uygulanmadigr siirece (finansal varligm devrinin finansal tablo dig1 birakilmay1 gerektirmemesi
veya devam eden iligki yaklagimmin uygulanmas: durumunda), agagidakilerin yiiksek olam
tizerinden dlger:

(1) Bolim 5.57e gore belirlenen tutar ve

(i) Baslangigta finansal tablolara alman tutardan, uygun olmast durumunda, TFRS 15
esaslarina gore finansal tablolara aktarilmig toplam gelir tutarmin diigiilmesi suretiyle
bulunan tutar (bakiniz: 4.2.1(c) paragrafi).

(b) Bazi kredi teminatlari, ddemenin 6n sart1 olarak, bor¢lunun vadesi geldigi halde teminat altma
alinmig varliga iliskin ddemelerini yapmamus olmasim ve bu nedenle hamilin zarara katlanmsg
olmasim sart kosmaz. Belirli bir kredi derecesindeki ya da kredi endeksindeki degisimler
kargisinda ddemede bulunulmasim gerektiren bir teminat, bu tiir bir teminata 6rnektir. Bu tiir
teminatlar, bu Standartta tanimlandifi sekliyle finansal teminat sozlesmeleri ve TFRS 4’te
tanimlandigi gekliyle sigorta sézlesmeleri niteliginde degildir. Bu tiir teminatlar tirev trtindiir ve
thracgr bunlara bu Standardr uygular.



(c) Finansal teminat s6zlesmesinin mal satigt dolayisiyla ihrac edilmig olmast durumunda, ihraget
teminattan ve mal satigindan kaynaklanan hasilatm ne zaman finansal tablolara alinacaginin
belirlenmesinde TFRS 15’1 uygular.

B2.6 Thraggimn, ilgili sozlesmeleri sigorta sozlesmesi olarak kabul ettiine yonelik beyanlan genellikle,
miisterilere ve diizenleyici otoritelere yapilan bildirimlerinden, sozlesmelerinden, faaliyet belgelerinden ve
finansal tablolarindan elde edilir. Ayrica, sigorta sozlegmeleri genellikle, bankalar veya ticari igletmeler
tarafindan ihrag edilen sézlesmeler gibi diger tiirdeki iglemlere gore farkli muhasebe hikiimlerine tabidir.
Bu tiir durumlarda genellikle, ihraggmin finansal tablolarinda, s6z konusu farkli muhasebe hikiimlerinin
uygulandifina yonelik beyanlar yer ahr.

Finansal Tablolara Alma ve Finansal Tablo Digi Birakma (Bdliim 3)

ilk Defa Finansal Tablolara Alma (Béliim 3.1)

B3.1.1  3.1.1 paragrafinda yer alan ilkenin bir sonucu olarak, igletme finansal varhfin devrinin satig olarak
muhasebelegtirilmesini engelleyen tiirev uriinler haricinde (bakimz: B3.2.14 paragrafi), finansal durum
tablosunda yer alan tiirev iiriinlere iligkin sozlesmeye bagli hak ve miikellefiyetlerini sirasiyla, varhk ve
yikkiimliilik olarak finansal tablolara alir. Finansal varligin devrinin, finansal tablo dis1 birakmayt
gerektirmemesi durumunda, devralan, devraldigi varligt kendi varligi olarak finansal tablolara yansitamaz
(bakimz: B3.2.15 paragrafi).

B3.1.2  3.1.1 paragrafindaki ilkenin uygulanmasiyla 1lgili 6rnekler asagida yer almaktadu:

(a) Isletmenin bir sozlesmenin tarafi haline gelmesi ve bunun sonucunda nakit elde etmeye iliskin
yasal bir hakki ya da nakit 6demede bulunmaya iliskin yasal bir yiikiimlilagii olusmas
durumunda, ilgili kosulsuz alacak ve ddemeler varlik veya yitkiimlulik olarak finansal tablolara
alinur,

(b) Mal veya hizmetlerin ahg veva satigina iligkin bir kesin taahhiit sonucunda edinilecek olan
varliklar veya ustlenilecek olan yiikiimlitlikkler, genellikle, taraflardan en az bin ilgili anlagma
sartlarint yerine getirinceye kadar finansal tablolara almmazlar. Ornegin kesin bir siparis alan bir
isletme, genellikle, taahhiit tarihinde herhangi bir varlig1 finansal tablolarina almaz (siparisi veren
firma da bir yikimliligi finansal tablolarma almaz) ve siparis edilen s6z konusu mal ve
hizmetler gemiye viikleninceye, teslim edilinceye veya iade edilinceye kadar muhasebelestirme
islemi ertelenir. Finansal olmayan kalemlerin alim sattmina yonelik bir kesin taahhidin, 2.4 - 2.7
paragraflar uyannca bu Standardm kapsaminda olmas: durumunda, bu taahhiidiin net gergege
uygun degeri, taahhiit tarthinde varlik veya yiiktimliliik olarak finansal tablolara alinir (bakiniz:
B4.1.30(c) paragrafi). Buna ek olarak, daha once finansal tablolara alinmams olan bir kesin
taahhiidiin, gercege uygun deger dedisiminden korunma isleminde korunan kalem olarak
tanimlanmasi  durumunda, net gercege uygun deferde meydana gelen ve korunan riskle
iligkilendirilebilen her tirlii degisim, korunma isleminin baslangicindan itibaren varlik veya
yikiimlilik olarak finansal tablolara alinir (bakiniz: 6.5.8(b) ve 6.5.9 paragraflar1).

(©) Bu Standart kapsamndaki bir forward sézlegmesi (bakimz: 2.1 paragrafi), ddemenin gergeklestigi
tarihte degil, taahhiit tarihinde varlik veya yiikiimliilik olarak muhasebelestirilir. Igletmenin bir
forward sozlesmesine taraf olmas: durumunda, ilgili hak ve miikellefiyetin gercege uygun
degerlen genellikle birbirine egittir ve dolayisiyla forward sozlesmesinin net gercege uygun
degeri sifirdir. Ilgili hak ve miikellefiyetlerin gercefe uygun degerlerinin sifira esit olmamas:
durumda, bu sdzlesme varlik veya yiikiimliilik olarak finansal tablolara aliur.

() Bu Standart kapsanundaki opsiyon sézlesmeleri (bakimiz: 2.1 paragrafi), opsiyon hamilinin veya
sattcisiun ilgili sozlesmenin tarafi haline gelmesi durumunda varhik veya yiikiimlilik olarak
finansal tablolara alimr.

(e) Gelecekte yapilmasi planlanan iglemler, bunlarin gerceklesme olasiliklarina bakilmaksizin,
isletmeyi herhangi bir sozlegmenin tarafi yapmadiklarindan varlik veya yikiimliilik degillerdir.

Finansal Varliklarin Normal Yoldan Alimi veya Satimi

B3.1.3  Bir finansal varligin normal yoldan alinu veya satinm, B3.1.5 ve B3.1.6 paragraflarinda yer verildigi tizere
ticari iglem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme yiontemlerinden birisi kullamlarak finansal
tablolara almir. Bu Standart uyarinca ayni gekilde smiflandirilmig tiim finansal varliklarin her tiirli alig ve
satig islemlerine, ayni yontem tutarli bigimde uygulamr. Bunun igin, zorunlu olarak gercede uygun deger
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degisimi kar veya zarara yansitilarak olgilen varliklar, isletme tarafindan gergege uygun deger degisimi kir
veya zarara yansitilan olarak tamimlanan varliklardan farkle bir siuf olusturur. Ayrica, 5.7.5 paragrafinda
yer verilen segenek kullamlarak muhasebelestirilen 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar, ayr bir simf
olugturur.

Sozlesmenin deferinde meydana gelen degisimlerin net olarak ddenmesine izin veren veya bunu zorunlu
kilan bir sozlesme, normal yoldan alim ya da satim sozlesmesi degildir. Bu sebeple, bu tiir bir stzlegme,
ticari iglem tarihi ve teslim tarihi arasindaki dénemde tiirev iiriin olarak muhasebelegtirilir.

Ticari iglem tarihi, igletmenin bir varhigi almay1 veya satmayi taahhiit ettigi tarihtir. Ticari iglem tarihinde
muhasebelestirme  yontemi, (a) elde edilecek olan varligin ve buna iliskin 6demede bulunma
yitkiimlilagiiniin ticari iglem tarthinde finansal tablolara alinmasint ve (b) ticari islem tarihi itibariyle,
satilan varligm finansal tablo dist birakilmasimi, satistan kaynaklanan kazang ya da kaybm ve alicimn
yapacag ddemeye iligkin bir alacagin finansal tablolara ahmmasmm gerektirir. Genellikle, miilkiyetin el
degistirmesinin s6z konusu oldugu durumlarda, teslim tarihine kadar varlik ve buna bagh yikamlalik
tizerinde faiz tahakkuk etmeye baglamaz.

Teslim tarihi, bir varligin isletmeye teslim edildigi veya isletme tarafindan teshm edildig tarihtir. Teslim
tarthinde muhasebelestirme yontemi, (a) varligin isletme tarafindan elde edildigi tarihte finansal tablolara
alinmasini ve (b) varligin 1gletme tarafindan teslim edildigi tarih itibariyle finansal tablo dis1 birakilmasim
ve satigtan kaynaklanan kazan¢ ya da kaybin finansal tablolara almmasim gerektirir. Teslim tarihinde
muhasebelestirme yonteminin uygulanmasi durumunda, isletme, teshm aldigi varliklarda oldugu gibi, ticari
islem tarthi ve teslim tarihi arasindaki donem boyunca varligin gercege uygun degerinde meydana gelen
degisiklikleri muhasebelestirir. Bagka bir ifadeyle, itfa edilmis maliyetinden olgiilen varliklarin gergege
uygun degerinde meydana gelen degisimler finansal tablolara yansitilmaz. Diger yandan, gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklarin gergege uygun degerinde meydana
gelen degisimler kir veya zarar olarak finansal tablolara alimirken, 4.1.2A paragrafina gore gercege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar ile 5.7.5 paragrafina gore dikkate
alan 6zkaynak araglarma yapilan yatinmlarm degerinde meydana gelen degisimler diger kapsamli gelire
yansitlir.



Finansal Varliklarin Finansal Tablo Digi Birakiimasi (B6liim 3.2)

Asagida yer alan akis cizelgesi, bir finansal varligin finansal tablo digt birakilip birakilmayacaginm ve ne

dlgiide finansal tablo digt birakilacagmm degerlendirilmesi sitrecini gosterir.

Tum bagh ortakliklarin konsolide edilmesi [3.2.1 paragrafi]

.

Finansal tablo digi birakma ilkelerinin bir varhidin (veya benzer varlik
gruplarinin) bir kismina mi yoksa tamina mi uygulanacaginin tespit
edilmesi [3.2.2 paragrafi]

|

Isletme Paragraf 3.2.5'te belirtilen sartiari

Varligi finansal tablo digi
birak

Evet
Varliklardan elde edilecek nakit ——————p|
akiglarina iligkin haklar sona erdi
mi? [3.2.3(a) paragrafi]
Igletme varliklardan elde edilecek nakit
akislanyla ilgili haklarini devretti mi?
[3.2.4(a) paragrafi]
Hayir

Varlidi finansal tabloya

karsilayacak sekilde, varliktan elde edilen
nakit akiglarina iliskin bir demede bulunma
mikellefiyetini Gstlendi mi?
[3.2.4(b) paragrafi]

Evet

istetme butiin risk ve gefirileri onemli
dlglide devretti mi? {3.2.6(a) paragrafi]

isletme biitiin risk ve getirileri snemfi dlgiide
elinde bulunduruyor mu?
[3.2.6(b) paragrafi]

Istetme varhigin kontroliini elinde bulunduruyor
mu?
{3.2.6(c) paragrafi]

Isletmenin varlik izerindeki etkisi devam ettigi siirece varligin finansal
tabloya yansitiimasina devam edilir

v

yar ya devam et

Varlidi finansal tablo disi
birak

Varhdi finansal tabloya
yansitmaya devam et

Hayir

Varli§l finansal tablo disi
birak
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Isletmenin, Finansal Varliktan Kaynaklanan Nakit Akislarninin Elde Edilmesini
Saglayan S6zlesmeye Bagh Haklari Elde Tuttugu Ancak Nakit Akislarinin Bir ya da
Birden Fazla Aliciya Odenmesi Konusunda Bir Miikellefiyeti Ustlendigi Anlasmalar
(3.2.4(b) paragrafi)

3.2.4(b) paragrafinda yer alan durum (isletmenin ilgili finansal varligin nakit akislarint elde etmeye yonelik
sozlesmeden dogan haklari elinde bulundurmakla birlikte, ilgili nakit akislarini bir veya birden fazla aliciya
ddemeye yonelik sézlesmeden dogan milkellefiyetinin bulundugu durumlar), drnegin isletmenin trdst
olmasi ve sahibi oldugu finansal varliklarin intifa haklarini yatirimeilara ihrag etmesi ve sz konusu finansal
varhklarla ilgilh hizmet saglamasi durumunda olusur. Bu durumda, 3.2.5 ve 3.2.6 paragraflarindaki sartlar
yerine getirildigi takdirde ilgili finansal varliklarin finansal tablo dist birakilmalart uygundur.

3.2.5 paragrafinin uygulanmasinda, igletme, 6rnegin finansal varligi dogrudan tahsis eden bir isletme veya
finansal varhg devralan ve ilgili nakit akiglarmi tiglincti gahis yatmmeilara aktaran bir bagh ortakhi
bulunan bir grup olabilir.

Sahiplikten Kaynaklanan Risk ve Getirilerin Devredilmesinin Degerlendiriimesi (3.2.6
paragrafi)

Isletmenin sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirileri 5nemli 6lgtide devrettigi durumlara Grnek olarak
asagidakiler verilebilir:

(a) Bir finansal varligm kogulsuz satigi,

(b) Bir finansal varligin, geri alim tarthindeki gergege uygun degerinden geri alinma opsiyonuyla
birlikte satist,

{c) Bir finansal varligin, énemli 6lgiide zararda olan bir alim ya da satim opsiyonuyla birlikte satist
(diger bir ifadeyle, biiyiik ihtimalle vadesinden énce karli hale gelemeyecek kadar zararda olan
bir opsiyon).

Igletmenin, sahiplikten kaynaklanan biitin risk ve getirileri onemli 6l¢iide elinde tuttugu durumlara iligkin
ornekler asagidaki gibidir:

(a) Geri alim fiyatinin sabit oldugu veya satig fiyatini ve bor¢ verenin getirisini igeren bir satis ve geri
alim iglemi,

(b) Menkul kiymet bor¢lanma sizlesmesi,

(c) Bir finansal varhidin, isletmey1 yeniden piyasa riskiyle karst karsiya birakan toplam getirilerinin
takasiyla birlikte satig,

(d) Bir finansal varhifin onemli dlgiide karli olan bir alm ya da satim opsiyonuyla birlikte satigt
(diger bir ifadeyle, opsiyon, biiyik bir ihtimalle vadesinden once zarara gegmeyecek kadar
karlidir),

(e) Tsletmenin, devralamn muhtemel kredi zararlanm kargilamayr garanti ettigi kisa vadeli

alacaklarin satigt.

Tsletmenin bir varligmn devri esnasinda, varligm sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri dnemli
dlgiide devrettigini diisinmesi durumunda, devredilen varligi yeni bir islemle tekrar geri almadigr sirece,
gelecek donemlerde yeniden finansal tablolara almaz.

Kontroliin Devrinin Degerlendirilmesi

Devralanin devredilen varhigi satma imkanimn bulunmas: durumunda isletme, devrettigi varlifm kontroliinit
elinde bulundurmamaktadir. Devralanin devredilen varligi satma imkéninin bulunmamasi durumunda
isletme, devrettigi varhgmn kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Devralanin, ilgili varligin aktif bir piyasada
alim satiminin vapilmast halinde devredilen varligt satma imkani vardir; ciinkii devralanin, bu varligt
isletmeye geri vermesinin gerekmesi durumunda, soz konusu varligi piyasada yeniden satin alma imkant
vardir. Omegin, igletmenin devredilen varlifii yeniden satin almasina olanak veren bir opsiyonun bulunmas:
durumunda, devralanin s6z konusu varligi satma imkam olabilir; ancak devralan, s6z konusu varligy, ilgili
opsiyonun kullanilmis olmas1 durumunda piyasadan edinebilir. Tsletmenin aym tiirden bir opsiyonu elinde
bulundurdugu ve bu opstyonun kullamilmasi halinde devralann, ilgili varlig1 piyasadan edinme imkéninin
bulunmadig1 durumlarda, devralanmn devredilen varh@: satma imkém yoktur.
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Sadece, devralanin, devredilen varligt ilgisiz bir tigiincii sahsa biitiiniyle satabilmesi ve devredilen varlig
satma imkénm tek tarafli ve ilave kisitlamalar olmaksizin gergeklestirebilmesi durumunda, devredilen
varlif1 satma imkéni bulunmaktadir. Bu noktadaki asil husus, devralanin, devredilen varlikla ilgili ne yapip
ne yapamayacagina iligkin sézlesmeye bagh hak veya miikellefiyetlerden ziyade uygulamada ne yapabilme
imkanmin bulundugudur. Ozellikle:

(a) Devredilen varliga iligkin bir piyasanin bulunmamasi durumunda, devralanin, devredilen varlig
satma konusunda s6zlesmeden dogan hakkinm bulunmasi, uygulamada herhangi bir anlam ifade
etmez ve

(b) S6z konusu iglemin serbestee yapilamamast durumunda devredilen varligt elden ¢ikarma imkani,

uygulamada herhangi bir anlam ifade etmez. Dolayisiyla:

6] Devralanin devredilen varligt elinden ¢ikarma imkanmin baskalarinin eylemlerinden
bagimsiz olmasi gerekir (diger bir ifadeyle, bu imkén tek tarafli olmalidir) ve

(11) Devralan, herhangi kisitlayier veya devre iligkin bir sart bulunmaksizm devredilen
varhigt elden ¢ikarabilmelidir (6megin, bir kredi varlhigmin nasil kullanilacagiyla ilgili
sartlar veya devralana varh geri alma hakki veren bir opsiyon).

Devralanin devredilen varhgr satma thtimalinin disiik olmasi, tek bagina, devredenin devredilen varlik
uzerindeki kontroliinii stirdiirdigii anlamuna gelmez. Ancak bir satim opsiyonu ya da teminatin, devralam
devredilen varligi satmaktan alikoymast durumunda, devreden, devredilen varlik iizerinde kontroliinii
stirdiirmektedir. Ornedin bir satim opsiyonu veya teminatin veterince degerli olmast durumu, devralani
devredilen varlig1 satmaktan alikoyacaktir; ¢iinkii uygulamada, devralan devredilen varlig1 bir iigiincti sahsa
benzer bir opsiyon ya da bagka kisitlayicr sartlar bulunmaksizin satamayacaktir. Bunun yerine devralan,
devredilen varliga iliskin teminat veya satim opsiyonu gercevesindeki ddemeleri elde etmek igin ilgili
varhg elinde tutmaya devam edecektir. Bu sartlar altnda, devreden, devredilen varlik iizerindeki
kontroliinii siirdiirmektedir.

Finansal Tablo Disi Birakilacak Devir islemleri

i;:letme devredilen varliklara iligkin faiz 6demelerinin bir kisrmm elde etme hakkini, bu varliklara hizmet
vermesinin bir karsihg olarak elinde bulundurabilir. Isletmenin, ilgili hizmet s6zlesmesinin iptali ya da
devri sonucunda elde etmekten vazgegecedi faiz kismu, ilgili hizmet varlik ve yiikiimliligiine dagitdir.
Faizin igletme tarafindan elde edilmeye devam edilecek kismi, ayrigtininug faiz alacagidir. Ornegin isletme,
hizmet sozlesmesinin devri veya sona ermesi iizerine higbir faizden vazgegmeyecek ise, faizin tamamu
aynistinlmg faiz alacagadir. 3.2.13 paragrafimn uygulanmasi amaciyla, ilgili hizmet varhigmm ve
ayrigtirilmg faiz alacaginin gercege uygun degerleri; alacagin defter degerinin, varligm finansal tablo dist
birakilan kismu ile finansal tablolara alinmaya devam edilen kismu arasinda dagitilmast igin kullanilir.
Belirlenen bir hizmet bedelinin bulunmamas1 veya bu bedelin isletmenin sundugu mzmeti karsilamaya
yetmeyeceginin beklenmesi durumunda, ilgili hizmet miikellefiyetine iliskin yiikimliilik ger¢ege uygun
degeri iizerinden finansal tablolara alimir.

3.2.13 paragrafinin uygulanmasi amaciyla isletme, finansal tablo dist birakilan kismin ve finansal tablolara
almmaya devam edilen kismin gercege uygun degerlerinin dlgiilmesi sirasinda 3.2.14 paragrafina ek olarak,
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii'nde yer alan gergege uygun deger oleiimiine iligkin hitkiimleri de
uygular.

Finansal Tablo Disi1 Birakilmayacak Devir islemleri

Takip eden hikiim, 3.2.15 paragrafinda belirtilen ilke dogrultusundaki bir uygulamadir. Isletmenin,
devredilen varligin sahipliginden kaynaklanan biitin risk ve getirileri onemli olgide elinde tutmast
sebebiyle, devredilen varliktan kaynaklanacak temerriit zararlan igin igletmenin sagladigt bir teminatin
devredilen varhigm finansal tablo digt birakilmasimi engellemesi durumunda, devredilen varligin tamam
finansal tablolara yansitilmaya devam edilir ve elde edilen bedel yitkiimliilik olarak finansal tablolara alinir.

Devredilen Varliklardaki Devam Eden iligki

Asagida yer alan ornekler bir isletmenin devredilen varlik ve buna bagl yiikiimliiliigii 3.2.16 paragrafina
gore nasil dlgmesi gerektigini gosterir.



Butan Varliklar

@

Devredilen varliktan kaynaklanacak temerriit zararlarinimn 6denmesine iligkin igletmenin sagladign
bir teminatm, devredilen varhklann devam eden iligki 6lgiisinde finansal tablo dis1 birakilmasim
engellemesi durumunda, s6z konusu devredilen varlik devir tarihi itibariyle; (1) ilgili varhgm
defter degeri ve (i) isletmenin devir igleminde tahsil ettigi bedelden geri édemek zorunda
kalabilecegi en yiiksek tutarm (‘teminat tutar’), disiik olam iizerinden &lgiiliir. Devredilen
varliga bagh yikiumlilik, baslangicta, teminatin gergefe uygun degerinin teminat miktarina
eklenmesi suretiyle bulunacak tutardan él¢itliir (bu tutar normal sartlarda, devir dolayisiyla tahsil
edilen bedele esittir). [lk defa finansal tablolara almmasindan sonra ise, teminatin baglangictaki
gercege uygun degeri, miikellefiyet yerine getirildiginde veya yerine getirildikge kér veya zarar
olarak finansal tablolara alimr (TFRS 15°in ilkeleri uyarinca) ve ilgili varligin defter degeri zarar
kargilig1 kadar azalulr.

itfa Edilmis Maliyetinden Olgiilen Varlikiar

(b

Tsletmenin satti bir satim opsiyonu miikellefiyetinin veya elinde bulundurdugu ahm opsiyonu
hakkinin, devredilen varliin finansal tablo disi birakilmasint engellemesi ve isletmenin
devredilen varhigr itfa edilmis maliyeti Gizerinden Glgmesi durumunda, devredilen varliga bagl
yikiimliilik; maliyeti (diger bir ifadeyle, elde edilen bedel) ile devredilen varligin opsiyonun
vadesindeki briit defter deZeri arasindaki farka iligkin itfaya gore diizeltilen maliyeti tizerinden
slciilir. Ornegin bir varligin, devir tarihindeki briit defter degerinin 98 PB, elde edilen bedelin ise
95 PB oldugunu varsayalim. Varligin opsiyonun kullamim tarihindeki itibariyle briit defter degeri
100 PB’dir. Devredilen varhiga bagl yikkamliligin baslangictaki defter degeri 95 PB olup, 95
PB ile 100 PB arasindaki fark etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle kér veya zarar olarak
finansal tablolara ahmir. Opsiyonun  kullamlmast  durumunda, devredilen varhga bagh
yikiimliiliigiin defter degeri ile kullanim fiyati arasindaki fark, kir veya zarar olarak finansal
tablolara yansiilir.

Gergege Uygun Degeri Uzerinden Olgiilen Varliklar

(c)

()

(®

Isletmenin elinde bulundurdugu bir alim opsiyonu hakkinin, devredilen varligin finansal tablo dist
brrakilmasini engellemesi ve igletmenin devredilen varligi gercege uygun degeri iizerinden
dlgmesi durumunda, ilgili varlik gercefe uygun dederi iizerinden olgiilmeye devam edilir.
Devredilen varliga bagh yiikimlilik, (1) opsiyonun karlt veya basa bas olmasi durumunda,
opsiyon kullamm fiyatindan opsiyonun zaman degeri diigiilerek, (ii) opsiyonun kazangsiz olmast
durumunda ise devredilen varhigin gergefe uygun degerinden opsiyonun zaman degeri disiilerek
Slgiiliir. Devredilen varlifa bagh yikiimlaligin 6lgamiinin dazeltilmesi iglemi, ilgili varhigin ve
devredilen varlia bagh yikiimliliigiin net defter degerlerinin, ilgili alim opsiyonu hakkinin
gergege uygun degeri olmasini saglar. Ornegin, devre konu varligin gergege uygun degerinin 80
PB, opsiyon kullanim fiyatimn 95 PB, opsiyonun zaman degerinin 5 PB olmasi durumunda,
devredilen varliga bagh yiikiimliliigiin defter degeri 75 PB (80 PB - 5 PB), devredilen varhigin
defter degeri ise 80 PB’dir (diger bir ifadeyle, opsiyonun gercege uygun degeri).

Isletmenin sattip1 bir satim opsiyonunun, devredilen varh@m finansal tablo dis1 birakilmasin
engellemesi ve igletmenin devredilen varligi gergege uygun degeri tizerinden 6l¢mesi durumunda,
devredilen varli3a bagh yikamlilik, opsiyonun kullamm fiyatimin opsiyonun zaman degerine
eklenmesi suretiyle olgulir. Ilgili varligin gergege uygun deferi, gercefe uygun degeri ile
opsiyonun kullamim fiyatindan dugiik olamdir; ¢iinkii igletmenin devredilen varhfin gergege
uygun degerini opsiyonun kullamm fiyatinin iizerine ¢ikarma hakki bulunmamaktadir. Bu 6lgiim,
ilgili varh@in ve devredilen varliga bagh yikiimliliigin net defter degerlerinin, satim opsiyonu
yitkiimliilagiiniin gercege uygun degeri olmasini saglar. Ornegin, devre konu varligin gercege
uygun degerinin 120 PB, opsiyon kullamm fiyatiin 100 PB ve bu opsiyonun zaman degerinin 5
PB olmasi durumunda, devredilen varhga bagh yiikiimlilugin defter degeri 105 PB (100 PB + 5
PB), ilgili varligin defter degeri ise 100 PB’dir (bu defa, opsiyon kullamim fiyat1).

Bir isletmenin satin aldigy bir alim ve sattig1 bir satum opsiyonu seklindeki bir faiz araligimn,
devredilen varhigin finansal tablo dis1 birakilmasimi engellemesi ve isletmenin devredilen varhg
gereefe uygun deferi izerinden olgmesi durumunda, ilgili varligin gergege uygun degeri
tizerinden 6lgiilmesine devam edilir. Devredilen varliga bagh yakumlalik, (i) ahm opsiyonumun
karli olmasi veya basa bag duramunda, satim opsiyonunun kullanim fiyatindan alum opsiyonunun
zaman degeri diisiilerek, (i1) alim opsiyonunun zararda olmas: durumunda ise devredilen varligin
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ve satim opsiyonunun gergege uygun degerlerinin toplamundan alim opsiyonunun zaman degeri
diistilerek 6lciiliir. Devredilen varliga bagh yukiimliligun diizeltilmesiyle, ilgili varligin ve
devredilen varhiga bagl yikiimliliigin net defter degerleri, isletmenin elinde bulundurdugu ve
sattifn opsiyonlarin gercege uygun degerlerine esit olur. Ornegin, bir isletmenin gercege uygun
degeri iizerinden élgiilen bir finansal varlig1 devrettigini ve bununla es zamanl olarak, kullanim
fiyatlart sirastyla 120 PB ve 80 PB olan bir alim opsiyonu satin aldifim ve bir satim opsiyonu
sattifuu varsayalim. Diger yandan, ilgili varligin gergege uygun degerinin devir tarihinde 100 PB
oldugunu varsayalim. Sozii edilen alim ve satim opsiyonunun zaman degerleri, sirasiyla, 5 PB ve
| PB’dir. Bu durumda igletme {00 PB (varligin gercege uygun degert) tutarinda bir varligi ve 96
PB [(100 PB + | PB) - 5 PB] tutarinda bir yikimlilugii finansal tablolarina alir. Dolayisiyla net
varlik defert 4 PB’dir. Bu tutar (4 PB), isletmenin elinde bulundurdugu ve sattigi s6z konusu
opsiyonlarin gercege uygun degeridir.

Biitiin Devir islemleri

Bir finansal varhigin devri, finansal tablo dig1 birakmayt gerektirdiginde, devredilen varligin ya da devirden
kaynaklanan yiikiimliligiin finansal tablolara almmasmin yanm sira devredenin sozlesmeden dogan hak
veya miikellefiyetlerinin tiirev iiriin olarak finansal tablolara alinmasinin ayni hak ve miikellefiyetlerin iki
defa finansal tablolara alinmasma sebep oldufu durumlarda, devredenin sozlesmeden dofan hak ve
miikellefiyetleri ayrica tiirev iriin olarak muhasebelestirilmez. Ornegin, devredenin elinde bulundurdugu bir
alim opsiyonu, finansal varliklarim devrinin satig olarak muhasebelestirilmesini engelleyebilir. Bu durumda
ilgili alim opstyonu tiirev varlik olarak ayrica finansal tablolara alinmaz.

Devralan, finansal varlifin devrinin finansal tablo disi birakmay: gerektirmedigi durumlarda, devredilen
varligi kendi varlig1 olarak finansal tablolara almaz. Devralan nakit veya diger sekilde yapmis oldugu
ddemeyi finansal tablo dis1 birakir ve devredenden bir alacag: finansal tablolarina alir. Devredenin (bir geri
alim sozlesmesinde olabilecegi gibi) devredilen varligin tamaminin kontroliinii sabit bir tutar kargihginda
geri almaya yonelik hem bir hak hem de bir yikkimlaliigiinin bulunmasi durumunda, devralan, s6z konusu
alacagim, 4.1.2 paragrafindaki sartlar1 karsihiyorsa, itfa edilmis maliyetinden olgebilir.

Ornekler

Asagidaki 6rnekler bu Standardin finansal tablo dis1 birakma ilkelerinin uygulamasini gostermektedir.

(a) Geri alum sozlesmeleri ve menkul kiymet bor¢lanmalar:. Bir finansal varhigin sabit bir fiyattan
veya satig fiyati artt bor¢ verenin getiri payi tizerinden devredene geri verilmesine iliskin bir
sozlesmeyle satilmas: veya ilgili varligin devredene geri verilecegi konusunda anlagilarak 6diing
verilmesi durumunda, varlik finansal tablo dist birakilmaz; c¢inkit devreden sahiplikten
kaynaklanan biitin risk ve getirileri énemli olgiide elinde tutmaktadir. Devralanin, varhig satma
va da teminat gosterme hakki elde ettii durumda, devreden, ilgili varligi kendi finansal durum
tablosunda, ornegin kredi veya geri alim sozlesmesinden dofian alacak olarak yeniden
siiflandirir.

(b) Geri alum sozlesmeleri ve menkul kiymet borglanmalari-biiyiik dlgiide ayni olan vartiklar. Bir
finansal varligin, aynt varligin veya biiyiik 6lgiide aynt olan baska bir varligin sabit bir fiyattan
veya satig fiyat: arti bor¢ veremin getiri pay1 iizerinden devredene geri verilmesine iligkin bir
sozlesmeyle satilmast veya aym ya da buyiik dlgiide aynt olan bir varligin devredene geri
verilecegi konusunda anlagilarak §diing alinmas: veya verilmesi durumunda, varhk finansal tablo
dist birakilmaz; ¢iinkii devreden, sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirileri énemli dlgiide
elinde tutmaktadir.

(c) Greri alim sozlesmeleri ve menkul kiymet borglanmalari-ikame hakki. Sabit bir fiyattan veya satig
fivat1 artt bor¢ verenin getiri payt tizerinden geri alum hakki veren bir sozlesmenin veya benzeri
menkul kiymet borglanma islemlerinin, devralana, devredilen varliklarm yerine bu varhklara
benzer nitelikte ve geri alim tarthinde bu varliklara esit ger¢efe uygun degere sahip varhiklar
ikame etme hakkim vermesi durumunda, ilgili geri alim islemi veya menkul kiymet borglanma
1slemi cergevesinde satilan veya borglanilan varlik finansal tablo dist birakilmaz; ¢iinkii devreden,
sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirileri 6nemli 6l¢iide elinde tutmaktadir.

(d) Gergede uvgun deger iizerinden on alim hakla. Isletmenin bir finansal varlifi satmasi ve gercegie
uygun deeri tzerinden bir 6n alum hakkim elinde bulundurmasi durumunda, isletme varlig
finansal tablo dis1 birakur; ¢iinkii sahiplikten kaynaklanan bitiin risk ve getirileri énemli 6lgiide
devretmigtir.
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Ayni anda alvm satim iglemi. Bir finansal varligin satildiktan kisa bir siire sonra geri alinmasina,
aynt anda alim satim islemi denir. Bu tiir bir geri alim, ilk iglemin finansal tablo digt birakma
sartlarnt kargilamas: durumunda ilgili varligin finansal tablo digt birakilmasina engel degildir.
Bununla birlikte, finansal varhgm satigima iligkin s6zlegmenin aym varlifi sabit bir fiyattan ya da
satts fiyati art1 bor¢ verenin getiri pay1 tizerinden geri alimuni éngoren baska bir sézlesmeyle
eszamanli olarak yapilmus olmas1 durumunda, ilgili varlik finansal tablo dis1 birakilmaz.

Onemli olciide karlt olan alm ve satim opsivonlarr. Devredenin, devredilen finansal varlik
uzerinde bir geri alim opsiyonu bulunuyorsa ve bu opsiyon énemli él¢iide karh ise, yapilan devir
islemi finansal tablo dist birakma sartlanm tagimaz; ¢iinkii devreden, sahiplikten kaynaklanan
biitiin risk ve getirileri dnemh &l¢iide elinde tutmaktadir. Aym sekilde, devralanin devredilen
finansal varhk iizerinde bir satim opsiyonu bulunmaktaysa ve bu opsiyon énemli dlctude karls ise,
sz konusu devir islemi finansal tablo digt birakma sartlarimi tagimaz; ciinkii devreden, sahiplikten
kaynaklanan biitiin risk ve getirileri onemli 6lgiide elinde tutmaktadir.

Onemli dlgiide zararda olan alim ve satim opsivonlar. Sadece, devralamin elinde bulundurdugu
onemli dl¢ide zararda olan bir satim opsiyonu veya devredenin elinde bulundurdugu onemli
Slgiide zararda olan bir alim opsiyonu kapsaminda devredilen bir finansal varlik finansal tablo
dist birakilir. Bunun sebebi, devredenin, sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirileri Snemli
Slciide devretmis olmasidir.

Onemli dlgiide karl veya énemli olgiide zararda olmayan bir alim opsiyonuna konu olan ve
istenildiginde pivasadan elde edilebilecek varliklar. Bir isletmenin, istenildiginde piyasadan elde
edilebilecek bir varliga iliskin alim opsiyonunu elinde bulundurmasi ve bu opsiyonun énemli
Slgiide karh olmamast veya zararda olmamast durumunda, bu varlik finansal tablo digt birakilir.
Ciinkii (i) isletme, sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirileri ne onemli olgiide elinde
bulundurmakta ne de devretmektedir ve (ii) kontrolii elinde bulundurmamaktadir. Ote yandan, bu
varligin istenildiginde piyasadan elde edilebilir olmamast durumunda, varliga iliskin alim
opsiyonunun tutart kadarki kisim finansal tablo dist birakilmaz; ¢iinkd isletme ilgili varhifin
kontroliinii elinde bulundurmaktadir.

Isletmenin satng onemli olgiide karli veya onemli 6lciide zararda olmayan bir satim opsiyonuna
konu olan ve istenildiginde piyasadan elde edilemeyecek varhiklar. Bir igletmenin, istenildiginde
piyasadan elde edilemeyecek bir finansal varligs devretmesi ve bu varliga iligkin nemli 8l¢iide
zararda olmayan bir satim opsiyonu satmast durumunda, s6z konusu satim opsiyonu sebebiyle
isletme, sahiplikten kaynaklanan bitin risk ve getirileri ne 6nemli ol¢iide devretmekte ne de
elinde bulundurmaktadir. S6z konusu satim opsiyonunun, devralammn ilgili varligi satmasin
engellemeye yetecek diizeyde degerli olmasi durumunda, isletme varh@m kontrolinii elinde
tutmaktadir. Bu durumda, ilgili varlik isletmenin devam eden iliskisi oraninda finansal tablolara
yansitiimaya devam edilir (bakimz: B3.2.9 paragrafi). S6z konusu satim opsiyonunun, devralamn
ilgili varligt satmasit engellemeye yetecek diizeyde degerli olmamasi durumunda, isletme
varhigm kontroliinii devretmektedir. Bu durumda varhk finansal tablo digt birakilir,

Gergege uygun degerden satim veya alim opsiyonuna ya da vadeli geri alim sozlesmesine konu
olan varliklar. Uygulama veya geri alim fiyatiun, finansal varlifin geri alim tarihindeki gergege
uygun degerine esit oldugu bir satim veya alim opsiyonuna veya vadeli geri alim stzlesmesine
konu olan bir finansal varhigin devri, ilgili varlifin finansal tablo digi birakilmasini gerektirir;
cunkii sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirilerin 6nemli 6lgiide devredilmektedir.

Nakit olarak ddenen alim ya da satim opsiyonlar. Tgletme, nakden net olarak 6denecek alim ya
da satim opsiyonuna veya bir vadeli geri alim sozlesmesine tabi bir finansal varligin devri
islemini, bu varhgn sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri 6nemli 6lgiide elinde tutup
tutmadigi agisindan degerlendirir. Isletmenin, devredilen varligm sahipliginden kaynaklanan
biitiin risk ve getirileri 6nemli Slgide elinde tutmamast durumunda, isletme devredilen varligin
kontroliinii elinde tutup tutmadigim belirler. Satim, alim ya da vadeh geri alim sézlesmesinin
nakden net olarak odenebilmesi, her zaman igletmenin ilgili varlimn kontrolini devrettii
anlamina gelmez (bakimiz: B3.2.9 paragrafi ve yukandaki (g), (h) ve (1) alt paragraflar).

Kogulsuz geri alum opsiyonlari. Kogulsuz geri alim opsiyonlan, igletmelere, bazi kisitlamalara
tabi olarak devredilen varliklari geri alma hakki veren kosulsuz sozlesmelerdir. Bu tiir bir
opsiyonun sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirilerin énemli 6lgiide devredilmesiyle veya
elde tutulmasiyla sonuglanmamasi durumunda, bu opsiyon, sadece geri alinabilecek tutar kadarki
lasmun finansal tablo dist birakilmasimi engeller (devralanm ilgili varliklan satamadit
varsayildiginda). Ornegin kredi varhiklarimn defier degerlerinin ve bunlarin devri sonucunda elde
edilen tutarmn 100.000 PB olmasi ve her bir kredinin geri alinabilmesi ancak geri alum
yapilabilecek kredilerin toplam tutarinin 10.000 PB’y1 gecememesi durumunda, finansal tablo
dist birakilmasi uygun goriilen kredilerin tutart 90.000 PB’dir.



(m) Geri alim opsiyonlari. Devredilen varliklara iligkin hizmet vermekte olan bir isletme (devreden
de olabilir), meveut varliklarin tutarinm, bu varliklara yonelik hizmet maliyetinin ilgili hizmetin
faydalarma oranla bir yiik haline geldigi belirli bir seviyeye diismesi durumunda, devredilen
varliklarin kalamim geri alim opsiyonuna sahip olabilir. Bu geri alim opsiyonunun, igletmenin
sahiplikten kaynaklanan biitiin risk ve getirileri dnemli 6l¢iide devretmesi veya elinde tutmasiyla
sonuglanmamas: ve devralanm ilgili varhklan satamayacak olmasi durumunda, bu hak, ilgili
varliklarin sadece geri alim opsiyonuna tabi tutari kadarki kismumin finansal tablo dist
birakilmasim engeller.

(n) Flde bulundhurulan devredilebilir haklar ve kredi garantileri. Tsletme, devredilen varhga iligkin
elinde bulundurdugu haklarn timiinii veya bir kisnuni devretmek suretiyle, devralana bir kredi
teminat1 saglayabilir. Diger bir sekilde, isletme sinirsiz veya belirli bir tutarla sinirlandinlmg bir
kredi garantisi saglamak suretiyle devralana bir kredi teminati saglayabilir. Isletme, devredilen
varligin sahipliginden kaynaklanan biitiin risk ve getirileri 6nemli $lgiide elinde tuttugu takdirde,
varligin tamamini finansal tablolara yansitmaya devam eder. Isletmenin bu varh@m sahipliginden
kaynaklanan risk ve getirilerin butiiniini degil bir kismuni elinde tutmaya devam etmesi ve
varhgin kontroliinii elinde bulundurmas1 durumunda, séz konusu varhigin isletmenin ddemesi
gerekebilecek nakit ya da diger varliklar kadarki kismuinin finansal tablo dist birakilmasi miimkiin
olmaz.

(o) Toplam getiri swapn. Igletme, bir finansal varh@ devralana satabilir ve devralanla, ilgili varliga
iligkin tiim faiz 6demesinden kaynaklanan nakit akiglarmin sabit veya degigken oranlt bir 6deme
karsihgmda isletmeye ait olaca ve ilgili varhm gergefe uygun degerindeki herhangi bir artig
veya azaligin isletme tarafindan kargilanacagi bir toplam getiri swapma taraf olabilic. Bu
durumda, s6z konusu varligin finansal tablo digt birakilmasina izin verilmez.

(p) Vadeli faiz oram swapi. Tsletme, devralana, sabit oranl bir finansal varlik devredebilir ve
devredilen finansal varlifin anapara tutarina esit olan bir tutar (tiirev tiriin tutar) iizerinden sabit
oranli faiz elde etmek ve degisken oranli faiz 6demek iizere, devralanla bir vadeli faiz oram
swapina taraf olabilir. Vadeli faiz orani swapi, swap islemindeki 6demelerin, devredilen varlikla
ilgili 6demelerin yapilmas: sartina bagh olmamasi kaydiyla, devredilen varligin finansal tablo digt
birakilmasim engellemez.

(@) Itfa edilen vadeli fuiz orani swapr. Isletme zaman icerisinde ddenecek olan sabit faiz oranli bir
finansal varligt devredebilir ve devralanla tiirev tiriin tutart iizerinden sabit bir faiz oranit elde
etmek ve degigken bir faiz oram &demek tizere vadeli faiz orant swapina taraf olabilir. Swapin
tiirev Giriin tutarnin, itfa edildigi siire igerisinde herhangi bir zamanda 6denmemis bulunan
anapara tutarina esit olmas1 durumunda, swap genellikle isletmenin, erken ddeme riskim énemli
dlciide elinde tutmaya devam etmesiyle sonuglanir. Bu durumda isletme, devredilen biitiin
varliklar finansal tablolara yansitmaya devam eder ya da devam eden iliskisi 6lgiisinde bu
varliklart finansal tablolara yansitmayt siirdiiriir. Aksine, swap islemindeki tirev tiriintin anapara
tutarmm itfa edilmesi isleminin devredilen varligin anaparasimn 6denmemis tutartyla iliskili
bulunmamasi durumunda, bu tiir bir swap, isletmenin varlikla ilgili erken 6deme risklerini elinde
tutmastyla sonuglanmayacaktir. Dolayisiyla, swap édemelerinin, devredilen varlikla ilgili faiz
ddemelerinin yapilmasi sartina bagh olmamasi kaydiyla, bu durum devredilen varliklanin finansal
tablo dist birakilmasina engel olmaz ve swap islemi, isletmenin, devredilen varliklarin
sahipliginden kaynaklanan diger her tiirlii 6nemli risk ve getirileri elinde tutmasiyla sonuglanmaz.

() Kavutan diisme. Tsletmenin, finansal varh@mn tamami veya bir kismina iligkin sozlesmeye dayah
nakit akiglarini geri kazanmaya yonelik makul bir beklentisi bulunmamaktadir.

B3.2.17 Bu paragraf isletmenin finansal varhikla devam eden iliskisinin oldugu durumlarda devam eden iligki
yaklagiminin uygulanmasini gosterir.

Bir isletmenin, kupon faizi ve etkin faizi %10, anapara ve itfa edilmis maliyeti 10.000 PB olan erken
odenebilir bir kredi portfoyiine sahip oldugunu varsayalim. Isletme, 9.115 PB 6deme karsiliginda,
devralamn 9.000 PB tutarindaki anapara ve bu anaparaya iliskin %9,5 oranindaki faiz 6demelerini elde
etme hakkina sahip oldugu bir igleme girmistir. Isletme, anaparanmn geriye kalan 1.000 PB tutarindaki
kismuna, buna iliskin %10 oranindaki faize ve anaparanimn geriye kalan 9.000 PB’si i¢in %0,5 oranindaki
kalan faiz farkina iliskin haklan elinde tutmaktadir. Yapilan erken édemeler, devralan ve isletme
arasinda 1:9 oraninda dagitdir; ancak Gdenmeyen tutarlar isletmenin 1.000 PB tutarmdaki anapara
hakkmdan, s6zi edilen hak tikeninceye kadar diisiiliir. [lgili kredilerin iglem tarihindeki gercege uygun
degieri 10.100 PB’dir ve %0,5 oranindaki faizin tahmini gercefe uygun degeri ise 40 PB dir.




Isletme, sahiplikten kaynaklanan bazi onemli risk ve getirileri (rnefiin onemli pesin odeme riskini)
devretmekle birlikte sahiplikten kaynaklanan onemli risk ve getirilerin bazilarint (elde bulundurulan
devredilebilir haklar sebebiyle) hala elinde tutmaya devam ettigine ve kontrolii de elinde
bulundurduguna karar vermistir. Bu nedenle, isletme devam eden iliski yaklasinuni uygular.

Bu Standardin uygulanmasi agisindan, isletme, bu islemi; (a) 1.000 PB tutarindaki anaparaya iligkin
faizin elde tutulmasi ve (b) kredi zararlarina karsihk devralana kredi teminati saglamak amacryla elde
bulundurulan faizin devredilebilmesi, olarak degerlendirir.

isletme, 9.115 PB tutarindaki tahsilatin 9.090 PB tutarmdaki kismum (%90x10.100 PB), %90 oranindaki
kismin tahsildt: olarak hesaplar. Tahsil edilen tutarn 25 PB tutarindaki kalan kisim ise kredi zararlarma
karsilik devralana kredi teminati saglamak amaciyla alman tutan temsil eder. Buna ilaveten, %0.5
oranmndaki igletme lehine fark, kredi teminati karsiliinda alinan tutar: temsil eder. Dolayisiyla kredi
teminat i¢in alinan toplam tutar 65 PB’dir (25 PB + 40 PB).

Isletme, nakit akislarmmm %90’nin satisindan kaynaklanan kazang veya kaybi hesaplar. Devredilen
%90°1lik ve igletmenin elinde kalan %10’luk kisimlarin gergege uygun degerlerinin ayristirilmasimin
miimkiin olmadig varsayildiginda, isletme ilgili varligin defter degerini TFRS 9’un 3.2.14 paragrafina
gore asagidaki sekilde dagitur:

Gergege Uygun Yizde Tahsis Edilen Defter

Deger Degeri

Devredilen Kisim 9.090 %90 9.000
Elde Tutulan Kisim 1.010 %10 1.000
Toplam 10.100 %100 10.000

Tsletme, ilgili nakit akiglannm %90°hk kismimin satigmdan kaynaklanan kazang veya kaybi; alman
bedelden, devredilen kisma iligkin defter degerini ¢ikarmak suretiyle hesaplar. Bagka bir deyisle, ilgili
kazang tutar1 90 PB’dir (9.090 PB - 9.000 PB). Isletmenin clinde tuttugu kismin defter degeri ise 1.000
PB’dir.

Buna ek olarak, igletme, kredi zararlarina karsilik elinde tuttugu paym devredilebilmesinden kaynaklanan
devam eden 1ligkisini de finansal tablolara alir. Buna gore, 1.000 PB tutarinda varligi (elde tutulan hakkin
devredilmesi durumunda tahsil edilemeyecek olan azami nakit akig: tutar1) ve devredilen varliga bagh
1.065 PB tutarinda yiikimliligi (elde tutulan hakkin devredilmesi durumunda tahsil edilemeyecek olan
azami nakit akiy tutani, diger bir ifadeyle 1.000 PB ve devir igleminin gercege uygun degeri olan 65
PB’nin toplami) finansal tablolara alir.

Isletme yukaridaki bilgileri, ilgili islemi asagidaki sekilde muhasebelestirmek icin kullanir:

Borg Alacak
Baslangigtaki Varlik - 9.000
Devredilebilir Haklar igin 1.000 -
Finansal Tablolara Alinan
Varlik veya Kalan Pay
ilave Fark Olarak Tahsil Edilen 40 -
Bedele iligkin Varlik
Kéar veya Zarar (Devirden - 90
Kaynaklanan Kazang)
Yukamlalok - 1.065
Alinan Nakit 9.115 -
Toplam 10.155 10.155

Bu islemin ardindan, tlgili varhigin defter degeri 2.040 PB’dir. Bu tutar, elde tutulan kisma dagitilan
1.000 PB ve kredi zararlarma kargilik isletmenin elinde tuttugu paym devredilebilecek olmasindan
kaynaklanan devam eden iligkiyi temsil eden 1.040 PB’nin (bu tutar isletme lehine olusan 40 PB
tutarindaki faiz farkini da igermektedir) toplamina esittir.
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Sonraki donemlerde, igletme, kredi teminati saglamast karsihiginda elde ettigi 65 PB tutarmdaki bedeli
zamanla orantili bir sekilde etkin faiz yontemiyle finansal tablolara alir ve varliga iliskin olarak olugan
deger  diigiikligii  zararlanmi  finansal tablolarma  yansitir.  Deger disiiklagiic  zararnm
muhasebelestirilmesine drnek olarak, gelecek yil ilgili kredilere iligkin olarak 300 PB tutarinda bir deger
diisiikliga zaran olustugunu farz edelim. Isletme finansal tablolara aldig varligi 600 PB (elde tutulan
payla ilgili 300 PB ve deger diisiikliigii zararlariyla ilgili elde tutulan payin devredilebilecek olmasindan
kaynaklanan devam eden iliskiden 300 PB), yikkumliligii ise 300 PB tutarinda azaltir. Bu islemin net
sonucu, 300 PB tutarmdaki deger diisiikliigii zararinin kir veya zarara yansitilmasidir.

Finansal Yikiimliliiklerin Finansal Tablo Digi Birakilmasi (Bliim
3.3)

Bir finansal yiikiimliiliik (veya bir kisnu) asagidakilerden herhangi birinin gergeklesmesi durumunda sona
erer:

(a) Borglunun, ilgili yikimliliagini (veya bir kismuni) nakit, diger bir finansal varlik, mal veya
hizmet olarak alacakliya 6demesi,

(b) Borg¢lunun yukiimliiliige (veya yiukimliliigin bir kismina) iligkin asli sorumlulugunun, hukuki
siire¢ sonucunda veya alacaklinin rizasiyla yasal olarak sona ermesi (bor¢lunun teminat verdigi
durumda da bu sart karsilanabilir).

Borglanma aracim ihrag edenin bu aract geri satin almasy durumunda, thragginim piyasa yapicisi olmasi veya
yakin donemde bu araci yeniden satmayi planlamasi halinde dahi, yiikiimlilik sona erer.

Trost de dahil olmak iizere tigiincii bir tarafa yapilan odeme (bazen “borcun oziinde iptali” olarak da
adlandirihir) kanunen serbest birakilmarmsgsa, tek bagma, borgluyu alacakliya karst asli yiikimliligiinden
kurtarmaz.

Bir borglunun tgtincii bir sahsa yikimliligiinin istlenilmesi i¢in 6demede bulunmasi ve alacakliya ilgili
borca ihskin yikimlaligin tgiincii bir tarafca iistlenildigini bildirmesi durumunda, borglu, B3.3.1(b)
paragrafinda yer alan sart yerine gelmeden yiikiimluliigii finansal tablo dis1 birakamaz. Borglunun iigiincii
bir tarafa yiikiimliligini istlenmesi i¢in 6demede bulunup alacakhidan yasal olarak bunun onayim almast
duramunda, borclu agisindan borg sona ermis sayilir. Ancak bor¢lunun, G¢linel tarafa veya dogrudan ilk
alacakliya borca iliskin 6demede bulunmay1 kabul etmis olmasi duromunda, borghu tiglincd tarata olan yeni
yiikiimlilagini finansal tablolara alir.

Mahkeme veya alacaklinin karartyla borcun yasal olarak sona ermesi sonucunda ilgili yiikiimliilik finansal
tablo digpi birakilsa dahi, igletme, 3.2.1 - 3.2.23 paragraflarinda belirtilen finansal tablo digt birakma
sartlarmim karsilanmamasi durumunda devredilen finansal varliklarla ilgili yeni bir yikiimliliigi finansal
tablolarina alabilir. Sozii edilen sartlarin kargilanmamasi durumunda, devredilen varliklar finansal tablo dist
birakilmaz ve isletme devredilen varliklara iliskin yeni bir yukiimliiliigi finansal tablolarina alir.

3.3.2 paragraf a¢isindan, elde edilecek her tiirlii tcretin digiilmesinden sonra geriye kalan ddenecek ticret
tutar da déhil olmak {izere yeni sartlar cercevesinde olusacak nakit akislarimn baslangigtaki etkin faiz oram
kullantlarak indirgenen bugiinkii degerinin, baglangigtaki finansal yikimlalugiin geriye kalan nakit
akiglarimn indirgenmis bugiinkii degerinden en az %10 farkli olmasi durumunda, sartlarin énemli Slgiide
farkhlagtigi kabul edilir. Borglanma araglarmm takasimn veya sartlann dedismesinin, yiikkimliligin sona
ermesi olarak muhasebelestirilmesi durumunda, olugan maliyet ve ticretler, yiikiimliiliigiin sona ermesinden
kaynaklanan kazang veya kaybin bir parcasi olarak finansal tablolara almir. Borglanma araglarinm takasinm
veya sartlarin degismesinin yikumliliigiin sona ermesi olarak muhasebelestirilmemesi durumunda,
yitkiimliiligin defter degeri olusan maliyet ve iicretlere gore dizeltilir ve de@isen yitkiimliliigiin kalan
vadesi boyunca itfa edilir.

Bazi durumlarda alacakly, borglunun 6demede bulunmasina iligkin meveut yiikiimliliigiine son verir, ancak
borglu, ash sorumlulugu tistlenen tarafin 6demeyi yapmamasr durumunda $demede bulunmaya yonelik bir
teminat yukiimliliigii dstlenir. Bu durumda, borglu:

(a) flgili teminata iliskin yikimliiligiiniin gercege uygun deferi iizerinden yeni bir finansal
yukiimliiliga finansal tablolarma alir ve

(b) (1) ddenen tutarlar ile (11) baslangigtaki finansal yikiimliligiin defter degerinden yeni finansal
yikimliligi gergege uygun degeri digiilerck bulunan tutar arasindaki fark kadar kazang veya
kayb1 finansal tablolara alir.



Siniflandirma (B6liim 4)
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Finansal Varliklarin Siniflandiriimasi (Béliim 4.1)

Finansal Varliklarin Yonetimi igin isletmenin Kullandigi is Modeli

4.1.5 paragrafi uygulanmadigt siirece, 4.1.1(a) paragrafi, isletmenin finansal varliklarin yonetimi igin
kullandig1 is modelini esas alarak finansal varliklarmi stuflandirmasint gerektirir. Isletme, kilit yonetici
personel (TMS 24 Fiskili Taraf A¢iklamalar nda tammlanan sekliyle) tarafindan belirlenen is modelini esas
alarak finansal varhklarmin 4.1.2(a) veya 4.1.2A(a) paragrafindaki sartlari karsilayip kargilamadigim
degerlendirir.

Tsletmenin i3 modeli, belirli bir yonetim amacina ulagiimasi igin finansal varlik gruplarnm birlikte nasil
yonetildigini gosteren bir diizeyde belirlenir. Isletmenin is modeli, yonetimin bireysel bir finansal araca
iligkin niyetine bagh degildir. Dolayisiyla soz konusu sart finansal arag bazinda bir simniflandirma yaklagimm
degildir; finansal varliklarin bir araya getirilmesiyle olusan daha st bir diizeyde belirlenmelidir. Ancak,
isletmenin finansal araglann yonetimine iliskin birden fazla i3 modeli olabilir. Sonug¢ olarak,
simiflandirmanim raporlayan isletme diizeyinde belirlenmesine gerek yoktur. Ornegin, bir isletme hem
sozlesmeye bagli nakit akislarim tahsil etmek i¢in yonettigi bir yatiim portfytni, hem de ger¢efe uygun
deger degisimlerini nakde doniistirmek igin ticari amagla yonettigi baska bir yatinm portfoyini elinde
bulundurabilir. Benzer gekilde, bazi durumlarda, bir finansal varlik portfoyiinin, finansal varliklarmn
yonetildigi diizeyi gostermek amactyla alt portfoylere ayrilmast uygun olabilir. Ormegin, boyle bir durum,
igletme ipotek kargihgi kredilerden olugan bir portfoy olusturdugunda veya satin aldigmda ve bu kredilerden
bazilarmt sozlesmeye bagli nakit akislarimi tahsil etmek amactyla digerlerini de satmak amactyla
yonettiginde s6z konusu olabilir.

B4.1.2A Isletmenin iy modeli, nakit akist olusturmak amactyla finansal varliklarim nasil yonettigiyle ilgilidir. Diger

B4.1.2B

bir ifadeyle, nakit akislarinin, sozlesmeye baglt nakit akiglarnin tahsilatindan mu, finansal varhklarin
satigindan mu ya da her ikisinden mi kaynaklanacagm belirleyen igletmenin ig modelidir. Sonug olarak bu
degerlendirme, “en kotii durum” veya “baski durumu” senaryolan gibi isletmenin makul bir seviyede
gerceklesmesini beklemedigi senaryolar esas almnarak yapilmaz. Ornegin, bir isletme, belirli bir finansal
varlik portfgyiinii sadece bask:i durumu senaryosu gergeklestiginde satmayt diisiiniiyorsa ancak makul bir
seviyede bu tiir bir senaryonun gergeklesmesini beklemiyorsa, bu senaryo isletmenin soz konusu varhiklara
iliskin is modeli icin yapacagi degerlendirmeyi etkilemez. Nakit akiglarinin, is modelini degerlendirdigi
tarihteki beklentilerinden farkli bir sekilde gergeklesmis olmasi (6rnegin, isletmenin  varliklar
siniflandirdigs zamandaki beklentisinden daha fazla veya daha az finansal varlik satmasi), isletmenin
finansal tablolarda hata diizeltmesi (bakimz: TMS 8 Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar) yapmasim veya i modeline iliskin degerlendirmeyi yaptigi tarihte elde edilebilen
ilgili tim bilgileri dikkate aldig: siirece, ayni iy modelinin kullanildigi diger finansal varliklarin (diger bir
ifadeyle isletmenin énceki dénemlerde finansal tablolara aldigi ve halihazirda elinde tuttugu varliklarin)
siniflandiriimasinda bir degisiklige gitmesini gerektirmez. Ancak igletmenin, yeni olusturulan veya yeni
alnan finansal varhklara iliskin i modelini deZerlendirirken, ilgili diger bilgilerle birlikte gegmiste nakit
akiglarmin nasil gergeklestigine iligkin bilgiyi de dikkate almas1 gerekir.

Finansal varhklarn yonetimi igin igletmenin kullandift i modeli bir olgudur, sadece beyandan ibaret
degildir. fs modeli, genellikle is modelinin amacma ulagmak igin igletmenin gerceklestirdigi faaliyetlerle
izlenebilir. Tsletmenin, finansal varliklarin yénetimi icin kullandigi is modelini degerlendirirken yargisim
kullanmasi gerekecektir ve bu degerlendirme tek bir unsur veya faaliyet ile belirlenmez. Aksine, igletmenin
degerlendirmenin yapildig tarihte elde edilebilen ilgili tiim kamitlant dikkate almasi gerekir. Bunlarla siirly
olmamakla birlikte bu tir kamtlar asagidakileri igerir;

(a) Is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin isletmenin
kilit yonetici personeline nasil raporlandigi,

(b) is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarn) performansini etkileyen
riskler ve ¢zellikle bu risklerin yonetim gekli ve

(c) Tsletme yéneticilerine verilen ilave Gdemelerin nasil belirlendigi (Srnegin, ilave odemelerin
yonetilen varliklarin gergefe uygun degerine gore mi yoksa tahsil edilen sozlesmeye bagl nakit
akislarina gore mi belirlendigi).
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Finansal Varliklar Sozlesmeye Baglt Nakit Akiglarini Tahsil Etmek igin Elde Tutmayr Amaglayan
s Modeli

Sozlesmeye bagh nakit akiglaninm tahsil edilmesini amaglayan bir 1§ modeli kapsaminda elde tutulan
finansal varliklar, bu varliklarin émrii boyunca olusacak sozlesmeye baglt nakit akiglarmin tahsil edilmesi
amactyla yonetilir. Diger bir ifadeyle isletme, portfoy kapsaminda elde tutulan varliklar: sozlesmeye bagl
belirli nakit akislarini tahsil etmek amaciyla yonetir (portfoyden kaynaklanan toplam getiriyi, varliklart hem
elinde tutarak hem de satarak yonetmek yerine). Nakit akiglarinin, finansal varliklarin sozlesmeye bagh
nakit akiglarinin tahsili yoluyla elde edilip edilmeyecegi belirlenirken, 6nceki dénemlerde yapilan satiglarin
siklig, degieri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satis beklentilerinin dikkate alinmas: gerekir. Ancak
satiglar kendi bagina is modelini belirlemez ve bu nedenle diger kamtlardan bagimsiz olarak dikkate
alinmaz. Aksine, ge¢mis satiglar hakkindaki bilgi ve gelecekteki satis beklentileri, finansal varliklarin
yonetimi i¢in igletmenin belirledigi amaca nasil ulagtifiyla ve ozellikle nakit akiglarimin nasil
gerceklestigiyle ilgili kanit saglar. Isletmenin gecmis satislar hakkindaki bilgiyi, bu satislarin nedenleri ve
mevcut sartlarla kargilagtirarak o tarihteki gartlar kapsaminda dikkate almasi gerekir.

Ts modelinin amac1, finansal varhklan sézlesmeye bagh nakit akiglarm tahsil etmek igin elde tutmak olsa
dahi, bu araclarin hepsinin vadeye kadar elde tutulmasi gerekmez. Dolayisiyla, finansal varlik satiglarinin
oldugu veya gelecekte gergeklesmesinin beklendigi durumlarda dahi, is modeli, finansal varliklarin
stzlesmeye bagh nakit akislarini tahsil etmek i¢in elde tutmay1 amaglayan bir model olabilir.

Varliklarin kredi riskinde artis meydana geldiginde isletmenin finansal varliklan satmast durumunda dahi ig
modeli, sozlesmeye baglt nakit akiglannin tahsil edilmesi amactyla varliklarin elde tutulmast olabilir.
Varliklarn kredi riskinde artis meydana gelip gelmedigini belirlemek amaciyla, igletme ileriye yonelik
bilgiler dahil, makul ve desteklenebilir bilgileri dikkate alir. Sikligt ve degerine bagli olmaksizin, varliklarm
kredi riskindeki artis nedeniyle yapilan satiglar, sézlesmeye bagh nakit akiglarmmn tahsil edilmesi amaciyla
varliklarin elde tutulmasini amaglayan bir is modeliyle tutarsiz degildir. Ciinkii finansal varliklarin kredi
kalitesi 1sletmenin sézlegmeye bagh nakit akislarmi tahsil etme giiciiyle 1lgilidir. Kredi kalitesindeki
bozulma nedeniyle ortaya ¢ikan olasi kredi zararlarini asgari diizeye indirmeyi amaglayan kredi riski
yonetimi faaliyetleri, bu tiir bir is modelinin geregidir. Finansal varligin igletmenin belgelendirilmis yatirim
politikasinda belirlenen kredi kistaslarim artik karstlamamasi nedeniyle satilmasi, kredi riskindeki artis
nedeniyle yapilan bir satiga ornektir. Ancak, bu tiir bir politikanin bulunmamasi durumunda, isletme satigin
kredi riskindeki bir artig nedeniyle yapildigini bagka yollarla kamtlayabilir.

Kredi yogunlagma riskini yonetmek amactyla yapilan satislar (varliklarm kredi riskindeki artis olmaksizin)
gibi baska nedenlerle yapilan satiglar da finansal varliklarin sézlesmeye bagl nakit akislarmi tahsil etmek
i¢in elde tutmayr amaglayan bir is modeliyle tutarh olabilir. Bu satiglar 6zellikle, nadir olarak yapilmasi
(satislarin degeri onemli olsa dahi) veya hem bireysel hem de toplu olarak dederinin énemsiz olmast
(satislar sik sik yapliyor olsa da) durumunda, finansal varliklarm sézlegmeye bagh nakit akiglarin tahsil
etmek i¢in elde tutmayr amaglayan bir i modeliyle tutarli olabilir. Bir portfoyden nadir olarak
degerlendirlemeyecek  kadar fazla satis yapilmast ve bu satiglann  deferinin  Snemsiz  olarak
degerlendirilemeyecek kadar yiiksek olmasi (bireysel veya toplu olarak) durumunda, igletmenin, bu tir
satislarin, sozlesmeye bagli nakit akiglarmin tahsil edilmesi amactyla tutarl olup olmadigini ve ne sekilde
tutarlt oldugunu degerlendirmesi gerekir. Finansal varliklarin satilmasini dgiincii bir tarafin sart kosup
kosmadig1 veya satigin igletmenin takdirinde olup olmadig1 bu degerlendirmede dikkate alinmaz. Isletmenin
satiglarin nedenini ve neden isletmenin is modelinde bir degisiklik meydana getirmedigini agiklayabilmesi
durumunda, satiglarm siklifinda veya degerinde belirli bir dénemde meydana gelen artis, varliklarin nakit
akiglarim tahsil etmek igin elde tutma amaciyla 6nemli bir tutarsizlik olugturmaz. Ayrica, satislarin finansal
varliklarin vadesine yakin bir zamanda yapilmasi ve satiglardan elde edilen tutarlarin geri kalan nakit
akislarindan tahsil edilecek tutara yakin olmasi durumunda sz konusu satiglar, finansal varliklarin nakit
akiglarimin tahsil edilmesi amacina uygun olabilir.

Asagida yer alan tablolarda, finansal varhklarin sozlesmeye bagh nakit akiglarimin tahsil edilmesi amaciyla
elde tutuldugu is modeline iligkin 6rnekler yer almaktadir. Bu o6rnekler olast her tiirli durumu
kapsamamaktadir. Ayrica, érnekler, isletmenin 15 modelinin degerlendirilmesiyle ilgili olabilecek tiim
unsurlarin irdelenmesini ve bu unsurlarin goreceli sneminin belirlenmesini amaglamamaktadir.



Ornek

Degerlendirme

Ornek 1

Bir isletme yatiwimlaring, sozlesmeye bagh nakit
alaglarm tahsil etme amaciyla elde tutmaktadir.
Isletmenin fon ihtiyaclar: tahmin edilebilmekte ve
finansal varliklarin vadesi isletmenin tahmin edilen
fon ihtiyaglariyla uyusmaktadir.

Isletme kredi zararlarmni asgari diizeye indirmek
amactyla  kredi  riski  yonetimi  faaliyetleri
gergeklegtirmektedir. Gegmisteki satislar genellikle,
finansal varliklarm kredi riskinde, bu varhiklarnn
isletmenin belgelendirilmis yatwim politikasinda
belirlenen kredi kistaslarim artik karstlamamasina
neden olacak sekilde artiy meydana geldigi igin
yapilmigtir. Ayrica beklenmeyen fon ihtiyaglarinin
sonucunda nadiren satis yaptlmistir.

Kilit yonetici personele yapilan raporlamalar
finansal varliklarm kredi kalitesine ve sozlesmeye
bagli getirilerine odaklanmaktadir. Isletme ayrica,
diger bilgilerin yam sira finansal varliklarin gercege
uygun dederlerini de izlemektedir.

Isletme, diger bilgilerin yani sira, likidite (diger
bir ifadeyle isletmenin varhklan satmas:
gerektiginde elde edilecek olan nakit tutar)
agisindan finansal varliklarmin ger¢ege uygun
degerini dikkate aliyor olsa da, igletmenin amaci
finansal varliklann  sozlesmeye bagh nakit
akiglanm  tahsil etmek igin elde tutmaktir.
Satiglarin  varhklanin kredi riskindeki artiglar
nedeniyle yapilmig olmas: durumunda, (6rnegin
varliklarin 1gletmenin belgelendirilmiy yatiim
politikasinda belirlenen kredi kistaslarini artik
kargilamadidr igin yapilmasi gibi) stz konusu
satislar, bu amacla ¢elismez. Ongoriilemeyen fon
ihtiyaglarindan kaynaklanan mnadiren yapilan
satislar da (drnegin, baski durumunda yapilan
satiglar) deger olarak onemli olsa dahi s6z
konusu amagla gelismez.

Ornek 2

Isletmenin is modeli, krediler gibi finansal varlik
portfoyleri satin almaktir. Bu portfoyler kredi-deger
diigiikligtine  ugramus  finansal  varhiklan da
icerebilmektedir.

Kredilere iligkin 6demelerin zamaninda yaptlmamasi
durumunda, isletme sozlesmeye bagh nakit
akislari cesitli yollarla elde etmeye calismaktadir
(6rnegin, borgluyla e-posta, telefon veya diger
yontemlerle iletisime geemektedir). [sletmenin
amact sozlesmeye bagl nakit akiglarmi tahsil
etmektir ve portfoydeki higbir krediyi, bunlan
satarak nakit akislari elde etmek amaciyla
yonetmemektedir.

Baz durumlarda, igletme portfoydeki belirli finansal
varliklarn faiz oranini, degisken faiz oranindan sabit
faiz orammna doniistirmek i¢in faiz oram swap
yapmaktadir.

Isletmenin i modelinin amact, finansal varliklart
sozlesmeye bagli nakit akislarii tahsil etmek
i¢in elde tutmaktir.

Ayni degerlendirme, isletmenin s6zlesmeye bagh
nakit  akiglannin tamamuni  elde  etmeyi
beklemedigi  durumda  (6megin,  finansal
varliklarin bazilarinm ilk defa finansal tablolara
alinmas1  swrasinda  kredi-deger  disiiklugu
bulunan finansal varlik olmas: durumunda) dahi
gegerlidir.

Bunun yami swa, portfoyiin nakit akislarinda
degisiklik  yapmak iizere isletmenin tiirev
sozlesmesine taraf olmasi, i modelini tek bagina
degistirmez.




Ornek

Degerlendirme

Ornek 3

Isletmenin, misterilerine kredi kullandirma ve daha
sonra bu kredileri menkul kiymetlestirme i¢in bir
aract kurulusa satma amact bulunan bir is modeli
vardir. Menkul kiymetlestirme igin kullanilan araci
kurulug, yatinmeilara finansal araglar  ihrag
etmektedir.

Soz konusu igletme menkul kiymetlestirme igin
kullanilan aract  kurulusu kontrol etmektedir.
Dolayistyla  soz  konusu  kurulusu  konsolide
edecektir.

Menkul kiymetlestirme igin kullamlan aract kurulug,
kredilerin sizlegmeye bagh nakit akiglarim tahsil
etmekte ve bunu yatinmeilarina aktarmaktadir.

Bu ornekte, kredilerin, menkul kiymetlestirme i¢in
kullanilan aract kurulug tarafindan finansal tablo disi
birakilmamasi nedeniyle konsolide finansal durum
tablosuna yansitilmasina devam edildigi
varsayilmugtir.

Konsolide olarak grup, kredileri, sozlesmeye
bagh nakit akiglarim tahsil etmek i¢in elde tutma
amaciyla kullandirmustir.

Ancak, kredileri kullandiran igletmenin, kredileri
menkul kiymetlestirme igin bir aract kurulusa
satmak suretiyle kredi portfoyiine iligkin nakit
akiglanint elde etme amact vardir, dolayisiyla
kendi bireysel finansal tablolan agsindan,
isletmenin bu portfoyii sozlesmeye bagl nakit
akiglannm  tahsil  etmek  igin  yonettigi
diisiiniilemez.

Ornek 4

Bir finansal kurulug “bask: durumu” senaryosundaki
(6rnegin, banka mevduatlarmda 6nemli bir azahs
olmas1) likidite ihtiyacii kargilamak amaciyla
elinde finansal varliklar tutmaktadir. [sletme bu tiir
senaryolar disinda soz konusu varliklart satmayi
beklememektedir.

Isletme finansal varhklarin  kredi kalitesini
izlemektedir  ve isletmenin finansal varliklan
yonetmekteki amaci sozlesmeye bagli nakit
akiglarit  tahsil etmektir. Tsletme s6z konusu
varliklarin performansini elde edilen faiz getirisini
ve gergeklesen kredi zararlanmi esas alarak
degerlendirmektedir.

Bununla  birlikte  isletme, baski  durunmu
senaryosunda soz konusu varliklan satma ihtiyaci
duyarsa elde edilecek olan nakit akiglaninin likidite
ihtiyacint  karsilamada yeterli olacagindan emin
olmak i¢in likidite agisindan finansal varliklarin
gercege uygun degerini de izlemektedir. isletme
varliklarin likidit olduklarimn kamtlanmas: amaciyla
diizenli olarak de@er olarak 6nemsiz olan satiglar
yapmaktadir.

Tsletmenin is modelinin amact finansal varliklari
sozlesmeye bagh nakit akiglarmi tahsil etmek
i¢in elde tutmaktir.

Aym degerlendirme, isletme onceki bir baski
durumu  senaryosunda likidite  ihtivaglarin
karstlamak igin deger olarak o6nemli satislar
yapmig olsaydi dahi defismeyecekti. Benzer
sekilde, deger olarak Gnemsiz olan tekrarlanan
satts faaliyetleri, finansal varliklarin sozlesmeye
bagh nakit akiglanm tahsil etmek igin elde
tutulmastyla tutarsiz degildir.

Aksine, isletmenin finansal varliklar giinlik
ihtiyaglarmi kargilamak amaciyla elinde tutmasi
ve bu amacm kargilanmasi igin deger olarak
énemli olan ¢ok sayida satigin yapilmasinin
gerekli olmast  durumunda, isletmenin 1§
modelinin amaci, finansal varliklar1 szlesmeye
bagh nakit akiglanm tahsil etmek igin elde
tutmak degildir.

Benzer sekilde, finansal varliklarm  likit
oldugunun kamtlanmasi amaciyla tabi olunan
diizenleyici  otorite tarafindan sz konusu
varhiklarm  dizenli olarak satilmasimn  sart
kosulmas: ve satis1 yapilan varliklann degerinin
6nemli olmast durumunda, isletmenin is modeli
finansal varhiklan  sozlesmeye bagh nakit
akislarmi tahsil etmek i¢in elde tutmak degildir.
Finansal varliklarin satilmasim @igtincii bir tarafin
sart kosup kosmadifn veya satism isletmenin
takdirinde olup olmadigi bu analizde dikkate
alinmaz.
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Finansal Varliklarin S6zlesmeye Bagli Nakit Akislarinin Tahsil Edilmesini ve
Satilmasini Amaglayan Is Modeli

Isletme finansal varliklarimi, hem sézlesmeye baglt nakit akislarmn tahsil edilmesi hem de finansal
varliklarm satilmasimi amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutabilir. Bu tiir bir is modelinde isletmenin
kilit yonetici personeli, is modelinin amacina ulasilmasinda sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsilinin ve
finansal varliklarin satilmasmin gerekli oldugu kararina varmistir. Bu tiir bir ig modeliyle tutarl olabilecek
cesitli amaglar vardir. Ornegin, is modelinin amact; giinliik likidite ihtiyaglarm yonetmek, belirli bir faiz
getiri profilini devam ettirmek veya finansal varhklann vadesini bu varliklan fonlayan borg¢lann vadesiyle
uyumlastirmak olabilir. Bu tiir bir amaca ulagmak i¢in isletme hem sézlesmeye bagl nakit akiglarin tahsil
edecek hem de finansal varliklarini satacaktir.

B4.1.4B Finansal varliklarn sézlesmeye bagl nakit akiglarimm tahsil edilmesi igin elde tutulmasim amaglayan bir is

modeliyle kargilastirildiginda bu is modeli, genellikle, deger ve siklik olarak daha fazla satis yapilmasim
igermektedir. Cinkii finansal varliklann satilmasi, is modeli i¢in sadece arizi bir olay olmayip, i3 modelinin
amacina ulagilmasinda bir gerekliliktir. Ancak, i modelinin amacma ulagilmasinda sézlesmeye bagh nakit
akiglarimin tahsili ve finansal varliklann satisi gerekli oldugundan, bu is modelinde satislarin siklii veya
degeri igin gergeklesmesi gereken bir esik deger yoktur.

B4.1.4C Asagida yer alan tablolarda, finansal varliklarin sozlesmeye bagh nakit akiglarmn tahsil edilmesi ve finansal

varliklarmn satilmasi amaciyla elde tutuldugu is modeline iliskin 6rmekler yer almaktadir. Bu 6rnekler olast
her tiirlic durumu kapsamamaktadir. Aynca, ornekler, isletmenin 1§ modelinin degerlendirilmesiyle ilgili
olabilecek tim unsurlarm irdelenmesini ve bu unsurlarin goreceli Gneminin belirlenmesini
amaglamamaktadir.

Ornek Degerlendirme

Ornek 5 S6z konusu is modelinin amacma sozlesmeye
bagl nakit akislari tahsil edilerek ve finansal
varliklar  satilarak  ulagilmaktadir.  Tsletme,
yatinma yonlendirilen nakde ihtivag duyulana
kadar, sozlesmeye bagli nakit alaslarmmn tahsil
edilmesinin mi yoksa finansal varliklarm
satilmasimn mu portfoyiin getirisini en yiksek
seviyeye cikaracagi konusunda siirekli olarak
karar verecektir.

Isletme finansal varliklar1 sozlesmeye bagli nakit Aksi bir
akislarin tahsil etmek i¢in elinde tutacak ve daha iy1
bir firsat ortaya ¢iktiginda, daha yiiksek getiriye
sahip finansal varhiklara yatinm yapmak amaciyla
meveut finansal varliklarini satacaktir.

Bir isletme birkag yil iginde bir yatirim harcamast
yapmayl beklemektedir. Bu kapsamda, ihtiyact
dogdugunda s6z konusu harcamayr fonlayabilmek
i¢in fazla nakdini kisa ve vzun vadeli finansal
varliklara  yatrmaktadir.  Finansal  varhiklarin
birgogunun sézlesmeye bagli vadesi isletmenin
bekledigi yatirim donemini agmaktadir.

duruma ormek olarak  yatiim
harcamasim fonlamak igin bes yil iginde nakit
¢ikist olmasint bekleyen ve fazla nakdini kisa
vadeli finansal varliklara yatiran bir igletme
sosterilebilir. Bu igletme meveut yatiwmmlarinin
Portfoyden sorumlu yoneticiler portfoyden elde | vadesi geldiginde tahsil ettigi nakdi yeni kisa
edilen toplam getiri esas almarak | vadeli finansal varliklara yatirmaktadir. Isletme
odiillendirilmektedir. bu stratejisini fonlara ihtiyag duyana kadar
uygulamaktadir. Fonlara ihtiyag duydugunda,
vadesi gelen finansal varliklardan elde edilen
tutarlari sermaye harcamasim fonlamak i¢in
kullanacaktir. Vadeden once sadece deger olarak
onemsiz  olan satiglar yapilmaktadir  (kredi
riskinde artiy olmadift siirece). Bir onceki
durumdan farkhilik gésteren bu is modelinin
amaci sozlegsmeye bagh nakit akiglarinm tahsil
edilmesi i¢in  finansal  varliklarm  elde
tutulmasidir.
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Ornek Degerlendirme

Ornek 6 S6z konusu is modelinin amaci, giinlik likidite
ihtiyacrm  kargilamak  amaciyla  portfoyiin
getirisini en yiiksek seviyeye cikarmaktir. Isletme
bu amaca sozlesmeye baglt nakit akiglarini tahsil
ederek  ve  finansal  varhklari  satarak
ulagmaktadir. Diger bir ifadeyle, i modelinin
amacina ulagilmasinda sozlesmeye bagh nakit
akislarinin tahsili ve finansal varliklarin satist
gereklidir,

Bir finansal kurulus giinliik likidite thtiyacin
kargilamak amaciyla elinde finansal varhklar
bulundurmaktadir. S6z konusu isletme giinlik
likidite ihtiyacimin  yonetilmesi igin  katlanilan
maliyeti asgari diizeye indirmeye ¢alismakta ve bu
nedenle portfoyiin getirisini  aktif bir gekilde
yonetmektedir. Getiri sozlesmeye bagh ddemelerin
tahsilinden ve finansal varhklarnin satigindan elde
edilen kazang veya kayiplardan olugmaktadir.

Sonug olarak igletme finansal varliklan, nakit
akislarmi tahsil etmek ve yatimmum daha yiksek
getirili finansal varliklara yonlendirmek veya
yitkiimliiliklerin vadesiyle daha iy uyumlagtirmak
amaciyla satmak i¢in elinde tutmaktadir. Gegmiste,
bu strateji deger olarak dnemli olan ¢ok sayida satig
yapilmasina yol agmustir. Gelecekte de bu satiglaria
devam etmesi beklenmektedir.

Ornek 7 S6z konusu is modelinin amact sigorta sozleyme
yiikimliliklerinin fonlanmasidir. Tgletme bu
amaca ulagmak igin vadesi gelen sézlesmeye
bagl nakit akiglarint tahsil etmekte ve varlik
portfytiniin istenen yapisini devam ettirmek igin
finansal varliklari satmaktadir.  Sonugta, 1
modelinin amacina ulagilmasinda sézlesmeye
bagh nakit akiglannin  tahsili  ve finansal
varliklarmn satigt gereklidir.

Bir sigortact sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan
yikiimliiliklerini fonlamak amaciyla elinde finansal
varliklar  bulundurmaktadir. ~ Sigortac1, finansal
varliklarin sozlesmeye bagh nakit akislarindan elde
edilen tutarlan vadesi gelen sigorta sozlegmesi
yitkiimliiliklerini yerine getirmek i¢in
kullanmaktadir. Finansal varliklardan elde edilen
sozlesmeye baglh nakit akiglarmm sz  konusu
yitkiimliilikleri yerine getirmede yeterli olmasini
saglamak amaciyla, varliklardan olusan portfoyiini
yeniden dengelemek ve ortaya gikan nakit ithtiyacint
kargilamak i¢in sigortaci diizenli bir sekilde 6nemli
alum ve satim faaliyetlerini gerceklestirmektedir.

Diger Is Modelleri

Finansal varliklarmn, sézlesmeye bagh nakit akislaninm tahsil edilmesini amaglayan bir i3 modeli ya da
sozlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini amaglayan bir ig
modeli kapsaminda elde tutulmamasi durumunda, bu finansal varliklar gergege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak olciliir (bununla birlikte ayrica bakiniz: 5.7.5 paragrafi). Isletmenin finansal
varhklarini, bunlann satigindan kaynaklanan nakit akiglan elde etmek amactyla yonettigi bir ig modeli,
finansal varliklarin gergegie uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak 6l¢iilmesi sonucunu doguran
is modellerinden biridir. Tsletme, kararlanm varliklanin gercege uygun degerini esas alarak vermektedir ve
varliklart soz konusu gercege uygun degerleri elde etmek icin ydnetmektedir. Bu durumda, isletmenin
amact genellikle aktif sekilde ahm ve satimlarin yapilmasma yol agacaktir. Isletme, finansal varliklan
elinde tutarken sozlesmeye bagh nakit akiglarini tahsil edecek olsa dahi, bu tiir bir i3 modelinin amacina
hem sozlesmeye bagli nakit akiglarini tahsil ederek hem de finansal varliklar satarak ulasamaz. Cuinkii
stzlesmeye bagli nakit akiglaninin tahsili, i$ modelinin amacina ulagilmasinda gerekli degildir, aksine anzi
bir olaydir.

Gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanst bu esasa gore degerlendirilen (4.2.2(b)
paragrafinda aciklandigi sekilde) bir finansal varlik portfoyii, sézlesmeye bagl nakit akislarini tahsil etmek
amactyla ya da stzlegsmeye baglt nakit akiglarin tahsil etmek ve finansal varliklan satmak amaciyla elde
tutulmaktadir. Isletme oncelikli olarak gercefe uygun deger bilgisine odaklanmakta ve bu bilgiyi soz
konusu varliklarin performansim degerlendirmek ve kararlarimi vermek amaciyla kullanmaktadir. Ayrica,
ticari amacla elde tutulan tammum karsilayan bir finansal varhk portfoyii ne sozlesmeye bagh nakit
akislarim tahsil etmek amaciyla ne de sozlesmeye bagl nakit akislarim tahsil etmek ve finansal varliklari
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satmak amactyla elde tutulmaktadir. Bu tiir portfoyler i¢in, sézlesmeye baglt nakit akislarinin tahsili, sadece
i§ modelinin amacina ulagmada arizi bir olaydir. Sonug olarak bu tir finansal varhik portfoyleri gergege
uygun deger degisimi kr veya zarara yansitilarak ol¢iilmelidir.

Sadece Anapara ve Anapara Bakiyesine liskin Faiz Odemelerini igeren
Sézlesmeye Bagli Nakit Akiglari

4.1.5 paragrafi uygulanmadifi siirece, bir finansal varhgm, sozlesmeye baglh nakit akiglarmin tahsil
edilmesini amaglayan bir is modeli ya da sozlesmeye bagh nakit akislarimn tahsil edilmesini ve finansal
varliklarm satilmasim amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmas: durumunda, 4.1.1(b) paragrafi,
isletmenin bu finansal varlig1 sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak smiflandirmasint
gerektirir. Bu amagla, 4.1.2(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan sart, isletmenin varliklann s6zlesmeye
bagh nakit akiglarmin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igerip igermedigini
belirlemesini gerektirir.

B4.1.7A Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin 6demeleri iceren sozlesmeye bagh nakit akiglan temel bir borg

B4.1.7B

B4.138

B4.19

B4.1.9A

B4.1.9B

B4.1.9C

verme anlagmasiyla tutarlihk gosterir. Temel bir bor¢ verme anlagsmasmda, paranin zaman degerinin
(bakiniz: B4.1.9A-B4.1.9E paragraflari) ve kredi riskinin bedeli genellikle faizin en énemli unsurudur.
Ancak, bu tiir bir anlagmada faiz ayrica, finansal varligm belirli bir sire elde tutulmasiyla ihgkili
maliyetlerin (6rnegin yonetim maliyetleri) ve diger temel bor¢lanma risklerinin (6rnegin, likidite riskinin)
bedelini de igerebilir. Ayrica, faiz temel bir borg verme anlagmasiyla tutarh bir kir marjim da igerebilir.
Ornegin finansal varligin hamilinin acik veya zimni olarak belirli bir zaman diliminde parasmnin muhafaza
edilmesi karsihginda ddeme yapmasi durumunda (ve 6denen bu tcret, paramn zaman degeri, kredi riski ve
diger bor¢ verme riskleri ve maliyetler i¢in hamilin aldig1 bedeli agtyorsa) olagan dis1 ekonomik sartlarda
faiz negatif de olabilir. Ancak olagan bir bor¢ verme anlagmasiyla iliskili olmayan sekilde sozlesmeye bagl
nakit akiglarindaki risklere veya deZiskenlie maruz kahnmasma (6zkaynak fiyatlarmdaki veya emtia
fiyatlarindaki degisikliklere maruz kalinmasi gibi) neden olan sézlesme sartlari, sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren nakit akislar ortaya ¢ikarmaz. Alinan ya da olusturulan finansal
varlik, yasal agidan bir kredi olup olmadigina bakilmaksizin, olagan bir bor¢ verme anlasmasi olabilir.

4.1.3(a) paragrafina gore, anapara finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gergege
uygun degeridir. Ancak finansal varhgm dmrii boyunca anapara tutart degisebilir (Grnegin, anaparaya iligkin
geri 6demelerin olmast durumunda).

Isletme sozlegmeye bagl nakit akiglarinin, sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini
igerip igermedigine iligkin degerlendirmeyi, finansal varhigim ifade edildigi para birimi cinsinden yapar.

Kaldirag, bazi finansal varliklarin sozlesmeye bagl nakit akiglarimin bir ozelligi niteliginde olup,
sozlesmeye bagh nakit akiglanmin de@iskenlifini artinr. Ortaya ¢ikan degiskenlikler faizin ekonomik
barindiran finansal varliklara 6mek olarak gosterilebilir. Dolayisiyla, bu tir sozlesmeler 4.1.2(b) ve
4.1.2A(b) paragrafinda yer alan sart1 karsilamazlar ve sonraki muhasebelestirmede itfa edilmig maliyetleri
iizerinden va da gergege uygun deger degisimleri difer kapsamli gelire yansitilarak olgilmezler.

Paranin Zaman Degderinin Bedeli

Paranin zaman degeri, sadece zamanm gecmesinin bedelini karsilayan faiz unsurudur. Diger bir ifadeyle
paranin zaman degeri unsuru diger risklerin veya finansal varlifin elde tutulmasiyla iliskili maliyetlerin
bedelini kargilamaz. Isletme soz konusu unsurun sadece zamanin gegmesinin bedelini karsilayip
karsilamadigim degerlendirmek i¢in yargisim kullanir ve finansal varhigm ifade edildifi para birimi ve faiz
oraninin gegerli oldugu donem gibi ilgili fakeorleri dikkate alir.

Bununla birlikte, bazi durumlarda, paranin zaman degeri unsurunda degisiklik yapilabilir (diger bir ifadeyle
bu unsur amacindan farklilagabilir). Bu durum &rnegin, finansal varlifin faiz oraniin donemsel olarak
yeniden belirlenmesi ancak yeniden belirleme sikligmin faiz oraninin vadesiyle uygun olmamast (6rnedin,
faiz oraminin her ay yillik faiz oranma gore yeniden belirlenmesi) veya finansal varhin faiz oranimin
donemsel olarak belirli kisa vadeli ve uzun vadeli faiz oranlarinm ortalamasina gore yeniden belirlenmesi
durumunda sz konusu olur. Bu tiir durumlarda isletmenin sozlesmeye bagh nakit akiglanmin sadece
anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini yansitip yansitmadigim belirlemek tizere degisikligi
degerlendirmesi gerekir. Bazi durumlarda, isletme bu belirlemeyi paramin zaman deferi unsurunun
niteliksel degerlendirmesini gergeklestirerek yapabilitken diger durumlarda sayisal degerlendirmeler
yaptlmas: gerekebilir.

Paranm zaman degeri unsurundaki defisimin degerlendirilmesindeki amag: degisiklik sonrasindaki
sozlesmeye baglh (indirgenmemig) nakit akiglarinin, paranmin zaman degeri unsuru degistirilmemis olsaydi
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ortaya cikacak olan (indirgenmemis) nakit akislarindan (referans nakit akiglarindan) nasil farklihik
gosterdigini belirlemektir. Ornegin, degerlendirme kapsamundaki finansal varliklarin her ay yillik faiz
oranina gore veniden belirlenen degisken faiz orani igermesi durumunda, igletmenin bu finansal varlhig
degisken faiz orammmin her ay bir aylik faiz oranma gore yeniden belirlemesi diginda 6zdes kredi riskine
sahip ve sozlesme sartlart 6zdes olan bir finansal aragla karsilagtirmast gerekir. Paranin zaman degeri
unsurundaki degisimin, (indirgenmemis) referans nakit akiglanndan 6nemli 6lgide farklihk gosteren,
sozlesmeye bagll (indirgenmemis) nakit akislart olugturmasi durunwunda, finansal varlik 4.1.2(b) ve
4.1.2A(b) paragraflaninda yer alan sart: karsilamaz. Bu belirlemeyi yapmak igin, isletmenin paranm zaman
degeri unsurundaki deZisimin etkisini, her bir raporlama déneminde ve finansal aracin émrii boyunca toplu
olarak dikkate almasi gerekir. Faiz oraninin neden bu sekilde belirlendigi yapilan degerlendirmeyle ilgili
degildir. Basit bir degerlendirmeyle ya da hig bir degerlendirme yapilmaksizin finansal varligin sézlesmeye
bagli (indirgenmenmig) nakit akislarmn (indirgenmemis) referans nakit akiglarmdan énemli 6lgiide farkh
olacag (ya da olmayacagi) agiksa, isletmenin detayli bir degerlendirme yapmasi gerekmez.

Paranin zaman degeri unsurundaki degigimi degerlendirirken, igletmenin sdzlesmeye bagli gelecekteki nakit
akislarin etkileyebilecek faktorleri dikkate almasi gerekir. Ornegin, bes yillik bir vadeye sahip olan ve
degisken faiz oramnmn altt ayda bir bes yillik faiz oramna gére yeniden belirlendigi bir tahvil
degerlendirilirken, degerlendirme tarihindeki faiz orant egrisinin, bes yillik faiz orani ile alti aylik faiz orant
arasindaki farkhhgm onemli olmayacagl sekilde ortaya ¢ikmasi nedeniyle, sozlesmeye baglh nakit
akiglariin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz odemelerini icerdigi sonucuna varilamaz.
Aksine, igletmenin bes yillik faiz orani ile alti aylik faiz oram arasindaki iliskinin, finansal aracin omrii
boyunca gerceklesmesi gereken sozlesmeye bagll (indirgenmemis) nakit akislarmin (indirgenmemis)
referans nakit akiglarindan dnemli 6l¢iide farklilik gosterecek sekilde finansal aracin omrii boyunca degisip
degisemeyecegini de dikkate almasi gerekir. Ancak, isletmenin mimkin tiim senaryolar: degil sadece
makul olgiide mumkiin olan senaryolart dikkate almast gerekir. Isletmenin, sozlesmeye bagh
(indirgenmemis) nakit akislarimn (indirgenmemis) referans nakit akiglarmdan énemli 6lgiide farkli oldugu
sonucuna ulagsmasi durumunda, s6z konusu finansal varlik 4.1.2(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan
sart1 karsilamaz ve bu nedenle itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilarak olgiilemez.

B4.1.9E Bazen, devlet veya bir diizenleyici otorite faiz oranlarm belirler. Omegin, faiz oranlarna yonelik devlet

tarafindan yapilan bu tiir bir diizenleme, genis bir makroekonomik politikamn pargasi olabilir veya
ekonominin belirli sektérlerine yatirmm yapmalari igin isletmeleri tegvik amach gergeklestirilmis olabilir. Bu
durumlarin bazilarinda, paramin zaman deferinin amact sadece zamanin ge¢mesinin bedelini karsilamak
degildir. Ancak, B4.1.9A - B4.1.9D paragraflarma baghi kalinmaksizin, dizenlenmis bir faiz oranmmn
zamanin gegmesiyle biiyiik olgiide tutarh bir bedelin karsihigi olmasi ve temel bir bor¢ verme anlagmasiyla
tutarh olmayan sekilde sozlesmeye bagh nakit akislanindaki risklere veya degiskenlige maruz kalmmasina
neden olmamas! durumunda, s6z konusu faiz oraninm 4.1.2(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan sartin
uygulanmasi agisindan paramn zaman deZeri unsurunu temsil ettigi digtiniilmelidir.

Sézlesmeye Bagh Nakit Akislarinin Zamanlamasini veya Tutarini Degigtiren
Sézlesme Sartlar

B4.1.10 Bir finansal varligin nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarim degistiren bir s6zlesme sartinin bulunmasi
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durumunda (6rnegin, finansal varlik vadeden once geri Gdenebiliyorsa veya vadesi uzaulabiliyorsa),
isletmenin soz konusu s¢zlesme sartt nedeniyle finansal aracin omrii boyunca ortaya gikabilecek
sozlesmeye bagh nakit akislarmm sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz Gdemelerini igerip
icermedigimi belirlemesi gerekir. Bu belirlemeyi yapmak ig¢in, isletmenin sozlesmeye bagh nakit
akiglarindaki soz konusu degigiklikten énce ve sonra ortaya ¢ikabilecek sozlesmeye bagl nakit akiglarim
degerlendirmesi gerekir. Isletmenin ayrica sozlesmeye bagh nakit akiglarinin zamanlamasim veya tutarmi
degistirebilecek herhangi bir sarta baglt olaym (dier bir ifadeyle tetikleyici olaymn) niteligini de
degerlendirmesi gerekebilir. Sarta bagh olaym niteligi, tek bagma sozlesmeye bagh nakit akislarinm sadece
anapara ve faizi igerip icermediginin degerlendirilmesinde belirleyici bir faktdr degildir ancak bir gosterge
olabilir. Ornegin, borg verenin finansal araca iliskin belirli bir sayidaki 6demeleri vaktinde yapmamast
durumunda daha yiiksek bir faiz oranina gére yeniden belirlenecek faiz oranma sahip bir finansal arag ile bir
ozkaynak endeksinin belirli bir seviyeye ulasmas: halinde daha yiiksek bir faiz oramma gore yeniden
belirlenecek faiz orammna sahip bir finansal arag kargilagtmldiginda; zamamnda yapilmayan ddemeler ile
kredi riskinde meydana gelen artig arasindaki iligkiden dolay ilk durumdaki finansal aracin 6mrii boyunca
gergeklesecek nakit akiglarimin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igermesi daha
muhtemeldir (bakimz: B4.1.18 paragrafi).

Asagidakiler sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini igeren sozlegmeye bagli nakit
akiglarim olugturan sozlesme sartlarma drnektir:
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(a) Kér marjinin yani sira, paranin zaman degeri, belirli bir zaman siirecindeki anapara bakiyesiyle
ilgili kredi riski ile (kredi riskinin bedeli sadece ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda
belirlenebilir ve bu nedenle sabit olabilir) diger temel bor¢ verme risklerinin ve maliyetlerinin
bedelini igeren degisken bir faiz oram,

(b) Thraggiya (diger bir ifadeyle borgluya) bir borglanma aracini erken ddeme imkani saglayan veya
hamile (diger bir ifadeyle alacakliya) bir bor¢lanma aracini vadesinden once ihraggiya geri verme
imkdn saglayan ve pesin 6denen tutarlarm biiyiik dlgiide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin
faizlerin ddenmemis tutarim yansittigi sozlesme gartlari. Bununla birlikte, pesin 6denen tutarlar,
sozlegme vadesinden dnce sonlandmldif igin makul bir bedel icerebilir.

(c) Thragetya ve hamile bir bor¢lanma aracinin sozlesmeye bagli vadesini uzatma imkant saglayan
(diger bir ifadeyle uzatma opsiyonu tantyan) sozlesme sartlar1. Uzatma opsiyonu sartlari, uzatilan
dénem boyunca sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz Gdemelerini iceren sozlesmeye
bagli nakit akislarini olusturmaktadir. Bununla birlikte, uzatma opsiyonu sartlart sézlesmenin
vadesi uzatildig1 igin makul bir ek 6deme igerebilir.

B4.1.10 paragrafina bagl kalmmaksizin, normalde 4.1.2(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan sarti
karsilayacak olan ancak sadece ihrageiya borglanma aracim erken ddeme imkémt saglayan (veya pesin
ddeme yapmasim gerektiren) veya hamile borglanma aracim vadesinden dnce thraggiya geri verme imkam
saglayan (veya vadesinden once geri vermesini gerektiren) bir sozlesme sarti nedeniyle bu sartlari
karsilamayan bir finansal varhk, asagidaki durumlarda, itfa edilmis maliyeti izerinden va da ger¢ege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lciilebilir:

(a) Isletme finansal varlig1 sézlesmeye bagli nominal degeri iizerinden primli veya iskontolu olarak

almis veya olusturmustur,

(b) Erken 6deme tutar biiyikk 6lgiide sozlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
odenmemis olan) faizi yansitmaktadir (bununla birlikte, pesin odenen tutarlar, sozlegme
vadesinden énce sonlandmldigr igin makul bir bedel igerebilir) ve

{c) Isletmenin finansal varligi ilk defa finansal tablolara aldigi sirada, erken odeme ozelliginin
gergefe uygun degeri 6nemsizdir.

B4.1.12AB4.1.11(b) ve B4.1.12(b) paragraflanmn uygulanmas: agisindan, sozlesmenin vadesinden 6nce
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sonlandirilmasina neden olan olay veya sartlar dikkate alinmaksizin, sézlesmenin taraflarindan biri erken
sonlandirma igin makul bir tazminat 6demis veya alms olabilir. Ornegin, sozlesmenin taraflarindan biri
stzlesmeyi vadesinden dnce sonlandirmay: tercih ettiginde (veya erken sonlandirmanin meydana gelmesine
sebep oldugunda) makul bir tazminat ddeyebilir veya alabilir.

Asagida yer alan tablolarda, sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinden olusan
stzlesmeye bagli nakit akislarma iliskin 6rnekler yer almaktadir. Bu Grnekler olasi her tiirli durumu
kapsamamaktadir.



Finansal Ara¢

Degerlendirme

A Finansal Araci

A finansal araci, belirli bir vadesi olan bir
tahvildir. Anapara ile anapara bakiyesine
iliskin faiz Gdemeleri finansal aracin ihrag
edildigi para biriminin enflasyon endeksine
baglidir. Bu entlasyon baglantis1 kaldiragsizdir
ve anapara korunmaktadir.

Sozlesmeye baglt nakit akislari, sadece anapara ve
anapara  bakiyesine iligkin faiz  ddemelerini
icermektedir. Anapara ve anapara bakiyesine iliskin
faiz ddemelerinin kaldiragsiz bir enflasyon endeksine
baglanmasi paranin  zaman deferini  bugiinkii
diizeyine getirir. Diger bir ifadeyle, finansal aracin
faiz oram reel faizi yansitmaktadir. Bu nedenle, faiz
tutarlari, anapara bakiyesine iligkin paramin zaman
degerinin bedelidir.

Ancak, faiz odemeleri bor¢ verenin performanst
(6rnegin borglunun net geliri) ya da 6zkaynak endeksi
gibi bagka bir degigskene endekslenmis olsaydi,
sozlesmeye baglh nakit akiglan sadece anapara ve
anapara bakiyesine iligkin faiz ¢demelerini igermezdi
(bor¢  verenin  performansma  gore  yapilan
endekslemenin, sdzlesmeye bagh nakit akiglarnm
sadece anapara ve faiz Gdemelerini igermesini
saglayacak sekilde, sadece s6z konusu finansal aracm
kredi riskindeki degisikliklere karsi hamile 6deme
yapilmasini ongoéren bir diizeltmeye neden olmadigt
siirece). Bunun nedeni, sozlesmeye bagli nakit
akiglarimn temel bir borg verme anlagmasiyla tutarh
olmayan bir getiriyi yansitmasidir (bakiniz: B4.1.7A
paragrafl).

B Finansal Araci

B finansal araci, borgluya piyasa faiz oramm
stirekli olarak segme imkani tantyan, belirli bir
vadesi olan, degigken faizli bir finansal aragtir.
Faiz oraninin belirlendigi her tarihte, bor¢lu ti¢
aylik bir dénem i¢in ti¢ ayhik LIBOR ya da bir
aylik donem ig¢in bir aylik LIBOR 6demeyi
tercih edebilir.

Finansal aracm omrii boyunca odenen faiz, kar
marjimin yant sira, paranin zaman degeri, finansal
aragla ilgili kredi riski ile diger temel borg verme
risklerinin ve maliyetlerinin bedelini yansittifi siirece
(bakiniz: B4.1.7A paragrafi) sdzlesmeye bagl nakit
akislari sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin
faiz 6demelerini icermektedir. Finansal aracin vadesi
boyunca LIBOR faiz oranmnin yeniden belirlenmesi
tek bagina s6z konusu finansal aract etkilemez.

Ancak, borglunun her ti¢ ayda bir yeniden belirlenen
aylik faiz orani 6demeyi secebilmesi durumunda, faiz
orant, faiz orammun vadesiyle uygun olmayan bir
siklikla yeniden belirlenmektedir. Sonug olarak,
paranin zaman degeri unsuru degistirilmistir. Benzer
sekilde, finansal aracin, kalan ¢mriinden daha uzun
bir donem esas alnarak belirlenen bir sozlesmeye
bagl faiz oranina sahip olmast durumunda (6rnegin,
bes yillik vadeye sahip bir finansal aracin her zaman
bes yillik vadeyi yansitacak sekilde donemsel olarak
yeniden belirlenen bir degisken faiz oramm icermesi
durumunda), paranin  zaman de§eri  unsuru
degigtirilmigtir. Ciinkii her bir doénemde tahakkuk
eden faiz, faiz doneminden ayngmugtir.




Finansal Ara¢

Degerlendirme

Bu tiir durumlarda, nakit akiglarinin sadece anapara
ve anapara bakiyesine iliskin faiz demelerini igerip
icermediini  belirlemek  amaciyla  isletme,
sozlesmeye bagli nakit akiglaring, faiz oraniun
vadesiyle faiz doéneminin uyumlu olmasi disinda
diger tiim yonleriyle, 6zdes olan bir finansal aracin
nakit akislanyla  kargilagthrarak, niteliksel veya
niceliksel  olarak  degerlendirmelidir.  (Ancak
diizenlenmeye tabi faiz oranlan i¢in B4.1.9E
paragrafina bakimz)

Ornegin, her zaman bes yillik bir vadeyi yansitacak
sekilde ayda bir yeniden belirlenen degisken bir faiz
orant igeren bes yilhk bir tahvil degerlendirilirken,
altt ayda bir alti aylik faiz oranina gére yeniden
belirlenen bir faiz oranmna sahip ve diger agilardan
ilgili finansal aragla 6zdes olan bir finansal aracin
sozlesmeye bagh nakit akislar dikkate almur.

Aynt degerlendirme, borglunun faiz oranmni, borg
veren tarafindan yaymmlanan c¢egitli faiz oranlan
arasmdan  segebildigi  durumlarda da  (6rnegin,
borglunun, borg veren tarafindan yayimlanan ayhk
degisken faiz orant ile yayumlanan t¢ aylk faiz
oranindan birini  segebilmesi durumunda) gegerli
olacaktir.

C Finansal Araci

C finansal araci, belirli bir vadesi olan ve
degisken piyasa faiz oram igeren bir tahvildir.
Soz konusu degisken faiz oramt belirli bir faiz
orantyla (tavan faiz oranmi) srmrlandinlmigtir.

Tlgili faiz; kdr marjmm yam swa paranm zaman
degerinin, finansal aracin 6mrii boyunca mevcut olan
finansal aragla ilgili kredi riskinin, diger temel borg
verme risklerinin ve maliyetlerinin bedelini yansitti
stirece,

(a) Sabit faiz oranna sahip finansal araglar ile
(b) Degisken faiz orammna sahip finansal
araclarin

sozlesmeye baglt nakit akiglari, anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz 6demeleri olarak nitelendirilir
(bakiniz: B4.1.7A paragrafi).

Sonug olarak, (a) ve (b)nin birlesiminden olusan bir
finansal arag (tavan faiz oranl bir tahvil gibi) sadece
anapara ve anapara bakiyesine iligkin  faiz
ddemelerini igeren nakit akislarina sahip olabilir. Bu
tiir bir sozlesme sart1, degisken faiz oranma belirli bir
siur getirerek (Grnegin, tavan ya da taban faiz orani)
nakit akiglarindaki degiskenligi azaltabilir ya da sabit
oran  degisken orana  doniiseceginden  nakit
akislarindaki degiskenligi artirabilir.

D Finansal Araci

D finansal aract simrsiz sorumluluk doguran
bir kredidir ve teminat altina alinmugtir.

Simrsiz sorumluluk doguran bir kredinin teminat
altina alinmis olmasi, tek bagina sozlesmeye bagh
nakit akiglannin  sadece anapara ve anapara
bakiyesine  iliskin  faiz  §demelerini  igerip
icermediginin degerlendirilmesini etkilemez.




Finansal Arag

Degerlendirme

E Finansal Arac:

E finansal araci, bir diizenleyici otoriteye tabi
bir banka tarafindan ihrag edilmig olup belirli
bir vadesi bulunmaktadir. Stz konusu finansal
ara¢ sabit bir faiz oram igermekte ve bu
finansal aracin s6zlesmeye bagl tiim nakit
akislarimn yapilmast zorunludur.

Bununla birlikte thraggi, ulusal bir otoritenin,
belirli durumlarin varligi halinde, E finansal
aract da déahil belirli finansal araglarm
hamillerinin  kargilagacag  zararlarm  telafi
edilmesine izin verdigi ya da bunu zorunlu
kildig1 yasal bir diizenlemeye tabidir. Ornegin,
ulusal otorite, ihrageinin  ciddi  finansal
zorluklar yasadifim tespit etmesi durumunda,
E finansal aracinin nominal degerini azaltmaya
veya bu finansal araci ihragginin sabit sayidaki
adi paylarma doniistiirmeye yetkisi vardir.

Finansal ara¢ hamili, finansal aracin sbzlesme
sartlarmin  sadece anapara ve anapara bakiyesine
iliskin faiz 6demelerini iceren nakit akiglari olusturup
olusturmadigint ve bunlarin temel bir bor¢ verme
anlagmasiyla tutarli olup olmadigm belirlemek
amaciyla bu sartlar: degerlendirecektir.

Bu degerlendirmede, sadece ulusal otoritenin E
finansal aracinn hamilinin karsilagacag: zararlann
telafi edilmesine imkén taniyan yetkisi sonucunda
ortaya citkan Odemeler dikkate almmaz. Bunun
nedeni, soz konusu yetkinin ve bu yetkinin
vygulanmas: sonucunda ortaya ¢ikan Gdemelerin
finansal aracin sozlesme sartlarn arasmda yer
almamasidir.

Bunun aksine, finansal aracin sozlesme sartlarmim,
ihragemin  veya baska bir tarafin, hamilin
karsilagacafii zararlart telafi etmesine  (6rnegin,
finansal aracin nominal degerini azaltarak veya bu
finansal araci ihragguun adi paylanna doniistirerek)
izin verdigi ya da bunu zorunlu kildifi durumda ve
sozlesme sartlan varliga 6zgii oldugu siirece, zararmn
telafi edilmesi olasihig digiik olsa dahi, sozlesmeye
bagh nakit akiglart sadece anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz odemelerini iceren nakit
akaslari olmayacaktir.

B4.1.14  Agagida yer alan tablolarda, sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinden olusmayan
sozlesmeye bagh nakit akiglarna iligkin 6rnekler yer almaktadir. Bu omekler olasi her tirlii durumu

kapsamamaktadir.
Finansal Arag Degerlendirme
F Finansal Araci Hamil, hisse senedine donistiriilebilir tahvili bir biitiin

F TFinansal araci, ihragginm  Gzkaynak olarak degerlendirir

araglarina doniistiiriilebilir bir tahvildir. Finansal ara¢ temel bir bor¢ verme anlagmasiyla tutarh
olmayan bir getiriyi yansittigindan (bakimiz: B4.1.7A
paragrafi), diger bir ifadeyle getiri ihragomn
ozkaynaginmn degerine baglt oldugundan, sozlesmeye
bagl nakit akiglar anapara ve anapara bakiyesine iliskin
faiz 6demeleri degildir.

G Finansal Araci Sozlesmeye bagh nakit akiglari, sadece anapara ve

- . anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri igermez.
G finansal araci ters degisken faiz oram P ¥ ® ¢

igeren bir kredidir (diger bir ifadeyle faiz | Faiz tutarlan, anapara bakiyesine iligkin paranin zaman
oram piyasa faiz oranlar ile ters iligkilidir). degerinin bedeli degildir.
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B4.1.16

B4.1.17

Finansal Ara¢ Degerlendirme

H Finansal Araci Sozlesmeye bagh nakit akiglan, anapara ve anapara
bakiyesine ilisgkin faiz odemelerini icermez. Bunun
nedeni ihrageinin faiz Sdemelerini ertelemek zorunda
kalabilmesi ve ertelenen faiz tutarlart igin ek faiz
tahakkuk etmeyecek olmasidir. Sonug olarak, faiz
tutarlari anapara bakiyesine iliskin paranm zaman
degerinin bedeli degildir.

H finansal aract vadesiz bir finansal aragtir.
Ancak thraggmm sdz konusu finansal arac
herhangi bir zamanda geri cagirabilme hakki
bulunmaktadir. Thraggmnmn finansal aract geri
¢agirmast durumunda, hamile finansal aracin
nominal degeri ile tahakkuk etmis faizini
ddeyecektir. Ertelenen tutarlar tizerinde faiz tahakkuk etmesi
durumunda, sézlesmeye bagli nakit akislart anapara ve

I finansal aract, piyasa faiz orana esit bir anapara bakiyesine iligkin faiz 6demesi olabilir.

faiz igermektedir. Ancak faiz Sdemesi
yapildiginda thrageinm 6deme  giicii zarar
gorecekse, faiz 6demeleri yapilmamaktadir.

Ertelenmis faiz, ilave faiz tahakkuk etmesine
neden olmamaktadir.

H finansal aractmin vadesiz olmast tek bagina
sozlesmeye bagh nakit akiglarimin anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz édemeleri olmadigini géstermez.
Aslinda, vadesiz bir finansal ara¢ devamh olarak {¢ok
sayida) uzatma opsiyonuna sahiptir. Bu tiir opsiyonlar,
faiz Gdemelerinin zorunlu ve siirekli olarak yapilacak
olmas1 durumunda, anapara ve anapara bakiyesine
iligkin faiz ddemelerini iceren nakit akiglan olugturabilir.

Ayrica, finansal ara¢ anapara ve anapara bakiyesine
iligkin faiz d6demelerini onemli 6lgiide yansitmayan bir
tutar {izerinden geri ¢agrilabilir olmadik¢a, H finansal
aracinin geri ¢agrilabilir olmas: sozlesmeye bagh nakit
akiglarimin anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz
odemeleri igermedigini gostermez. Geri ¢agrildiginda
ddenecek tutar, finansal arag erken sonlandinldiginda
hamilin zararim makul olgiide tazmin eden bir bedel
igerse dahi, sozlesmeye bagl nakit akislari, anapara ve
anapara bakiyesine iligkin faiz ddemeleri olabilir
(bakiniz: B4.1.12 paragrafi)

Bazi durumlarda, bir finansal varlik anapara ve faiz olarak tanimlanan sozlesmeye bagli nakit akislarina
sahip olabilir ancak soz konusu nakit akiglart bu Standardin 4.1.2(b), 4.1.2A(b) ve 4.1.3 paragraflarinda
ifade edildigi gibi anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini temsil etmez.

Bu durum, s6z konusu finansal varhigm belirli varliklara ya da nakit akiglarma yapilmug bir yatirmu temsil
ettigi durumlarda s6z konusu olabilir ve dolayisiyla sozlesmeye bagh nakit akiglari sadece anapara ve
anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini icermez. Ornegin, sozlesme belirli bir ticretli yolu daha fazla
otomobil kullandik¢a finansal varlifin nakit akiglarmin artmasi sartini tasiyorsa, soz konusu sézlesmeye
bagl nakit akiglar1 temel bir bor¢ verme anlagmasiyla tutarli degildir. Sonug olarak, finansal arag 4.1.2(b)
ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan sarti karstlamayacaktir. Bu durum, alacaklinin talebinin borglunun
belirli varliklariyla ya da belirli varliklardan kaynaklanan nakit akislariyla siirl oldugu durumlarda
mimkiindiir (6rnedin, ‘sinirsiz sorumluluk dogurmayan’ finansal varliklar).

Ancak, finansal varligin smirsiz sorumluluk dogurmayan bir finansal varlik olmas, tek basina, s6z konusu
varhigin 4.1.2(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan sarti karsilamadigim gostermez. Bu tiir durumlarda,
alacaklinin, siniflandirlan finansal varliga ait sozlesmeye bagh nakit akislarnm, anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz odemeleri olup olmadigmu belirlemek amaciyla sézleymeye konu olan belirli
varhklar veya nakit akiglarimi degerlendirmesi (“gozden gegirmesi”) gerekir. Finansal varhgmn sartlarnmn
anapara ve faizi temsil eden Gdemelerle tutarsiz bir sekilde nakit akiglarii smirlandirmas: veya bagka bir
nakit akisina neden olmasi durumunda, 1lgili finansal varlik 4.1.2.(b) ve 4.1.2A(b) paragraflarinda yer alan
sart1 kargilamaz. Sozlesmeye konu olan varliklarm finansal ya da tinansal olmayan varlik olup olmadig bu
degerlendirmeyi etkilemez.
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B4.1.19

B4.1.20

B4.1.21

B4.1.22

B4.1.23

B4.1.24

Sozlesmeye baglt nakit akislarma iliskin bir 6zelligin finansal varhmn s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin
tizerinde sadece onemsiz bir etkisi olmast durumunda, bu ozellik finansal varligin smiflandirilmasing
etkilemez. Bu belirlemeyi yapmak igin igletmenin sézlesmeye bagh nakit akiglarnimn soz konusu dzelliginin
muhtemel etkisini her bir raporlama doneminde ve finansal aracin omri boyunca toplu olarak dikkate
almasi gerekir. Ayrica sozlesmeye bagh nakit akislarina iligkin bir dzelligin sézlesmeye bagl nakit akiglar
iizerinde onemsiz olarak nitelendirilemeyecek bir etkisi olmakla birlikte (tek bir raporlama doneminde ya da
toplu olarak) bu 6zelligin varlifa dzgii olmamasi durumunda, bu 6zellik finansal varligin smiflandirilmasin
etkilemez. Nakit akiglarmin 6zelliginin, finansal aracin sozlesmeye bagh nakit akislanim sadece son derece
nadir olarak goriilen, olagandisi ve meydana gelme ihtimali ¢ok az olan bir olay meydana geldiginde
etkilemesi durumunda, bu 6zellik varlifa 6zgii degildir.

Bor¢ verme islemlerinin neredeyse tamaminda, alacaklinin finansal aracinin tahsil onceligi, diger
alacakhlarin finansal araglarinin niteligine gore belirlenir. Bor¢lunun édeme yapmamasinin sézlesmenin
thlali olarak degerlendirildigi ve hamilin, borglunun iflas etmesi durumunda dahi, anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faizlerin d6denmesini talep etmeye yonelik sozlesmeye bagl bir hakkiun bulundugu
durumlarda, tahsil énceligi diger finansal araglardan sonra gelen bir finansal aracin, anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren sdzlesmeye bagh nakit akislar bulunabilir. Ornegin, alacaklisina
normal bir alacakl statiisii kazandwran bir ticari alacagin, anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz
ddemelerine sahip oldugu degerlendirilecektir. Bu durum, ilgili borglunun, iflasi durumunda tahvili elinde
bulunduran tarafa teminat agismdan normal alacakhiya gore oncelikli talepte bulunma imkam saglayan
ancak normal alacaklinin anaparaya ve vadesi gelmis diger alacaklarina iliskin sdzlesmeye bagh haklarm
etkilemeyecek olan, teminatli tahvil thrac etmis oldugu durumlarda dahi gecerlidir.

Sézlesmeyle Birbirine Bagh Finansal Araglar

Bazi iglemlerde ihragg1, kredi risk yogunlugu (dilimler) olusturan ve sozlesmeyle birbirine bagh bulunan
birden fazla finansal ara¢ kullanarak, finansal varhklan elinde bulunduranlara yapilacak olan tdemeleri
kendi igerisinde nceliklendirebilir. Her bir dilimin, ihraggi tarafindan saglanan nakit akislanmn ilgili
dilime dagitimindaki sirasin belirleyen bir alt siralamasi bulunur. Bu tiir durumlarda, herhangi bir dilimde
yer alan hamillerin anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demeleri iizerinde haklarinin bulunmasi igin,
ihragoinin sagladign nakit akislaninin daha viksek bir risk diliminde yer alan hamillerinin taleplerini
kargilamaya yetecek diizeyde olmast gerekir.

Bir dilimin anapara ve anapara bakiyesine iligkin 6demeler iceren nakit akig dzelliklerine sahip olabilmesi
icin asagidaki nitelikleri tagimasi gerekir:

(a) Smiflandirma agisindan degerlendirilececk olan dilime iliskin s6zlesme sartlannin (dayanak
finansal arag havuzuna bakilmaksizin), yalmizca anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz
ddemelerini igeren nakit akiglarma sebep olmasi (&rnegin, dilimin faiz oranmin bir emtia
endeksine bagli olmamast),

(b) Dayanak finansal ara¢ havuzunun, B4.123 ve B4.1.24 paragraflarmda belirtilen nakit akis
ozelliklerine sahip olmast ve

(c) S6z konusu dilime iligkin dayanak finansal ara¢ havuzunun maruz kaldigt kredi riskinin, dayanak
finansal arag havuzunun maruz kaldigi kredi riskine esit veya daha az olmasi (6megin;
siuflandirma agisindan degerlendirilen s6z konusu dilimin kredi notu, dayanak finansal arag
havuzunu fonlayan tek bir dilime uygulanan kredi notuna esit veya bundan yiiksektir)

Nakit akist (aktarmak yerine) yaratan ve finansal varliklara dayanak olugturan finansal ara¢ havuzu tespit
edilinceye kadar aragtirma yapihir. Tespit edilen bu havuz, finansal varhiklara dayanak olugturan finansal
ara¢ havuzumnu gosterir.

Finansal varliklara dayanak olusturan finansal ara¢ havuzu, sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin
faiz 6demeleri iceren sozlesmeye bagl nakit akislarina sahip bir veya birden fazla finansal araci igermek
zorundadir.

Finansal varliklara dayanak olusturan finansal ara¢ havuzu, asagidaki finansal araglari da igerebilir:

(a) B4.1.23 paragrafinda belirtilen finansal araglarin nakit akis degiskenligini azaltan finansal araglar
ve B4.1.23 paragrafindaki finansal araglarla birlestirildiginde sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin 6demeler igeren nakit akislarima neden olan finansal araglar (6rnegin, tavan
veya taban faiz orami va da B4.1.23 paragrafindaki finansal araglarm bazilan veya tamam
tizerindeki kredi riskini azaltan sozlesme) veya

(b) Yalnizea asagidaki farklibklan ortadan kaldwmak amaciyla, B4.1.23 paragrafindaki finansal
varliklara dayanak olusturan finansal arac havuzunun yarattii nakit akiglart ile dilimin nakit
akislarint uyumlu hale getiren finansal araglar:



B4.1.25

B4.1.26

B4.1.27

B4.1.28

B4.1.29

B4.1.30

(1) Faiz oramin sabit ya da degisken olmasimmn yarattigr farkhliklar,

(i1) Nakit akiglarinin gergeklestigi para biriminin satin alma giiciinde olusan azalma da
dahil olmak @izere, bu para biriminden kaynaklanan farkliliklar veya

(iii) Nakit akiglarinin zamanlamasindaki farkliliklar.

Havuzdaki herhangi bir finansal aracin B4.1.23 veya B4.1.24 paragrafinda ver alan sartlan karsilamamasi
durumunda, B4.1.21(b) paragrafinda yer alan sart karsilanmanmus olur. Bu degerlendirmeyi yaparken, séz
konusu havuzun finansal arag bazinda detayh bir analizi gerekli olmayabilir. Ancak, isletmenin havuzdaki
finansal araglarin B4.1.23 - B4.1.24 paragraflaninda yer alan sartlan karsilayip karsilamadigint belirlemek
i¢in yargisiu kullanmasi ve yeterli degerlendirmeler yapmasi gerekir (sozlesmeye bagh nakit akiglarinin
sadece dnemsiz etkisi bulunan dzelliklerine iliskin hiikiimler i¢in ayrica B4.1.18 paragrafina bakiniz)

Hamilin B4.121 paragrafinda yer alan sartlar, ilk defa finansal tablolara almasi sirasmda
degerlendiremedigi durumlarda, ilgili dilimin gercefe uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak
oleiilmesi gerekir. Finansal varliklara dayanak olusturan finansal ara¢ havuzunun ilk defa finansal tablolara
almmasindan sonra, B4.1.23 - B4.1.24 paragraflarinda yer alan sartlart kargilayamayacak sekilde degismesi
durumunda, ilgili dilim B4.1.21 paragrafinda yer alan sartlari karsilayamayabilir ve gergege uygun deger
degisimi kir veya zarara yansitilarak 6lgiiliir. Ancak, dayanak havuzun B4.1.23 - B4.1.24 paragraflarinda
yer alan sartlan kargilamayan varliklar tarafindan teminat altina alinan finansal araglar icermesi durumunda,
teminat olarak gosterilen varliklara el koyma imkém, isletme s6z konusu dilimi teminatlar kontrol etme
niyetiyle elde etmedigi siirece, bu paragrafin uygulanmasi bakimmdan ithmal edilir.

Bir Finansal Varhg: veya Yikimliiliigii Gergege Uygun Deger
Degisimi Kar veya Zarara Yansitilan Olarak Tanimlama Sec¢enegi
(Béliim 4.1 Ve 4.2)

415 ve 422 paragraflarinda yer alan sartlara bagh olarak bu Standart, ihtiyaca daha uygun bilgi
saglanmasi gartiyla, bir finansal varhgm, yikimliliigin ya da finansal arag grubunun (finansal varliklari,
finansal yikiimlolikleri veya her ikisini birden igeren) gercee uygun deger degisimi kér veya zarara
yansitilan olarak tammlanmasina izin verir.

Bir finansal varligin veya yikimliliigiin gercege uygun deger degigsimi kir veya zarara yansitilan olarak
tanimlanmas yoniinde alinacak karar, muhasebe politikasi segimine benzer (ancak muhasebe politikas:
segiminin aksine, benzer islemlere tutarl bir sekilde uygulanmas: gerekmez). fsletmeler bu tiir bir segim
hakkina sahip olduklarinda, TMS 8’in 14(b) paragrafi uyarinca secilen politika; islemlerin, olaylarin ve
sartlarm igletmenin finansal durumu, finansal performans: veya nakit akist tzerindeki etkilerinin finansal
tablolarda daha giivenilir ve ihtiyaca daha uygun bir sekilde sunulmasim saglamalidir. Omegin, bir finansal
yitkimliiligiin gercege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilan olarak tamimlanmasinda, 4.2.2
paragrafl, ihtiyaca daha uygun bilgi saglanmast hitkmiiniin karsilanacagi iki duruma yer verir. Dolayisiyla,
4.2.2 paragrafina gore bu tiir bir tammlamanin yapilabilmesi igin, bu iki durumdan birinin karsilandigmin
kanitlanmast gerekir.

Tanimlamanin, Muhasebe Uyumsuzlugunu Tamamen veya Biiyiik Oranda
Ortadan Kaldirmasi

Bir finansal varlik veya yikiimliliigiin hangi degeri iizerinden dlgiilecegi ve finansal tablolara alinan deger
degisimlerinin nasil siflandirlacagi, finansal varhik veya yiikimliligin ne sekilde siiflandinldigina ve
korunma iligkisinin bir pargasi olup olmadifina bagl olarak belirlenir. Bu gercevede 1lgili hitkiimler 6lgim
ve finansal tablolara alma tutarsizliklarma (bazen “muhasebe uyumsuzlugu” olarak da adlandirilir) neden
olabilir. Boyle bir durum drnegin, Standartta gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak
tanimlama segenegi olmasayd, bir finansal varligin sonraki donemlerde gercege uygun deger degigimi kar
veya zarara yansitilan olarak smiflandiridmasi, varlikla ilgili oldugu diisiiniillen bir yitkiimliliigin ise itfa
edilmig maliyeti tizerinden &lgiilen olarak simiflandirilmast (bdyle bir durumda finansal yiikiimliligiin
gercefe uygun dederinde meydana gelen degisiklikler finansal tablolara alinmayacaktir) durumunda séz
konusu olur. Bu gibi durumlarda isletmeler, hem finansal varliin hem de finansal yiikkiimliligiin gercege
uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak Slciilmesiyle, finansal tablolarda ihtiyaca daha uygun
bilgi sunumunun saglanaca@i sonucuna varabilir.

Asagidaki drnekler bu sartin ne zaman karsilanacafini géstermektedir. Finansal varlik veya finansal
yitkiimliiliklerin gergege uygun deger dedisimi kr veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasi amactyla bu
sart sadece 4.1.5 veya 4.2.2(a) paragraflarinda yer alan esaslarin kargilanmast durumunda kullanilabilir:



B4.1.31

B4.1.32

B4.1.33

(a) Isletmenin sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan ve olgiimiinde giincel bilgilerin kullanildigs
(TFRS 4’tin 24%tnci paragrafinda izin verildigi tizere) yiikiimlilikleri ve bunlarla iligkili
gordiigii ve aksi durumda gergege uygun deger degigimi diger kapsamh gelire yansitilarak ya da
itfa edilmig maliyeti Gizerinden Slgiilecek olan finansal varliklan bulunmaktadir.

(b) Tsletmenin, aym riske sahip olan (faiz oram riski gibi) ve boylece gercege uygun degerleri
birbirin1 dengeleyici sekilde zit yonde degisen finansal varhiklan, finansal yiikimliliikleri ya da
finansal varhk ve yikimliliikleri bulunmaktadir. Ancak, finansal araglardan sadece bazilan
gercee uygun deder degisimi kir veya zarara yansitilarak olgiilebilmektedir (6rnegin sadece
tiirev araglar ve ticari amagla elde tutulanlar). Ayrica korunma muhasebesiyle ilgili hitkiimlerin,
uygulanamamasi da (6rnegin TMS 39’un 6.4.1 paragrafindaki korunma etkinligine iliskin sartlar
karsilanmadig i¢in} séz konusu olabilir.

(c) Tsletmenin, aym riske sahip olan (faiz oram riski gibi) ve boylece gercege uygun degerleri
birbirini dengeleyici sekilde zit ydnde degisen finansal varliklar, finansal yiikiimliliikleri ya da
finansal varlik ve yikimliliikleri bulunmaktadir ve bunlar gercege uygun deger degisimi kir
veya zarara yansttarak Olciilemedigi icin korunma araci olarak tanimlanamamaktadic. Ayrica
higbir aracin tirev {iriin olmamasi sebebiyle korunma muhasebesi uygulanamamaktadir. Buna ek
olarak, korunma muhasebesi uygulanamadifindan kazang ve kayiplarin finansal tablolara
alinmasinda onemli tutarsizhklar ortaya ¢ikmaktadir. Ornegin; isletme, belirli bir kredi grubunu
birtakim tahvillerin ihract yoluyla finanse ctmis olup bunlarn gergefe uygun degerlerinde
meydana gelen degigimler birbirlerini dengeleme egilimindedir. Isletmenin sézii edilen tahvilleri
diizenli olarak alip satmasina ragmen ilgili kredileri nadiren alip satmast durumunda, kredi ve
tahvillerin gercege uygun deger dedisiminin kir veya zarara yansitilarak raporlanmasi, kazang ve
kayiplarin finansal tablolara alinma zamamindaki tutarsizliklart ortadan kaldirmaktadir. Soz
konusu tutarsizliklar, kredi ve tahvillenn ikisinin de itfa edilmis maliyetleri tuzerinden
dlciilmesinden ve tahvil her geri alindifinda bir kazang ya da kaybin finansal tablolara
alinmasindan kaynaklanir.

Bir énceki paragrafta yer verilen durumlarda oldugu gibi, normalde gercege uygun deger degisimi kir veya
zarara yansitilan olarak &l¢iilmeyecek finansal varlik ve yitkiimliiklerin ilk finansal tablolara alma sirasinda
bu sekilde olciilmesi, 6lgiim veya finansal tablolara alma tutarsizliklarinr tamamen veya bityitk oranda
ortadan kaldirabilir ve ihtiyaca daha uygun bilgt saglayabilir. Uygulama ag¢ismdan, isletmelerin 6l¢iim veya
finansal tablolara alma tutarsizliklarina yol agan tiim varlik ve yiikiimliliikleri es zamanl olarak finansal
tablolara yansitmis olmalari gerekmez. Ilk defa finansal tablolara alinmalari sirasinda her bir islemin
gercefie uygun defer degisimi kdr veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasi ve ilk defa finansal tablolara
alma tarihinde geriye kalan islemlerin ger¢eklesecedinin muhtemel olmasi sartiyla, makul bir gecikmeye
miisaade edilir.

Tutarsizlifm tamamen veya biyitk oranda ortadan kaldirilmasini, dolayisiyla ihtiyaca daha uygun bilgi
sunulmasini saglamayacaksa tutarsizhifa neden olan finansal varlik ve finansal yiikiimliiliklerden sadece
bazilarinin gergege uygun deger degisimi kdr veya zarara yansitilan olarak tanimlanmasina izin verilmez.
Ancak bu tiir bir tercih tutarsizlifin biiyiik oranda ortadan kaldmlmast sonucunu doguracaksa (ve
muhtemelen izin verilen diger tanimalara gére tutarsizligi daha fazla azaltacaksa), benzer nitelikteki
finansal varlik veya yiikiimliiliiklerden bazilarimn gergege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilan
olarak tanimlanmasmna izin verilebilir. Ornegin bir isletmenin, toplam degerleri 100 PB olan benzer nitelikte
finansal yiikiimliliikleri ve toplam degerleri 50 PB olan benzer nitelikte finansal varhiklan bulundugunu ve
bunlarin élgtimlerinin farkh sekillerde yapildigimi varsayalim. Boyle bir durumda igletme, ilk defa finansal
tablolara alinmalari sirasinda varliklarin tamamim, yiikiimliliklerin ise bir kismint (6megin toplam
degerleri 45 PB olan finansal yiikiimliliiklerini) gergefie uygun deger degigimi kér veya zarara yansitilan
olarak tanimlamak suretiyle Glgiim tutarsizliklarini biiyiik Glciide azaltabilir. Ote yandan gercefie uygun
deger degisimi kir veya zarara yansitlan olarak tanimlama, tek bir finansal aracin tamamu icin
yapilabileceginden, isletme bu drnekte, bir veya daha fazla finansal yitkiimliliigin tamamint bu sekilde bir
tanimlamaya tabi tutmalidir. Isletme bir finansal yikimliligin bir bilesenini (6rnegin, gosterge faiz
oranmdaki degisiklikler gibi sadece tek bir riske bagl olarak meydana gelen deger degigimlerini) veya bir
kismmm (diger bir deyisle yiizdesini) gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak
tammlayamaz.

Bir Finansal Yuikiimliiliik Grubunun ya da Finansal Varlik ve Yiikiimliltkleri
Birlikte Igeren Bir Grubun Gercede Uygun Degerleri Esas Alinarak Yonetilmesi
ve Performanslarinin Buna Gore Degerlendirilmesi

Yonetilme ve performansimin degerlendirilme sekli nedeniyle, bir finansal yikiimlilik grubunun veya
finansal varlik ve finansal yiikiimliilikleri birlikte igeren bir grubun, gercede uygun deger degisimi kér veya



zarara yansitilarak oleiilmesi, ihtiyaca daha uygun bilgi saglayabilir. Burada iizerinde durulan nokta,
finansal araglarin niteligi degil finansal araclarin yonetilme ve performanslarinin degerlendirilme seklidir.

B4.1.34 Ornegin, 4.2.2(b) paragrafinda ver alan ilkenin karsilanmasi, finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin ortak

B4.1.35

B4.1.36

B43.1

B432

B4.3.3

B4.3.4

B43.5

risk veya riskler barmdirmas: ve bu risklerin belgelendirilmig varlik ve yikiimlilik yonetimi politikasina
uygun bir bigimde gercege uygun deger esasma gore yonetilmesi ve degerlendirilmesi durumunda, bu sart,
finansal yiikiimliliikleri gergefe uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilan olarak tammlamak igin
kullamilabilir. Tsletmenin birden fazla sakli tirev iiriin igeren “yapilandmilms Griinler” ihrag etmesi ve
ortaya cikan riskleri, tiirev ve tiirev olmayan finansal araglardan olusturdugu bir grup araciliiyla gercege
uygun deger esasina gore yonetmesi boyle bir duruma rnek olarak gosterilebilir.

Yukanida yer verildidi tizere, bu sart finansal ara¢ grubunun yonetilme ve performansimn degerlendirilme
sekline baghdir. Dolayisiyla finansal yikiimliliklerin bu gart gergevesinde gergege uygun deger degigimi
kér veya zarara yansitilan olarak tanimlanmas1 durumunda, birlikte yonetilen ve degerlendirilen finansal
yiikiimliiliklerin tamami (bu tanimlamanin ilk defa finansal tablolara almmas: sirasinda yapilmas sartiyla)
bu sekilde tanimlanir.

Finansal araglarin bu sart kapsaminda gergege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak
tanimlanabilmesi, stratejilerin ¢ok kapsamli bir sekilde belgelendirilmesini gerektirmemektedir. Bununla
birlikte, belgelendirmenin 4.2.2(b) paragrafina uyuldugunu gostermeye yetecek diizeyde olmasi gerekir. Bu
tiir bir belgelendirmenin her bir kalem igin yapilmms olmasi gerekmez. Ancak belgelendirme her bir portfoy
icin yapilabilir. Ornegin bir departmana iliskin performans yonetim sisteminin (isletmenin kilit yénetici
personeli tarafindan da onaylanan) departmanin performansinin bu esasa gore degerlendirildigini agik bir
bi¢imde kanitlamasi durumunda, 4.2.2(b) paragrafina uyuldugunu gostermek igin baska bir belgelendirmeye
gerek duyulmaz.

Sakli Turev Uriinler (B6lim 4.3)

Bu Standardin kapsamindaki bir varlik niteliginde olmayan bir esas uriin iceren karma sozlesmeye taraf
olunmast halinde, 4.3.3 paragrafi sakli tirev iirintn belirlenmesini, esas sozlesmeden ayristirilip
aynistirtlmayacagimin degerlendirilmesini ve esas sozlesmeden ayristirilmasi gereken tirev firiinlerin ilk
defa finansal tablolara alinmalart sirasinda ve sonrasinda gercege uygun deger degisimi kir veya zarara
yansttilarak $l¢tilmesini gerektirmektedir.

Esas s¢zlesmenin belirli veya dnceden tespit edilmis bir vadeye sahip olmadigt ve isletmenin net
varliklarindaki kalinti bir payr temsil ettigi durumlarda, ekonomik ozellikleri ve riskleri bir 6zkaynak
aracininki gibidir. Boyle bir durumda sakli tirev driniin ekonomik ozellikleri ve risklerinin, esas
sozlesmenin ekonomik 6zellikleri ve riskleri ile yakindan ilgili olarak degerlendirilebilmesi i¢in sakl tiirev
trinin de ayni igletmenin dzkaynak ozelliklerine sahip olmast gerekir. Esas sozlesmenin 6zkaynak aract
olmadigt, bununla birlikte finansal ara¢ tanimnt kargiladigt durumlarda ise, ckonomik 6zellikleri ve riskleri
bir borglanma aracimnki gibidir.

Opstyon olmayan bir sakh tiirev {iriin (6megin sakli forward veya swap sozlesmeleri gibi), ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda gercege uygun degerinin sifir olmasi amaciyla, ilgili esas sozlesmeden
sozlesmede belirlenen ya da sozlesmeden anlasilan somut sartlar esas alinarak ayristirilir. Opsiyon bazl bir
sakh tiirev drtin (sakl satig, alig, tavan faiz orani, taban faiz orani ya da takas opsiyonu gibi), esas
sozlesmeden opsiyonun sozlesmede belirlenen gartlan esas alinarak aynstirihr. Esas sozlesmenin
baglangictaki defter degeri, sakli tiirev Griindin ayngtirlmasimn ardindan geriye kalan kahnti tutardur.

Tek bir karma s6zlesmede bulunan birden ¢ok sakl tiirev iriinler, genellikle, tek bir bilesik sakli tiirev iirtin
olarak kabul edilirler. Buna karsilik, 6zkaynak olarak smiflandirilan sakli tirev tiriinler (bakiniz: TMS 32
Finansal ~ Araglar:  Sunum) varhk veya yikiimlilik olarak simflandinlanlardan  ayn  olarak
muhasebelestirilirler. Ayrica, karma sézlesmenin birden ¢ok sakli tiirev iiriin icerdigi ve tirev iriinlerin
farklr risklerle iligkili oldugu ve istenildiginde ayristirilabilic ve birbirlerinden bagimsiz nitelikte oldugu
durumlarda, sozii edilen sakh tiirev iiriinler birbirlerinden ayr olarak muhasebelegtirilirler.

Asgagida yer alan Orneklerde, sakh tiirev Urliniin ckonomik 6zellikleri ve riskleri, esas sozlesmenin
ckonomik ozellikleri ve riskleriyle yakindan ilgili degildir (4.3.3(a) paragrafi). Bu 6rneklerde 4.3.3(b) ve
4.3.3(c) paragraflarinda belirtilen sartlarm kargilandifi varsayilmaktadir. Bu gercevede sakli tirev triinler
esas sozlesmeden ayri olarak muhasebelegtirilir.

(a) Hamiline, ihraggidan, dzkaynak paymm fiyatma veya endeksine ya da bir malin fiyatina veya
endeksine bagh olarak nakit veya bagka varliklar karsihginda finansal araci geri almasim isteme
hakki veren bir sakli satim opsiyonu, esas borglanma araciyla yakindan iligkili degildir.

(b Bir bor¢lanma aracinin vadeye kadar olan siiresini uzatmaya iliskin bir opsiyon veya bir hiikiim,
uzatmanin gergeklestii zamanda cari piyasa faiz oranma gore es zamanlt bir diizeltme
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yapilmadikea, esas borglanma araciyla yakmdan iliskili degildir. Isletmenin borglanma araci ihrag
etmesi ve s6z konusu bor¢lanma aracinin hamilinin digiincii bir kisive bu borglanma aract
iizerinden bir alim opsiyonu satmasi durumunda, thraggmin opsiyonun kullamimast sonucunda
borglanma aracinm yeniden satilmasinda yer almasi ya da bunu kolaylastirmas: istenebiliyorsa,
ihrage, ilgili satim opsiyonunun, bor¢lanma aracinin vadeye kadar olan stiresini uzattiini kabul
eder..

(c) Esas bir borglanma aracinda ya da sigorta s6zlesmesinde sakli olan 6zkaynaga endeksli faiz ya da
anapara gdemeler1 -faiz ya da anapara odemeleri dzkaynak aracinmn degerine endekslidir- esas
borglanma araciyla yakindan iliskili degildir. Ciinkii esas triin ile sakli tirev iriiniin icerdigi
riskler birbirinden farklidur.

(d) Esas bir borglanma aracinda ya da sigorta sozlegsmesinde sakli olan emtiaya endeksli faiz ya da
anapara ddemeleri -faiz ya da anapara ddemeleri emtia (6rnegin altin) fiyatma endekslidir- esas
borglanma araciyla yakindan iliskili degildir. Ciinkii esas iiriin ile sakli tirev {iriiniin igerdigi
riskler birbirinden farklidir.

(e) Esas bir bor¢ sozlesmesinde veya esas bir sigorta sozlesmesinde sakli olan alim, satim ya da
erken Gdeme opsiyonu, asagida belirtilen durumlar séz konusu degilse, esas sozlesmeyle
yakindan iligkili saytlmaz:

1) Opsiyonun kullanim fiyati, her bir kullamm tarihinde, esas bor¢lanma aracmm itfa
edilmis maliyetine ya da esas sigorta sozlesmesinin defter degerine hemen hemen
esittir veya

(i1) Erken 6deme opsiyonunun kullamm fiyati, esas sozlesmenin kalan siiresine iliskin
olarak bor¢ verenin ugradigi faiz kaybimin buginki degerine hemen hemen esit bir
tutan karsilayacak diizeydedir. Ilgili faiz kayb1, pesin 6denen anapara tutari ile faiz
orant farkimin garpilmasi sonucunda bulunur. Faiz orani farki ise, esas sozlesmenin
etkin faiz oramnin, erken Gdenen anapara tutarmin esas sézlesmenin kalan siiresine
denk bir vadeye sahip benzer bir sozlesmeye yatirilmasi durumunda elde edilecek olan
faiz oranini asan kismuni ifade eder.

Alm ya da satim opsiyonunun esas borg sozlesmesiyle yakindan iligkili olup olmadigina,
doniistiiriilebilir - bir  bor¢lanma  aracindaki  6zkaynak  bileseninin ¢ TMS 32 uyarmca
ayristirtlmasindan once karar verilir.

(f) Esas bir borglanma aracinda sakli bulunan ve bir tarafa (“lehtar”) belirli bir referans varligin
(lehtarm bu varhgmn sahibi olmast gerekmez) kredi riskini diger bir tarafa (“garantér”) devretme
imkéam saglayan kredi tirevleri esas bor¢lanma araciyla yakindan iligkili degildir. Bu tiir kredi
tiirevleri, garantore, referans varliga dogrudan sahip olmaksizin referans varhga iligkin kredi
riskini @istlenme imkéni verir.

Hamiline, bir 6zkaynak ya da emtia endeksindeki artig ya da azaliglara bagh olarak nakit veya baska bir
finansal varlik kargihi@inda ilgili finansal aract ihraggisma geri satma hakki veren finansal arag (“satilabilir
arag”), karma sozlesmeye bir 6rnektir. Satilabilir arag 11k defa finansal tablolara alimmasi sirasmda ihraget
tarafindan gercege uygun deger deBisimi kér veya zarara vyansitilan bir finansal yikiimliulik olarak
tanimlanmadigy siirece, 4.3.3 paragrafina gore sakli tiirev tirtiniin (diger bir ifadeyle, endekslenmis anapara
Odemesinin) ayristirilmasi gerekir; ¢iinkii ilgili esas sozlesme B4.3.2 paragrafina gore bir bor¢lanma aracidir
ve endekslenmis anapara 6demesi B4.3.5(a) paragrafi gergevesinde esas borglanma aractyla yakindan
iligkili degildir. Anapara odemesi artip azalabileceginden, bu sakli tiirev driin, degeri bir defiskene
endekslenen opsiyon olmayan bir tiirev iirtindiir.

Isletmenin net varliklarimin oransal payma (Srnegin agik uglu bir yatinm fonunun paylar veya paya bagli
yatirim iirtinleri) esit bir nakit karsthginda her an satilabilme opsiyonu bulunan bir finansal ara¢ agisindan,
sakh tiirev driiniin ayrigtinlmasi ve her bir bilesenin ayrica muhasebelegtirilmesi, ilgili karma sdzlegmenin,
hamilin ihraggiya geri satma hakkimi kullanmasi durumunda raporlama donemi sonu itibariyle ddenmesi
gereken itfa tutarindan 6lgiilmesi anlamina gelir.

Asagida yer alan orneklerde, sakli tirev iriiniin ekonomik ozellikleri ve riskleri, esas sozlesmenin
ekonomik ozellikleri ve riskleriyle yakindan ilgilidir. Bu 6rneklerde sakli tirev tiriinler esas sozlesmeden
ayri olarak muhasebelestirilmez:

(a) Normalde faiz igeren bir esas borg sézlesmesine veya sigorta sozleymesine gore 6denecek veya
tahsil edilecek olan faiz tutarini, sézlesmedeki faiz orani veya faiz orant endeksine gore degistiren
bir saklu tiirev @irtin, ilgili karma sozlesmenin, hamilin finansal tablolara aldigt yatirimn tamamini
geri kazanamayaca@ bir sekilde 6denebilir oldugu veya ilgili sakli tiirev tiriin esas sézlesmenin
bastaki getiri oranini ikiye katlamadif1 ve esas sézlesme ile aym sartlara haiz bir sozlesme igin
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piyasada gergeklesecek orana gore iki kati bir getiri orant ile sonuglanmadifi siirece, esas
sozlesme ile yakindan iligkilidir.

Sozlesme dizenlendiginde tavan faiz orammin piyasa faiz oram diizeyinde veya onun tzerinde
olmast, taban faiz oranimn ise piyasa faiz oram diizeyinde ya da onun altinda olmasi ve taban ya
da tavan faiz orammmn esas sdzlesme {izerinde kaldirag etkisi yaratmamasi sartiyla, bir borg ya da
sigorta sdzlesmesindeki faiz oraninda sakh olan taban ya da tavan faiz oram esas sozlesmeyle
yakimdan iligkilidir. Benzer bigimde, bir varligin ($re@in bir emtiamn) alm satimma iligkin
sozlesmede yer alan ve ilgili varhga istinaden odenecek ya da varliktan elde edilecek fiyat
tizerinde bir tavan ya da taban olusturan hikiimler, ilgili tavan ve tabandan her ikisinin birden
baglangicta zararda olmast ve kaldwac etkisi olusturmamasi durumunda, esas sozlesmeyle
yakindan iligkilidir.

Anapara ve faiz ddemelerinin yabanci para (izerinden yapilmasini gerektiren ve esas bor¢lanma
aracinda (ornedin ¢ift para birimli tahvil gibi) sakli olan yabanci para tiirevi, ilgili esas bor¢lanma
aractyla yakindan iliskilidir. Bu tiir bir tiirev tirtin, TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri nin parasal
kalemlerde meydana gelen yabanci para kazanc ve kayiplarinin kér veya zarar olarak finansal
tablolara alinmasini gerektirmesi sebebiyle, esas aragtan ayrigtirilmaz.

Sigorta sozlesmest olan bir esas sozlesmede ya da finansal ara¢ nitelifinde olmayan bir esas
sozlesmede (fiyatin yabanci para iizerinden belirlendigi finansal olmayan bir aracin alim veya
satimma iligkin sozlesme gibi) sakli yabanci para tiirevi; kaldirac etkisi yaratmamasi, opsiyon
ozellii icermemesi ve odemenin asafidaki para birimlerinden biri tizerinden yapilmasim
gerektirmesi kaydiyla, esas sozlesmeyle yakindan iligkilidir:

W S6z konusu sozlesmenin onemli taraflarindan herhangi birisinin agirhikla kullandigt
para birimi,

(11) Alinan veya verilen ilgili mal ya da hizmetlerin, ticari iglemlerdeki fiyatlarinin
belirlenmesinde diinya genelinde siirekli olarak kullanmilan para birimi (ham petrol
iglemleri i¢in Amerikan Dolar gibi),

(111) Islemin gergeklestigi ekonomik gevrede, finansal olmayan kalemlerin alm veya
satimna iligkin sozlesmelerde yaygm olarak kullanilan para birimi (6rnegin yerel ticari
igslemlerde veya dig ticarette yaygm olarak kullamilan nispeten sabit ya da likit para
birimi).

Faiz aynstirmasinda veya anapara aynstirmasinda sakli olan erken édeme opsiyonu, esas

sozlesmenin (i) sakh tiirev igermeyen bir finansal araca iliskin sozlesmeye bagl nakit akiglarini

alma hakkinin aynistinlmasmdan kaynaklanmasi ve (11) baglangictaki esas borg sozlegmesinde yer
almayan bir sart igermemesi durumunda, esas sozlesmeyle yakindan iligkilidir.

Esas bir kiralama sozlesmesinde sakh olan tiirev firtiniin (1) kira 6demelerinin tiiketici fiyat
endeksine endekslenmesi gibi enflasyon iligkili bir endeksi ifade etmesi (kiralamanm kaldirag
etkisi yaratmamasi ve endeksin igletmenin kendi ekonomik cevresindeki enflasyonla iliskili
olmasi sartiyla), (i1) satiglara bagh degisken kira &demeleri olarak olugturulmasi veya (iii)
degisken faiz oranlarina bagl degisken kira odemeleri olarak olusturulmasi durumunda, tirev
firiin esas sozlesmeyle yakindan iligkilidir.

Esas finansal aragta veya esas sigorta sozlesmesinde sakli olan pay birlestirme 6zelligi, pay bazh
yapilan ddemelerin fon varliklarmin gergege uygun degerlerini yansitan cari pay degerlerinden
Slgiilmeleri durumunda 1lgili esas finansal aracla ya da esas sézlesmeyle yakindan ihigkilidir. Pay
birlestirme 6zelligi, isletme igi veya isletme dist bir yatinm fonunun paylar cinsinden ddeme
yapilmasini gerektiren bir sozlesme sartidir.

Sigorta sozlesmesinde sakli olan tirev iriin, tirev Griiniin ayn olarak olgiilmesini (diger bir
ifadeyle, esas sozlesmeyi dikkate almaksizin) engelleyecek derecede sigorta sdzlesmesinin ve
tiirev Griiniin birbirlerine bagh olmalari durumunda, sigorta sozlesmesiyle yakindan iligkilidir.

Sakh Tiirev Uriin iceren Araglar

B4.3.1 paragrafinda da belirtildigi tizere, bu Standardmn kapsamindaki bir varlik niteliginde olmayan bir esas
iirin ile bir veya daha fazla sakl tiirev triin igeren bir karma sézlesmeye taraf olunmasi halinde, 4.3.3
paragrafi sakh tiirev tirtinlerin belirlenmesini, bunlarm esas sozlesmeden aynstirilip aynstinlmayacagimn
degerlendirilmesini ve esas sozlesmeden aynistirilmas: gereken tiirev Griinlerin ilk defa finansal tablolara
almmalan sirasinda ve sonrasinda gercege uygun degerleri iizerinden Slgiilmesini gerektirmektedir. Bu tiir
bir uygulama, aracin tamammnin gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak olgitlmesinden
gok daha karmagik olabilir ya da daha az giivenilir olan 6lgiimlerle sonuglanabilir. Bu nedenle bu Standart,
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karma sozlesmenin tamanunin gercege uygun defer defisimi kdr veya zarara yansitilan olarak
tanimlanmasina izin vermektedir.

4.3.3 paragrafimn sakh tiirev tirlinlerin esas sozlesmeden aynstinlmasim gerektirip gerektirmedigine veya
bu tiir bir aynstirmayr yasaklayip yasaklamadifina bakilmaksizin, karma sézlesmenin tamami gercege
uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilan olarak tanimlanabilir. Ancak 4.3.5 paragrafi, 4.3.5(a) ve
4.3.5(b) paragraflarinda yer alan durumlarda karma sozlesmenin gergege uygun deger degisimi kir veya
zarara yansitilan olarak tamimlanmasma izin vermez. Cinkii bu durumlarda boyle bir tanimlama
karmagiklig1 azaltmayacak veya giivenilirligi arttirmayacaktir

Sakh Tiirev Uriinlerin Yeniden Degerlendirilmesi

433 paragrafi uyarinca, bir sakli tiirev {iriiniin esas sozlesmeden ayngtinlip aynstinlmayacagimn ve bu
Standart kapsaminda bir tirev Uriin  olarak muhasebelestirilip muhasebelestirilmeyeceginin
degerlendirilmesi karma sozlesmeye taraf olundugunda yapilmalidir. Sézlesme hikiimlerinde, sozlesme
uyarinca belirlenecek olan nakit akiglarim 6nemh oSlgiide defistiren bir degisiklik olmadigi siirece, daha
sonraki tarihlerde bu tiir bir degerlendirmenin yapilmasina izin verilmez. Sozlesme hiikiimlerinde, sozlesme
uyarinca belirlenecek olan nakit akiglarim énemli 6lgiide degistiren bir degisiklik oldugu durumlarda ise
yeniden degerlendirmenin yapilmasi gereklidir. Nakit akiglarmdaki degisikligin dneml olup olmadigs; sakh
tiirev diriine, esas sozlesmeye ya da her ikisine iliskin beklenen gelecekteki nakit akiglarindaki
degigikliklerin biiyiikligiiniin degerlendirilmesi suretiyle belirlenir; soz konusu degisikliklerin, sozlesme
kapsamimda degigim Gncesi beklenen nakit akiglarina kiyasla énemli olup olmadigi da ayrica degerlendirilir.

B4.3.11 paragrafi, asagidaki durumlar sonucunda elde edilen sozlesmelerde yer alan sakli tirev triinlere
uygulanmaz:

(a) Bir igletme birlesmesi (“TFRS 3 Isletme Birlesmeleri” nde tammlanan sekliyle),

(b) TERS 3%in Bl - B4 paragraflarmda yer verilen sekliyle ortak kontrole tabi isletmelerin veya
tegebbiislerin birlesmesi veya

(c) “TFRS 11 Miisterek Anlagmalar” da tamimlanan gekilde 1s ortaklig1 kurulmasi.

Ayrica B4.3.11 paragrafi, tirev firiinlerin edinim tarihindeki olast yeniden degerlendirmelerinde
uygulanmaz.®

Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandirilmasi (Béliim 4.4)

Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandiriimasi

Isletmenin finansal varliklara iliskin is modelini degistirmesi durumunda, 4.4.1 paragrafi bu degisiklikten
etkilenen finansal varhklarin yeniden simflandinimasim gerektirmektedir. Bu tiir degisikliklerin ¢ok nadir
olmas1 beklenir. S6z konusu degisiklikler, i¢sel veya dissal degisiklikler sonucunda igletmenin iist yonetimi
tarafindan belirlenir ve igletmenin faaliyetleri agisindan dnemli ve tginci taraflara kanitlanabilir nitelikte
olmalidir. Dolayisiyla, isletmenin is modelinde bir degisiklik sadece igletme faaliyetleri bakinundan 6nemli
olan bir faaliyeti yapmaya basladifinda ya da bu tiir bir faaliyeti yapmayi sonlandirdifinda, Srnegin isletme,
bir is kolunda faaliyet gdstermeye basladiginda ya da bu is kolundaki faaliyetini sonlandirdiginda, sz
konusu olacaktir. fs modelindeki degisiklige iligkin ornekler asagida yer almaktadir:

(a) Isletme, kisa vadede satmak iizere elinde tuttugu ticari kredilerden olusan bir portfoye sahiptir.
Bu isletme, soz konusu ticari kredilerini yonetecek olan ve kredilerin s6zlesmeye baglt nakit
akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir ig modeline sahip olan bir sirketi satin almustir. Ticari
kredi portfoyii artik satis amagh olmayip alinan ticari kredilerle birlikte yonetilmektedir ve biitiin
krediler sozlesmeye bagh nakit akiglarm tahsil etmek igin elde tutulmaktadir.

(b) Bir finansal hizmet sirketi, ipotek karsiligi bireysel kredi isini sonlandirmaya karar vermistir.
Artik yeni ig kabul edilmemektedir. Finansal hizmet sirketi ise kendi ipotekli kredi portfoyiini
satls amaciyla aktif olarak pazarlamaktadir.

Is modelinin amacinda yapilacak degisiklikler, yeniden siniflandirma tarihinden once gergeklestirilmelidir.
Ornegin; bir finansal hizmet sirketinin, ipotek karsili1 bireysel kredi isini 15 Subat tarihinde sonlandirmaya
karar vermesi ve bu nedenle séz konusu durumdan etkilenen tiim finansal varliklarni 1 Nisan tarihinde
(6rnegin igletmenin sonraki raporlama donemindeki ik giin) yeniden simiflandiracak olmas1 durumunda, s6z

*TFRS 3, isletme birlesmelerinde edinilen ve sakl1 tirev iiriinler iceren sé:

1 1

iligkin hitkiimlere yer vermektedir.
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konusu igletmenin yeni ipotek karsiligt bireysel kredi igini kabul etmemesi veya aksi takdirde 15 Subat
tarthinden sonra 6nceki is modeline iliskin faaliyetlerde bulunmamasi gerekmektedir.

Asagida yer alan durumlar, is modelinde degisiklik olarak nitelendirilmemektedir:

(a) Belirli finansal varliklarm elde tutulma amacinda meydana gelen bir degisiklik (pivasa sartlarinda
onemli degisikliklerin oldugu durumlarda dahi),

b) Finansal varliklar agisindan belirli bir piyasanin gegict olarak ortadan kalkmast,

©) Isletmenin farkl: is modellerine sahip boliimleri arasinda finansal varliklarin transferi.

Olgiim (Béliim 5)

Bs.1.1

B5.12

B5.1.2A

B52.1

B522

ilk Olgiim (Bdliim 5.1)

Bir finansal aracin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gercege uygun degeri normalde iglem
fiyatidir (diger bir ifadeyle verilen ya da alinan bedelin gergege uygun degeridir, bakimz: B5.1.2A paragrafi
ve TFRS 13). Ancak, verilen ya da alinan bedelin bir kismunn finansal aragtan bagka bir unsur i¢in verilmis
olmasi durumunda, igletmenin finansal aracn gercege uygun degerini dlgmesi gerekir. Omegin, faiz getirisi
olmayan uzun vadeli bir kredi veya alacagin gercege uygun degeri, gelecekteki tiim nakit akiglarmin, ayni
kredi derecesine sahip benzer bir finansal aracin (para birimi, vade, faiz oranmin tiiri ve diger unsurlar
agisindan benzer) cari faiz oranindan (oranlarindan) indirgenerek bulunan bugiinki degeri iizerinden
Sleiliir. Geriye kalan kredi tutary, bagka tiir bir varlik olarak finansal tablolara almmast igin 6ngériilen
kastaslan kargilamadifi sirece, gider ya da gelirden indirim olarak kaydedilir.

Piyasa faiz oranindan farkli bir oranda faiz igeren bir kredinin olugturulmast (6rnegin benzer krediler igin
piyasa faiz oram yiizde 8 iken olusturulan kredinin faiz orammm yiizde 5 olmasi) ve bu farki kargilamak igin
pesin iicret alinmasi durumunda, s6z konusu kredi gergege uygun degeri iizerinden (diger bir ifadeyle alinan
ticret tutart kredi anaparasindan digiilditkten sonra) finansal tablolara alinir.

Bir finansal aracm 1lk defa finansal tablolara almmasi sirasinda gercee uygun degerinin en iyi kamti
genellikle islem fiyatidir (diger bir ifadeyle, verilen veya alman bedelin gergege uygun deferi, ayrica
bakiniz: TFRS 13). Igletme, ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gercede uygun degerin 5.1.1A
paragrafinda bahsedilen iglem fiyatindan farkli oldugunu belirlemesi durnmunda, séz konusu araci bu
tarihte agagida belirtilen sekilde muhasebelestirir:

(a) Gergede uygun degerin, 6zdes bir varhZin veya yiikamliligin aktif bir piyasadaki kotasyon
fiyauyla (diger bir ifadeyle Seviye 1 girdisi) dofrulanmast veya sadece gozlemlenebilir
piyasalardan veriler kullanan bir degerleme yontemine dayanmas: durumunda, 5.1.1 paragrafinda
ongoriilen olgiim tizerinden. Igletme ilk defa finansal tablolara alma sirasindaki gercege uygun
deger ile iglem fiyat: arasindaki fark: kazang veya kayip olarak finansal tablolara alr.

(b) Diger tiim durumlarda, 5.1.1 paragrafinda ongorilen Slgiimiin, 1lk defa finansal tablolara alma
sirasindaki gercefe uygun deger ile islem fiyati arasindaki farkin ertelenmesi amaciyla
diizeltilmesi sonucunda bulunan tutar iizerinden. Isletme ilk defa finansal tablolara almasmdan
sonra ertelenen bu farki, piyasa katilmeilarinin varlik veya yitkiimlilagii fiyatlandirirken goz
oniinde bulunduracaklar bir faktordeki (zaman faktorii dahil) degisiklikten kaynaklandign 6lctide
kazang veya kayip olarak finansal tablolara alr.

Sonraki Muhasebelestirme (Bdliim 5.2 ve 5.3)

Onceki donemlerde finansal varlik olarak finansal tablolara aliman bir finansal aracin gergee uygun deger
degisimi kér veya zarara yansitilarak olgiilmesi ve gercede uygun deZerinin sifirn altma diigmesi
durumunda, s6z konusu finansal ara¢ 4.2.1 paragrafma gore 6lgiilen bir finansal yikimliliiktir. Ancak, bu
Standardin kapsamindaki bir varlik niteliginde olan esas iiriinler igeren karma sozlesmeler, her zaman 4.3.2
paragrafina gore olgiiliir.

Asagida yer alan omek, gercege uygun degeri iizerinden 6lgiilen ve 5.7.5 ya da 4.1.2A paragrafina gore
gercege uygun defer degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak 6l¢iilen bir finansal varhigm ilk ve sonraki
muhasebelestirmesinde ortaya ¢ikan iglem maliyetlerinin muhasebelestirilmesini  gostermektedir. Bir
isletme, 100 PB satin alma fiyati ile 2 PB satm alma komisyonu ddeyerek bir varlik edinmistir. Isletme, s6z
konusu varlign baslangicta 102 PB fizerinden finansal tablolara alir. Raporlama dénemi, varhiin satin
almmasindan bir giin sonradir ve o tarihte varligin kayith piyasa fiyatt 100 PB’dir. Séz konusu varlik



satildiginda, 3 PB tutarinda bir komisyon ddenecektir. Satig tarihinde, isletme s6z konusu varligin degerini
100 PB olarak &lger (satistaki olast bir komisyon tutarin dikkate almadan) ve 2 PB tutarindaki zarar: diger
kapsaml gelire yansitir. Soz konusu finansal varligin 4.1.2A paragrafina gore gergege uygun deger degisimi
diger kapsaml gelire yansiilarak &lciilmesi durumunda, ilgili islem maliyetlern etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle itfa edilerek kir veya zarara aktarilir.

B5.2.2A Bir finansal varligin veya yikiimliiliigiin itk defa finansal tablolara alinmasindan sonraki muhasebelestirmesi
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ile B5.1.2A paragrafinda agiklanan kazang ve kayiplarm finansal tablolara alinmasi, bu Standardin
hiikiimleriyle tutarh olmalidir.

Ozkaynak Aragclarina Yapilan Yatinmlar ve Bu Yatinmlara iliskin Sézlesmeler

Ozkaynak araglarina yapilan tim yatimmlar ve soz konusu finansal araglara iligkin sézlesmeler, gergege
uygun degerleri iizerinden dlgiilmelidir. Ancak, bazi istisnai durumlarda, maliyet, gergede uygun degerin
belirlenmesine iliskin uygun bir tahmin yontemi olabilir. S6z konusu durum, gercege uygun degerin
olgimiine 1ligkin yeterli diizeyde yakm zamanh bilgi bulunmamas: ya da gergege uygun deerin birden
fazla yontemle olgiilebilmesi ve bu yontemler arasinda maliyetin gergege uygun defer tahminim en iyl
sekilde yansitiyor olmast durumunda miimkiin olabilir.

Maliyetin gercege uygun degeri yansitmayabilece@i durumlara iligkin gostergeler agagidaki gibidir:

(a) Biitceler, planlar veya onemli gelismeler ile karsilagtirildiginda yatirim yapilan igletmenin
performansinda énemli bir degigiklik olmast.

(b) Yatirim yapilan isletmenin teknik bir iiriine iliskin hedeflerine ulagilacag: yoniindeki beklentilerin
degismesi.

(c) Yatinm yapilan isletmenin 6zkaynagma, iiriinlerine veya muhtemel iirinlerine iliskin piyasada

Snemli bir degigiklik olmasi.

(d) Kiiresel ekonomide veya yatinm yapilan igletmenin faaliyet gosterdigi ekonomik gevrede dnemli
bir degisiklik olmast.

(e) Kargilagtinlabilir igletmelerin performansinda veya piyasa genelinde ortaya konan degerlemelerde
onemli bir degigiklik olmasi.

® Yatirim yapilan igletmenin, hile, ticari anlagmazliklar, ihtilaf, isletme yonetiminde veya
stratejisinde meydana gelen degisiklikler gibi igsel sorunlarimn bulunmasi.

(2) Yatirim yapilan igletmenin 6zkaynaklariyla ilgili olarak, dogrudan soz konusu isletme tarafindan
yapilan (yeni bir pay ihraci gibi) veya ig¢iincii kigiler arasinda gerceklestirilen islemlerden elde
edilen kanutlar.

B5.2.4 paragrafinda yer alan liste, olast her tiirlii durumu kapsamamaktadir. Bir igletme tarafindan yatirim
yapilan isletmenin performansi ve faaliyetlerine iliskin olarak ilk defa finansal tablolara almadan sonra elde
edilebilen tiim bilgiler kullanilir. Her tiirlii 1lgili unsurun meveut olmast halinde, maliyet gercege uygun
degerin bir gostergesi olmayabilir. Bu tiir durumlarda, gergege uygun degerin olgiilmesi gerekir.

Borsaya kayitl 6zkaynak araglarindaki (veya borsaya kayith 6zkaynak araglarina iligkin s¢zlesmelerdeki)
yatirimlar agisindan maliyet, higbir zaman gercege uygun degere iliskin en tyi tahmin olamaz.

itfa Edilmis Maliyetinden Olgiim (Bolim 5.4)

Etkin Faiz Orani

Etkin faiz orani yontemini uygularken, igletme finansal aracin etkin faiz oraninin ayrilmaz bir parcast olan
ucretleri belirler. Finansal hizmetlere iligkin tcretler, sunulan hizmetin nitelifinin ve 6ziniin gostergesi
olmayabilir. Finansal ara¢ ger¢ege uygun deger defisimleri kér veya zarara yansitilarak olgiilmedig; siirece,
finansal aracin etkin faiz orammin ayrilmaz bir parcasi olan Gcretler, etkin faiz oranmda diizeltme olarak
dikkate alinir. Bu tiir durumlarda iicretler, s6z konusu arag ilk defa finansal tablolara alindiginda, hasilat
veya gider olarak finansal tablolara alinir.

Finansal aracin etkin faiz oranimin ayrilmaz bir pargasi olan tcretler agagidakileri igerir:

(a) Finansal varhigin ¢ikarilmasi veya edinimiyle ilgili olarak igletme tarafindan alinan olusturma
deretleri. Bu tiir iicretler borglunun finansal durumunun degerlendirilmesi, garantilerin,
teminatlarn ve diger giivence anlagmalarmin degerlendirilmesi ve kaydedilmesi, finansal aracin
sartlanimn miizakere edilmesi, dokiimanlann hazirlanmasi ve igleme tabi tutulmas: ile iglemin
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sonlandirilmasi gibi faaliyetlere iligkin 6demelert igerebilir. Bu tiir {icretler, ortaya ¢ikan finansal
aracin tarafl olmanin ayrilmaz bir pargasidir.

(b) Kredi taahhiidiinin 4.2.1(a) paragrafina gore 6lgiilmedigi ve isletmenin belirli bir borg verme
anlagmasina girmesinin muhtemel oldugu durumda, krediyi olusturmak igin isletme tarafindan
aliman taahhiit Geretler. Bu tiir tcretler, finansal aracin edinimiyle birlikte devam eden iligkisinin
karsihgr olarak degerlendirilir. Taahhiidiin isletmenin krediyi kullandirmadan sona ermesi
durumunda, ticret taahhiit sona erdiginde hasilat olarak finansal tablolara alimr.

(c) itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lciilen finansal yiikimliliklerin ihracmda 6denen olusturma
ticretleri. Bu tiir icretler finansal yitkimliiliigin tarafi olmanm ayrilmaz bir pargasidir. Isletme,
finansal yiiktiimliilige iliskin etkin faiz oraminin ayrilmaz bir parcasi olan ticretleri ve maliyetleri,
hizmet sunma hakkiyla 1lgili olan (yatimm ydnetimi hizmetleri gibi) olusturma tcretlerinden ve
islem maliyetlerinden aymr.

Finansal aracin etkin faiz orammmn aynlmaz bir parcas1 olmayan ve TFRS [5°e gore muhasebelestirilen
ticretler asagidakileri igerir:

(a) Kredi saglanmasi karsiliginda alinan ticretler.

(b) Kredi taahhiidiiniin, 4.2.1(a) paragrafina gore 6l¢iilmedigi ve belirli bir bor¢ verme anlagmasina
girilmesinin muhteme! olmadig1 durumda, krediyi olusturmak i¢in alian taahhiit tcretleri.

(c) Krediyi diizenleyen ve kredi paketinin higbir pargasii elinde tutmayan (ya da diger katithmcilar
gibi karsilastinlabilic riske gore aymi etkin faiz orani iizerinden belirli bir pargasmi elinde
bulunduran) bir isletme tarafindan alinan kredi sendikasyon iicretleri.

Tsletme, etkin faiz yontemini uygularken genellikle, etkin faiz oranmin hesabma dihil edilen dcretleri,
alman veya ddenen puanlari, islem maliyetlerimi ve diger prim veya iskontolart finansal aracin beklenen
6mrii boyunca itfa eder. Ancak, ticretlerin, 6denen veya alinan puanlarin, islem maliyetlerinin ve prim veya
iskontolarin daha kisa bir dénemle iligkili olmast durumunda, itfa igleminde daha kisa olan bu donem esas
alinir. Bu durum, 6denen veya alinan puanlarm, islem maliyetlerinin ve prim veya iskontolarin iligkili
oldugu degigkenin, finansal aracin tahmini vadesinden dnce piyasa oranlarina gore yeniden fiyatlandiriimasi
halinde s6z konusu olur. Bu tiir bir durumda, uygun itfa dénemi bir sonraki yeniden fiyatlandirma tarihine
kadar olan donemdir. Ornegin degisken oranh bir finansal araca iliskin prim veya iskontonun, en son faiz
Gdemesinin yapildig: tarihten bu yana tahakkuk eden faizi veya degisken oramn piyasa faiz oranlarmna gore
yeniden belirlendigi tarihten bu yana piyasa faiz oranlarnnda meydana gelen degisiklikleri yansitmas:
durumunda, ilgili prim veya iskonto, degisken faiz oramnn piyasa faiz oranlarima gére yeniden
belirlenecegi bir sonraki tarthe kadar itfa edilir. Ciinkd, faizin yeniden belirlenecegi bir sonraki tarthte prim
veya iskontonun iligkili oldugu degisken (diger bir ifadeyle faiz oranlar), piyasa faiz oranmna gére yeniden
belirleneceginden, prim veya iskonto bu tarihe kadar olan donemle iligkilidir. Ancak s6z konusu prim veya
iskontonun finansal arac i¢in belirlenen degisken oran iizerindeki kredi marjinda meydana gelen bir
degisiklikten veya piyasa oranlarina gore yeniden belirlenmeyen baska bir degiskenden kaynaklanmast
durumunda, prim veya iskonto finansal aracin tahmini 6mrii boyunca itfa edilir.

Degisken oranl finansal varlhiklar ve finansal yikiamlaliikler agismdan faize 1ligkin piyasa oranlarmdaki
hareketliligi yansitmak amaciyla nakit akiglarmin perivodik olarak yeniden tahmin edilmesi, etkin faiz
oranint degistirir. Degisken oranli finansal varlik veya finansal yilkiimliiliigin baslangigta vadede tahsil
edilecek veya Odenecek anaparaya esit bir tutar iizerinden finansal tablolara alinmast durumunda,
gelecekteki faiz 6demelerinin yeniden tahmin edilmesi normalde ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin defter
degerinde 6nemli bir etki yaratmaz.

Isletme, 6deme veya tahsilatlara iliskin tahminlerini giincellemesi durumunda (5.4.3 paragrafina gore
yapilan degigiklikler ve beklenen kredi zararlarina iliskin tahminlerdeki degigiklikler diginda), cari ve
giincel tahmini nakit akiglarini yansitmak amaciyla finansal varligin briit defter degerini veya finansal
yiikiimliiligiin (ya da finansal arag¢ grubunun) itfa edilmis maliyetini diizeltir. isletme, finansal varligin briit
defter degerini veya finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetini, finansal aracin baslangigtaki etkin faiz
oranindan (ya da satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisikliigii bulunan finansal varliklar
i¢in krediye gore diizeltilmig etkin faiz oranindan) veya uygulanabilir olmasi durumunda 6.5.10 paragrafina
gore hesaplanan revize edilmis etkin faiz oranindan indirgenen gelecekteki sozlesmeye baglh tahmini nakit
akiglarmin bugtinki degeri olarak yeniden hesaplar. 86z konusu diizeltme, gelir ya da gider olarak kér veya
zarara yansitilir.

Bazi durumlarda, kredi riskinin ¢ok yiiksek olmasindan ve satin alim durumunda finansal varligin yiiksek
bir iskontoyla edinilmesinden dolay: finansal arag, ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda kredi-deger
diisiiklagii bulunan bir arag olarak dikkate alinir. Igletme, ilk defa finansal tablolara alinmast sirasinda, satin
almdifinda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikligi bulunan bir arag olarak dikkate aldifn finansal
varliklara iligkin krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranim hesaplarken, tahmini nakit akiglarina beklenen
ilk kredi zararlarimi dahil etmelidir. Ancak bu durum; sadece finansal varlik ilk defa finansal tablolara
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almmast swrasmnda yitksek kredi riskine sahip oldugu i¢in krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranmm
uygulanmast gerektigi anlamina gelmez.

islem Maliyetleri

Islem maliyetleri, acentelere (satis acentesi olarak faaliyet gosteren calisanlar dahil), danismanlara, araci ve
saticilara ddenen ticret ve komisyonlari, diizenleyici kurumlar ve menkul kiymet borsalari tarafindan alinan
vergi ve vergi benzeri yikimliliikleri ve transfer ve giimrik vergilerini ierir. Islem maliyetlerine, borg
primleri veya iskontolar, finansman maliyetleri veya igletmenin kendi i¢ yonetimiyle ilgili maliyetler veya
elde tutma maliyetleri déhil degildir.

Kayittan Diisme

Kayittan diisme, finansal varligin tamamiyla ya da bir kismmyla iliskili olabilir. Ornegin, isletme finansal
varliga iliskin teminati uygulamaya koymay: planlamakta ve teminattan finansal varligin %30’dan daha
azini geri kazanmay1 beklemektedir. Isletmenin s6z konusu finansal varliktan daha fazla bir nakit akis1 geri
kazanmaya yonelik makul bir beklentisi bulunmamas1 durumunda, finansal varligim geri kalan %701
kayittan diisiliir.

Deder Dusiiklugii (Boliim 5.5)

Toplu ve Bireysel Olarak Degerlendirme Esasi

Finansal varligin ilk defa finansal tablolara ahnmasmdan bu yana kredi riskinde meydana gelen nemli
artiglar nedeniyle 6miir boyu beklenen kredi zararinin finansal tablolara alinmasi igin, kredi riskindeki
onemli artislara iliskin degerlendirmenin, kredi riskindeki (§rnegin finansal ara¢ grubuna veya alt grubuna
iligkin risklerdeki) énemli artiglarm gostergesi olan bilgiler dikkate alinarak toplu sekilde yapilmast
gerekebilir. Boylece, kredi riskindeki énemli artiglara iligkin kamtlar bireysel ara¢ bazinda heniiz mevcut
olmasa dahi, kredi riskinde énemli artislar oldugunda omiir boyu beklenen kredi zararlannm finansal
tablolara alinmasi saglanir.

Omiir boyu beklenen kredi zararlarinin genellikle finansal aracin vadesi gegmeden once finansal tablolara
almmast beklenir. Genellikle, finansal aracin vadesi gegmeden veya borgluya 6zgii gecikmeye neden olan
diger faktorler (6rnegin, degisiklik veya yeniden yapilandirma) gozlemlenmeden once, kredi riski 6nemli
Oleiide artar. Sonug olarak, finansal aracin vadesi gegtiginde elde edilen bilgeye nazaran daha ileriye
yonelik olan makul ve desteklenebilir bilgiler, agin maliyet veya ¢abaya katlamilmadan elde edilebildiginde,
bu bilgilerin kredi riskindeki degisiklikleri degerlendirmek amaciyla kullanilmas: gerekir.

Ancak, finansal araglarin niteligine ve belirli finansal arag gruplari igin mevcut kredi riski bilgisine baglh
olarak, igletme finansal araglarin vadesi gegmeden once bireysel olarak finansal araglar i¢in kredi riskindeki
onemli degisiklikleri belirleyemeyebilir. Bu durum, misteri sézlegme sartlarint ihlal edene kadar dizenli
olarak elde edilen ve izlenen az sayida kredi riski bilgisi bulunan veya bu tir kredi riski bilgisi hig
bulunmayan ticari krediler gibi finansal araclar igin s6z konusu olabilir. Bireysel finansal araglar i¢in kredi
riskindeki degigimlerin, finansal araglarin vadesi gegtikten sonra fark edilmesi durumunda, sadece bireysel
finansal arag diizeyindeki kredi bilgisine dayanan kredi karsih@s, finansal varhigin ilk defa finansal tablolara
almmasindan bu yana meydana gelen kredi riskindeki degigiklikleri giivenilir bigimde yansitmaz.

Baz1 durumlarda isletme, bireysel finansal ara¢ bazinda dmiir boyu beklenen kredi zararlarm 6lgmek igin
agirt maliyet veya ¢abaya katlamlmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiye sahip olmaz. Bu
durumda, 6miir boyu beklenen kredi zararlar, kapsamli kredi riski bilgisi dikkate almarak toplu olarak
finansal tablolara ahmir. Bireysel finansal arag diizeyinde, varhgm ilk defa finansal tablolara almmasindan
bu yana kredi riskinde 6nemli artis olmasi durumunda finansal tablolara alinacak 6miir boyu beklenen kredi
zararina yakin bir sonuca ulasmak amacityla, bu tir kapsamli kredi riski bilgisinin, sadece ¢demenin
vadesinin gectifine iliskin bilgiyi degil, ileriye yonelik makroekonomik bilgiler dahil, ilgili tiim kred:
bilgilerini igermesi gerekir.

Kredi riskindeki 6nemli artislarin belirlenmesi ve zarar kargiliimn toplu olarak finansal tablolara alinmasi
amactyla, isletme kredi riskindeki 6neml artiglarm zamanmda belirlenmesi igin tasarlanan analizi
kolaylastirmak icin ortak kredi riski ézelliklerini esas alarak finansal araclari gruplandirir. Isletmenin, farkl
risk ozelliklerine gore finansal araclari gruplandirarak bu bilgiyi anlagilmasi zor hale getirmemesi gerekir.
Ortak kredi riski 6zelliklerine iliskin ¢rnekler, bunlarla sinirli olmamakla birlikte agagidakileri igerebilir:

(a) Finansal arag tiirii
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(b) Kredi riski dereceleri

(c) Teminat tiirii

(d) Tlk defa finansal tablolara alma tarihi

(e) Vadeye kalan siire

H Sektor

() Bor¢lunun cografi yeri ve

(h) Teminatin temerriit olasithgint etkilemesi durumunda, finansal araca gore teminatin degeri
(6rnedin, baz1 durumlarda geri ¢agrilabilir olmayan krediler veya teminatin degerinin krediye
orant)

5.5.4 paragrafi, ilk defa finansal tablolara alinmalarindan bu yana kredi riskinde Sneml artislar olan tim
finansal araclar icin Omiir boyu beklenen kredi zararlarinin finansal tablolara alinmasini gerektirir. Bu
amacin karsilanmasi igin, igletmenin ilk defa finansal tablolara alinmalarindan bu yana kredi riskinin 6nemli
olciide arttit degerlendirilen finansal araglari, ortak kredi riski ozelliklerini esas alarak gruplayamamast
durumunda, isletme kredi riskinin 6nemli ol¢iide arttigint varsaydigi finansal varliklarin bir kismina iligkin
omiir boyu beklenen kredi zararlarmi finansal tablolara alir. Toplu olarak kredi riskinde degisiklikler olup
olmadigim degerlendirmek amaciyla finansal araglarnin toplulastirilmasi, finansal araglara ya da finansal
ara¢ gruplarma iliskin yeni bilgiler elde edildik¢e zamanla degigebilir.

Omiir Boyu Beklenen Kredi Zararlarinin Finansal Tablolara Alinma Zamani

Omiir boyu beklenen kredi zararlarmm finansal tablolara alinmasimn gerekip gerekmedigine iliskin
degerlendirme, finansal varligin raporlama tarihinde kredi-deger dusikligine ujramis olduguna veya
temerriide dusiildigiine dair kanita degil, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana temerriit
ihtimalindeki veya temerriit riskindeki 6nemli artiglara (finansal aracin kredi riskindeki artig1 yansitmak
amactyla yeniden fiyatlandinlip fiyatlandirlmadigina bakilmaksizin) dayanir. Genellikle, finansal arac
kredi-deger diigiikliigi bulunan bir finansal ara¢ haline gelmeden veya temerriide diigiilmeden 6nce kredi
riskinde 6nemli bir artis olacaktir.

Kredi taahhitleri agisindan, igletme kredi taahhiidiniin iligkili oldugu krediye iligkin temerriit riskinde
meydana gelen degisiklikleri dikkate ahr. Finansal teminat sozlesmeleri agisimdan ise isletme belirli bir
borglunun sizlesmedeki temerriit riskindeki degisiklikleri dikkate alir.

Finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde meydana gelen degisikligin
onemi, varligin ilk defa finansal tablolara alinmasindaki temerriit riskine baglidir. Bu cergevede, baglangicta
temerriit riski daha yiksek olan bir finansal aragla karsilastirildiginda, mutlak olarak, temerriit riskinde
meydana gelen belirli bir degisiklik, baslangigta temerriit riski daha diisiik olan bir finansal ara¢ igin daha
onemli olacaktir.

Kargilastinlabilir kredi riskine sahip olan finansal araglardan beklenen 6mrii daha uzun olann temerriit riski
daha yiiksek olur. Omegin, beklenen 6mri 10 yil olan bir AAA dereceli tahvile iliskin temerriit riski
beklenen omrii bes yil olan bir AAA dereceli tahvile iligkin temerriit riskinden daha yiiksektir.

Beklenen omiir ve temerriit riski arasindaki iligkiden dolayi, kredi riskindeki degisiklik basit bir sekilde,
mutlak temerriit riskinde zamanla meydana gelen degisiklikler karsilastirilarak degerlendirilemez. Ornegin,
beklenen omrii 10 yil olan bir finansal aracin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki temerriit riski,
bes yillik faydali omrii kaldigindaki temerriit riskiyle aymiysa, bu durum kredi riskindeki bir artist
gosterebilir. Ciinkii, kredi riskinin defismemesi ve finansal aracin vadesinin yaklagmasi durumunda,
temerriit riski genellikle beklenen émiir boyunca azalir. Ancak, sadece vadesine yakin bir tarihte énemli bir
ddeme yapilmasim gerektiren finansal araglar igin temerriit riski zaman gectikce azalmayabilir. Bu tiir bir
durumda, isletme finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde énemli bir
art1 olup olmadigim kamtlayan diger nitel faktorleri de dikkate ahr.

Isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasmndan itibaren finansal aracin kredi riskinde nemli olgiide bir
artty olup olmadigmi degerlendirirken veya beklenen kredi zararlanni olgerken gesitli yaklagimlar
uygulayabilir. Isletme farkli finansal araglar igin farkh yaklagimlar uygulayabilir. Isletmenin temerriit
riskindeki degisiklikleri beklenen kredi zararlanmin diger unsurlarindaki (teminat gibi) degisikliklerden
ayirabilmesi ve degerlendirmeyi yaparken asagidakileri dikkate almast sartiyla, agik¢a belli olan bir
temerriit olasihigmi igermeyen bir yaklagim (kredi zarari oram yaklagimm gibi), bu Standardin hiikiimleriyle
tutarl olabihir:

(a) Finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana temerrit riskinde meydana
gelen degigiklik,
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(b) Finansal aracm beklenen omrii ve

(c) Agim maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen ve kredi riskini etkileyebilecek makul ve
desteklenebilir bilgi.

Finansal aractaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren énemli élgiide artig olup
olmadigint belirlemek amaciyla kullanilan yontemler, finansal aracin (veya finansal ara¢ grubunun)
ozelliklerini ve kargtlastinlabilir finansal araglar igin ge¢migte temerriitle sonuglanmig durumlar dikkate
almalidir. 5.5.9 paragrafindaki hitkme bagli kalinmaksizin, temerriit egilimlerinin finansal aracin beklenen
dmrii boyunca belirli bir zamana yogunlagmadif finansal araglar igin, gelecek 12 aylik siirede temerriide
disiilmesi riskinde meydana gelecek degisiklikler, finansal aracin émrii boyunca temerriide diisiilmesi
riskindeki degisikliklerle malkul bir sekilde benzerlik gosterebilir. Bu tiir durumlarda isletme, sartlar
degerlendirmenin finansal aracin omrii boyunca yapilmasmin gerekli oldugunu gostermedigi siirece finansal
aracn 1k defa finansal tablolara almmasmdan bu yana kredi riskinde énemh bir artig olup olmadigim
belirlemek amaciyla gelecek 12 aylik siirede temerriide diisiilmesi riskinde meydana gelen degisiklikleri
kullanabilir.

Ancak, bazi finansal araglar i¢in veya bazi sartlarda, omiir boyu beklenen kredi zararlarmn finansal
tablolara alinmasmin gerekip gerekmedigini belirlemek i¢in gelecek 12 ay iginde temerriit olusmast riskinde
meydana gelen degisikliklerin kullanilmast uygun olmayabilir. Omegin, agagidaki durumlarda gelecek 12
ay i¢inde temerriit olugmasi riskindeki degisiklik 12 aydan daha faza vadeye sahip bir finansal aragtaki
kredi riskinin artip artmadiini belirlemek icin uygun bir esas olmayabilir:

(a) Tinansal aracn sadece gelecek 12 aydan daha sonraki bir zamanda Snemli bir 5deme yapilmasim
gerektirmesi.
(b) Tlgili makroekonomik veya krediyle iligkili diger faktorlerde gelecek 12 ay iginde temerriit

olugmasi riskinde yeterli derecede yansitilmayan degisiklikler meydana gelmesi.

(c) Krediyle iligkili faktorlerdeki degisikliklerin sadece finansal aracin 12 aym 6tesine gegen kredi
riskinde etkisinin olmasi (veya daha belirgin bir etkisinin olmas1).

Finansal Varligin ilk Defa Finansal Tablolara Alinmasindan Bu Yana Kredi
Riskinde Onemli Artis Olup Olmadiginin Belirlenmesi

Omiir boyu beklenen kredi zararlarinin finansal tablolara alinmasinin gerekip gerekmedigini belirlerken,
isletme asirt maliyet veya c¢abaya katlamlmadan elde edilebilen ve 5.5.17(c) paragrafina gore finansal
aractaki kredi riskini etkileyebilen makul ve desteklenebilir bilgileri dikkate alir. Isletmenin, finansal
varligin ik defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde onemli artis olup olmadifin
belirlerken bilgiyi elde etmek i¢in kapsamh bir aragtirma yapmasi gerekmez.

Kredi riski analizi ¢ok faktérli ve biittinsel bir analizdir. Dolayisiyla belirh bir faktérin ilgili olup olmadig
ve diger faktorlere gore agirligy, iiriiniin cesidine, borgluya, cografi bolgeye ve finansal araca iliskin
ozelliklere bagli olacaktir. Isletme asirt maliyet veya gabaya katlanmadan elde edilebilen ve degerlendirilen
belirli bir finansal arag igin gegerli olan makul ve desteklenebilir bilgileri dikkate alir. Ancak, bazi faktseler
veya gostergeler finansal ara¢ diizeyinde tammlanamayabilir. Bu tiir bir durumda, omiir boyu beklenen
kredi zararlanmin finansal tablolara alinmasina iliskin 5.5.3 paragrafinda yer alan hiikiimlerin kargilanip
karsilanmadigmi belirlemek amactyla sz konusu faktorler veya gostergeler uygun finansal arag portfoyleri,
portfoy gruplan veya portfoyiin boliimleri igin degerlendirilmelidir.

Asagida siralanan bilgiler, bunlarla sinirh olmamak iizere, kredi riskindeki degisiklikleri degerlendirirken
dikkate alinabilir:

(a) Ayni sartlara ve aym karsi tarafa sahip olan belirli bir finansal ara¢ veya benzer bir finansal arag,
raporlama tarihinde yeni ihrac edilmis veya olusturulmus olsaydi ortaya ¢ikacak olan kredi marjt
dahil (ancak bununla smirli olmamakla birlikte), basglangigtan itibaren kredi riskinde meydana
gelen degisiklifin sonucu olarak kredi riskinin i¢ fiyat gostergelerinde meydana gelen 6nemli
degisiklikler.

(b) S6z konusu finansal arag raporlama tarihinde yeni olusturulmus veya ihrag edilmis olsaydy, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana finansal aracin kredi riskinde meydana gelen
degisiklikler nedeniyle onemli 6Slciide farklilik gosterecek olan meveut bir finansal aracin
oranlarinda veya sartlarindaki diger degisiklikler (daha kati sartlar, teminat veya garantilerin
tutarlarindaki artig, daha yiiksek gelir karsilama oram gibi).

{c) Aynt faydali 6mre sahip benzer finansal araglarin veya belirli bir finansal aracin kredi riskinin dig
piyasa gostergelerindeki onemli degisiklikler. Kredi riskinin piyasa gostergelerindeki
degisiklikler, bunlarla simirli olmamakla birlikte, asagidakileri igerir:
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(1) Kredi marji,
(i) Borgh agisindan kredi temerriit swap: fiyatlari,

(iii) Finansal varlifin gergege uygun degerinin itfa edilmis maliyetinden ne kadar az oldugu
ya da ne kadar siiredir az oldugu ve

(iv) Borglunun borglanma aracinin veya 6zkaynak aracinin fiyatlanindaki degisiklikler gibi
boreluyla ilgili diger piyasa bilgileri.

Finansal aracin dis kredi derecesinde meydana gelen veya meydana gelmesi beklenen dnemli bir
degisiklik.

Borglunun, 1sletme i¢i kredi derecesinde meydana gelen veya meydana gelmesi beklenen azahs
veya kredi riskini isletme iginde degerlendirmek ig¢in kullanilan davrams skorundaki azalis.
Isletme igi kredi dereceleri ve davranis skoru, dig kredi dereceleriyle veya temerriit ¢aligmalariyla
desteklendiginde daha giivenilirdir.

Faaliyetlerde, finansal veya ekonomik sartlardaki bor¢lunun yikimliligini yerine getirme
giicinde onemli bir degisiklige neden olmasi beklenen mevcut veya tahmini olumsuz
degisiklikler (6rnegin faiz oranlaninda gergeklesen veya gergeklesmesi beklenen bir artig veya
issizlik oranlarinda gergeklesen veya gergeklesmesi beklenen énemli bir artis).

Borglunun faaliyet sonuglarnda meydana gelen veya meydana gelmesi beklenen degisiklikler.
Bor¢lunun yikiimlaligina yerine getirme giciinde onemli bir degisiklige neden olacak sekilde,
hasilatta veya marjlarda azalig, faaliyet risklerinde artig, isletme sermayesi yetersizligi, bilango
kaldiracinda artig, varlik kalitesinde azalis, likiditede azalig, yonetim problemleri veya faaliyet
kapsarminda veya organizasyon yapisinda degisiklik (bir faaliyet boliimimiin kapatilmas: gibi)
olmasi veya bu ydndeki beklentiler bu degisikliklere &rnek olarak gésterilebilir.

Bor¢lunun diger finansal araglarinimn kredi riskindeki 6nemli artiglar.

Borglunun yikiimliligini yerine getirme giiciinde énemli bir degisiklige neden olacak sekilde
teknolojik, ekonomik veya mevzuat ¢evresinde meydana gelen veya meydana gelmesi beklenen
olumsuz degisiklikler (6rmegin teknolojideki bir degisiklik nedeniyle satist yapilan iirtinlere
yonelik talep azaliglar gibi).

Borclunun sozlesmeye baglt planlanmis 6demelert yapma istegini azaltmasi beklenen veya
temerriit olastigint etkileyen, yikiimlilige iligkin teminatin degerindeki ya da iigtincii taraflarin
sagladig1 garantilerin veya kredi teminatlarnm kalitesindeki onemli degisiklikler. Ornegin,
teminatin deferinin ev fiyatlarmin diigmesi nedeniyle azalmasi durumunda borglularn ipotekli
konut kredilerine iliskin 6demelerini yerine getirmeme iste@i artabilir.

Hissedarin (veya ana ortakligin), sermaye veya nakit desteginde bulunarak temerriidii 6nleme
yoniinde finansal imkéninin ve isteginin bulundugu durumlarda, hissedar (veya ana ortaklik)
tarafindan saglanan garantilerin kalitesindeki dnemli bir degisiklik.

Bor¢lunun, sézlesmeye bagli planlannug 6demeleri yapma istegini azaltmasi beklenen énemli
degisiklikler (6rnegin ana ortaklik veya baska bir bagh sirket tarafindan saglanan finansal
destegin azalmas: veya kredi teminatlarinin kalitesinde meydana gelen veya meydana gelmesi
beklenen onemli degisiklikler). Kredi kalitesinin arttirilmasi veya desteklenmesi, garantdriin
finansal durumunun ve/veya menkul kiymetlestirmede ihrag edilen haklar agisindan ikincil
haklarin, beklenen kredi zararlarim (6megin, menkul kiymete dayanak olan kredilerdeki kredi
zararlarm) karstlayabilmesinin beklenip beklenmediginin degerlendirilmesini igerir.

Sozlesmedeki smnirlamalara, muafiyet veya degisikliklere, faiz 6demelerinin ertelenmesine, faiz
oram artislarina, ek teminat veya garanti istenmesine neden olabilecek beklenen sozlesme ihlalleri
dahil, kredi belgelerinde beklenen degisiklikler veya finansal ara¢ sdzlesmesindeki diger
degisiklikler.

Gruptaki borglularin §deme durumlarinda meydana gelen degisiklikler (6rnegin, sozlesmeye baglh
gectkmis 6demelerin beklenen sayisinda veya boyutundaki artis ya da kredi limitlerine yaklasan
veya kredi limitlerini agmas1 veya aylik asgari tutar1 6demesi beklenen kredi kart1 borglularinin
sayisindaki beklenen énemli bir artis) dahil, borglunun beklenen performans ve davramsglarindaki
onemli degigiklikler.

Isletmenin finansal aragla ilgili kredi yonetimi yaklasimindaki degisiklikler. Diger bir ifadeyle
finansal aracin kredi riskindeki degisikliklere iligkin ortaya ¢ikan gostergelere bagl olarak,
isletmenin kredi riski yonetiminin daha aktif olmast veya soz konusu araci yonetmeye odaklanms
olmasi (ilgili finansal aracin daha yakindan izlenmesi veya kontrol edilmesi ya da isletmenin
borgluya 6zel olarak miidahale etmesi dahil) beklenmektedir.
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P 5.5.11 paragrafinda belirtilen aksi ispatlanabilir 6n kabul de déhil, finansal aracin vadesi
gectiginde elde edilebilen bilgi.

Baz:1 durumlarda, mevcut nitel ve istatiksel olmayan nicel bilgiler, finansal aracin 6miir boyu beklenen kredi
zararlarma esit tutarda bir zarar karsthgmin finansal tablolara alinmasina iliskin kistasi karsiladigum
belirlemek igin yeterli olabilir. Diger bir ifadeyle, finansal aracin kredi riskinde onemli bir artiy olup
olmadigim belirleyebilmek igin séz konusu bilginin istatistiksel bir modelle veya kredi derecelendirme
siireciyle elde edilmis olmasi gerekmez. Diger durumlarda, igletmenin istatistiksel modelleri veya kredi
derecelendirme siireclerinden elde edilen bilgiler déhil diger bilgiler1 dikkate almast gerekebilir. Alternatif
olarak, iki tir bilginin de ihtivaca uygun olmasi durumunda, isletme, ilk defa finansal tablolara alma
sirasindaki kredi riski 6zelliklerini de dikkate alarak s6z konusu degerlendirmeyi iki tiir bilgiye de (diger bir
ifadeyle, raporlama tarihinde isletme i¢i kredi derecelendirme siirecleriyle ve belirli bir isletme igi
derecelendirme sinifiyla elde edilemeyen nitel faktorlere) dayandirabilir.

Vadenin 30 Ginden Fazla Gegmesine lliskin Aksi Ispat Edilebilir On Kabul

5.5.11 paragrafindaki aksi ispat edilebilir 6n kabul, dmiir boyu beklenen kredi zararlarinin finansal tablolara
alinmasi gerektigine dair mutlak bir gosterge degildir. Ancak bu 6n kabul, ileriye yonelik bilgilerin (portfoy
diizeyinde makroekonomik faktorler dahil) kullamlmas: durumunda bile omiir boyu beklenen kredi
zararlarinin finansal tablolara alinmasinin gerekli oldugu en son tarihi ortaya koyar.

isletme bu 6n kabuliin aksini ispat edebilir. Ancak, bunu sadece sdzlesmeye bagli Gdemelerin vadesi 30
giinden fazla gecmis olsa dahi, bu durumun finansal aracin kredi riskindeki onemli bir artist gostermedigini
kanttlayan makul ve desteklenebilir bilgilere sahip oldugunda yapabilir. Odemenin yaptlmamasmn,
bor¢lunun finansal sikintilarindan degil de yonetimin kusurundan kaynaklanmas: veya igletmenin temerriit
riskindeki 6nemli artiglar ile 6demelerinin 30 giinden fazla vadesi gegmis olan finansal varliklar arasmda
herhangi bir korelasyon olmadigini kamitlayan gegmis bilgilere (ancak bu bilgi édemelerin vadesi 60
giinden fazla gegtiginde bu tir bir korelasyonun oldugunu gostermemektedir) ulasmast bu duruma drnek
olarak gosterilebilir.

Isletme, kredi riskindeki onemli artiglarin zamanlamasini ve émiir boyu beklenen kredi zararlarin finansal
tablolara alinmasini, finansal varligin kredi-deger diigiklugiine ugranus olarak nitelendirilecegi zamana
veya isletmenin kendi temerriit tanimina gore ayarlayamaz.

Raporlama Tarihinde Distik Kredi Riskine Sahip Olan Finansal Araglar

Finansal aracin temerriit riskinin disiik olmasi, bor¢lunun kisa vadede sozlesmeye bagli nakit akis
mitkellefiyetlerini karstlayacak giiclii bir yapisinin olmasi ve daha uzun dénemdeki ekonomik sartlardaki ve
faaliyet sartlarindaki olumsuz degisikliklerin, bor¢lunun sézlesmeye baglt nakit akig mikellefiyetlerini
yerine getirme giliciinii azaltmasi ancak bunun bityik ol¢iide olmamast durumda 5.5.10 paragrafi agismndan
s6z konusu finansal aracin kredi riskinin diisik oldugu degerlendirilir. Yalmzca teminatin degerinden dolay:
finansal araglarin zarar riskinin diisiik olarak degerlendirilmesi ve bu teminat olmadan ilgili finansal aracin
kredi riskinin diigiik olarak degerlendirilmemesi durumunda, finansal aracglarin diisiik kredi riskine sahip
oldugu sonucuna varilamaz. Ayrica finansal araglarn, sirf igletmenin diger finansal araglarma veya
isletmenin faaliyet gosterdigi bolgenin kredi riskine gore daha az riski bulunmasi nedeniyle, diigik kredi
riskine sahip oldugu degerlendirmesi yapilamaz.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigm belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diigiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araclarn tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir. “Yatirm
notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu gosterebilir.
Ancak, finansal araglann diisiik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesini yapmak igin igletme digt bir
derecelendirme yapilmig olmas1 gerekmez. Aksine, tiim sartlar ve durumlar dikkate alinarak, bir piyasa
katilimcismin bakis agisindan finansal araglarm disiik kredi riskine sahip oldugu sonucuna varilmalidir.

Raporlama tarihinde diisitk kredi riskine sahip oldugu sonucuna varilan bir finansal arac i¢in, sirf énceki
raporlama doneminde disiik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesi yapildi diye 6miir boyu beklenen
kredi zararlari finansal tablolara alinmaz. Bu tiir bir durumda isletme, finansal varlifun ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde 6nemli bir artig olup olmadifini ve bunun sonucunda omiir
boyu beklenen kredi zararlarmin 553 paragrafina gore finansal tablolara almmasinin  gerekip
gerekmedigini belirler.
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Degisiklikler

Bazi durumlarda, bir finansal aracin sozlesmeye bagh nakit akislarmin yeniden yapilandinlmas: veya
degigtirilmesi, bu Standart uyarmca mevcut finansal varhfin finansal tablo dis1 birakilmasima neden olabilir.
Finansal varhktaki degisiklik, mevcut finansal varhgm finansal tablo dist birakilmasi ve ardindan
degistirilmis finansal varhgin finansal tablolara alinmasi sonucunu dogurdugunda, degistirilmis finansal
varlik, bu Standart agisindan “yeni” bir finansal varlik olarak dikkate alnir.

Dolayisiyla, degistirilmis bir finansal varliga deger diisiikliigi hitkiimleri uygulamrken degisiklik tarihi, bu
finansal varhigin ilk defa finansal tablolara alinma tarihi olarak dikkate alimr. Bu durum, omiir boyu
beklenen kredi zararlarmin finansal tablolara almmasina iligkin 5.5.3 paragrafinda yer alan hikiimler
karsilanincaya kadar zarar karsihklarinm 12 ayhk beklenen kredi zararlarina egit bir tutarda 6lgiilmesi
anlamina gelmektedir. Ancak, baslangigtaki finansal varligin finansal tablo digt birakilmasina neden olan
degisiklik sonrasindaki olagan digt bazi durumlarda, degistirilmis finansal varligin ilk defa finansal tablolara
alinmast sirasinda kredi-deger disiiklagiine ugramig olduguna dair kanit bulunabilir ve dolayistyla soz
konusu finansal varlik, olusturuldugunda kredi-deger dusiiklugi bulunan finansal varlik olarak finansal
tablolara alinmalidir. Bu durum érnefin, sorunlu olan varlikta, baslangigtaki finansal varligm finansal tablo
dist birakilmasina neden olacak sekilde énemli bir degisiklik oldugunda meydana gelebilir. Bu tiir bir
durumda, degisikligin, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda kredi-deger disiikliigii bulunan yeni bir
finansal varlik meydana getirmesi miimkiin olabilir.

Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin yeniden miizakere edildigi veya bagka bir sekilde
degistirildigi ancak finansal varligm finansal tablo dist birakilmadigi durumlarda, dogrudan bu finansal
varlign diisiik kredi riskine sahip oldugu degerlendirmesi yapilamaz. isletme asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edebilen makul ve desteklenebilir tiim bilgileri esas alarak finansal varligin ilk defa
finansal tablolara almmasindan bu yana kredi riskinde 6nemli bir artig olup olmadigint degerlendirir. Bu
degerlendirme, degisiklige yol agan durumlar hakkmmdaki bilgiler dahil, geemis ve ileriye yonelik bilgileri
ve finansal varhgn beklenen omrii boyunca kredi riskine iligkin deferlendirmeyi igerir. Omir boyu
beklenen kredi zararlanmin finansal tablolara alinmasina iligkin kistaslann artik kargilanmadiima dair bir
kamt, degistirilmis sdzlesme sartlarina gore giincel ve zamanmda yapilan 6demelere iliskin gegmis verileri
igerebilir. Kredi riskinin diistiigii sonucuna varilmadan once, genellikle miigterinin belirli bir siire tutarlt bir
sekilde odemeleri zamaninda yaptigini kanitlamasi gerekir. Omegin, ge¢mis donemlerde hi¢ yapiimamis
veya eksik yapilmig 6demelerin bulunmasi nedeniyle sahip olunan olumsuz bir itibar, genellikle, sézlesme
sartlarindaki degisiklikten sonra sadece bir 6demenin zamaninda yapilmasiyla diizeltilemez.

Beklenen Kredi Zararlarinin Olgiimii

Beklenen Kredi Zararlar

Beklenen kredi zararlan, finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlanmn olasiliklarma gore
agirliklandinlmig bir tahminidir (diger bir ifadeyle tim nakit agiklanmn bugiink degeridir). Nakit ag131,
stzlesmeye gore isletmeye yapilmas1 gereken nakit akiglart ile igletmenin almay1 bekledigi nakit akiglan
arasmdaki farktir. Beklenen kredi zararlaninda 6demelerin tutan ve zamanlamas1 dikkate alindigindan,
isletmenin ddemenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden gec almayi beklemesi durumunda dahi bir
kredi zarart olusur.

Finansal varliklar agisindan kredi zaran, asagidakiler arasidaki farkin bugiinki degeridir:

(a) Sozlesmeye gore igletmeye yapilmast gereken sozlesmeye bagl nakit akiglart ile

(b) Isletmenin almay1 bekledigi nakit akislar1.

Kullamlmamg kredi taahhiitleri agisindan kredi zaran, agagidakiler arasindaki farkin bugiinki degenidir:

(a) Kredi taahhtidt hamilinin krediyi ¢ekmesi durumunda igletmeye yapilmas: gereken sézlesmeye
bagl nakit alaglar ile

b Kredinin gekilmesi halinde isletmenin almay1 bekledigi nakit akiglari.

Isletmenin kredi taahhiitlerine iliskin beklenen kredi zararlarina yonelik tahmini, s6z konusu kredi
taahhiidiiniin kullanilmasina iliskin beklentileri ile tutarli olmalidir. Diger bir ifadeyle isletme 12 aylik
beklenen kredi zararlarimi tahmin ederken, kredi taahhiitlerinin raporlama tarihini izleyen 12 ay iginde
kullanilmasini bekledigi kismmi; 6miir boyu beklenen kredi zararlarni tahmin ederken ise kredi
taahhiidiiniin tahmini 6mrii boyunca kullaniimasini bekledigi kismini dikkate alir.
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Bir finansal teminat sozlesmesinde, teminat altina alman aracin sozleyme sartlart uyarinca, yalnizca
bor¢lunun temerriide diismesi durumunda isletmenin 6deme yapmasi gerekir. Dolayisiyla, nakit agiklari,
isletmenin hamilden, bor¢ludan ya da herhangi bir diger taraftan tahsil etmeyi bekledigi tutarlar diistildiikten
sonra hamilin katlandigi kredi zararim tazmin etmek amaciyla yapiimasi beklenen odemelerdir. Varhgm
tam teminat altina alinmis olmasi durumunda, finansal teminat sozlesmesine iligkin nakit aciklarimin
tahmini, teminata konu varliga iligkin nakit agiklart tahmini ile tutarli olmalidir.

Raporlama tarthinde kredi-deger diisiikliigii bulunan ancak satin alindiginda veya olusturuldufunda kredi-
deger diisiiklagia bulunmayan bir finansal varlik agisindan, igletme beklenen kredi zararlarim, varligm briit
defter degeri ile finansal varligin gelecekteki nakit akiglarinin baglangictaki etkin faiz oranindan indirgenen
bugiinkii degeri arasindaki fark olarak Slger. Yapilan herhangi bir diizeltme, deger diisiikliigi kazanci ya da
kaybi olarak kér veya zarara yansitilir.

Bir kira alacagina iligkin zarar karsih3im dlgerken, beklenen kredi zararlarinim belirlenmesinde kullamlan
nakit akiglar;, TFRS 16 Kiralamalar'a gore kira alacagini dlgerken kullamilan nakit akiglari ile tutarli
olmalidir.

Isletme beklenen kredi zararlarmi Slgerken, 5.5.17 paragrafindaki ilkeler ile tutarli olmasi durumunda,
kolaylastirilmis uygulamalar kullanabilir. Ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarmin bir karsilik
matrisi kullamlarak hesaplanmasi kolaylagtirilmis bir uygulamaya ornektir. Isletme ticari alacaklarma
iliskin 12 aylik beklenen kredi zararlarim ya da omir boyu beklenen kredi zararlanim tahmin etmek
amaciyla sz konusu finansal varhklara iliskin gecmis kredi zaran deneyimlerinden (B5.5.51 - B5.5.52
paragraflarina gore uygun sekilde diizeltilmis) yararlanacaktir. Bir karsilik matrisinde, 6rnedin, bir ticari
alacagin vadesinin agildift giin sayisina bagh olarak, sabit karsilik oranlari belirlenebilir (6rnegin vade
gegmemis ise yiizde 1, vade 30 giinden fazla gegmis ise yiizde 2, vade 30 giinden fazla ancak 90 giinden az
gegmis ise yiizde 3, vade 90 - 180 giin arasinda ge¢mis ise yiizde 20 vb seklinde). Gegmis kredi zaran
deneyimlerinin farkhi misteri simflan igin énemli derecede farkh zarar egilimleni gostermesi durumunda
isletme misteri tabanmindaki farklhiliklara bagli olarak, uygun gruplamalar yapacaktir. Varhklarin
gruplandinimasinda  kullamlabilecek kistaslara omek olarak; cografi bolge, triin gesidi, miigteri
derecelendirmesi, teminat ya da ticari kredi sigortast ve miisteri tiirii (toptan veya perakende gibi)
gosterilebilir

Temerrit Tanimi

5.5.9 paragrafi, bir finansal aractaki kredi riskinde 6nemli slgtide artis olup olmadigiu belirlerken isletme
tarafindan ilk defa finansal tablolara alma tarihinden itibaren temerriit riskindeki degisikligin dikkate
alinmasini zorunlu kilar.

Isletme temerriit riskinin belirlenmesi amactyla temerriidii tanimlarken, ilgili finansal araca iliskin isletme
i¢l kredi risk yonetimi amaglari agisindan kullanilan tamim ile tutarh bir temerriit tanumi kullanir ve uygun
olmast durumunda nitel gostergeleri (drnegin finansal taahhiitleri) dikkate alir. Ancak isletme, daha uzun
stireli bir gecikme oldugunda temerriidiin ortaya gikacagim ortaya koyan makul ve desteklenebilir bilgilere
sahip olmadig1 siirece temerriidiin, finansal aracmn vadesi 90 gin gegtikten daha sonra meydana
gelmeyecegine yonelik aksi ispat edilebilir bir 6n kabul vardir. Bu amaglar i¢in kullanilan temerriit tammm,
diger bir temerriit tamirmnim belirhi bir finansal arag icin daha uygun oldugunu kamtlayan bilgiler elde
edilebilir olmadikea tiim finansal araglara tutarli bir gekilde uygulanir.

Beklenen Kredi Zararlarinin Tahmini igin Kullanilan Siire

5.5.19 paragrafina gore, beklenen kredi zararlarinin olgiilecegi azami siire, isletmenin kredi riskine maruz
kaldig1 azami sozlegme siiresidir. Kredi taahhiitleri ve finansal teminat sozlesmeleri agisindan bu siire,
igletmenin kredinin vadesini uzatmak igin sézlesmeye bagh mevcut bir yitkiimliliginin bulundugu azami
sozlesme siiresidir.

B5.5.39 Ancak, 5.5.20 paragrafina gore, bazi finansal araglar kredi ve kullanidmamus taahhiit bilesenini birlikte igerir

ve isletmenin geri ddemeyi talep etme ve kullanilmamug taahhiidii iptal etme imkani; igletmenin kredi
zararlara maruz kalma stiresini, sozlegmeye bagh bildirim siiresiyle sinirlandirmaz. Ornegin, kredi kartlan
ve acik hesap uygulamalan gibi rotatif kredi uygulamalar, bor¢ veren tarafindan bir giin gibi kisa bir
bildirim siiresiyle gekilebilir. Ancak, uygulamada borg verenler krediyi daha uzun bir siireye uzatmaya
devam ederler ve krediy1 sadece borglunun kredi riski arttiktan sonra geri gekebilirler ki bu durumda
beklenen kredi zararlarmm bir kismuinin ya da tamamumin onlenmesi igin ¢ok ge¢ olabilir. S6z konusu
finansal araglar, finansal aracin niteliginin, finansal araglarm yonetilme seklinin ve kredi riskindeki énemli
artiglara iliskin mevcut bilgilerin niteliginin sonucu olarak genellikle asagidaki dzelliklere sahiptir:
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(a) Finansal araglar sabit bir vadeye ya da geri 6deme yapisina sahip degildir ve bunlarm genellikle
sozlesmeye bagli kisa iptal stireleri vardir (6rnegin, bir gin),

(b) Sozlesmeyi iptal etmeye yonelik sozlesmeye bagl hak, finansal aracin normal giinlik
yonetiminde uygulanmaz ve sozlesme, ancak isletme genel faaliyetleri kapsaminda, kredi riskinde
meydana gelen bir artigin farkina vardifinda iptal edilebilir ve

(c) Finansal araglar toplu olarak yonetilmektedir.

Isletmenin kredi riskine maruz kalmasimin beklendigi ancak beklenen kredi zararlarinmn isletmenin normal
kredi risk yonetim faaliyetleriyle azaltilamayacafi siire hesaplanirken, igletme asagidakilere iliskin gegmis
bilgiler ve deneyimler gibi faktorleri dikkate alir:

(a) Isletmenin benzer finansal araglarin kredi riskine maruz kaldif siire,

(b) Kredi riskindeki 6nemli bir artis1 takiben benzer finansal araglarda ilgili temerriitlerin olugyma
siiresi ve

(c) Kullanilmamg kredi limitlerinin azaltilmasi ya da kaldirilmas: gibi, isletmenin finansal aracin

kredi riski arttiginda, gergeklestirmeyi bekledigi kredi riski yonetim faaliyetleri.
Olasiliklarla Agirliklandiriimis Sonug

Beklenen kredi zararlarinin tahmin edilmesindeki amag, en kétii durum senaryosunun veya en iyi durum
senaryosunun tahmin edilmesi degildir. Aksine, en muhtemel sonu¢ higbir kredi zararinin olmadifini
gosterse dahi, beklenen kredi zararlarmn tahmini, her zaman kredi zararmin meydana gelme olasihg ile
kredi zarart meydana gelmeme olasihgim yansitir.

5.5.17(a) paragrafi, tahmini beklenen kredi zararlarimin, mimkiin sonug aralifi degerlendirilerek belirlenen
tarafsiz ve olasiliklara gore agirliklandirilmig tutar: yansitmasini zorunlu kilar. Uygulamada bunun karmasik
bir analiz olmasi gerekmeyebilir. Bazi durumlarda, ¢ok sayida ayrintilt senaryo simulasyonlarina ihtiyag
duyulmadan nispeten basit bir modelleme yeterli olabilir. Ornegin, ortak risk dzelliklerine sahip biyiik bir
finansal ara¢ grubunun ortalama kredi zararlary, olasilik agurliklt tutarin makul bir tahmini olabilir. Diger
durumlarda, belirli sonuglara yonelik nakit akiglarnin tutari ile zamanlamasim ve bu sonuglann tahmini
olasiliklanim belirleyen senaryolarin belirlenmesine de muhtemelen ihtiyag duyulacaktir. Bu tiir durumlarda,
beklenen kredi zararlan 5.5.18 paragrafina gore en azindan iki sonucu yansitir.

Omiir boyu beklenen kredi zararlar agisindan isletme, finansal aracin beklenen dmrii boyunca temerriide
distilmesi riskini tahmin eder. 12 aylik beklenen kredi zararlar, dmiir boyu beklenen kredi zararlarmin bir
kismudir ve raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde (ya da finansal aracin beklenen 6mriiniin 12 aydan az
olmast durumunda daha kisa bir siire iginde) temerriit olugmasi durumunda ortaya ¢ikacak dmiir boyu nakit
agiklanni, s6z konusu temerriidiin olusma olasih@iyla agihklandinlmg olarak gosterir. Dolayisiyla, 12
aylik beklenen kredi zararlan, ne igletmenin gelecek 12 ayhk siirede temerriide dilsecegini ongordigii
finansal araglara iligkin katlanacag: ¢miir boyu beklenen kredi zararlaridir ne de gelecek 12 ayhk sirede
ongoriilen nakit agiklandir.

Paranin Zaman Degeri

Beklenen kredi zararlari beklenen temerriit tarihine ya da bir baska tarthe degil, raporlama tarihine
indirgenir. S6z konusu indirgemede ilk defa finansal tablolara alma sirasinda belirlenen etkin faiz oram ya
da ona yaklasik bir oran kullanilir. Finansal aracin degisken faiz oranina sahip olmasi durumunda, beklenen
kredi zararlar BS.4.5 paragrafina gore belirlenen cari etkin faiz orami kullanilarak indirgemir.

Satin alindifinda ya da olusturuldugunda kredi-deger diigtiklugii bulunan finansal varhiklara iligkin beklenen
kredi zararlan, ilk defa finansal tablolara almmalan sirasinda belirlenen krediye gore diizeltilmis etkin faiz
orani kullamilarak indirgenir.

Kira alacaklarna iliskin beklenen kredi zararlan, kredi alacaginin TFRS 16’ya gore 6lgiimiinde kullamlan
iskonto oraniyla indirgenir.

Bir kredi taahhiidiine iliskin beklenen kredi zararlari, kredi taahhiidinden ortaya ¢ikan finansal varlik
finansal tablolara alinirken uygulanacak etkin faiz oramt ya da yaklagik degeri kullanilarak indirgenir.
Bunun nedeni, deger diisiikliigi hitkimlerinin uygulanmast agisindan, kredi taahhiidiiniin kullanilmasinin
ardindan finansal tablolara alinan bir finansal varhin yeni bir finansal arag olarak degil, sz konusu
taahhiidiin devamu olarak dikkate alnmasidir. Bu nedenle, finansal varhga iliskin beklenen kredi zararlar,
kredi taahhtidiiniin isletmenin geri doniilmez bir taahhiide taraf oldugu tarihten sonraki itk kredi riski
dikkate alinarak olgiilir.
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Etkin faiz oran1 belirlenemeyen finansal teminat sozlesmelerine ya da kredi taahhiitlerine iligkin beklenen
kredi zararlari, paranin zaman degerinin cari piyasa degerlendirmesini ve nakit akislarina 6zgii riskleri
yansitan bir iskonto oram uygulanarak indirgenir. Ancak, iskonto oram, soz konusu riskleri yalnizca, bu
risklerin indirgenen nakit agiklanmin diizeltiimesinde degil iskonto oranmmn diizeltilmesinde dikkate
alinmasi durumunda veya dikkate alindiklar dlgiide yansitir.

Makul ve Desteklenebilir Bilgi

Bu Standardin amaci agisindan, makul ve desteklenebilir bilgi, gelecekteki ekonomik sartlarin tahminlerine,
geemis olaylara ve mevcut sartlara iligkin bilgiler dahil raporlama tarthinde agin maliyet veya cabaya
katlanilmadan makul sekilde elde edilebilen bilgidir. Finansal raporlamanin amaci agisindan, elde edilebilir
bilginin, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebildigi kabul edilir.

Isletmenin bir finansal aracin beklenen émriiniin tamami boyunca gergeklesmesi beklenen gelecekteki
sartlara iligkin tahminleri dahil etmesi gerekli degildir. Beklenen kredi zararlarinin tahmini i¢in kullanilmas:
gereken yarg: diizeyi detayl bilgilerin elde edilebilirligine baghdir. Tahmin siresi arttikga, detayl bilginin
elde edilebilirligi azalir ve beklenen kredi zararlarimn tahmini igin gerekli yargi diizeyi artar. Beklenen
kredi zararlaninin tahmini, uzak bir gelecekteki donemlerle ilgili ayrintili bir tahmin gerektirmez; bu
donemlerle ilgili olarak igletme elde edilebilir detayl bilgilerden 6ngorii olusturabilir.

Isletmenin bilgi elde edebilmek igin kapsamli bir arastirma yapmasi gerekli degildir ancak isletme beklenen
erken ddemelerin etkileri dahil, beklenen kredi zararlannin tahmuniyle ilgili olan ve asin maliyet veya
cabaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Kullamlan bilgiler
borgluya 6zgii faktorlerin, genel ekonomik sartlarin ve raporlama tarihindeki sgartlarim mevcut ve
gelecekteki etkisine iliskin degerlendirmeyi igerir. isletme, hem isletme igi (isletmeye 6zgii) hem de isletme
digt cesitli veri kaynaklarini kullanabilir. Olasi bilgi kaynaklari sunlart icerir; isletmenin gecmis kredi zarari
deneyimleri, isletme ici derecelendirmeler, diger isletmelerin kredi zararn deneyimleri, isletme dist
derecelendirmeler, raporlar ve istatistikler. Isletme i¢i veri kaynaklari olmayan ya da yetersiz olan
isletmeler, kargilagtinilabilir bir finansal ara¢ (ya da finansal araglar grubu) i¢in benzer igletmelerin
deneyimlerini kullanabilir.

Gegmis bilgiler, beklenen kredi zararlarmn 6lciilmesinde dayanak noktast ya da temel olugturur. Ancak
isletme, mevcut sartlarin etkilerini ve ge¢mis verilerin esas alindifi doneme etkisi olmayan gelecekteki
sartlara iliskin tahminlerini yansitmak ve gelecekteki sozlesmeye bagh nakit akislariyla ilgili olmayan
geemis donemdeki sartlarin etkilerini ortadan kaldirmak amactyla, gegmis verilerini (kredi zarart deneyimi
gibi) cari donem gozlemlenebilir verilere dayanarak diizeltir. Bazi durumlarda, raporlama tarihindeki
sartlara ve degerlendirilen finansal aracin 6zelliklerine gore diizeltilmemis gegmis bilgi, nitelifine ve ne
zaman hesaplandigina bagh olarak, en iyl makul ve desteklenebilir bilgi olabilir. Beklenen kredi
zararlarmdaki  degisikliklere iligkin tahminler, donemler itibariyla 1lgili gozlemlenebilir verilerdeki
degigiklikleri (6rne@in; igsizlik oranlarindaki, gayrimenkul fiyatlarmdaki, emtia fiyatlarindaki, ddeme
durumundaki ya da finansal arag veya finansal arag grubundaki kredi zararlarinin gostergesi olan diger
faktorlerdeki degigiklikleri ve bu degigikliklerin biiyiikliigiindeki degisiklikleri) yansitmali ve bu
degisikliklerle ayni yonde ve tutarli olmalidir. Isletme, tahminler ile gerceklesen kredi zarari arasindaki
farklar azaltmak igin, beklenen kredi zararlarnin tahmininde kullanilan yontem ve varsayimlari dizenli
olarak gozden gecirir.

Beklenen kredi zararlarmin tahmininde gegmis kredi zaran deneyimlerini kullanicken, gecmis kredi zaran
oranlarina iligkin bilgilerin, bu oranlarnin elde edildigi gruplarla tutarh bir sekilde tamimlanan gruplara
uygulanmasi onemlidir. Sonug olarak kullamlan yontem, her bir finansal varlik grubunun, benzer risk
ozelliklerine sahip finansal varlik grubundaki geemis kredi zarart deneyimlerine iliskin bilgilerle ve meveut
sartlar1 yansitan ilgili gozlemlenebilir verilerle iligkilendirilmesini saglar.

Beklenen kredi zararlart bir isletmenin kredi zararlarina iliskin kendi beklentilerini yansitir. Ancak igletme,
beklenen kredi zararlarmin tahmininde asin maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen tiim makul
ve desteklenebilir bilgileri degerlendirirken, belirli bir finansal aracin ya da benzer finansal araglarin kredi
riskine iligkin gozlemlenebilir piyasa bilgilerini de dikkate alir.

Teminat

Beklenen kredi zararlarinin olgiimii agisindan, beklenen nakit agiklarmm tahmini, sozlesme sartlarmin
parcast olan ve isletme tarafindan ayn olarak finansal tablolara alinmayan teminattan ve dier kredi
teminatlaridan beklenen nakit akiglanini yansitir. Teminata baglanmus bir finansal araca iliskin beklenen
nakit aciklarmin tahmini, teminatin nakde ¢evrilmesinin muhtemel olup olmadifina bakilmaksizin,
teminatin elde edilmesi ve satist i¢in katlanilan maliyetler disiildiikten sonra nakde gevrilmesinden elde
edilmesi beklenen nakit akislarmin tutarmi ve zamanlamasiu yansitir (diger bir ifadeyle, beklenen nakit
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akiglarmin tahmini, teminatin nakde gevrilme olasihgmi ve bunun sonucunda olugacak nakit akiglarini
dikkate alir). Sonug olarak, teminatin sozlesme vadesinden sonra nakde ¢evrilmesinden elde edilmesi
beklenen nakit akiglar bu analize déhil edilir. Bir teminatin nakde ¢evrilmesinin sonucu olarak elde edilen
herhangi bir teminat, bu Standartta ya da bagka Standartlarda bir varh@m finansal tablolara almma
kistaslarim karsilamadik¢a, teminata baglanmis finansal aractan ayn bir varlik olarak finansal tablolara
alinmaz.

Finansal Varliklarin Yeniden Siniflandiriilmasi (Béliim 5.6)

Isletmenin 4.4.1 paragrafina gore finansal varliklarmi yeniden siiflandirmast durumunda, 5.6.1 paragrafi
yeniden simflandirmamn yeniden simflandirma tarihi itibartyla ileriye yonelik olarak uygulanmasini
zorunlu kalar. itfa edilmis maliyeti iizerinden ve gercefie uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak dlgiilen finansal varliklar icin etkin faiz oranimin ilk defa finansal tablolara almma sirasinda
belirlenmesi gerekir. Ayrica her iki olgiim sinift deger digiiklagi hitkiimlerinin ayni sekilde uygulanmasini
gerektirir. Dolayisiyla, isletmenin itfa edilmis maliyeti iizerinden olgiilen bir finansal varligi yeniden
siiflandirmast sonucunda gercege uygun defer defisimi difer kapsamli gelire vansitarak oSlgmeye
baglamast durumunda veya tam tersi durumda:

(a) Faiz gelirinin finansal tablolara alinmasi degismez ve bu nedenle igletme aym etkin faiz oramm
kullanmaya devam eder.

()] Her iki olgiim smufina aym deger dusiikligi yaklasgimi uygulandigindan beklenen kredi
zararlarmin Slgtimi degismeyecektir. Ancak finansal varligin, gercege uygun defer degisimi
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varligin yeniden siniflandiriimast sonucunda itfa edilmis
maliyeti tizerinden olgiilmeye baslanmasi durumunda, zarar karsilift yeniden smiflandirma
tarthinden itibaren finansal varh@in briit defter degerinde bir diizeltme olarak finansal tablolara
almir, Itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6lgilen bir finansal varhgmn yeniden smuflandiriimas
sonucunda gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lciilmeye baglanmasi
durumunda, zarar karsihigt finansal tablo dist burakilir (ve dolayisiyla briit defter degerinde
diizeltme farki olarak gosterilmez) ancak yeniden smiflandirmadan sonra bu tutar diger kapsamlt
gelirde birikmis deger diigiikliigii tutar: olarak gosterilir. Ayrica yeniden simflandirma tarihinden
itibaren s6z konusu zarar karsihgima iligkin agiklamalar yapilir.

Ancak, igletmenin ger¢ege uygun deger degisimi kfir veya zarara yansitilarak 6lgiilen bir finansal varliga
iligkin faiz gelirlerini veya deger diisiikliigii kazang veya kayiplarim ayri olarak finansal tablolara almast
zorunlu degildir. Sonug olarak, isletmenin ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Slgiilen bir finansal varlifn yeniden simflandirdifinda, etkin faiz oram varhn yeniden simflandirma
tarihindeki gergege uygun degeri esas alnarak belirlenir. Ayrica, yeniden smmiflandirma tarthinden itibaren
Boliim 5.5%in finansal varlia uygulanmasinda, yeniden simiflandirma tarihi ilk defa finansal tablolara alma
tarihi olarak dikkate alinir.

Kazang ve Kayiplar (B6liim 5.7)

5.7.5 paragrafi, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatnmn gergede uygun degerinde
meydana gelen degigimlerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri donilemeyecek bir tercihte
bulunulmasina izin vermektedir. S6z konusu se¢im, her bir finansal arag i¢in ayr ayn (diger bir ifadeyle,
hisse bazinda) yapilir. Diger kapsamli gelirde sunulan tutarlar, sonraki donemlerde kédr veya zarara
aktanlamaz. Ancak, toplam kazang veya kayip ozkaynaga aktanlabilir. Bu tir yatinmlardan saglanan
temettiler, agikga yatirimin maliyetinin bir kisrmmin geri kazanilmasi niteliginde olmadikca, 5.7.6
paragrafina gore kir veya zarar olarak finansal tablolara almir.

Bir finansal varligin sézleyme sartlarnnin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini
iceren sozlesmeye bagh nakit akislarina yol a¢mast ve sz konusu varligin, sozlesmeye bagl nakit
akiglarmin tahsil edilmesi ve finansal varliklarnn satilmasini amaglayan bir i3 modeli kapsaminda elde
tutulmast durumunda, 4.1.5 paragrafi uygulanmadigi sirece, 4.1.2A paragrafi, ilgili finansal varhgn
gercege uygun deger degisimi dier kapsamli gelire yansitilarak Sl¢iilmesini zorunlu kilar. Bu 8l¢iim sinifi,
finansal varlik itfa edilmis maliyeti tizerinden 6l¢iiliiyormus gibi kér veya zararda kazang veya kayplarin
finansal tablolara alinmasini 6ngoriir. 5.7.10 - 5.7.11 paragraflarina gére kar veya zarar olarak finansal
tablolara alinanlar disinda kalan kazang veya kayiplar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu finansal
varliklar finansal tablo dig1 birakildiginda daha once diger kapsamh gelire vansitilan toplam kazang veya
kayiplar kér veya zararda yeniden simiflandirilir. Bu kazang veya kayiplar, finansal varlik itfa edilmis
maliyeti tizerinden 6l¢ilmiis ve finansal tablo dig1 birakilmis olsaydi kér veya zarar olarak finansal tablolara
almacak olan kazang veya kayiplan yansitir.
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Isletme TMS 21’e gore parasal kalem olan ve yabancr para cinsinden gosterilen finansal varliklara ve
finansal yikamliliklere TMS 21°1 uygular. TMS 21, parasal varliklardan kaynaklanan kur farki kazang
veya kayiplarmin, kir veya zarar olarak finansal tablolara alinmasim gerektirir. Bu durumun bir istisnasi;
nakit akig degigkenliginden korunma (bakimz: 6.5.11 paragrafi) igleminde, net yatirm riskinden korunma
isleminde (bakimz: 6.5.13 paragrafi) ya da igletmenin 5.7.5 paragrafina gore gercege uygun deger
degisimlerini diger kapsaml gelirde sunmayt tercih ettigi 6zkaynak araclarina iligkin gercege uygun deger
degigiminden korunma (bakiniz: 6.5.8 paragrafi) isleminde, korunma araci olarak simiflanan parasal
kalemlerdir.

B5.72A TMS 21 kapsaminda kur farki kazang veya kayiplarmin finansal tablolara alinmas: agismdan, 4.1.2A

B5.7.3

B5.74

B5.7.5

B5.7.6

B5.7.7

B5.7.8

paragrafina gore gergege uygun defer degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lctilen bir finansal varlik,
parasal kalem olarak dikkate alinir. Dolayisiyla bu tir bir finansal varlik itfa edilmis maliyeti tizerinden
&lgiilen yabanci para cinsinden bir varlik gibi degerlendirilir. Itfa edilmis maliyete iliskin kur farklari kar
veya zarar olarak finansal tablolara alinirken defter degerindeki diger degisimler 5.7.10 paragrafina gore
finansal tablolara alinir.

5.7.5 paragrafi, ozkaynak aracina yapilan belirli yatirimlarin gergefie uygun degerinde meydana gelen
sonraki degisimlerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte
bulunulmasina izin vermektedir. Bu tiir bir yatirim parasal kalem degildir. Dolayisiyla, 5.7.5 paragrafina
gore diger kapsamli gelirde sunulan kazang veya kayip, iliskili her tiirlii yabanct para unsurunu da igerir.

Tiirev olmayan parasal bir varlik ile tiirev olmayan parasal bir yiikiimliilik arasinda finansal riskten
korunma amaglt bir iligki varsa, soz konusu finansal araglarin yabanci para unsurundan kaynaklanan
degisiklikler kdr veya zarara yansitilir.

Gercege Uygun Deger Degisimi Kar veya Zarara Yansitilan Olarak Tanimlanan
Yiiktiimliiltikler

Bir finansal yiikiimliilik gercege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilan olarak tammlandiginda,
finansal yitkiimlalige iliskin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin diger kapsaml gelirde
sunulmasimn kir veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratip yaratmadifimin ya da kir veya zarardaki
muhasebe uyumsuzlugunu artirip artirmadiinin belirlenmesi gerekir. Finansal yitkiimlilliigiin kredi riskinde
meydana gelen degigikliklerin etkilerinin diger kapsamli gelire yansitilmastnin, kér veya zarara yansitildigi
duruma nazaran kar veya zararda daha fazla muhasebe uyumsuzluguna neden olmasi durumunda, bir
muhasebe uyumsuzlugu ortaya ¢ikar veya mevcut bir muhasebe uyumsuzlugunun etkisi artar.

Bu belirlemenin yapilabilmesi igin, finansal yiikiimliilagiin kred: riskinde meydana gelen degigikliklerin
etkilerinin, gercefe uygun deger defigimi kér veya zarara yansitilarak olgiilen diger bir finansal aracm
gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler tarafindan karsilanmasinin beklenip beklenmediginin
degerlendirilmesi gerekir. Bu tiir bir beklentinin, finansal yitkiimliliigiin 6zellikleri ile diger {inansal aracin
ozellikleri arasindaki ekonomik bir iliskiye dayandirilmast gerekir.

Soz konusu belirleme i1k defa finansal tablolara alma sirasinda yapilir ve ilk defa finansal tablolara almadan
sonra yeni degerlendirmeler yapilmaz. Uygulama agisindan, isletmelerin muhasebe uyumsuzluguna yol
acan tiim varltk ve yiikiimliiliikleri es zamanh olarak finansal tablolara yansitmis olmalar1 gerekmez. ilk
muhasebelestirmenin yapildifi tarihte, geriye kalan islemlerin gergekleseceginin muhtemel olmasi
durumunda makul bir gecikmeye izin verilir. Finansal yiikiimlilige iliskin kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasinin kér veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratip
yaratmadigiun ya da kér veya zarardaki muhasebe uyumsuzlugunu artirip artirmadinm belirlenmesi
sirasinda kullamilan yontem tutarh bir sekilde uygulanmahdir. Ancak, gergege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilan olarak tammlanan finansal yikimlaligin ozellikleri ile diger finansal aracm
gzellikleri arasinda farkli ekonomik iliskiler s6z konusu oldugunda, yapilacak belirlemede farkli yontemler
kullamlabilir. TFRS 7, finansal tablo dipnotlarinda bu belirlemenin yapilmasinda kullanilan yonteme iligkin
nitel agiklamalarin yapilmasim gerektirmektedir.

Bu tiir muhasebe uyumsuzluklarinin ortaya ¢iktif1 veya artti1 durumlarda, gercege uygun degerde meydana
gelen tiim dedisimler (yiikiimlaligin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin etkileri de déhil olmak
iizere), kdr veya zarara yansitilmahdir. Bu tir muhasebe uyumsuzluklarmmn ortaya ¢ikmadigi veya
artmadigi durumlarda ise, yiikiimliligiin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin etkilerinin diger
kapsamli gelirde sunulmasi gerekir.

Diger kapsamh gelirde muhasebelestirilen tutarlar daha sonra kir veya zarara aktarilamaz. Ancak toplam
kazang veya kayiplar, baska bir 6zkaynak kalemine aktarilabilir.

Bu paragrafta yer alan ornek, finansal yiikiimliligin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin
etkilerinin diger kapsamli gelirde sunulmas: durumunda, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugunun
ortaya ¢tkacagi bir durumu tamumlamaktadir. Bir banka, misterilerine ipotekli krediler (mortgage kredileri)
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vermekte ve es ozelliklere (Srnegin, tutar, geri 6deme sekl, sartlar ve uygulanan para birimi agisindan)
sahip tahviller satarak bu kredilere kaynak saglamaktadir. Verilen kredilerin sozlesmeye bagli sartlarina
gore, miigterinin, krediye kargilik gelen tahvili gercegie uygun degeni iizerinden satin alarak ve bu tahvili
bankaya teslim ederek borcunu erken 6demesi (krediyi kapatmasi) mimkiindiir. Sozlesmeye bagli bu erken
Sdeme hakkinin bir sonucu olarak, tahvilin kredi kalitesinin bozuldugu (ve bunun sonucu olarak bankanin
yitkiimliiligiiniin gercege uygun degerinin azaldigt) bir durumda bankanin verdigi kredinin (bankanin
varliginin) gercegie uygun degerinde de azalma olacaktir. Varligin gergege uygun degerinde meydana gelen
degisim, miisterinin krediye karsilik gelen tahvili ger¢ege uygun degeri (bu 6mekte azalmus olan) iizerinden
satin alarak ve bankaya teslim ederek yiikiimliiligiinii erken 6demesine imkén saglayan sozlesmeye bagli
hakkint yansitmaktadir. Sonug olarak, yiikiimliiligin (tahvilin) kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin
etkileri, kér veya zararda, finansal varhgin (kredinin) gergege uygun degerinde meydana gelen es zamanl
degisikliklerle karsilanacaktir. Boyle bir durumda yukimliligin kredi riskinde meydana gelen degisiklikler
diger kapsamh gelirde sunulursa, kir veya zararda bir muhasebe uyumsuzlugu yaratilms olur. Sonug
olarak, banka, yiikiimliiligiin gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degigiklikleri (yitkiimliiliigiin
kred riskinde meydana gelen degigikliklerin etkileri de dahil) kér veya zarara yansitmalidir.

BS5.7.10 paragrafinda yer alan 6rekte, yikiimliiliigin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin etkileri
ile finansal varligin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler arasinda sdzlesmeyle kurulmus
bir iligki vardir (diger bir ifadeyle, bu iliski, krediye karsilik gelen tahvilin gercege uygun degeri tizerinden
satin ahnmasi ve bankaya teslim edilmesi suretiyle yiikimliligiin erken ddenmesine imkén saglayan
sozlesmeye bagli bir hakkm sonucunda ortaya ¢ikmustir). Ancak, sozlesmeyle kurulmus bir iliski
olmadiginda da, muhasebe uyumsuzlugu ortaya ¢ikabilir.

5.7.7 ve 5.7.8 paragraflarmda yer verilen hiikiimlerin uygulanmas: agismdan, muhasebe uyumsuzluklarina,
minferiden, finansal yitkiimliiliigiin  kredi riskinde meydana gelen degigikliklerin  etkilerinin
belirlenmesinde kullanilan él¢iim yontemleri neden olmaz. Kér veya zarardaki muhasebe uyumsuzluklar
sadece, yiikimliligiin kredi riskinde (TFRS 7°de tanimlandifi sekliyle) meydana gelen degisikliklerin
etkilerinin, diger bir finansal aracin gercege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerle kargilanmasmin
beklendigi durumda ortaya ¢ikar. Nedeni sadece kullanilan 6lgiim yontemi olan (diger bir ifadeyle
yikimliiligin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin gergege uygun degerde meydana gelen diger
degisikliklerden ayrigtirillamamasi nedeniyle ortaya ¢ikan) muhasebe uyumsuzluklari, 5.7.7 ve 5.7.8
paragraflari uyarinca yapilacak sunum seklinin belirlenmesinde etkili degildir. Ornegin, bir isletme bir
finansal yiikiimlaligiine iligkin kredi riskinde meydana gelen degisiklikleri, likidite riskinde meydana gelen
degisikliklerden ayristiramayabilir. Isletmenin iki risk unsurunu da birlikte diger kapsamli gelire yansitmas:
duromunda, likidite riskinde meydana gelen degisiklikler finansal varliklarn &lgimine déhil
edilebileceginden ve bu varliklarm gercege uygun deger defisimlerimin timi kér veya zarara
yansitilacagidan, bir muhasebe uyumsuzlugu ortaya gikabilir. Ancak, bu tiir bir muhasebe uyumsuzlugu,
kér veya zararin diger finansal aracin gercege uygun deZerinde meydana gelen degigikliklerle
kargilanmasmdan degil (B5.7.6 paragrafinda belirtildigi gibi) 6lgim sirasinda yasanan bir sorundan
kaynaklanmaktadir. Dolayistyla, bu nedenle ortaya ¢ikan bir muhasebe uyumsuzlugu 5.7.7 ve 5.7.8
paragraflari uyarmea yapilacak sunum seklinin belirlenmesinde etkili degildir.

“Kredi Riskinin” Anlami (5.7.7 ve 5.7.8 paragraflar)

TFRS 7, kredi riskini “finansal aracin taraflarindan birinin yitkiimlaliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
diger tarafta finansal bir zarar meydana gelmesi riski” olarak tanimlar. 5.7.7(a) paragrafinda yer alan
hiikiim, ihrageinin belli bir borg i¢in yikimliligii yerine getirememesiyle ilgili bir risktir. S6z konusu
riskin ihraccmin kredi degerliligiyle ilgili olmasi gerekmez. Ornegin, bir igletme tarafindan aksi
belirtilmedikce ayni niteliklere sahip olan teminata baglanmig ve teminata baglanmanus yitkiimlilik ihrag
edildiginde, her iki yiikiimliliige iliskin kredi riski ayni isletme tarafindan thrag edilmis olmalarina ragmen
farkli olacaktir. Teminata baglannus yikiimliligin kredi riski teminata baglanmamug yikimlaligiin kredi
riskinden diisiik olacaktir. Teminata baglanmug yiikimliliige iliskin kredi riski sifira yakin olabilir.

5.7.7(a) paragrafinin uygulanmas: agisindan, kredi riski, varliga 6zgii performans riskinden farklidir.

Varhiga 6zgii performans riski, belirli bir yiikiimliiligin yerine getirilememesi riskinden ziyade, tek bir

varligm ya da varhbk grubunun yetersiz bir performans gdéstermesiyle (ya da higbir performans

gosterememesiyle) 1lgili bir risktir.

Asagida varliga 6zgii performans riskine iligkin drnekler yer almaktadir:

(a) Yatirimeilara 6denecek olan tutarm, sozlesmeye bagh olarak belirli varhiklarm performans: esas
almarak belirlendigi, pay birlestirme ozelligi bulunan yiikiimliilik. S6z konusu pay birlestirme
Szelliginin bu yitkiimliiligin gercege uygun degeri {izerindeki etkisi kredi riski degil, varhga
6zgii performans riskidir.
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(b) Farklr sekilde kurulmug bir isletme tarafindan thrac edilen asagidaki 6zelliklere sahip olan bir
yiikiimliilik. Isletme yasal agidan farkli bir statiidedir ve bu sayede isletmenin iflas etmesi
durumunda bile isletmedeki varliklar sadece yatinmeilarin menfaatleri agisindan koruma altina
almmigtir. Tsletme diger bagka islemlere girmez ve igletmedeki varliklar ipotek altma almamaz.
Yalnizca koruma altina alinmug olan varliklanin  nakit vyarattigr durumlarda igletmenin
vatirimetlarina 6deme yaptlir. Bu yiizden, yikumliliigin gercege uygun deferinde meydana
gelen degisimler oncelikle varliklarin gergege uygun degerlerindeki dedisimi yansitir. Varhklarin
performansimin, yikimliliigiin gergege uygun degeri tizerindeki etkisi kredi riski degil, varliga
6zgii performans riskidir.

Kredi Riskinde Meydana Gelen Degisikliklerin Etkilerinin Belirlenmesi

5.7.7(a) paragrafi uygulanirken, bir finansal yikimluligiin ger¢ege uygun degerinde meydana gelen ve séz
konusu yikiimliligin kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen degisiklik tutarim asagidaki
yontemlerden biriyle belirler:

(a) Bu degisiklik tutari, yikomliligiin gercefe uygun degerinde meydana gelen ve piyasa riskine
neden olan piyasa sartlanindaki degisikliklerle iliskilendirilemeyen degisiklik tutarina esittir
(bakiniz: B5.7.17 ve B5.7.18 paragraflari) veya

(b) Yikiimliiligiin gercefie uygun degerinde meydana gelen ve sz konusu yikimliligin kredi
riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen degisiklik tutarini daha dogru bir sekilde sunacagina
inanilan alternatif bir ydntem kullanilarak.

Piyasa riskine neden olan piyasa sartlarindaki degisiklikler; gézlemlenen (gdsterge) faiz oraninda, diger bir
isletmenin finansal araglarinin fivatinda, mal fiyatinda, doviz kuru veya bir fiyat ya da oran endeksinde
meydana gelen degisiklikleri igerir.

Bir yikimlilikle 1lgili olarak piyasa sartlarinda meydana gelen tek onemli degigiklik gozlemlenen
(gosterge) faiz oramndaki degigiklik ise, B5.7.16(a) paragrafindaki tutar asagidaki sekilde tahmin edilebilir:

(a) 1k olarak, yikiimliilagin donem bagi i¢ getiri orami, s6z konusu yikimliligin dénem bas:
gergege uygun degeri ile sézlesmeye bagl nakit akiglan kullamlarak hesaplanr. I¢ getiri oraninm
finansal araca 6zgi bilesenine ulagmak amaciyla bulunan bu orandan, donem basma ait
gozlemlenen (gosterge) faiz orani gikarlir.

(b) Daha sonra, yiikiimliliikle ilgili nakit akiglarinim bugiinkii degeri, s6z konusu yiikiimlilige iligkin
sizlesmeye bagli nakit akiglarimin dénem sonu tutarlan ve (i) dénem sonuna ait gozlemlenen
(gosterge) faiz orant ile (a) bendinde belirlenen i¢ getiri oranmin finansal araca 6zgii bileseninin
toplamina esit bir iskonto oran1 kullanilarak hesaplanir.

(c) S6z konusu yikiimliliigin dénem sonundaki gercege uygun degeri ile (b) bendinde belirlenen
tutar arasmdaki fark, gozlemlenen (gosterge) faiz oramnda meydana gelen degisikliklerle
iligkilendirilemeyen bir gergege uygun deger degisikligidir. Bu tutar, 5.7.7(a) paragrafi uyannca
diger kapsamli gelirde sunulur.

B5.7.18 paragrafindaki 6rnekte, gergege uygun degerde meydana gelen ve soz konusu finansal aracin kredi
riskinde ya da gozlemlenen (gosterge) faiz oranlarinda meydana gelen degigiklikler disindaki faktorlerden
kaynaklanan degisikliklerin 6nemli olmadigt varsayilir. Bu yontem, gercege uygun degerde meydana gelen
ve diger faktorlerden kaynaklanan degisikliklerin onemli oldugu durumlarda uygun olmaz. Bu ftiir
durumlarda, soz konusu yikimliligin kredi riskinde meydana gelen defisikliklerin etkilerini daha
giivenilir bir gekilde 6lgen alternatif bir yontemin kullamlmasi gerekir (bakimz: B5.7.16(a) paragrafi).
Omegin, ornekteki finansal aracm bir sakli tirev iiriin icermesi durumunda, sz konusu sakli tiirev iiriiniin
gergege uygun degerinde meydana gelen degigiklik diger kapsamli gelirde sunulacak tutar belirlenirken
5.7.7(a) paragrafi uyarmca kapsam digt birakalir.

Gergege uygun degere iliskin biitiin Slgtimlerde oldugu gibi, yikimliligin gergege uygun degerinde
meydana gelen degisimin kredi riskindeki degigikliklerle iligkilendirilebilen kisminin belirlenmesinde
kullamlan 6lgiim yonteminde, ilgili gozlemlenebilir girdiler azami olarak, gozlemlenebilir olmayan girdiler
ise asgari olarak kullanilmahdir.
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Korunma Araglar (Boliim 6.2)

Korunma Araclarinin Niteligi

Karma sozlesmelerde sakli olan ancak ayri olarak muhasebelestirilmeyen tiirev triinler, ayrt bir korunma
aract olarak tanimlanamazlar.

[sletmenin kendi 6zkaynak araglari, igletmenin finansal varh@ veya finansal yikimliiligii degildir. Bu
nedenle korunma aract olarak tanimlanamazlar.

Déviz kuru niskinden korunma iglemlerinde, tirev olmayan bir finansal araca iligkin doviz kuru riski
bilegeni, TMS 21 uyarinca belirlenir.

Satilan Opsiyonlar

Bu Standart, bazi satilan opsiyonlar haricinde, gercege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak
Slgiilen bir tiirev aracm korunma arach olarak tammlanabilecegi durumlan simrlamaz. Satilan bir opsiyon,
bagka bir finansal aragta sakli olanlar da déhil olmak iizere satin alinmig bir opsiyonu netlestirmek amaciyla
tammlanmamasi durumunda, korunma araci nitelifi tagimaz (6megin, vadeden once odenebilir bir
yikiimliiliikten korunmak i¢in satilan bir alim opsiyonunun kullanmmi).

Korunma Araglarinin Tanimlanmasi

Déviz kuru riskinden korunma disimndaki korunma iglemlerinde, gergege uygun deger degisimi kir veya
zarara yansitilarak 6lgiilen tirev olmayan bir finansal varhik veya finansal yitkiimliliigiin korunma arac
olarak tammlanmasi durumunda, bu tamimlama sadece tiirev olmayan finansal aracin tamami veya bir kisou
igin yapilir.

Korunma aracinm ve farkli risk pozisyonlarinin korunan kalem olarak ¢zellikle tanimlanmasi sartiyla, tek
bir korunma aract birden fazla risk tiirii igin tanimlanabilir. S6z konusu korunan kalemler, farkli korunma
iliskileri igerisinde yer alabilirler.

Korunan Kalemler (Béliim 6.3)

Korunan Kalemlerin Niteligi

Bir isletme birlesmesinde bir isletmeyi edinmek i¢in yapilan bir kesin taahhut, doviz kuru riski disinda,
korunan kalem olamaz; ¢iinkii korunma saglanan diger riskler ayr olarak belirlenemez ve olgiilemez. Soz
konusu diger riskler genel isletme riskleridir.

Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen bir yatiim, gergefe uygun defier defisiminden korunma
iglemlerinde korunan kalem olamaz. Ciinkii Gzkaynak yonteminde ilgili yatimmin gercege uygun
degerindeki dedisimlerden ziyade, yatirimeinin yatirim yapilan igletmenin kir veya zaran tizerindeki payt,
kér veya zarar olarak finansal tablolara alinir. Benzer sekilde, konsolide edilen bir bagh ortakliktaki yatirim,
gercege uygun deger degisiminden korunma iglemlerinde korunan kalem olamaz. Ciinkii konsolidasyon
isleminde ilgili yatrimm gergege uygun degerindeki degisimlerden ziyade, ilgili bagh ortakhgmn kér veya
zarart, kir ya da zarar olarak finansal tablolara alinir. Yurtdisi isletmedeki net yatirim riskinden korunma
islemleri farklidir ¢iinkii bu islemler, doviz kuru riskinden korunma amagh islemler olup, yatirimun
degerindeki degisimlere karg1 yapilan bir gergege uygun deger degisiminden korunma islemi degildir.

6.3.4 paragrafi, bir risk ve bir tirev aracin birlesiminden olusan toplam risklerin, korunan kalem olarak
tammlanmasina izin verir. Bu tiir bir korunan kalemin tanimlanmas: durumunda isletme, toplam riskin tiirev
aractan kaynaklanan bir riskle birlegip birlegmedigini ve boylece bu durumun, belirli bir risk (veya niskler)
i¢in tek basina yonetilen fakli bir toplam risk olusturup olugturmadigini degerlendirir. Bu durumda isletme
korunan kalemi, toplam riski temel alarak tanimlayabilir. Ornegin:

(a) Isletme, 15 aylik futures sozlesmesi kullanarak, 15 aylik siire iginde yapilacak olan gerceklesme
thtimali viiksek belirli bir miktarda kahve alimma iligkin fiyat riskinden (ABD dolar iizerinden)
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korunma islemi gergeklestirebilir. Risk yonetim amaglart agisindan, gerceklesme ihtimali yiiksek
kahve alumi ve kahve igin yapilan futures sozlesmesi bir biitiin olarak, 15 ay vadeli ve sabit tutarli
ABD dolan cinsinden doviz kuru riski (diger bir ifadeyle 15 aylik siire iginde ABD dolar
cinsinden sabit tutardaki herhangi bir nakit ¢ikigi olarak) olarak gorilebilir.

(b) Tsletme yabanci para cinsinden 10 yillik sabit faizli bir borg igin déviz kuru riskinden korunma
islemi gerceklestirebilir. Ancak bunun igin isletmenin, sadece kisa ve orta vadede (6rnegin ki y1l)
agirlikla kullanilan para birimi cinsinden sabit faiz riskine ve vade sonuna kadar kalan donemde
de agirlikla kullanilan para birimi cinsinden degisken faiz riskine maruz kalmast gerekir. Isletme
her iki yulik dénemin sonunda (diger bir ifadeyle devam eden iki yillik donemler halinde)
gelecek iki yil boyunca maruz kalacap faiz riskini (eger faiz oranlan isletmenin faiz oranlarim
sabitlemeyi istedigi seviyedeyse) sabitler. Boyle bir durumda isletme, sabit faizli yabanci para
cinsinden borcu, degisken faizli agirlikla kullanilan para birimi cinsinden borca ¢eviren 10 yillik
capraz kur faiz swapt sGzlesmesi yapabilir. Bu iglem, agirhikla kullanidlan para biriminden
degisken faizli borcu, sabit faizli borca geviren iki yilhk faiz swap1 sozlesmesini kapsar. Risk
yonetimi hedefleri agisindan, sabit faizli yabanci para cinsinden borg ve 10 yillik sabit faizden
degisken faize gapraz kur faiz swapi sézlegsmesi aslinda bir biitiin olarak, 10 yillik degigken faiz
orantyla agwhkla kullanilan para birimi cinsinden yapilan borglanma riski olarak
degerlendirilebilir.

Toplam risk esas alnarak korunan kalem tamimlamirken, isletme korunma isleminin etkinliginin
degerlendirilmesi ve korunmadaki etkinsizli§in 6l¢ilmesi amaciyla, toplam riski olusturan kalemlerin
toplam etkisini de@erlendirir. Bununla birlikte, toplam riski olusturan kalemler ayn olarak
mubhasebelestirilmeye devam edilir. Bu durum &rne@in su anlama gelmektedir;

(a) Toplam riskin bir pargasi olusturan tiirev {iriinler, gergege uygun deger iizerinden olgiilen ayn
varliklar veya yiikiimliliikler olarak finansal tablolara aliur ve

(b) Korunma iligkisinin toplam riski olugturan kalemler arasinda tanimlanmis olmast durumunda bir
tiirev iriiniin, toplam riskin bir bolimiine dahil edilme yéntemi, s6z konusu tiirev tiriiniin, toplam
risk seviyesinde korunma araci olarak tamimlanmasi ile tutarli olmalidir. Ornegin, toplam riski
olugturan kalemler arasindaki bir korunma iligkisi i¢in bir tirev triniin forward bilegeninin,
korunma araci i¢in yapilan tammlamamn disinda birakilmast durumunda tiirev iirtin toplam riskin
pargast olarak korunan kaleme dahil edilirken, bu forward bilegeni kapsam dig1 birakilmahdir.
Aksi takdirde toplam risk, tiirev iiriiniin tamamint veya bir kismimi icerir.

6.3.6 paragrafi uyarinca; islemin, iglemi yapan isletmenin agirlikla kullandig para biriminden farkli bir para
birimiyle gergeklesmis olmasi ve déviz kuru riskinin konsolide kir veya zaran etkileyecek nitelikte olmasi
sartiyla, gergeklesme ihtimali yitksek grup i¢i bir tahmini isleme iligkin doviz kuru riski konsolide finansal
tablolarda nakit akis degiskenliginden korunma iglemi kapsaminda korunan kalem olarak tanimlanabilir. Bu
kapsamda soz konusu isletme; ana ortaklik, bagh ortaklik, istirak, miisterek anlagma veya sube olabilir.
Grup i¢i tahmini isleme iliskin déviz kuru riskinin konsolide kar veya zarar etkilememesi durumunda ilgili
grup ici iglem, korunan kalem niteligi tagiyamaz. Bu durum genellikle, grup disi bir islem stz konusu
olmadid: siirece, ayn grubun iiyeleri arasinda gerceklestirilen isim hakki ddemeleri, faiz giderleri veya
yonetim giderleri i¢in gegerlidir. Ancak, grup i¢i tahmini isleme iligkin d6viz kuru riskinin konsolide kéar
veya zarari etkileyecek olmast durumunda, ilgili grup ig¢i islem korunan kalem niteligi tagiyabilir. Grup
disindaki bir tarafa gelecekte bir ticari mal satigiin yapilacak olmast durumunda, ayni grubun iyeleri
arasindaki tahmini ticari mal alis veya satiglart bu duruma omek olarak gosterilebilir. Benzer sekilde grup
igindeki bir isletme tarafindan iiretilen bir maddi duran varligin, s6z konusu varhgi faaliyetlerinde
kullanacak olan gruptaki diger bir igletmeye satilmasma iligkin grup i¢i bir tahmini satig, konsolide kar veya
zaran etkileyebilir. Bu durum Omegin; ilgili maddi duran varhm, satin alan igletme tarafindan
amortismana tabi tutulacak olmasi ve ilgili tahmini grup igi islemin satin alan igletmenin agirlikla kullandig:
para biriminden bagka bir para birimi iizerinden gergeklesmesi durumunda maddi duran varlik igin ilk defa
finansal tablolara alinan tutarin degigebilecek olmasi sebebiyle ortaya ¢ikabilir.

Grup igi tahmini bir iglemin korunma muhasebesi igin gerekli nitelikleri tagimas: durumunda her tirli
kazang veya kayip 6.5.11 paragrafi uyarmca diger kapsamh gelire yansitihr ve diger kapsamh gelirden
cikanlir. Korunma iglemine iliskin déviz kuru riskinin kér veya zaran etkiledigi ilgili dénem veya
dénemler, bu riskin konsolide kar veya zaran etkiledigi dénem veya dénemlerdir.

Korunan Kalemlerin Tanimlanmasi

Bir kalemin tamamindan daha kiigitk olan bir bilesen, korunan bir kalemdir. Dolayisiyla bilesen, ait oldugu
kalemin risklerinin yalnizca bir kismint yansitir veya soz konusu riskleri sadece belli bir 6lgiide yansitir
(6rmegin, bir kalemin belirli bir kisminin korunma iligkisi i¢in tanimlanmast).
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Risk Bilesenleri

Bir risk bilegeninin korunan kalem olarak tammlanabilmesi i¢in, bu bilesenin finansal veya finansal
olmayan bir kalemin ayn olarak belirlenebilir bir bileseni olmasi gerekir ve ilgili kalemin nakit akislarmda
veya gerge@e uygun degerinde meydana gelen ve bu risk bilegenindeki degisimlerle iligkilendirilebilen
degisimlerin giivenilir olarak lgiilebilmesi gerekir.

Tsletme, risk bilesenlerinin korunan kalem olarak tammlanmasma iligkin bir belirleme yaparken bu risk
bilesenlerini, risk veya risklerle ilgili olan ve korunma igleminin gergeklestigi piyasamn yapisim goz oniine
alarak degerlendirir. Bu tir bir belirleme, risk ve piyasaya gore degisen ilgili durum ve sartlarin
degerlendirilmesini gerektirir.

Risk bilesenleri korunan kalem olarak tammlanirken isletme, risk bilesenlerinin agik bir sekilde sozlesmede
belirtilip belirtilmedigini (sézlesmeyle belirlenen risk bilesenleri) veya bu risk bilesenlerinin, ait olduklarn
kalemin gergege uygun degerinde veya nakit akiglaninda zimni olarak yer alip almadigm (s6zlesmeyle
belirlenmeyen tisk bilesenleri) degerlendirir. Sézlesmeyle belirlenmeyen risk bilegenleri, sdzlesme
niteliginde olmayan kalemlere (6rnegin tahmini iglemlere) veya bilesenin agikea belirtilmedigi sézlesmelere
(6rnegin farklh dayanaklari referans alan bir fiyat formili yerine sadece tek bir fiyat igeren kesin taahhiit
sizlesmesine) iliskin olabilir. Omegin:

(a) A igletmesinin, emtiay1 ve diger unsurlan (6megin gaz yag, akaryakit ve ulagim masraflan gibi
diger bilegenleri) referans alan ve sozlegsmeyle belirlenen bir formiil kullamlarak fiyatlandinlan
uzun vadeli bir dogal gaz tedarik sdzlesmesi bulunmaktadir. A isletmesi, bir gaz yag forward
sozlesmesi kullanarak tedarik sozlesmesindeki gaz yagi bilesenine yonelik korunma islemi
gergeklestirmektedir. Gaz yag bileseni, tedarik sozlesmesinin hitkiim ve sartlarmda 6zellikle
belirlendigi igin bu bilesen, sozlesmeyle belirlenen bir risk bilesenidir. Bu nedenle fiyat
formuliinden dolayi, A isletmesi gaz yagi fiyat riskinin ayri olarak belirlenebilir oldugu sonucuna
varmaktadir. Ayni zamanda, gaz yafi forward sozlegsmelerinin bir piyasasi bulunmaktadir.
Dolayisiyla, A isletmesi maruz kalinan gaz yagi fiyatindan kaynaklanan riskin giivenilir olarak
Slgiilebilir oldugu sonucuna varmaktadir. Sonug olarak, tedarik sozlesmesindeki gaz yagt
fiyatindan kaynaklanan risk, korunan kalem olarak tanimlanmaya uygun bir risk bilesenidir.

b B Isletmesi, iiretim tahminlerine dayanarak gelecekte gerceklestirilecek kahve alimlarindan
korunmaktadir. Korunma iglemi, tahmini satin alma miktarinm bir bolimiiniin teslimatindan 15
ay once baslamaktadir. B Tsletmesi, korunan miktari zamanla (teslimat tarihi yaklastikga)
artirmaktadir. B Isletmesi, kahve fiyati riskini yonetmek igin iki farkli tir sozlesme

kullanmaktadir:
1) Piyasada islem goren kahveye dayali futures sézlesmeleri ve
(i1) Kolombiya’dan tedarik edilip 6zel bir iretim tesisine teslim edilen Arabica cinsi

kahveye iliskin tedarik sozlesmeleri. Bu sozlesmelerde bir fiyatlama formiila
kullanilarak bir ton kahvenin fiyaty; piyasada iglem goren kahveye dayal futures
sozlegmeleri fiyatinn, sabit bir fiyat farkinm ve degisken bir ulagim hizmeti bedelinin
toplam1 geklinde belirlenmektedir. B igletmesinin fiili olarak kahveyi teslim alacagi
dikkate almdiginda kahve tedarik sozlegmesi, belirli sartlar altinda yiirirlige girecek
sozlesme niteligindedir.

Cari dénemde elde edilen hasatla 1lgili teslimatlar i¢in, kahve tedarik sozlesmelerine girilmesi, B
isletmesinin, fiili olarak satin alman kahvenin kalitesi (Kolombiya'dan alinan Arabica cinsi
kahve) ile piyasada islem goren futures sozlesmesinin dayanafini olusturan gosterge kalite
arasindaki fiyat farkim sabitlemesine imkan saglar. Ancak, sonraki donemlerde elde edilen
hasatla ilgili teslimatlar i¢in, kahve tedarik sézlesmelerinin heniiz meveut olmamasi nedeniyle
fiyat farki sabitlenemez. B Isletmesi, sonraki donemin ve cari donemin hasadiyla ilgili
teslimatlara yonelik kahve fiyat: riskinin gdsterge kalite bilesenini korumak i¢in piyasada islem
goren futures sozlesmelerini kullanir. B Tsletmesi ii¢ farkh riske maruz kaldigmi belirlemistir:
gosterge kaliteyi yansitan kahve fiyati riski, gosterge kalitedeki kahve fiyati ile fillen alinan ve
Kolombiya’dan tedarik edilen 6zel Arabica cinsi kahve fiyati arasindaki farki (fiyat farki)
yansitan kahve fiyati riski ve degisken ulagim maliyetleri. Cari donemin hasatiyla ilgili teslimatlar
igin, B Isletmesi kahve tedarik sozlesmesi yaptiktan sonra gosterge kaliteyi yansitan kahve fiyat
riski, sozlesmeyle belirlenen risk bileseni niteliindedir; ¢tinkii fivatlandirma formiilii, piyasada
islem goren kahveye dayali futures sozlesme fiyatinimn bir endeksini icerir. B isletmesi, soz
konusu risk bileseninin ayri olarak belirlenebilir ve giivenilir olarak 6l¢iilebilir oldugu sonucuna
varir. Sonraki hasatla ilgili teslimatlar i¢in, B isletmesi heniz bir kahve tedarik sozlesmesi
yapmanugtir (diger bir ifadeyle bu teslimatlar tahmini iglem nitelifindedir). Bu nedenle, gosterge
kaliteyi yansitan kahve fiyati riski, sozlesmeyle belirlenmeyen bir risk bilesenidir. B isletmesi
piyasanin yapisma iliskin yaptign analizde, teslim aldigi 6zel cins kahveye iliskin sonraki



teslimatlarm nasil fiyatlandimldigmi dikkate alir. Bu sebeple B Isletmesi, piyasamin yapisina
iliskin yaptig1 analize dayanarak, sozlesmede belirlenmemis olsa dahi, tahmini iglemlerin ayr
olarak belirlenebilen ve giivemlir olarak olgiilebilen bir risk bilegeni olarak gosterge kaliteyi
yansitan kahve fiyati riskini de icerdigi sonucuna vanr. Sonug olarak B Tsletmesi, tahmini
islemlerin yan sira kahve tedarik sozlesmeleri igin de risk bilegenleri bazinda (gosterge kaliteyi
yansitan kahve fiyat riski icin) finansal riskten korunma iligkileri tanimlayabilir.

(c) C isletmesi, tiketim tahminine dayanarak, gelecekteki jet yakiti almmlariun bir kismi igin
teslimattan 24 ay ¢ncesine kadar korunma iglemi gerceklestirmektedir ve korunulan miktari
zamanla artirmaktadir. C isletmesi korunma igleminin siiresine bagl olarak -bu siire tiirevlerin
piyasa likiditesini etkilemektedir- bu riske kargi, farkh tiirde sdzlesmeler kullanarak korunma
islemi gerceklegtirmektedir. C igletmesi daha uzun vadeler igin (12-24 ay) yeterli likiditeye sahip
olmalari nedeniyle ham petrol sozlesmelerini, 6-12 aylik vadeler i¢in yeterli likiditeye sahip
olmalar1 nedeniyle gaz yagma dayali tirev araglan kullanmaktadir. C igletmesi alt1 aya kadar
vadeler i¢in ise jet yakiti sozlesmelerini kullanmaktadir. C isletmesinin petrol ve petrol iiriinleri
piyasalarmin yapisina iligkin analizi ve ilgili durum ve sartlara iligkin degerlendirmesi agagidaki
gibidir:

(6] C Isletmesi Brent tipi petroliin, ham petrol élgiitii oldugu bir cografi bolgede faaliyet
gostermektedir. Ham petrol, en temel girdi niteliginde oldugu i¢in rafine edilmig gesitli
petrol triinlerinin fiyatim etkileyen bir ham madde olgiitidir. Gaz yagi, petroliin
damitilmas: sonucu ortaya ¢ikan Grinlerin fiyatlandinlmasinda daha sik kullambr ve
rafine petrol iiriinleri igin bir 6lgiit niteligindedir. Bu durum, C Tsletmesinin faaliyette
bulundugu cevredeki ham petrol ve rafine petrol iriinleri piyasalarina dayah tirev
finansal arag tiirlerinde de gérillmektedir, 6rnegin;

. Brent tipi ham petrole dayal gosterge ham petrol futures sozlesmesi,

. Damutilma sonucu ortaya ¢ikan iirtinlerin fiyatlandirilmasinda referans alman
gosterge gaz yagi futures sozlesmesi -6rmedin, jet yakituun fiyat farkina
dayal tirev uriinler, jet yakit1 ile gosterge gaz yagt arasindaki fiyat farkim
kapsamaktadir.

. Brent tipi ham petrole endekslenmis olan gdsterge gaz yagi fiyat farkma
dayal tirev tiriin (diger bir ifadeyle, ham petrol ile gaz vagi arasindaki fiyat
farkina dayali tiirev iiriin -rafine islemine iligkin bir marj)

(i1) Rafine petrol iirinlerinin fiyatlandirmasi, belirli tip ham petrolin belirli bir rafineri
tarafindan islenmesine bagh degildir; ciinkii rafine petrol driinleri (gaz yagi, jet yakitt
gibi) standart uriinlerdir.

Sonu¢ olarak ham petroliin ve gaz yaginin sozlesmeye bagh herhangi bir dizenlemede
belirlenmemesine ragmen C Isletmesi jet yakiti alimumna iliskin fiyat riski bileseninin (bu risk,
Brent tipi ham petrol ve gaz yagi fiyat riski bilesenine dayanmaktadir), ham petrol fiyat riski
bilesenini icerdigi sonucuna varir. C Isletmesi, sozlesmede belirtilmemis olmalarina ragmen bu
iki risk bileseninin ayri olarak belirlenebilir ve giivenilir olarak dlgiilebilir oldugu sonucuna
ulasir. Dolayisiyla C isletmesi, tahmini jet yakiti alimlart igin risk bilesenleri (ham petrol veya
gaz yagl i¢in) tizerinden korunma iligkisi tanimlayabilir. Bu analiz, 6rnegin, C isletmesinin ABD
tipt ham petrole (West Texas Intermediate-WTI) dayal tirev trinleri kullanmas: durumunda,
Brent tipi ham petrol ile ABD tipi ham petrol (WTI) arasindaki fiyat farkindaki degisimlerin
korunma isleminin etkinsizligine neden olacag anlamina gelmektedir.

(d) D Isletmesi, sabit faizli bir bor¢lanma aracint elinde bulundurmaktadir. Bu borglanma araci, ¢ok
gesith benzer bor¢lanma araglarmin, s6z konusu araglarn faiz farki kullamlarak gosterge faizle
(6megin, LIBOR) karsilastinldign bir ¢evrede ihra¢ edilmektedir ve sdz konusu gevredeki
degisken faizli araclar genel olarak bu gosterge faize endekslenmigtir. Faiz oram swaplan
cogunlukla séz konusu gosterge faize dayanarak, borglanma araclanyla gosterge faiz arasimdaki
farka bakilmaksizm, faiz oram riskini yonetmek igin kullamlmaktadir. Sabit faizhi borglanma
araclarinin fiyati, dogrudan gosterge faizdeki degisimlere karsilik olarak bu degigimler
gergeklestikce cesitlilik gosterir. D Isletmesi, gosterge faizin ayr olarak belirlenebilen ve
giivenilir olarak olgiilebilen bir bilesen oldugu sonucuna ulagir. Sonug olarak, D Isletmesi
gosterge faize dayanan bir risk bilesenine iliskin sabit faizli bor¢lanma aract igin, korunma iligkisi
tanimlayabilir.

B6.3.11 Bir risk bileseni korunan kalem olarak tanimlanirken, korunma muhasebesi hiikiimleri bu risk bilesenine,
risk bileseni olmayan diger korunan kalemlere uygulandigi sekliyle uygulanir. Ornegin, bu tiir bir korunma
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isleminde gerekli kistaslara iliskin hitkiimler -korunma iliskisinin, korunma igleminin etkinligine iligkin
hiikiimleri saglamasi dahil- uygulanir ve her tiirlii korunma etkinsizligi 6lgiliir ve finansal tablolara almir.

Isletme yalmzca korunan kalemin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde meydana gelen ve belirli
bir fiyatin veya dider bir degiskenin altinda veya tstiindeki degisimleri de (“tek tarafli bir risk™) korunan
kalem olarak tammlayabilir. Korunma araci nitelifindeki satin alinan bir opsiyonun zaman degerinden
ziyade gergek degeri (tammlanan risk ile aymi temel sartlara sahip oldugu varsaymm ile), korunan kalemdeki
tek tarafli riski yansiur. Ornegin, bir tahmini emtia alimi islemine iliskin fiyat artisindan kaynaklanabilecek
gelecekteki nakit ¢ikist degiskenligi, korunan kalem olarak tanimlanabilir. Boyle bir durumda, isletme
yalmzca belirlenmis bir fiyatin tzerindeki artistan kaynaklanan nakit ¢ikiglarni, korunan kalem olarak
tammlar. Korunma saglanan risk, satin alinan bir opsiyonun zaman degerini icermez. Ciinkii zaman degeri,
tahmini iglemin kér veya zarar etkileyen bir unsuru degildir.

Enflasyon riski sozlesmeyle belirlenmedigi siirece, enflasyonun ayr olarak belirlenebilir ve giivenilir olarak
dlgiilebilir olmadigima ve bu yiizden bir finansal aracin risk bilegeni olarak tamimlanamayacagina dair bir 6n
kabul mevcuttur. Ancak sinirli durumlarda, enflasyon ortamunin ve 1lgili borg piyasasmin belirli sartlart
nedeniyle ayri olarak belirlenebilen ve giivenilir olarak 6lgiilebilen enflasyon riski i¢in bir risk bilegeni
belirlemek miimkiindiir.

Ornegin igletme, enflasyona endeksli tahvillerin, sifir reel faize izin veren yeterli likiditeye sahip bir piyasa
ortaya ¢ikaran bir hacme ve yapiya sahip oldugu bir ¢evrede bor¢lanma araci ihrag etmektedir. Bu durum
ilgili para birimi agisindan, enflasyonun, bor¢lanma piyasalari tarafindan ayri olarak degerlendirilen bir
unsur oldugu anlamma gelir. Bu sartlar altinda enflasyon riski bileseni; korunan borglanma araciin nakit
akislarimn, sifir reel faiz oramna iliskin sartlar kullamlarak indirgenmesiyle belirlenebilir (risksiz -nominal-
faiz orant bileseninin belirlenebilmesine benzer bir gekilde). Bunun aksine, birgok durumda enflasyon riski
bileseni ayri olarak belirlenemeyebilir ve giivenilir olarak slgilemeyebilir. Omegin, isletme, sifir reel faize
izin verecek kadar yeterli derecede likit olmayan enflasyona endeksli tahvil piyasasimin bulundugu bir
¢evrede yalnizca nominal faiz oranh bor¢lanma araci ihrag¢ etmektedir. Bu durumda, piyasa yapist ile durum
ve sartlara iligkin yapilan analiz, isletmenin; enflasyonun bor¢lanma piyasalan tarafindan ayn olarak
degerlendirilen bir unsur olduguna iliskin vardigi kararim destekleyici nitelikte degildir. Dolayisiyla
isletme, sozlesmeyle belirlenmeyen enflasyon riskinin ayn olarak belirlenemez ve giivenilir olarak
dlgiilemez olduguna iligkin 6n kabulii reddedemez. Sonug olarak bir enflasyon riski bileseninin, korunan
kalem olarak tamimlanmast uygun olmayacaktir. Bu durum, igletmenin fiilen taraf oldugu herhangi bir
enflasyon riskinden korunma aracina bagh olmaksizin gegerlidir. Ozellikle isletme, enflasyona yonelik
korunma saglayan aracin durum ve kosullarii nominal faiz oranh borca yansitarak, bu aracm kolayca
yiikleyemez.

Finansal tablolara alinmig enflasyona endeksli bir tahvile (sakli tirev iiriinin ayri olarak
muhasebelestirilmesi yoniinde bir hitkiim olmadig1 varsayilarak) ait nakit akislarimin sozlesmede belirlenen
enflasyon riski bileseni, finansal aracin diger nakit akislar: enflasyon riski bilegeni tarafindan etkilenmedigi
siirece, ayr1 olarak belirlenebilir ve giivenilir olarak 6lgiilebilir.

Nominal Bir Tutarin Bilesenleri

Korunma iligkisinde korunan kalem olarak tanimlanabilecek nominal tutarlara iligkin iki tiir bilegen vardir:
biitiin kalemin belli bir orandaki bileseni veya bir bilesen dilimi. Bilesenin tiirii muhasebe sonucunu
degistirir. Isletme bileseni, muhasebe amaclart agisindan risk yonetimi hedefiyle tutarli olarak tamimlar.

Belli bir orandaki bilesene omek olarak, sézlesmeye dayal bir kredinin nakit akislanimin yiizde 507si
verilebilir.

Bir bilesen dilimi, tanimlanmis fakat agik olan bir ana kitleden veya tamimlanmis bir nominal tutar
iizerinden belirlenebilir. Asagidakiler buna ornek olarak gosterilebilir:

(a) Parasal islem hacminin bir kismi. Ornegin Mart 201X tarthinde 20 YPB tutarmnda yabanci para
birimiyle gergeklesecek ilk satislardan sonraki 10 YPB tutarindaki nakit akislar;*

(b) Fiziki hacmin bir kismi. Oregin, XYZ bélgesinde bulunan dogal gazm 5 milyon metrekiip olarak
Sleiilen kismm (alt dilim),

(c) Fiziksel veya farkl: bir islem hacminin bir kismi. Ornegin Haziran 201X deki petrol ahmunn ilk
100 varili veya Haziran 201X deki elektrik satiglarinm ilk 100 MWh'’lik kismi veya

(d) Korunan kaleme ait nominal tutarn bir dilimi. Omegin 100 milyon PB tutarmdaki kesin

taahhtidiin son 80 milyon PB tutarindaki kisnm, 100 milyon PB tutarindaki sabit faizli tahvilin 20
milyon PB tutarindaki alt dilimi veya gergefie uygun defer iizerinden odenebilen toplam 100

4TFRS 3, isletme birlesmelerinde edinilen ve sakli tiirev iiriinler igeren sdzlesmelere iliskin hiikiimlere yer vermektedir.
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milyon PB tutarindaki sabit faizhi borcun 30 milyon PB tutarndaki iist dilimi (tammmlanms
nominal tutar 100 milyon PB).

Bir bilesen diliminin, gergege uygun deger degisiminden korunma isleminde tammlanmasi durumunda,
isletme bu dilimi tanimlannmgs bir nominal tutarin iginden belirler. Gergege uygun defer degisiminden
korunma iglemine iligkin hiikimlere uymak igin isletme, gergefe uygun deger degisimleri igin korunan
kalemi yeniden Slger (diger bir ifadeyle korunulan riske atfedilen gercege uygun deger degisimleri i¢in bu
kalemi yeniden &lger). Gergefe uygun deger degisiminden korunma islemine iligkin diizeltmeler, kalem
finansal tablo digt birakilmadan 6nce kdr veya zarar olarak finansal tablolara ahnmalidir. Dolayisiyla,
gercefe uygun deger degisiminden korunma islemiyle ilgili olan kalemin izlenmesi gerekir. Gergege uygun
deger degisiminden korunma islemine ait bir bilesen dilimi i¢in ise, bu dilimin tanimlandig1 nominal tutarm
izlenmesi gerekir. Ornegin B6.3.18(d) paragrafinda, 20 milyon PB tutarindaki alt dilimin veya 30 milyon
PB tutarindaki tist dilimin izlenmesi amaciyla, 100 milyon PB nominal tutarin tamaminin izlenmesi gerekir.

Korunan riskte meydana gelen degisimlerin, erken 8deme opsiyonunun gergege uygun degerini etkilemesi
durumunda bu erken 6deme opsiyonunu iceren bilesen diliminin, gercefe uygun defer degisiminden
korunma isleminde korunan kalem olarak tanimlanmast uygun degildir. Bu durum, korunan kalemin
gercefie uygun deferindeki degisimlerin belirlenmesi sirasinda, tammlanmis olan bu dilim ilgili erken
Gdeme opsiyonunun etkisini igermedigi siirece gegerlidir.

Bir Kalemin Bilegenleri ve Toplam Nakit Akislari Arasindaki lligki

Finansal veya finansal olmayan bir kaleme ait nakit akislarina iligkin bir bileseninin korunan kalem olarak
tammlanmast durumunda bu bilesen, kalemin tamanuna ait toplam nakit akiglarindan daha az veya bu nakit
akiglarina esit olmalidir. Ancak, kalemin tamamna ait tim nakit akiglan, korunan kalem olarak
tanimlanabilir veya sadece belirli bir risk igin (6rnegin, sadece LIBOR daki degigimlerle veya bir gdsterge
emtia fiyatiyla iliskilendirilebilen degisimler i¢in) korunma islemine konu edilebilir.

Omegin, etkin faiz orant LIBOR un altinda olan bir finansal yiikamlilik s6z konusu oldugunda isletme
agagidakileri korunan kalem olarak tanimlayamaz:

(a) LIBOR ile esit faize (gercege uygun deger degisiminden korunma igleminde ek olarak anaparaya)
sahip bir yiikiimliilik bilegeni ve

(b) Geriye kalan negatif degerdeki bir bilesen.

Ancak etkin faiz oram (6rnegin) LIBOR un 100 baz puan altinda olan sabit faizli bir finansal yiikiimlilik
56z konusu oldugunda isletme, LIBOR daki degisimlerle iliskilendirilebilen ve yiitkiimliiliigin tamaminin
(bagka bir ifadeyle, anapara art1 LIBOR dan 100 baz puan diisiilerck hesaplanan faiz} degerinde meydana
gelen degisimi korunan kalem olarak tanimlayabilir. Sabit faizli bir finansal aracin, olustugu tarihten sonra
korunma iglemine konu edilmesi ve aradaki donem igerisinde faiz oranlarnda bir degisiklik meydana
gelmesi durumunda isletme, 1lgili sozlesmeye gore bu kalem igin 6denen faizden daha yitksek bir gosterge
faize esit olan tisk bilesenini, korunan kalem olarak tammlayabilir. Bu tanimlamanin yapilabilmesi igin,
finansal aracin korunan kalem olarak ilk defa tammlandigi tarihte satm alindig1 varsayim altimda gosterge
faiz oraninmn, hesaplanan etkin faiz oranindan disiik olmasi gerekir. Omegin LIBOR %4 iken bir
isletmenin, etkin faiz orani1 %6 olan 100 PB tutarinda sabit faizli bir finansal varhk ihrag ettigini varsayalim.
Isletme LIBOR un %8’e yikselmesinin ve finansal varligin ger¢ege uygun degerinin 90 PB’ye diimesinin
ardindan korunma islemine baglar. Isletme, soz konusu finansal varligs, ilgili LIBOR faiz orani riskini
korunan kalem olarak ilk defa tanimladig: tarihte satin almig olsaydi, s6z konusu varligin 90 PB tutarindaki
gergefe uygun deferine gore etkin getiri orammin %9,5 olacagini hesaplardi. LIBOR un, etkin getiri
oranmdan diistik olmas1 sebebiyle isletme, sézlesmeye bagh faize iligkin nakit akiglarimmn bir kism ile cari
gergege uygun deder (diger bir deyisle 90 PB) ve vadede geri ddenecek tutar (diger bir deyisle 100 PB)
arasmdaki farkin bir kasmindan olusan %8’lik LIBOR bilesenini korunan kalem olarak tammlayabilir.

Degisken faizli finansal yiikiimlilagiin, (6megin) 3 aylik LIBOR dan 20 baz puan daha diigiik faizli (sifir
baz puandaki bir faiz tabani) olmas: durumunda isletme, yiikiimliiligin tamamina (baska bir ifadeyle tig
aylik LIBOR’dan 20 baz puan diisiik faiz orani - taban dalnl) iligkin olan ve LIBOR’daki degisimlerle
iligkilendirilebilen nakit akisi de@isimini korunan kalem olarak tammlayabilir. Bu sebeple, s6z konusu
yitkiimliiligiin geri kalan émriine iliskin ii¢ ayltk LIBOR forward edrisi, 20 baz puanm altina diigmedikge,
korunan kalem, sifir veya pozitif farkli @i¢ aylik LIBOR faizine sahip bir yikiimlitlikle aym nakit akis
degiskenligine sahiptir. Ancak, soz konusu yikiimliiligin (veya bir kismunin) geriye kalan émrine iligkin
ii¢ aylik LIBOR forward egrisinin 20 baz puanin altina diigmesi durumunda, korunan kalem, sifir veya
pozitif farkh ii¢ ayhk LIBOR faizine sahip bir yikimliiliikten daha diisiik bir nakit akis degiskenligine
sahiptir.

Gosterge ham petrol tizerinden fiyatlanan ve belirli bir petrol yatagindan elde edilen 6zel bir tirdeki ham
petrol, finansal olmayan bir kaleme iligkin benzer bir draektir. Isletmenin, sz konusu ham petrolii, varil
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bagima 15 PB taban tiyatla gosterge ham petrol fiyatinin {0 PB altinda belirleyen ve sozlesmeden dogan bir
fiyatlandirma formiili kullanarak bir sozlesme kapsaminda satmasi durumunda, ham petrolin gosterge
fiyatindaki de@isimle baglantili olan sézlesme kapsamindaki nakit akig degigkenliginin tamamu korunan
kalem olarak tanimlanabilir. Ancak igletme gosterge ham petrol fiyat degigiminin tamamima esit bir bilegeni
korunan kalem olarak tanimlayamaz. Bu nedenle forward fiyati (her bir teslimat i¢in) 25 PB’nin altina
diigmedigi siirece, korunan kalem, gosterge ham petrol fiyatindan gerceklesen bir ham petrol satisiyla ayni
nakit akig degiskenligine (veya pozitif farka) sahiptir. Ancak, herhangi bir teslimat i¢in forward fiyatin 25
PB’nin altina diigmesi durumunda, korunan kalem, ham petrolin gosterge fiyatindan gergeklesen bir
satigtan daha diisiik bir nakit akis degiskenligine (veya pozitif farka) sahiptir.

Korunma Muhasebesi igin Gerekli Kistaslar (Béliim 6.4)

Korunmanin Etkinligi

Korunma igleminin etkinligi, korunma aracimin gergede uygun degerindeki veya nakit akiglarindaki
degigimlerin, korunan kalemin ger¢ege uygun degerindeki veya nakit akislarindaki degigimleri karsilama
Sleustidiir (Srnegin, korunan kalemin bir risk bileseni olmasi durumunda, korunan kalemin gercege uygun
degerindeki veya nakit akiglarindaki ilgili degisim, korunulan riske atfedilen degisimdir). Korunma aracinin
gercefie uygun degerindeki veya nakit akislarindaki degisimlerin, korunan kalemin gergege uygun
degerindeki veya nakit akiglarindaki degigimlerin Gstinde veya altinda ger¢eklesmesi, korunma isleminin
etkinsizliginin olgiistdiir.

isletme, bir korunma iligkisi tammladiginda ve tamimladiktan sonra sirekli olarak, iliskinin gerceklestigi
donem boyunca korunma iligkisini etkilemesi beklenen etkinsizligin kaynaklarini analiz eder. Bu analiz
(korunma iligkisinin yeniden dengelenmesinden kaynaklanan ve B6.5.21 paragrafi uyarinca yapilan her
tiirlii giincelleme de dahil) korunma isleminin etkinligine dair hitkiimlerin kargilanmast igin isletmenin
yaptig1 degerlendirmenin temelini olugturur.

Herhangi bir siiphenin dogmamasi igin, baslangigtaki kars: tarafin bir takas kurulugu ile degistirilmesinden
ve 6.5.6 paragrafinda agiklanan ilgili degisikliklerin yapilmasindan kaynaklanan etkilere, korunma aracinin
Slgiimiinde, dolayistyla korunma igleminin etkinliginde ve ayrica korunma igleminin etkinliginin 6lgiimiinde
yer verilmelidir.

Korunan Kalem ile Korunma Araci Arasindaki Ekonomik iligki

Ekonomik iligkinin bulunmasina iligkin hiikiim, korunma aracinin ve korunan kalemin, korunulan aym risk
nedeniyle genellikle ters yénde hareket eden degerlere sahip olduklari anlamina gelmektedir. Bu nedenle,
korunma aracinm ve korunan kalemin degerinin, korunulan riske benzer olarak karsilik verecek sekilde,
ekonomik ag¢idan iliskili olan aynt dayanak unsur veya unsurlarda meydana gelen hareketler kargisinda
sistematik olarak degisecegine dair bir beklenti olmalidir (6rnegin Brent ve ABD tipi ham petrol -WTTI).

Dayanak unsurlarn ayni olmamakla birlikte ekonomik ag¢idan iligkili olmast durumunda, 6rnegin unsurlarin
kendileri 6nemli 6lgide hareket etmezken, iligkili iki unsur arasmdaki fiyat farklilifinm degismesi gibi
sebeplerle korunma aracinin ve korunan kalemin degerlerinin aym yonde hareket ettifi durumlar mevcut
olabilir. Bu durum, dayanak unsurlar degisiklik gosterirken korunma aracinin ve korunan kalemin degerinin
genel olarak ters yonde hareket etmesinin beklenmesi durumunda dahi, korunma araci ile korunan kalem
arasindaki ekonomik iliskiyle tutarlidir.

Korunma iliskisinin risk yonetimi amacina uygun gercekleseceginin beklenip beklenmediginin belirlenmesi
amactyla, ekonomik iligkinin var olup olmadigmmn degerlendirilmesi, korunmanin gergeklestigi dénem
boyunca bu iligkinin muhtemel hareketine iliskin bir analizi igerir. ki degisken arasinda mutlak bir
istatistiki korelasyonun varligi, tek bagmna bir ekonomik iligkinin varligina dair gegerli bir dayanak tegkil
etmez.

Kredi Riskinin Etkisi

Korunma igleminin etkinliginin yalnizca korunma araci ve korunan kalemler arasindaki ekonomik tligki
(diger bir ifadeyle sozlesmeye konu unsurlardaki degigimler) tarafindan degil aym zamanda korunma aract
ve korunan kalemin her ikisinin deperi ilizerindeki kredi riski etkisi tarafindan belirlenmesi nedeniyle
korunma muhasebesi modeli, korunma aract ve korunan kaleme iliskin kazang ve kayiplar arasinda yapilan
genel netlestirme islemine dayanmaktadir. Kredi riski etkisi, korunma aract ile korunan kalem arasinda
ekonomik bir iliskinin mevcut olmast durumunda dahi, netlestirme diizeyinin diizensiz hale gelebilmesini
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ifade eder. Bu durum, korunma aract veya korunan kaleminin kredi riskinde, ekonomik iliskiden
kaynaklanan deger degisimlerini (diger bir ifadeyle sozlesmeye konu unsurlardaki degisimlerin etkisini)
yonlendirecek Dbiiyiiklitkte bir degisim sonucunda ortaya ¢ikabilir. Deger degisimlerini yonlendiren
biiyuklik diizeyi, sozlesmeye konu unsurlardaki degigim dnemli olsa dahi, bu degigimlerin korunma araci
veya korunan kalemin degeri tizerindeki etkilerini engelleyecek nitelikteki bir kredi riskinden kaynaklanan
kayba (veya kazanca) sebep olan diizeydir. Aksine, belirli bir dénem boyunca sézlesmeye konu unsurlarda
kiigiik degigimlerin olmasi durumunda, korunma araci veya korunan kalemin degerinde kredi riski kaynakli
kiigiik degisimler bile, degeri, yonlendirme etkisi olmayan sozlesmeye konu unsurdan daha ¢ok
etkileyebilir.

isletmenin emtia fiyatlarndan kaynaklanan riskten korunmak amaciyla teminata baglanmamus bir tirev
driin kullanmasi, kredi riskinin korunma iliskisini yonlendirmesine dmek olarak gésterilebilir. Korunan
kalemin degerindeki degisimlerin biiyiik 61¢tide emtia fiyatlarindaki degigimlere bagli olmasi ve s6z konusu
tiirev dirtiniin kargt tarafinin kredi itibarinda ciddi bir bozulma gergeklesmesi hilinde, karst tarafin kredi
itibarindaki degigimlerin korunma aracinin gercefe uygun degeri iizerindeki etkisi, emtia fiyatindaki
degisgimlerin etkisini agabilir.

Korunma Orani

Korunma etkinligi hiikiimleri uyarinca, korunma iliskisine ait korunma orani, isletmenin fiilen korudugu
kalemin miktarinin, s6z konusu miktardan korunmak igin fiilen kullandigi korunma araciun miktarina
oranidir. Dolayisiyla isletmenin, bir kaleme ait riskin yiizde 100’inden daha azina -yiizde 85’1 gibi- yonelik
korunma islemi gergeklestirmesi durumunda, riskin yiizde 85’inin, soz konusu yiizde 85°lik kisimdan
korunmak ig¢in fiilen kullanilan korunma aracinin miktarina oranlanmasiyla bulunan korunma orani
kullanilarak korunma iligkisi tanimlanir. Benzer gekilde isletme, 6megin bir finansal aracin 40 birimlik
nominal miktarim kullanarak maruz kaldig: riskten korunma saglamasi durumunda, 40 birimlik miktarin
(bagka bir ifadeyle 1sletme, toplamda sahip olabilecegi daha yiksek miktarlar ile séz konusu daha diisik
miktarlara dayanan bir korunma oram kullanmamalidir), s6z konusu miktar korumak igin fiillen kullamlan
korunma aracimin miktarina oranlanmasiyla bulunan korunma oramini kullanarak korunma iligkisini
tanimlar.

Ancak fillen korunan kalem miktaninm, isletmenin fiilen kullandigi korunma araci miktarlarna
oranlanmasiyla bulunan korunma orani kullamlarak korunma iligkisinin tammlanmasi, korunan kalem ile
korunma aracinm agihklan arasinda, korunma muhasebesinin amaglanyla tutarsiz olan bir muhasebe
sonucuna neden olabilecek etkinsiz bir korunma (finansal tablolara alimp alinmadigina bakilmaksizin)
ortaya ¢ikaran bir dengesizligi yansitmamalidir. Dolayisiyla, korunma iliskisinin tanimlanma amaglar
acisindan isletme, s6z konusu dengesizlikten kaginmak icin fillen korunan kalem miktari ile fiilen
kullandi1 korunma aracimin miktarindan ortaya cikan korunma oramini diizeltmelidir.

Muhasebe sonucunun korunma muhasebesi amaciyla tutarsiz olup olmadigmimm degerlendirilmesinde
agagida ornekleri verilen hususlar dikkate alinabilir:

(a) Nakit akis degigkenlifinden korunma islemindeki etkinsizligin finansal tablolara alinmasindan
kaginmak veya korunma aracmin gergege uygun degerindeki degisimler netlestiriimeden gergege
uygun deger muhasebesinin kullammumin artinilmasi igin daha fazla korunan kaleme yonelik
gercege uygun deger defigiminden korunma diizeltmelerini gerceklestirmek amaciyla, kasti bir
korunma orantnin belirlenip belirlenmedigi,

(b) Etkinsiz bir korunmaya scbep olsa dahi, korunan kalem ve korunma aracimn belirli gekilde
agwhiklandiriimasinda ticari bir gerekgenin bulunup bulunmadig. Ornegin, korunma araglarinm
standart hacminin, 1sletmenin kullanmasi gereken tam korunma araci miktarina izin vermemesi
(bir “lot bityikligi sorunu”) nedeniyle isletmenin kullandigi ve tanimladigi korunma aract
miktari, korunan kalemi en iyi sekilde korumak i¢in belirledigi miktarla ayni olmayabilir.
Isletmenin, 100 tonluk kahve alimini, 37.500 libre (pound) hacmindeki futures sozlesmeleriyle
korumasi bu duruma Grnek olarak verilebilir. Isletme 100 ton hacmindeki alimdan korunmak igin,
sadece bes veya alt1 (sirastyla 85,0 ve 102,1 tona esit) sozlesme kullanabilir. Bu durumda igletme,
korunma iliskisini, fiilen kullandift futures sozlesmesindeki miktar izerinden hesaplanan
korunma oranimi kullanarak belirler. Ciinkii korunan kalem ile korunma aracinin agrliklari
arasindaki uyumsuzluktan kaynaklanan etkinsiz korunma, korunma muhasebesinin amaglariyla
tutarsiz olan bir muhasebe sonucuna neden olmayacaktir.



B6.4.12

B6.4.13

B6.4.14

B6.4.15

B6.4.16

B6.4.17

B6.4.18

B6.4.19

B6.5.2

Korunma Igleminin Etkinligine iligkin Hiikiimlerin Karsilanip Karsilanmadiginin
Degerlendirilme Sikligi

Tsletme, korunma isleminin baslangicinda ve siirekli olarak, korunma iliskisinin, etkinlige iligkin hiikiimleri
karsilayip kargilamadiginm degerlendirir. Bu siirekli degerlendirme asgari olarak, her raporlama tarihinde
veya korunma isleminin etkinligine iligkin hitkiimlen etkileyen sartlardaki nemli bir degisiklik sonrasmda
(hangisi dnce gergeklesirse) yapilir. Bu degerlendirme, korunma isleminin etkinligine iliskin beklentilerle
iligkilidir ve bu nedenle sadece gelecege yonelik olarak gergeklestirilir,

Korunma igleminin Etkinligine iliskin Hiikiimlerin Karsilanip Karsilanmadiginin
Degerlendirilme Yontemileri

Bu Standart, bir korunma iligkisinin etkinlige iliskin hikimleri kargilayp karsilamadiginin
degerlendirilmesine yonelik bir yontem belirlemez. Ancak igletme, korunma etkinsizliginin kaynaklan
dahil, korunma iliskisinin ilgili dzelliklerini ele alan bir yontem kullanir. Biitiin bu faktérlere bagh olarak,
sz konusu yontem nitel veya nicel degerlendirme seklinde olabilir.

Omegin, korunma aracinin ve korunan kalemin énemli sartlarmim (nominal tutar, vade ve sozlesmeye konu
unsur gibi) eslesmesi veya yakindan iligkili olmasi durumunda isletme, bu 6nemli sartlarin nitel
degerlendirmesine dayanarak, ayni riske sahip olmalari ve dolayisiyla korunan kalem ile korunma araci
arasindaki ekonomik iligki sebebiyle korunan kalem ve korunma aracimin degerlerinin genellikle ters yonde
hareket edecegi sonucuna varabilir (B6.4.4-B6.4.6 paragraflar).

Karli veya zararda olan bir tiirev aracin korunma araci olarak tanimlanmast durumu, nitel degerlendirmenin
tek basina uygun olmadigi anlamina gelmez. Bu husus, bu durumdan kaynaklanan korunma etkinsizliginin,
nitel degerlendirmenin yeterli olmayacagt bir biiyiikliige sahip olup olmayacagina baghdir.

Aksine, korunma aracinin ve korunan kalemin onemli sartlarni yakindan iligkili degilse, netlestirmenin
boyutuyla ilgili yiikksek seviyede bir belirsizlik vardir. Sonug olarak, korunma iligkisi boyunca korunmanin
etkinliginin tahmin edilmesi zordur. Sadece bu tiir bir durumda, isletmenin nicel bir degerlendirmeye
dayanarak korunan kalem ile korunma aract arasinda ekonomik bir iligkinin mevcut oldugu sonucuna
ulagmast miimkiindiir (bakiz: B6.4.4-B6.4.6 paragraflart). Bazi durumlarda, korunma oraninin, korunma
etkinligine iligkin hiikiimleri karsilayip kargilamadigimi dederlendirmek igin nicel bir degerlendirme de
gerekli olabilir (bakimz: B6.4.9-B6.4.11 paragraflari). Isletme bu iki farkl amag icin aym veya farkli
yontemleri kullanabilir.

Korunmamin etkinligini  etkileyecek  degisikliklerin - bulunmasi  durumunda, korunma isleminin
ctkinsizliginin kaynaklart dihil olmak tzere, korunma igleminin ilgili 6zelliklerinin dikkate alinmasin
saglamak amaciyla korunma iligskisinin etkinlige iligkin hikimleri karsilayp karsilamadima iliskin
isletmenin yaptig1 degerlendirmenin degistirilmesi gerekebilir.

Isletmenin risk yonetimi, korunma iliskisinin etkinlie iliskin hukimleri kargilayip karsilamadifinin
degerlendirilmesi igin gerekli bilgilerin elde edildigi ana kaynaktir. Bu husus, karar alma amaglan igin
kullanilan yonetim bilgisinin (veya analizinin); korunma iligkisinin, etkinlige iliskin hikimleri karsilayip
karsilamadiginin degerlendirilmesinde esas olarak kullanilabilecedi anlamina gelir.

Isletmenin korunma iliskisine ait belgelendirmesi, kullanilan yontem veya yontemler dahil olmak iizere
korunma etkinlifine iliskin hiikiimlerin nasil degerlendirilecegini igerir. Korunma iligkisinin
belgelendirilmesi, degerlendirmede kullamlan yontemlere iliskin her degisiklikte giincellenir (bakiniz:
B6.4.17 paragraf).

Nitelikleri Saglayan Korunma iligkilerinin Muhasebelestiriimesi
(B6liim 6.5)

Faiz oranlarmda degisiklik olmasi sebebiyle sabit faizli bir bor¢lanma aracimin gergefe uygun deger
degigimi riskinden korunmasi, gercefe uygun deger defigiminden korunmaya ornek olarak gosterilebilir.
Bu tiir bir korunma iglemine ihrag¢1 veya hamil tarafindan girilebilir.

Nakit akig degiskenliginden korunma isleminin amaci, korunma aracindan kaynaklanan kazang veya
kaybin, korunma saglanan gelecekteki nakit akislarinin kir veya zarart etkiledigi déneme veya dénemlere
ertelenmesidir. Nakit akis degiskenliginden korunma isleminin bir 6rnegi degisken faizli borcun (itfa
edilmis maliyet veya gercege uygun deferinden Glgiilen) sabit faizli borca doniigtiiriilmesi igin swap
kullanilmasidir (diger bir ifadeyle korunulan gelecekteki nakit akislan faiz 6demeleri olan gelecekteki bir
islemin korunmasi). Aksine, nakit akis degiskenliginden korunma isleminde korunan kalem olarak
siniflandinlamayan kaleme, edinildiginde gergege uygun deger degisimi kdr ya da zarara yansitilan olarak
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muhasebelestirilecek bir 6zkaynak araciuin tahmini alimi rnek olarak verilebilir. Cinkii korunma
aracindan kaynaklanan ve ertelenmis olan tim kazanc veya kayiplar, netlestirmenin gerceklestirilecegi
donem boyunca kir veya zararda uygun bir sekilde yeniden simflandirlamamaktadir. Aym sebeple
dzkaynak aracimm ahm  gerceklestiinde diger kapsamh gelirde sunulan gercefe uygun deger
degigimleriyle birlikte gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilecek olan bir tahmini alim iglemi de,
nakit akis degiskenliinden korunma igleminde korunan kalem niteligi tagiyamaz.

Kesin taahhiide iliskin bir korunma (6rnegin, bir elektrik isletmesinin sabit bir fiyattan yakit satin almaya
yonelik finansal tablolara alimmamg sozlesmeye baglt bir taahhiidiinin bulunmasi sebebiyle, yakit
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisime iliskin gergeklestirdigi korunma) gercege uygun degerdeki
degisim riskinden korunmak i¢in gerceklestirilen bir islemdir. Dolayisiyla, bu iglem gercege uygun deger
degisiminden korunma iglemidir. Ancak 6.5.4 paragrafina gore, kesin taahhiide iligkin bir déviz kuru
riskinden korunma isleminin nakit akis degiskenliginden korunma islemi olarak da muhasebelestirilmesi
mimkiindiir.

Korunma Etkinsizliginin Olgiilmesi

Isletme korunmanm etkinsizligini Glgerken, paramin zaman degerini dikkate alir. Sonug olarak, isletme
korunan kalemin degerini bugiinkii degeri esas alarak belirler ve bu nedenle korunan kalemin degerindeki
degisiklik paranin zaman degerinin etkisini de igerir.

Korunmanm etkinsizligini 6lgmek amaciyla korunan kalemin degerindeki degisimi hesaplamak i¢in igletme,
korunan kalemin esas Ozellikleriyle aym olan ve ornegin, bir tahmini islemin korunmasinda, korunmaya
tabi fiyat (veya oran) seviyesine gore ayarlanan bir tiirev tiriin (bu arag genellikle “varsayimsal tiirev iiriin™
olarak adlandirilir) kullanabilir. Ornegin, korunmanin cari piyasa seviyesindeki iki tarafli riske yonelik
olmasi durumunda varsayimsal tiirev iiriin, korunma iliskisinin tanimlandigi tarihte, degeri sifir olarak
ayarlanan varsayimsal bir forward sézlesmesini yansitacaktir. Ornegin korunmanin tek tarafli bir riske
yonelik olmast durumunda, varsayimsal tirev @iriin, korunma isleminin tanimlandigi tarihte korunmaya
konu olan fiyat seviyesinin, cari piyasa seviyesinde olmasi durumunda baga bas olan veya korunmaya konu
olan fiyat seviyesinin, cari piyasa seviyesinin {istiinde olmasi (uzun vadeli bir pozisyonun korunmasi
isleminde ise cari piyasa seviyesinin altinda olmasi) durumunda zararda olan varsayimsal bir opsiyonun
gergek degerini yansttacaktir. Varsayimsal tiirev firiin kullanimi, korunan kalemin degerindeki degisimin
hesaplanma yontemlerinden biridir. Varsayunsal tiirev triin, korunan kalemle birebir aym Gzelliklere
sahiptir ve bu sebeple, korunan kalemin degerindeki s6z konusu degigim farkh bir yaklagimla belirlenmis
gibi aym sonucu verir. Bu nedenle, “varsayimsal tiirev {iriin” kullamlmas: esasen bir yéntem olmamakla
birlikte, sadece korunan kalemin degerinin hesaplanmasinda kullanilabilen matematiksel bir uygulamadir.
Sonug olarak, “varsayimsal tiirev iiriin” korunan kalemin degerine, sadece korunma aracinda bulunan (fakat
korunan kalemde bulunmayan) 6zelliklerin dahil edilmesi amaciyla kullanilamaz. Yabanci para cinsinden
bir borg (sabit veya degisken faizli olduguna bakilmaksizin) bu duruma 6rnek olarak verilebilir. Bu tiir bir
borcun nakit akislarindaki toplam degisimin bugiinkii degerinin veya s6z konusu borcun deferindeki
degisimin hesaplanmasmda varsayimsal tiirev tiriiniin kullanilmasi durumunda, farkli para birimlerinin
takas edildigi gergek tirev triinler bu takas islemine iliskin bir bedeli igerse bile (6rnedin, ¢apraz kur-faiz
swaplar), varsayimsal tiirev iiriin bdyle bir bedeli basit bir sekilde igeremez.

Varsayimsal tirev uriin kullamilarak belirlenen korunan kalemin degerindeki degigim, bir korunma
iligkisinin, korunmanin etkinligine iliskin hiikiimleri karsilayip karsilamadiginmn degerlendirilmesi amaciyla
da kullanilabilir.

Korunma iligkisinin Yeniden Dengelenmesi ve Korunma Oranindaki Degisimier

Yeniden dengeleme, korunma igleminin etkinlidine iliskin hiikiimlere uygunluk saglayan bir korunma
oranimin muhafaza edilmesi amaciyla halihazirda var olan bir riskten korunma iliskisindeki korunan
kalemin ya da korunma aracimin tammlanan miktarlarinda yapilan diizeltmeleri ifade eder. Korunan bir
kalemin ya da bir korunma aracinin tammlanan miktarlarinda farkll bir amagla yapilan degigiklikler bu
Standardn amaci agisindan yeniden dengeleme olarak nitelendirilemez.

Yeniden dengeleme, B6.5.9-B6.5.21 paragraflart uyarinca korunma iliskisinin stirdiiriilmest seklinde
muhasebelestirilir. Yeniden dengeleme yapilirken, korunma iligkisinin korunma etkinsizligi belirlenir ve
korunma iliskisi diizeltilmeden hemen 6nce finansal tablolara alinir.

Korunma oranmn diizeltilmesi, korunan kalem ve korunma aracindaki sézlegmeye konu unsurlar veya risk
degiskenlerinden kaynaklanan korunma araci ve korunan kalem arasmdaki iligkideki defisimlere kargihk
verilmesini saglar. Sozlesmeye konu farkli ancak iliskili unsurlara sahip korunma araci ile korunan kalemin
yer aldig1 bir korunma iliskisinin, bu unsurlar (6rnegin, farkl ancak iliskili referans endeksleri, oranlar veya
fiyatlar) arasindaki iligkide meydana gelen degisimlere karsilik olarak degismesi, bu duruma ornek olarak
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verilebilir. Bu sebeple, yeniden dengeleme, korunma aract ve korunan kalem arasmdaki iligkinin korunma
oraninin diizeltilmesiyle telafi edilebilecek gekilde degistigi durumlarda korunma iliskisinin siirdiirilmesini
saglar.

isletmenin, A Yabanct Para Birimine iligkin bir riske, B Yabanci Para Birimi cinsinden ifade edilen bir
tiirev aragla korunma saglamasi ve A ile B yabanci para birimlerinin birbirlerine sabit kurla bagh olmas:
(diger bir ifadeyle, soz konusu yabanci paralarm kurlar, bir merkez bankasi ya da baska bir otorite
tarafindan olugturulan bantta ya da kurda sabitlenmistir) bu duruma &mek olarak verilebilir. A Yabanci Para
Birimi ile B Yabanci Para Birimi arasindaki kurun degigmesi durumunda (diger bir ifadeyle yeni bir bandin
veya oramn belirlenmesi durumunda), korunma iligkisinin veni déviz kurunu yansitacak sekilde yeniden
dengelenmesi, yeni durumdaki korunma orani agismdan korunma iliskisinin korunmanin etkinligine iliskin
hitkmii karsilamaya devam etmesini saglar. Buna karsin, yabanci para birimi cinsinden ifade edilen tirev
araca iligkin 6demenin yapilmamast durumunda, korunma oraninin degistirilmesi, korunma iliskisinin
korunmanin etkinligine iligkin hikmi karsilamaya devam etmesini saglayamaz. Bu sebeple, yeniden
dengeleme iglemi, korunma arac1 ve korunan kalem arasmndaki iliskinin korunma oranimn diizeltilmesiyle
telafi edilemeyecek sekilde degistigi durumlarda, korunma iligkisinin siirdiirilmesini saglamaz.

Korunma aracinin gergege uygun deferi ile korunan kalemin gercefe uygun degerindeki veya nakit
akislarindaki degisimler arasindaki netlestirme kapsamuindaki her degisiklik, korunma araci ile korunan
kalem arasindaki iliskide bir degisim meydana getirmez. Isletme, korunma iliskisi dénemi boyunca, bu
iligkiyi etkilemesi beklenen korunma etkinsizliginin kaynaklarini analiz eder ve netlestirme kapsanundaki
degisikliklerin agagidaki hangi 6zellie sahip degigiklikler oldugunu degerlendirir:

(a) Korunma oranmin gegerliligini bozmayan ve korunma oram diizeyinde meydana gelen
dalgalanmalar olarak nitelendirilen (diger bir ifadeyle, korunma araci ve korunan kalem
arasmdaki iligkiyi uygun bir gekilde yansitmaya devam eden) degisiklikler,

(b) Korunma oramnin, korunma araci ile korunan kalem arasmdaki iligkiyi artik uygun bir sekilde
yansitmadigna iliskin gosterge niteliginde olan degisiklikler.

Bu degerlendirme, korunma etkinliginin korunma oraniyla ilgili olan hitkmiine istinaden yapilir. Diger bir
ifadeyle s6z konusu degerlendirme, korunma iliskisinin, korunma muhasebesinin amaglariyla tutarsiz olan
bir muhasebe sonucunu dogurabilecek korunma etkinsizligi ortaya ¢ikaran, korunan kalem ile korunma
aracinin agurliklan arasindaki bir dengesizligi (finansal tablolara alip alinmadigina bakilmaksizin)
yansitmamasini saglamak amaciyla yapilir. Bu nedenle, s6z konusu degerlendirme muhakeme gerektirir.

Sabit bir korunma oran etrafindaki dalgalanma (ve dolayisiyla buna iligkin korunma etkinsizligi), korunma
oraninm ayrt her bir sonuca gore diizeltilmesiyle azaltlamaz. Bu sebeple, bu tir durumlarda, netlestirme
kapsamindaki degigim, korunma etkinsizliginin ¢lgiimii ve finansal tablolara almmasiyla ilgili olup bu
durum yeniden dengeleme gerektirmez.

Bunun aksine, netlestirme kapsanmundaki degisimlerin; korunma iligkisinde halihazirda kullamlan korunma
oranindan farkh bir korunma oram etrafindaki dalgalanmaya veya soz konusu korunma oranindan sapmaya
neden olan bir egilime isaret etmesi durumunda, korunma isleminin etkinsizligi, korunma oranmmm
diizeltilmesi yoluyla azaltilabilirken korunma oranmin devam ettirilmesi artan bir sekilde korunma
etkinsizligine yol agar. Dolayisiyla bu tiir durumlarda isletmenin, korunma iliskisinin, korunan kalem ile
korunma araciin aguliklan arasinda, korunma muhasebesinin amaclariyla tutarsiz olan bir muhasebe
sonucu dogurabilecek korunma etkinsizlifi (finansal tablolara alinip alinmadifiina bakilmaksizin) ortaya
¢ikaran bir dengesizligi yansitip yansitmadigim degerlendirmesi gerekmektedir. Korunma oraninin
diizeltilmesi durumunda, bu diizeltme korunmanin etkinsizliginin ol¢iimiinii ve finansal tablolara
alinmasinini da etkiler. Ciinkii yeniden dengeleme yapilirken, B6.5.8 paragrafi uyarinca korunma iligkisinin
korunma etkinsizligi belirlenmeli ve bu etkinsizlik, korunma iligkisi diizeltilmeden hemen 6nce finansal
tablolara almmalidir.

Korunma muhasebesi amaglar agisindan yeniden dengeleme, bir korunma iliskisinin baglamasinun ardindan
isletmenin, bu korunma iligkisine ait korunma oramim etkileyen sartlarda meydana gelen degisikliklere
karstlik korunma aracimin veya korunan kalemin miktarinda dizeltme yapmasi anlanuna gelmektedir.
Genellikle bu dizeltme, igletmenin fiflen kullandigt korunma aracinin ve korunan kalemin miktarindaki
diizeltmeleri yansitir. Ancak, igletme agagidaki hallerde fiilen kullandig korunan kalemin veya korunma
aracinin miktarindan ortaya ¢ikan korunma oranim diizeltmek zorundadir:

(a) Isletmenin fiilen kullandifii korunma aracmin veya korunan kalemin miktarindaki degisimden
meydana gelen korunma oranmn, korunma muhasebesinin amaglariyla tutarsiz olan bir
muhasebe sonucunu dogurabilecek korunma etkinsizligi ortaya c¢ikaran bir dengesizligi
yansitacak olmasi.

(b) Isletmenin fiilen kullandig1 korunma aracinin ve korunan kalemin miktarini muhafaza etmesi ve
bunun sonucunda veni sartlarda ortaya ¢ikan korunma oraninm, korunma muhasebesinin
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amaclartyla tutarsiz olan bir muhasebe sonucunu dogurabilecek korunma etkinsizligi ortaya
cikaran bir dengesizligi yansitacak olmasi (diger bir ifadeyle igletme, korunma oraninda diizeltme
yapmayi ihmal ederek bir dengesizlik meydana getirmemelidir).

Korunma iligkisiyle 1lgili risk yonetimi amacinin degismesi durumunda, yeniden dengeleme uygulanmaz.
Bunun yerine, bu korunma iligkisi 1¢in uygulanan korunma muhasebesi sonlandirilir (buna ragmen, B6.5.28
paragrafinda agiklandipn izere, 1sletme dnceki korunma iliskisinde yer alan korunma araci ile korunan
kalemin yer aldigr yeni bir korunma iligkisi tanimlayabilir).

Korunma iligkisi yeniden dengelenirse, korunma oranmin diizeltilmesi farkh sekillerde etkilenebilir:

(a) Korunan kalemin agirlig1 asagidaki sekilde arttirilabilir (aynm1 zamanda korunma aracinm agirhg
azaltilir):

(1) Korunan kalemin hacminin artirilmasiyla veya
(D] Korunma aractin hacminin azaltilmasiyla.

(b) Korunma aracinin agirhigy agagidaki sekilde artinlabilir (aym zamanda korunan kalemin agirhg
azaltilir):

(1) Korunma aracimn hacminin arttirilmasiyla veya
(i1) Korunan kalemin hacminin azaltdmastyla.

Hacimdeki deigimler, korunma iliskisinin bir kismim olusturan miktarlar ifade eder. Bu nedenle,
hacimlerdeki azalmalar, kesin olarak kalemlerin veya islemlerin artitk mevcut olmadigi veya
gergeklesmesinin artik beklenmedigi anlamina gelmez. Ancak bu azalmalar, korunma iligkisinin bir kismi
olarak da degerlendirilmez. Ornegin, korunma aracimin hacminin azalmasi, isletmenin bir tiirev araci
muhafaza etmesine yol agabilir fakat bu tiirev aracin sadece bir kismi korunma iliskisinde korunma araci
olarak kalabilir. Bu durum, yalnizea korunma iliskisindeki korunma aracinin hacminin azaltilmasinin fakat
isletmenin artik gerek goriilmeyen hacmi muhafaza edilmesinin, yeniden dengelemeyi etkilenmesi
durumunda ortaya ¢ikar. Bu durumda, tiirevin tanimlanmanus kismu (baska bir korunma iliskisinde
korunma araci olarak tanimlanmamasi durumunda), gergege uygun degeri kir veya zarara yansttilan olarak
muhasebelestirilir.

Korunan kalemin hacminin artirilarak korunma oranimin diizeltilmesi, korunma aracmm gercege uygun
degerindeki degisimlerin olgiim  seklini etkilemez. Ayrica, korunan kalemin deZerindeki, dnceden
tanmmlanmig hacimle ilgili olan degisimlerin 6lgiimi de etkilenmeden kalir. Ancak, yeniden dengeleme
tarthinden itibaren, korunan kalemin degerindeki dedisimler, bu kaleme ilave edilen hacmin degerindeki
degisimleri de igerir. Bu degisimlerin ¢lciimiine, korunma iligkisinin tammlandigy tarth yerine, yeniden
dengeleme tarihinden itibaren baslanir. Ornegin, isletmenin baglangigta 100 tonluk bir emtiaya iliskin 80
PB’lik forward fiyat tizerinden (korunma iliskisinin baglangicindaki forward fiyat) bir korunma iglemi
gergeklestirmest ve forward fivati 90 PB oldugunda yeniden dengeleme yaparak hacmi 10 ton arttirmasi
durumunda, yeniden dengeleme iglemi sonrasinda korunan kalem iki dilimden olusur: 80 PB’lik fiyattan
korunan 100 ton ve 90 PB’lik fiyattan korunan 10 ton.

Korunma aracimin hacminin azaltilarak korunma oranmin diizeltilmesi, korunan kalemin degerindeki
degisimlerin olgiim geklini etkilemez. Ayrica, korunma aracimin gergefe uygun degerindeki korunma
isleminde tammlanmaya devam edilen hacimle ilgili olan degisimlerin Slgiimii de etkilenmeden kalir.
Ancak, yeniden dengeleme tarithinden itibaren, korunma aracimin hacmindeki azals, artitk korunma
iliskisinin bir parcasi degildir. Ornegin, isletmenin baslangigta 100 ton hacmindeki bir tirev @iriinii korunma
aract olarak kullanarak bir emtiamn fiyat riskinden korunmast ve s6z konusu hacmi yeniden dengeleme
sirasinda 10 ton azaltmas1 durumunda, korunma aractmin 90 tonluk nominal tutan aym kalacaktir (artik
korunma iligkisinin bir parcasi olmayan tiirev aracin hacmine (bagka bir ifadeyle 10 ton) iligkin sonuglar
i¢in B6.5.16 paragrafina bakiniz.)

Korunma aracimin hacminin arttirilarak korunma oraninm dizeltilmesi, korunan kalemin degerindeki
degisimlerin olgiim seklini etkilemez. Ayrica, korunma aracinm gergege uygun degerindeki, 6nceden
tanimlanmig hacimle ilgili olan degisimlerin 6lctimii de etkilenmeden kalir. Ancak, yeniden dengeleme
tarihinden itibaren, korunma aracimn gergege uygun degerindeki degigimler, s6z konusu korunma aracma
ilave edilen hacmin degerindeki deg@igimleri de igerir. Bu degigimlerin 6l¢iimiine, korunma iliskisinin
tanimlandigi tarih yerine, yeniden dengeleme tarihinden itibaren bagslanir. Ornegin, isletmenin baslangicta
100 ton hacmindeki bir tiirev tiriinii korunma araci olarak kullanarak bir emtianin fiyat riskinden korunmasi
ve yeniden dengeleme sirasinda hacmi 10 ton arttrmasi durumunda, yeniden dengeleme sonrasinda
korunma araci toplam olarak 110 ton hacmindeki bir tiirev tiriinden olusacaktir. Korunma aracimn gergege
uygun degerindeki degigim, toplam hacmi 110 ton olan tiirev tiriinlerin gercege uygun degerindeki toplam
degisime esittir. S6z konusu tiirev tiriinler farkli tarihlerde kaydedildigi icin (tirev araglarin ilk defa finansal
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tablolara almmasindan sonra, korunma iligkilerinde tanimlanma ihtimalleri déhil), forward oranlarn gibi,
farkli esas ozelliklere sahip olabilirler (ve muhtemelen sahip olurlar).

Korunan kalemin hacmi azaltilarak korunma oramnin dizeltilmesi, korunma aracimin gergege uygun
degerindeki degisikliklerin olgtim seklini etkilemez. Ayrica, korunan kalemin degerindeki, korunma
iligkisinde tammlanmaya devam edilen hacimle ilgili olan degisimlerin 6lgiimi de etkilenmeden kalir.
Ancak, yeniden dengeleme tarihinden itibaren, korunan kalemin hacmindeki azalig, artik korunma
iliskisinin bir parcast degildir. Ornegin, isletmenin baslangicta 100 tonluk bir emtiaya iliskin 80 PB’lik
forward fiyat tizerinden bir korunma iglem1 gerceklestirmesi ve yeniden dengeleme sirasimda hacmi 10 ton
azaltilmast durumunda, yeniden dengeleme sonrasindaki korunan kalem, 80 PB iizerinden korunma
saglanan 90 tonluk miktar olacaktir. Artik korunma iliskisinin bir parcast olmayan korunan kalemin 10
tonluk kismi, korunma muhasebesinin sonlandirilmasina iligkin hiikiimler uyarinca muhasebelestirilecektir
(bakmiz: B6.5.6 - 6.5.7 ve B6.5.22 - B6.5.28 paragraflar).

Isletme korunma iligkisini yeniden dengelerken, kalan dénemi boyunca korunma iliskisini etkilemesi
beklenen korunma etkinsizliginin kaynaklarina iliskin analizini  giinceller. Korunma iliskisinin
belgelendirilmesi de bu hususa gore giincellenir.

Korunma Muhasebesinin Sonlandiriimasi

Korunma muhasebesinin sonlandimimasi, gerekli kistaslarm artik karsilanmadii tarihten itibaren gelecege
yonelik olarak uygulamr.

Isletme, asagidaki durumlarda korunma iliskisini yeniden tammlayamaz ve bu nedenle korunma iliskisine
son verir:

(a) Korunma iligkisinin, korunma muhasebesi icin belirlenmis olan risk yénetimi amacini halen
kargilamast durumunda (diger bir ifadeyle, isletme hala aynu risk yénetimi amacina sahiptir) ve

(b) Korunma iliskisinin, diger biitin gerekli kistaslar1 karsilamaya devam etmesi durumunda
(uygulanabilir oldugu hallerde, korunma iliskisine iligkin yeniden dengelemeler dikkate alinarak).

Bu Standardin amaclart agisindan, igletmenin risk yonetim stratejisi, risk yonetim amaglarmdan
ayrilmaktadir. Risk yonetimi stratejisi, igletmenin riskini nasil yonetecegine karar verdigi en yiksek
seviyede belirlenir. Risk yonetim stratejileri genelde isletmenin maruz kaldig: riskleri belirler ve igletmenin
bu risklere nasil karsilik verecegini diizenler. Risk yonetim stratejisi genellikle daha uzun bir siire igin
gecerlidir ve uygulandifi sirada sartlarda meydana gelen degigimlere ($rnegin, farkli 6lgiide korunmayla
sonuglanan farkli faiz orani ya da emtia fiyat seviyeleri) karg1 tepki verecek sekilde esneklik gosterebilir. Bu
strateji genellikle, daha ayrintili rehberler igeren politikalar araciligiyla detaylandirilmug olan genel bir
belgede diizenlenir. Buna karsin, bir korunma iligkisine yonelik risk yonetimi hedefi, belli bir korunma
iligkisi diizeyinde uygulamr. Bu hedef, korunan kalem olarak tanimlanan belirli bir riske karsi korunma
saglanmasi amaciyla tammlanan belirli bir korunma aracinm nasil kullanildigiyla ilgilidir. Bu nedenle, risk
yonetim stratejisi, risk yonetim hedefleri bu stratejinin bir butiin olarak uygulanmasiyla ilgili olan birgok
farklt korunma iligkisi igerebilir. Ornegin:

(a) Isletme, degisken ve sabit faizli finansmam bir arada kullanarak, bor¢lanmaya yonelik faiz riskini
yonettii bir stratejiye sahiptir. Bu strateji, sabit faizli borcun yiizde 20 ila 40’min muhafaza
edilmesi yoniindedir. Tgletme zaman gectikge faiz oranlanmn seviyesine bagh olarak, bu stratejiyi
nasil uygulayacagina (bagka bir ifadeyle, sabit faiz riski agisindan yiizde 20 ile 40 araliginda
kendisinin hangi oranda pozisyon almast gerektigine) karar vermektedir. Isletme, faiz oranlari
diisitk oldugunda faiz oranlarinin yitksek oldugu duruma kiyasla, sabit faizli bor¢larint arttirir.
isletmenin, 30 PB’lik kismu sabit faizle takas edilen 100 PB tutarinda degisken faizli borcu
bulunmaktadir. Isletme, onemli bir yatrimimi finanse etmek igin diisiik faiz oranlarindan
faydalanarak 50 PB tutarinda sabit faizli ilave bir tahvil ihrag¢ etmistir. Diisiik faiz oranlari goz
oniinde bulunduruldugunda isletme, risk olusturan sabit faizli borg¢ tutarint 20 PB (bu tutar daha
once degisken faiz oram riskine maruz kalmaktaydi) azaltarak, bu tutar1 toplam borcun %40°1
olacak seklide 60 PB olarak belirlemigtir. Bu durumda risk yonetim stratejisi degigmeden
kalmaktadir. Ancak, isletmenin bu stratejiyi uygulama sekli degismistir ve bu, daha onceden
korunma saglanan 20 PB tutarindaki degisken faiz riskine iliskin olarak risk yonetim hedefinin
degismesi anlamna gelmektedir (baska bir deyisle korunma 1ligkisi diizeyinde). Sonug olarak, bu
durumda daha Onceden degisken faiz riskine iligkin korunma saglanan 20 PB'lik tutar igin
korunma muhasebesinin sonlandirlmas: gerekmektedir. Bu kapsamda swap pozisyonu nominal
olarak 20 PB tutarinda azaltilabilir fakat, sartlara bagh olarak isletme bu swap hacmini muhafaza
edebilir. Ornegin isletme, soz konusu swapi kullanarak farkh bir riske iliskin korunma
saglayabilir veya bu swap ticari portfoyiin bir parcast haline gelebilir. Bunun aksine isletmenin,
borcun sabit faizli yeni kisnuni, degisken faize doniistiirmek tizere swap islemi yapmast



durumunda, onceden korunma saglanan degisken faiz riski igin korunma muhasebesini
uygulamaya devam etmesi gerekecektir.

(b) Baz1 riskler, sik degisen pozisyonlardan kaynaklanir, bor¢lanma araglarmdan olusan agik bir
portfoytn faiz riski bu duruma Omek olarak gosterilebilir. Strekli olarak, yeni borglanma
araglarmin ilave edilmesi ve borglanma araglarnin finansal tablo digi birakilmas: bu riski
degistirir (bagka bir ifadeyle bu vadesi gelen bir pozisyonun kapatilmasindan farklidir). Bu,
siirecin yonetilmesinde kullamlan risk ve korunma araglarimm uzun siire ayni kalmadigr dinamik
bir siiregtir. Sonug olarak, bu tiirde bir riske sahip olan isletme genellikle, risk degistikce faiz
orani riskinin yonetilmesinde kullanilan koruma araglarinda siklikla diizeltme yapar. Ornegin 24
ay vadesi olan bor¢ araclari, 24 aylik faiz riski igin korunan kalem olarak tanimlanir. Aym
prosediir, diger zaman dilimlerine ve vadelere de uygulanir. Kisa bir siirenin ardindan isletme
vadelere yonelik dnceden tanimladig: korunma iligkilerinin tamamini veya bir kismint sonlandirir
ve iligkilerin boyutu ile o tarihte meveut olan korunma araglarini esas alarak vadelere yonelik
veni korunma iligkileri tammlar. Bu durumda korunma muhasebesinin sonlandiilmasi, bu
korunma iligkilerinin, ¢nceden tanimlanan korunma araci ve korunan kalem yerine, yeni bir
korunma aract ve korunan kalemin gz oniinde bulundurularak olusturuldugunu gosterir. Risk
yonetim stratejisi aymi kalmakta birlikte onceden tanimlanan ve artik mevcut olmayan korunma
iligkileri agisimdan devam eden bir risk yonetimi hedefi bulunmamaktadir. Bu tiir bir durumda,
korunma muhasebesinin sonlandirilmasi, risk yonetim hedefinin degistig1 6lgiide uygulamir. Bu
durum, isletmenin iginde bulundugu duruma bagli olup, Srnegin, vade ddnemine iliskin korunma
iligkilerinin tamamini veya sadece bir kismuni ya da sadece korunma iliskisinin bir kismim
etkileyebilir.

(c) Isletmenin, tahmini satiglardaki ve bu satislardan kaynaklanan alacaklardaki déviz kuru riskinin
yonetilmesine iligkin bir risk yonetim stratejisi bulunmaktadir. Bu strateji kapsaminda igletme,
doviz kuru riskini yalnizea alacagm finansal tablolara alinacag: tarihe kadar, belirli bir korunma
iligkisi olarak yonetmektedir. Bu tarihin sonrasinda igletme, s6z konusu korunma iligkisine
dayanarak doviz kuru riskinl yonetmemektedir. Bunun yerine isletme, aym yabanci para
cinsinden olan alacaklardan, borglardan ve tirev araglardan kaynaklanan (gergeklesmemis
tahmini satiglarla iligkili olmayan) doviz kuru riskini birlikte yonetmektedir. Tum bu kalemlere
iligkin doviz kuru riskinden elde edilen kazang ve kayiplar derhal kir veya zarar olarak finansal
tablolara alindigindan muhasebe amaglan agisindan bu yontem, “dogal” bir korunma gibi isler.
Sonug olarak, muhasebenin amaglart agisindan, korunma iliskisinin 6deme tarihine kadar olan
siire igin tammlanmas: durumunda, baglangigtaki korunma iliskisinin risk yonetim hedefi artik
gecerli olmadifn i¢in bu iligkinin alacagin finansal tablolara alinmasiyla sonlandirilmas:
gerekmektedir. Déviz kuru riski artik aym strateji kapsaminda ancak farkli bir ¢ergevede
yonetilmektedir. Aksine, isletmenin farkli bir risk yénetim hedefinin meveut oldugu ve 6zellikle
86z konusu tahmini satis tutar1 ve bu satig sonucunda meydana gelecek alacaklara iligkin déviz
kuru riskini, 6deme tarihine kadar devam eden bir korunma iliskisi olarak yonettigi durumda,
korunma muhasebesi bu tarihe kadar (6deme tarihi) siirdiirtilecektir.

B6.5.25 Korunma muhasebesine son verilmesi asagidakileri etkileyebilir:

B6.5.26

B6.5.27

(a) Korunma iliskisinin tamamim veya

(b) Korunma iligkisinin bir kismunt (korunma muhasebesinin, korunma iliskisinin geriye kalan kismu
i¢in devam etmesi anlamina gelmektedir).

Bir korunma iliskisi bir bitiin olarak gerekli kistaslari karsilamadiginda, iligkinin tamami igin korunma
muhasebesine son verilir. Ornegin:

(a) Korunma iligkisinin, korunma muhasebesinin uygulanmast i¢in gerekli olan risk yonetimi
hedefini artik kargilamamasi (bagka bir ifadeyle, isletme artik aym risk yénetimi hedeflerine sahip
degildir),

(b) Korunma arac1 veya araglanmin (korunma iligkisinin pargasi olan toplam hacimle 1lgili olan)
satilmasi veya sonlandirimasi veya

(c) Korunan kalem ile korunma araci arasimdaki ekonomik iligkinin ortadan katkmasi veya kredi riski
etkisinin, s6z konusu ekonomik iligkiden kaynaklanan deger defigimlerine ydn vermeye
baglamasi.

Korunma iligkisinin sadece bir kismmin gerekli kistaslari karsilamamast durumunda bu kisim igin korunma
muhasebesine son verilir (ve kalan kismi i¢in korunma muhasebesi devam eder). Ornegin:

(a) Korunma iligkisinde yeniden dengeleme yapilirken korunma orani; korunan kalemin hacminin bir
kismi, korunma iligkisinin artik bir pargast olmayacak sekilde dizeltilebilir (bakiniz: B6.5.20



B6.5.28

B6.5.29

B6.5.30

paragraft); bu nedenle, korunan kalemin sadece korunma iligkisinin bir parcas1 olmayan hacmi
i¢in korunma muhasebesine son verilir veya

(b) Korunan kalemin hacminin bir tahmini iglem (veya islemin bir bileseni) olan kismnin
gergeklegsme ihtimali artik yitksek degilse korunma muhasebesine sadece gergeklesme ihtimali
vitksek olmayan kisim i¢in son verilir. Bununla birlikte, igletmenin daha énce tahmini islemlere
iligkin korunma islemler1 tanimlamis olmasi ve daha sonra bu tahmini iglemlerin artik
gerceklegmesinin beklenmedigine karar vermesi durumunda igletmenin tahmini islemleri dogru
bir gekilde ongorme kabiliyeti, benzer tahmini islemlere iliskin ¢ngorii yapilirken sorgulanir. Bu
durum, benzer tahmini islemlerin gerceklesme ihtimalinin yitksek olup olmadigina (6.3.3
paragrafina bakmiz) ve bu nedenle korunan kalem olarak tammlanmalarimin uygun olup
olmadifina iligkin yapilacak degerlendirmeleri etkiler.

Tsletme, korunma muhasebesinin (bir kismmmn veya tamammm) sonlandinldigi énceki bir korunma
iligkisindeki korunma aracini veya korunan kalemi iceren yeni bir korunma iligkisi tamimlayabilir. Bu islem,
korunma iligkisinin devami degil, korunma iliskisine tekrar baglanmasidir. Ornegin:

(a) Bir korunma arac1, kredi itibarmda ciddi bir bozulma gergeklestigi igin isletme tarafindan yeni bir
korunma aract ile degistirilmigtir. Bu durum baglangigtaki korunma iliskisinin, risk yonetimi
hedeflerini kargilamadigi ve bu nedenle tamamen sonlandinldigi anlamma gelmektedir. Bu yeni
korunma araci, daha once gergeklestirilen korunmadaki ayn riske yonelik olarak tanimlanir ve
veni bir korunma iligkisini olusturur. Bu nedenle, korunan kalemin gercege uygun degerindeki
veya nakit akislarindaki degisimler, daha dnceki korunma iligkisinin tanimlanma tarihinden degil,
yeni korunma iligkisinin tanimlandig: tarihten baslanarak ve bu tarih referans aliarak olgiilir.

[()] Korunma iligkisi siiresi sona ermeden 6nce sonlandirdmustic. Bu korunma iligkisindeki korunma
aract, bagka bir korunma iligkisinde korunma araci olarak tanimlanabilir (6rnegin korunma
araciun hacminin artirilarak korunma oraninin yeniden dengelenmesi veya tamamen yeni bir
korunma iligkisinin tammlanmast sirasinda).

Opsiyonlarin Zaman Degerinin Muhasebelestiriimesi

Bir opsiyonun, belli bir dénemle 1ligkili oldugu degerlendirilebilir ¢linkii opsiyonun zaman degeri, opsiyon
sahibine belirli bir siire boyunca koruma saglanmasmmn bedelini yanstmaktacdir. Bununla birlikte, bir
opsiyonun korunan kalemle ilgili bir igleme veya doneme yonelik korunma saflamast igin yapilan
degerlendirmeye iliskin hususlar; kor veya zarari nasil ve ne zaman etkileyecegi de déhil olinak iizere stz
konusu korunan kalemin 6zellikleriyle ilgilidir. Bu nedenle isletme, korunan kalemin niteli§ini temel alarak
(korunma iligkisinin nakit akis degigkenliginden veya ger¢ege uygun deger degisiminden korunma islemi
olup olmadiina bakilmaksizin) bu kalemin tiirtini (bakimz: 6.5.15(a) paragrafi) degerlendirir:

(a) Korunan kalemin, iglemin maliyetine iliskin bir 6zellige sahip olan bir zaman degerine ydnelik bir
islem niteligi tasimasi durumunda, opsiyonun zaman deferi, korunan kalemle ilgili olan bir
islemle iligkilidir. Opsiyonun zaman degerinin, ilk 6lgiimiinde islem maliyetlerini iceren bir
kalemin finansal tablolara alinmastyla sonuglanan bir korunan kalemle iliskili olmasi, bu duruma
Srnek olarak verilebilir (6rnegin, igletmenin bir tahmini islem veya kesin taahhiit geklindeki bir
emtia alminm, fiyat riskinden korunmasi ve iglem maliyetlerinin stoklarm ilk dl¢iimiine dahil
edilmesi). Opsiyonun zaman degerinin, belith bir korunan kalemin ik Glglimine déhil
edilmesinin sonucu olarak, opsiyonun zaman degeri korunan kalemle aym anda kér veya zaran
etkiler. Benzer gekilde, bir tahmini islem veya kesin bir taahhit seklindeki bir emtia satisim
korunma islemine tabi tutan igletme, opsiyonun zaman deZerini satigla ilgili maliyetin bir pargas
olarak ¢lgiime déhil edecektir (bu sebeple, korunan satisla ilgili elde edilen hasilat ve zaman
degeri aym donemde kér veya zarar olarak finansal tablolara alinir).

(b) Korunan kalemin, belirli bir dénemdeki bir riske kargt saglanan korunmanin maliyeti olan bir
zaman degeri niteligi tasimas: durumunda opsiyonun zaman degeri, korunan kalemle ilgili bir
donemle iligkilidir (ancak (a) bendi uyarinca, korunan kalem, iglem maliyeti niteligindeki bir
islemle sonuglanmaz). Ornegin alt aylik siire igin stogun gercege uygun degerinin diigme riskine
karsilik emtiaya dayali bir opsiyon kullamlmasi durumunda opsiyonun zaman degeri, soz konusu
alt1 ayhk donem iizerinden kar veya zarara dafitilir (diger bir ifadeyle sistematik ve gercekei bir
yontemle itfa edilir). Bu duruma baska bir 6rnek de, déviz opsiyonu kullamlarak 18 ayhk siire
i¢in yurtdigindaki isletmede bulunan bir net yatirima yonelik korunma islenmu gerceklestirilmesi
durumunda opsiyonun zaman degerinin, 18 ay boyunca kar veya zarara dagitilmasidir.

Kér veya zarari nasil ve ne zaman etkiledigi dahil olmak tzere, korunan kalemin ozellikleri, korunan
kalemle 1lgili bir doneme yonelik korunma saglayan bir opsiyonun zaman degerinin itfa edilecegi -korunma
muhasebesi uyarinca opsiyonun gercek deferinin kir veya zaran etkileyebilecegi donemle uyumlu olan-
donemi de etkiler. Ornegin, degisken faizli bir tahvile iliskin faiz maliyetlerindeki artisa karsilik koruma



B6.5.31

B6.5.32

saglanmast amaciyla bir faiz opsiyonunun (faiz tavani) kullanilmast durumunda, s6z konusu faiz tavanimin

zaman degeri, tavan faizin ger¢ek degerinin kér veya zaran etkileyebilecegi ayni dénemde kér veya zararda

itfa edilir:

(a) Faiz tavamnm, bes y1l vadeli degisken faizli tahvilin toplam 6mrii tizerinden ilk ii¢ y1l igin faiz
oranlarinda meydana gelecek artiglardan korunma saglamas: durumunda, s6z konusu faiz
tavamnimn zaman degeri ilk i¢ yil tizerinden itfa edilir veya

(b) Faiz tavamnin ileri vadeli bir opsiyon olup, bes yil vadeli degisken faizli tahvilin toplam omrii
iizerinden ikinci ve tigiincli yillar igin faiz oranlarinda meydana gelecek artiglardan korunma
saglamas1 durumunda, s6z konusu faiz tavammn zaman degeri ikinci ve iigiincii yillar tizerinden
itfa edilir.

Opsiyonlarin zaman degerinin 6.5.15 paragrafi uyarmca muhasebelestirilmesi, ayni zamanda korunma araci
olarak tammlandigi tarihte net zaman deZeri sifir olan (yaygin ifadeyle “sifir maliyetli faiz arahii”) satin
alnan ve satilan opsiyonlarnn (biri satig digeri alim opsiyonu olmak iizere) bilesimine de uygulanir. Bu
durumda isletme, korunma iligkisinin toplam stiresi boyunca zaman degerindeki toplam de@isimin sifir
olmasina ragmen, zaman degerindeki degigimleri diger kapsamli gelire yansitir. Dolayisiyla:

(a) Opsiyonun zaman degerinin korunan kalemle ilgili bir igleme iligkin olmasi durumunda, korunan
kalemin degerini diizelten veya kdr veya zararda yeniden smiflandinlan korunma iligkisinin
sonundaki zaman degeri sifir olacaktir.

() Opsiyonun zaman degerinin korunan kalemle ilgili bir déneme iliskin olmasi durumunda, zaman
degerine iligkin itfa gideri sifir olacaktir.

Opsiyonlarin zaman degerinin 6.5.15 paragrafina gore muhasebelestirilmesi, sadece zaman dederinin
korunan kalemle iligkili oldugu (baglantili zaman degeri) Slgtide uygulanir. Opsiyonun énemli sartlarinin
(tiirev Giriin tutar,, vade ve sozlesmeye konu unsur gibi) korunan kalemle baglantli olmas: durumunda,
opsivonun zaman degeri korunan kalemle iliskilidir. Bu nedenle, opsiyonun ve korunan kalemin énemli
sartlarinin tam olarak baglantili olmamasi durumunda, isletme, baglantih zaman degerini -diger bir ifadeyle
prim igerisindeki zaman degerinin (gerceklesen zaman degeri) ne kadarmn korunan kalemle iligkili
oldugunu (ve bu nedenle 6.5.15 paragrafi uyarmca islem yapilacagim)- belirler. Isletme, onemli sartlart
korunan kalemle tam olarak eglesen bir opsiyonun degerlemesini kullanarak baglantih zaman degerim
belirler.

B6.5.33 Gergeklesen zaman deZerinin ve baglantili zaman deferinin birbirinden farkh olmasi durumunda, 6.5.15

paragrafi uyarmca 6zkaynakta ayn bir bilesende biriken tutar agagidaki sekilde belirlenir:

(a) Korunma iliskisinin baglangicinda, gergeklesen zaman degerinin baglantili zaman degerinden
bityiik olmast durumunda igletme;
(i) Baglantili zaman degeri esas almarak 6zkaynakta ayn bir bilesende birikmis olan tutar1
belirler ve
(i1) Bu iki zaman degeri arasindaki gergege uygun deger degisimleri arasindaki farklart kar
veya zararda muhasebelestirir.

(b) Korunma iligkisinin baslangicinda, gergeklesen zaman degerinin baglantili zaman degerinden
daha disiik olmas: durumunda ise isletme, Gzkaynakta ayrr bir bilesende birikrmg olan tutar,
asagidakilerin gercege uygun degerinde meydana gelen toplam degisimin diisitk olanmi dikkate
alarak belirler:

1 Gergeklesen zaman degeri ve
(i) Baglantilt zaman degeri.

Gergeklesen zaman degerinin gercege uygun deferindeki degisimin kalan miktar, kir veya zarar olarak
finansal tablolara alinir.

Forward Sézlesmelerinin Forward Unsurunun ve Finansal Araglarin Déviz
Bazh Farkinin Muhasebelestirilmesi

B6.5.34 Sozlegmenin forward unsuruy, belli bir déneme (bu sozlesmenin belirlenmesinde esas alinan donem) iliskin

bedelleri yansitigi icin, bir forward sozlesmesinin, belli bir donemle iliskili oldugu degerlendirilebilir.
Ancak, bir finansal aracin korunan kalemle ilgili bir isleme veya déneme yonelik korunma saglamast igin
yapilan degerlendirmeye iligkin hususlar, kar veya zarari nasil ve ne zaman ctkileyecegi de déhil olmak
tizere s6z konusu korunan kalemin ozellikleriyle ilgilidir. Bu nedenle isletme, korunan kalemin niteliZini
temel alarak (korunma iligkisinin nakit akig degiskenlifinden veya ger¢ege uygun deger deZigiminden
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korunma iglemi olup olmadigina bakilmaksizin) bu kalemin tiriinii (bakmiz: 6.5.16 ve 6.5.15(a)
paragraflar1) degerlendirir:

(a) Korunan kalemin, iglemin maliyetine iliskin bir 6zellige sahip olan bir forward unsuruna yonelik
bir islem niteligi tagimas1 durumunda, forward sozlesmesinin forward unsuru, korunan kalemle
ilgili olan bir iglemle iligkilidir. Forward unsurun, ilk olgiimiinde islem maliyetlerini igeren bir
kalemin finansal tablolara alnmasiyla sonuglanan bir korunan kalem ile iligkili olmasi, bu
duruma ornek olarak verilebilir (6megin, igletmenin bir tahmini iglem veya kesin bir taahhiit
seklindeki yabanci para cinsinden bir stok alimimi, doviz kuru riskine kargt korunma iglemine tabi
tutmast ve 15lem maliyetlerini stoklarmn ilk 6lgtimiine déhil etmesi). Forward unsurun, belirli bir
korunan kalemin ilk Sl¢iimiine déhil edilmesinin sonucu olarak, forward unsur korunan kalemle
ayni anda kir veya zaran etkiler. Benzer sekilde, bir tahmini islem veya kesin bir taahhiit
seklindeki yabanct para cinsinden bir mal satisint déviz kuru riskine kargt korunma iglemine tabi
tutan igletme, forward bilegenini satigla ilgili maliyetin bir pargas olarak olgiime déhil edecektir
(bu sebeple, korunan satisla ilgili elde edilen hasilat ve forward bilesen aynt donemde kér veya
zarar olarak finansal tablolara almmacaktir).

(b) Korunan kalemin, belirli bir dénemdeki bir riske karst saglanan korunmanin maliyeti olan bir
forward bilegeni niteligi tagimast durumunda forward sozlesmesinin forward unsuru korunan
kalemle ilgili bir déneme iliskindir (ancak (a) bendi uyarinca, korunan kalem, islem maliyeti
igeren bir islemle sonuglanmaz). Ornegin alti ayhk sire igin stogun gergefe uygun deBerinin
diigme riskine kargilik emtiaya dayal bir forward kullamlmas: durumunda forward sézlesmesinin
forward unsuru, soz konusu alti ayhk dénem {izerinden kir veya zarara dagitilir (diger bir
ifadeyle sistematik ve gercekgi bir yontemle itfa edilir). Bu duruma bagka bir dmek de, doviz
forward sézlegymesi kullamlarak 18 aylik siire igin yurtdigindaki isletmede bulunan bir net
vaturima yonelik korunma islemi gergeklestirilmesi durumunda forwad sozlesmesinin forward
unsurunun, 18 ay boyunca kér veya zarara dagitilmasidir.

Kar veya zarar nasil ve ne zaman etkiledigi dahil olmak tzere, korunan kalemin ozellikleri, korunan
kalemle 1lgili bir doneme yénelik korunma saglayan bir forward sizlesmesimin forward unsurunun itfa
edilecefi -forward unsurun ilgili oldugu- dénemi de etkiler. Ornegin, bir forward sozlesmesinin alti ay sonra
baglayacak ii¢ aylik donemdeki faiz oranlarindaki degiskenlige iliskin ¢ aylik koruma saglamasi
durumunda forward unsurun itfa iglemi yedinei aydan dokuzuncu aya kadar yayilir.

Forward sézlesmesinin forward unsurunun 6.5.16 paragrafi uyarinca muhasebelestirilmesi, forward
stzlesmesinin korunma araci olarak tammlandigi tarihte forward unsurun sifir olmasi durumunda da
gegerlidir. Bu durumda isletme, korunma iligkisinin toplam siresi boyunca forward unsurlu ilgili toplam
gercefe uygun defer degisimi sifir olsa dahi, forward unsurla iligkili olan gercege uygun deger
degisimlerini diger kapsamli gelire yansitir. Dolayisiyla:

(a) Forward sozlesmesinin forward unsurunun korunan kalemle ilgili bir isleme iliskin olmas:
durumunda, korunan kalemin degerini diizelten veya kér veya zararda yeniden simflandirilan
korunma iligkisinin sonundaki forward unsura iligkin tutar (bakmiz: 6.5.15 (b) ve 6.5.16
paragraflar) sifir olacaktir.

(b) Forward sozlesmesinin forward unsurunun korunan kalemle ilgili bir doneme iligkin olmasi
durumunda, forward unsura iligkin itfa gideri sifir olacaktir.

Forward sézlegymesinin forward unsurunun 6.5.16 paragrafina gére muhasebelestirilmesi, sadece forward
unsurun korunan kalemle iliskili oldugu (baglantil forward unsur) dlgiide uygulanir. Forward sozlesmesinin
Gnemli sartlarimin (tiirev irfin tutar, vade ve sdzlesmeye konu unsur gibi) korunan kalemle baglantili olmas:
durumunda, forward sdzlesmesinin forward unsuru korunan kalemle iligkilidir. Bu nedenle, forward
stzlegmesinin ve korunan kalemin 6nemli sartlarinin tam olarak baglantih olmamasi durumunda, igletme,
baglantih forward unsurunu -diger bir ifadeyle forward sozlegsmesinin icerisindeki forward unsurunun
(gergeklesen forward unsuru) ne kadarin korunan kalemle iliskili oldugunu (ve bu nedenle 6.5.16
paragrafi uyarinca islem yapilacagini)- belirler. Isletme, énemli sartlar1 korunan kalemle tam olarak eslesen
bir forward sozlesmesinin degerlemesini kullanarak baglantili forward unsurunu belirler.

Gergeklesen forward unsurunun ve baglantili forward unsurunun birbirinden farkli olmasi durumunda,
6.5.16 paragrafi uyarinca dzkaynakta ayri bir bilesende birtken tutar asagidaki sekilde belirlenir

(a) Korunma iliskisinin baslangicinda, gergeklesen forward unsurunun mutlak degerinin baglantih
forward unsurunun mutlak degerinden biiyik olmasi durumunda isletme;

(6] Baglantili forward unsuru esas alinarak 6zkaynakta ayrt bir bilesende birikmis olan
tutan belirler ve

(i1) Bu iki forward unsuru arasindaki gergefe uygun deger degisimleri arasindaki farklari
kar veya zararda muhasebelestirir.
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(b) Korunma iligkisinin baslangicinda, gerceklesen forward unsurunun mutlak degerinin baglantih
forward unsurunun mutlak degerinden daha diisiik olmast durumunda ise isletme, 6zkaynakta ayr
bir bilegende birtkmig olan tutari, agafidakilerin gergede uygun degerinde meydana gelen toplam
degigimin disiik olanm dikkate alarak belirler:

(M) Gergek forward unsurunun mutlak degeri ve
(i1) Baglantilt forward unsurunun mutlak degert

Gergeklesen forward unsurunun gergege uygun degerindeki degisimin kalan miktari, kér veya zarar olarak
finansal tablolara almir.

Déviz bazl farkin finansal aragtan aynistinlmasi ve bunun, korunma araci olarak tammlanan finansal araca
iligkin yapilan tanimlamanin diginda tutulmast durumunda (bakimz: 6.2.4(b) paragrafi), B6.5.34-B6.5.38
paragraflarindaki uygulama rehberi, forward sozlegmesinin forward unsuruna uygulandigi sekliyle doviz
bazli farka uygulanir.

Kalem Grubunun Korunmasi (B6éliim 6.6)

Net Pozisyonun Korunmasi

Net Pozisyonun Tanimlanmast ve Korunma Muhasebesine Uyguniugu

Bir net pozisyon, sadece igletmenin risk yonetimi amaglan agisindan net bir esasa gore korunma islemi
gergeklestirmesi durumunda, korunma muhasebesi icin uygundur. Isletmenin bu sekilde bir korunma islemi
gergeklestirmesi fiili bir durumdur (sadece bir beyan ya da belgelendirme degildir). Bu sebeple isletme, risk
yonetimi yaklagmmim yansitmayacak olmasi durumunda sadece belirli bir muhasebe sonucuna ulagmak
amaciyla net bir esasa gore korunma muhasebesi uygulayamaz. Net pozisyondan korunma, var olan bir risk
yonetimi stratejisinin bir parcasini olugturmahdir. Genellikle bu husus TMS 24°de tamimlanan kilit yonetici
tarafindan onaylanir.

Omegin, agirhkla kullamlan para birimi yerel para birimi olan A isletmesinin 150.000 YPB tutarmdaki
reklam masraflanim dokuz aylik bir dénemde ddemesine ve mallarmi [50.000 YPB’den 15 aylik bir
donemde satmasma iligkin kesin taahhiitleri bulunmaktadir. A isletmesi dokuz ayhik donemde 100 YPB
alacagl ve 70 PB &deyecegi yabanci para birimine dayali bir tiirev iiriin satn almigtir. A isletmesinin
yabanci para birimine iligkin bagka bir riski bulunmamaktadir. A isletmesi, doviz kuru riskini net esasa gére
yonetmemektedir. Bu sebeple isletme dokuz aylik dénemde, yabanci para birimine dayali tiirev tiriin ve 100
YPB tutarindaki net pozisyon (150.000 YPB tutarindaki satin alima iliskin kesin taahhiit -reklam masraflari-
ve 149,900 YPB (150,000 YPB'lik tutar tizerinden) tutarindaki satisa iliskin kesin taahhiit) arasindaki
korunma iligkisine korunma muhasebesini uygulayamaz.

A Isletmesinin doviz kuru riskini net esasa gore yonetmesi ve yabanci para birimine dayali tirev iiriin
almamast (giinkii yabanci para birimine dayali tirev tiriin doviz kuru riskini digiirmek yerine artirmaktadir)
durumunda, isletme dokuz aylik donemde dogal bir korunma pozisyonunda olacaktir. Genellikle korunan
bu pozisyon, sdz konusu iglemler gelecekte farkli raporlama donemlerinde finansal tablolara alinacagi icin,
finansal tablolara yansitidmayacaktir. Sifir net pozisyon, sadece 6.6.6 paragrafindaki sartlar saglandiginda
korunma muhasebesine uygun olacaktir.

Net pozisyon olusturan kalem grubunun korunan kalem olarak tanimlanmasi durumunda isletme, net
pozisyonu olusturabilen kalemleri igeren kalem grubunun tamamuni tanimlar. Isletmenin belirsiz tutarlt bir
net pozisyonu tanimlamasina izin verilmemektedir. Ornegin, isletmenin, 100 YPB tutarinda dokuz ay icinde
gergeklesecek bir grup kesin satis taahhiidii ve 120 YPB tutarinda on sekiz aylik i¢inde gergeklesecek bir
grup kesin alig taahhiidii bulunmaktadir. Isletme 20 YPB tutarinda bir net pozisyon tanimlayamaz. Isletme
bunun yerine birlikte korunan net pozisyonu olusturan briit alig ve briit satig tutarlarini tanimlamalidir.
Isletme, gerekli nitelikleri saglayan korunma iligkilerinin muhasebelestirilmesine iliskin hikiimlere
uygunluk saglamak amaciyla net pozisyonu olusturan briit pozisyonlar: tammlar.

Net Pozisyonun Korunmasina Korunma Etkinligi Hikimlerinin Uygulanmasi

Isletme bir net pozisyonu korunma islemine tabi tuttugunda 6.4.1(c) paragrafindaki korunma isleminin
etkinligine iliskin hitkiimlerin karstlanip karsilanmadigina karar verirken, korunma aracindaki gergege
vygun deger defisimiyle birlikte, korunma araciyla benzer etkilere sahip net pozisyondaki kalemlerin
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degerindeki degisimleri dikkate alir. Ornegin, isletmenin, 100 YPB tutarinda dokuz ay i¢inde gerceklesecek
bir grup kesin satis taahhiidii ve 120 YPB tutarinda on sekiz aylik i¢inde gergeklesecek bir grup kesin alig
taahhiidii bulunmaktadir. Igletme, 20 YPB tutarmdaki net pozisyonu igin 20 YPB tutarmda déviz forward
sizlesmesi kullanarak doviz kuru riskine kars1 korunma iglemi gerceklestirmigtir. Tsletme 6.4.1 (c)
paragrafindaki korunmanin etkinligine iliskin hitkiimlerin kargilanip kargilanmadigna karar verirken
agagidakiler arasindaki iliskiyi degerlendirir:

(a) Kesin satis taahhiitlerinin degerindeki degisimlerle ilgili olan doviz kuru riskiyle birlikte doviz
forward sozlesmesindeki gergege uygun deger degisimi ve

(b) Kesin ahs taahhitlerinin degerindeki degisimlerle 1lgili olan doviz kuru riski.

Benzer olarak, B6.6.5 paragrafindaki 6mekte, sifir pozisyonunun bulunmasi durumunda isletme, 6.4.1 (c)
paragrafindaki korunma etkinligi hikiimlerinin karstlamp karstlanmadigima karar verirken, kesin satis
taahhiitlerinin degerindeki degisimlerle ilgili olan doviz kuru riski ile kesin alig taahhiitlerinin degerindeki
degisimlerle 1lgili olan doviz kuru riski arasindaki iligkiyi degerlendirir.

Net Bir Pozisyon Olugturan Nakit Akis Degiskenliginden Korunma Iglemleri

Tsletmenin risk pozisyonlarim dengeleyen bir kalem grubunu korunma islemine tabi tutmasi durumunda,
korunma muhasebesinin uygunlugu, korunmanmn tiriine baghidir. Bir gergege uygun deger degisiminden
korunma isleminin s6z konusu olmasi durumunda net pozisyon, korunan kalem olmaya uygun olabilir.
Ancak bir nakit akig degiskenliginden korunma igleminin s6z konusu olmasi durumunda yalnizca, bu
islemin ddviz kuru riskine yonelik bir islem olmasi ve sdz konusu net pozisyona iliskin tammlamada
tahmini iglemlerin kér veya zarar etkilemesinin beklendigi raporlama déneminin ve ayrica bu iglemlerin
niteligi ve hacminin belirtmesi halinde net pozisyon, korunan kalem olmaya uygundur.

Omegin isletmenin, 100 YPB’lik satisa iligkin bir alt dilimden ve 150 YPB’lik alisa iliskin bir alt dilimden
olusan bir net pozisyonu bulunmaktadir. Ahs ve satis iglemleri aym yabanci para biriminden ifade
edilmektedir. Korunan net pozisyona iligkin tammlamanin yeterli bir gekilde belirtilmesi amaciyla igletme,
korunma iligkisinin baglangictaki belgelendirilmesinde satiglarin A veya B iiriiniinii ve abiglann ise A tip1
makine, B tipi makine ve A ham maddesini igerebilecegini belirtmektedir. Isletme ayrica her bir iglem
niteligi igin islem hacimlerini de belirtmektedir. Tsletme, satiglara iliskin alt dilimin (100 YPB), A iiriintiniin
ilk 70 PB’lik, B iiriiniiniin ise ilk 30 PB’lik tahmini satigindan olustufunu belgelendirir. Bu satis
degerlerinin kér veya zarart farkli raporlama donemlerinde etkilemesinin beklenmesi durumunda igletme,
Oregin birinei raporlama doneminde kér veya zaran etkilemesi beklenen A iiriininiin satiglarindan
kaynaklanan ilk 70 PB lik tutart ve ikinci raporlama doneminde kir veya zarari etkilemesi beklenen B
tiriiniiniin satislarindan kaynaklanan ilk 30 PB'lik tutar1 belgelendirmeye dahil edecektir. Isletme ayrica,
alislara iliskin alt dilimin (150 YPB); A tipi makinenin ilk 60 PB'lik, B tipi makinenin ilk 40 PB'lik ve A
hammaddesinin ilk 50 PB'lik alimmdan olustugunu belgelendirir. Bu alig degerlerinin kér veya zaran farkh
dénemlerde etkilemesinin beklenmesi durumunda, isletme kar veya zaran etkilemesinin beklendigi
raporlama dénemlen itibaniyla alm degerlerinin aynstinimasim da (satis degerlerini belgelendirmesiyle
benzer olarak) belgelendirmeye déhil eder. Omegin tahmini islem su sekilde belirlenir:

(a) Sonraki on raporlama doneminin iigincisiinden itibaren igletmenin kér veya zararmi etkilemesi
beklenen A tipi makine aliminim ilk 60 PB'lik kism,

(b) Sonraki yirmi raporlama déneminin dérdiinciisinden itibaren isletmenin kér veya zararim
ctkilemesi beklenen B tipi makine aluminimn ilk 40 PB'lik kismy;

() Uctineii raporlama déneminde alimi ve bu ve sonraki raporlama doneminde satisi -diger bir
ifadeyle kéir veya zarar etkilemesi- beklenen A ham maddesi alimunin ilk 50 PB'lik kismi.

Tahmini iglem hacminin niteliginin belirlenmesi, ayn1 tiirdeki maddi duran varlik kalemleri igin uygulanan
amortisman yontemi gibi hususlari icerir. Ancak bunun igin s6z konusu kalemlerin nitelifinin isletmenin bu
kalemleri kullanis bigimine gore degismesi gerekmektedir. Ornefin, isletmenin iki farkls iiretim siirecinde A
tipi makineleri kullanmasi ve on raporlama dénemi boyunca amortisman yontemi olarak sirastyla dogrusal
amortisman ile tiretim miktar1 yontemini kullanmasi durumunda, A tipi makinenin tahmini alig dederi,
uygulanacak amortisman yontemi itibartyla ayristirilarak belgelendirilecektir.

Net bir pozisyonun nakit akis degiskenlifinden korunmas: 1sleminde 6.5.11 paragrafi uyarmca belirlenen
tutarlar, koruma aracindaki ger¢ege uygun deger degisimi ile birlikte koruma araciyla benzer etkiye sahip
net pozisyondaki kalemlerin deZerinde meydana gelen degimleri icerir. Ancak, korunma aractyla benzer
etkiye sahip net pozisyondaki kalemlerin degerindeki degigimler, sadece iligkili olduklar: iglemlerin finansal
tablolara alinmasinin ardindan -tahmini satis igleminin hasilat olarak finansal tablolara almmasinda oldugu
gibi- finansal tablolara alinirlar. Ornegin, isletmenin, 100 YPB tutarmda dokuz aylik bir grup gerceklesme
ihtimali yitksek tahmini satis iglemi ve 120 YPB tutarinda on sekiz aylik bir grup gergeklesme ihtimali
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yiiksek tahmini alig iglemi bulunmaktadir. Isletme, 20 YPB tutarindaki net pozisyonu igin 20 YPB tutarinda
doviz forward sozlesmesi kullanarak doviz kuru riskine karst korunma iglemi gergeklestirmistir. 6.5.11(a)
ve 6.5.11(b) paragraflan uyarinca nakit akig degiskenliginden korunma fonunda finansal tablolara alinan
tutarlarin belirlenmesinde igletme, asagidakileri kargilagtirir:

(a) Gergeklesme ihtimali yiiksek tahmini satiglann degerindeki degigimle ilgili olan doviz kuru
riskiyle birlikte déviz forward sézlesmesindeki gergege uygun deger degisimi ile

(b) Gergeklesme ihtimali yiiksek tahmini aliglarin degerindeki degisimle ilgili olan déviz kuru riski.

Ancak isletme, gergeklesme ihtimali yitksek tahmini satiglar finansal tablolara alinana kadar (bu tahmini
islemlerden kaynaklanan kazang veya kayip finansal tablolara alinana kadar), sadece doviz forward
sozlesmesiyle ilgili tutarlan finansal tablolara alir (diger bir ifadeyle, korunma iligkisinin tammlanmasi ile
hasilatin finansal tablolara alinmast arasindaki doviz kuru degisiminden kaynaklanan deger farklari).

Benzer olarak drnekte isletmenin sifir net pozisyonunun bulunmasi durumunda gergeklesme ihtimali yitksek
tahmini satiglarin degerindeki degisimle ilgili olan déviz kuru riski ile gerceklesme ihtimali yiiksek tahmini
aliglarm degerindeki degisimle ilgili olan doviz kuru riski kargilagtinhir. Ancak bu tutarlar sadece, ilgili
tahmini iglemlerin finansal tablolara alinmasimin ardindan finansal tablolara alinir.

Korunan Kalem Olarak Tanimlanan Kalem Grubu Dilimleri

B6.3.19 paragrafindaki sebeplerden dolay1, meveut kalemlerden olusan gruplara iliskin bilesen dilimlerinin
korunan kalem olarak tamimlanmasi, korunan bilesen diliminin tamimladigi kalemler grubuna iliskin
nominal tutarm tespit edilmesini gerektirir.

Bir korunma iliskisi, birkag farkli kalem grubunun dilimlerini igerebilir. Omegin varhk ve yiikiimlilik
grubuna iliskin net pozisyonunun korunma islemine tabi tutulmas: durumunda korunma iliskisi, varlik
grubunun bilegen dilimi ile yiikiimliilik bilegen diliminin bilesiminden olugabilir.

Korunma Aracindan Kaynaklanan Kazang veya Kayiplarin Sunumu

Nakit akig degigkenliginden korunma igleminde kalemlerin bir grup olarak birlikte korunma iglemine tabi
tutulmast durumunda, s6z konusu kalemler kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda farkli ana
hesap kalemlerini etkileyebilirler. Korunma isleminden kaynaklanan kazang veya kayiplarin bu tabloda
sunumu kalemler grubuna baglidir.

Kalem grubunda birbirini dengeleyen risk pozisyonlarinin bulunmamasi durumunda (6rnegin, kir veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan ve doviz kuru riskine karsi korunan farkli ana hesap
kalemlerini etkileyen yabanct para giderlerinden olusan bir grup), yeniden simiflandirilan korunma
araglarindan kaynaklanan kazang veya kayiplar, korunan kalemlerden etkilenen ana hesap kalemlerine
dagitilir. Bu dagitim islemi sistematik ve gergekei bir sekilde yapilmali ve tek bir korunma aracindan
kaynaklanan net kazang veya zararlarmn briit olarak sunulmasina neden olmamahdir.

Kalem grubunda birbirini dengeleyen risk pozisyonlarimn bulunmasi durumunda (6rnegin doviz kuru
riskine kars1 birlikte korunma islemine tabi tutulan yabanci para cinsinden satiglar ve giderler grubu) isletme
korunma igleminden kaynaklanan kazang veya kayiplan, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
ayn bir ana hesap kaleminde sunar. Bu duruma érnek olarak; 20 YPB tutarinda déviz forward sézlesmesi
kullanilarak, yabanci para cinsinden 100 YPB tutarindaki satis islemden ve yabanci para cinsinden 80 YPB
tutarindaki giderden olugan bir net pozisyonunun, d6viz kuru riskine karst korunma iglemine tabi tutulmasi
verilebilir. Nakit akig degiskenliginden korunma fonundan ¢ikanlarak kér ya da zararda (net pozisyonun
isletmenin kér veya zararmi etkilemesi durumunda) yeniden siiflandinlan doviz forward sozlesmesinden
kaynaklanan kazang veya kayiplar, korunan satig ve giderlerden ayn bir ana hesap kaleminde sunulur.
Ayrica, satiglarin giderlerden daha 6nce bir donemde gergeklesmesi durumunda, satislardan kaynaklanan
hasilat yine TMS 21 uyarinca gegerhi kur iizerinden dlgiiliir. Korunma igleminden kaynaklanan ilgili kazang
ya da kayiplar ayri bir ana hesap kaleminde sunulur ve boylece kér veya zarar, nakit akig degiskenliginden
korunma fonundaki diizeltmelerle birlikte net pozisyona iliskin korunma isleminin etkisini yansitir,
Korunan giderlerin kir veya zarart daha sonraki bir dénemde etkilemesi durumunda daha once nakit akis
degiskenliginden korunma fonunda finansal tablolara alinmis olan satiglarla ilgili korunmaya iligkin kazang
veya kayiplar, kir veya zararda yeniden siuflandinilir ve TMS 21 uyarinca gegerli kurdan olgiilen ve
korunan giderleri igeren ana hesap kalemlerinden ayn olarak sunulur.

Gergege uygun deger degisiminden korunma igleminin bazi tiirlerinde, korunma igleminin amaci oncelikli
olarak korunan kalemin gercege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin netlegtirilmesinden ziyade,
s6z konusu kalemin nakit akislarinin doniistiiriilmesidir. Ornegin isletme, faiz oran1 swapi kullanarak sabit
faizli borglanma aracina ait faiz oram kaynaklhi gergefe uygun deger degisiminden korunmaktadir.



Isletmenin korunmadaki amaci, sabit faizli nakit akislarini degisken faizli nakit akislarma doniistirmektir.
Bu amacg, faiz swapinm tahakkuk eden net faizinin kir veya zararda tahakkuk ettirilmesi yoluyla korunma
iligkisinin muhasebelestirilmesinde dikkate alimir. Net pozisyonun korunmas: durumunda (6regin sabit
faizli varhik ve sabit faizli yikiimliliikten olusan net pozisyon), bu net faiz tahakkuku kir veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda ayrt bir ana hesap kaleminde sunulmalidir. Bu sunum, tek bir araca iliskin
net kazang veya kayiplarm briit olarak sunulmasim ve bu tutarlarin farkl ana hesap kalemlerinde finansal
tablolara alinmasint engellenmek amaciyla yapilir (6rnefiin bu sekilde tek bir faiz swapindan alman net
faizin, briit faiz geliri ve briit faiz gideriyle briit olarak sunulmas: engellenir).

Yiiriirliik Tarihi ve Gegis (Boliim 7)

B7.2.1

B7.22

B7.2.3

B7.24

Gegis (Bolim 7.2)

Ticari Amagla Elde Tutulan Finansal Varhklar

Bu Standardin ilk uygulama tarihinde, finansal varliklarin yonetimi i¢in kullamlan is modelinin, 4.1.2(a) ya
da 4.1.2A(a) paragrafinda yer alan sart1 karsilayip karsilamadigmin ve bir finansal varligin 5.7.5 paragrafina
gore muhasebelestirilmesinin uygun olup olmadigimn belirlenmesi gerekir. Bu amagla; finansal varhklarm
ilk uygulama tarthinde satin alinmis oldugu varsaymmyla, “ticari amacla elde tutulan” tanumm kargilayip
karsilamayacaklar1 belirlenir.

Deger Dislikligi

Gegig siirecinde, isletme agin maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen tim makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alarak ilk defa finansal tablolara alinma sirasmdaki kredi riskini yaklagik
olarak tespit etmeye ¢alisir. Isletmenin, gecis tarihinde, ilk defa finansal tablolara alinmasmdan bu yana
kredi riskinde énemli artiglar olup olmadigini belirlerken kapsamli bir aragtirma yapmasina gerek yoktur.
Isletmenin bu belirlemeyi asir1 maliyet veya ¢abaya katlanmadan elde edememesi durumunda, 7.2.20
paragrafi hitkiimleri gegerlidir.

ilk uygulama tarihinden once finansal tablolara alman finansal araglara (va da kredi taahhiitlerine veya
isletmenin sozlesmeye taraf oldugu finansal teminat sozlesmelerine) iligkin zarar karsihklanm (hem gecig
siirecindeki hem de bu kalemler finansal tablo dist birakilana kadar) belirlemek amaciyla isletme ilk defa
finansal tablolara alinma sirasindaki kredi riskinin belirlenmesinde veya yaklagik olarak tespit edilmesinde
kullamlabilecek bilgileri dikkate alir. Baglangigtaki kredi riskini belirlemek veya yaklagik olarak tespit
etmek amaciyla, isletme B5.5.1 - B5.5.6 paragraflarina gore, portfoy bilgisi dahil, isletme i1 veya isletme
digr bilgileri dikkate alabilir.

Cok az gecmis bilgiye sahip olan bir isletme, kargilastinilabilir finansal araclar i¢in ilgili olmalan
durumunda 1sletme ici raporlar ve istatistiklerden elde edilen bilgileri (6rnegin yeni bir idiriin lansmam
yapilip yapilmayacagina karar verilirken olusturulmus olabilir), benzer iirinlerle 1lgili bilgileri veya benzer
isletmelerin deneyimlerinden elde edilen bilgileri kullanabilir.

Tanimlar (Ek A)

BA1

Tiirev Urlinler

Futures, forward, swap ve opsivon sozlesmeleri tirev tirtiinlerin tipik drnekleridir. Bir tiirev iiriin genellikle
para, hisse, agirhk, hacim veya sozlesmede belirlenen diger 6lgii birimlerinden olusan bir tutar (tiirev triin
tutart) tizerinden diizenlenir. Bununla birlikte, tirev iiriin, hamil ya da saticisinin (opsiyon saticisinin) bu
tiirev iiriin tutanm sozlesmenin baginda yatimasim veya tahsil etmesini gerektirmez. Diger yandan, bir
tilrev iirtin, sabit bir tutarm ya da tiirev iiriin tutaniyla iliskisi olmayan gelecekteki baz1 olaylar sonucunda
degisebilecek (sozlesmeye konu olan kalemde meydana gelen degisimle orantili olmaksizin) bir tutarin
Sdenmesini gerektirebilir. Ornegin bir sozlesme, alti aylik LIBOR’un 100 baz puan artmasi durumunda
1.000 PB tutarinda sabit bir 6demede bulunulmasini gerektirebilir. Bu tir bir sézlesme, her ne kadar bir
tirev @riin tutar: belirlenmemis olsa da, tiirev tirtin sdzlegmesidir.



BA2

BA3

BA4

BAS

BA6

BA7

BASR

Bu Standarttaki tiirev iriin tanimi, sozlesme konusu kalemin teshm edilmesi suretiyle briit Gdemeler
yapilarak sonlandirilacak s6zlesmeleri (sabit kurlu bir bor¢lanma aracinin satin alinmasina yonelik forward
s6zlesmesi gibi) icerir. Isletmeler, Gdemenin nakit olarak, baska bir finansal aracla ya da finansal araglarin
takastyla (bir malin gelecekteki bir tarthte sabit bir fiyattan alim satimma iligkin bir sozlesme gibi)
yapilacagi finansal olmayan bir kalemin alim-satimina iligkin bir sézlesme yapabilirler. Bu tiir bir s6zlesme,
igletmelerin beklenen alig, satis veya kullanim gereksinimleriyle uyumlu olarak finansal olmayan bir
varligmn teslimine yonelik diizenlenmedigi ve elde tutulmaya devam edilmedigi sirece bu Standart
kapsamundadir, Ancak isletmenin 2.5 paragrafina gore bir tanimlama yapmasi durumunda, bu Standart
beklenen alum, satim veya kullanim gereksinimleri i¢in yapilan bu tiir sozlesmelere uygulanir (bakimz: 2.4 -
2.7 paragraflart).

Tiirev driiniin tammlayier dzelliklerinden biri, piyasa etkenlerindeki degisimlere benzer tepki vermesi
beklenen diger tiirdeki sozlesmeler igin gerekli olandan daha az net bir baglangi¢ yatirimu gerektirmesidir.
Bir opsiyon sozlegmesi buna 6rnek olarak verilebilir; ¢iinki opsiyon primi, opsiyona konu olan finansal
aract elde etmek i¢in yapilmas: gereken yatirimdan daha azdir. Egit gercege uygun degerlere sahip farklt
para birimlerinin baglangigta takas edilmesini gerektiren bir para swapi sozlesmesi de, net baslangig yatirimm
sifir oldugundan bu tanimi kargilar.

Normal yoldan alim veya satim iglemi, iglem tarihi ile teslim tarihi arasinda fiyatin sabit olacagina yonelik
bir taahhiitte bulunulmasi sonucunu dogurur. Buna ragmen, ilgili taahhiidiin siiresinin kisahindan dolayi,
s6z konusu taahhiit, bir tiirev finansal arag olarak finansal tablolara alinmaz. Bu Standart, bu tiir normal
yoldan yapilan sozlegmeler i¢in 6zel muhasebelestirme yontemi ongériir (bakimz: 3.1.2 ve B3.1.3 - B3.1.6
paragraflar).

Tiirev iiriin taniminda, sozlesme taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan degiskenlerden
bahsedilmektedir. Bunlar; belirli bir bolgedeki deprem zararlan endeksini ve belirli bir sehirdeki 1s1
endeksim igerir. Sézlesmenin bir tarafina 6zgii finansal olmayan degiskenler, sézlesme taraflarmdan birinin
sahip oldugu bir varhga zarar veren veya onu yok eden bir yangimin ortaya ¢ikmast ya da gikmamasim
igerir. Finansal olmayan varhi@in ger¢ege uygun degerinde meydana gelen bir degigim, sozii edilen gergege
uygun degerin, bu tiir varliklarin sadece piyasa fiyatlanindaki degigimleri degil (finansal bir degisken) aym
zamanda varligin icinde bulundugu sartlan (finansal olmayan bir dedigken) da yansitmasi durumunda,
varligin sahibine 6zgii sayilir. Ornegin, bir arabanin kalinti degeri garanti edildiginde, arabanin fiziksel
durumunda degisiklik olmast riskine garantiyi veren taraf katlaniyorsa, arabanin kalinti degerindeki degisim
araba sahibine 6zgii sayilir,

Ticari Amacla Elde Tutulan Finansal Yiki{imlilikler

Ticari iglem, genellikle, aktif ve sik bir bigimde gergeklestirilen alim ve satim iglemlerini ifade eder. Ticari
amagla elde tutulan finansal araglar, genellikle, fiyatlardaki ya da aracin ahg-satig marjindaki kisa dénemli
dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla kullanihr.

Ticari amagla elde tutulan finansal yikamlaliikler asagidakileri igerir:

(a) Korunma araci olarak muhasebelestirilmeyen tiirev yikamliiliikler,

(b) Ag¢iga satistan kaynaklanan finansal varliklari teslim yitkiimlilikleri (diger bir ifadeyle,
isletmenin ddiing almis oldugu ancak heniiz miilkiyetine sahip olmadig: finansal varliklarin
satmast),

(c) Yakin dénemde geri satin almak niyetiyle yiiklenilen finansal yiikiimliilikler (6rnegin, thrageimin

gercege uygun degerde olusabilecek dalgalanmalara gore yakin zamanda geri satin alabilecegi,
borsada islem goren bir bor¢lanma arac),

(d) Son zamanlarda kisa donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil
bulunan ve birlikte yonetilen belirli finansal araglardan olugan bir portfdyiin pargasi olan finansal
yikkiimliilikler.

Bir yiikiimliiliigiin ticari amagh faaliyetleri fonlamak amaciyla kullanilmasi, bu yiikimlilagi tek basma

ticari amagla elde tutulan bir yiikiimliilik haline getirmez.



