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660 sayili Kanun Hukmiinde Kararnamenin 9 uncu maddesi uyarinca Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlartyla tam uyumu saglamak tizere; Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu tarafindan “Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle”
bashgiyla yayimlanan 2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik yilestirmeler kapsaminda yapilan
degisikliklerin TFRS 11 Miisterek Anlasmalar’a eklenmesine, ayrica TFRS 11%in s6z konusu
degisiklikleri de iceren mevcut halinin yeniden yaymmlanmasina karar verilmistir.



Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi 11
Miigterek Anlagmalar

Amacg

1

Bu Standardm amaci, miigtereken kontrol edilen anlagsmalarda (miisterek anlasmalarda) payr olan
isletmeler tarafindan yapilacak finansal raporlamanm ilkelerini diizenlemektir.

Amacin karsilanmasi

2 Bu TFRS, 1’inci paragrafta yer alan amacin yerine getirilmesi igin, miisterek kontrolii tammlamakta ve
miisterek anfasma tarafi olan isletmelerin hak ve yikimliiliklerini degerlendirerek dahil olduklart migterek
anlagsmanin tiiriinii belirlemelerini ve s6z konusu hak ve yiikimliiliikleri miisterek anlasmanin tiiriine uygun
sekilde muhasebelegtirmelerini gerekli kilmaktadir.

Kapsam

3 Bu TFRS miisterek anlagma tarafi olan tiim isletmeler tarafindan uygulanir.

Miisterek anlagmalar
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Miisterek anlagma, iki veya daha fazla tarafin iizerinde miisterek kontrole sahip oldugu anlasmadir.
Miisterek anlasmamn ozellikleri su sekildedir:
(a) Taraflar, sézlesmeye bagh bir anlasma ile sinirlandiriimistir (bakiniz: B2-B4 paragraflar).

(b) Sizlesmeye bagh anlagma, so6z konusu taraflarin iki veya daha fazlasma anlagmanm
miisterek kontroliinii vermektedir (bakimiz: 7-13 paragraflar).

Miisterek anlayma bir miisterek faaliyet ya da bir is ortakligrdir.

Miisterek kontrol

Miisterek kontrol, bir anlagma iizerindeki kontroliin sézlesmeye dayali olarak paylasilmasidir. Bu
kontrol, ilgili faaliyetlere iligkin kararlarin kontrolii paylagan taraflarin oy birligi ile mutabakatimi
gerektirdigi bir durumda vardir.

Anlagmaya taraf olan isletmeler; sozlesmeye bagh anlasmanimn taraflarin tiimiine veya bir boliimiine, bu
anlagsmanin birlikte kontrol edilmesini saglayip saglamadigini degerlendirecektir. Taraflarin timii veya bir
boliimii, anlagmanin getirilerini 6nemli olgiide etkileyen faaliyetleri (ilgili faaliyetleri) yonetmek amaciyla
birlikte hareket etmek zorunda olduklarinda anlagmayi birlikte kontrol etmektedir.

Taraflarin timiiniin veya bir béliimiiniin anlagmay: birlikte kontrol ettigi belirlendiginde, miisterek kontrol
ancak ilgili faaliyetlere iligkin kararlarm kontroli paylasan taraflarin oy birligi ile mutabakatim gerektirdigi
durumlarda ortaya gikar.

Misterek bir anlagmada taraflardan herhangi biri anlasmay: tek basina kontrol etmez. Anlasmanin musterck
kontroliine sahip bir taraf, taraflardan herhangi birinin veya taraflarin bir boliimiiniin s6z konusu anlagsmay1
kontrol etmesini engelleyebilir.

Taraflarn tiimiintin miisterek kontrole sahip olmamasi durumunda bile bir anlagma miigterek anlagma olabilir.
Bu TFRS miisterek anlagmanin miisterek kontroliine sahip taraflar (miisterck faalivet katiivmeilart veya ig
ortakligi katilimcilart) ile miisterek anlasmaya istirak etmekle birlikte miigterek anlagmamn miisterck
kontroliine sahip olmayan taraflar birbirinden ayirmaktadir.

Bir isletme taraflarin timiiniin mi yoksa bir bolimiiniin mii anlagmanin miigterek kontroliine sahip oldugunu
degerlendirirken yargida bulunmaya ihtiyag duyacaktir. S6z konusu degerlendirme tiim durum ve kosullar
esas alinarak yapilir (bakiniz: B3-B11 paragraflart).

Bir isletme durum ve kogullarin degismesi halinde anlagmaya iliskin miigterek kontrole sahip olmaya devam
edip etmedigini yeniden degerlendirir.
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Miisterek anlagma tiirleri

isletmeler dahil olduklar1 miisterek anlasmamn tiiriinii belirler. Miisterek anlagsmamn miisterek
faaliyet ya da i§ ortakhg seklinde simiflandiril lagsmaya taraf olanlarm sahip olduklarr hak ve
yitkiimliiliiklere baghdr.

Miisterek faaliyet, anlasmanm miisterek kontroliine sahip taraflarmin bu anlagmayla ilgili varhklar
iizerinde haklara ve borclara iliskin yiikiimliiliiklere sahip olduklar: miisterek anlasmadir. S6z konusu
taraflara miisterek faaliyet katihmcilar: denir.

is ortakhgi, anlagmanin miisterek kontroliine sahip taraflarmm bu anlagmanmn net varhklari iizerinde
haklara sahip olduklar: miigterek anlagmadir, S6z konusu taraflara is ortakhigi katthmeilar: denir,

Miisterek anlagmanin, miisterek faaliyet mi yoksa is ortakligi m1 oldugu degerlendirilirken yargida bulunulur.
Isletmeler, dahil olduklari miisterek anlasmanin tiriinii, soz konusu anlagmadan doZan hak ve
yikimlitliiklerini g6z oniinde bulundurarak belirler. Anlagmanim yapisal ve hukuki bigimine, sozlesmeye
bagh anlasmadaki taraflarca izerinde mutabakat saglanan hitkiimlere ve ilgili oldugu hallerde diger durum
ve kogullara bakilarak soz konusu hak ve yikiimliiliikler degerlendirilir (bakimz: B12-B33 paragraflart).

Bazi durumlarda taraflar, bir veya daha fazla faaliyetin yiritilmesine iliskin sozlesmeye bagh genel
hiikiimlere yer veren bir gerceve anlagma diizenleyebilir. Cergeve anlagma, taraflann, anlagmanmin bir
bolumiini olugturan belirli faaliyetlerin yiriitilmesi amaciyla farkli miisterek anlagmalar olusturmasim
diizenleyebilir. S6z konusu misterek anlagmalar ayni gergeve anlagmayla 1lgili olsa dahi, taraflarin gerceve
anlagmada yer verilen farkh faaliyetleri yiiriitiicken sahip olduklar haklar ve yikumliilikler farkliysa, bu
anlagmalarin tiirleri farkls olabilir. Dolayisiyla, taraflar aym gerceve anlasmamn bir boliimiinii olusturan farkh
faaliyetleri tistlendiklerinde, musterek faaliyetler ve is ortakliklan bir arada ortaya ¢ikabilir.

Bir isletme durum ve kogullarin degismesi halinde déhil olduklari misterek anlagmanin tiriiniin degisip
degismedigini degerlendirir.

Miisterek anlagsma taraflarinin finansal tablolan
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Miisterek faaliyetler

Miisterek faaliyet katihmcisi, miisterek faaliyetteki payma iliskin olarak asagidakileri
muhasebelestirir:

(a) Miistereken elde bulundurulan varhklardaki pay: da dihil olmak iizere varhklarim,
(b) Miistereken katlamilan bor¢lardaki pay: da dahil olmak iizere borg¢larim,

(c) Miisterek faaliyetten kaynaklanan ¢iktiya iliskin paymin satisindan dogan hasilatini,
(d) Miisterek faaliyet tarafindan ¢iktmin satisindan dogan hasilattan kendine diisen pay: ve
{e) Miistereken katlanilan giderlerdeki pay: da déahil olmak iizere giderlerini.

Miisterek faaliyet katilimeis: miigterck anlagmadaki paytyla ilgili varliklar, borglart, hasilat: ve giderleri soz
konusu varliklara, borglara, hasilatlara ve giderlere uygulanan 1lgili TFRS ler ¢ercevesinde muhasebelestirir.

Isletmenin, bir miisterek faaliyette pay edinmesi ve séz konusu miisterek faalivet tarafindan yiiriitilen
faaliyetlerin TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde tanimlancigr sekliyle bir isletme teskil etmesi durumunda,
20°nci paragraf uyarinca soz konusu paym biyikligine bagh olarak; isletme TFRS 3’teki ve diger
TFRS’lerdeki igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesine iliskin bu TFRS’de yer alan rehberle
celismeyen tiim ilkeleri uygular ve igletme birlesmesiyle ilgili olarak diger TFRSlerin agiklanmasimi istedigi
bilgileri agiklar. Bu hiikiim, viiriitiilen faaliyetleri bir isletme teskil eden miisterek faaliyetin ilk payimnin ve
ilave paylarmmn ediniminde uygulanir. Bu tiir bir miisterek faaliyette pay edinimine iligkin muhasebelestirme
hikiimleri B33A-B33D paragraflarinda agiklanmigtir.

Bir igletme ile s6z konusu igletmenin miigterek faaliyet katithmeisi oldugu bir miisterek faaliyet arasinda
meydana gelen varlik satig, satin almmast veya varliklarm katihm pay: olarak verilmesi gibi islemlerin
muhasebelestirilmesi B34-B37 paragraflarinda diizenlenmigtir.

Miigterek faaliyete istirak etmekle birlikte miigterek faaliyetin miigterek kontroliine sahip olmayan bir taraf,
soz konusu miusterek faaliyetle ilgili varliklar iizerinde haklara ve borglara iliskin yikiimliiliklere sahip
olmasi durumunda, anlagmadaki payini 20-22 paragraflari uyaninca muhasebelestirir. Miisterek faaliyete
istirak etmekle birlikte miigterek faaliyetin miisterek kontroliine sahip olmayan bir tarafin, s6z konusu
miisterek faaliyetle ilgili varliklar {izerinde haklara ve borglara iliskin yiikiimliliklere sahip olmamasi
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duramunda ise, miisterek faaliyetteki payini séz konusu pay icin uygulanabilen Standartlar gercevesinde
muhasebelestirir.

is ortakliklan

is ortakhg: katihmerst is ortakhigmdaki paym bir yatirnm olarak kaydeder ve TMS 28 Istiraklerdeki ve
Is Ortakhklanndaki Yatirunlar’da belirlenen 6zkaynak yonteminin uygula dan muaf tutulmadig
siirece s6z konusu yatirmm bu Standart uyarinca 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirir.

Is ortakhigina istirak etmekle birlikte is ortakhigmmn miisterek kontroliine sahip olmayan taraf, is ortakhg
iizerinde onemli etkiye sahip olmadig: siirece anlasmadaki payii TFRS 9 Finansal Araglar uyarnnca
muhasebelestirmelidir. Onemli etkiye sahip olmasi durumunda, s6z konusu payini TMS 28 (2011 yilinda
degistirilen sekliyle) cercevesinde muhasebelestirir.

Bireysel finansal tablolar
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Miisterek faaliyet katihmaisi veya is ortakh@ katihmaisi, bireysel finansal tablolarinda

(a) 20-22 paragraflari uyarmca miisterek faaliyetteki payini,
(b) TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar’m 10 uncu paragrafi uyarinca is ortakhgindaki paymi
muhasebelestirir.

Miisterek anlagmaya istirak etmekle birlikte miisterek anlasmanin miisterek kontroliine sahip
olmayan bir taraf, bireysel finansal tablolarinda:

(a) 23%iincii paragraf uyarmea miisterek faaliyetteki paym,

(b) is ortakhig1 iizerinde énemli etkiye sahip olmadig siirece TFRS 9 uyarmca, onemli etkiye
sahip olmas: durumunda ise TMS 27°nin 10’uncu paragrafi (2011 yihnda degisen sekliyle)
uyarinca stz konusu ortakhktaki payint muhasebelestirir.



Ek A
Tanimlanan terimler

Bu ek, bu TFRS nin ayrilmaz bir parasidir.

miisterek anlagsma {ki veya daha fazla tarafin iizerinde miisterek kontrole sahip oldugu anlagmadir.

miisterek kontrol Bir anlagma iizerindeki kontroliin sézlesmeye dayali olarak paylagilmasidir. Bu
kontrol sadece ilgili faaliyetlere iliskin kararlarin kontrolii paylagan taraflarin oy
birligi ile mutabakatini gerektirdigi durumlarda vardir.

miisterek faaliyet Miigterck anlagsmanin miisterek kontroliine sahip taraflarin bu anlagmayla ilgili
varliklar tizerinde haklara ve borglara iliskin yiikiimliliklere sahip olduklar
miigterek anlagmadir.

miisterek faaliyet
katihmcist Miisterek faaliyet tizerinde miisterek kontrole sahip olan katilimer taraftir.

is ortakhig: Miisterek kontrole sahip olan taraflarin, anlasmanin net varhklan tizerinde haklarmmn
bulundugu miisterek anlasmadir.

is ortakhigi katihmeis: is ortakhg iizerinde miisterek kontrole sahip olan katilimer taraftir.

miisterek anlagma tarafi Miisterek anlagma iizerinde miisterek kontrole sahip olup olmadifima bakilmaksizin
soz konusu anlagmaya istirak eden isletmedir.

ayriarag Isletmelerin tiizel kigiligine sahip olup olmadigina bakilmaksizin ayr tiizel kisi
isletmeler ya da boyle oldugu kabul edilen isletmeler de déhil olmak iizere ayrt olarak
tanimlanabilir finansal yapidir.

Asagidaki terimler TMS 27 (2011 yihinda degisen sekliyle), TMS 28 (2011 yilinda degisen sekliyle) veya TFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar’ da tanimlanmistir ve s6z konusu TFRS’lerde belirtilen anlamlariyla kullanilirlar.

. Yatirim yapilan isletmenin kontrolit
. Ozkaynak yéntemi

. Giig

. Koruyucu haklar

. Tlgili faaliyetler

. Bireysel finansal tablolar

. Onemli etki.



Ek B
Uygulama rehberi

Bu ek, bu TFRS nin ayrilmaz bir parcasidir. 1-27 paragraflarinim uygulanmasmi konu edinmekte olup baglayicihig bu
TFRSin diger kastmlart ile aym diizeydedir.

Bl Bu ekteki ornekler varsayimsal durumlan ele almaktadir. Orneklerin bazi yonleriyle gercek olaylarda
karsilasilsa da, TFRS 11 uygulanirken gergek olayla ilgili tiim durum ve kosullarin degerlendirilmesi gerekir.

Miisterek anlagmalar

Sézlesmeye baglh anlagma (5’inci paragraf)

B2 Bir anlagmanin sozlesmeye bagh olup olmadigi hususuna gesitli yollarla aciklik getirilebilir. Baglayici bir
sozlesme her zaman degil ama ¢ofu kez yazili olacak sekilde, genellikle taraflar arasinda gergeklestirilen bir
sozlesme veya belgelenmig goriigmeler geklindedir. Ayrica yasal mekanizmalar da kendi baglarna ya da
taraflar arasindaki sozlesmeler ile baglantili olarak baglayici anlasmalar olusturabilmektedir.

B3 Miisterek anlagmalann ayr bir arag vasitasiyla yapilandinlmas: durumunda (bakimz: B19-B33 paragraflar),
sozlesmeye bagh anlasma veya bu anlagmanm bazi yonleri, bazi durumlarda s6z konusu ayn araca iligkin
sozlesme maddesine, kurulug sozlesmesine veya yonetmelige dahil edilecektir.

B4 Sozlesmeye bagll anlagma, taraflarn bu anlasmanin konusunu olusturan faaliyete katithmm saZlayan
hiikiimleri diizenlenmektedir. Sézlesmeye bagli anlasma, genellikle asagida belirtilen konular ele almaktadir:

(a) Miisterek anlagmanin amaci, faaliyeti ve siiresi.

(b) Miisterek anlagmanin yonetim kurulunun veya buna egdeger bir yonetim orgamnin iiyelerinin nasil
atandiZ1 konusu.

) Karar alma siireci: Taraflarca karar verilmesi gereken konular, taraflarin oy verme haklar ve soz
konusu konulara iligkin gereken destegin diizeyi. S6zlesmeye bagl anlagmaya yansitilan karar alma
stireci, anlasmanin miisterek kontroliinii olusturmaktadir (bakiniz: B5-B11 paragraflari).

(d) Taraflarca konmasi gereken sermaye veya diger katkilar.
(e) Taraflarin miisterek anlagmayla ilgili varhklan, borglan, hasilat, giderleri ya da kér veya zaran
nasil paylasacaklari.

Miisterek kontrol (7-13 paragraflari)

B3 Bir isletmenin anlagma iizerinde miisterek kontroliiniin bulunup bulunmadig1 degerlendirilirken, igletme ilk
olarak taraflarin timiinin veya bir boliminiin anlasmay1 kontrol edip etmedigini degerlendirmelidir. TFRS
10 kontrol kavrammm tammlamaktadir. Bu kavram taraflann timiiniin veya bir bolimiiniin, anlagmaya déhil
olmalarindan dolayr degisken getirilere maruz kalip kalmadiklanm veya bu getirilerde hak sahibi olup
olmadiklarmni, aym zamanda bu getirileri yatirim yaptig1 igletme iizerindeki giictiyle etkileme imkéanina sahip
olup olmadigmi belirlemek i¢in kullamlmahdir. Taraflarm tiimii veya bir béliimiiniin, anlagmanin getirilerini
onemli olgiide etkileyen faaliyetleri (ilgili faaliyetleri) birlikte yonetebiliyor olmalart durumunda, taraflar
anlasmay1 birlikte kontrol etmektedir.

Bé Taraflarn tiimiiniin veya bir bsliimiiniin anlagmayi birlikte kontrol ettikleri sonucuna ulagtiktan sonra, isletme
anlasma iizerinde miisterek kontrole sahip olup olmadigim degerlendirir. Miisterek kontrol, yalmzca ilgili
faaliyetlere iligkin kararlarin anlasmay1 birlikte kontrol eden taraflarin oy birligi ile mutabakatim gerektirdigi
durumlarda var olmaktadir. Anlagmanin taraflarin tiimii veya bir boliimii tarafindan miistereken va da
taraflardan birince tek bagsmna kontrol edilip edilmediginin deferlendirilmesi vyargida bulunmayt
gerektirebilmektedir.

B7 Bazi durumlarda, sozlesmeye baght anlagmada taraflarca tizerinde anlagmaya varilan karar verme siireci
miisterek kontrole zimnen neden olmaktadir. Omegin; iki tarafin anlasma olusturduklan, séz konusu anlagma
tizerinde yiizde 50’ ser oy haklarinin bulundugu ve aralarindaki sézlesmeye baglt anlagmanin 1lgili faaliyetlere
iligkin karar alinmasi i¢in en az yiizde 51’1k oy gerektirdigi bir durumda; taraflar zimnen miisterek kontrole
sahip olduklar1 konusunda anlagmaya varmis olur. Ciinkii bu durumda 1lgili faaliyetlere iligkin kararlar, her
iki taraf da lizerinde anlagmaya varmadik¢a alinamayacaktir.



B8

B9

B10

Diger durumiarda, sozlesmeye bagli anlagma ilgili faaliyetlere iliskin karar alinmast igin gerekli olan asgari
oy haklart oranini gerektirmektedir. Gerekli olan s6z konusu asgari oy haklari oranina, birlikte hareket etme
yoniinde anlagmaya varmug birden fazla taraf birlikteligi ile ulagilabilmesi durumunda; sozlesmeye bagh
anlagma 1lgili faaliyetlere iligkin kararlarm hangi taraflarm (veya taraf birliktelikleriin) oy birligi ile
mutabakatim gerektirdigini belirlemedigi siirece, stz konusu anlagsma miisterek bir anlagma niteliginde
degildir.

Uygulama Ornekleri

Ornek 1

Ug tarafin bir anlasma olusturdugunu varsaymiz: A, anlasmaya iliskin oy haklarnimn yiizde 50’sine, B
yiizde 30"una ve C ise yiizde 20°sine sahiptir. A, B ve C’nin taraf oldugu sozlesmeye bagh anlagma, ilgili
faaliyetlere iligkin kararlarnin en az yiizde 75 oy hakk ile almacagim belirtmektedir. A herhangi bir karari
engelleyebilecek giice sahip olmasina ramen, bunun igin B nin muvafakatine thtiva¢ duyacagi igi tek
basina anlasmay1 kontrol edememektedir. A ve B birlikte hareket etme y6niinde mutabakata varmadan
anlagmanin ilgili faaliyetlerine iligkin karar alinamadig igin, ilgili faaliyetlere iligkin kararlarin en az
yiizde 75 oy hakki ile alinacagini belirleyen sozlesmeye bagh anlagma hiikiimleri, A ve B’nin anlasma
iizerinde miisterek kontrole sahip olduklarim gostermektedir.

Ornek 2

Bir anlagmada ii¢ tarafin bulundugunu varsayimz: A anlagsmadaki oy haklarimn yiizde 50°sine, B ve
C’den her biri ise yiizde 25 ine sahiptir. A, B ve C’nin taraf oldugu sozlesmeye bagh anlasma, ilgili
faaliyetlere iliskin kararlarin en az yiizde 75 oy hakki ile alinacagini belirtmektedir. A herhangi bir karar
engelleme giiciine sahip olmasina rafmen, B veya C’den herhangi birinin muvafakatine ihtiya¢ duyacagi
i¢in tek basina anlagmay1 kontrol edememektedir. Bu ¢rnekte A, B ve C anlagmay: birlikte kontrol
etmektedirler. Ancak, oy haklarinin yiizde 75 ine ulagabilecek birden fazla taraf birlikteligi
bulunmaktadir (A ve B veya A ve C birliktelikleri). Boyle bir durumda, miisterek anlagmadan séz
edebilmek igin taraflar arasindaki s6zlesmeye bagh anlagmada hangi taraf birlikteliginin ilgili faaliyetlere
iligkin kararlar i¢in oybirligiyle mutabakatinin gerckeceginin belirlenmesi gerekmektedir.

Ornek 3

A ve B’den her birinin yiizde 35’er oy hakkina sahip oldufu ve kalan yiizde 30"un ise genis 6l¢iide
dagilmis oldugu bir anlagma varsaymniz. Tlgili faaliyetlere iliskin kararlar oy haklarinmn ¢ogunlugunun
onay!1 ile alinmaktadir. Sadece sozlesmeye baglt anlasmanin 1lgili faaliyetlere iliskin kararlarin A ve
B’nin mutabakati ile alinabilecegini gerektirdigi bir durumda, A ve B anlagma iizerinde miigterck
kontrole sahip olacaktir.

Oybirligiyle mutabakat kogulu; anlagma iizerinde migterek kontroli bulunan herhangi bir tarafin, diger
taraflarin veya taraflardan bir boliiminiin kendi rizast olmadan (ilgili faaliyetlere iliskin) tek yonlii karar
vermelerini ¢nleyebilecedi anlamina gelmektedir. Oybirligiyle mutabakat kosulu, bir tarafa koruyucu hak
veren kararlara yonelik olmast ve anlagmaya konu faaliyetlere iligkin kararlarla ilgisinin bulunmamasi
durumunda, s6z konusu taraf anlagma iizerinde muisterek kontrolii bulunan bir taraf olmayacaktir.

Sézlesmeye bagh bir anlagmada ihtilaflarin ¢oziimiine yonelik olarak tahkime gidilmesi gibi anlasma
maddeleri bulunabilir. Bu hiikiimler miisterek kontrole sahip taraflar arasinda oybirligiyle mutabakatin
gergeklesmemesi  durumunda, kararlarm almmasma olanak saglayabilir. Bu tir hikiimlerin varhg:
anlagmanm miistercken kontrol edilmesini ve neticede miigterek bir anlagma olmasini engellememektedir.



Miisterek kontroliin degerlendirilmesi

Sozlegmeye bagh anlagma taraflarin Hayir TERS 11%in
tumine veya bir bélimine anlasma _— > kapsami
tizerinde birlikte kontrol sagliyor mu? disindadir
l Evet
Hayir -
ligili faaliyetiere iliskin karariar anlagmayi [ I:Ri n:? n
birlikte kontrol eden taraflann timdniin d P
PN - 1sindadir
veya bir bolumanun oybirligiyle
mutabakatini gerektiriyor mu?
Anlasma miustereken kontrol edilmektedir: anlasma
miugterek bir antagmadir.

B11 Bir anlagmamn TFRS 11in kapsaminda olmamas: durumunda, isletmeler s6z konusu anlagmadaki paylarim
TFRS 10, TMS 28 (2011 yilinda degigen sekliyle) veya TFRS 9 gibi ilgili standartlar uyarinca
muhasebelestirir.

Miisterek anlagma tiirleri (14-19 paragraflarn)

B12 Miisterck anlagmalar gok ¢esitli amaglar i¢in (6rnegin; taraflarm maliyet ve riskleri paylagmalarinn ya da

yeni teknoloji veya yeni pazarlara giris saglamalarnin bir yolu olarak) yapiimaktadir. Ayrica soz konusu
anlagmalar farkli yapilar veya hukuki sekiller kullanilarak olugturulmus olabilir.

BI3 Bazi anlagmalar, anlagma konusu faaliyetin ayr bir aragla yiiratiilmesini gerektirmez. Ancak baz1 anlagmalar
ise faaliyetin ayr bir arag¢ olusturularak yiiriitiilmesini gerektirebilir.

B14 Bu TFRS uyarmea gerekli kilinan “miisterek anlagmalarm siniflandirilmast” konusu, taraflarin islerin olagan
akigyi gercevesinde anlagmadan dogan hak ve yiikiimliliklerine bagh olmaktadir. Standart miisterek
anlagmalar; miisterek faaliyetler ya da is ortakliklart seklinde smiflandirmaktadir. Isletmelerin anlagmayla
ilgili varhklar iizerinde haklara ve borglara iligkin yiikiimliliklere sahip olduklan durumda, soz konusu
anlagma miisterek faaliyettir. Isletmelerin anlasmanin net varhklari tizerinde haklara sahip olduklar durumda,
s6z konusu anlagma is ortakhigidir. Bu TFRS nin B16-B33 paragraflar, igletmelerin miisterek faaliyette mi
yoksa 1§ ortakliginda mi paylarmin  bulundugunun belirlenmesinde uygulanan degerlendirmeyi
duzenlemektedir.

Miisterek anlagmanin siniflandiriimasi

B15 Bu TFRS'nin Bl4 paragrafinda ifade edildigi iizere, miisterek anlagmalarn simiflandinimasi taraflarn
anlagmadan dogan hak ve yiikiimliliklerini degerlendirmelerini gerektirir. Séz konusu degerlendirme
yapilirken asagidaki hususlar dikkate alinmalidir:

(a) Miisterek anlasmanin yapisi (bakiniz: B16-B21 paragraflarr),
(b) Miisterek anlagmanin ayr1 bir arag vasitasiyla yapilandiriimast durumunda:
(1) So6z konusu ayr1 aracin hukuki sekli (bakimz: B22-B24 paragraflari),
(11} Sozlesmeye bagh anlagma hitkiimleri (bakimiz: B25-B28 paragraflarn) ve

(111) ilgili oldugu durumda, diger durum ve kosullar (bakiniz: B29-B33 paragraflari).



B16

B17

B18

B19

B20

Miisterek anlagsmanin yapisi

Ayri bir arag vasitasiyla yapilandiriimayan migterek anlasmalar

Ayn bir arag vasitastyla yapilandirilmayan bir miisterek anlagma miigterek faaliyettir. Bu tiir durumlarda,
taraflarin sdz konusu anlagmayla ilgili varliklar tizerindeki haklari ile borglara iliskin yukiimliliiklerini ve
taraflarin ilgili giderlere karsihk gelen yiikiimliliklerini ve hasilatlanm sozlesmeye bagh anlasma
belirlemektedir.

Sozlesmeye baglt anlagma, ¢ogu kez anlagmanin konusunu olusturan faaliyetlerin niteligini ve taraflarmm séz
konusu faaliyetleri iistlenmeyi ne sekilde tasarladiklarini tammlamaktadir. Ornegin; miisterek anlasmanin
taraflari, her bir tarafin belirli bir gérevden sorumlu oldugu ve ayrica her birinin kendi varliklarim kullanip
kendi adina bor¢landig: bir yap: ierisinde birlikte @ir{in imal etmek konusunda anlagabilir. Ayrica sozlesmeye
bagh anlagma, taraflar arasinda ortak olan hasilat ve giderlerin s6z konusu taraflar arasinda ne sekilde
paylagtirilacagim da belirleyebilir. Boyle bir durumda, her bir misterek faaliyet katihimeist belirli gorev igin
kullamlan varlik ve borglar: kendi finansal tablolarina yansitir ve hasilat ile giderlere iliskin payini sézlesmeye
bagli anlagma uyarinca muhasebelegtirir.

Diger durumlarda, miisterek anlagmaya taraf olanlar 6rnegin, bir varh@ birlikte paylagsmak ve isletmek
konusunda anlasabilir. Boyle bir durumda, sozlesmeye bagh anlagma, taraflarin miistereken isletilen varlik
tizerindeki haklarim ve s6z konusu varliktan elde edilen ¢ikt1 veya hasilat ile isletim maliyetlerinin taraflar
arasinda ne sekilde paylastrilacagini belirler. Her bir miisterek faaliyet katihmcisy, ortak varhiga iligkin paym
ve herhangi bir bor¢ iizerinde anlagmaya vanlmig payini muhasebelestirir. Elde edilen ¢ikti, hasilat ve
giderlere iligkin payim da sozlesmeye bagh anlasma uyarinca muhasebelestirir.

Ayri bir arag vasitasiyla yapilandiriian miisterek anlagsmalar

Anlagmayla ilgili varlik ve borglarin ayri bir arag biinyesinde tutuldugu misterck anlagma, bir i ortakligi ya
da bir misterck faaliyet olabilir.
Bir tarafin miisterek faaliyet katilimcisi m1 yoksa is ortakhign katithmeisi mu oldugu, sz konusu tarafin

anlagmayla ilgili ayn bir ara¢ biinyesinde tutulan varliklar tzerindeki haklarina ve borglara iligkin
yiikiimliliklerine baghdir.

Bu TFRS’nin BIS paragrafinda ifade edildigi tizere, taraflar miisterck anlagmayi ayr bir arag¢ olarak
yapilandirdiklarmda, s6z konusu taraflarm ayri aracin hukuki seklinin, sozlesmeye bagh anlagmanin
hiiktimlerinin ve ilgili oldugu durumlarda diger durum ve kosullarin asagida yer alan haklar1 kendilerine verip
vermedigini degerlendirmeleri gerekmektedir:

(a) Anlagmayla ilgili varliklar iizerindeki haklar ve borglara iliskin yikimlillikler (bu durumda,
anlagma niiisterek faaliyettir) veya

(b) Anlagmanin net varhklarina iligkin haklar (bu durumda, anlasma is ortakhigidr).
Miisterek anlagsmanin siniflandiriimasi: Taraflarin

anlagmadan dogan hak ve yiikiimlliiklerinin
degerlendirilmesi

Musterek anlagmanin yapisi

v v

Ay bir arag vasitastyla Ayri bir arag vasitasiyla
yapilandinimayan yapilandirilan

v

Isletme agagidakileri dikkate alir:
(i) Ayn aracin hukuki sekli,
(i) Soziegsmeye bagh anlasmanin
hitkGmleri ve
{iii) ligifi oldugu durumlarda, diger
durum ve kosullar.

\4
Musterek faaliyet l l Is ortakhg




B23

B24

B25

B26

B27

Ayrt aracm hukuki sekli

Ayr aracin hukuki sekli miisterek anlagma tiirtiniin degerlendirilmesi ile baglantihidir. Hukuki sekil, taraflarm
ayr1 ara¢ biinyesinde tutulan varliklar Gizerinde paymmn olup olmadig1 ve ayri arag biinyesindeki borglardan
sorumlu olup olmadiklan gibi ayr bir arag biinyesinde tutulan varliklar tizerindeki haklarinin ve borglara
iligkin yiikiimliliklerinin ilk degerlendirilmesinde yardime: olmaktadir.

Omegin; taraflar misterck anlasmayi, hukuki seklinin kendi haklarina sahip oldugunu (yani ayri arag
biinyesinde tutulan varlik ve borglarin ayri aracin varlik ve borglart oldugunu, taraflarin varlik ve borglar
olmadigim) gosteren ayn bir arag vasitasiyla yiiriitebilir. Boyle bir durumda, ayri aracin hukuki sekli
tarafindan taraflara verilen hak ve yiikiimliliiklerin degerlendirilmesi, anlasmanim bir i ortakhd1 niteliginde
oldugunu gostermektedir. Ancak, sdzlesmeye bagh anlagsmadaki taraflarca fizerinde mutabakat saglanan
hiikiimler (bakimz: B25-B28 paragraflar) ve 1lgili oldugu durumlarda diger durum ve kosullar (bakiniz: B29-
B33 paragraflan) ayn aracm hukuki geklince taraflara verilen hak ve yiikiimliliklere yonelik
degerlendirmenin sonucunu gegersiz kilabilir.

Taraflarm, hukuki sekli taraflar ile ayn aracin aynlmasim saglamayan bir ayn arag olarak miisterek anlagmay1
olusturduklart bir durumda (baska bir ifadeyle ayn arag biinyesinde tutulan varlik ve borglarin, taraflarin

varlik ve borglarr oldugu bir durumda), ayr aracin hukuki seklince taraflara verilen hak ve yiikimliiliklerin
degerlendirilmesi anlagmanin miisterek faaliyet oldugu sonucuna varmak igin yeterlidir.

Sozlesmeye bagh anlasma hiikiimlerinin degerlendirilmesi

Birgok durumda, sozlesmeye baglh anlagmadaki taraflarca iizerinde mutabakat saglanan hak ve
yiikiimliilikler, anlagmanin yapilandimildig ayn aracin hukuki geklince taraflara verilen hak ve yikiimlilikler
ile tutarlilik gosterir ya da bunlar arasinda uyusmazlik olugmaz.

Diger durumlarda, taraflar sozlesmeye bagh anlagmayi, anlagmamn yapilandinldifn ayn aracn hukuki
seklince verilen hak ve yiikiimliiliikleri iptal etmek veya degistirmek amaciyla kullamr.

Uygulama Ornegi

Ornek 4

Iki tarafin anonim sirket ¢atis1 altinda bir miisterek anlasma olusturdugunu varsaymiz. Her bir tarafin s6z
konusu sirket lizerinde yiizde 50’ser pay1 bulunmaktadir. Isletmenin anonim sirket olmas, isletmenin
sahiplerinden ayrlmasimna olanak saglamakta ve bunun bir sonucu olarak isletme biinyesindeki varlik ve
borglar anonim sirketin varlik ve borglart olmaktadir. Béyle bir durumda, ayn aracin hukuki seklince
taraflara verilen haklann ve yiikiimliiliiklerin degerlendirilmesi, taraflarin anlagmanimn net varliklar:
iizerinde hak sahibi olduklarii gostermektedir.

Ancak taraflar ortakligin 6zelliklerini s6zlegsmeye bagh anlagma araciligiyla degistirmekte ve boylece her
birt anonim sirketin varliklari izerinde paya sahip olup anonim sirketin borglart tizerinde ise belirlenmis
bir oranda sorumlu olmaktadir. Ortaklifin 6zelliklerine yonelik sozlesmeye bagli bu tiir degisiklikler,
anlagmanin miisterek faaliyet haline gelmesine yol agabilmektedir.

Asagidaki tablo, miisterek faalivet taraflarmca yapilan sozlesmeye bagh anlagmada yer alan genel hiikiimler
ile is ortaklifmn taraflarinca yapilan sozlesmeye baglt anlagsmada yer alan genel hikiimleri
karsilastirmaktadir. Sozlesme hitkiimlerine iligkin tabloda yer alan 6rnekler kapsamli degildir.

Sozlesmeye bagh anlagsmanin hiikiimlerinin degerlendiriimesi

Miisterek faaliyet is ortaklig
Sozlesmeye bagh Sozlesmeye bagl anlasma, miigterek Sozlesmeye bagli anlasma, miigterek
anlasmanin anlasmanin taraflarina, anlagmayla anlasmanin taraflarina, net varliklar
hiikiimleri ilgili varliklar iizerinde haklar ve tizerinde haklar saglamaktadir
borglara iliskin yikiimliihikler (anlagmayla ilgili varliklar tizerinde
saglamaktadir. haklara ve borglara iliskin
yukumliiliiklere taraflar degil ayn arag
sahiptir).




Sozlesmeye bagh anlagsmanin hiikiimlerinin degerlendirilmesi

Miigterek faaliyet

is ortakhg:

Varhklar iizerinde
haklar

Sozlesmeye bagls anlagma, miisterek
anlasma taraflarinin anlagmayla ilgili
varhiklardaki tiim ¢ikarlari (6rnegin;
haklar, unvan veya sahiplik)
belirlenmis bir oranda (6rmegin;
taraflarn anlagmadaki paylan
oraninda veya kendilerine dogrudan
atfedilen ve anlagma vasitasiyla
gergeklestirilen faaliyet oraminda)
paylasacaklarm belirlemektedir.

Sozlesmeye baglt anlagma, anlagma
kapsamuna digaridan getirilen veya
daha sonradan miigterek anlagma
tarafindan edinilen varliklarin
anlagmanin varhiklan oldugu hususunu
belirlemektedir. Taraflarin anlagmanin
varhiklarina iligkin herhangi bir pay1
(haklar, unvan veya sahiplik tizerinde)
bulunmamaktadir.

Berglara iligkin
yiikiimliiliikler

Sézlesmeye bagh anlagma, miisterek
anlasma taraflarinin tim borglari,
yiikiimlitlikleri, maliyetleri ve
giderleri belirh bir oranda (Srnegin;
taraflarin anlagmadaki paylar
oraninda veya kendilerine dogrudan
atfedilmis ve anlasma vasitastyla
gergeklestirilen faaliyet oraminda)
paylasacaklarini belirlemektedir.

Sézlesmeye bagl anlagma, miigterck
anlagmanin s6z konusu anlagmayla
ilgili borglardan ve yiikiimliiliiklerden
sorumlu oldugunu belirlemektedir.

Sozlegmeye bagl anlagma, miigterek
anlagma taraflarimin séz konusu
anlagma tizerindeki sorumluluklarmm,
yalmzca kendi yatinmlar veya
anlagmaya koyduklan 6denmemis
sermaye ya da ek sermaye veya her
ikisine katilma yiiktimliiliikleri
Slciisiinde oldugunu belirlemektedir.

Sozlesmeye bagli anlasma, miisterek
anlasma taraflaninin iigiineii taraflarin
alacaklarina karst sorumlu olduklarint
belirlemektedir.

Sozlesmeye bagh anlagma, miigterek
anlagmanin kreditdrlerinin anlagmayla
ilgili borglar veya yiikiimlilikler
konusunda herhangi bir tarafa riicu
etme hakkinin olmadigim
gostermektedir.

Hasilat, giderler,
kér veya zarar

Sézlesmeye bagh anlagma, miisterek
anlagma taraflannn nispi
performanslanna dayali olarak hasilat
ve giderlerin dagitilacagim
belirlemektedir. Ornegin; sozlesmeye
bagli anlagma hasilat ve giderlerin, her
bir tarafin ortaklaga isletilen bir tesiste
kullandi1dr kapasite olgiisiinde, ki bu
6l miigterek anlagmadaki
paylarindan farkhilik gosterebilir,
dagitilabilecegini belirleyebilir. Diger
durumlarda, taraflar anlagmayla ilgili
kér veya zararn, taraflarin
anlasmadaki sahiplik pay1 gibi belirli
bir oranda paylagilmast konusunda
anlasmug olabilir. Taraflarin
anlagsmayla ilgili varliklar tizerinde
haklara ve borglara iliskin
yiikiimliiliiklere sahip olmasi
durumunda, bu husus anlagmanin
musterek faaliyet olmasina engel teskil
etmeyecektir.

Sozlesmeye bagli anlagma, her bir
tarafin anlagmanin faaliyetleri ile ilgili
kar veya zarara iligkin payim
belirlemektedir.
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B29

B31

Sozlesmeye bagh anlagsmanin hiikiimlerinin degerlendirilmesi

Miigterek faaliyet is ortakhig

Teminatlar Miigterek anlagma taraflarinin, Ggiincit taraflara; 6rnegin miigterek anlasmadan
hizmet alan veya anlagmaya finansman saglayan taraflara teminat vermeleri
¢ogunlukla zorunlu kilinnstir. Bu tiir teminatlarin verilmesi veya bu
teminatlarn verilmesi i¢in iigiinci taraflara verilen taahhiitler, kendi bagslarina
miusterek anlagmanin misterek faalivet oldugunu goéstermez. Miisterek bir
anlagmamin miisterck faaliyet mi yoksa ig ortakhigi mu oldugunu belirleyen
ozellik, taraflarin anlagmayla ilgili borglara iligkin yikiimliliklerinin olup
olmadigidir (bazi anlagmalar i¢in taraflar teminat vermis veya vermemis
olabilir).

Sézlegmeye bagh anlasmanin taraflann séz konusu anlagmayla ilgili varliklar tizerinde haklara ve borglara
iligkin yiikimliiliiklere sahip oldugunu belirlemesi durumunda, s6z konusu taraflar miisterek bir faalivetin
taraflaridir. Boyle bir durumda taraflarm migterek anlagmayr smiflandirmak amaciyla diger durum ve
kogullart (B29-B39 paragraflari) dikkate almalar gerekmez.

Diger durum ve kosullarin degerlendirilmesi

Sozlesmeye bagh anlagsma hitktimlerinin, taraflarm s6z konusu anlagmayla 1lgili varliklar tizerinde haklara ve
borglara iligkin yikimliliiklere sahip oldugunu belirlememesi durumunda, s6z konusu taraflar anlagmamn
miigterek faaliyet mi yoksa is ortakligi mi oldugunun degerlendirilmesi igin diger durum ve kosullan dikkate
almalidir.

Miisterek anlagma, taraflar ile arasmnda aynm ongéren bir hukuki sekle sahip ayn bir ara¢ biinyesinde
yapilandinlmms olabilir. Taraflar arasinda mutabakat saglanan sézlesmeye bagli hitkkiimler, taraflarin varliklar
tizerindeki haklarim ve borglara iliskin yiikiimliiliklerini belirlememis olabilir; yine de diger durum ve
kosullarin dikkate alinmast bu tiir bir anlasmanin miisterek faaliyet olarak smiflandirilmasina neden olabilir.
Bayle bir olay, diger durum ve kosullarin taraflara s6z konusu anlagmayla ilgili varliklar iizerinde haklar ve
borclara iliskin yikumliiliikler verdigi bir durumdur.

Anlagma faaliyetlerinin 6ncelikli olarak taraflara ¢ikti saglamak igin tasarlannmg olmasi durumu, taraflarm
anlagmanm varhklarinm tiim ekonomik faydalari tizerinde bityiikk 6lgiide hak sahibi  olduklarm
gostermektedir. Bu tiir anlagmanin taraflart cogu zaman, anlasmanin idgiineti taraflara ¢ikti satmasini
onleyerek, anlasma tarafindan saglanan ¢iktilara erigim haklarini garanti altina almaktadir.

Bu tiir bir tasarima ve amaca sahip bir anlagmanin etkisi; anlagmadan kaynaklanan borglarin, esasmda iiriinleri
satin almalart dolayisiyla taraflardan elde edilen nakit akislarindan kargilanmasidir. Taraflann, anlagma
faaliyetlerinin siirekliligine katk: yapan nakit akiglarmm biyiik Slgiide tek kaynagi olmalar halinde, bu durum
s6z konusu taraflarin anlagmayla ilgili borglara iligkin yiikiimliiliikleri bulunduunu gosterir.

Uygulama Ornegi

Ornek 5

fki tarafin anonim sirket (C isletmesi) catist altinda, her bir tarafin s6z konusu sirket iizerinde yiizde
50’ser paymin bulundugu miisterek bir anlagma olusturdugunu varsaymniz. Anlasmanin amac, taraflarn
kendi bireysel imalat siirecinde gereken malzemeleri imal etmektir. Anlasma taraflarin malzemeleri
iireten tesisi, s6z konusu taraflarin nitelik ve niceligine gore igleteceklerini garanti etmektedir.

Faaliyetlerin biinyesinde yirtildiigi C igletmesinin (anonim sirket) hukuki gekli, C igletmesinde tutulan
varlik ve borglarn C 1sletmesinin varhk ve borglan oldugunu gostermektedir. Taraflar arasindaki
sozlesmeye bagl anlagma, taraflarin C igletmesinin varliklari tizerinde haklara veya borglarmna iligkin
yiikiimliiliiklere sahip olduklarimi agikga belirtmemektedir. Buna gore, C isletmesinin hukuki sekli ve
sozlesmeye bagli anlasmanin hiiktimleri, s6z konusu anlasmanin bir 15 ortakhigi oldugunu gostermektedir.

Ancak taraflar anlagmanin asagida yer alan yonlerini de gz oniinde bulundurur:

. Taraflar C igletmesi tarafindan {iretilen firtinlerin tamamim 50:50 oraminda satin alacaklar
konusunda anlagmustir. C igletmesi anlagmanin her iki tarafi da onaylamadiktan sonra ticiineii




taraflara herhangi bir trin satamamaktadir. Anlagmanin amaci taraflara gereken triinleri
saglamak oldugundan, tgiincii taraflara yapilan bu tir satiglann seyrek ve dnemsiz olmasi
beklenmektedir.

Taraflara satilan @rtnlerin fiyati her iki tarafca, C isletmesi tarafindan borclanilan tretim
maliyetleri ile yonetim giderlerini karsilayacak bir diizeyde belirlenmektedir. Bu igletme modeli
cergevesinde anlagmanin baga bag seviyesinde yuritiilmesi amaglanmaktadir.

Yukanda yer alan 6mege gore asagidaki durum ve kogullar ortaya gikmaktadir:

Taraflarin, C isletmesi tarafindan tiretilen tiim iiriinleri satin alma yiikiimliliigi, nakit akiglarimn
varatilmasi hususunda C isletmesinin taraflar tizerindeki ayricaliklt bagimliligmi yansitmakta ve
bu nedenle taraflarm C isletmesinin borglarmm 6denmesini finanse etme yikiimlilikleri
bulunmaktadir.

Taraflarin C isletmesinin iirettigi tiim trtinler izerinde hakka sahip olmalart durumu, taraflarin
tikketim yaptiklari ve bu nedenle C isletmesinin varliklarina iligkin tim ekonomik faydalar
tizerinde hakka sahip olduklar1 anlamina gelir.

Bu durum ve kosullar, anlagmanin misterek faaliyet oldugunu gostermektedir. Bu kosullar altinda
miisterek anlagmanin simflandinimasma iligkin sonug, taraflarm triinlerdeki payim kendi baglarina daha
sonraki bir imalat stirecinde kullanmak yerine sz konusu paylarint iigiinci taraflara satmis olmalar
disinda degismeyecektir.

Taraflann sézlesmeye bagl anlagmanm hiikiimlerini degistirmis olmalar1 ve béylece anlagmanmn, iiriinleri

Giglincii taraflara satmaya olanak vermesi halinde, bu durum C isletmesinin talep, stok ve kredi
risklerini tizerine almasi ile sonuglanacaktir. Boyle bir senaryoda, durum ve kosullardaki bu tiir
bir degisiklik, miisterek anlagsmanin yeniden degerlendirilmesini gerektirecektir. Bu tir durum
ve kosullar anlagmanin ig ortakligi oldufunu gosterecektir.




Asagida yer alan akig gemast, miisterek anlagmanmn ayr bir arac vasitastyla yapilandirildigi durumlarda, bir
isletmenin s6z konusu anlagmay1 siniflandirmak amaciyla izleyecegi degerlendirmeyi gostermektedir.

Ay bir arag vasitasiyla yapilandirilan miigterek anlagsmanin
smiflandinimasi

Ayri aracin hukuki Ayri aracin hukuki sekli,
sekli ——| taraflara anlagmayla ilgili ]
varlikiar tizerinde haklar ve Evet
borglara iliskin ylkimititkler
veriyor mu?
l Hayir
Sozlesmeye bagl | | Soézlesmeye bagli anlasmanin >
anlagmanin hitkimleri, taraflarin
hikmeri o Evet
anlagmayla ilgili variiklar
izerinde haklarin ve borglara

iligkin yilkimititklerin sahibi
oldugunu belirliyor mu?

Misterek
l Hayir Faaliyet
Diger durum ve Taraflar anlasmay asagidaki
kogullar 1 gibi tasarfamis mudir? >
(a) Aniasmanin faaliyetleri Evet|

oncelikli olarak taraflara
cikti saglamay!
amagclamaktadir (taraflar
ayri arag blnyesinde
tutulan vartiklara iliskin
ekonomik faydalarin timd
(izerinde dnemli digtide
hak sahibidir)

(b) Aniasma vasitastyla
yonetiten faaliyetle ilgili
borglarin 6denmesi
hususu, streklilik esasi
cergevesinde taraflara
baghdir.

l Hayir

is ortaklig ]

Misterek anlagma taraflarinin finansal tablolar (21A ve 22’nci
paragraflar)

B33A

Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi

isletmenin, bir misterek faaliyette pay edinmesi ve siz konusu miisterek faaliyet tarafindan yiiriitillen
faaliyetlerin TFRS 3’te tanimlandign sekliyle bir isletme tegkil etmesi durumunda, 20°nci paragraf uyarinca
s0z konusu payin buyikligine bagll olarak; isletme TFRS 3’teki ve difer TFRS’lerdeki isletme
birlegmelerinin muhasebelestirilmesine iligkin bu TFRS de yer alan rehberle geligmeyen tiim ilkeleri uygular
ve isletme birlesmesiyle ilgili olarak diger TFRS lerin agiklanmasim istedigi bilgileri agiklar. Bu TFRS’de
ver alan rehberle gelismeyen isletme birlesmesine iliskin muhasebe ilkeleri agagidakilerle sinirli olmamakla
birlikte su ilkeleri kapsar:

(a) TFRS 3 ve diger TFRS’ lerde istisna saglanan kalemler hari¢ olmak tizere, tammlanabilir varliklarin
ve yiikiimliliiklerin gercege uygun deger tizerinden dl¢iimi,
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(b) TMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve TFRS 9 uyarinca muhasebelestirilen borg veya 6zkaynaga
dayali menkul kiymet ihracma iligkin maliyetler hari¢ olmak iizere, maliyetlere katlamldigr ve
hizmetlerin alindig1 donemlerde edinime iliskin maliyetlerin gider olarak muhasebelestirilmesi, !

{c) TFRS 3 ve TMS 12 Gelir Vergileri'nin isletme birlesmelerine iliskin hiikiimleri uyarinca,
serefiyenin ilk muhasebelestirilmesinden kaynaklanan ertelenmis vergi yikiimliliikleri harig
olmak iizere, varlik veya yitkimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesinden kaynaklanan ertelenmis
vergi varliklarn ve yiikiimliliiklerinin muhasebelestirilmesi,

{d) Varsa, edinilen tanumlanabilir varliklarin ve Gstlenilen yiikiimliliklerin, edinim tarthindeki net
tutarlarin asan kisumlarinin serefive olarak muhasebelestirilmest,

(c) TMS 36 Varhiklarda Deger Diigiikliigii uyarmca isletme birlesmesinde edinilen serefiyeyle ilgili
olarak, serefiye dagrtimi yapilan bir nakit yaratan birime iligkin deger diisiikliigii testimin, yilda en
az bir kez ve bu birimin deger diisikligiine ugradigina iliskin bir gostergenin varligt hélinde
yapilmasi.

Miisterek faaliyete istirak eden taraflardan birinin, misterek faaliyetin kurulugunda sadece TFRS 3’te
tanimlanan bir igletmeyi katki olarak saglamas1 durumunda, 21 A ve B33 A paragraflan misterek faaliyetin
kuralusuna da uygulanir. Ancak miisterek faaliyete istirak eden tiim taraflarm, miisterek faaliyetin
kurulugunda sadece igletme teskil etmeyen varlik veya varlik gruplarini katk: olarak saglamalart durumunda,
bu paragraflar misterek faaliyetin kurulusunda uygulanmaz.

Bir miisterek faaliyet tarafindan yiiriitiilen faaliyetlerin TFRS 3’te tanimlandigt sekliyle bir isletme teskil
etmesi durumunda, miisterek faaliyet katihmeis: iléve bir pay daha edinerek misterek faaliyetteki payint
artirabilir. Bu tiir durumlarda, migterek faaliyet katthmeisinin misterek kontrolii elinde tutmasi halinde
miisterek faaliyette dnceden edinilen paylar yeniden ol¢iilmez.

Miisterek faaliyete igtirak eden ancak miisterek kontrole sahip olmayan bir taraf, TFRS 3’te tammlanan
sekilde miisterek faaliyetin bir igletme olugturmasi halinde, miisterek faaliyetin miigterek kontroliinii elde
edebilir. Bu tiir durumlarda, miisterek faaliyette onceden elde tutulan paylar yeniden dlgiilmez.

Miisterek faaliyette pay edinen igletme dahil, taraflarin miigterek kontrolii paylagtif1; taraflarin edinim éncesi
ve sonrasinda ortak kontrole tabi oldugu ve bu kontroliin gegict olmadig durumlarda 21A ve B33A-B33C
paragraflart miisterek faaliyetteki bir paym ediniminde uygulanmaz.

Miisterek faaliyete yapilan varlik satiginin veya katilim paylarinin
muhasebelestirilmesi

Bir isletme miisterek faaliyet katilimeisi oldugu bir misterek faaliyet ile varliklarin satig1 veya varhiklarin
katilim pay1 olarak verilmesi gibi bir iglem yaptigmda, soz konusu iglemi miisterek faaliyetin diger taraflart
ile gerceklestirmis olur. Buna baglt olarak bu tir bir islemden dogan kazang ve kayiplart yalnizea diger
taraflarn misterek faaliyetteki paylari 6lgisiinde muhasebelegtirmelidir.

Bu tiir iglemler, miisterek faaliyete satilan veya katihm pay1 olarak verilen varliklarm net gergeklesebilir
degerinde bir azalma veya soz konusu varliklarda deger dasiiklugu gostergesi oldugunda, bu zararlar tiimiyle
miigterek faaliyet katilimeisi tarafindan muhasebelestirilmelidir.

Miisterek faaliyetten varlik satin aliminin muhasebelestiriimesi

Bir igletme migterek faaliyet katilimeist oldugu bir miigterek faaliyet ile varlik satin alinmasi seklinde bir
islem yaptiinda, satin aldign varliklan digiincti bir tarafa satincaya kadar kazang ve kayiplara iliskin payim
muhasebelestirmemelidir.

Bu tiir islemlerin satin alinan varliklarin net gerceklesebilir degerinde bir azalma veya soz konusu varliklarda
deger distkligi olduguna iliskin kanitlar saglamasi durumunda, miisterek faaliyet katilimeist s6z konusu
zararlara iligkin payim muhasebelegtirmelidir.

Isletme bu degisiklikleri uygulamakla birlikte heniiz TFRS 9u uygulameyorsa TFRS 9°a yaplan atif TMS 39 inansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Oleme’ye yapilms gibi ele atinir.



EkC

Yiiriirliik tarihi, gecig hiikiimleri ve diger TFRS’lerin yiiriirliikten
kaldiriimasi

Bu ek, bu TFRS’in aymlmaz bir par¢ast olup baglayricilign bu TIRS 'nin diger kisimlar ile aym diizeydedir.

Yiirirliik tarihi
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CI1A

Cl1AA

C1AB

C1B

C2

C3
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Bu TFRS, 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulamr. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Erken uygulama halinde bu husus dipnotlarda agiklanir ve aym donemlere iligkin olarak
TFRS 10, TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar, TMS 27 (2011 yilinda giincellenen
haliyle) ve TMS 28 (2011 yilinda giincellenen haliyle) de uygulanir.

2013 yilinda yayimlanan Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlagmalar ve Diger Isletmelerdeki Paylara
lligkin A¢iklamalar: Gegis Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12°ye Iliskin Degisiklikler), C2-C35, C7-
C10 ve C12 paragraflarim degistirmis ve C1B ve C12A-C12B paragraflanm eklemistir. S6z konusu
degisiklikler 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulamir. TFRS 11%in etken
uygulanmast halinde s6z konusu degisiklikler de erken uygulamr.

2014 yihinda yaymmlanan Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi (TFRS 11’e Iliskin
Degisiklik), B33 paragrafindan sonra gelen bash degistirmis ve 21 A, B33A-B33D ile C14A paragraflanm
ve bu paragraflarla ilgili bagliklar eklemistir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan villik
hesap donemlerinde ileriye yonelik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Erken uygulama
halinde bu husus dipnotlarda agiklamr.

2019 yilinda yayimlanan 2015-2017 Dénemine Hliskin TFRS lerdeki Yillik Iyilestirmeler B33CA paragrafim
eklemigtir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 veya sonrasinda baslayan ilk yilhk hesap déneminin baglangicinda
veya sonrasinda miisterek kontroliin elde edildigi islemlere uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Erken uygulama halinde bu husus dipnotlarda agiklanr.

Gecis hiikiimleri

TMS 8 Muhasebe Politikalar:, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’in 28’ inci paragrafindaki
hikiimlere bagh kalhinmaksizin, bu TFRS’yi ilk kez uyguladiginda, isletmenin TMS 8’in 28(f) paragrafi
uyarmea istenen sayisal bilgiyi yalnizca bu TFRS nin ilk uygulanma tarihinin hemen 6ncesindeki hesap
dénemi (‘hemen 6nceki hesap dénemi’) icin sunmast yeterlidir. Isletme, zorunlu olmamakla birlikte, s6z
konusu bilgiyi cari donem i¢in veya daha onceki karsilagtirmali donemler i¢in de sunabilir.

is ortakliklar—oransal konsolidasyondan 6zkaynak yontemine
gegis

Oransal konsolidasyondan &zkaynak ydntemine gegis yapilmasi durumunda, bir igletme ig ortakhgindaki
yatirmmim, hemen 6nceki hesap déneminin bagindaki seklivle muhasebelegtirmelidir. Soz konusu ilk yatirim,
edimimden dogan serefiye de dahil olmak iizere 1sletmenin daha énceden oransal konsolidasyona tabi tuttugu
varlik ve borglarmin defter degerlerinin toplamu olarak 6lgiilmelidir. Serefiyenin énceden daha biiyiik bir
nakit yaratan birime veya nakit yaratan birim grubuna ait olmas1 durumunda, s6z konusu gerefiye is ortakhigt
ile ait olunan nakit yaratan birim veya nakit yaratan birim grubunun gérece defter degerleri esas olacak sekilde
i ortakhgma dagitimahdir.

Bu TFRS’nin C2 paragrafi uyarinca belirlenen yatirmmin acilis bakiyesi, ilk muhasebelestirme sirasinda
yatirimin tahmini maliyeti olarak kabul edilir. Isletmeler yatirimmn deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigin
degerlendirmek amaciyla TMS 28’in (2011 yilinda degigen sekliyle) 40-43 paragraflarim yatirmin agilig
bakiyesine uygulamali ve herhangi bir deger diisiikliigii zararini hemen 6nceki hesap doneminin bagindaki
dagitilmamig kérlarda bir diizeltme olarak muhasebelestirmelidir. Daha 6nceden oransal konsolidasyona tabi
tutulmusg is ortakliklar icin gecis hitkiimlerinin uygulanmasi sonucunda ortaya ¢ikan bir is ortakligindaki
yatirmun muhasebelestirilmesi duramunda, TMS 12 Gelir Vergileri’nin 15 ve 24 tincii paragraflarindaki 11k
muhasebelestirme istisnasi uygulanmaz.

Daha énceden oransal konsolidasyona tabi tutulmug varlik ve borglarin toplanmasimnin negatif net varlik olarak
sonu¢lanmast durumunda, igletmeler negatif net varliklara iligkin yasal veya zimmi kabulden dogan
yukumliliklerinin olup olmadim degerlendirmeli ve meveut olmast durumunda s6z konusu yikimlilige
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kargihik gelen borcu muhasebelestirmelidir. Negatif net varliklara iligkin yasal veya zimni kabulden dogan
yitkiimlitliiklerinin olmadigi sonucuna varmalan durumunda, s6z konusu yikiimlilige karsilik gelen borcu
muhasebelegtirmemeli bununla birlikte, hemen onceki hesap doneminin bagmndaki dagitilmamig kérlar
diizeltmelidir. Bu durum, hemen dnceki hesap déneminin baginda ve bu TFRS nin ilk kez uygulandifn tarihte
is ortakligindaki muhasebelestirilmemis zarar payimn toplam ile birlikte aciklanmahdir.

Hemen 6nceki hesap doneminin baginda tek kalemlik yatirim bakiyesinde toplanmug olan varlik ve borglarin
bir dékiimii agiklanmahdir. Bu agiklama, C2-C6 paragraflarinda atif yapilan gegis hiikiimlerinin uygulandig
tiim ig ortakliklart igin toplu bigimde hazirlanmalidir.

Is ortakligindaki yatirim ilk muhasebelestirmeden sonra TMS 28 (2011 yilinda degisen sekliyle) uyarmca
6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelegtirilmelidir.

Misterek faaliyetler—dzkaynak yénteminden varlik ve borglarin
muhasebelestiriimesine ge¢is

Ozkaynak yonteminden miisterek faaliyetteki paya iliskin varlik ve borglarin muhasebelestirilmesi yontemine
gegilmesi durumunda, igletmeler hemen onceki hesap doneminin baginda, TMS 28in (2011 yihinda degisen
sekliyle) 38 inci paragrafi uyarinca daha 6nceden 6zkaynak yontemine gire muhasebelestirilen yatirim ile
anlagmada yer alan net yatirmminin bir pargasini olugturan diger kalemleri finansal tablo disi birakmalidir.
Avyrica miigterek faaliyetteki paylarma iliskin varlik ve borglarmn, yatirimin defter degerinin bir bolimiini
olusturmus olabilecek herhangi bir serefiye de dahil olmak iizere muhasebelestirir.

Isletmeler sozlesmeye bagh anlagma uyarmca belirli orandaki hak ve yiikiimlilitklerine dayanarak, miisterek
faaliyetle ilgili varhk ve borglara iligkin paylarmi belirlemelidir. Varhik ve borglarin ilk defter degerleri,
hemen &nceki hesap donemin basindaki yatirimin defter degerinden dzkaynak yonteminin uygulanmasi
esnasinda kullanilan bilgiye dayanilarak ayristrilmast suretiyle oleiliir.

TMS 28’in (2011 yilinda degisen sekliyle) 38’inci paragrafi uyarmca daha énceden 6zkaynak yontemine gore
mubhasebelestirilen yatirim ile anlagmada yer alan net yatirimmn bir par¢asini olusturan diger tiim kalemlerden
dogan farklar ve gerefive de dahil olmak iizere muhasebelestirilen varlik ve borglarin net tutarlars;

(a) Serefiye de dahil olmak tizere muhasebelestirilen varlik ve borglarin net tutarlar finansal tablo dist
birakilan yatinmdan (ve 1gletmenin net yatirinumnm bir pargasim olusturan diger tim kalemlerden)
biiyiik ise, hemen 6nceki hesap déneminin bagindaki dagitilmarms karlarda diizeltilen herhangi bir
bakiye farkiyla birlikte yatirnmla baglantils gserefiye ile mahsuplastirlmahidir.

(b) Serefive de dahil olmak tizere muhasebelestirilen varlik ve borglarin net tutarlan finansal tablo digt
birakilan yatinmdan (ve isletmenin net yatirmnim bir pargasini olusturan diger tiim kalemlerden)
kiigiik ise, hemen &nceki hesap doneminin bagindaki dagitilmanns karlar ile diizeltilmelidir.

Ozkaynak yonteminden varlik ve borglarin muhasebelestirilmesine gecis yapan bir isletme, hemen 6nceki
hesap doneminin baginda, dagitilmams kérlarda diizeltilen herhangi bir bakiye fark ile birlikte finansal tablo
digt birakilan yatirim ile muhasebelestirilen varlik ve borglar arasindaki mutabakat: gostermelidir.

TMS 12’nin 15 ve 24iincii paragraflarinda yer alan ilk muhasebelestirme istisnast, isletmelerin miigterek
faaliyetteki paylarina iliskin varlik ve bor¢larim muhasebelestirmeleri durumunda uygulanmaz.

isletmelerin bireysel finansal tablolarindaki ge¢is hiikiimleri

TMS 27’nin 10’uncu paragrafi uyarinca, daha énceden bireysel finansal tablolarinda miisterek faaliyete
iliskin payimu maliyet degeri tizerinden bir yatinm olarak veya TFRS 9 ¢ercevesinde muhasebelestiren bir
igletme:

(a) S6z konusu yatirinu finansal tablo dis1 birakir ve miisterek faaliyetteki pay ile ilgili varlik ve
borglarini C7-C9 paragraflart uyarmca belirlenen tutarlar tizerinden muhasebelestirmelidir.

()] Hemen onceki hesap déneminin baginda, dagitilmamus kérlarda diizeltilen herhangi bir bakiye fark:
ile birlikte finansal tablo dig1 birakilan yatirim ile muhasebelestirilen varlik ve borglar arasindaki
mutabakati gostermelidir.

Bu TFRS nin C12 paragrafinda atifta bulunulan misterek faalivetlere iligkin gecis hiikiimlerinin uygulanmasi
sonucunda ortaya ¢ikan ve igletmenin bireysel finansal tablolarindaki miigterek faaliyetteki payi ile baglantil
olan varliklarini ve borglarmi muhasebelegtirmesi durumunda, TMS 12’nin 15 ve 24’iincii paragraflarinda
yer alan ilk kez muhasebelestirmeye iligkin istisna uygulanmaz.
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“Hemen 6nceki hesap dénemi”’ne iligkin atiflar

C2-C12 paragraflarinda “hemen onceki hesap donemi’ne yapilan atiflarla bagh kalmmaksizin, zorunlu
olmamakla birlikte, isletme daha onceki donemler i¢in de diizeltilmis karsilastrmali bilgi sunabilir.
Isletmenin daha 6nceki herhangi bir donem igin diizeltilmis karsilagtirmali bilgi sunmasi durumunda, C2-C12
paragraflarmda “hemen onceki hesap dénemine yapilan tiim atiflar, “sunulan en erken diizeltilmig
karsilagtirmali donem” olarak okunur.

Daha onceki herhangi bir donem i¢in diizeltilmemis karstlastirmalt bilgi sunmasi durumunda, isletme
duzeltilmemis bilgiy1 agikea tamimlar, bu bilginin farkli bir esasa gore hazirlandigim belirtir ve bu esasi
agiklar.

TFRS 9’a yapilan atiflar

TFRS 9’un erken uygulamasini segmemis olmakla birlikte bu TFRS nin uygulamasina baglayan bir isletme,
bu TFRS’de TFRS 9°a yapilan atiflar1 TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim’e yapilmis
gibi degerlendirilmelidir.

Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi

Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelegtivilmesi (TFRS 11’e iliskin degisiklik) bu Standardin
B33 paragrafindan sonra gelen bagh@ degistirilmis ve 21A, B33A-B33D ile C1AA paragraflan ve bu
paragraflarla ilgili bagliklar eklenmistir. Bir miisterek faaliyet tarafindan viiriitiilen faaliyetlerin TFRS 3’te
tammlandigi sekliyle bir igletme teskil etmesi durumunda, degigikliklerin uygulandign ik dénemin
baglangicindan itibaren gergeklesen edinimler igin bu degisiklikler ileriye yonelik olarak uygulamr. Bu
nedenle, énceki donemlerde ortaya gikan miisterek faaliyetlerdeki pay edinimlerine iliskin muhasebelegtirilen
tutarlar diizeltilmez.

Diger TFRS’lerin yiiriirliikten kaldinimasi

Cl15

Bu Standart asagidaki TFRS leri yiirtirliikten kaldirir:
(a) TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve

(b) TMS Yorum 13 Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler — Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan
Katilim Paylar:.



