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YONETMELIK

Hazine ve Maliye Bakanhgindan:

BORC VE RiSK YONETIMINiN KOORDINASYONU VE YOURUTULMESINE
ILISKIN ESAS VE USULLER HAKKINDA YONETMELIK

Amag ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Y6netmeligin amaci, borg, nakit ve risk yonetiminin koordinasyonu ve yiiriitiilmesine iliskin
esas ve usullerin diizenlenmesidir. Bu Yonetmelik, borg, nakit ve risk yénetiminden sorumlu birimleri kapsar.

Dayanak

MADDE 2 - (1) Bu Yonetmelik 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayih Kamu Finansmani ve Bor¢ Yoénetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanunun 16 nc1 maddesi uyarinca hazirlanmistir.

Tanimlar

MADDE 3 - (1) Bu Yonetmelikte gecen;

a) Bakan: Hazine ve Maliye Bakanini,

b) Bakan Yardimcisi: Hazine ve Maliye Bakan Yardimcisini,

c) Bakanlik: Hazine ve Maliye Bakanligini,

¢) Bilgi sistemleri: Bakanhk biinyesinde i¢ ve dis bor¢larin, alacaklarin, Hazine garantilerinin izlendigi,
raporlandigy, tahsilat, 6deme ve muhasebe islemlerinin yapildig1 mevcut bilgi sistemleri ile bor¢lanma, borg ve alacak
yonetimi kapsaminda gelistirilebilecek diger bilgi sistemlerini,

d) Borg yénetiminden sorumlu birimler: Bakanlik Kamu Finansmani Genel Miidiirliigii ve Dis Ekonomik iliskiler
Genel Miidiirliigind,

e) Kanun: 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayill Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanunu,

f) Komite: Bor¢ ve Risk Yonetimi Komitesini,

g) Olgiit: Borg, nakit ve risk yénetiminin degerlendirilmesinde esas alinacak gosterge ve kriterleri,

§) Risk limiti: Bor¢ yonetiminden sorumlu birimlerce yapilan islemler neticesinde ortaya ¢ikan ytikiimliiliikler
kapsaminda olusmasina izin verilen risk diizeyini,

h) Risk kontrol: Bor¢ yonetiminden sorumlu birimlerin faaliyetlerinin, bor¢lanma stratejileri, risk limitleri ile bu
limitlerden sapma oranlarina uygunlugunun izlenmesi ve Komiteye raporlanmasini,

ifade eder.

ilkeler

MADDE 4 - (1) Kamu borg ve risk yonetiminin yiiriitilmesinde;

a) Makroekonomik dengeleri gozeterek para ve maliye politikalariyla uyumlu, siirdiiriilebilir, saydam ve hesap
verilebilir bir bor¢clanma politikasi izlenmesi,

b) Finansman ihtiyaclarinin, i¢ ve dis piyasa kosullar1 ve maliyet unsurlar1 géz éniine alinarak belirlenen risk
diizeyi cercevesinde, orta ve uzun vadede miimkiin olan en uygun maliyetle karsilanmasi,

ilkeleri esas alinir.

Borg ve risk yonetiminin koordinasyonu

MADDE 5 - (1) Borg, nakit ve risk yonetimi politikalarinin belirlenmesi, gézden gecirilmesi ve uygulanmasi
olusturulacak komite tarafindan yerine getirilir. Komite iiyeleri Bakan onay ile belirlenir. Komiteye Bakan baskanhk
eder. Ancak (a), (b), (c) ve (¢) bentleri disindaki gorevlerle ilgili olarak gerceklestirilecek giindemle yapilacak
toplantilara Bakan onayinda belirtilen Bakan Yardimcisi bagkanlik eder. Komite, asagidaki gorevleri yiiriitir:

a) 4 tincii maddede yer alan ilkeler cercevesinde, yilda bir kez sonraki yil ile bu yih takip eden iki y1l boyunca
gecerli olacak borg, nakit ve risk yonetiminde esas alinacak olan stratejik dl¢iit ve diger gostergeleri, risk limitlerini ve
bu risk limitlerinden sapma oranlarini tespit etmek.

b) Garanti verilmesi, borg tistlenim taahhtidii saglanmasi, dis borcun ikraz1 ve alacak yonetimine iliskin strateji,
limit, politika ve ilkeleri belirlemek.

c) I¢ ve dis ekonomik kosullarda degisiklik olmasi halinde gerekli goriiliirse, (a) ve (b) bentlerinde yer alan
stratejik olciit ve diger gostergeler ile risk limitleri ve limitlerden sapma oranlarimi degistirmek.



¢) Miicbir sebep hallerinde gerekli goriiliirse, (a) ve (b) bentlerinde yer alan stratejik dl¢iit ve diger gostergeler
ile risk limitleri ve limitlerden sapma oranlarini degistirmek.

d) (a) bendinde yer alan stratejik olciit ve diger gostergeler ile limit ve limitlerden sapma oranlarinin ekonomik
gelismelerle olan tutarlihigini aylik olarak gézden gecirmek.

e) Yapilan bor¢lanmalar, saglanan garantiler ve borg {listlenim taahhiitleri kapsaminda maruz kalinan risklerin
(a) ve (b) bentlerinde yer alan hususlar ¢ercevesinde licer aylik dénemler itibariyle degerlendirmesini yapmak.

f) Bor¢ yonetiminden sorumlu birimler arasinda gerekli koordinasyonu saglamak.

g) Borg¢ portféylinlin yapisinin degistirilmesi icin yapilmasi Onerilen islemleri degerlendirmek ve borg
yonetiminden sorumlu birimleri talimatlandirmak.

§) Her ynlilgili mali y1lin Biitce Kanununda yer alacak garantili imkan ve dis borcun ikrazi limiti ile borg tistlenim
taahhiit limitini teklif etmek.

h) Kanunun 12 nci maddesinin birinci fikrasi uyarinca bor¢ ve risk yonetimi altyapisimin gelistirilmesi
kapsaminda gereken tedbirleri almak ve ilgili birimlerce uygulanmasini saglamak.

Borg ve risk yonetimi islemleri

MADDE 6 - (1) Bakanlik Kamu Finansmani Genel Miidiirliigti biinyesindeki risk yonetiminden sorumlu Genel
Midiir Yardimcihg tarafindan kamu borg, nakit ve risk yénetiminde etkili ve performansa dayali karar alma
siire¢lerinin islemesi icin Komiteye bilgi saglanir ve dnerilerde bulunulur. Bu amagla asagidaki islemler yiirtitiiltir:

a) Borglanma, garanti verilmesi ve borg iistlenim taahhiidii saglanmasi suretiyle ortaya ¢ikan dogrudan ve
kosullu yiikiimliiltikler ile Kanunun 10 uncu maddesinde tanimlanan uygulamalar neticesinde Hazine alacag: yaratan
islemlerde izlenecek strateji, politika ve ilkeleri ilgili Bakanlik birimleriyle koordinasyon i¢inde belirleyerek Komiteye
onermek.

b) 5 inci maddenin birinci fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde yer alan stratejik dlgiitler ve diger gostergeler ile
limitlerini ve limitlerden sapma oranlarini Komiteye 6nermek.

c) Maliyet ve risk gostergelerini belirlemek.

¢) Kamu borg portfdyii, biitce disi1 yiikiimliiliikler ile Hazine alacaklarinin kisa ve orta vadeli maliyet ve risk
analizlerini yapmak.

d) Orta ve uzun vadeli makroekonomik hedefler ile para ve maliye politikalar1 ile uyumlu borg¢lanma
politikalarinin stirdiiriilebilirlik ve tutarhlik analizlerini yapmak.

e) Yillik ve ticer aylik bor¢lanma programini takip etmek.

f) Yapilan borglanmalar ile bu kapsamda maruz kalinan risklerin 5 inci maddenin birinci fikrasinin (a) bendinde
yer alan hususlar ve bu maddenin (e) bendinde yer alan programlarla uyumlu olup olmadigin aylik olarak irdelemek,
raporlamak ve dnerilerde bulunmak.

g) Birincil ve ikincil piyasalarin isleyisini izlemek, degerlendirmek ve bor¢ yonetiminden sorumlu birimlere s6z
konusu piyasalarin gelistirilmesine yonelik dnerilerde bulunmak.

§) Kanunun 5 inci ve 8/A maddeleri ¢ercevesinde her yil biitce kanunlari ile belirlenecek garantili imkan ve dis
borcun ikrazi limiti ile borg¢ listlenim taahhiit limitine iliskin teklifleri bor¢ ydnetiminden sorumlu birimlerle
koordinasyon icinde gerekli analizleri yaparak Komiteye sunmak.

h) Kanunun 12 nci maddesinin birinci fikrasi ¢ercevesinde borg¢ ve risk yonetimi altyapisimin gelistirilmesi
kapsaminda Komiteye 6nerilerde bulunmak.

1) Kanunun 13 {incii maddesi geregi bor¢ yonetiminden sorumlu birimlerle koordinasyon icinde risk hesabina
yili biitcesi icin teklif edilecek 6denegi hesaplamak.

i) Risk yonetimi kapsaminda bilgi sistemlerinin giivenilirligini degerlendirmek.

j) Borg yonetiminde izlenecek olan politikalara, yapilacak bor¢lanmanin déviz, faiz ve vade kompozisyonu ile
bor¢lanmada kullanilacak enstriimanlarin genel 6zelliklerine iliskin Komiteye 6nerilerde bulunmak.

k) Kamu borg¢ portfdyiiniin Komite tarafindan belirlenen risk limitlerinden 6énemli 6l¢ciide sapmaya yol acacak
dogrudan veya kosullu yeni yiikiimliilik doguran islemlerin belirlenen risk 6lciitlerine uygunlugu konusunda goris
vermek.

1) Bor¢clanmadan sorumlu birimler ile koordinasyon icinde yatirimcilarla iletisim, kamu menkul kiymetlerinin
ihrac stratejileri ve bor¢lanma araglarinin gelistirilmesi konularinda Komiteye 6nerilerde bulunmak.

m) Piyasa temsilcileri, yatirimcilar, kreditorler, kredi degerleme kuruluslar1 ve diger uluslararasi kuruluslarla
iligkilerin risk kontrol stratejisi cercevesinde yiiriitiilmesini teminen Komiteye 6nerilerde bulunmak.

n) Borg yonetiminden sorumlu birimlerce gelistirilen yeni bor¢lanma enstriimanlarini risk yonetim stratejileri
cercevesinde degerlendirerek Komiteye dnerilerde bulunmak.

0) Borg ve risk yonetimine iliskin olarak verilecek diger gérevleri yerine getirmek.



Bilgi sistemleri
MADDE 7 - (1) Bilgi Sistemleri ile raporlama araclarina risk yonetiminden sorumlu personelin sinirsiz erisimi

saglanir. Bor¢ yonetiminden sorumlu birimler risk yonetimi kapsaminda yapilan bilgi ve veri taleplerini 6ncelikli olarak
ve makul stireler dahilinde karsilar.

Yiirurliikten kaldirilan yonetmelik

MADDE 8 - (1) 1/9/2002 tarihli ve 24863 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bor¢ ve Risk Yonetiminin
Koordinasyonu ve Yiiriitiilmesine iliskin Esas ve Usuller Hakkinda Yénetmelik yiiriirliikten kaldiriimigtir.
Yiirurlik

MADDE 9 - (1) Bu Yoénetmelik yayimi tarihinde ytirtirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 10 - (1) Bu Yonetmelik hiikiimlerini Hazine ve Maliye Bakani yiirtittir.



