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1. GiRiS

luslararast Muhasebe Standartla-

l | 11 Kurulu (International Accoun-

ting Standards Board-IASB) 3

yil siiren bir ¢aligma sonrasinda 22 numarali Ig

letme Birlesmeleri baglikli Uluslararasi Finansal

Raporlama Standardini yiiriirliikten kaldiran 3

numarali standardi aym isimle 31.03.2004ten

itibaren yiiriirliige koymugtur. S6z konusu stan-

darttaki degigikliklere uyum saglanmasi ama-

ciyla, aym tarihte 36 numaraliVarliklarda Deger

Diigtikliigii baglikli Standart ile 38 numarali

Maddi Olmayan Varliklar baglikli Standartta da
degigiklige gidilmigtir (Www .iasplus.com).

So6z konusu degigiklikler, iki agamali bir
projenin ilk kismidir Bu agamada, (i) isletme
birlegmelerinde kullanilacak tek bir muhasebe
yontemi belirlenmig, (ii) birlegme sirasinda olu-
san serefiye ve iktisap edilen diger maddi olma -
yan duran varliklarin muhasebelegtirilmesi ko-
nulan ele alinmusg, (ii1) birlegme sirasinda ele ge
cirilen 6zkaynaklarin makul degerlerinin iktisap
maliyetini agan kisminin ne gekilde muhasebe-
lestirilmesi gerektigi aciklannug, (iv) iktisap
edilen igletmenin yeniden yapilanma maliyetle-
rinin ne gekilde muhasebelestirilmesi gerektigi
ele alinnusg, (v) sarta bagh yiikiimliiliiklerin mu-
hasebelegtirilme yontemi degistirilmig, (vi) ik -
tisap maliyetinin tantmlanabilir varlik ve borgla-
ra tek bir yontemle dagitilacag: hiikkme baglan
mistic

Projenin ikinci kisminda, satin alma yon
temiyle ilgili ortaya ¢ikan problemler, ig ortak-
liklarini iceren birlegmeler ve ortak kontrole ta

bi igletmelerin birlegme iglemleri konulan ele
almacaktir (IASCF BC, 2002).

Makalenin ilk boliimii isletme birlegme -
lerini tanimlamakta, ikinci boliim ise, projenin
tamamlanan ilk kismin1 iceren 3 numarali stan
dartta ele alinan 6 temel degisikligi ayrintili bir
sekilde ele almakta, yiirtirliikten kalkan 22 nu-

marali standarttaki kurallar1 da agiklamaktadir
Eski kurallann ag¢iklanmasimin birinci nedeni,
eski kurallarin da verilerek, karsilagtirilmanin
saglanmasidir Tkinci neden ise, Sermaye Piya-
sas1 Kurulu tarafindan Uluslararast Muhasebe
Standartlarrna uyumlu olarak hazirlanan,
01.01.2005 tarihinden itibaren tiim borsa girket -
leri, portfdy yonetim sirketleri ve araci kurum-
lar tarafindan uyulmasi zorunlu olan; halihazirda
ise s0z konusu sirketler tarafindan istege bagh
olarak uygulanabilen; Seri: X1, No:25 sayiliTeb-
lig’ in heniiz 3 numarali standarda uygun olarak
revize edilmemis olmasi, dolayistyla mali tablo-
larin1 56z konusuTeblige gore hazirlayan iglet-
melerin girket birlegsmelerini halen eski stan-
dart uyarinca muhasebelegtirmek zorunda olma-
landir (SPK, 2003).

Makale boyunca verilen sayisal 6rekler,
uluslararas1 standartta yapilan degisiklikleri 61-
neklerle ele almanin yani sira, belli bagh igletme
birlegme yollarinin muhasebelestirilmesini de
aciklamay1 amaclamaktadir

2. Isletme Birlesmelerinin Tanimi

3 numarali standartta, igletme birlesmele-
ri, farkl igletmelerin tek bir finansal raporlama
birimi haline gelmesi olarak tanimlanmigtir Bu
cercevede, igletme birlegmeleri, iilkemizde ge-
nig olarak kullamilan hukuki anlamlanyla; yani
bir igletmenin diger bir igletme tarafindan tiim
aktif ve pasifleriyle devir alinmak suretiyle infi-
sah edilmesi (devir) (I'TK md. 451) veya birden
¢ok igletmenin aktif ve pasifin yeni kurulacak
bir igletmeye aktarilmasi (birlesme) (I'TK md.
452) tanimlanyla karigtirilmamalidir3 numarals
standarttaki tanim, giiphesiz ki bu tamimlart da
kapsamaktadir ¢iinkii Tiirk Ticaret Kanunu’ nda
tanimlanan bu iglemler sonucunda da farkl ig-
lemler tek bir finansal raporlama birimi haline
gelmektedir, ancak s6z konusu standart, bu ta-
nimlardan daha genig iglemleri icermektedir:
Anilan tamim uyarinca, bir veya birden fazla iy
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letmenin aktif ve pasiflerinin %100’ iiniin 1kti-
sap edilmesinin yani sira, bir veya birden fazla
igletmenin Kontroliiniin ele gecirilmesi sonucu -
nu doguran tiim iktisaplar da igletme birlegmesi

kapsamindadir Zira bu iglemler, 27 numarals
Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi (ay-
m zamanda Sermaye Piyasasi Kurulu Seri:XI,
No:25 Tebligi Kistm 13) uyarinca, konsolide
mali tablolarin hazirlanmasim gerektirmekte, bu
da farkl: igletmelerin tek bir finansal raporlama
birimi haline gelmesi sonucunu dogurmaktadir

3 numarali standart uyarinca kontrol, bir
igletmenin finansal veya faaliyet politikalarin
yonetme giiciinii o igletmenin faaliyetlerinden
fayda saglayabilecek gekilde elinde bulundur-
masini ifade etmektedir Igletmelerden birinin
digerinin oy hakkinin yarisindan fazlasina sahip
olmas1 durumunda kontrolii ele gecirdigi kabul
edilmektedir. Igletmelerden biri digerinin oy
hakkinin yarisindan fazlasina sahip olmasa da;
(1) diger yatinmcilarla yapilan anlagmaya gore,
diger igletmenin oy haklarinin yarisindan fazlasr
n1 kullanma giicii var ise veya (2) diger igletme-
nin yonetim kurulu iiyelerinin veya buna denk
bir kurulun iiyelerinin ¢ogunlugunu atama veya
gorev alma giicii var ise veya (3) bir anlagsma
veya vasal diizenleme uyarinca finansal ve fa-
aliyet politikalarim belirleme giiziinii elde etmig
ise veya (4) diger igletmenin yonetim kurulu ve -
ya buna denk bir kurulunun toplantilarinda oyla-
rinin ¢ogunlugunu elinde bulundurma giicii var
ise diger igletmenin kontroliinii elinde bulun-
durdugu kabul edilir JASCF, 2004). Bir diger
ifadeyle kontroliin varligimin kabulii i¢in genel
kural oy haklarimin yarisindan fazlasina sahip ol
maktir, ancak oy hakkinin yarisindan fazlasi ele
gecirilmemig olsa bile birtakim kriterin kargi-
lanmasi halinde kontroliin ele gectigi yine kabul
edilecektir.

3. 3 Numaral Standartla Getirilen Ye-
nilikler

3.1. Isletme Birlesmelerinin Muhasebe -
lestirilmesinde Tek Y ontemin Kullanilmas

3 numaral standartla yiiriirliikten kaldirr
lan 22 numaral standart, igletme birlesmeleri-
nin satin alma veya haklarin birlestirilmesi ola
rak adlandirilan iki ayr yontemle muhasebeleg
tirilmesine olanak tamyordu. 3 numarali stan
dart, igletme birlegmelerinin muhasebelestiril -
mesinde kullanilabilecek yontemi teke indirmis
ve tiim igletme birlegmelerinde yalnizca satin al-

ma yontemi kullamlacagimi hiikme baglamistir
(IASCE 2004).

Amlan degigikligin gerekgesine ayrintili
olarak yer vermeden once; yiirlirliikten kaldir+
lan haklarin birlestirilmesi yontemi ile igletme
birlegsmelerinde bundan boyle kullanilabilecek
tek yontem olan satin alma muhasebesinin isle-
yiglerine goz atilmas: faydali olacaktir:

3.1.1 Yiriirliikten Kaldirilan Haklarm
Birlestirilmesi Yontemi ve isleyisi

22 numarali standartta, bazi birlegmeler
de, birlesen isletmelerden iktisap eden tarafin
belirlenmesinin miimkiin olmayacag: kabul edi
liyor ve bu tip birlesme iglemlerinde haklarin
birlegtirilmesi yonteminin kullanilacagi belirtil
yordu. Haklarin birlegtirilmesi yénteminin altin
da yatan temel mantik birlegen igletmelerin ¢1-
karlarinin aym oldugu ve birlegilen igletmede de
degismeyecegidir. Birlesmeye konu igletmele-
rin hi¢birinin digerini iktisap etmedigi varsayil-
digindan da, satin alma fiyat1 bulunmamakta, de
gerleme yapilmasina gerek olmamakta, tiim var
lik ve yiikiimliiliikler defter degerleri tizerinden
mali tablolara alinmaktadir
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Haklarin birlegtirilmesi yonteminin uy-

gulanmasi i¢in;

- birlegen igletmelerin oy hakkina sahip
hisse senetlerinin tamanu veya tama-
mina yakm kisminin el degistirilmig o}
masi (bir bagka deyigle bir igletmenin,
bir diger igletmenin hisse senetlerinin
tiimii veya tiimiine yakin bir boltimii
icin hisse senedi ihra¢ etmig olmasi),

- bir igletmenin makul degerinin® diger
isletmenin makul degerinden Gnemli
dlgiide farklilik gostermemesi ve

- birlesmeye konu igletmelerin hissedar -
larinin birleymeden sonra yeni igletme-

de birlesme oncesiyle aym oranda oy

hakkina sahip olmalari

gerekmekteydi.

22 numarali standart uyarinca, ihra¢ edi-

len hisse senetleri (ve varsa ek bedel) ile biinye-

ye katilan igletmenin hisse senetleri ve emisyon

primini temsilen kayitlara alinan tutar arasinda-

ki farkin 6zsermaye hesaplarinda mahsuplagma

suretiyle muhasebelestirilecegi ongoriillmektey -

di (IASCF, 2000).

Bu ¢ercevede, bu tiir birlegmelerin muha -

sebelestirilmesine iligkin iki ayn sayisal 6rnek

agagida verilmektedir:

Yukarnidaki 3 kosulu tagidigivarsaydigimiz birlesme islemine konu iki girketin 6zsermaye

kalemlerinin defter degerleri agagida verilmektedir (TL):

A Sirketi B Sirketi Toplam
Sermaye 100.000.000.000 50.000.000.000 150.000.000.000
Emisyon Primi 10.000.000.000 20.000.000.000 30.000.000.000
Yedekler 50.000.000.000 30.000.000.000 80.000.000.000
Ozkaynaklar 160.000.000.000 100.000.000.000 260.000.000.000

1
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Ornek 1: Biinyeye Alinan Sirketin
Odenmis Sermaye+Emisyon Priminin Thrac
Edilen Hisse Senetlerinin Nominal Degerin-
den Fazla Olmasi Durumunda Haklarin Bir -
lestirilmesi Muhasebesi

A, kendi biinyesine alacagi B’ nin 6zkay-
naklarinin tiimii i¢in 1.000 TL nominal degerde
60.000.000 adet hisse senedi ihra¢ eder. B’ nin
tdenmis sermaye+emisyon primi tutari olan
70.000.000.000 TL, ihrag edilen hisse senedi tu-
tar olan 60.000.000.000 TLyi 10.000.000.000
TL ge¢mektedir, aradaki fark, emisyon primi
olarak muhasebelestirilmekte, B’nin tiim ye-
dekleri de biinyeye alinmaktadir

A, islemi su sekilde muhasebelestirir:

C)zkaynaklar—B2 100.000.000.000
Odenmis Sermaye 60.000.000.000
Emisyon Primi 10.000.000.000
Yedekler 30.000.000.000

Ornek 2: Biinyeye Alinan Sirketin
Odenmis Sermaye+Emisyon Priminin ihrag
Edilen Hisse Senetlerinin Nominal Degerinin
Altinda Kalmasi Durumunda Haklarm Bir -
lestirilmesi

A, kendi biinyesine alacagi B’ nin 6zkay-
naklarr icin 1.000 TL nominal degerde
90.000.000 adet hisse senedi ihra¢ eder, s6z ko-
nusu tutar, B'nin ddenmig sermaye+emisyon
primi tutari olan 70.000.000.000 TL’yi
20.000.000.000 TL gecmektedir, aradaki farkin
10.000.000.000 TL’si A’min mevcut emisyon
priminden, diger 10.000.000.000 TL’si ise
B’den aktarilacak yedeklerden diigiilerek muha-
sebelestirilmektedir. Bir bagka deyigle, birlesik
sirketin 180.000.000.000 TL'lik édenmig ser-
maye ve emisyon primi toplami, A’nin birlegsme
sonrast ddenmig sermayesinden 10.000.000.000

TL eksiktir, bu nedenle birlesik sirkette emis -
yon priminin olmamasi gerekmektedit A’nin
emisyon primi kayitlarindan diigiildiikten sonra

B’nin yedekleri, s6z konusu fark nedeniyle ka-
yitlara 10.000.000.000 TL eksik alinmaktadir
(Beams ve Digerleri, 1999).

Ozkaynaklar-B 100.000.000.000

Emisyon Primi 10.000.000.000
Odenmis Sermaye 90.000.000.000
Yedekler 20.000.000.000

(30.000.000.000 - 10.000.000.000)

3.1.2 isletme Birlesmelerinde Kullani-
labilecek Tek Yontem Olarak Belirlenen Sa-

tin Alma Yo6ntemi ve isleyisi

3 numaral standart uyarinca, tiim igletme
birlegsmelerinde satin alma yénteminin uygulan-
mas1 zorunludur

Hemen hemen tiim isletme birlesmele -
rinde igletmelerden biri diger(ler)inin iizerinde
kontrol saglar. Kontrol saglayan taraf iktisap
eden, kontol edilen taraf ise iktisap edilen taraf
olarak nitelendirilmektedir.

Satin alma yéntemi, birlesme iglemine
iktisap eden tarafin goziiyle bakar: Iktisap eden
taraf, kars1 tarafin 6zkaynaklarim (net varliklar
m) satin alir ve iktisap ettigi varliklar ve yiikiin
liikleri konsolide mali tablolarina alir

Satin alma muhasebesinde, agsagidaki ba-
samaklar takip edilir:

1. Tktisap edenin belirlenmesi: Tiim iglet-
me birlegmeleri, satin alma yontemi ile
muhasebelestirilmek zorunda oldu-
gundan tiim birlegmelerde iktisap eden
tarafin belirlenmesi gerekmektedir k-
tisap eden taraf, diger tarafin kontrolii-
nii ele gecirmis olan taraftir. Bazi du-

2 Ornek verilirken yevmiye kaydi basitlestirilmis olup, gergek bir yevmiye igleminde B’nin tiim varlik ve yiikiimliiliikle-

ri defter degerleriyle kayitlara alinmaktadir.
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rumlarda bunu belirlemek zor olabilir.
Bu durumlarda; (i) makul degeri belir-
gin bicimde daha yiiksek olan tarafin,
(i1) taraflarin nakit veya diger varliklar
kargiliginda hisse senedi aldiklari du
rumda, nakit veya diger varliklarn alan
tarafin, (1i1) taraflardan birinin yGneti-
minin, birlesik isletmenin yonetiminin
seciminde Kkontol giiciine sahipse bu
igletmenin, iktisap eden taraf oldugu
kabul edilir. Bir igletme birlegmesi, ye -
ni bir igletmenin kurularak birlegen ig -
letme ortaklarina ihrac ettigi hisse se-
netlerinin verilmesi yoluyla gercekles -
tirilmigse, bu durumda da birlegen 1ig -
letmelerden biri iktisap eden olarak be -

lirlenmelidir.

. Iktisabin maliyetin belirlenmesi: Tkti-

sap, maliyet degeri iizerinden muhase-
belestirilir. Maliyet, iktisap eden tara-
findan ihrac edilen hisse senetleri, el-
den ¢ikarilan varliklag kabul edilen yii-
kiimliiliiklerin makul degerleri ile dog-
rudan birlesme iglemi icin katlanilan
giderlerdir. Iktisabin maliyeti belirle-
nirken, iktisap eden tarafindan ¢ikarilan
hisse senetleri makul degerleri ile de-
gerlenir ve bu hisse senetlerinin degi-
sim tarihindeki piyasa fiyatt makul de-
ger olarak esas alimr Ancak piyasanin

dar olmasi nedeniyle piyasa fiyatinin
giivenilir bir gosterge olmadigi veya
hisse senetlerinin diizenli olarak igslem
gordiigii bir pivasanin olmadigi durum
larda, ihra¢ edilen hisse senetlerinin
makul degeri, iktisapgr igletmeninin
veya iktisap edilen igletmelerin makul
degeri (bunlardan hangisi daha net sap-
tanabiliyorsa) esas alinarak tahmin edi-
lir

3. Iktisap tarihi itibariyle, iktisap maliye-

tinin, iktisap edilen igletmenin tanimla-
nabilir varlik ve borclarina dagitilmast:
Iktisap edilen igletmenin varlik ve
bor¢lar1, mali tablolara makul degerle-
ri tizerinden alinir

3.1.2.1 iktisaplar

Isletme birlegmelerinin biiyiik bir cogun -

lugunda, hisse senetlerini ihrag eden igletme ik-
tisap eden taraftir Bu igletme, ihrag ettigi hisse
senetlerinin kargiliginda diger igletmenin kont
roliinii ele gecirir. Bu tiir igletme birlesmeleri,
"iktisap" olarak adlandurlir Tktisap edilen iglet-
menin aktif ve pasifleri, cari degerler iizerinden
mali tablolara alimir (IFRS, 2004).

Iktisaplarin muhasebelegtirilmesi, A gir-

ketinin B girketini satin aldig1 agagidaki ornekle
aciklanmaya caligilacaktir:
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Ornek 3- iktisaplar: Maliyet=Satin Alinan Net Aktiflerin Makul Degeri

A ve B’nin varlik ve yiikiimliiliiklerinin defter ve makul degerleri agagidaki gibidir (TL):

A Sirketi B Sirketi

Defter Degeri Makul Degeri Defter Degeri Makul Degeri
Varhklar
Kasa 6.000.000.000 6.000.000.000 5.000.000.000 5.000.000.000
Alacaklar 18.000.000.000 18.000.000.000 15.000.000.000 14.000.000.000
Stoklar 20.000.000.000 22.000.000.000 20.000.000.000 25.000.000.000
Arsa ve Arazi 8.000.000.000 36.000.000.000 5.000.000.000 30.000.000.000
Makine ve Techizat 30.000.000.000 60.000.000.000 25.000.000.000 55.000.000.000
Toplam Varliklar 82.000.000.000 142.000.000.000 70.000.000.000 129.000.000.000
Yiikiimliiliikler
Saticilar 8.000.000.000 8.000.000.000 6.000.000.000 10.000.000.000
Bor¢ Senetleri 17.000.000.000 18.000.000.000 15.000.000.000 16.000.000.000
Diger Y iikiimluiliikler 6.000.000.000 8.000.000.000 4.000.000.000 10.000.000.000
Toplam Y iikiimliikler 31.000.000.000 34.000.000.000 25.000.000.000 36.000.000.000
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 30.000.000.000 - 25.000.000.000 -
Y edekler 21.000.000.000 - 20.000.000.000 -
Toplam Ozkaynaklar 51.000.000.000 45.000.000.000

A, B’nin hisse senetlerinin %90’ 11 satin
almak i¢in 27.000.000.000 adet 1.000 TL. nomi-

nal degerde hisse senedi ihrag¢ etmigtir (B iglet -

mesinin her bir hissesi tek oy hakkina sahiptir,

sirkette oy hakki imtiyazi bulunmamaktadir).

Hisse senedinin piyasa degeri 3.000 TL dir.

A’nin birlegmeye iligkin dogrudan gideri, B gir -

ketinin varlik ve yiikiimliiltiklerini belirleyen bi-
lirkigiye édenen 2.700.000.000 TL degerli tic-

rettir.

Islemin muhasebelegtirilmesi i¢in, satin

alma muhasebesinin agamalarimin sirasiyla uy
gulanmasi gerekmektedir:

1. iktisap edenin belirlenmesi: Iktisap

eden taraf, diger tarafin kontroliinii ele
gegirmig olan taraf olduguna gére, bir-
lesme iglemi sonrasinda B girketinin

oy haklarinin %90’1n1 ele gegirenA sir-
keti, iktisap eden taraftir.

. Iktisabin maliyetin belirlenmesi: Orne-

gimizde maliyet, iktisap eden tarafin-

dan ihrag¢ edilen hisse senetlerinin pi-
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yasa degeri ile dogrudan birlegsme iglemi i¢in katlanilan giderlerin toplanudir: Thrag edilen
hisse senetlerinin piyasa degeri (27.000.000 adet X 3.000 TL = 81.000.000.000 TL)+Bilirki-
si Ucreti (2.700.000.000.000 TL)=Toplam Maliyet(83.700.000.000 TL )

A Sirketi, iktisap iglemini agagidaki sekilde muhasebelegtirecektir(1):

Bagli OrtakliklarB 83.700.000.000
Kasa 2.700.000.000
Odenmig Sermaye 27.000.000.000
Emisyon Primi 54.000.000.000

3. Iktisap tarihi itibariyle, iktisap maliyetinin, iktisap edilen igletmenin tamimlanabilir varlik ve
bor¢larina dagitilmast: Tktisap edilen girketin varlik ve borglari, mali tablolara makul degerle
r1 tizerinden alinir Bu yiizden iktisap maliyetinin tanimlanabilir varlik ve borg¢lara, bunlarin
makul degerleri esas alinarak dagitilmas: gerekmektedir S6z konusu dagitim agagidaki sekil

de yapilacaktir:

B’nin Ozkaynaklarinin (Net Varliklarinin) Makul Degeri (93.000.000.000.000 TL)-B Sirketinin Ozkay-

naklarinin Defter Degeri (45.000.000.000 TL)=Makul Deger Defter Degeri Farki(48.000.000.000 TT.)
Varhklar Makul Deger (TL) -Defter Degeri (TL) Makul Deger Defter Deger

Farkinin Dagihim (TL)

Kasa 5.000.000.000 5.000.000.000 0
Alacaklar 14.000.000.000 15.000.000.000 (1.000.000.000)
Stoklar 25.000.000.000 20.000.000.000 5.000.000.000
Arsa ve Arazi 30.000.000.000 5.000.000.000 25.000.000.000
Makine ve Techizat 55.000.000.000 25.000.000.000 30.000.000.000
Yiikiimliiliikler
Saticilar 10.000.000.000 6.000.000.000 (4.000.000.000)
Borg Senetleri 16.000.000.000 15.000.000.000 (1.000.000.000)
Diger Uzun Vadeli Borglar 10.000.000.000 4.000.000.000 (6.000.000.000)
Tanimlanabilir Varlik ve Borglara Dagitilan Maliyet-Defter Degeri Farki 48.000.000.000
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Bu dagitim uyarinca,A Sirketi, konsolide mali tablolarinin hazirlanmasi i¢in, konsolidasyon ¢ca
lisma kagitlarinda B Sirketinin 6zsermaye hesaplar ile bagli ortakliklar hesabimin elimine edilmesi, B
sirketlerinin varlik ve yiikiimliiliiklerinin konsolide mali tablolara alinmasi amaciyla agagidaki kaydi

yapacaktir (2):

Odenmig Sermaye- B 25.000.000.000

Yedekler-B 20.000.000.000

Stoklar 5.000.000.000

Arsa ve Araziler 25.000.000.000

Makine ve Techizatlar 30.000.000.000
Alacaklar 1.000.000.000
Saticilar 4.000.000.000
Bor¢ Senetleri 1.000.000.000
Diger Uzun Vadeli Borglar 6.000.000.000
Bagl OrtakliklarB 83.700.000.000

Ana Ortaklik Dig1 Pay (%10) 9.300.000.000

Birlesme iglemi sonrasinda A Sirketinin konsolide bilangosu agagidaki gibi olacaktir (milyon TL):

Konsolidasyon Amach Tslemler (2)
Varhklar A Sirketi B Sirketi Bor¢lu H. Alacakh H. Konsolide Tutar
Kasa 3.300(1) 5.000 8300
Alacaklar 18.000 15.000 1.000 32.000
Stoklar 20.000 20.000 5.000 45.000
Arsa ve Arazi 8.000 5.000 25.000 38.000
Makine ve Techizat 30.000 25.000 30.000 85.000
Bagli Ortakliklar 83.700(1) 83.700
Toplam Varliklar 163.000 70.000 208.300
Yiikiimliiliikler
Saticilar 8.000 6.000 4.000 18.000.
Borg¢ Senetleri 17.000 15.000 1.000 33.000
Diger Yiikiimliiliikler 6.000 4.000 6.000 16.000
Toplam Yukiimlitkler 31.000 25.000 67.000
Ozkaynaklar
Odenmig Sermaye 57.000(1) 25.000 25.000 57.000
Emisyon Primi 54.000(1) 54.000
Yedekler 21.000 20.000 20.000 21.000
Ana Ortaklik Dig1 Pay 9.300 9.300
Toplam Ozkaynaklar 132.000 45.000 141.300

(1) Anilan tutarlara (1) numarada gosterilen yasal defter kayitlartyla yapilan islemlerle ulagilmistir.
(2) Anilan iglemler; (2) numarada gosterilen konsolidasyon ¢aligma kagitlarindaki iglemlerdir (Beams ve digerleri, 1999).
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3.1.2.2 Ters iktisaplar

Isletme birlesmelerinin biiyiik bir cogun -
lugunda, hisse senetlerini ihrag¢ eden igletme ik -
tisap eden taraf olmakla birlikte bazi birleyme-
lerde, iktisap edilen igletme ortaklari; birlesme
sonrasinda birlesme nedeniyle elde ettikleri his-
se senetleri nedeniyle iktisap eden igletmenin
kontroliinii ele gecirirler. Bu tip birlesmeler
"ters iktisaplar” olarak adlandirilir

Muhasebesel anlamda, oziin Onceligi
kavraminin geregi olarak, hisse senedi ihract ya-
pan isletmenin diger igletme tarafindan kontrol
edildigi kabul edilir ve bu igletme hisse senedi
ihra¢ eden igletmenin varlik ve yiikiimliiliikleri-
ne satin alma yontemi uygular Bu yontemde,
hisse senedi ihracinda bulunan igletme vasal ik-
tisapel, vasal iktisapcinin hisse senetlerini ele
geciren igletme ise yasal iktisap edilen olarak
adlandirilmaktadir Ters iktisaplarin muhasebe-
lestirilmesinde agagidaki hususlar géz Oniinde
bulundurulmalidir:

- Hisse senedi ihraci yasal iktisapgl tara
findan yapilmig olmasina ragmen, be
delin yasal iktisap edilen tarafindan
tdendigi kabul edilir. Iktisabin maliye-
ti, varsa yasal iktisap edilenin hisse se-
netlerinin makul degeri esas alinarak
belirlenir. Bu durumda iktisap maliye-
tinin hesaplanmasi amaciyla, s6z konuw-
su igletmenin ters iktisap iglemi sonun -
da yasal iktisapcida elde ettigi sermaye
sahipligi oranin1 kazanabilmek i¢in kag

adet hisse senedi ihra¢ etmesi gerekti-
gini hesaplamak gerekmektedir. Yasal
iktisap edilenin hisse senetlerinin ma -
kul degeri bilinmiyorsa yasal iktisapgi-
nin iktisap oncesi hisse senetlerinin
makul degeri iktisabin maliyetini he-
saplamada kullanilix

- Birlegmeden sonraki mali tablolar, ya-
sal iktisape¢1 adina diizenlenmeli, ancak
dipnotlarda, bu mali tablolarin yasal
iktisap edilenin mali tablolarinin deva-
mu oldugu agiklanmalidir

- Konsolide mali tablolarda, yasal ikti-
sap edilenin varlik ve yiikiimliiliikleri
defter degeri iizerinden, yasal iktisap-
¢innkiler ise makul degeri iizerinden
yer almalidir S6z konusu mali tabloda
yer alan yedekler, dagitilmanug karlar,
birikmig zararlar ve benzeri diger 6z-
sermaye kalemleri, birlegme dncesi ya-
sal iktisap edilenin séz konusu ozser-
maye kalemleridir. Ancak bu mali tab-
lolardaki sermaye yapisi, yasal iktisap-
cinin sermaye yapisidir (hisse senedi
adedi, imtiyazli olup olmadigi, vb.).

Asagdaki omekte, yasal iktisap¢r B,
A’nin hisse senetlerini satin almak icin yeter sa-
yida hisse senedi ihra¢ etmektedir Birlegsme
sonrasinda, A ortaklari, B’nin ¢cogunluk hisse se-
netlerine sahip olacaklarindan, A, muhasebesel
anlamda iktisap¢1 haline gelmektedir.
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Ornek 4: Ters iktisap

B ve A sirketlerinin birlesme Oncesi bilangolari agagidaki gibidir (TL):

B Sirketi A Sirketi
Donen Varliklar: 500.000.000.000 700.000.000.000
Duran Varliklar: 1.300.000.000.000 3.000.000.000.000
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 300.000.000.000 600.000.000.000
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 300.000.000.000 1.100.000.000.000
Sermaye 100.000.000.000 60.000.000.000

(100.000.000 adet hisse senedi) (60.000.000 adet hisse senedi)
Emisyon Primi 300.000.000.000 540.000.000.000
Yedekler 800.000.000.000 1.400.000.000.000

- B, A’nin hisse senetlerinin tiimii i¢in 150.000.000 adet hisse senedi ihrag etmigtir .

- B’nin duran varliklarinin makul degeri 1.500.000.000TL’ dir, diger varlik ve yiikiimliliikleri-

nin defter degerleriyle makul degerleri aynidix

- A’nin hisse senetlerinin makul degeri, birlegme giinii itibariye 35.000 TL dir.

- B hisse senetlerinin nominal degeri 1.000 TL dir.

Islemin muhasebelegtirilmesi i¢in, satin alma muhasebesinin agamalarinin sirasiyla uygulanma-

s1 gerekmektedir:

1 Iktisap Edenin Belirlenmesi: B Sirketi, hisse senetlerini ihra¢ eden girket olarak yasal iktisap -
¢1 konumunda olmasina ragmen, B’ nin 150.000.000 adet hisse senedi ihrac¢ edipA ortaklarina verme-
siyle, A ortaklari, B’nin sermayesinin %60 1na (150.000.000/250.000.000) sahip olacaklardir Bu du-
rumda kontrol, A sirketine gececeginden 6ziin 6nceligi kavranmu geregi, iktisape1 A Sirketidir.

2. Tktisabin Maliyetinin Belirlenmesi: Eger A sirketi, B’nin 6zkaynaklarim biinyesine almak igin
B ortaklarina vermek iizere hisse senedi ihra¢ edecek olsaydi, A’min ortaklarinin birlegik girket serma
yesinin aym oranina (%60) sahip olabilmeleri i¢in A sirketinin 40.000.000 adet hisse senedi ihrag et-
mesi gerekecekti: A ortaklari, Anin 100.000.000 adet olacak hisse senetlerinin 60.000.000 adedine, B
ortaklart ise 40.000.000 adedine sahip olacaklardi. Bu ¢ergevede iktisabin maliyeti 40.000.000%35.000
(A hisse senetlerinin makul degeri) = 1.400.000.000.000 TL olarak hesaplanmaktadit

3. Iktisap tarihi itibariyle, iktisap maliyetinin, iktisap edilen igletmenin tanimlanabilir varlik ve
bor¢larina dagitilmast: iktisap maliyeti, B’nin varlik ve yiikiimliiliiklerine agagidaki sekilde paylagtirt
lacaktir (TL):
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Donen Varliklar: 500.000.000.000
Duran Varliklar: 1.500.000.000.000
Toplam Varliklar 2.000.000.000.000
Kisa Vadeli Y iikiimliiltikler: 300.000.000.000
Uzun Vadeli Yiikumliliikler: 300.000.000.000
Toplam Y tikiimliiluikler 600.000.000.000
Ozkaynaklar 1.400.000.000.0000

Konsolide Bilanco :

Varhklar

Donen Varliklar 1.200.000.000.000
(700.000.000.000+500.000.000.000)

Duran Varliklar 4.500.000.000.000
(3.000.000.000.000+1.500.000.000.000)

Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 900.000.000.000
(300.000.000.000+600.000.000.000)

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.400.000.000.000
(300.000.000.000+1. 100.000.000.000)

Ozsermaye:

Sermaye(100.000.000+150.000.000adet hissesenedi(*)) 250.000.000.000
=250.000.000 adet hisse senedi

Emisyon Primi (¥*) 1.750.000.000.000
Yedekler 1.400.000.000.000

(*) Hisse senedi adedinin yasal iktisap¢inin hisse senedi adedine esit olmasi1 gerekmektedir.

(**) A’nin birlesme Oncesi 6denmig sermaye+emisyon primi toplami: 600.000.000.000 TL dir. Birles-
me sirasinda ihrag ettigi farz edilen 6denmis sermaye+emisyon primi toplami 1.400.000.000.000 TL dir.
Boylece Toplam 6denmis sermaye+emisyon primi: 2.000.000.000.000 TL etmektedir. Bundan 6denmig
sermaye olarak konsolide tablolara kaydedilen tutar olan 250.000.000000 Ty c¢kardig imezda
1.750.000.000.000 TL kalmaktadir IASCF IE, 2002).
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3.1.3 Haklarin Birlestirilmesi Yonte-
minin Yiiriirliikkten Kaldirilmasinin Ger ek-
celeri

22 numarali standart uyarinca; bir tarafin
digerinin kontroliinii ele gecirdigi iktisaplarda,
satin alma muhasebesi; kontrolii ele geciren ta-
rafin belli olmadig1 "gercek birlegmelerde" hak
larin birlestirilmesi ydntemi kullaniliyordu.
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu, aga-
g1idaki nedenlerle haklarin birlestirilmesi yonte-
mini yiiriirliikten kaldirnustir:

- Haklarin muhasebelegtirilmesinde, var-
lik ve vyiikiimliiliikkler kayitli degerleriyle mali
tablolara alinirlar Bu uygulamanin altinda yatan
mantik, ortaklarin malvarliksal haklarimin ti
miiyle ya da biiyiik oranda devam ettirmeleri,
gercekte bir iktisap igleminin bulunmamasi, bir-
lesmenin amacinin birlesmeye taraf igletmelerin
ticari cikarlarimin birlestirilmesinden ibaret ol
masidir Bu tiir birlesmeler sonucunda, ortakla-
rin malvarliksal haklarmin devam ettigi dogru
olmakla birlikte, bu haklarin birlegme iglemi
sonrasinda degistigi ciinkii ortaklarin artik birle-
ik igletmenin net varligr iizerinden hak sahibi
olacagl hususu gozden kagirilmamalidir Hakla-
i birlestirilmesinde, varlik ve yiikiimliliiklerin
tiimii, defter degeri iizerinden mali tablolara
alindig1 ve varlik ve yiikiimliiliiklerin makul de
geri hesaba katilmadi g1 icin, mali tablo kullanict
lari, birlegmenin yaratacagi nakit akiglarinin za
manlamasi ve biiyiikliigiinii kestirmekte zorla-
nacaklardir.

- Igletme birlegmelerinde satin alma yon-
teminin kullanilabilmesi icin kontrolii ele geci-
ren tarafin belirli olmasi gerekmektedir Hakla-
rm birlegtirilmesi yonteminin taraftarlar, bazi
durumlarda bu tespiti yapmanin oldukea gii¢ ol-
dugunu; boylesi durumlar oldukca ender goriin-
mekle birlikte; bu durumlarda iktisap¢iy1 belir-
lemenin, rasgele bir se¢cim yapmak anlamina ge-
lebilecegini savunmaktadirlar Ancak, Uluslara-
ras1 Muhasebe Standartlan Kurulu, haklarn bir

lestirilmesi yénteminin, hicbir kogulda satin al-
ma yonteminden daha iyi bir sonu¢ vermeyece-
g1 sonucuna ulagmugtic

- 22 numaral1 standart uyarinca birlegme
islemlerinde haklarin birlestirilmesi ve satin al-
ma yontemi adi altinda iki ayr1 muhasebelestir
me yonteminin kullanilmasi, mali tablolarin kar
silagtirilabilir olma 6zelligini azalttyordu. Kulla
nilmasina izin verilen iki yontemin birbirinden
oldukga farkli sonuglar yaratmasi, benzer iglenr
lerin, arzu edilen muhasebe sonuclarina ulag-
mak i¢in farkli sekilde yapilandirilmasina yol
actyordu.

- S6z konusu kaygilarin yaninda; Avust-
ralya, Kanada ve Amerika Birlesik Devletle-
ri’nde de haklarin birlestirilmesi yonteminin ya-
saklanmasi, Kuzey Amerika ve Avustralya’yla
uygulama birligine gitmek amaciyla da amilan

yontemin standartlardan ¢ikarilmasi sonucunu
dogurmugtur (IASCF BC, 2002).

3.2 Birlesme Swasinda Olusan Serefiye
Ve Iktisap Edilen Diger Maddi Olmayan Du -
ran Varliklarin Muhasebelestirilmesi

3 numaral1 standart, ikitsap maliyeti ile
iktisap edilen varliklarin makul degerleri arasin
daki fark olarak tanimlanan serefiyenin amortis-
mana tabi tutulmasi yerine yillik olarak-veya ko
sullar gerektirdiginde daha sik- deger diisiiklii-
gii olugup olugmadig1 agisindan teste tabi tutul
mas1 gerektigini hilkme baglamig ve birlesme s+
rasinda olugan serefiye digindaki maddi olma
yvan duran varliklarin mali tablolara aliip alin
mamasindaki sartlart daha belirgin hala getir-
migtir.

3.2.1 Serefiye Muhasebesi ve Serefiye-
nin Muhasebelestirilme Yo6nteminde Yapilan
Degisikligin Gerekceleri

3 numarali 6rnekte verilen iktisap igle-
minde, iktisap edilen 6zkaynaklarimn makul de-
geri iktisabin maliyetine esitti. Dolayisiyla séz
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konusu 6rnekte gerefiye olugmamusti. Anilan Grnekte, iktisabin maliyetinin 83.700.000.000 TL yerine,
90.000.000.000 TL oldugunu, aradaki farkin ise bilirkisiye ddenen iicretten kaynaklandigini varsaya
Iim. Bu durumda 90.000.000.000 TL ile ele gecirilen 6zkaynaklarin makul degeri 83.700.000.000 TL
arasindaki fark olan 6.300.000.000 TL serefiye olarak muhasebelestirilecektir. Bu durumda iktisab
gerceklestiren A Sirketi, iktisap iglemini agagidaki gekilde kayitlarina alacaktir:

Bagl OrtaklilarB 90.000.000.000
Kasa 9.000.000.000
Odenmig Sermaye 27.000.000.000
Emisyon Primi 54.000.000.000

A Sirketi, konsolide mali tablolarinin hazirlanmasi amaciyla konsolidasyon caligma kagitlarinda

agagidaki kayd1 yapacaktir:

Odenmig Sermaye- B 25.000.000.000

Yedekler-B 20.000.000.000

Stoklar 5.000.000.000

Arsa ve Araziler 25.000.000.000

Makine ve Techizatlar 30.000.000.000

Serefiye 6.300.000.000
Alacaklar 1.000.000.000
Saticilar 4.000.000.000
Borg Senetleri 1.000.000.000
Diger Uzun Vadeli Bor¢lar 6.000.000.000
Bagh Ortakliklar-B 90.000.000.000
Ana Ortaklik Dig1 Pay (%10) 9.300.000.000

Bu kaydin ardindan diizenlenecek konso
lide mali tabloda da maddi olmayan duran var-
Iik kalemi olarak gerefiye yer alacaktir (Beams
ve digerleri, 1999)

3 numaral: standart, serefiyenin mali tab-
lolara ilk defa alinmasina iligkin muhasebe igle-
mini degigtirmemistir. Dolayisiyla 3 numaralr
standart uyarinca da gerefiyenin muhasebelesti -
rilmesi yukandaki sekliye gerceklestirilmekte -
dir.

22 numaral1 standart, gerefiyenin faydali
omrii boyunca sistematik olarak itfa edilecegini,
serefiyenin faydali omriiniin, aksini gerektiren

deliller olmadikga, ilk kayit tarihinden itibaren
20 yil1 gegemeyecegini hiilkme baglamugti. 3 nu
maral standart, asagida belirtilen gerekgelerle
gerefiyenin amortismana tabi tutulmak yerine
yillik olarak-veya kogullar gerektirdiginde daha
sik- deger diigiikliigii olugup olugmadigr acisin-
dan teste tabi tutulmasi ve varsa deger diigiik
kargilig1 ayrilmasi gerektigini hiikkme baglamig
tic Varliklarda Deger Diigiikliigii Kargilig1 bag
likl1 36 numaral: standart da, 3 numarali standar
da paralel gekilde degistirilmigtir.

- Serefiyenin faydali omrii ve bu faydali
omriin itfa hizinin tahmin edilebilmesi
genelde imkansizdir Bu yiizden, her-
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hangi bir donem i¢indeki amortisman
tutari, gerefiyenin ne kadarimn tiiketil-
diginin rasgele bir tahmininden Gteye
gitmeyecek, bu da mali tablo kullanici-
larina dogru bilgi vermeyecektir.

- Serefiyenin bir varlik oldugu ve her
varlik gibi tiiketildigi dogru olmakla
birlikte, bir igletmenin reklam ve miig -
teri hizmetlerine aktardigi kaynaklar
artirmak gibi yontemlerle tiiketilen ge-
refiyenin yerine kendi biinyesinde
olusturdugu serefiyeyi koymasi, bir
bagka deyigle serefiyenin toplam de -
gerini korumasi miimkiindiic Serefiye-
nin amortismant igletme biinyesinde
olugturulan serefiyeyi goz ardi etmek-
tedir IASCF BC, 2002).

3.2.2 Serefiye Disindaki Maddi Olma-
yan Duran Varliklarin Mali Tablolara Alin-
masl

22 numarali standart, iktisap¢imn, her
hangi bir varlifin mali tablolara alinmasi i¢in
varlikla ilgili ekonomik faydanin igletmeye don-
mesinin muhtemel olmas: ve ilgili varligin ma-
kul degerinin giivenilir bir gekilde hesaplanabil -
mesi sartlarini igeriyordu. Maddi Olmayan Var-
liklar baglikli 38 numaral1 standardin degisme
den onceki gekli ise maddi olmayan duran var -
liklarin serefiyeden ayr olarak mali tablolara
alinabilmesi i¢in bu varliklarin ayrigtirilabilir o}
mas1 gerektigini belirtiyor, ancak ayngtirilabilir
ligin tamimuni icermiyordu.

3 numaral1 standart da bir maddi olmayan
duran varligin serefiyeden ayri olarak mali tab-
lolara alinabilmesi icin s6z konusu varligin ay-
rigtirlabilir olmas1 gerektigini belirtmektedir.
Ayrnistirilabilirligi ise, o varligin igletmeden tek
bagina ¢ikarilip satilma, transfer edilme, lisansla
ma, kiraya verilme, bagka bir varlikla degistiril -
me Ozelligi tagimasi olarak tammmlamaktadir S6z
konusu standart, varliktan dogan haklarin bir

sozlesme veya yasa ile korunmasi halinde de bu
haklarin aynistirilabilir oldugunu kabul etmekte
dir. Bu iki 6zellik, genelde bir arada bulunmasi-
na ragmen bazi durumlarda yasalar veya sozleg-
meyle tanman bir hak, yalnizca igletme bir bi-
tiin olarak satildiginda elden ¢ikarilabilmektedir
Bazi lisans anlagmalar buna omektic Bu gibi
durumlarda da s6z konusu haklar, serefiyeden
bagimsiz olarak muhasebelestirilebilmektedir
ler.

22 numarali standartta varliklarin mali
tablolara alinabilmesi i¢in sart olarak verilen il-
gili varlikla ilgili ekonomik faydanin igletmeye
donmesinin muhtemel olmasi ve ilgili varligin
makul degerinin giivenilir bir gekilde hesapla-
nabilmesi kogullarindan birincisi, varligin ma
kul degerinin, varlikla ilgili ekonomik faydanin

igletmeye donme olasiligini zaten barimdirmasi
nedeniyle, kaldirilmigtir (IASCE 2004).

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurw
Iv’nun maddi olmayan duran varliklarla ilgili
olarak, s6z konusu diizenlemeleri yapmaya iten
nedenlerden biri 2001 yilinda Kanada veAmeri-
ka Birlesik Devletleri Muhasebe Standartla-
ri’nda igletme birlegsmelerinde elde edilen mad-
di olmayan duran varliklarin gerefiyeden bagim
s1z olarak mali tablolara alinmasiyla ilgili degi
gsiklikler yapilmig olmasidir Uluslararast Muha-
sebe Standartlar1 Kurulu; birgok igletmede,
maddi olmayan duran varhiklarin payin gittik
¢e arttigini, ancak birlesme iglemlerinde bunla-
rin biiyiik bir béliimiiniin gerefiyenin bir parcas:
olarak kayitlara alindigini1 g6z Gniinde bulundua
rarak, Kanada ve Amerika Birlesik Devletleri
diizenleyicileriyle bu konuda aym goriigii pay-
lagmig, bu varliklarin serefiyeden ayr olarak
muhasebelestirilmesi halinde mali tablolarin da-
ha bilgilendirici olacagi sonucuna ulagmigtiz Bu
cergevede, maddi olmayan duran varliklarm
hangi durumlarda gerefiyeden bagimsiz olarak
muhasebelestirilecegi hususunda daha agik bir
tanimlamaya gitmigtic Maddi Olmayan Duran
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Varliklar baglikli 38 numarali standartta da 3 nu
marali standarda paralel degisiklik yapilmgtir
(IASCF BC 2002).

3.3 Birlesme Swrasinda Ele Gegirilen Oz -
kaynaklarin Makul Degerlerinin Iktisap Mali -
yetini Asan Kismimn Muhasebelestirilmesi

22 numarali standart uyarinca, birlesme
sirasinda ele gecirilen 6zkaynaklarin makul de-
gerlerinin iktisap maliyetini agan kismi, negatif
serefiye olarak, maddi olmayan duran varlikla-
rin arasinda, diizenleyici hesap olarak yer al-
maktaydi. 3 numaral standart negatif gerefiye
kavramimni tamamen kaldirmig, birlegme sirasin
da ele gecirilen ¢zkaynaklarin makul degerleri-
nin iktisap maliyetini agan kisnunin gelir yazila
cagim hitkme baglamigtir

Anilan degigikligin gerekcesine ayrintils
olarak yer vermeden Once yiiriirliikten kaldirilan

Bagli OrtaklilarB 81.000.000.000

negatif gerefiye muhasebesi ile yeni diizenleme -
nin igleyigine goz atilmasi faydali olacaktir:

3.3.1 Yiiriirliikkten Kaldirilan Negatif
Serefiye Hesabinin Isleyisi

3 numaralt érnekte verilen iktisap igle-
minde, iktisap edilen 6zkaynaklarin makul de-
geri iktisabin maliyetine egitti. Anilan Srnekte,
iktisabin maliyetinin 83.700.000.000 TL yerine,
81.000.000.000 TL oldugunu, aradaki farkin ise
bilirkisi ticreti ddenmemesinden kaynaklandigi-
1 varsayalim. Bu durumda 22 numaral standart
uyarinca ele gecirilen 6zkaynaklarin makul de-
geri 83.700.000.000 TL ile iktisap maliyeti
81.000.000.000 TI arasmdaki fark olan
2.700.000.000 TL negatif serefiye olarak muha-
sebelestirilmekteydi. Bu durumda iktisab1 ger-
¢eklegtiren A Sirketi, iktisap islemini agagidaki
sekilde muhasebelestirecekti:

27.000.000.000
54.000.000.000

Odenmig Sermaye

Emisyon Primi

A Sirketi, konsolide mali tablolarinin hazirlanmasi amaciyla konsolidasyon caligma kagitlarinda
agagidaki kaydi yapacakti:

Odenmig Sermaye- B 25.000.000.000

Yedekler-B 20.000.000.000

Stoklar 5.000.000.000

Arsa ve Araziler 25.000.000.000

Makine ve Techizatlar 30.000.000.000
Alacaklar 1.000.000.000
Saticilar 4.000.000.000
Borg Senetleri 1.000.000.000
Diger Uzun Vadeli Bor¢lar 6.000.000.000
Baglh OrtakliklarB 81.000.000.000
Negatif Serefiye 2.700.000.000
Ana Ortaklik Digt Pay (%10) 9.300.000.000

78




Muhasebe ve Denetime BAKIS

Eyliil 2004

Bu kaydin ardindan diizenlenecek konso-
lide mali tabloda da maddi olmayan duran var-
lik kalemi arasinda diizenleyici (negatif) bir ka-
lem olarak negatif serefiye yer alacakti. Negatif
serefiyenin, iktisap edilen parasal olmayan var -
liklarin makul degerlerini agsmayan miktari, bu
varliklardan amorti veya itfa edilebilirlerinin
kalan agirlikli ortalama faydali émiirleri dikkate
alinarak, sistematik bir sekilde gelir olarak mali
tablolara alinmaktaydi. 3 numarali 6rnekte, ikt
sap edilen parasal olmayan varliklarin (stoklar,
arsa ve arazi, makine ve techizat) makul degeri
104.400.000.000 TL dir
(116.000.000.000X0,9). Negatif serefiye, soz
konusu tutar1 agmadigindan, 22 numaral stan
dart uyarinca, amorti veya itfa edilebilir parasal
olmayan variklarin kalan agmwhkli ortalama
Omiirleri siiresince itfa edilecekti. Ornekte
amorti edilebilir tek parasal olmayan varlik ma-
kine ve techizatlardir Dolayisiyla makine ve
techizatlarin kalan agirlikli ortalama émrii bulw
narak negatif serefiyenin itfa siiresi hesaplana -
cakt1.

22 numarali standart uyarinca, negatif ge-
refiyenin, iktisap edilen parasal olmayan varlik-
larin makul degerlerini agsan miktari, dogrudan
gelir yazilmaktaydi. Negatif serefiye miktarinin
105.000.000.000 TL olmasit durumunda
600.000.000 TL birlegsme aninda gelir yazilacak,
kalan 104.400.000.000 TL yukandaki sekilde it-
fa edilecekti.

22 numarali standart uyarinca, negatif ge-
refiye, gelecekte beklenen zarar ve giderler ne-
deniyle ortaya cikmigsa (Ornegin gelecekteki ig-
¢i ¢ikarimi nedeniyle 6denecek tazminatlar) ve
bu husus elde etme planinda belirlenmigse ve
giivenilir bir gekilde hesaplanabiliyorsa séz ko -
nusu gider ve zararlarin mali tablolara alindigi
donemde negatif gerefiyenin ilgili kisnu gelir

tablosuna alinmaktaydi. Ornegin, iktisap eden
sirketin, iktisap ettigi sirketin varliklarin1 makul
degerlerinden 13.000.000.000 TL diigiige satin
aldigi, clinkii gelecekte, birlesme nedeniyle
13.000.000.000 TL 'lik gidere katlanacagini var
sayalim. SOz konusu gider mali tablolara alindr
ginda, negatif serefiye gelir yazilarak itfa edile
cekti (IASCE, 2002).

3.3.2 3Numaral1 Standart Uyarnnca
Birlesme Sirasinda Ele Gegirilen Ozkaynak-
larin Makul Degerlerinin iktisap Maliyetini
Asan Kismimin Muhasebelestirilme Yontemi

3 numaral1 6rnekte, iktisabin maliyetinin
83.700.000.000 TL yerine, yukaridaki ornekte
oldugu gibi, 81.000.000.000 TL oldugunu, ara-
daki farkin ise bilirkisi licreti 6denmemesinden
kaynaklandigini varsayalim. Bu durumda iktisa
b1 gerceklestiren A Sirketi, 3 numarali standart
uyarinca 6nce B Sirketinin varlik ve yiikiimkii
liiklerini tekrar degerlendirir, bu degerlendirme
sonucunda ¢zkaynaklarin degerinde bir degigik-
lik var ise 6zkaynaklarin makul degerinin ikti
sap maliyetini agsan kismunin olup olmadigina
bakar. Eger hala var ise aradaki farki gelir ola-
rak kayitlarina alir 3 numarali 6rnekte, A Sirke-
tinin, B Sirketinin varlik ve yiikiimliiliigiinii tek
rar degerledigi ama sonucun degigmedigini var-
sayalim. Bu durumda, A Sirketi, yukaridaki ne-
gatif gerefiye Orneginde oldugu gibi, iktisap ig-
lemini agagidaki sekilde muhasebelestirmelidir:

Bagli OrtaklilarB  81.000.000.000
27.000.000.000
54.000.000.000

Odenmig Sermaye

Emisyon Primi

Ancak A Sirketi, bu defa 3 numarali stan-
dart uyarinca, konsolide mali tablolarinin hazix
lanmas1 amaciyla konsolidasyon ¢aligma kagit
larinda agagidaki kaydi yapacaktir:
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Odenmig Sermaye- B 25.000.000.000

Yedekler-B 20.000.000.000

Stoklar 5.000.000.000

Arsa ve Araziler 25.000.000.000

Makine ve Techizatlar 30.000.000.000
Alacaklar 1.000.000.000
Saticilar 4.000.000.000
Borg Senetleri 1.000.000.000
Diger Uzun Vadeli Bor¢lar 6.000.000.000
Bagh Ortakliklar-B 81.000.000.000
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 2.700.000.000
Ana Ortaklik Dig1 Pay (%10) 9.300.000.000

3 numarali standart uyarinca negatif gere-
fiye olusmamakta, ele gegirilen dzkaynaklarin
degeri ile iktisap maliyeti arasindaki pozitif
fark, dogrudan Kkar/zarar hesabina alinmaktadir
(IASCE, 2004).

3.3.3 iktisap Edilen Ozkaynaklarin
Makul Degerinin iktisap Maliyetini Asan
Kismimin Gelir Olarak Kaydedilme Uygula-
masinin Gerekcesi

Herhangi bir birlegme igleminde, iktisap
edilen igletmenin 6zkaynaklarimin iktisap mali-
vetinden daha viiksek olmasi, ancak 3 durumda
miimkiin olabilmektedir:

1. Tekrar yapilan degerlendirme iglemin-
den sonra da, iktisap edilen igletmenin
ozkaynaklarinin makul degerlerinin he-
sabinda bir hata yapilmig olmast,

2. Yiiriirliikteki herhangi bir muhasebe
standardi uyannca, iktisap edilen 6z
kaynaklarin makul deger diginda bir
yvontemle degerlemesi, ancak iktisap
maliyeti dagitilirken degerlemenin ma

kul deger yontemi ile yapilmasimin ge-
rekli olmasi,

3. Indirimli Alim: Bu duruma, satici tara-
fin, piyasadan cekilmek istemesi veya
diger baska nedenlede Ozkaynakl ari
oldugundan daha ucuz bir fiyata dev-

retmeye istekli olmasi halinde rastlanil-
maktadir.

Yukanda 2. sirada yer alan; yiiriirliikteki
herhangi bir muhasebe standard:r uyarinca ikti-
sap edilen varlik ve yiikiimliiliiklerin makul de-
gerden farkli bir yontem gibi degerlendirilmesi
hususu, olduk¢a karmagik bir konudur ve proje-
nin ikinci agamasinda ele alinacaktiz Bu yiiz-
den, 3 numarali standartta, bu konuya heniiz bir
aciklik getirilmemistic Alimin indirimli olmasi
halinde 1se, 6zkaynaklarin degeriyle fiyat ara-
sindaki farkin gelir kaydedilmesi gerektigi agik-
tig; ¢iinkii bu iglem gayet acik olarak karli bir de-
gisim iglemidir, gelecege iliskin varlik ve yii-
kiimliiliiklerle bir iligkisi yoktur. 1. sirada yer
alan; iktisap edilen igletmenin varlik ve yiikiim-
liiliiklerinin makul degerlerinin hesaplanmasin-
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da bir hata yapilmas1 halinde ise agagidaki yon
temler izlenebilir:

a. Iktisap edilen igletmenin varlik kalem-
lerinde, iktisap edilen 6zkaynaklarin
degeriyle iktisap maliyeti arasindaki
fark kadar indirime gitmek (Grnegin
belirli bir piyasa fiyat1 olmayan varlik-
larin degerini oransal olarak indirmek)

b. Iktisap edilen 6zkaynaklarin makul de-
geriyle iktisap maliyeti arasindaki farki
yiikiimliiliik olarak kaydetmek ( nega-
tif serefiye uygulamasi).

c. Iktisap edilen 6zkaynaklarin makul de-
geriyle iktisap maliyeti arasindaki farki
gelir olarak kaydetmek.

Uluslararast Muhasebe Standartlar Kuru-
Iu, yukarnidaki a bendindeki yontemin kullaml-
mas1 halinde, 6zkaynaklarn degerlerinin kacr
nilmaz olarak rastlantisal bir gekilde belirlene-
cegi, bunun da mali tablo kullanicilarimi vanilta
cagi sonucuna ulagmiglardir Uluslararas1t Muha-
sebe Standartlar1 Kuruluna gore iktisap edilen
tzkaynaklarin makul degeriyle birlesme arasin-
daki farkin, negatif serefiye uygulamasinda ol-
dugu gibi yiikiimliiliik olarak belirlenmesi de
hatali olacaktiz; ¢iinkii bu fark, Uluslararast Mu-
hasebe Standartlarindaki yiikiimliiliik tanimiyla
uyugmamaktadir(s6z konusu standartlarda yii-
kiimliiliik, "igletmenin belirli bir gekilde hareket
eme gorev veya sorumlulugu" olarak tanimlan-
migtir). S6z konusu degerlendirmeler uyarinca
iktisap edilen 6zkaynaklarin makul degerlerinin
iktisap maliyetini asan kisminin gelir olarak

kaydedilmesinin en ideal ¢oziim oldugu sonu-
cuna ulagilmigtir (IASCF BC 2002).

34. Iktisap Edilen Isletmenin Yeniden
Yapilanma Maliyetlerinin Muhasebelestiril -
mesi

Yeniden yapilandirma kargiliklan, iglet
melerin faaliyetlerinin tamamnin veya bir kis-

munin sona ermesine iligkin olarak, isten cikarr
lacak personele ¢denecek tazminatlar gibi yii-
kiimliiliikleri icermektedir. Y iiriirliikten kaldirr
lan 22 numarali standart, birlesme tarihi itiba-
riyle mali tablolarinda bulunmayan, ancak aga-
gidaki kogullar saglayan, birlegmeye iligkin ye-
niden yapilandirma karsgiliklarinin, iktisabin ma
liyetinin bir parcasi olarak taninabilecegini ve
konsolide mali tablolarda ayr1 bir kalem olarak
yer alabilece@ini belirtiliyordu:

1. Tktisap tarihi itibariyle faalivetlerin kis-
men veya tamamen sona erdirilmesine
iligkin planin ana hatlarinin belirlenmig
olmas,

2. Iktisap tarihi itibariyle planmn ana hat-
larimin kamuya duyurulmug, béylelikle
planin uygulanacagi hususunda somut
bir beklentinin yaratilmig olmasi,

3. Iktisap tarihini izleyen 3 ay veya hazir-
lanacak ilk yillik mali tablo tarihinden
hangisi yakinsa; s6z konusu tarih itiba-
riyle detayli bir resmi planin hazirlana
cak olmas1 (IASCF 2000).

Bu hiikiim, iktisap¢imin yalnizca birlegme
tarihi itibariyle iktisap edilenin bilang¢osunda fi-
ilen ver alan yiiktimliiliiklerini mali tablolara
alabilecegini belirten kuralin tek istisnasiydi.

Ancak yeniden yapilandirma kargiliklars
nin genel olarak mali tablolara alinabilmesi i¢in
gerekli kogullar; Kargiliklar, Sarta Bagh Yii-
kiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar baglikli 37
numarali standartta yer almaktadir S6z konusu
standart uyarinca yeniden yapilandirmaya ilig
kin viiktimliliik, yalnizca igletmenin yeniden
yapilanma i¢in resmi bir plana sahip olmasi ve
planin detaylarin1 kamuya duyurmak veya plam
uygulamaya baglamak yoluyla yeniden yapilan-
manin gerceklesecegine iligkin somut bir bek-
lenti yaratmasiyla mali tablolara alinabilmekte-
dir. Tgletme birlesmelerinde; heniiz resmi bir
plana sahip olunmadan yeniden yapilandirma
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kargiliklarimin taninabilmesi, benzer iglemlerin,
igletme bidegmesinin gerceklegmesi halinde
farkli; gerceklesmemesi halinde farkli sonuglar
dogurmasina yol acmakta, bu da mali tablolarin
karsilagtirilabilir olma 6zelligini kaldirmaktaydi.
Bu nedenle, 3 numarali standart, iktisap edilen
igletmenin heniiz mali tablolarma almadig: ve
37 numarali standartta belirtilen 6zellikleri tagi-
mayan yeniden yapilandirma karsiliklarimin bir
lesme iglemi sirasinda mali tablolara alinabilme-
sini engellemigtir (IASCF BC 2002).

3.5 Sarta Bagh Yiikiimliiliiklerin Muha -
sebelestirilmesi

Sarta bagl yiikiimliiliikler, 37 numarali
standartta, ge¢mig olaylardan dogan ve olugu-
mu gelecekteki bir olayin ger¢eklesmesine bag-
I olan olas1 bir yiikiimliiliik veya gecmig olay-
lardan dogan ancak yiikiimliiliigiin ger¢ekei bir
sekilde olciilememesi ya da igletmeden kaynak
¢ikigmin muhtemel olmamasi nedeniyle mali
tablolara alinmamug mevcut yiikiimliiliik olarak
tanimlanmugtic Bu anlamda sarta bagli yiikiim-
liilliikler, yeniden yapilandirma karsiliklarindan
farklidirlar (IASCE 1999).

22 numarali standart uyarinca, garta bagl
yiikiimliiliikler, iktisap maliyetinin dagitilmasin
da kullamlmiyor, konsolide mali tablolara ayrica
alinmiyor, serefiye/negatif serefiyenin icinde
goriiniiyordu.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlan Kurwe
Iu, sarta baglh yiikiimliiliiklerin mevcudiyetinin
iktisabin fiyatin1 indirdigini, bu nedenle, iktisap
maliyetinin dagitilmasinda ayrn bir kalem olarak
ele alinmasiyla mali tablolarin ilgililere daha
¢ok bilgi aktarabilecegini dngodrmiigtiir. Bu ne-
denle, 3 numarali standart makul degeri giiveni-
lir bir gekilde olciilebilen sarta baglh yiikiimlii-
liiklerin, iktisap maliyetinin dagitilmasinda ayri
bir kalem olarak ele alinmasini ve bunun sonw

cunda da konsolide bilangoda yer almasim hiik-
me baglamugtir (IASCF BC, 2002).

3.6 Iktisap Maliyetinin Dagilmast

22 numarali standart uyarinca, iktisap ma-
liveti, iktisap edilen igletmenin tanimlanabilir
varlik ve borg¢larina iki yontemle dagitilabiliyor
du. Bunlardan birincisi; iktisap edilen varlik ve
bor¢larin makul degeriyle, ana ortaklik dig1 var
lik ve bor¢larin ise defter degerleriyle konsolide
mali tablolara alindig1 kiyas yontemi (Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Seri:XI, No:25 sayiliTebli -
ginde s6z konusu yéntem "temel yontem" ola-
rak adlandinlmistir); ikincisi ise; iktisap edilen
igsletmenin tiim varlik ve yiikiimliiliiklerinin ma-
kul degeriyle mali tablolara alindigi alternatif
yontemdi. 3 numarali standart, kiyas yontemini
kaldirarak, iktisap maliyetinin yalmzca alterna-
tif yontem olarak adlandirilan yontemle mali
tablolara alinmasi gerektigini hiilkme baglamg
tir Bu diizenlemenin gerekcesine gegmeden 6n-
ce yiiriirliikten kaldirilan kiyas yonteminin igle-
yigine goz atilmasinda fayda goriilmektedir:

3.6.1 Yiiriirliikkten Kaldirilan Kiyas
Y 6nteminin isleyisi

3 numarali Ornekte, iktisap maliyetinin
dagitilmasinda alternatif yéntem kullanilmug, bir
bagka deyigle iktisap edilen igletmenin tiim var -
lik ve yiikiimliiliikleri makul degerleri iizerin-
den konsolide mali tablolara alinmugtir

Kiyas yontemi uyarinca, iktisap edilen
varlik ve yiikiimliiliikler makul degerleri iizerin-
den, iktisap edilmeyen ve "topluluk dig1" olarak
adlandirilan varlik ve yiikiimliiliikler ise defter
degerleri lizerinden mali tablolara alinmaktadir.

Kiyas yonteminin kullandmasmda ilk
adim, iktisap edilen varlik ve yiikiimliiliiklerin
makul degerleriyle defter degerleri arasindaki
fark: iktisap oram ile carpmakiir:

82




Muhasebe ve Denetime BAKIS

Eyliil 2004

Iktisap Maliyeti(83.700.000.000.000 TL)-B Sirketinde iktisap Edilen Ozkaynaklarm Defter DeZe-
r1(40.500.000.000 TL.(0,9%B’nin 45.000.000.000 TL tutarindaki 6z varliklarinin degeri))=Makul Deger Defter
Degeri Farki (43.200.000.000 TL)

Varhklar Makul Deger (TL) -Defter Degeri (TL) X %90= Maliyet-Defter
Deger Farkinin Dagilimi (TL)

Kasa 5.000.000.000 5.000.000.000 0
Alacaklar 14.000.000.000 15.000.000.000 (900.000.000)
Stoklar 25.000.000.000 20.000.000.000 4.500.000.000
Arsa ve Arazi 30.000.000.000 5.000.000.000 22.500.000.000
Makine ve Teghizat 55.000.000.000 25.000.000.000 27.000.000.000
Yiikiimlilikler

Saticilar 10.000.000.000 6.000.000.000 (3.600.000.000)
Borg Senetleri 16.000.000.000 15.000.000.000 (900.000.000)
Diger Uzun Vadeli Borglar 10.000.000.000 4.000.000.000 (5.400.000.000)
Tanimlanabilir Varlik ve Borglara Dagitilan Toplam Maliyet-Defter Degeri Farki 43.200.000.000

1. asamada elde edilen farklar, konsolidasyon ¢aligma kagidindaki asagidaki kayitla mali tablo
lara alimacak ve topluluk dig1 paylar, iktisap edilen igletmenin 6zkaynaklariin defter degeri iizerinden
hesaplanacaktir (Beams ve digerleri, 1999):

Odenmig Sermaye- B

Yedekler-B
Stoklar

Arsa ve Araziler

Makine ve Techizatlar

25.000.000.000
20.000.000.000
4.500.000.000
22.500.000.000
27.000.000.000
Alacaklar
Saticilar

Borg Senetler:

Diger Uzun Vadeli Bor¢lar

Bagl OrtakliklarB

Ana Ortaklik Dig1 Pay (%10)

900.000.000
3.600.000.000
900.000.000
5.400.000.000
83.700.000.000
4.500.000.000
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Bu yontemin altinda yatan mantik; tople
luk dig1 paylarnn iktisabin bir parcasini olugtur
mamas1 nedeniyle, s6z konusu paylarin birles-
me Oncesi defter degeriyle degerlemesinin daha
uygun olmasiydi. Ancak daha 6nce de bir¢ok
tartismaya konu olan s¢z konusu yontem asagi-
da belirtilen gerekcelerle artik uygulanmamak-
tadir:

3.6.2. Kiyas Yonteminin Yiiriirliikten
Kaldirilma Ger ekcesi

Iktisap edilen igletmenin tiim varhk ve
yiiktimliiliiklerinin makul degerleriyle konsoli-
de mali tablolara alindigi alternatif yontem, 3
numarali 6rnekte verilen, iktisap maliyetinin da-
gitilma yontemidir ve bu yontem artik iktisap
maliyetini tek dagitma yontemi olarak kullanila-
caktir. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurw
lu, alternatif yontemi, agagidaki gerekcelerle tek
dagitim yontemi olarak belirlemigtir:

1. Aym iglem i¢in iki ayr1 yontemin kul-
lanilabilmesinin, mali tablolarin karsr
lagtirl abilir olma ozelligini ortadan
kaldirmasi nedeniyle, simdiye kadar
kullamilan iki yontemden birinin tek
yontem olarak belirlenmesi gereksini-
mi dogmustur.

2. Her ne kadar topluluk dig1 paylar, ikti-
sap igleminin bir parcasi olmasa da,
konsolide mali tablolarin amact, bir ig
letmenin kontroliindeki varlik ve yii-
kiimliiliiklerin bir biitiin olarak goriil-
mesidir. Tktisap igleminde, iktisap edi-
len igletmenin kontroliiniin iktisap
edene gectigi goz Sniinde bulunduru-
lursa, sahiplik oranina bakilmaksizin,
iktisap edilenin tiim varlik ve yiikiim-
liliiklerinin makul degeriyle yer aldig:
mali tablolar, kullanicilarina ¢ok daha
saglikli bilgi verecek, kaynaklarin ye

rinde kullanlip kullanlmadigim c¢ok
daha giivenilir bir gekilde gosterecek -
tir.

4. Sonuc¢

31 Mart 2004 tarihinde yiiriirliige giren
Isletme Birlesmeleri baglikli 3 numarali Ulusla-
rarast Finansal Raporlama Standardi, aym bag
likl1 22 numarali Uluslararas1 Finansal Raporla
ma Standardim yiiriirliikten kaldirmig ve olduk
¢a kapsamh degisiklikler yapmugtiz

Bu degigikliklerden en dikkat cekici
olanlar1 haklarin birlestirilmesi yonteminin, ge-
refiye amortismaninin, negatif gerefiye kaydinin
ve iktisap maliyetinin dagmilmasindaki kiyas
yonteminin yiiriirliikten kaldirlmasidir

Yapilan degigikliklerin nedenlerini ince-
ledigimizde iki ana gerekee ile kars1 kargiya kal-
maktay1z. [k gerek¢e aym iglemde ikili uygula-
malarin kaldirilarak yontem birligi yaratilmasi,
ikincisi ise Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlarinin Kuzey Amerika ve Avustralya
Standartlanyla uyumlu hale gelmesidir.

Uluslararas1 Raporlama Standartlarindaki
ikili yontemlerin yerini tek yonteme birakmast,
bu standartlarin da yavag yavag ilke bazli ol-
maktan ¢ikarak kural bazli olmaya dogru bir
egilim gosterdigi izlenimim uyandirmaktadir.
Amerika Birlesik Devletleri’nin Finansal Ra-
porlama Standartlarinin kural bazli oldugu dik-
kate alindiginda, bu durum da her iki standardin
uyumlagtirilmasi ¢aligmalarmda olumlu bir adim
olarak degerlendirilmektedir.

Yapilan bu degisikliklerin kiiresel muha-
sebe standartlarimin olusumu icin 6nemli bir
adim oldugu diigiiniilmekte ve bu olugumun di -

ger standartlarla birlikte hizla tamamlanmasi
umut edilmektedir.
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