o Bittce harcamalar artis egiliminde

o Bankacthk 300 milyar dolariik .
biyikliige ulastr

Ekonomik Rapor




Sahibi
Mehmet TIMUR

Genel Yayin Yonetmeni
Nail SANLI

Sorumlu Yazi Isleri Mudiri
Ali Ekber DOGANOGLU

Yaym Kurulu
Nail SANLI
Ali E. DOGANOGLU
Ahmet FETTAHOGLU
Yildiz OZTURK

TURMOB
Basin Yayin Dagitim Isletmesi
tarafindan yayinlanmaktadir

Yayin Turt : Yaygin sureli

Adres
Genglik Caddesi No:107
06570 Anittepe - ANKARA
Tel: (0.312) 232 50 60 (10 Hat)
Fax: (0.312) 232 50 73
htpp: www.turmob.org.tr

e-mail:alid@turmob.org.tr

Baski
Fersa Matbaasi
(0.312) 278 43 56

Dergide yayinlanan yazilarin yaym hakk1
Bilanco Dergisi’ne aittir.

Kaynak gosterilmeden bir bolimil veya
tamami alint1 yapilamaz

Temkinli iyimserlik mi?
Asir1 iyimserlik mi?

on yillarda uygulanan ekonomik programinda etkisiyle bazi
ekonomik gostergelerde oldukca dnemli bagarilar saglandi.
Ancak bardagin dolu tarafi kadag bos tarafida bulunuyordu.

Dis ticaret rakamlari, cari iglemler dengesi suirekli sinyal veriyordu.

Gectigimiz ay i¢inde yasanan ekonomik gelismeler, uluslararasi alan-
daki dalgalanmadan mi1 kaynaklandi? Yoksa ekonomide ciddi bir

bozulmanin isaretleri mi?

Turk ekonomisinin uzun bir suiredir yumugak karnini dig ticaret acig1
olusturuyor. Turkiye 2005 yilinda 23,1 milyar dolar cari agik verdi.
2006 y1l1 icin ise 25,5 milyar dolarlik hedefin agilmasi bekleniyor

Bu yuiksek cari acgik suirdurilebilir mi? Cari a¢igin finansman yapisina
baktigimizda karsimiz ¢ikan tablo soyle; IMF kredileri hari¢ toplam
net sermaye girisi 2006 yili Mart ay1 itibariyle yillik 50,4 milyar
dolar. Sicak para ise 2006 yil1 Mart ayi itibariyle yillik 17,2 milyar

dolardir.

Turkiye’ye son yillarda ¢cok dnemli oranlarda doviz akig1 saglandi.
Dogrudan yatirimlar, 6zellestirme gelirleri ve sicak para girigleri cari
ac1gin finansmaninda sikinti yaratmadi. Hatta bu girigler doviz rezerv

lerini 60 milyar dolar seviyelerine yukseltti.

Peki bu akis durdugunda ne olacak? Turkiye doviz akis1 durdugu
andan itibaren cari a¢181 finanse etmekte butyiik zorluk ve sikinti
yasayacaktir. Geligmis iilke merkez bankalarinin para politikalar1 ve
degisen uluslararasi likidite kosullar1 Turk ekonomisinin tizerindeki
kilictir Ekonominin gelecegine iligkin elbette iyimser olmak
gerekiyor. Ancak ¢ok ¢ok temkinli bir iyimserlik daha objektif bir
bakis acgis1 saglayacaktir

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile okuyacaginizi umdugumuz haber

ve aragtirmalara yer verdik. Gelecek sayimizda bulugmak dilegiyle...

Nail SANLI
Genel Sekreter



AB 8, Direktifi kabul ett:

Avrupa Konseyi, sirket hesaplarinin denetimi hakkindaki, yillik he -
saplarin ve konsolide hesaplarin kanuni denetimleri icin asgari yii -
kiimliiliikleri belirleyen, AB kurallarim giincelleyen ve ortaya koyan
yeni direktifi, kabul etti. Konsey, Avrupa Parlamentosu’nun yaptigi
degisikliklerinin hepsini onaylad:.

eni Direktif, tum Toplu-
luk dillerine ¢evirisi ta-
mamlandiktan  sonra,
Avrupa Birligi’nin resmi gazete-
sinde yayinlanmasindan sonra 20
gun icerisinde yururluge girecek.
Uye Ulkelerin iki yi icerisinde
kendi ulusal mevzuatlarint yeni D¢
rektife gore degistirmeleri gereki-

yor.

Direktif, ozellikle denetim meslegi
tizerinde daha iyi bir kamu gozeti-
mi saglamak ve AB’de gdzetim
kuruluglar arasinda igbirligini ge-
listirmek amaciyla kanuni denetgi-
lerin gorevlerini, bagimsizliklarin
ve etik kurallarini belirliyor Dis
kalite givencesi yukumluluklerini
ortaya koyarak mevcut AB mevzu-
atinin (Direktif 84/253/EEC) uygu

lama kapsamini genisletiyor Ayri-
ca muhasebe hakkindaki 78/660/
EEC ve 83/349/EEC direktiflerini
de degistiriyor.

Direktifle alinan yeni 6nlemler, AB
icinde kaliteli denetimlerin artma-
sia yardimei olmak ve boyleceAB
sermaye piyasalarmmn igleyisine
gliveni artrma amacmi guduyor.
Ayrica, kuresel olarak birbirine
bagl sermaye piyasalarinin dikkate
almmmas1 amaciyla tigtincti iilkelerin
gozetim kuruluslart ile igbirligi

icin bir temel saglayacak.

Direktifte gecen temel sartlar1 aga-
gidaki gibidir:

Denetci Rotasyonu: Uye ulkeler,
yasal denetimin yurutilmesinden
sorumlu bag denetim ortaginmn

atandig1 tarihten itibaren en fazla

yedi yillik bir suire i¢inde, denetim
sozlesmesinden rotasyona ugrama-
sin1 ve en az iki yillik bir siire son
ra denetlenen isletmenin denetimi-
ne tekrar katilabilmesine izin veril-

mesini saglayacak.

Yasal denet¢i ya da denetim firma-
st adina yasal denetimi yuriiten bag
denetim ortagi, denetim sozlesme-
sinden yasal denet¢i ya da bag de-
netim ortagi olarak istifa etmesinin
uizerinden en azindan iki yillik bir
siire gecmeden Once denetlenen is-
letmede anahtar yonetici bir pozis-
yon almasina izin verilmeyecek.

Surekli Egitim: Uye ulkeler yasal
denetcilerin, teorik bilgi, mesleki
beceri ve degerlerinin yeterince
yuksek duzeyde oldugunu teyit et-

mek Uzere uygun surekli egitim




programlarina katilmaklarini ve sit
rekli egitim konusunda ongorillen
kogullara uymayanlarm uygun
yaptirimlara tabi olmalarini sagla

yacaklar.

Staj: Sinav kapsamina dahil edilen
bir test araciligi ile dl¢iilmek uzere,
adayin sahip oldugu teorik bilgileri
pratige uygulamadaki becerilerini
gelistirmek tizere ilgili adayin, y1l-
lik hesaplarin, konsolide hesaplarin
ya da benzeri

mali tablolarm
denetimi de da-
hil olmak uizere,
ilgili  konular1 &8
kapsayan asgari
uc vyl
kapsayan bir

sureyi

pratik egitim sii-
recini tamamla-
mast gerekmek-
te. So6z konusu
pratik egitimin
en az ucte ikisini
kapsayan bir bo-
lumu, uye ulke
tarafindan onay-
lanan bir yasal
denet¢i yaninda, ya da bir denetim

firmasinda tamamlanacak.

Kamu Gozetimi: Uye ulkeler, Di-
rektifte belirtilen ilkeler bazinda,
yasal denetciler ve denetim firma-
lar1 icin etkin bir kamu gozetim sis-
temi organize edecekler. Tum ya-
sal denetciler ve denetim firmalari
kamu gozetimine tabi olacaklar.
Kamu gozetim sistemi; Yasal de-
netcilerin ve denetim firmalarinin

onay1 ve sicili; Profesyonel etik ve

denetim firmalarinin dahili kalite
kontroli ve denetim konularinda
standartlarinin belirlenmesi; Sturek
li egitim, kalite guvence ile sorus-
turma ve disiplin sistemleri; husus-
larinin gdzetiminde nihai sorumlw
luga sahip olacak. Kamu gozetim
sistemi, gerektiginde yasal denet-
ciler ve denetim firmalar1 ile ilgili
olarak sorusturma yuriitme ve uy-

gun gordugu islemler uygulama

hakkina sahip olacak.

Seffafhk Raporu: Uye ulkeler,
kamu yarar igletmelerin yasal de-
netimlerini yuriiten yasal denetgi-
lerin ya da denetim firmalarinin,
her bir mali yilin bitiminden itiba
ren U¢ ay i¢inde, bir yillik seffaflik
raporunu kendi web sitelerinde ya-
yinlamalarini saglayacaklar Bu ra-
porda bulunmasi gereken asgari
bilgiler Direktifte belirtilmekte.

Denetim Komitesi: Her bir kamu
yarari isletmesinin bir denetim ko-
mitesi olacak. Uye ulke, denetim
komitesinin; denetlenen igletme-
nin idari organinin icract olmayan
tiyelerinden ve/veya denetim (su-
pervisory) organi uyeleri arasindan
ve/veya denetlenen igletmenin his-
sedarlariin genel kurulu tarafindan

atanan bir ityeden olugsmasina ka-

rar verecekler. Denetim komitesi-

nin en az bir iyesi bagimsiz olacak
ve denetim ve/veya muhasebe ko-
nusunda yetkinlik kazanmig ola-

cak.

Kanuni denetci ve denetim fir-
masi: Mevzuatin kapsaminda daha
fazla aciklik saglamak amaciyla ay
r1 ayr1 tanimlaniyor Yeni sartlar,
1984’ten beri denetim firmalarinin
boyutunun ve d6neminin arttig1 ger

cegini yansitiyor ve ¢ok sayida ye




ni sart 6zellikle denetim firmalari-

n1 ele aliyor

Kamu yarari isletmeler: Direktif,
kamu yararina igletmelerin kanuni
denetimini yuriiten denetim firma-
larina denetim firmasi ve ait oldugu
ag hakkinda bilgi saglayan detayl
bir kamu raporu vermesini gerekti-
riyor. Rapor, yapilan son kalite gii-
vencesi gozden gecirmesini, siirek-
li egitim yukumlulukleri hakkinda-
ki politikalar1 ve denetim firmasi
tarafindan yuklenilen ucretlerin bir
dokumuni icermek zorunda.

Bagimsiz denetim komitesi kurma-
y1 amaglayan yukumluluk finansal
raporlama siirecinin ve kanuni de-
netimin izlenmesini gui¢lendirecek
ve denetlenmis isletmenin finansal
raporlamasi hakkinda icra kurulw
nun nifusunu kotuye kullanma
olasiliginin oOnlenmesine yardimci

olacak.

Tescil: iiye devletler, her bir kanu-
ni denet¢inin ve denetim firmasinin
elektronik bir kamu sicilinde belir-
tilmesini ve kayit bilgilerinin gin-

cel tutulmasini saglamak zorunda.

Denetim firmalari i¢in, sicil, dene-
tim firmasinda caligan veya dene-
tim firmasi ile ortak olarak veya
bagka sekilde iliskide olan tim ka -
nuni denetcilerin sayisii goster-
mek zorunda. Sicil, denetim fir-
masinin sahiplerinin ve yonetimi
nin yeleri hakkinda bilgi icermek
zorunda ve bir ag uiyeligi hakkinda

bilgiyi kapsamak zorunda.

Bagimsizhik: Direktifin belirledigi

bir ilkeye uygun olarak bir kanuni
denetci veya bir denetim firmasi
denetlenmis isletmeden bagmsz
olmal1 ve hicbir sekilde denetlen-
mis isletmenin karar almasina ka-

tilmamali.

Kalite giivencesi ve denetim
standartlari: Direktif, gozden ge-
cirilmis kanuni denetgiler ve dene-
tim firmalarindan bagimsiz bir se
kilde duzenlenen kalite kontrol sis-
temine ve kamu gozetimine tabi
tum kanuni denetgiler ve denetim
firmalari i¢in bir yukumluluk orta-
ya koyuyor. Ayrica kanuni dene-
timler uluslararasi denetim stan-
dartlarma uygun olarak yurutul-

mek zorunda.

Sorusturmalar ve yaptirimlar:
Direktifin duzenledigi bir ilkeye
uygun olarak uye devletler mede-
ni, idari veya cezai olabilen etkili
sorusturma ve yaptirim sistemleri
duzenliyor. Bunlar kamuya uygun

aciklama saglamali.

Atama, Cikarilma ve iletisim:
Kanuni denetci veya denetim fir-
masinin atanma prosediirleri, kanu
ni denet¢i veya denetim firmasinin
denetlenmis isletmenin finansal
tablolarini hazirlayanlardan bagim

s1z olmasini saglamaya ¢aligtyor

Direktif’in belirledigi bir ilke ile
kanuni denet¢i veya denetim fir-
mas1 sadece kanuni denet¢inin de-
netimi bitirememesinde onemli bir
neden bulunursa cikarilabilecek.
Cikarilma ve istifa nedenleri so-
rumlu gozetim mercilerine agiklan-

mak zorunda.

Yetkili Merciler: Uye devletler,
direktif tarafindan gsart kosulan
amaglar i¢in onay, tescil, kalite gu-
vencesi, sorusturma ve disiplinden
sorumlu yetkili mercileri atamak
ve birbirleriyle isbirligi yapmak
zorunda. Bunlar, ¢ikar catigmalarini
engellemek amaciyla diizenlenme-
li. Mesleki gizlilik yukumlulugu
yetkili merciler i¢in ¢alisan ve ca-
lismis olan tum kisilere uygulani-

yor.

Uluslararasi konular: AB’de is-
lem goren menkul kiymetler ile il-
gili denetim raporlar1 ¢ikaran tigin-
cu ulke denetcileri ve/veya dene-
tim firmalar1 AB’de tescil edilmek
ve liye devletin gozetim, kalite gu-
vencesi ve sorusturma ve yaptirim-
larina tabi olmak zorunda. Sadece
direktife esdeger kalite kriterini
karsilayan denetciler veya denetim

firmalari tescil edilebilecek.

Direktif, sadece tiguincu ilke dene-
tim firmalar1 esdeger tescil ve go-
zetim sistemlerine tabi ise tescil,
gozetim, kalite guivencesi ve so-
rusturma ve yaptirimlardan muafi-

yete izin veriyor.

Ucretler: Direktif, denetlenmis
sirketlerin kanuni denet¢iye veya
denetim firmasina ddenen toplam
ucretleri denetim hizmetleri, diger
guvence hizmetleri, vergi hizmet-
leri ve diger denetim dis1 hizmetler
icin ucretler olarak bodlerek acikla-
masini gerekli kilarak mevcut AB

mevzuatina degisiklikler getiriyor.




Finansal piyasalar sarsilryor

Gerek kiiresel diizeyde, gerekse iilkemizde finansal piyasalar diizensiz bir
seyir izlemeye basladi. Siyasi gelismelerin de etkisiyle bu oynaklik Tiirki -
ye’de daha biiyiik etki gosterdi. Para piyasalarimin yani sira gismis olan

metal ve emtia piyasalarinda da diigiigler yasandi.

on 15 — 20 gunluk surede

hemen tim piyasalarda ta-

nik olunan ¢alkant1 ve di+
siis yatirimcilarin ¢ogunu hazirlik
s1z yakaladi ve hayrete dusurdi.
Finansal piyasalarin yanisira yakin
zamanlarda cok sigsmis olan metal
ve emtia piyasalarinda da dusugler
yasandi. Her ne kadar kararli bir
yukselme egiliminin kalicilik ka
zandig1 2003 yili mart ayindan bu
yana piyasalarda bazi duizeltme ha-
reketleri ile karsilagilmis ise de bu
son hareketlerin ¢cok daha derin,
olumsuz sonuclar yaratacagi sek-
linde bir giiclu izlenim ediniliyor.
Bu son piyasa hareketlerini ge¢cmis
yakin donemdekilerden ayiran bir
onemli ozellik de volatilite — oy-
naklik, diizensiz inis, cikiglar — in-

deksinin yiuikselmig olmasi.

Su anda piyasa oyuncularini kayg
landiran, korkutan iki onemli husus
bulunuyor. Bunlardan birincisi
enflasyon digeri ise dolarin degeri.
Amerika’da enflasyon beklentileri-
ni 0lgmekte kullanilan en onemli
gostergelerden birisi olan nominal
faiz hadleri ile enflasyondan arindr
rilmig huikiimet bonolar1 faizi ara
sindaki spread — faiz farki — Ocak
ayinda bulundugu yuizde 2.34 ora-
nindan mayis sonunda yuzde
2.66’ya tirmanmis bulunuyor Di-
ger taraftan yatirimcilari korkutan
bir diger gelisme de, her ne kadar
Amerikan Merkez Bankasi’nm
(FED) faiz hadlerini biraz daha
yukseltebilecegi seklinde bir izle-
nimin edinilmis olmast nedeniyle

sonradan biraz toparlamis olsa da,

nisan ay1 bagindan buyana dolarin

deger kaybr suirecine girmis olma-
s1. Dolarimn yeniden birkac yil sure
cek bir ikinci deger kayb1 suirecine
girecegi anla§111yor.(1) Birinci su-
re¢ 2002 yil1 baglarindan 2004 yili
sonlarina kadar stirmis ve bu do-
nemde dolar indeksi ticaret agirlik
I1 olarak reel anlamda yuzde 16
oraninda dugmiustu. Dolar degerin-
deki kayip ozellikle euroya karsi
olmusg ve euronun degeri dolar cin-
sinden 31 ocak 2002’deki 0.86 de-
gerinden, 31 aralik 2004 tarihinde
1.36’ya yukselmisti. Buna karsilik
dolar degerindeki ayarlama Asya
ulkelerinin para birimlerine gore
daha yumugak seyretmis ve
yen/dolar kuru 2002 yil1 baglarin
dan 2005 yil1 baglarina kadar olan
donemde yuzde 32 oraninda yik-

selmis, sozkonusu donem boyunca




Cin parast yuanin dolar kargisinda

ki degeri sabit kalmisgt.

Yaklagik son bir aylik donemde do-
lar euroya kars1 yuzde 6, yene kar-
s1 yiizde 7 ve genel ticaret agirlikli
baza gore de yuzde 3 oraninda de-
ger kaybetmis bulunuyor. Nihayet
gelismeler iktisat teorisinin 6ngor-
dugu bicimde gelisme gosteriyor.
Zira bir uilkenin ticaret a¢i181 bu ka
dar genis ise, deger kaybetmis bir
ulusal para, bir taraftan ihracati
ozendirir, arttirirken, ote yanda it
halat1 daha pahali hale getirecek,
ayrica servet etkisiyle i¢ talebi du-
surmek suretiyle buytime hizin1 ya
vaglatacak ve sonucta devasa bo-
yuttaki dig ticaret agiginin daralma
sina yol acarak, kuresel duzeydeki
bu makroekonomik dengesizligin
giderilmesinde onemli bir ara¢ ni-
teligi kazanacak. Ancak bu nokta-
da Asya Merkez Bankalar1 ile pet-
rol ihracatgisi ulkelerin nasil bir
davranis sergileyecekleri hususu
da buyilk onem tasiyor. Bu giine
kadar satin aldiklar1 devasa boyut
taki Amerikan Hazine Bonolari ile
ABD’nin ticaret ve cari islemler
hesab1 aciginin ve dolarin asir1 de
gerli konumunun surdurillebilme-
sine katkida bulunan ve su anda
hazinelerinde yuiz milyarlarla ifade
edilen dolar cinsi menkul kiymet
stoku sahibi olan bu ulkelerin, do-
larin deger kaybetmesinden fazla
memnuniyet duymalarini bekleme

mek gerekir.

Diger taraftan asir1 yukselen fiyat

lar nedeniyle hazineleri dolup, ta-
san bazi petrol ihracatcisi iilkelerin
de bu gelirlerinin bir bolumunu do-
lar cinsinden varliklara veya hazi-
ne bonolarina yatirdiklar1 dustunit

mektedir.

Bununla beraber iki alanda onemli
degisiklik meydana gelmis bulu-
nuyor. Gecen yil Amerikan sirket-
lerine digardan transfer ettikleri
karlar tizerinden daha duguik vergi
odeme olanagi saglanmisti, bu ola
nak artik bulunmuyor. Diger gelis-
me ise faiz cephesinde. Gegtigimiz
donemde haziran 2004’ten basla-
yarak, FED’in faiz hadlerini, Avru-
pa Merkez Bankasinin (AMB) sa
bit tutmasina karsilik 16 kez st uis
te ceyrek puan arttirmis olmasi ve
yuzde 5’e kadar yukseltmis olmasi
dolarin degerini destekleyici bir et-
kide
FED’in faiz haddini daha fazla

bulunmustu. Simdi ise
yukseltmemesi olasiligina karsilik,
AMB’nin faiz hadlerini arttirma
siireci icine girmesi so6z konusu ve
Japonya’'nin da artik pozitif buyir
me ve enflasyon suirecine kavus-
masi ile birlikte faiz hadlerini art-

tirmaya baglamasi bekleniyor.

Ancak dolarin degerindeki iliml1 ve
yumusak bir deger kaybinin ¢ok
yuksek boyuttaki Amerikan dis ti-
caret a¢i81 i¢in yeterli bir care ola
cagini dugiinmek fazla iyimserlik
olur. Bu sorunun ¢oziimi i¢in $0y-
le ya da boyle Amerikan halkinin
daha ¢ok tasarruf etmesi, dis ticaret

fazlasi veren ulkelerin de daha ¢ok

para harcamasi gerekmektedir. Pi-
yasalar1 yakindan izleyen bazi donde
gelen ekonomistler ABD’nin cok
yuksek boyuttaki cari islemler ve
ticaret aciginin, etkilerini nihayet
dolar uzerinde ciddi ve giderek da-
ha da yogunlasan bir bicimde gos-
termeye basladig1 kanisini tagiyor
lar ve 1987 yilinda borsalarda ya
sanan cokuntuye atifta bulunuyor-
lar. Bu ekonomistlerden Douglas
Gillespie “Ben okuyuculara, 1987
yilinda borsalarda yasanan ¢okun-
tuntin, aylar oncesinden, once bir
faiz haddi sorunu, daha sonralari
ise cok, ¢cok cok buyik bir borsa
sorunu haline donuigen bir dolar
sorunu ile basladigini hatirlatirim”
demektedir.(2)

Nitekim daha sonralar1 biraz to-
parlanmig olsalar da, yatirimcilarin
riski yuksek menkul kiymetlerden
cikip hitkkiimet bonolar1 gibi daha
guvenli kagitlara gecme yolundaki
tercihleri 22 Mayis tarihinde, he-
men tim borsalarda, 6zellikle yeni
yukselen ekonomilerin borsalarin-
da 1998 yiliAgustos ayindaki Rus-
ya moratoryumundan buyana tanik
olunmamug bir dugiise neden oldu.
Hisse senedi fiyatlarinin Rusya’da
yuzde 9.1, ulkemizde yuzde 8.3,
Brezilya’da yuzde 4.5 ve Isvec’te
yuzde 5.0 oraninda geriledigi goz-
lemlenirken, giiniin erken saatle-
rinde yaganan yuzde 10 un uzerin-
deki deger kaybi nedeniyle iglem-
lerin gintin bir bolumiinde askiya

alindig1 Hindistan’da hisse senetle




ri ginil yiizde 4.2 oraninda kayipla
kapadi. Hukiimet bonolarina olan
yogun talep bono faizlerinin geri-
lemesine yol acti. Bir hafta once
yuzde 5.2 oraninda faiz getirisi ve-
ren 10 yil vadeli Amerikan hazine
bonolarinin getirisi yiizde 5’in altr

na geriledi.

Halen dolar sorunu faiz hadleri so-
rununa donuigsme sirecinde. Geg-
mis yillarin tim menkul ve gayri-
menkul piyasalarinda sigkinliklere
yol agan, bu sekilde servet etkisiy-
le tuketim talebini kamgilayan, ye-
ni yukselen piyasalara ¢cok ucuz, li-
mitsiz finansman olanag1 saglayan,
yatirnmcilara, yen Uizerinden sifir fa
izle bor¢lanarak bunu dolar tizerin-
den ulusal paralara cevirip, yeni
yiikselen ekonomilerde yuksek ka-
zang elde ettiren bol, hatta sinirsiz
likidite doneminin sonuna gelin-

mis bulunuyor.

Yikselen enflasyon, artan faiz
hadleri buyuik bir olasilikla kiiresel
buyiime hizini dugsiirecek, Merkez
Bankalar1 buytime hizini ikinci pla
na atarak onceligi enflasyonla mu-
cadeleye verecekler. Faizlerin art-
mastyla dnce bono fiyatlar1 gerile-
yecek bunu emtia ve emlak piya-
salarmdaki dustisler ve nihayet
hisse senedi piyasalari izleyecek.
Bu kiiresel duzeltme hareketinin
iki — Gi¢ y1l surmesi beklenebilir.

Neticede piyasalardaki siskinlik -

lerin bir dl¢ude giderildigi, makro-
ekonomik dengesizliklerin azaldr-
g1, buyuime hizinin daha stirduriile
bilir duzeylere gerilemis oldugu
bir kiiresel ekonomik diizenin yer-

lesmesi beklenebilir.

Ulkemize gelince, dunyada finan-
sal piyasalarda yasanan hareketli-
lik ve risk azaltma girigimi Turki-
ye’de daha giddetli bir bicimde
hissedilmigstir. Bunda GSMH’nm
yuizde 7’°sine yaklasan cari iglemler
hesab1 aciginin daha da genisleye
rek stirmesinin mevcut doviz kur-
larinin surdurulebilirligi konusun
daki kaygilart arttirmig olmast, bek
lentilerden yuksek ¢ikan nisan ay1
enflasyon rakamlari, Cumhurbag-
kaninin Sosyal Guvenlik Yasasini
TBMM’ye yeniden goruiguilmek
uzere iade etmesi gibi nedenler de

etkili olmugtur.

Bir yanda yabancilarin YTL. den
cikip dovize gecme cabasi, Ote yan
dan yilbasinda 3.1 milyar dolar dir
zeyinde olan doviz acik pozisyon-
larin1 mayis ay1 baginda 9.3 milyar
dolara kadar yukseltmis olan ban-
kacilik kesiminin acik pozisyon ka
patma endisesi, ilkemizde borsa-
daki siddetli dusuisiin yanisira Turk
Lirasinin da dikkat cekici ol¢ude
deger kaybina ugramasinda baglica
etkenler olmustur. Kiiresel finansal
piyasalardaki hava degisikligi ile

likiditenin azalmasinm ulkemizi

(1) http://www.morganstanley.com.GEFdata/digests/latest-digest.html
(2) The Economist, 20 — 26 Mayis 2006, S. 79.

daha derinden etkilemesi olas1 go-
zukmektedir. Zira 2000 kasim ve
2001 subat krizleri sonras1 donem-
de Turkiye izlemis oldugu “dalgali
kur” rejimi ¢ercevesinde etkin bir
para politikas1 izleyememistir.
Ekonomi politikasina yon verenler
yuiksek faiz hadlerinin ve kambiyo
rejimi serbestliginin Turk Lirasinin
degerini yukseltmesini seyretmek-
le yetinmis, yuksek faiz hadleriyle
disardan sermaye cekmek suretiy-
le, asir1 boyutlara ¢ikan dis ticaret
ve cari islemler hesab1 agiklarinin
kolaylikla kapatilmasina zemin ha
zirlamis, ihracat ve yatirnma dayali
bir ekonomik bityiime yerine ic ta-
lebe ve ithal talebine dayal1 bir bi-

yumeye razi olmuslardir.

Turk Lirasinin degerinde bir dix
zeltme kaciilmaz hale gelmistir
Bu duzeltme fiyatlara yansiyacak,
faiz hadleri bir parca tirmanacak,
enflasyon haddinin fazla yuksel-
mesine engel olma cabalari ile ar-
tan doviz fiyatlarinin talep baskila
yici etkisi ile servet etkisinin i¢ ta
lebi dustirmesi buyiime hizini ya
vaglatacaktir. Bagta Japonya ve
Cin olmak uizere Asya ulkelerinin
ihracata dayali bir bilyime icin
ulusal paralarinin degerini 1srarla
dusuk tutma cabalarmin ulkemiz
icin bir 6rnek olusturamamis ol-

masi, dusinduricudur.
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IMF’'ye goOre

Uluslararast Para Fonu tarafindan yeni yayinlanmus olan “World Econo -
mic Outlook” (WEQO) Raporunda “yiiksek petrol fiyatlarina ve yasanan
dogal afetlere ragmen diinyada ekonomik biiyiimenin, finansal piyasa -
larda hiikiim siiren olumlu kosullarin ve alina gelen uyumlu makroeko -
nomik politikalarin destegiyle beklentilerin iizerinde gerceklesme duru -
munu stirdiirdiigii” belirtilirken politikaciarin kiiresel diizeyde var olan
dengesizlikleri giderme yolunda ciddi onlemler almalar gerektigi husu -

suna dikkat cekiliyor, aksi halde bugiinkii ekonomik goriiniimiin bozula -

bilecegi uyarisinda bulunuluyor.

EO — Dunya Ekono-

mik Gorunuimit Rapo-

runa gore dunya eko-
nomisinin bu denli guclu olmasi
gozalict oldugu kadar bir stirpriz de
olusturuyor. IMF’ye gore kiiresel
ekonomik bityiime hiz1 bu yil orta
lama yuzde 4.9 oraninda gercekle-
secek ve Ug¢ ulke hari¢ tum ulkeler
ekonomik alanda buytime kayde-
decekler ve dinyanm her tarafi
pespese dorduncu yildir yuzde 4
seviyelerinde devam eden bu bi-
yumeden pay alacak. Ekonomik
bulyime hizinin bu yil,ABD’nde
yuzde 3.3, Japonya’da yuzde 2.8,
Ingiltere’de yuzde 2.5, Euro Bol-
gesinde yuzde 2.0 diuzeyinde ger-
ceklesmesi bekleniliyor. IMF nin

raporunda Cin’deki buyumenin

gecmis yillardaki guciinii koruya-
rak yuzde 9.5 oraninda gergeklege-
cegi, buyume hizmm Rusya’da
yuzde 6.0, Sahra Giineyi Afri-
ka’smda yuzde 5.8, Merkezi ve
Dogu Avrupa’da yuzde 5.2 duze-
yinde gerceklesecegi tahmininde
bulunuluyor. Rapora gore Latin
Amerika uilkeleri bile bu yil genel-
de yuzde 4.2 oraninda buyuyecek-

ler.

Rapora gore kiuiresel ekonominin
bu parlak gorinimiiniin arkasinda
dusuk enflasyon orani, dusik faiz
hadleri ve dunyanin onde gelen
ekonomilerinde hitkiim siiren giic-
I buyume yatiyor Kiiresel piyasa
kosullarinin su anda olagandist ok

cude elverigli, risk primi ve volati-

litenin — oynaklik, dizensiz inig
cikiglar — cok duguk olduguna te-
mas edilen Rapor, yatirimlardaki
bir artigin ve dolayisiyla sirket ta
sarruflarindaki bir dugiisiin uzun
vadeli faiz hadlerini yukar1 ¢cekebi-
lecegi hususuna isaret ediyor.

Dunya Ekonomik Goruinimit Ra-
poru kuresel duzeyde tanik olunan
bu olaganiistii ekonomik bulytimeyi
ortaya koyarken karsi, karsiya bu-
lunulan risklere de isaret ediyor ve
dinyada ekonomik politikay1 belir-
leyenlerin, var olan makro ekono-
mik dengesizlikleri azaltic1 yonde
ciddi 6nlemler almalar1 uyarisinda
bulunuyor. Uluslararast Para Fonu
basta ABD’nin devasa cari islem-

ler ac1g1 olmak uizere ABD, Avru-




pa, Japonya ve Cin’in, uluslararasi
ticarette kars1 karsiya bulunulan
denge eksikliklerinin giderilmesi
alaninda acil tedbirler almalar1 ge-
regine isaret ediyor. Raporda, soz-
konusu bu acil dnlemlerin alinabil-
mesi i¢in bugiinki ekonomik ko-
sullarin, bir daha ele gegmeyecek
kadar uygun oldugu belirtilerek,
bu alanda gunuimiizde bir ilerleme
saglanamamasi halinde, ilerde bu
onlemleri almanin ¢ok daha zor

olacagi hususu vurgulaniyor.

WEO Raporunu kamuoyuna su-
narken IMF Bas Ekonomisti Rag-
huram Rajan yuksek boyutlu tica-
ret agik-fazlalarinin ulusal paralar
arasinda ani ve siddetli deger du-
zeltmelerini gindeme getirebilece-
gi, ornegin, dolarin hizli bir deger
kaybina ugrayabilecegi, bunun faiz
hadlerinde bir tirmanmaya yol aca-
rak kuresel ekonomik butytime hiz+
n1 dugtirebilecegi olasilig1 izerinde
onemle durmug ve boyle bir duru-
mun hasil olmamasi icin ABD’nin
ulusal tasarruflarini arttirmasi gere
gine isaret etmigtir. IMF’ye gore
ABD tarafindan daha sik1 bir mali
ye politikasinin izlenmesi Ameri-
kan ithalat talebini kismak suretiy-
le ticaret acigmin dusmesine de
katki saglayacaktic Bag Ekono-
mist Rajan konugsmasinda, Fransa,
Almanya ve Japonya gibi uillkelerin
bulyime hizini arttirmak i¢in emek
piyasalarin1 daha esnek hale getir
meleri gerektigini ileri surerken,
ABD ile olan ticaretinde ¢ok yuk-
sek hacimli ticaret fazlasi veren
Cin’in, ulusal parasi Yuanin degeri-
nin dolara kars1 deger kazanmasina
izin vermesi gerektigini, ve parala-

rinin degerini dolara kars1 asir1 bi

cimde dusik tutan diger Asya ul-
kelerinin de ayni yolu izlemeleri

gerektigini ifade etmistir.
IMF Etkin Rol

En gelismis 7 uilkenin Maliye Ba-
kanlar1 Nisan ayinin son haftasinda
yapmis olduklar1 toplantida, halen
kuiresel ekonomiyi ciddi bicimde
tehdit eden uluslararasi dis ticaret
denge eksikliklerinin azaltilmasi
yolundaki caligsmalar1 daha etkili
hale getirmek uzere Uluslararasi
Para Fonu’nu gorevlendirdiler.
Kurumu, halen ¢ok genis capli dis
ticaret dengesizliginin ortaya ciktr
&1 durumlara taraf olan ullkeler ara-
sinda miuizakereler baglatmak ko-
nusunda yetkilendirdiler. Bu alan-
da IMF’nin esas gorevini, ticaret
aciklarinin kapatilmasi ve bu sekil
de bir kuresel finansal krizin on-
lenmesi amaciyla, ekonomi ve do-
viz kuru politikalarinda reforma gi-
dilmesini saglayacak anlagmalarin
yapilmasi olugturuyor. Ancak bilin-
digi uzere, IMF’nin, kendisinden
borg alan tilkeler digindaki ulkeleri
kendi ekonomik politikalarin1 de-
gistirmeye zorlama alaninda bir

yetkisi, yaptirnm giici bulunmuyor

Kiuresel ekonomideki makroeko-
nomik denge eksikliklerine neden
olan unsurlar, IMF’nin yapacag: ilk
“cok tarafli istisare — gorig alis ve-
risi” toplantisinin giindemini olug
turacak. Bu nedenler arasmnda
ABD’nin cok dusuk tasarruf had-
di, Cin’in ulusal para birimi yuan-
daki kur katiligi, Japonya,Almanya
ve petrol ihracatcisi uilkelerin tica
ret fazlalar1 bulunuyor.

IMF Bagkani Rogrigo Rato bu ¢ok

tarafli istigarelerin  “sorunlarmn

analiz edilmesi ve tanimlanmasin
dan oteye giden, belirli hukuimet-
lerle makroekonomik durumun di-
ger ulkelerle ve kiuresel ekonomi
ile ilgili olarak baglantilarinin ve
yansimalarmmn miuzakere edildigi
bir stire¢” niteligi tagiyacagini ifade
etmektedir.

So6z konusu sure¢ dort ana unsura
sahip olacaktir:

Birincisi, IMF sadece, bir tilkenin
izlemekte oldugu politikalarin di-
ger ulkeleri etkiledigi uluslararasi
sorunlarla ilgilenme durumunda
olacaktir.

Ikincisi tim IMF iyesi ulkeler di-
ger ulkelere kars1 yukumlulukleri-
ni, IMF Anlagmasinin I'V. Maddesi
uyarinca, yeni bastan dile getire-
cekler. Bu Madde onlara, “0deme-
ler dengesi ayarlamalarinin etkin
bir sekilde gerceklesmesini onle-
mek veya adil olmayan rekabet
avantajlar1 kazanmak icin doviz
kurlarin1 veya uluslararasi para sis
temini manipile etmekten — kendi
amaglar1 dogrultusunda kontrol et-
mek veya etkilemekten - kagin-
mak” kosuluyla kendi ekonomik
ve doviz kuru sistemleri Uizerinde

karar verme hakki tanic

Uclincusii, ortaya sorunlarin ¢ik
masi durumunda, IMF baskani, il-
gili ulke gruplarini, kendi politika-
larinin IV. Madde ile nasil uyum
icinde oldugu hususunda agiklama-
lar yapmaya zorlamak uzere “cok
tarafli istisare” toplantist dizenle-
meye yetkili olacaktir.
Dorduncust, IMF uyesi ulkeler her
yil Fonun gelecek yil icinde hangi
konulara egilmesi gerektigi konu-
sunda goruslerini bildirecekler.




Butce harcamalun artrs eoiliminde

Biitce harcamalart hizli bir artis trendine girdi. 2005 yili Ocak-Nisan
doneminde toplam ddeneklerin yiizde 26,5°i kullamilmigken, 2006 yilinin
aynt doneminde bu oran onemli bir artisla yiizde 30,6 ya yiikseldi. Saglhk
harcamalar: bir onceki yilin aynt donemine gore toplamda yiizde 151
oraminda artti. Maliye Bakanligr bu artisin donemsel oldugunu ve yil

sonu hedeflerinde bir sapma olmayacagint acikladu.

isan ay1 butce sonugla-

rinda, butcenin gider ka-

lemlerinde yagsanan artig
dikkat cekti. Sistem degisikligin-
den dolay:1 her ne kadar geg¢mis
yillarla saglikli kiyaslama yapila
miyor olmasina kargin gectigimiz
yilin ayn1 ayiyla karsilastirildiginda
buitge harcamalar1 yuzde 27 artig
gosterdi. Gegtigimiz yil butce har-
camalar1 artig oranmi bir onceki yil
aylariyla karsilagtirildiginda yuzde
2-5 arasinda seyretmekteydi. Son
iki ayda ise hizl bir artig egilimi

ortaya cikt1.

Maliye Bakani1 Kemal Unakitan,
harcamalardaki artism donemsel
oldugunu, yil sonu hedeflerinde
bir degisikligin soz konusu olma-
digin1 agikladi. Sadece harcamala
rin donemsel olarak arttigini 6de
nek artirimi yapilmayacagini soyle
di.

Ekonomi Politikalar1 Arastirma
Enstitusu (TEPAV) tarafindan ni-
san 2006 butce sonuglarint deger
lendiren Mali Izleme Raporunda,
harcama kalemlerine dikkat geki-
lerek, gegmis donemlerde gizle-
nen harcamalarin yansitildig1 vu

gulandi.

Maliye Bakanlig: tarafindan agik
lanan Merkezi Yonetim Bitce so-
nuclarina yonelik TEPAV deger-
lendirmesi soyle; Nisan aymnda
Merkezi Yonetim Bitce harcama-
lardaki sigrama ile birlikte 2,977
milyar YTL duzeyinde agik ver-
mistir.

Ocak-Nisan donemi kumiulatif
olarak bakildiginda; merkezi yone
tim butce aciginin 4,027 milyar
YTLye ulastig1 gorulmektedir.
Mabhalli idareler ve fonlara yapilan
gelir transferlerine iligkin olarak

yilin bagindan beri yaptigimiz da

zeltmeler dikkate alindiginda bu
acigin 4,954 milyar YTLye ¢iktr
gin1 tahmin etmekteyiz. Bunun an
lami, y1l sonu duizeltilmis agik he
definin yuzde 35’inin ilk dort ay
sonunda gerceklesmis olmasidir.

Bu gelismeler dikkate alindiginda,
Nisan sonu itibariyla merkezi yo-
netim butce acig1 kimiulatif olarak
bir onceki aya oranla yaklasik 2,1
milyar YTL duzeyinde bir artig
gostermigtir. Bu artis neredeyse
ilk ui¢ ayda verilen buitge agiginin
toplam miktarina yakindir Dolayr-
styla Nisan sonu biit¢e uygulama
sonuglart yil sonu hedefleri agisin
dan ciddi soru isaretleri uyandiran

ozellikler gostermektedir.

Ote yandan, yerel yonetimlere ve
fonlara aktarilan gelir transferleri-
ne iligkin duzeltme ile birlikte
program tanimli kimulatif faiz dr

st denge 7,6 milyar YTL duzeyin-
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de gerceklesmistir. Ilk dort ayin
sonunda program tanimli faiz disi
fazla yil sonu hedefinin yuzde
26’s1 oraninda gerceklesmistir. Bir
onceki y1l ayn1 donemde konsolide
butce program tanimli faiz dis1 faz
lasinin yil sonu hedefinin yuzde
36’sma, 2004 yilinda ise yuzde
37’sine esit oldugu dikkate alindr
ginda faiz dig1 fazla da yasanan
performans dusuklugii daha net

bir sekilde goze carpmaktadir.

Nisan sonu itibari ile butce harca-
malar1 bir Oonceki yilin ayni done
mine gore kiimulatif olarak yuzde
18,8, faiz dis1 harcamalar ise yuz
de 31,7 oraninda artmistir Bu do-
nemde ortalama enflasyonun yuz-
de 8,11 (TUFE) oldugu dikkate
alindiginda harcamalardaki reel ar
tisin yuksekligi daha agik bir se-
kilde goruilmektedir. Faiz dig1 har
camalar agisindan bakildiginda,
2005 yil1 Ocak-Nisan doneminde
toplam odeneklerin yuzde 26,5’i
kullanilmigken, 2006 yilinin ayn
doneminde bu oran dnemli bir ar-
tisla yuzde 30,6’ya yukselmistir.
Gecmis donem raporlarinda ifade
etmeye basladigimiz sekilde 2006
yil1 6deneklerin kullanilma hiz1 ge
cen seneye oranla artma egilimini

devam ettirmistir.

Mal ve hizmet alim giderlerinde
onceki aylarda baglayan gecen se-
nenin ayni donemine gore hizli ar
tis ve dolayisi ile fazla 6denek kuk
lanim1 Nisan ayinda da devam et
migtir. Bu anlamda saglik harca-
malarindaki artis ozellikle dikkat
cekicidir. Saglik harcamalar1 bir
onceki yilin ayni1 donemine gore

toplamda yuzde 151,5 oranmda

artmistic Bu artig yesil kart ode-
melerinde yuzde 295 gibi inanil-
mas1 gii¢ bir orana ¢ikmaktadir

2006 yilinda butcede ongorilen
toplam saglik 6deneklerinin yuzde
57’si ilk dort ayda gergeklesmis-
tir. Bu oran 2005 ve 2004 yilinda
sirastyla yuzde 22,1 ve yuzde 14,3

oranindaydi.

Ozellikle yesil kart ve tedavi gi-

derlerindeki (esas olarak hastane-

lere 0deme) artiglar dikkat cekici-

dir. Yesil kart 0deneginin yuzde

76’s1, tedavi giderinin ise yuzde

65°1 ilk dort ayda kullamlmis go-

zukmektedir. Onceki yillara gore

odenek kullaniminda rekor duzey-

de bir artig gerceklesmistir. Bu ge-

lisme bagka bir ifadeyle 2005 yil

sonu raporunda cesitli kalemler

itibari ile belirttigimiz harcama er-

telemesi ve harcama gizlenmesi

tespitlerini aslinda dogrulamakta-

dir. 2006 yilinda basta yesil kart

olmak uzere yapilan harcamalarin
onemli bir kisminin 2005 yilina ait
oldugu dusuniilmektedir. Benzer

bir tespiti tedavi giderleri i¢in has-

tanelere yapilan 6demeler i¢in de

yapmak mumkuindir.

Nisan sonu itibariyla saglik harca

malarinin ge¢mis yillarda oldugu
gibi bnemli duizeylere ulagan har-

cama ertelemesi veya harcama si-

linmesi olmadig1 surece mevcut
butce ddenegine sigmayacagi an

lagilmaktadir

Saglik harcamalarindaki artis,
2006 yilinin faiz dig1 fazla perfor
mansi agisindan problem alanlars
nin basinda gelmektedir Ozellikle

ozel saglik kurumlarindan hizmet

satin alinmaya baglamasiyla birlik
te saglk harcamalarmda onceki
yillara gore hem nakit hem de ta-
hakkuk bazinda bir artis beklen

mektedir.

Kontrol ve denetim sureclerinde
onemli bir iyilesme saglanmadig1
varsayimi altinda bu gelisme kact
nilmaz olarak saglik harcamalarini
yukari ¢cekecektir. Bu durumun iki
sekilde kamu hesaplarina yansr
mas1 beklenmektedir; bunlardan
birincisi harcamalarin zamaninda
tahakkuk ettirilmesi ve ddenmesi
halinde saglik harcamalarinda cid
di bir artig olusacaktir. Ikinci ola-
rak, odemelerin ertelenmesi sonu-
cunda tahakkuk ve nakit rakamla-
rin farklilagmasiyla birlikte kamu
nun 6zel ve kamu saglik kurumla-
rina olan yukumlulugu artacaktir

Nisan sonu itibari ile toplam faiz
dig1 harcamalarina katkinin hangi
kalemlerden kaynaklandigina bak
tigimizda, yuzde 16,8 orani ile cari
transferlerin onceki yillarda oldu-
gu gibi one ciktigini gorlyoruz.
Cari transferler altinda belirleyici
olan alt kalemler ise sosyal giiven-
lik kurumlarina yapilan transferler
ile tarimsal nitelikli transferlerdir.
Cari transferlerin faiz dis1 harca
malara katkis1 yuizde 50’nin uze

rinde gerceklesmistir.

Bu donemde ayirt edici bir diger
gelisme ise saglik giderlerinin faiz
dis1 harcamalarm artiy oranma
yaptig1 katkinin 3,9 puan duzeyine
cikmasidir Faiz dig1 harcamalarda-
ki toplam artigin yuzde 12,4 0 sag-
lik giderlerinden kaynaklanmakta-
dir.

.y
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Issizlik orani yizde 119

tarm dist issizlik orani yuzde 14,8

Tarim kesimindeki istihdam sayisindaki hizli diigiis, sehirlerdeki igsizligin
artig oramimi hizlandiriyor: Istihdam edilenlerin yiizde 25,1'i tarum, yiizde

20,4'ii sanayi, yiizde 4,7'si ingaat, yiizde 49,8'i ise hizmetler sektoriinde bu

lunuyor.

006 yili gubat doneminde
2T'1'1rkiye‘de kurumsal olma-

yan sivil nufus bir dnceki y1-
lin ayn1 donemine gore 1 milyon 36
bin kisilik bir artig ile 72 milyon
249 bin kisiye ulasirken, kurumsal
olmayan calisma cagindaki nufus
919 bin kisi artarak 51 milyon 371
bin kisiye ulasti. Subat 2006 done-
minde ¢alisma ¢agindaki niifus ge-
cen yilin ayn1 donemine gore 919
bin kisi artig gosterdi.

Tarim dig1 istihdam 829 bin kisi ar-
tis gosterdi. 2006 yili Subat done
minde istihdam edilenlerin sayisi,
tarim sektorundeki daralmaya bag-
I1 olarak gecen yilin ayn1 donemine
gore 234 bin kisi azalarak, 20 mil-
yon 604 bin kisiye geriledi. Bu do-
nemde tarim sektoriinde ¢alisan sa
yis1 1 milyon 63 bin kisi azaldi, bu
na karsin tarim dis1 sektorlerde ca
lisan sayis1 829 bin kisi artt1.

2006 doneminde istihdam edilen-
lerin yuzde 25,11 tarim, yuzde
20,4'a sanayi, yuzde 4,7'si insaat,
yuzde 49,8'i ise hizmetler sekto-
riinde. Onceki yilin ayn1 donemi ile
kargilagtirildiginda, tarim sektoriin
deki istihdamin 4,8 puan azaldig;,

buna kargilik hizmetler sektoru is-
tihdaminin ise 3,6 puan arttig1 gé
rulmekte.

Issizlik orani yuzde 11,9 iken, ta-
rim dig1 issizlik orami yuzde 14,8
oldu. Turkiye genelinde igsiz say1-
s1 gecen yilin ayni donemine gore
46 bin kisi artarak 2 milyon 796
bin kisiye ulasti. Issizlik orani ise
0,2 puanlik bir artig ile yuzde 11,9
olarak gerceklesti. Issizlik orani
kentsel yerlerde yuzde 13,9 ile ay-
n1 duzeyde gerceklesirken, kirsal
yerlerde ise 0,3 puanlik artigla yuz
de 8,8 oldu.

Turkiye'de tarim dis1 igsizlik orant
gecen yilin aynt donemine gore 0,6
puanlik bir dususle yuzde 14,8 ola-
rak gerceklesti. Bu oran erkeklerde
gecen yilin aynt donemine gore 0,6
puanlik dusugle yuzde 13,8, kadin-
larda 0,8 puanlik dusugle yuzde
18,9 oldu.

Bu donemdeki igsizlerin; yuzde
75,5'1 erkek nufus, yuzde 61,3'a li-
se alt1 egitimli, yuizde 34,7'si bir y1l
ve daha uzun suredir ig aramakta
olanlardan olustu.

Issizler siklikla (yuzde 32,6) “es-

dost” vasitasiyla ig aramakta. Igsiz-
lerin, yuzde 82,3'n (2 milyon 302
bin kisi) daha once bir iste calisg-
mis. Daha once bir iste ¢aligmig
olan igsizlerin yuzde 45,6's1 “hiz-
metler”, yuzde 24,9'u “sanayi”,
yuzde 19,2'si  “ingaat”, yuzde
10,3' ise “tarim” sektoriinde ¢alig-
mis.

Bu donemde erkeklerin iggiictine
katilim oraninin en yuksek oldugu
yas grubu 30-34 iken (yuzde 92,6),
kadinlarin iggiicine katiliminin en
yuksek oldugu yag grubu 20-24 ile
25-29’dur (yuzde 29,5).

Erkeklerin igguictine katilimi, yuk
sek 0grenimin tamamlanmasi ile
artmakta ve bu artig 45 yasina ka-
dar nufusa paralel olarak aynm du-
zeyde kalmakta. Kadinlarda ise
benzer egilim gorilmekle birlikte,
isguiciine katilim, nufusun olduk¢a
gerisinde kalmakta. Gerek erkek-
lerde, gerekse kadinlarda yas iler-
ledikce isglicine katilim azalmak-
ta.

Bu donemde istihdam edilenlerin;
yuzde 75,4'a erkek, yuzde 24,6'si
kadin nufustur, yuizde 60,8'i lise al-
t1 egitimlidir, yuzde 56,8'1 ucretli,
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maasl ve yevmiyeli, yuzde 30,6's1
kendi hesabina ve igveren, yuzde
12,5'1 ucretsiz aile is¢isidir.

Ucretli olarak c¢alisanlarin yuzde
90,2'si surekli bir iste caligmakta,
yuzde 61,5' “1-9 kisi aras1” calisa-
ni1 olan igyerlerinde c¢aligmakta,
yuzde 2,6'sinin ek bir isi vardir
yuzde 5,2'si mevcut isini degistir-
mek veya mevcut igine ek olarak
bir ig aramaktadir.

Kayit dis1 istihdam

Kayit dig1 istihdam edilenlerin ora
ni1, onceki yilin ayn1 donemine gore
3,1 puanlik azalisla yuzde 45,9 ola-
rak gerceklesmistir. Bu donemde,
gecen yilin ayn1 donemine gore ta
rim sektoriindeki kayit disilik yuzde
87,5'ten yuizde 85,3'e duserken, ta-
rim dis1 sektorde kayit disilik oram
yuzde 32,5'ten yuzde 32,7'ye yuk-
seldi.

2006 yil1 Subat doneminde, tarim
sektoriindeki daralmanin da etki-
siyle, Turkiye genelinde isgliciine
katilma orani, gecen yilin ayni dé
nemine gore 1,3 puanlik bir dusuig-
le yuzde 45,5 olarak gerceklesti.
Erkeklerde isguictine katilma orani
1,3 puanlik bir azaligla yuzde 69,3,
kadinlarda 1,1 puanlik bir dususle
yuzde 22,2'dir. Kentsel yerlerde is-
gucuine katilma orani 0,5 puanlik
artigla yuzde 44,6, kirsal yerlerde
ise 4 puanlik azaligla yuzde
47,1'dir.

Isglictiniin egitim ve yas dagilimla-
11 ise; toplam isgiicunin yuzde
18,3'"anu 15-24 yas grubundakiler
olusturmaktadir. Lise alt1 egitimli-
lerde iggicine katilma orani yiizde
44,2 iken yuksekokul mezunlarin-
da bu oran yuzde 79,6'dir. Lise alt1
egitimlilerde erkeklerin iggiicine
katilma oram yuzde 68,2 iken, ka
dinlarda yuzde 18,8'dir Lise ve

Isgiici durumu (Subat)

dengi okul mezunlarinda erkekler-
de isguctine katilma oran1 yuzde 72
iken, kadmlarda yuzde 30,4'tur.
Yuksekokul ve fakiilte mezunlarin-
da erkeklerde isguciine katima
orami yuzde 84,6 iken, kadinlarda
yuzde 71,5'tir.

Subat 2006 doneminde 1 milyon
363 bin kisi ige yeni baglamig veya
is degistirmis olup, bunun toplam
istihdam i¢indeki orani yuzde
6,6'dir. Ise yeni baglayan veya is
degistirenlerin yuzde 37,6's1 25-34
yas grubundadir.

Bu donemde ise baglayan veya is
degistirenlerin yuzde 28,2'si “sa-
nayi”, yuzde 49,7'si “hizmetler”,
% 13,40 “ingaat” sektorunde, %
8,7'si ise “tarim” sektoriinde ise
bagladi. Mevcut issizlerin yuzde
17,8'ini (499 bin kisi) bu donemde
isten ayrilanlar olugturmakta.

TURKIYE KENT KIR
2005 2006 2005 2006 2005 2006
Kurumsal olmayan sivil ntufus (000) 71 213 72 249 43 899 | 44997 |27 314 27 252
15 ve daha yukar yastaki nufus (000) 50452 | 51371 31 231 32358 | 19222 19 013
Isgucu (000) 23 588 | 23 400 13 771 14 438 9 817 8 962
Istihdam (000) 20 838 | 20 604 11 852 | 12433 8 986 8171
Issiz (000) 2 750 2 796 1 920 2 005 831 791
Isgictine katilma orani (%) 46,8 45,5 441 44 .6 51,1 47,1
Istihdam orani (%) 41,3 40,1 37,9 38,4 46,7 43,0
Issizlik orani (%) 11,7 11,9 13,9 13,9 8,5 8,8
Tarim dist issizlik orani (%) 15,4 14,8 14,3 14,1 18,9 17,0
Geng niifusta issizlik orani(1)(%) 21,8 21,9 24,7 22,7 17,7 20,3
Eksik istihdam orani (%) 3,5 4.0 3,0 3,6 4.2 4.6
Geng niifusta eksik istihdam orani”’ (%) 4,5 4,0 3,2 3,5 6,4 4,9
Isgictine dahil olmayanlar (000) 26 864 | 27 972 17 459 17 920 9 405 10 051

(1) 15-24 yas grubundaki nufus
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Bankacilik 300 milyar dolarhk

" v

buyukiuge vlastt

oo

Bankacilik sektorii 2005 yilinda biiyiik bir gelisme gostererek, toplam
aktiflerini yiizde 30 artirarak 296 milyar dolara cikardi. Sektoriin top -
lam aktiflerinin GSMH’ya oram yiizde 71°den yiizde 82’ye yiikseldi.

on yillarda yaganan ekono-

mik biyiime bankacilik

sektoriine de olumlu yansi-
di. Uluslararasi piyasalardan bor¢
lanma imkanlarinda artig, YTL'ye
olan guglu talep rekabetin giiclen-
mesi gibi nedenlerle hizla buyuyen
bankacilik sektorti 300 milyar do-
larlik bir buyukluge ulasti.

Genel Kurulunu yapan Bankalar
Birligi, genel kurula sundugu,
Bankalarimiz Kitabr 2005te ban-
kaciik sektoriine iligkin ayrmtili
bilgilere yer verdi. Kitapta yer alan
degerlendirmelere gore bankalarin
toplam aktifleri gecen yil, 2004 yr
lina gore yuzde 30 artarak 397 mil-
yar YTL'ye (296 milyon dolar) ka-
dar yukseldi. 2004 yilinda yuzde

71 olan sektoriin toplam aktifleri-

nin GSMH'ye orani gecen y1l yuz
de 82'ye kadar ¢ikt1.

Sektordeki buyimenin baglica ne-
denlerinin hizli ekonomik bitytime
ve piyasa beklentilerinin olumlu
yonde stirmesi, uluslararasi piyasa-
lardan bor¢lanma imkanlarinda ar-
tis, YTL'ye olan guclu talep, 0z-
kaynaklarin giiglendirilmesi ve re-
kabetin gliclenmesi oldugu gorugi
yer aldi. Kaynaklardaki artigin kre-
dilerde hizli bir buyiimeye yol actr
g1 belirtilen raporda, sektoriin top-
lam bilancosunun 2005 yilinda
90.5 milyar Y T L artig kaydettigi-
ne dikkat ¢ekildi. Bu artigin yuizde
62'sinin (56.2 milyar YTL) mevdu-
attan, yuzde 23.9'unun (21.7 mil-
yar YTL) mevduat dis1 kaynaklar-

dan, kalaninin ise diger pasif ve 6z

kaynaklardan elde edildigi aciklan-
di. Saglanan kaynaklarm yuzde
55'1, kredilere (49.8 milyar) yuzde
21.4'a (19.3 milyar) menkul deger-
ler cuizdanina, yuzde 22.3'a (20.2
milyar) likit aktiflere ayrildu.

Kamu mevduat bankalar1 gecen yil
yuzde 16, 6zel bankalar yuzde 35,
yabanci sermayeli bankalar yuzde
100 oraninda buyudu. Kalkinma ve
yatrm bankalarmm aktifleri ise

yuzde 14 oraninda artt1.

Mevduat bankalarmm sektoriin
toplam aktifleri igerisindeki yap1 1
puan artarak yiizde 97'ye yukselir-
ken, kalkinma ve yatirim bankalart

nin pay1 ise yuzde 3'e indi.

Kamu mevduat bankalarinin sistem

icerisindeki pay1 yuzde 35'ten yuz-
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de 31'e geriledi. Ozel bankalarin
pay1 3 puanlik artigla yuzde 60'a,
yabancilarin pay1 ise 2 puanlik ar
tisla yuizde 5'e ¢ikti. Kamu banka
larinin toplam mevduat igerisinde-
ki pay1 yuzde 42'den yuzde 38'e
gerilerken, toplam krediler igeri-
sindeki pay1 yuzde 21'de kaldi
Ozel bankalar mevduattaki paylart-
n1 yuzde 55'ten yuzde 57'ye, ya-
banci bankalar ise yuzde 3'ten yuz-
de 5'e ¢ikardilar Ozel

sermayeli bankalarin

yuzde 67 olan kredi-

lerdeki pay1 ayni ka

Iirken, yabancilarin

pay1 2 puanlik artigla

yuzde 7'ye cikti. Kak

kinma ve yatirim ban

kalarinin kredilerdeki

pay1 ise 2 puan azala-

rak yuzde S'e gerile-

di.

Sektorde ilk beg ve ilk 10 bankanin

payindaki (yogunlagsma) artis1 ge-

cen yil hizlandi. 2004 yilinda yuzde
60 olan ilk bes bankanin sektorde-

ki pay1 yuzde 63'e yukseldi. Ilk bes

bankanin toplam mevduattaki pay1
yuzde 64'ten yuzde 66'ya, toplam

kredilerdeki pay1 ise yuzde 48'den
yuzde 56'ya tirmandi. 2002 yilinda
en buyuk bes bankanin sektordeki

pay1 yuzde 58 duzeyinde bulunu-

yordu.

Ik 10 bankanin sektordeki payi ise
yuzde 84'ten yuzde 85'e yukseldi.
Bu pay da 2002 yilinda yuzde 81
duzeyinde bulunuyordu. Ilk 10

banka toplam mevduatin yuzde

89'unu toplayip, toplam kredilerin
yuzde 80'ini kullandirdi.

Sektorin yabanci para aktiflerinin
toplam aktifler icerisindeki pay1
yuzde 37'den yuzde 32'ye, yabanci
para pasiflerin pay1 ise yuzde
40'tan yuzde 36'ya indi. Bankalarin
dovize endeksli varliklar1 hari¢ do-
viz pozisyon ag¢igi ise 7.3 milyar
dolardan 10.1 milyar dolara ¢ikt1.

Bankalarin dovize endeksli pozis-

yonu da dahil edilerek hesaplanan
bilango i¢i yabanci para pozisyo-
nundaki acik ise 2004 yilina gore
degismedi ve 1.9 milyar dolarda
kaldi.

Bankacilik sektoruiniin toplam 6z
kaynaklar1 2005 yilinda bir dnceki
yila gore yuizde 17 oraninda artarak
53.7 milyar YTL'ye yukseldi. An-
cak dzkaynaklarin toplam aktiflere
orani yuizde 15'ten yuzde 13.5'e in-
di. Net donem karmnin azaldigi ge
cen y1l 6zkaynak artigina en buyuk
katk1 yedek akceler ve odenmis

sermayeden geldi.

2005 yilinda kamu bankalarinin 6z

kaynaklar1 yuzde 32 artarak 13.3
milyara, 6zel bankalarinki yuzde 7
artarak 29.4 milyara, Fon bankala-
riin 6zkaynaklar1 yuzde 20 artarak
1.5 milyara, kalkinma ve yatirim

bankalarininki de yuizde

22 artarak 6.3 milyar YTL'ye yuk-
seldi.

Bankacilik sektorii gegen yil1 5 mil
yar 715 milyon YTL'lik net karla
tamamladi. Sektoruin net kari
bir onceki yila ore yuzde 11
oraninda azaldi. Kamu mew
duat bankalarinin karinin yuz
de 7 oraninda artarak 2 milyar
869 milyon YTL'ye yukseldi-
gi gecen yil, 0zel bankalarin
kar1 ise yuzde 51 azalarak 1
milyar 391 milyona, Fon ban-
kalarinin kar1 yuzde 33 azala
rak 529 milyona geriledi. Ya-
banci bankalarin kar1 yuzde
108'lik artigla 513 milyona,
kalkinma ve yatirim bankalarinin
kar1 ise yuzde 117 artarak 683 mil-
yon YTL'yle c¢ikti. Bankalarin net
faiz gelirleri gecen y1l yuizde 3 ora-
ninda artt1. Genel faiz oranlarindaki
dusus yuziinden menkul degerler-
den aldig1 faiz gelirleri azalan sek
torun, kredi hacmindeki genigleme
nedeniyle kredilerden aldiklar fa
izlerin kara katkisi ise yukseldi.
Sektoriin yuizde 5 artan faiz gelirle-
11 42.3 milyar Y T L, yuzde 6 artan
faiz ddemeleri ise 24 milyar Y T L
oldu. 18.3 milyar Y T L net faiz ge-
liri saglayan bankalar uicret ve ko-
misyonlardan ise 5 milyar Y T L

elde ettiler.
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ACCA; TURMOB, TMUD ve IFAC’In birlikte organize ettigi bu yilin
Dunya Muhasebeciler Kongresi’nin elmas sponsoru olmaktan gurur
duymaktadir. ACCA, 260,000 dgrencisi ve 110,000 uyesi ile en buyuk
ve en hizli gelisen uluslararasi meslek kurulusudur.
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Yabaner turist yuzde 18 artts

2006 yili Nisan ayinda; gecen yilin ayni ayina gore giris yapan yabanci
ziyaretci sayist yiizde 1,8 oraninda artti. Gegici verilere gore 2006 yili nisan
ayinda; gecen yitlin aynt ayina gore giris yapan vatandas ziyaretgiler yiizde
6,4 oraminda artarak 597 846 kisiye ulasti. Nisan ayt verileri, turizm
gelirlerinin gecen yulki seviyesini koruyacagini gosteriyor.

mniyet Genel Mudurlu-

gi’nden alinan gecici ve-

rilere gore 2006 yili Nt
san ayinda; gecen yilin ayni ayina
gore giris yapan yabanci ziyaretgi
sayis1 yiizde 1,8 oraninda artarak 1
372 922 kisi olarak gerceklesti. Bu
rakam gecen yilin ayni doneminde
1 348 264 kisiydi.

Girig yollarina baktigimizda gecen
yilin ayn1 ayma gore havayolunda
yuzde 7,7, denizyolunda yuzde
11,2, demiryolunda yuzde 0,9 artis,
karayolunda ise yuzde 14,6 azalig

olustu.

Ulke gruplari ayriminda gecen yilin
nisan ayma gore en fazla artiga
yuzde 55,6 ile Amerika ulkeleri ve

yuzde 12,8 ile Bagimsiz Devletler

Toplulugu sahip. En fazla dususg
ise yuzde 55,6 ile Okyanusya tuilke-
lerinde ve yuizde 18 ile diger Avru-
pa ulkelerinde gerceklesti. Ocak-
nisan doneminde ise iilke gruplari
arasinda en fazla artig yuzde 83,4
ile Amerika tulkeleri ve yuzde 11,5
ile OECD ilkelerinde gergeklesti.
Bu ddonemde en fazla dugiis yuzde
31,7 ile Okyanusya iulkeleri ve
yuzde 15,5 ile diger Avrupa ulkele-
rinde goruldu.

Milliyet ayrimina baktigimizda ge
cen yilin ayni ayina gore giris ya
pan ilk on tilke siralamasinda birin-
ci sirada Almanya goriilmekte. Bu
ulkeyi sirasiyla Bulgaristan, Rusya
Federasyonu, Hollanda, Ingiltere,

Iran, Fransa, Gurcistan, Israil ve

Yunanistan izledi. Ik on milliyet
toplam giris yapan yabancilarm
yuzde 63,6’lik bolumiuni olustur-
maktadir.

2006 y1l1 nisan ayinda; ¢ikis yapan
yabanci ziyaret¢i sayist 1 176 916
kisi oldu. Bu rakam bir dnceki yi1-
Iin ayn1 ayinda 1 177 360 olarak
gerceklesmisti.

Cikis yollarina baktigimizda gegen
yilin ayni ayina gore demiryolunda
yuzde 24,3, denizyolunda yuzde
13, havayolunda yuzde 4,1 artis,
karayolunda ise yuzde 12,4 azalig

olustu.

Ulke gruplari ayriminda gecen yilin
Nisan ayimna gore en fazla artiga
yuzde 50,8 ile Amerika tilkeleri ve

yuzde 18,7 ile Asya ulkeleri sahip.




En fazla dususg
ise yuzde 53,3
ile Okyanusya
ulkeleri ve
yuzde 19,1 ile
milliyetsiz gru-
bunda gercek-
lesti. Ocak-ni-
san doneminde |
ise ulke grupla- F
r1 arasnda en
fazla artig yuz-
de 634 ile
Amerika ulke-
lerinde, ikinci sirada da yuzde 13,9
ile OECD ilkeleri (diger) grubun-
da gerceklesti. Bu donemde en faz-
la duguis ise yuzde 42,9 ile Okya-
nusya ulkelerinde ve yuzde 15,2
ile diger Avrupa ulkelerinde goriil-
du.

Milliyet ayrimina baktigimizda ge
cen yilin ayn1 ayima gore ¢ikis ya
pan ilk on tilke; Almanya, Bulga-
ristan, Ingiltere, Rusya Federasyo-

nu, Iran, Hollanda, Fransa, Israil,

artty yuzde 56
ile demiryolun-
da  gercgekles-
mis. Demiryolu-
nu yuzde 38,7
artig ile havayo-
lu izlemigtir. En
fazla azalig ise
yuzde 38,8 ile
karayolu ve yiiz-
de 10,4 ile de-

nizyolunda ger-

Gurcistan ve Yunanistan oldu. Cr-

kis yapan yabanci ziyaretgilerin ilk
on milliyet toplam1 yuzde 61,9 ola-

rak gerceklesti.

Gegcici verilere gore 2006 yili nisan
ayinda; gecen yilin ayni ayma gore
giris yapan vatandas ziyaretciler
yuizde 6,4 oraninda artarak 597 846
kisiye ulagti. Bu rakam gegen yilin

ayn1 doneminde 562 005 kisiydi.

Giris yollar1 ayrimina baktigimizda,

gecen yilin ayn1 ayma gore en fazla

ceklesmisti.

2006 yil1 Nisan ayinda; gecen yilin
ayn1 ayina gore ¢ikis yapan vatan

das ziyaretciler yuizde 3,2 oraninda

artarak 589 671 kisi olmustu. Bu

rakam gecen y1l 571 507 kisi ola-

rak gerceklesmisti.

Cikis yollarina baktigimizda ise ge
cen yilin ayn1 ayma gore havaye
lunda yuzde 31,8 artig olmustur.
Karayolunda yuizde 38,1, demiryo-
lunda 31,5 ve denizyolunda ise

yuzde 8,7 azalig gerceklesti.

Ulasim yoluna gore ulkemizden giris yapan ziyaretciler, 2005-2006

Nisan
Toplam Yabancilar Vatandaslar
2005 2006 Yo 2005 2006 Yo 2005 2006 Yo
Havayolu 1242913 | 1436304 | 15,6 928 200 999 645 7.7 314 713 436 659 38,7
Karayolu 575 320 439 435 | -23,6 361 368 308 572 | -14,6 213 952 130 863 | -38.8
Denizyolu 85 983 88 556 3,0 53 306 59266 | 11,2 32 677 29290 | -10.4
Demiryolu 6 053 6 473 6,9 5 390 5439 0,9 663 1034 56,0
Toplam 1910269 | 1970 768 3,2 | 1348264 | 1372922 1.8 562 005 597 846 6.4
Giiniibirlik 34 252 38717 - 34 252 38717 - - - -
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Rekabet gucu kaybi

Tiirkiye Isveren Sendikalari Konfederasyonu hazirladigi raporla, sektor
sorunlarin tespit ederek, ¢coziim onerilerini sundu. Bazi iilkelere karst
olugan rekabet giicii kaybinin, iilke kalkinmasim frenleyerek issizlik yan -

oo

gwnwm stirekli biiyiittiigii saptamast yapildi.

urkiye Isveren Sendikala-

r1 Konfederasyonu, 13

sektort mercek altina ala-
rak, bu sektorlerin sorunlarini tes-
pit ederek ¢ozum Onerilerine ilis-
kin bir rapor hazirladi. Raporda,
Cin, Hindistan, Rusya gibi Asya
Ulkeleri ile AB’nin yeni uyeleri
Orta ve Dogu Avrupa Ulkelerinin
basta emek yogun sektorler olmak
uzere her sektorde ortaya koydugu
rekabet baskis1 giderek artarken,
Turk Isveren ve Ihracatcisinin sie
tindaki yukler ciddi kayiplara ne
den olmaktadir. Isletmeler yabanci
rakiplerine kiyasla doviz kuru, ver-
gi, sosyal giivenlik primi, enerji fi-
yatlar1 gibi temel alanlarda ¢ok de-

zavantajlidic

Ulkemizin AB uyelik siirecinde sa-
nayinin uluslararasi rekabet giici-
ne ne derecede ihtiya¢ duydugu

aciktir

Rekabet giicu kaybi, uilkemiz kal-
kinmasin frenleyerek igsizlik yan

ginini suirekli buyutmektedir

Raporda; sektorlerin kargt kargiya
kaldig1 rekabet giictinii, yeni yatr
rimlar1 ve istihdami olumsuz etkile
yen ortak sorunlar saptandi. Yapr-
lan saptama goyle; girdi ve uretim
maliyetlerinin yuksekligi, enerji
maliyetlerinin yuksekligi, enerji
kalitesinin dugukluguniin, retim
kayiplarina neden olmasi ve uiretim
maliyetini yukseltmesi, enerji ve
ulagim altyap yetersizligi; en ucuz
nakliye yolu olan demiryolu tagi-
maciliginin etkin olarak kullanilma

masi.

Yuksek kredi maliyetleri. KDV
oraninin yuksekligi, KDV iadeleri-
nin igletmeler tarafindan zamanin-
da tahsil edilemeyisi, istihdam
uzerindeki vergi ve sosyal sigorta

prim oranlarinin yuksekligi, dusik

doviz kurunun, ihracati olumsuz

etkilemesi ve ithalati cazip kilmasi.

Cin, Hindistan, Rusya gibi Asya
Ulkeleri ile Orta ve Dogu Avrupa
Ulkeleri’nden yapilan ucuz, dusik
kaliteli ithalatin neden oldugu hak-
s1z rekabet. Yatirimlarin gercekles
tirilmesine iliskin yasal izinlerin
almmma surelerinin ¢ok uzun olmasi
ve bu konuda ilgili kurumlar ara-

sindaki koordinasyon eksikligi,

Buyuyen kayidisi sektor ve yarattt
&1 haksiz rekabet, tarim ve hayvan
cilik sektoriindeki daralma, dugsuk
isguct verimliligi, Is Kanunu’nun
esneklikle ilgili duzenlemelerinin
uygulanmasindaki engeller, kidem
ve ihbar tazminatlar ile i giiven-
cesi tazminatinin yuksekligi, 6zur
It istihdam zorunlulugunun, ¢alig-
ma kosullar1 agir olan sektorlerde
sorun yaratmasi, egitimli iggici te-

minindeki gucluk, mesleki egitim




kurumlarinda egitim kalitesinin ye-
tersizligi, isgiicu niteliklerini belir-
leyen mesleki sertifikasyon siste-

minin olmayisi.

Raporda sorunlarm saptanmasmn-
dan sonra Onerilere yer verildi.
TISK’in onerileri soyle;

SSK primi, vergi, igsizlik sigortasi
primi, kidem, ihbar ve is giivence-
si tazminatlar1 gibi ticret dig1 isgi-
cit maliyetleri belirli bir takvime
bagh sekilde kademeli olarak rakip
ekonomilerden daha dugsuk

duzeylere indirilmelidir.

Ilave istihdam yaratan ig-
letmeler, SSK primleri,
igsizlik sigortasi igveren
pay1, enerji maliyetleri,
gelir ve kurumlar vergi-

si 6demelerinde terkin
ve indirim yapilmasi yo-

luyla tesvik edilmelidir.

Isletmede istihdam edi-
len personel sayisi art
tik¢a igletme yukumluluk-
lerinde azalig1 saglayacak

bir sisteme gecilmelidir.

Kazanci elde edilmemis yila
ait verginin pesin alinmasi uygula-

masi kaldirilmalidir

Kurumlar vergisi ve KDV oranlari
dusurulmelidir.
Kredi faizleri dusurulerek, daha

uzun vadeye yayilmalidir

Mali mevzuatta devlet tarafindan
sik sik degisiklik yapilmayarak, is

tikrar saglanmalidir

Enerji maliyetleri, ihracata yone-
lik, istihdam yaratan sektor ve ig-
letmelerde rekabet edilebilir duze-
ye cekilmelidir. Dogal gaz ve elek-

trik dagitim bolgelerinde dzellestir-
me ivedilikle tamamlanmali ve bu
piyasalar serbest rekabete acilmalr
dir. Elektrikte sanayiciyi ilgilendir-
meyen maliyetlerin (kagak, kayip)
bir yuik olarak sanayiciye donusit
onlenmeli; enerjiden alinan fon ve
kesintiler kaldirilmali ve KDVora-
n1 dugtirulmelidir. Enerji kalitesini
artirmak i¢in gerekli duizenlemeler
yapilmalidir

Cin, Hindistan, Orta ve Dogu Av-

rupa ulkeleri gibi is¢ilik maliyetle-
ri dusuk olan ulkelerin kalitesiz
urunlerinin yarattig1 haksiz rekabe
ti onleyici tedbirler devlet tarafin-
dan alinmalidir AB disindaki uciin-
cu ulkelere kars1 gozetim uygulan-
malidic Ucuz, dusik kaliteli urtin
ithalatma karst mevzuatimizdaki
onlemlerin hizla uygulanabilmesi
icin ozel sektor ile kamu kurulug-
lar1 arasindaki koordinasyon, gum-
ruklerden baglayarak daha etkin

hale getirilmelidir. Gumriklerde

deger kontrolleri etkinlestirilmeli-
dir. Standart ve duzenlemeler AB
ile uyumlagtirilmaly; standartlara
uyum kosulundan taviz verilme-
melidir. Thtisas giimriiklerinin say1-

s1 artirilmalidir

Dampingli ithalat ile ilgili Dig Ti-
caret Mistesarlig1’nin almis oldugu
damping, gozetim, kota ve referans
fiyat gibi onlemler daha etkin ola-
rak Gumriuk Mustesarlig1 koordi-
nasyonu ile birlikte aksatilmadan
Trafik
sapmal1 ithalata karsi dene-

devam ettirilmelidir.

tim ve cezalar artirilmalidir
Trafik sapmast ile antidam-
ping vergisi, gozetim ve
kota gibi tedbirlerden ka-
can ithalatgilar, almacak
daha siki tedbir ve uretici
beyani ile kontrol altina

alinmalidir

Dahilde Isleme Rejimi
(DIR) belgeleri AB norm-
larinda verilmelidir. Dahil-
de Isleme Rejimi’nde yerli
ureticiler gozetilmelidir. AB
ulkelerinde oldugu gibi sa-
dece i¢ piyasada yetersizligi
kanitlanan mallar i¢in Dahilde Is-
leme Rejimi kapsaminda ithalat iz-
ni verilmelidir. Turkiye’de yeterli
miktarda uretimi olan standart
mallar icin ithal izni verilmemeli-
dir.
Yatirim ortammimn gelistirilmesi
icin belirlenen kistaslara gore vergi
istisnalar getirilmelidir. Yatirim ve
istihdam tesvikleri belli bir cografi
bolge ve sure ile sinirlandirilmama
I1 (alke genelinde duizenlenmeli) ve
gecicilikten kurtarilarak uzun va-
deli hale getirilmelidir. Yatirimlara
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iligkin burokrasi kolaylastirilmalr
dir. Burokratik islemler azaltilmali;
ayrica ilgili kurulusglar arasinda ko-
ordinasyon saglanmali ya da yasal
izinler konusunda tek bir devlet
kurulusu gorevlendirilmelidir.

5084 sayilt Kanun geregi taninan
enerji desteginden tahakkuk eden
alacaklar ile ilgili duzenlemeler
acilen yapilmal1 ve dogrudan ener
ji faturasi tizerinden indirim sag-

lanmalidic

Uygulamasina son verilen yatirim
indirimi, yatirim ve istihdam artig1
bakimindan ifa ettigi onemli fonk
siyon dikkate alinarak tekrar yuriir-
luge konulmalidir Yatirim tegvikle-
ri, en azindan rekabet edilen AB ul-

keleri duzeyinde olmalidic

Thracatci firmalarin desteklenmesi
icin enerji girdilerinden vergi alin-
mamalidic Katma degeri yuksek,
markalagma potansiyeline sahip
urunlerin ihracatma yonelinmeli-
dir. Doviz kurlarinin YTL kargisin-
da dusuk seyretmesi ihracati olum-
suz etkilediginden, ihracat ¢esitli
yollarla tegvik edilmeli; mevzuat
basitlegtirilmeli; Eximbank kredi-
lerinden yararlanma olanaklar1 ko-

laylastirilmalidir

Liman altyap: yatirimlarina ve li
man hizmetlerinin kalitesinin yuk-
seltilmesine onem verilmelidir.
Gerekli yatirimlar yapilarak, daha
hizli ve kaliteli, tilkenin her yerine

giden demiryolu ag1 kurulmalidir

Tarim sektori ile ilgili temel hedef-
ler belirlenmeli; tarim igletmeleri-
nin 6l¢ek ekonomisinde dinya fi-
yatlarinda uruin saglayacak sekilde

yeniden yapilandirilmasi saglanma

Iidir Tarim sektorinde modern tek-
nolojiyi kullanan ve rekabetci ola-
bilecek olcekte uretim yapabilecek
yatirimlar tesvik edilmelidir Tarim
sektoriindeki daralma nedeniyle
aciga ¢ikacak iggiicti sorununa, go-
ce yol agmayacak sekilde bolgesel
¢ozumler Uretilmelidir.

Haks1z rekabete yol acan kayitdigi
ekonomi ile mucadele edilmeli; is-
tihdam uzerindeki vergi ve prim
yukleri dustrulmeli; vergi ve prim
tabani yayginlagtirilmalidir Kayit-
disiligmm faturas: vergi ve prim
oranlarinin artirilmasi yoluyla ka

yitl sektore kesilmemelidir

Kayitdis1 ekonominin haksiz reka
betinin dnlenmesi i¢in etkin dene-
tim sistemleri olusturulmali; dene-
tim kadrolarinin egitim ve teknik

donanim ihtiyaclar1 giderilmelidir

Girigimcilik desteklenerek, risk
sermayesi uygulamasma islerlik
kazandirilmalidir Istihdam yaratma
acisindan buyuk onemi olan KO-
BTI’leri destekleyici tedbirler devlet
tarafindan alinmalidir Organize Sa-
nayi Bolgeleri’ndeki firmalarm
karsilagtiklar1 ilave maliyetler,
enerji, su vb. giderlerinde yapila-
cak indirimlerle azaltilmalidir Arit-
ma tesislerinden ¢ikan atik sorunw
nun ¢ozumi i¢in gerekli altyapinin
tesisini teminen Organize Sanayi

Bolgeleri’ne destek verilmelidir.

Isletmelerin ARGE calismalar teg-
vik edilmelidir. ARGE tegvikleri,
devlet-universite-ozel sektor ticge-
ninin koordineli ¢aligmasin1 des
tekleyecek bi¢cimde planlanmalidit
Bilgi toplumuna ulagma hedefinin

geregi olarak bilgiye erigsim ve kul-

lanimi1 saglayan tum ara¢ ve birim-
ler uzerindeki vergi yuku azaltil-
malidi: Yeni teknolojilerin, yeni
sirketler tarafindan kullanilmasini
ozendiren ¢aligmalara oncelik ve-

rilmelidir.

Calisma hayatina iligkin mevzuatin
istikrar1 saglanmali ve rekabet gi+
cunii destekleyici hukuimlere yer
verilmelidir. 4857 sayili Is Kanu-
nu’ndaki esneklik uygulamalari
geligtirilmelidir. Isletmeler izerin-
deki sosyal yukler gozden gecirile-
rek, rekabet etme ve istihdam ya-
ratma hedeflerini gerceklestirmeye
imkan taniyacak bir duzeye c¢ekil-
meli ve tesvik edici yonu agir ba-
san bir yaklagimla ele alinmalidir
Agir ve tehlikeli igkollarinda ozir-
Iu istihdam orani dusurilmelidir.
Cok fazla sayida ve agir olan idari
para cezalar1 ddenebilir seviyeye
indirilmelidir.

Isguicti egitimini tegvik amaciyla
isletmelere vergi kolayliklar1 sag
lanmalidir Mesleki egitim okullari
daha etkin hale getirilmeli; bu
okullarda miufredat, uygulamaya
agirlik verecek nitelikte olmalidir
Mesleki Yeterlilikler Kurumu Ka-
nun Tasaris1 bir an once yasalagtr
rilmalidir Mesleki egitim sistemi,
calisma hayati ve igyerlerinin ihti-
yaclar1 dogrultusunda yeniden ya-

pilandirilmalidir

Sektorlere agir mali yukler getire-
cek olan AB Direktifleri’ne (6rne-
gin, cevre ile ilgili direktifler)
uyum konusunda gecis donemleri
ve istisnalar talep edilmelidir. Ulke
sanayi envanteri ¢ikarilarak, sanayi

politikas1 saptanmalidir




Yerlke! yaklagimioy busary getinyor

Kiiresellesmenin getirdikleri ve gotiirdiikleri hemen hemen her iilke -
de uzun bir siiredir tartisiliyor. Kiiresellesme olgusunun kacinilmazl -
g1, yeni firsat arayiglarini da yogunlastirdi. Yeni siirecte ekonomilerin

temelini finans piyasalar olusturacak.

on yillarin en cok tartigilan

konularmm bagmda kiire-

sellesme geliyor. Artik bu
olgunun varlig1 yeni arayiglar1 da
beraberinde getirdi. Mevcut du-
rumdan nasil yararlanilabilir nasil
firsatlar yaratilabilic Ekonominin
genel yapisinda ne gibi degisiklik-
ler beklenmeli gibi sorular sikca
sorulmaya baglandi. Avrupa Ko-
misyonu I¢ Piyasalar ve Hizmetler
tiyesi Charlie McCreevy Cin’de
gerceklestirdigi konugsmasinda Fi-
nansal Piyasalar ve Kuresellesme
konusunu ele ald1 ve ayrintili bir
bakis acist sundu. Kiuresellesme ve
finans piyasalar1 tizerine McCre-
evy’in gorusleri soyle;
Kiuresellesme sadece ekonomik
sure¢ olarak kategorize edilemez.

Kuresellesme yasam seklinde,

kulturlerde, digerlerine bakis acila-
rinda ve cevrede degisiklikler ya-
par. Bu durum ekonomik kapsam-
da ve degisikliklerin oldukca bii-
yuk ve etkili oldugu finansal sek-

torde de inkar edilmemekte.

Kiresel ticaret ve yatirim akiglart
nin hicbir zaman cok buyuk olma-
dig1 bir gercek. Onuimuzdeki yillar
icin yapisal trend azalmayacak.
Tersine, ongorulebilir gelecekte,
hi¢ olmadig1 kadar ¢ok farkli kiire
sel oyuncular arasinda yogun eko-
nomik birbirine baglilik yaganmasi

beklenmekte.

Bu durum kuresel finansal sistem
icin genel sonuglara sahip, cunki
finansal piyasalar ekonominin bel-
kemigi. Uluslararasi ticaretin etkili
gelisimi, onemli kuresel ekonomi-

lerin finansal sektorleri arasmda

esi gorulmemis karsilikli baglilik
yaratarak guclu finansal baglar ile

sonuclanmakta.
Firsatlar ve Riskler

Avrupa’da bazilar kiresellesmeyi
tehdit olarak goriirken bazilar1 gor
memekte. Bazilar1 yakalanmayi
bekleyen buyuk yukselen firsatla-
rin bulunduguna tamamen ikna ol-
mus durumda. Ornegin Cin’nin
gelisen ekonomisinin enerjisi his-

sedilmekte.

Kiuresellesmeyi kinayanlarin Avru-
pa ulkelerinin ve bodylece Avru-
pa’daki isletmelerin ve tuketicile-
rin kuresellesme ve uluslararasi ti-
caretten cok buyuk fayda elde et-
tiklerini unutmamasi1 gerekmekte.
Bunun icin buyuk Avrupal sirket-

lerin kar orijinine bakilmasi yeterli.
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Fakat, yeni firsatlara ragmen, ge-
cen birkag y1l boyunca kureselles-
meye karsi korumaciligin artisina
taniklik yapilmakta. Avrupa’daki
tartismay1 yuruitenler korumaciligin
bir fincan cay olmadigini iyi bilir
Tersine, sirketlerin bagarili igler
icin beklentilerinin buytyebilmesi
gerektigine inanilmakta. Koruma-
ciligin saglam ekonomik muhake
me ile oldukca zor yurutuldugunu
fakat daha cok kisa donemli politik
hedefler yardimiyla yurutuldugunu
herkes bilir. Cok nadir durumlarda,
koruma i¢in yasal stratejik ¢ikarlar
bulunabilir. Fakat pek cok durum-
da, genel iyiligin korunmasi kaza-
nilmis ulusal ¢ikarlarin korunmast
nin hakli ¢ikarilmasinda kullanilan

bir mazerettir.

Sorunlar i¢in kiiresellesmeyi sug-
lamak kolay olacak. Fakat, acikca
belirtilecek olursa bu durum detay-
I1 ve tarafsiz bir analizi ele alma
makta. Ticaretin iki yonlu bir cad-
de oldugu soylenebilir. Rekabet
adil ve tarafsiz oldugunda, her iki
tarafa da fayda saglamakta. Bu,
akildan ¢ikarilmamali.Yeni firsatlar
nadiren yeni riskler olmadan orta-
ya ¢ikar. Finansal sektorde bu du-
rum kendisini bir dizi kurumsal
skandallar ortaya c¢iktiginda kendt
ni gosterdi. Pek cok Pazar bundan
etkilendi ve halen yatirimci giivent
ni yeniden kazanmak i¢in calig-
makta. Finansal piyasalar arasinda-
ki kargilikli etkilesim nedeniyle bir
piyasada olusan ciddi bir kriz diger
piyasalarin istikrari icin onemli bir
tehdit. Bu nedenle tim onemli fi-
nansal pazarlar en yiiksek duizenle-

me ve denetleme standartlarina sa-

hip olmak konusunda ortak bir ¢1-

kara sahip olmali.

Dogru Yola Yonelik Aciklik ve
Adil Rekabet

Yeniden yapilanan bu cevrede, tum
kuresel oyuncular su stratejik zor-
luk ile yuzlesmekte: Riskleri ko-
varken ulasilacak firsatlar nasil ya
kalanir? Maalesef bu sorunun “ge-
nel” bir ¢ozumil yok. Pek ¢ok du-
rumda, genis kapsamli yapisal re-
formlarin verimli, rekabetci ve et-
kileyici bir finansal sektor yarat-
mak icin uygulanmasi gerekmekte.
Politikacilar yapisal reformlarin za
man zaman kisa donemli zorlukla-
ra neden olacagini bilmekte. Fakat
sadece iyi politikacilar, dikkatlice
hazirlanmis ve akillica uygulanan
yapisal reformlara gecis maliyetle-
rinin guglu ve butyllyen ekonomile-
rin ve onlarin yarattig1 sosyal refah
artisinin uzun donem faydalari ile
telafi edilmesinden daha buyuk ol-
dugunu bilmekte. Deneyimli ve
akill1 politikacilar yapilmasi gerek-
li reformlarin ertelenmesinin si-
rekli ekonomik performans duguk-
lug ve ani bir kriz durumu bigi-
minde ortaya c¢ikarsa bunun facia-

ya yol acacagin bilir

Avrupa’daki temel zorluk finansal
piyasalar i¢in dinamik ve guvenli
bir i¢ piyasanin yaratilmasi amacty
la entegre finansal piyasalarin
olusturulmasi. 1999°da euro’ya ge-
¢ig hazirliklariAvrupa finansal sek-
tortiniin dagilma durumunu ortaya
cikardi. Bunun buyik politik karar

lilikla ele alinmas1 gerekti.

Bu, AB’nin Finansal Hizmetler Fa-

aliyet Plan1 (FSAP) uygulamasi ile

ne yaptigini gostermekte. Bu karar
I1 plan, 5 yillik bir suredeAvrupa fi-
nansal dizenleme ve denetleme
cercevesinin tamamen yeniden dii-
zenlenmesini amacladi Icerdigi
cok sayidaki Onleme ragmen,
FSAP tam ve zamaninda uygulan-
di. Bu bagarinin tizerine Komisyon
gecen Aralik ayinda gelecek bes
yulik sure icin Finansal Hizmetler
Politikasini kabul etti. Bu politika,
butinlesmis, acik, esasli, rekabetci
ve ekonomik olarak verimli AB fi-
nansal piyasasina yonelik dinamik
birlesme ile dinyada en iyi finan-
sal cergevenin olusturulmasi poli-

tik hedefini yeniden dogrulamakta.

AB’nin politik secenekleri iki ta-
rafli vizyona dayanmakta. Ilk ola-
rak, buguniin piyasasinda rekabet
kureseldir. Daha yuksek sonuglar
arayan yatirimcilar nerede olursa
olsun paralarini verimli ve giivenli
piyasalara aktaracak. Finansa daha
kolay ve ucuz yoldan erigim iste-
yen hisse senedi c¢ikaran sirketler
nerde olduguna bakmazsizin paray1
en likit ve geffaf piyasalara kaydr
racak. Finansal pazarlar daha fazla
dunyanin geri kalanindan ayri bir
sekilde var olamayabilir. Kapali pi-
yasalar likiditelerinin daha agik
olanlara ¢ekildigini yavas yavag
gorecek. Bunlar Avrupa’nin tama-
men acik piyasayi tercih etme ne-
deni, bir zayifligin gostegesi degil.
Tersine, aciklik sermaye aliglarini
ve yabanci finansal hizmet saglayr
cilarini etkileyerekAvrupa finansal
pazarmmn giclenmesini destekle-

mekte.

Ikinci vizyon ele alinacak olursa,




finansal hizmet saglayicilar arasin
daki rekabet tegvik edilmeli. Reka-
bet verimliligi artirmakta, yeniligi
tesvik etmekte ve misterilerin da-
ha verimli piyasalardan ve daha iyi
uriinlerden faydalanmasmi mum-
kun kilmakta. Ancak stuiphesiz esit
sartlarda gerceklesmeli. Maalesef
esit sartlar argiimani, sik sik ya
banci rakiplerin i¢ piyasalara giri-
sine kostek olmak, engellemek ve
hatta durdurmak icin kullanilmak-
ta. Avrupa’da kurallar tigiincu ulke
islemcilerini icererek agik ve ay-
rimce1 degildic AB’de bir sube acil-
digindaAB piyasalarina girmek da-
ha kolay olur. Simdiye kadar ger-
ceklestirilen ilerleme, kiiresel bo-
yutta AB finansal sektoriniin reka-

bet edebilirliginin giiclenecek.
Duzenleyici Isbirligi Ihtiyaci

Gecgen birkac yil suresince Cin fi-
nansal sektoriiniin kilit politikacr-
lar1 ve ekonomik aktorleri ile go-
rugmeler yapildi. Bu goruigsmeler
sonucunda Cin’in karsilastig1 stra
tejik sorunlarin Avrupa’nin kiler-
den daha az zorlu olmadig1 ortaya
cikti. Ayr1 ayri zorluklarda bazi de
gisiklikler olsa da bunlarin nasil
ustesinden gelinecegi konusunda
ortak bir zemin bulunmakta. Her
iki taraf neyin ¢alistig1 neyin ¢alig
madigin1 gormek icin birbirinin de

neyiminden fayda saglayabilir.

Dunya capinda duzenleyiciler ara-
sindaki igbirligi artis1 sadece gerek-
li degil aym1 zamanda kag¢inilmaz.
Cunki piyasalar birbirine derinden
bagl ve bir piyasadaki bir diizenle-
yicinin aldig1 6nlem digerleri tize

rinde sonuglar dogurmakta. Bu ya-

yilma etkisinin, istenmeyen ters et-
kilerden ka¢inmak amaciyla mum
kiin olduk¢a tahmin edilmesi ge-
rekmekte. Buradaki secenek bir
sey yapmak ve yapmamak arasin-
da degil, fakat daha cok problemle-
ri dnceden ¢ozerek veya kacinilma
s1 gerekenlerden surekli olarak
uzaklasarak kuvvetli olmak arasin-
dadir

Politika yapma suirecinde, kriz du-
rumlarinda bu dig boyutun nasil
dikkate alinacagi da ogrenilmeli.
Kurumsal skandallarin 1s1g1nda, her
bir uilke, herhangi bir yeni hileden
kacinmak amaciyla kontrollerin
guclendirilmesi ve acgiklarin kapa
tilmasi finansal bilgi iizerindeki he-
define sahip olarak finansal bilgi
hakkindaki kurallarin bir gozden
gecirmesi ile ugragmakta. Kuresel-
lesmis bir finansal pazarda, duizen-
leyicilerin karsilikli anlayisa sahip
olmal1 ve bilgi aligverisi saglanma-
l1.

Duizenleyiciler icin Zorluklar

Cok kisa zamanda ¢ok fazla yol kat
edildi. Genel olarak duizenleyiciler
icin 3 zorluk bulunmakta. Ilk ola-
rak, kuiresel olarak birbirine bagl-
lik arttigindan, verimsizlik ve an
lagmazliklar kaginilmaz olarak or
taya ¢ikmakta. Sirketler sermaye-
nin uluslararasilagmasini artirmak
ta. Fakat bu ekonomik aktorler pek
cok gereksiz engelle karsilagmak-
ta: gereksiz gereksinimler, cifte
kontrol, diizenleyici yayilma. Du-
zenleyicinin rolu, verimsizlik kay-
naklarmin giivenli bir bigimde orta
dan kaldirilmasi amaciyla birlikte

caligmak.

Duzenleyicinin bir bagka rolu, ye-
nilenme ve yapisal degisiklikler
icin duzenleyici bir cerceve benim-
semek. Buradaki zorluk, yatirime1
guveni saglanirken ve finansal is-
tikrar korunurken guincelligini kay-
betmis kurallarin yenilenmeye en-
gel olmamasmi saglamaktr. Bu
baglamda, onemli finansal piyasa
duzenleyicilerin kuresel agamada
en Ust standartlarin tegvik edilme-
sinde onderligi ele almas1 ve bir rol

oynamas1 gerekmekte.

Son olarak, piyasalar istikrarsizlik-
tan, hileden ve finansal krizlerden
korunurken ortaya ¢ikan riskler di-
zenleyiciler tarafindan ele alinmali.
Bazilar1 en zayif bagin kuresel fi
nansal piyasalara uygulandigmni
soyleyebilir. Bu, bankacilik denet
lemesi, muhasebe, denetim ve kara
para aklama alanlarinda neden kii-
resel standartlara ihtiya¢ duyuldu-

gunun nedenidir.

Sonug olarak, kiiresel finansal pi-
yasalarm evrimi konusunda pek
cok sey soylendi. Kuresellesme
aciklig1 ve adil rekabeti gliglendir
mekte. Gelecek yillarda kazanalar
ve kaybedenler olacak. Kazananlar
yeni firsatlar yakalamakta ve ge-
rekli reformlart uygulamakta yeteri

kadar cesur olanlar olacak.

Yeni ekonomik cevrede finansal
duzenleyici cercevenin benimsen-
mesi Cin, Avrupa ve diger ulkeler-
deki diizenleyicilerin ortak zorlu-
gunu olusturacak. Bu higbir gekil -
de kolay bir gorev degil ancak he-
def akilda tutularak miimkiin oldu-
gunca isgbirligine gidilmeli. Bu ba-

sar1 yoludur.
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Dunva ekonomisi

BILANCO

Likidite yon degistirdi

Geligmis iilkelerin faiz artiruimlar, global likiditenin yonii acisindan gelis -
mekte olan iilkeler olumsuz yonde etkiledi. ABD Merkez Bankast (FED),
16. kez banka faiz oramin 0,25 oraninda artirarak yiizde 5’e ¢ikarda.

merikan Federal Merkez
Bankasi’n1 18,5 yil bo
yunca yoneten Alan
Greenspan’den gorevi devralan
Ben Bernanke baskanliginda ikinci
kez toplanan FED’in “Federal Ser-
best Pazar Kurulu” yetkilileri, enf-
lasyonu dizginlemek i¢in faizlerin
daha da artirilabilecegini belirtti.
artrimiyla  birlikte
ABD’de faiz oranlar1 2001’in Ni-

san ayindan bu yana en yuksek se-

Son faiz

viyesine erigmis oldu.

Avrupa Merkez Bankasi, kisa va
deli faizleri yuzde 2.5 duzeyinde
birakti. Ingiltere Merkez Bankasi
da faizi yuzde 4.5’te tuttu.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB),

gosterge niteligindeki faiz oranla-

rinda degisiklik yapmadi. Piyasala-
rin beklentileri dahilinde yuzde 2.5
olan gosterge niteligindeki faiz
oranlarinda degisiklige gidilmedi.
Banka, faiz oranlarmi 2 mart’ta
yaptig1 toplantida 0.25 puan artira
rak yuzde 2.5’e ¢ikarmusti.

Avrupa Merkez Bankasi Bagkani
Jean-Claude Trichet, yuksek petrol
fiyatlar1 gibi fiyat istikrarimi etkile
yen bazi risklerin arttigini belirte
rek, bu riskler konusunda tetikte
olmak gerektigini soyledi. Trichet,
enflasyonun kisa donemde yuzde 2
seviyesinde kalacagini dile getirdi.
Ote yandan Ingiltere Merkez Ban-
kas1 da, kisa vadeli faizi beklendigi
gibi degistirmeyerek yuzde 4.5’te
birakti.

Dunyanin en buyuk ekonomisine
sahip olan ABD’de buyiime hizi
yuzde 4.8’le son 2.5 yilin en yuk
sek duzeyine ¢ikti. ABD ekonomisi
ilk ¢eyrekte son iki buguk yilin en
yuksek oraniyla yuzde 4.8 buyudu.
Beklenti, buytimenin yuizde 4.9 du-
zeyinde gerceklesecegi yonundey-
di. Ilk ceyrek buyime hizmm
2005’in son ¢eyreginde elde edilen
yuzde 1.7’lik buyiimenin iki katin-
dan fazla olmasi dikkat cekti.

ABD Merkez Bankasi Fed’in en
cok tercih ettigi enflasyon olcusii
olan cekirdek kisisel tiketim har-
camalar1 endeksindeki degigim ise
ilk ¢eyrekte, 2005’in son ¢eyregine
gore dusti. 2005’in son ¢eyregin-
de yuzde 2.4 olan ¢ekirdek defla-




tor, ilk ceyrekte yuizde 2’ye gerile-
di.

Gelismis ulkelerin faiz artirrmiyla
likiditenin yon degistirmesi, gelis-
mekte olan iilke borsalarini vurdu.
2005 mayis basindan 2006 mayis
bagma kadar, IMKB yuzde 87,
Brezilya Borsasi yuzde 59, Rusya
Borsas1 yuzde 143, Macaristan
Borsasi ise yuzde 50 artig goster
misti.
ABD’nin
gosterge 10
yillik tahvili
yuzde 2.8
duserken,
geligmekte
olan ulke-
lerin tah-
villeri de-
ger kazan-

di. Bu st-
recte, Tur-
kiye’nin
2030 vadeli
tahvili yuzde
16, Brezilya’nmn
2030 vadeli tah-
vili yuzde 19 ve
Rusya’nin 2030 vadeli tahvili yuz-
de 2 yukselmisti.

ABD’li yatirimcilarm ABD ve
uluslararas: yatirim fonlarina yap
tiklar1 yatirimlara iligkin veriler de
paranin gelismekte olan piyasalara
akmaya devam ettigini gosteriyor.
Amerikalilar bu yi1l uluslararas: ya
tirrm fonlarina 68 milyar dolarlik

yatirim yapti. Bu miktar Amerika-

lilarin ABD fonlarina yaptig1 yatira
mun iki katin1 olusturuyor ABD’li-
lerin yurtdisinda sadece gelismis
piyasalara degil, Turkiye, Guney
Kore, Hindistan, Rusya ve Brezil-
ya’ya yatirim yapmasi dikkat ¢eki
yor.

Onumiizdeki donemde geligmis
ulkelerde faiz artirnmlarina devam

edilmesi durumunda, global likidi-

tenin yonu agr-

sindan geligsmekte olan ulkeler

olumsuz yonde etkilenmeye de-

vam edecek.

Cin Merkez Bankasi, yatirim harca
malarmdaki ve kredilerdeki hzli
artisa baglh olarak Ekim 2004 ’ten
bu yana yuzde 5,58 seviyesinde
olan gosterge faiz oranini 27 baz

puan artigla yuzde 5,85°e yukselt-

misti. Buyumenin surdurilebilir
oranlara c¢ekilmesi icin Cin Merkez
Bankast’nin para politikasini sika
lagtirmaya devam etmesi bekleni-
yor. Cin, yilin ilk ¢ceyreginde yuizde
10,2 buyumistil.
Mart ayinda ortalama varili 61,6
dolar olan Brent turt petrol fiyatla-
r, Nisan aymda ortalama varili
70,5 seviyesine yuk-
selmigti. Petrol fi-
yatlarimmn yeniden
yukselise gecme-
sinde Iran’in nuk-
leer enerji politi-
kasinin dinya ge-
nelinde yarattig1
gerginlik ve Ni-
jerya’daki arz ke-
sintileri etkili oldu.
Son  gelismeler,
petrol fiyatlarindaki
artisin global enf-
lasyon ve bii-
yume uze-
rindeki
olumsuz
etkilerini
yeniden

guindeme getirdi.

Altin fiyatlari, yuksek petrol fiyat
larinin enflasyonist kaygilar: artir
masi ile Ortadogu’daki gerginlikler
ve IMF’nin dolarin deger kaybet-
mesi gerektigine iligkin aciklama-
lar1 nedeniyle son 25 yilin en yuk
sek duzeyi olan onsu 654 dolara
yikseldi. 2006 yilinin ilk dort ayin
da altin fiyatlar1 yuzde 26,5 artti.
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Enflasyon tirmanmisa gecti

Mayis aymnda Uretici Fiyatlart Genel Endeksinde bir
onceki aya gore yuzde 2,77 bir onceki yiln Aralik
ayma gore yuzde 7,36, bir donceki yilm ayni ayma go-
re yiuizde 7,66 ve oniki aylik ortalamalara gore yuzde
4,27 artis gerceklestirdi. Endekste kapsanan toplam
762 maddeden, 409 maddenin ortalama fiyatlarmda
artis, 115 maddenin ortalama fiyatlarnda ise dusus
yasanwken, 238 maddenin ortalama fiyatlarmda

degisim olmadi

Maysis ayinda Tuketici Fiyatlar1 Genel Endeksi bir
onceki aya gore yuzde 1,88, bir dnceki yilin Aralik
ayma gore yuzde 4,53, bir onceki yilin ayni ayina gé
re yuizde 9,86 ve oniki aylik ortalamalara gore yuz-
de 8,21 artig gergeklestirdi. Endekste kapsanan top-
lam 442 maddeden, 87 maddenin ortalama fiyat-
larinda degisim olmazken, 254 maddenin ortalama
fiyatlarinda artis ve 101 maddenin ortalama fiyat

larinda ise dusiis gerceklesti.

UFE MAYIS 2006 MAYTS 2005
(2003=100) (2003=100)
Bir dnceki aya gore degisim orani (%) 2,77 0,20
Bir dnceki yilinAralik ayina gore degisim orani (%) 7,36 2,38
Bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 7,66 5,59
(01.06.2005-31.05.2006) - (01.06.2004-31.05.2005)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 4,27 13,97
TUFE MAYIS 2006 MAYIS 2005
(2003=100) (2003=100)
Bir dnceki aya gore degisim orani (%) 1,88 0,92
Bir dnceki yilinAralik ayina gore degisim orani (%) 4,53 2,49
Bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 9,86 8,70
(01.06.2005-31.05.2006) - (01.06.2004-31.05.2005)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 8,21 8,53
2006 2005
Ocak | Subat | Mart | Nisan [ Mayis |Haziran | Temmuz | Agustos | Eylul | Ekim | Kasim | Aralik
Bir oneeki aya gore 196 | 026 025| 194 277| -048| -074| 104| 078| 068]-095| 004
= | degisim
W [Bironcekiythn =y 96| 529| 248 446| 736 | 189 1,14| 218| 298| 369 271 2.66
Aralik ayma gore degisim
&) | Bir dnceki aya gore 075| 022] 027 134| 1.88| o010 -057| 085| 1.02| 1,79 1.40| 042
e degisim
= |Bironeekiyiln | o75| 097| 125| 260 453| 250 200 287| 393| 59| 727| 772
B= | Aralik ayina gore degisim
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Merkezi Yonetim Butce Gerceklesmeleri
Biutce Gelirleri Kumulatif Ocak - Nisan 2006 Y1
Gerceklesmeleri (Milyon YTL) Butce
Hedefi
2005 2006 Artig
Konsolide | Merkezi (yuazde)
Butce Butce

Gelirler 37.196 50.490 26.3 160.326
Genel Biitge Gelirleri 36.310 49.656 26.8 156.214
Vergi Gelirleri 30.539 40.843 25.2 132.199
Gelir, Kar ve Ser. Kazang uizerinden Alinan Vergiler 8.210 11.225 26.8 38.982
Gelir Vergisi 5.552 7.802 28.8 26.090
Gelir Vergisi Tevkifati 4.695 6.661 29.5
Kurumlar Vergisi 2.658 3.423 22.3 12.892
KVK Gore Alinan Gegici Vergi 2.614 3.228 19.0
Mulkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 602 1.315 54.2 4.947
Motorlu Tagitlar Vergisi 983 1.296 24.1 3.042
Dahilde Mal ve Hizmetlerden Alinan Vergiler 14.727 18.448 20.1 57.601
Dahilde Alinan KDV 3.791 5.072 25.2 16.337
Ozel Tuketim Vergisi 8.977 11.344 20.8 37.276
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri 589 814 27.6 1.806
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 5.485 7.680 28.5 24.253
Ithalat Vergileri 5.050 7.098 28.8 22.398
Vergi Dis1 Gelirler 5.146 8.455 39.1 21.372

Harcamalar d 5 . 174.322
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2005 2004 2003 2002 2001 2000

GSMH

(Cari fiyatlarla Trilyon TL) 486.401 428.932 356.681 275.032 176.484 | 125.596
GSMH (milyon/dolar) 360.876 299.475 239.235 179.898 145.693 | 200.002
GSMH

(Degisim Hiz1 1987 fiyatlariyla %) 7.6 9.9 5.9 7.9 -9.5 6.3
Kisibasina GSMH (ABD Dolar) 5.008 4.172 3.383 2.598 2.123 2.965
Uretim Endeksi 130.1 123.4 112.4 103.3 94.4 103.4
Toplam Ihracat (milyon/dolar) 73.122 63.167 47.253 36.059 31.334 27.775
Toplam ithalat (milyon/dolar) 116.048 97.540 -22.087 51.584 41.399 54.503
Di1s Ticaret Dengesi (milyon/dolar) -42.926 -34.373 69.340 -15.495 -10.065 -26.728
Ihracatin Ithalat1 Karsilama Orani % 63.0 64.8 68.1 69.9 75.7 51.0
Issizlik Orani (%) 10.3 10.5 10.6 8.5 6.6
Kamu Net Bor¢ Stoku (milyon/dolar) | 267.330 272.161 251.106 216.037 159.752 71.688
I¢ Bor¢ Stoku (milyon YTL) 254.330 233.864 201.319 154.798 125.458 54.152
Di1s Borg Stoku (milyon/dolar) 91.860 98.182 96.094 102.499 64.303 31.549
Konsolide Butce Bor¢ Stoku 246.9 235.8 202.6 148.5 123.6 94.7
(milyar/dolar)

Cari Islemler Dengesi (milyon/dolar) -22.852 -15.604 -6.808 -1.789 3.390 -9.819

2006 2005 2004

(Bin YTL) 12 Mayis 5 Mayis 30 Arahk 13 Mayis 31 Aralik
Emisyon 22.299.564 21.778.194 19.612.019 16.577.305 13.465.237
Para Arzi

- Ml 41.766.414 | 41.911.948 41.758.872 30.975.060 29.469.070
- M2 169.584.985 | 167.260.442 153.146.146 119.699.287 109.344.449
- M3 180.709.072 | 176.460.386 164.443.074 127.531.938 116.597.637
Yurti¢i Kaynakli YTL Mevduat | 158.555.795 | 155.200.575 145.191.416 111.857.528 103.240.239
- Vadeli Tasarruf 106.154.005 | 104.626.998 91.839.161 75.096.554 66.705.794
- Vadesiz Tasarruf 11.728.296 11.572.651 11.509.544 7.948.566 8.348.626
- Vadeli Ticari 21.664.566 20.721.496 19.548.113 13.627.673 13.169.585
- Vadesiz Ticari 9.418.962 9.485.135 11.972.114 8.009.872 8.671.897
- Resmi Mevduat 9.589.966 8.794.295 10.322.484 7.174.863 6.344.337
Kredi Stoku 146.179.251 143.767.858 126.491.125 94.389.180 82.514.275
- Tum Banka Kredileri 146.179.251 143.767.858 126.491.125 94.389.180 82.211.975
- M.B. Kredileri 0 0 0 293.224 302.300
Bank. El. Tah. ve Bono 140.214.394 | 138.355.963 130.632.109 120.970.198 113.944.740
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Mevzuat Degisiklikleri

02 Mayis 2006

5493 Ozel Tuketim Vergisi Kanununda, Katma Deger Vergisi Kanununda ve Petrol Piya-

sas1 Kanununda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun

04 Mayis 2006 -  Sosyal Sigortalar Kurumu Tarafindan Isverenlere Borcu yoktur Belgelerinin Internet Orta-

minda Verilmesi (E-Borcu Yoktur Uygulamasi) Hakkinda Teblig
05 Mayis 2006 - 2006/10344 Devlet Memurlarina 6denecek Zam ve Tazminatlara Iligkin Karar
- Gumruk Genel Tebligi (Niahi Kullanim) (Seri No:4)

06 Mayis 2006 - 2006/10379 Indirimli Orana Tabi Islemlerde Iade Edilecek Verginin Alt SinirminTespitine

ligkin Karar

- Turkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu Proje Tesvik ve Destekleme Esaslarina

Iligkin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

09 Mayis 2006 - 2006/10358 Bazi Alanlarin Teknoloji Gelistirme Bolgesi Olarak Tespit Edilmesine Iligkin
Karar
11 Mayis 2006 - Gumruk Vergisi Askiya Alinmasi1 ve Avrupa Birligi Tarafindan Tarife Kontejani A¢ilmasi

Planlanan Urunlere Iliskin Teblig (Ithalat: 2006/25)

- Thracat Sayilan Satis ve Teslimler Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig

(Ihracat : 2006/2)
- Gumruk Genel Tebligi (Gumriuk Antrepo Rejimi) (Seri No:13)
13 Mayis 2006 -  2006/10399 Dokuzuncu Kalkinma Plan1 Stratejisi (2007-2013) Hakkinda Karar
- Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 358)

16 Mayis 2006 - Bankalarda Bagimsiz Denetim Kuruluglarinca Gergeklestirilecek Bilgi Sistemleri Deneti

mi Hakkinda Yonetmelik

18 Mayis 2006 -  Tarim Sigortalar1 Uygulama Yonetmeligi
20 Mayis 2006 - 5502 Sosyal Guvenlik Kurumu Kanunu
24 Mayis 2006 -  Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti ve Derecelendirme Kuruluglarina iligkin

Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina DairTeblig (Seri: VIII, No:47)

L ——



BILANCO

Vergsi Takvimi

07.06.2006
12.06.2006

12.06.2006

15.06.2006
15.06.2006

15.06.2006

15.06.2006

15.06.2006
15.06.2006

20.06.2006
20.06.2006
27.06.2006
20.06.2006

20.06.2006
20.06.2006
20.06.2006

26.06.2006

26.06.2006

26.06.2006
26.06.2006
26.06.2006
30.06.2006

Mayi1s 2006 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi

16-31 May1s Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Urtinlerine Iliskin Ozel Tuketim Vergisi Beya-

n1 ve Odenmesi

16-31 Mayis Donemine Ait Noterlerce Yapilan Makbuz KarsiligiTahsilatlara Ait Bildirimlerin

Verilmesi ve Odenmesi

Mayi1s 2006 Donemi Ozel Iletisim Vergisi Beyani ve Odemesi

Mayis 2006 Donemine ait Kaynak Kullanimi1 Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Odenme
si

Mayis 2006 Donemine ait DayanikliTuketim ve Diger Mallara Iligkin Ozel Tuketim Vergisi

Beyan1 ve Odenmesi

Mayis 2006 Donemine ait Motorlu Tagit Araclarina Iligkin Ozel Tuketim Vergisi (Tescile Tabi

Olmayanlar) Beyan1 ve Odenmesi
Mayis 2006 Donemine Ait Gider Vergilerinin (BSMV) Beyani ve Odenmesi

Mayi1s 2006 Donemine ait Kolali Gazoz, Alkollu Icecekler ve Tutiin Mamillerine Iligkin Ozel

Tuketim Vergisi Beyan1 ve Odenmesi

Ilan ve Reklam Vergisinin Beyani ve Odenmesi

Mayi1s 2006 Donemine ait Damga Vergisinin Beyani
Mayis 2006 Donemine ait Damga Vergisinin Odenmesi

Yarigma ve Cekiligler ile Futbol Muisabakalarina ait Musterek Bahislerle Ilgili Veraset ve Inti-

kal Vergisinin Beyan1 ve Odenmesi

May1s 2006 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Beyani
Mayi1s 2006 Donemine ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin Beyani
Mayi1s 2006 Donemine ait Katma Deger Vergisi'nin Beyani

1-15 Haziran Donemine Ait Noterlerce Yapilan Makbuz KarsiligiTahsilatlara Ait Bildirimlerin

Verilmesi ve Odenmesi

1-15 Haziran Donemine ait Petrol ve Dogalgaz Uruinlerine Iliskin Ozel Tuketim Vergisi Beya-

n1 ve Odenmesi

Mayi1s 2006 Donemine ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin Odenmesi
Mayis 2006 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Odemesi
Mayis 2006 Donemine ait Katma Deger Vergisi'nin Odemesi

Basit Usulde Vergilendirilen Mukelleflerin Gelir Vergisi 2. Taksit Odemesi
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*
1/ 01 Mayis 1 Mayis Isci Bayra-
mi kutlamalarinda bir ¢ok ilde

olaylar cikti, izinsiz gosterilere gir
venlik gucleri mudahale etti.

02 Mayis Danistay Bagkanligi’na Sumru Cortoglu se-
cildi. Cortoglu, temel ilkesinin, laik ve demokratik cum-
huriyeti yuiceltmek oldugunu soyledi.

03 Mayis Turkiye Is Bankas1 7.236 milyon YTL’lik ku-
rumlar vergisiyle Istanbul’da vergi rekortmeni oldu.

04 Mayis Sermaye Piyasasi Kurulu Bagkani1 ve Kurul
tiyeleri arasinda yasanan anlagmazliklara iligkin iddialar
nedeniyle Bagbakanlik Teftis Kurulu inceleme baglatti.
05 Mayis Azerbaycan’da bir araya gelen Bagbakan Erdo-
gan ve Iran Cumhurbagkan1 Ahmedinecad gorustuler.

06 Mayis Yonetmen Atif Yilmaz ve Yazar Erdal Oz ha-
yatin1 kaybetti.

07 Mayis Basbakan Yardimcis1 Sener 17.9 milyon kisi-
nin yoksulluk siir1 altinda yasadigini agikladi.

08 Mayis Danistay, Tupras’in yuzde 51 hissesinin ozel-
lestirilmesiyle ilgili ihalenin iptali istemini reddetti.

09 Mayis Iktisat Bankasi’nin eski sahibi Erol Aksoy,
TMSF ile protokol imzalay1p sirketlerini geri aldi. Aksoy,
12 yilda 945 milyon dolar odeyecek.

10 Mayis Cumhurbagkani Sezer Sosyal Sigortalar ve Ge-
nel Saglik Sigortas1 Kanunu’nun bazi maddelerini bir kez
daha gorusulmesi icin TBMM’ye iade etti.

11 Mayis Cumhuriyet gazetesinin Sisli’deki binasina bir
hafta i¢inde ugtiinci kez bombali saldir1 yapildi.

12 Mayis Yabanci yatirimeilarin borsa ve bonoda satisa
gecip dovize yonelmesi para piyasalarinda buyuk dalga-
lanmaya yol act.

13 Mayis Sirnak’ta guvenlik gugleri ile teror orgiti PKK
militanlar1 arasinda ¢ikan catigsmada 4 asker sehit oldu, bir
terorist olu ele gegirildi.

14 Mayis Devlet Bakani Ali Babacan, “Mali piyasalarda-
ki son hareketlilikte dig faktorlerin i¢ faktorlerden daha et-
kin oldugunu” soyledi.

15 Nisan Merkez Bankasi1 Bagkani Yilmaz, kurdaki dal-
galanmalarin gegici oldugunu belirterek, gerekirse muda-
hale edeceklerini soyledi.

16 Mayis Petrol Ofisi OMV sirketi ile y1lda 5 milyon ton

kapasiteli bir rafineri kuracagini agikladi.

UNVIVIVRURUIVIVEURUVURVEUVRUZURURURURURURURURURULV.

17 Mayis Turbanla ilgili kararlarda imzasi olan Danistay
2. Dairesi’ni basan bir avukat duzenledigi silahli saldir1y
la hakim Yucel Ozbilgin’i 6ldurdu, 4 kisi yaralandi.

18 Mayis Danigtay’a duzenlenen saldir1 sonucu hayatini
kaybeden Ozbilgin’in cenaze torenine onbinlerce kisi ka-
tild1. Cenazeye katilan bakanlari, halkin saldirisindan polis
kagirarak kurtardi.

19 Mayis Eski Bagbakan Bulent Ecevit beyin kanamasi
gecirdi.

20 Mayis Danistay, baskini ve Cumhuriyet gazetesinin
bombalanmasi olaylariyla ilgili olarak aranan eski yuzba
s1 Muzaffer Tekin, gogsunden bicakla yaralanmis halde
hastaneye birakildi.

21 Mayis Danistay’1 kana bulayan Alparslan Arslan tu-
tuklandi.

22 Mayis IMF’nin para ve maliye politikalarina iligkin
uyarilar1 Uizerine borsa dustu, doviz ve faiz yukseldi.

23 Mayis Rodos Adasi’nin 35 mil gineyinde uluslararasi
hava sahasinda carpisan Turk ve Yunan F-16 ucaklari
Ege’ye gomuldi. Yunan pilot 6ldu, Turk pilot kurtuldu.
24 Mayis Ataturk Havalimani kargo bolumunde c¢ikan
yangin 3 saatte kontrol altina alindi.Yanginin diger bolum-
lere sicramasi onlendi.

25 Mayis Merkez Bankasi faizlerde dusus olasiliginin
azaldigini belirterek kisa vadeli faiz oranini degistirmedi.
26 Mayis Danistay’daki silahli saldirinin kilit ismi olarak
gozaltina alinan eski asker Muzaffer Tekin ¢ikarildigi mah
kemece serbest birakildi.

27 Mayis TOBB Genel kuruluna katilan iktidar ve muha-
lefet partilerinin genel bagkanlar1 el ele poz verdiler.

28 Mayis Endonezya’da meydana gelen 6.3 buyuklugin-
deki depremde 4 bin kisi hayatin1 kaybetti.

29 Mayis Israil Disisleri Bakani Livni ile goruigsen Disis-
leri Bakani Gul Orta Dogu’da baris i¢in Uizerimize dugeni
yapmaya haziriz dedi.

30 Mayis Hukumet, SSK ve Bag-Kur prim bor¢lularina
odeme kolaylig1 getiren yasanin bagvuru suresini 30 Hazi
ran’a kadar uzatt1.

31 Mayis Fransa-Belgika sermayeli Dexia Bank, Deniz-

bank’1n yuzde 75 hissesini 2.4 milyar dolara satin ald1.
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