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TURK TICARET KANUNU, SERMAYE PIYASASI KANUNU,
TEKDUZEN HESAP PLANT VE VERGI USUL KANUNU

ACISINDAN DEGERLEME

GIiRiS
- sletme faaliyet ve sonuclar devleti
Ivergi ve benzeri yiikiimliiliikkler yo-
niinden ilgilendirirken, toplumun di-
ger kesimlerini de ticari kar agisindan ilgilendir
mektedir. Bu nedenle Maliye Bakanligi Muha
sebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi, Ticaret
Hukuku, Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri
ile Uluslararast Muhasebe Standartlarindan ya-
rarlanarak hazirlanan TTK., SPK. ve TDHP de-
gerleme hiikiimlerinde amac olarak ver giye tabi
kazancin saptanmasindan ziyade daha anlamli
olan ticari bilango karimn saptanmasi amag alin
mistic VUK. na gore degerleme de ise vergi
matrahinin tespiti amaglanmaktadir

Gercek diinya da varolan ve mali tablola-
ra yansitilacak olan varlik ve borglara deger b
cilmesi, degerlemenin konusunu olugturmakta -
dir.

*  Anadolu Endiistri Holding - Finans Kontrolorii

Resit Emre BUYUKISIK*

(Caligmamiz. sonunda anlagilacag: iizere
MSUGT. ile yayinlanan TDHP. boyunca yapilan
diizenlemeler , vergi mevzuati ve uygulamasi ile
ilgili hi¢bir hususu diizenlememekte ve degis-
tirmemektedir. Bu diizenlemeler sadece muha-
sebe sisteminin igleyigini agiklamaya yoneliktir.
Miikelleflerin bu hususlara 6zellikle dikkat et-
meleri ve TDHP. ‘min bazen veri mevzuatina
aykirt hususlan da icerdigini gézden uzak tut
mamalari1 gerekmektedir.

1. TTK., SPK., TDHP, VUK."NA GO-
RE DEGERLEME , DEGERLEME OLCU,
YONTEM VE ESASLARI

TTK. Mevzuatina Gore Degerleme

TTK. nin da her iktisadi kiymet i¢in bir
degerleme oSlciisii belirlenmemistir. Kanunun
75. Maddesinde;
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" Biitiin aktifler en ¢ok bilango giiniinde
isletme i¢in haiz olduklart deger iizerinden kay-
dolunur. Borsada kote edilen emtia ve kiymetler
0 giiniin borsa rayicine gére ve tahsil edileme-
yen ve itilafli bulunanlar miistesna olmak iizere,
biitiin alacaklar da itibari miktarlarina gére he-
sap edilir.

Pasifler hususiyle biitiin borglar, sartta
bagli veya vadeli olsa bile itibari degen iizerin-
den hesaba gecirilir. Ticaret sirketleriyle ticari
kurumlarin envanter ve bilangolarn hakkindaki
hususi hiikiimler mahfuzdur."

Biitiin aktiflerin bilango giiniinde igletme
icin haiz olduklan deger VUK. un 264. madde-
sinde yer alan tasarruf degerine denk olmakta-
dir Bu durumda aktiflerin tasarruf degerinden
daha biiyiik bir deger ile kaydedilmesi miimkiin
degildir. Bu durum genel bir hiikiim olmakla
birlikte, sermaye sgirketleri hakkinda kanunda
ozel degerleme hiikiimlerine yer verilmistir.'

SPK Mevzuatina Gore Degerleme

SPK. mevzuatinda tanmimlannuig degerle-
me Olciileri agagidaki gibidir.

@ Tarihi Maliyet ilkesi : Varliklarm "el-
de etme maliyeti" ile "net ger¢eklegebilir deger"
in veya "elde etme maliyeti” ile "rayi¢ bedel" in
diigiik olami ile bilancoda yer alacagim ifade
eder.

@ Elde Etme Maliyeti : Varliklarin satin
alma, iiretim veya inga maliyetini ifade eder.

@ Satin Alma Maliyeti : Varliklarin satin
alma bedeli ile buna baglh olarak yapilan gider
lerin toplamindan olusur.

o Uretim Maliyeti : Mamullerin elde
edilmesi icin sarf olunan ilk madde ve malzeme
ile igcilik ile tiretimle ilgili diger giderlerden
olugur.

@ insa Maliyeti : Isletme tarafindan imal
veya inga edilen duran varliklarla dogrudan ilig-
kilendirilebilen maliyet unsurlamn ile imal veya
inga igleri ile ilgili olup séz konusu varliklara
yiiklenebilen giderler toplamindan olugur

@ Net Gerceklesebilir Deger: Varlik un-
surlarinin ger¢eklegmesi beklenen satig bedelin
den yapilmasi gerekli "tamamlama maliyeti" ile
satig giderlerinin indirilmesinden sonra kalan
degeri ifade eder.

® Gerc¢eklesmesi Beklenen Satis Fiyati:
Bir varligin satilmasi halinde saglanmasi bekle
nen hasilati ifade eder

@ Tamamlama Maliyeti : Yar mamulle-
rin tamamlanmasi veya mamullerin satilabilir
hale getirilmesi i¢in gerekli ek maliyetleri ifade
eder.

@ Rayic Bedel : Varliklarin degerleme
giiniindeki normal alim satim degeridir

SPK. mevzuatinda tamimlanmig olan de-
gerleme yontemleri ise sunlardir.

1- 11k Giren 11k Cikar Y ontemi
2- Son Giren Ilk Cikar Ydntemi
3- Agirlikli Ortalama MaliyetY 6ntemi

4- Hareketli Agirlik Ortalama Maliyet
Y 6ntemi

5- Ozel Siparig Maliyet Y ontemi?

Degerleme her varlik, bor¢ ve 6z sermaye
kalemi itibariyle ayr1 ayr yapilir Ancak nitelik-
leri itibariyle biitiinliik g&steren benzer kalemler
toplu olarak degerlendirilir.>

VUK. ‘a Gore Degerleme

Vergi Usul Kanunu'nda degerleme;

1 Metin, Kazim — Yalgin, Hiiseyin ; " [sletmeye Dahil Tktisadi Kiymetleri Degerleme” Kilavuz Yayinlari, Istanbul, 1996,

S: 23.

\e]

Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iligkin Ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig Md:19.

3 Yalein, Hiiseyin — Yalgin, Safiye; " Mali Miigavirlik ve .Bagimsiz Denet¢ilik Mevzuati " Kilavuz Yayncilik, Istanbul,

1999, S:469.
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Vergi matrahlarmin hesaplanmasiyla ilgili ikt
sadi kiymetlerin takdir ve tespitidic " Takdir ve
tespit yapilirken kullamlmasi gereken olgiiler
sunlardir.*

1- Maliyet Bedeli : Bir iktisadi kiymetin
edinilmesine ya da degerinin arttirilmasina bagli
olarak yapilan harcamalar toplamim ifade eder
(VUK. Md.262) Gayrimenkuller, gayrimenkul-
lerin mutemmim ciiziileri ve teferruati, tesisat
ve makineler, gemiler ve diger tagitlar, demirbag
esya, alet edevat, mefrugat, satin alinan emtia,
imal edilen emtia, zirai mahsuller, hayvanlar
maliyet bedeli ile degerlenir.

2- Borsa Rayici : Borsalara kayitl iktisa-
di kiymetlerin, degerlemeden 6nceki son iglem
giiniinde borsada gerceklesmig muamelelerin
ortalama degeridir. Borsada kaydedilen fiyatlar,
normal dalgalanmalar diginda biiyiik degisiklik-
ler gostermigse, Maliye Bakanligr son iglem gii-
niindeki fiyatlar yerine degerlemeden Onceki
son otuz giinlin ortalama fiyatlarinin esas alin-
masina izin verebilic (VUK. Md.263) Yabanci
paralar, menkul kiyvmetler, VUK.’ da degerleme
tlgiisii olmayan veya olup ta o dlciiyle deger-
lenmesine imkan bulunmayan iktisadi kiymetler
borsa rayici ile degerlenir.

3- Tasarruf Degeri : VUK. a gére bir ik-
tisadi varliin sahibi i¢in tagidigr gercek kulla
mm degerini ifade eder. (VUK. Md.264) Senet-
li Alacaklar ve Borglar , banka, banker ve sigor-
ta girketlerinde alacak ve borclar tasarruf dege -
ri ile degerlenir.

4- Mukayyet (Kayith) Deger : Iktisadi
kiymetin muhasebe kayitlarinda gésterilen he-
sap degeridir. Bu deger, daha ¢ok hesaplar tize-
rindeki denetlenmeleri imkan1 olan alacak- borg
gibi kiymetler icin kullanilmaktadir.(VUK.
Md.265) Senetsiz Alacak ve Borglar, 11k Tesis
Taazzuv giderleri Pegtamalliklar, Aktif Gegici
Hesap Kiymetleri yani Pegin Odenen Giderler,
Tahsil Edilmemis Hasilat, Tdrak Edilmemis
Mahsuller i¢in yapilan giderler ve Senetli Borg-
lar , Pasif Gegici Hesap Kiymetleri yani Pegin

tahsil Edilmig Hasilat, Heniiz Odenmemig Gi-
derler, Kargiliklag, amortismanlar mukayyet de-
geri ile degerlenir.

5- itibari Deger: Her nevi senetlerin,
hisse senetlerinin, tahvillerin ve diger menkul
kiymetlerin iizerinde yazili degerlerdir (VUK.
Md.266) Kasa mevcudu tahviller itibari deger

ile degerlenit

6- Rayic Bedel : Iktisadi kiymetlerin nor-
mal alm satim degendir (VUK. miikerrer
Md.266) Emlak Vergisi Kanunu ve Veraset Inti-
kal Kanunu’nun uygulanmasinda yeri olan 6l¢i-
diir.

7- Vergi Degeri: Emlak Vergisi uygula-
masi ile ilgili olarak, bina ve arazi i¢in bahis ko-
nusu olan vergi degeri, taginmazin rayi¢ bedeli
olarak tamimlanir (VUK. Md.268) Vergi degeri
valmzca Emlak Vergisi ile sinirlt degildir Diger
vergi kanunlarimin uygulamasina da vegi degeri
uygulamasi sézkonusu olabilit Omegin gahsi
gayrimenkullerin igletmeye konulmasi halinde,
malivet bilinmiyorsa vergi degeri esas alinir

8- Emsal Bedeli veya Emsal Ucreti:
Emsal bedeli, gercek bedeli olmayan veya bilin-
meyen veyahut dogru olarak tespit edilemeyen
bir malin, degerleme giiniinde satilmasi halinde
emsaline nazaran haiz olacagi degeridirz (VUK.
Md.267)

Emsal Bedeli sira ile agsagidaki esaslara
gore tayin olunur.

Birinci sira: (Ortalama Fiyat Esasi) Aym
cins ve nevideki mallardan sira ile degerlemenin
yapilacagi ayda veya bir evvelki veya bir daha
evvelki aylarda satig yapilmigsa, emsal bedeli bu
satiglarin miktar ve tutarina gore miikellef tara
findan cikarilacak olan ortalama satig fiyat: ile
saptanir Bu esasin uygulanmasi i¢in, aylik satig
miktariin, emsal bedeli tayin olunacak her bir
malin miktarina nazaran %25ten az olmamasi
gerekir.,

Ikinci Sira : (Maliyet Bedeli Esas1) Emsal

4 Uluatam, Ozhan — Methibay Yasar; " Vergi Hukuku" Imaj Yayincilik, Ankara, 2000, S:157-160.
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bedeli belli edilecek malin maliyet bedeli bilinir
veya cikarilmasi miimkiin olursa, bu takdirde
miikellel bu maliyet bedeline, toptan satiglar
icin %35 parekende satiglar icin %10 ilave etmek
suretiyle emsal bedelini bizzat belli eder.

Uglincii Sira : (Takdir FEsas1) Yukarida ya-
z1l1 esaslara gore belli edilmeyen emsal bedelle-
ri ilgililerin miiracaat1 iizerine takdir komisyo-
nunca takdir yolu ile belli edilir.

Ucretle yapilan imalatta iicretin gercek
miktarinin bilinmemesi veya dogru olarak tespit
edilememesi hallerinde tespit edilecek emsal
licrette aym esaslara gore tayin olunur.

Emtianin maliyet bedeline nazaran, de-
gerleme giiniindeki satig bedelleri %10 veya da-
ha fazla diigiikliik gosterdigi hallerde, maliyet
bedeli tespit edilemeyen ahvalde, kiymeti diisen
mallarda baz1 6zel durumlarda emsal bedeli kul-
lanilir

9-Alis Bedeli: VUK 'nun 261. Madde-
sinde, yukarida igaretlenmig, sekiz degerleme
dlciisiine ek olarak 279. maddede bagka bir de -
gerlendirme biciminden bahsedildigi gériiliiyor.
Madde de Tiirkiye’de kurulmus sirketleri hisse
senetlerinden olugan yatirim fonu katilma belge-
lerinin alis bedeli ile degerlenece8i igaretlen-
mektedir.

2. AKTiF KALEMLERIN
INCELENMESI

2.1. HAZIR DEGERLERIN
DEGERLEMESI

Bu grup, nakit olarak elde veya bankada
bulunan varliklar ile istenildigi zaman deger
kaybina ugramadan paraya cevrilme imkant bu
lunan varliklar1 (Menkul kiymetler harig) kapsar
(MSUGT. No:1)

Tiirk Ticaret Kanununda hazir degerlerin
degerlenmesine iligkin bir hiikiim bulunmamak -

00 ~1 N

Metin, Kazim — Yal¢in, Hiiseyin; A.g.e., S:49.

tadizr TTK. na gore hazir degerleri igletme icin
haiz oldugu degerle degerlemek gerckmektedir.

Sermaye piyasasi Tebliglerinde hazir de-
gerle ilgili bagimsiz bir diizenleme yoktur An-
cak degerleme giiniinde igletmenin kasa ve ban-
kalar hesabinda yer alan dévizleri ile dévize da
yali alacaklarn ve borglan, varsa olusan borsa
kuru borsa kurunun bulunmamasi halinde T.C.
Merkez Bankast'nca ilan edilen kurlar iizerin
den degerleme vapilir®

TDHP ve VUK.’ a gore hazir degerler iti-
bari degerleri ile degerlenir Bankalar hesabi ile
ilgili olarak, bazi kaynaklarda mukayyet (kayit
I1) degeri ile degerlenir denmektedir Bankalar-
daki paralar itibari deger ile degerlenir. Banka-
daki paralar itibari deger iizerinden deftere kay-
dedildiginden burada itibari deger mukayyet de-
ger ile aynidir®

Hazir degerler; MSUGT.” de de tanimlan-
dig1 gibi, istenildigi zaman deger kaybina ugra
madan paraya cevrilme imkan: bulunan varlik
lardir Bu nedenle herhangi bir deger azalig1 ya
da yiikselisi s6z konusu degildir. (Yabanci para-
lar ve yabanci para ile diizenlenenler harig.)’

2.1.1.0zellik Gosteren Durumlar

2.1.1.1. Yabanci paralar ve Yabanci pa-
ra ile Diizenlenen Cekler

VUK ve MSUGT. uyarinca yabanci para-
lar borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayicinin
olmamasi veya borsa rayicinin takarriiriinde (bir
yerde karar kilma) muvazaa oldugu anlagilirsa
bu rayic yerine alig bedeli esas alinir Borsa ra-
yicinin olmamsi durumunda Maliye Bakanligin
ca tespit edilen kurlar degerlemeye esas alin-
maktadir Bugiinkii uygulamada Maliye Bakan-
1131 kurlan esas alinmaktadir®

Maliye Bakanligi giinliik kurlarin tespitini
Merkez Bankasina biraktigindan, degerlemede
Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan kurlar

Sermaye Piyasasi’'nda Mali Tablo ve Raporlara ligkin ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.28-29.
Kizil, Ahmet; "Genel Muhasebe", Der Yayinlari, {stanbul,1996, S.254.
Ataman, Umit; " Muhasebede Donem Sonu Iglemleri”, Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, 1996, S:42.
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esas alimir Yalmz yetki devri sozkonusu degildir.
Bakanlik kur yaymlamadik¢a Merkez Banka
s1’min kurlarinin esas alinacagi teblig ile duyurid
mugtur.”

Tiirk lirast olarak kegide edilen ¢ekler iti-
bari deger ile degerlenir. Yabanci para ile olan
cekler borsa rayici ile borsa rayicinin takarrii-
riinde muvazaa oldugu anlagilirsa alig bedeli ile
degerlenir. Borsada rayici yoksa Maliye Bakan-
liginca tespit edilen kurlarla degerlenir™

2.1.1.2. Vadeli Ceklerde Reeskont

Doktrinde vadeli ¢eklere reeskont hesap -
lan1p hesaplanmayacagi konusunda goriig birligi
yoktur. Vadeli ¢eklere reeskont hesaplanmaya-
cagin savunan yazarlara gére ¢ek bir kredi ara
c1 degil, bir 6deme aracidir Dolayisiyla ¢ekte va-
de yoktur. Cek goriildiigiinde 6denir. Reeskont
ise vadesi gelmemis senede bagli alacak ve
bor¢larin degerleme giiniindeki gercek degerini
ifade eder."

Reeskont ayrlmasmi savunanlara gore
degerleme hiikiimleri gercek gelirin tespit ve
hesaplanmasi ile ilgili diizenlemelerdir Serma-
ye piyasasi tebliglerle vadeli cekleri alacak se-
netleri gibi yorumlamaktadir Alacak ve borg se-
netleri i¢in reeskont ayrilmasinin temel sebebi
alacak ve bor¢ tutarlarimin bilango giiniindeki
degerlerinin tespit edilmesidir. Tleri tarihli ¢ek-
lerde de durum aymdic '*

Yani ileri tarihli olarak keside edilen ¢ek-
ler alacak yada bor¢ senedi haline doniismez.
Cek goriildiigiinde ddenir. Buna aykin herhangi
bir kayit yazilmamig hiikmiindedir Bu nedenler -
den dolayi ileri tarihli olarak kegide edilen ¢ek-
lere reeskont hesaplanmaz. Istenildigi anda de-
ger kaybina maruz kalmadan tahsil edilmesi
miimkiin olan bir kiymetin degerleme giiniiniin

9  Kizil, Ahmet; A.gee., S.260.
10 Metin, Kazim- Yal¢in, Hiiseyin; A.g.e., S.52.

kiymetine irca edilmeyecegi de aciktir Yada
¢eklerin vadeli olugu dénem sonlarinda bunlarin
bilancodaki yerini degistirir. Ciinkii muhasebe
temel kavramlarmdan Oziin Onceligi geregi,
tdeme aract olan ve vade tagimamast gereken
ceklerin vadelerine ve niteliklerine gore Alacak
Senetleri veya Bor¢ Senetleri hesabinda muha
sebelestirilmesi ve reeskonta tabi tutulmast ge-
rekir. 4 ve 6 sira no.lu MSUGT.” de muhasebe
standartlar1 yayinlana kadar miikelleflerin Tek-
diizen Muhasebe sistemi cergevesinde ileri ta-
rihli ¢ekler ile alacak ve bor¢ senetlerini rees-
konta tabi tutmalarimin ihtiyari oldugu belirtil
migtir,

2.2.MENKUL KIYMETLERIN
DEGERLEMESI

Sahis igletmelerinde hisse senetleri ve
tahvillerin degerlemesi TTK. Md.75’e gore dii-
zenlenmigtir. Madde hiikmiine gore biitiin aktif-
ler en ¢ok bilanco giiniinde igletme i¢in haiz ol-
duklarnn deger iizerinden kaydolunur Borsada
kote edilen emtia ve kiymetler o giiniin borsa ra-
yicine gore hesap edilit. Sermaye sirketlerinde
ise TTK.462. maddesi dikkate alimir Borsa ra-
yici bulunan kiymetli evrak en ¢ok bilanco gi
niinden bir ay evveline ait miiddet icinde bilan-
coya gecirilebilir. Borsada rayici olmayan Kiy-
metli evrak, faiz, temettii gibi gelirler ve kiy-
metlerindeki herhangi bir azalma nazara alin-
mak suretiyle ve maliyet kiymetlerini gecme-
mek iizere bilangoya kaydolunur'*

Gecgici amaglarla iktisap edilen menkul
kiymetler SPK’ ya gore elde etme maliyeti ile
degerlenit Ancak igletmeler satin alma bedeline
bagli olarak vaptiklari1 giderleri "Diger Faaliyet
lerden Gider ve Zararlar " olarak muhasebeles-
tirirler. Borsalar ve tegkilatlanmig diger piyasa-
larda islem goren hisse senetleri bilanco giiniin-

11 Ihsan, Akyol; " igletmelere Dahil Alacak ve Borglarin DeZerlemesi ve Vadeli Ceklerde Reeskont uygulamasi”, Vergi

Diinyas! Dergisi, Say1: 157, S:63.

12 Ocal, Goziikara- Ay, Yilmaz; " Doviz Cinsinden Bor¢larin Degerlemesi ve Vadeli Ceklerin Reeskonta Tabi Tutulmasi -
na [ligkin Goriiglerimiz", Vergi Diinyasi Dergisi, Say1:157, S:32.
13 Karapinar, Recep; " Tekdiizen Hesap plan1 Cercevesinde Donem Sonu Muhasebe Iglemleri ve Ticari Kardan Mali Ka-

ra Gegig", Vergi Sorunlarn Dergisi, Sayi:101, S:51.

14 Tirk Ticaret Kanunu; Alkim Yayimcilik, Ankara, 1996 S:37. Ve S:157-158.
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den Onceki 5 iggiini boyunca olugan giinlik
agirlikli ortalama fiyatlarinin ortalamasi ilizerin
den degerlenir. Bu ortalamanin hesabinda ser
maye artirimu ve temettii 6demesi gibi iglemler
den kaynaklanan etkiler giderilir. Bilango gii-
niinden 6nceki 5 iggiinii i¢inde elde edilen hisse
senetleri ise, elde etme maliyeti ve bilanco gii-
niinde olugan agirhikli ortalama fiyatin diigiik
olani ile degerlenir

Devlet tahvili, hazine bonosu ve Gelir
Ortaklig1 senetleri gibi kamu menkul kiymetle-
rinde, vadelerinde elde edilecek olan gelirin s6z
konusu menkul kiymetlerin iktisabindan bilancgo
tarihine kadar gecen siireye isabet eden kismi
icin gelir tahakkuk ettirilir."®

Yatirim Fonu Katilma Belgeleri, ilgili ya
tirm fonunun bilango tarihi icin agikladigi alig
fiyatlar iizerinden borsalar ve tegkilatlanmg di-
ger piyasalarda iglem goren borclanmay temsil
eden diger menkul kiymetler ise bilango tarihin-
deki agirlikli ortalama fiyatlari tizerinden deger
lenir. '’

SPK’ ya gore igtirakler, bagh ortakliklar
ve bagli menkul kiymetler elde etme maliyeti ile
degerlenir. Su kadar ki; borsa geklinde tegkilat -
lanmusg piyasalarda iglem goren igtirakler, bagli
ortakliklar ve baghh menkul kiymetler tebligin
21. maddesindeki esaslara gore belirlenen de-
gerleri tizerinden, borsa ve tegkilatlannug diger
piyasalarda islem gérmeyen istirakler, bagli or-
takliklar ve bagli menkul kiymetler ise net defter
degerleri elde etme maliyetlerinden diigiik oldu -
gu takdirde, net defter degerleri iizerinden de-
gerlenebilirler. Igtirakler, baglh ortakliklar ve
bagli menkul kiymetlerin aktiflegtirilmesinden
sonra ortaya ¢ikan ve bu varliklarin iktisabinda
kullanilan kredilerden kaynaklanan kur farklan
elde etme maliyetine ilave edilebilir.'®

VUK. 279. Maddeye gore hisse senetleri
ile fon portfGyiiniin en az % 51’1 Tiirkiye’de ku-
rulmug bulunan girketlerin hisse senetlerinden
olusan yatinm fonu katilma belgeleri alig bede-
liyle, bunlar diginda kalan her tiirlii menkul kiy-
met borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayici yok-
sa veya borsa rayicinin muvazaali bir gekilde
olugtugu anlagilirsa degerlemeye esas bedel,
menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde
edilecek gelirin (kur farklar1 dahil) iktisap tari-
hinden degerleme giiniine kadar gecen siireye
isabet eden kisminin eklenmesi suretiyle hesap-
lanir. Ancak borsa rayici bulunmayan, kar ihra¢
edenin kar ve zararina bagh olarak dogan ve de-
gerleme giinii itibariyle hesaplanmasi miimkiin
olmayan menkul kiymetler, alig bedeli ile deger-
lenir."”

TDHP ye gore hisse senedi borsa degeri
ile degerlenir. Ancak borsa degerinin alig dege-
rinden biiyilkk olmasi halinde aradaki fark kar
yazilmaz. Degerleme artigi olarak pasifte tutuk
mas1 gerekir Azalig i¢in ise karsilik ayrilir Tah-
viller ile ilgili olarak, déneme ait olan faiz ge-
liri tahakkuk ettirilir. Tahviller nominal (itibari)
degerleri ile degerlenir. ™

2.2.1. Ozellik Gosteren Durumlar

2.2.1.1. Menkul Kiymetler Deger Dii-
siikliigii Karsiligi

Bilangoda varliklari, bilango tarihindeki
gercege uygun degerleriyle gosterebilmek igin,
varliklardaki deger diigiikliikklerini gdstererck
kargilik ayrilmast zorunludur *'

TTK. Md. 462’ye gére menkul kiymetler
iki kisma ayrnlir ve bagka gekilde degerlendiri-
lirler Borsada rayici olmayan menkul kiymetler
mallar gibi maliyet bedeli ile degerlenir ve ak-

15 Sermaye Piyasasi’'nda Mali Tablo ve Raporlara iligkin Ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.21. (11

sayili Teblig ile degisen iiciincii fikra)

16  Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara iligkin {lke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.21.
17  Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara Iligkin {lke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.21. ( 13

Sayili Teblig ile degisen 4. Fikra)

18  Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara iligkin flke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.29.

19  Dogrusédz, Bumin; "Temel Vergi Kanunlarn", Lebib Yalkin Yayimlari ve Basim Igleri A.S., Istanbul, 2000, S:426-427.
20 Sevilengiil, Orhan; " Genel Muhasebe", Gazi Kitabevi, Ankara, 1996, S:599.

21 M.B.; "Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi" Sira No:1 Bilanco Ilkeleri-3.
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tiflesirler. Yani deger artig1 gbz Sniine alinmaz
ken deger azalmasi goz Oniine alimr Borsada
rayici olan menkul kiymetler ise en son ayin or-
talama degeri gtz Oniine alinarak degerlenir.
Bagka bir deyimle bu hiikiim aktifin degerleme -
sinde en diigiik deger, genel olarak maliyet de-
geri esasma aykint diigmekte ve deger artiginin
kayttlara dolayisiyla bilancoya gegirilmesine
olanak vermektedir.”

SPK’min Seri: X1 ve 1. no.lu tebliginin 21.
maddesinin 2. Fikrasina gére; menkul kiymetler
elde etme maliyetine gore % 10 veya daha fazla
bir oranda deger kaybetmeleri ve bu deger dii-
siikliigiiniin yakin bir gelecekte ortadan kalka-
cagina iligkin objektif ve makul bir gerekgenin
varolmasi durumunda borsa rayici ile degerle-
nir. Buradaki borsa rayici bilango giiniinden 6n-
ceki 5 ig glinti boyunca menkul kiymetler borsa-
larinda veya varsa organize diger menkul kiy-
metler piyasalarinda olugan giinliik agirlikli orta
lama fiyatlarinin ortalamasidir Bu rayi¢ deger,
bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetler i¢in
T.C. Merkez Bankas1’nin agikladig: iskonto ora
m iizerinden hesaplanan deger; hisse senetleri
icin net defter degeridir. Deger diigiikliigii kargi -
sinda kargilik ayrilmas: zorunlu olup, olugan bu
gider aksine bir diizenleme olmadik¢a vergi
mevzuat1 agisindan kanunen kabul edilmeyen
gider olarak dikkate alinmas1 gerekir™ Degerle-
me sonucunda olugacak deger artig ve azaliglar
ilgili menkul kiymet hesabinda muhasebelegtiri-
lir ve bu tutarlar gelir tablosu ile iligkilendiri -
lir ™

VUK. acisindan menkul kiymetler icin
deger diigiikliigi kargilig1 ayrilmaz. Menkul kiy
metler VUK. un 279. maddesi geregince deger-
lenir. Bu nedenle menkul kiymetlerin degerinde
meydana gelecek artig ve azaliglar realize olma-

diklar1 dénemlerde gelir yada gider hesaplarn ile
iligkilendirilmez.

TDHP ve SPK geregince ayrilmasi 6ngoé-
riillen deger diisiis karsiliklarinin vegi uygula-
mas1 agisindan gidere doniismesi kabul edilme
mektedir. Ayrilan deger diigiis kargiliklarinin gi-
dere doniigmesi durumunda mali karin tespiti
amaciyla ticari kara ilavesi gerekir *°

Ayrica kargilik iglem ve kayitlart yil sonu
itibariyle yapilnugsa takip eden yil icinde ilgili
menkul kiymetin deger diigiikliigiiniin ortadan
kalkmas1 yada bu kiymetin elden ¢ikarilmasi du
rumunda, ayrlan karsilik dolayisiyla ortaya ¢1
kan gelirinde vergiye tabi tutulmamasi, dolayr
styla matrahin beyani sirasinda kazangtan indird
mesi gerekir. %°

2.3. ALACAKLARIN DEGERLEMESI
2.3.1. Senetsiz Alacaklarin Degerlemesi

Sahis girketlerinde TTK. na gore tahsil
edilemeyen veya itilafli bulunanlar miistesna ol
mak lizere, biitiin alacaklar itibari degeri ile de-
gerlenir. Tahsil edilemeyen veya itilafl1 bulunan
alacaklar ise TTK. nun 75. maddesi hiikmii
uyarinca genel cerceve icersinde diigiiniilerek
en ¢ok bilango giiniinde igletme i¢in haiz olduk-
lart deger iizerinden degerlenit®’ Bu Ol¢iiniin
ise, tahsil edilemeyen veya itilafli bulunan ala-
caklar icin karsilik ayrilmasina imkan verdigi
aciktir Sermaye sirketleri i¢in TTK. 75. madde
de bir agiklama yapilmadigindan, gahis girketle
11 icin gegerli olan hiikiimleri sermaye girketleri
icin de dikkate almamiz gerektigi kanisindayim.

SPK, Seri :XI, Teblig No: 1’de alacak ve
bor¢larin degerlemesi aym madde de ele alin
mugtir™ Alacaklar ve borglar bilangoda mukay-

22 Ataman, Umit; " Tekdiizen Hesap Plam ve Mali Tablolar", Tiirkmen Kitabevi , Istanbul, 1997, S:69.
23 Ataman, Umit; " Tekdiizen Hesap Plam ve Mali Tablolar", A.g.e., S:69-76.
24  Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara iligkin Ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.21. (17

sayil teblig ile deBisen son fikra)
25 Metin, Kazim- Yalein Hiiseyin; A.g.e., S:84.
26 Karapmnar, Recep; A.g.e., S: 43.

27 Merig, Baki; " Ticari ve Mali Bilangolarda igletmeye Dahil iktisadi Kiymetlerde Degerleme"”, Hesap Uzmanlar Der-

nedi Yayini, Istanbul, 1982, S.48.

28 Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara iligkin Ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.26.
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vet (kayith) degerleri ile gosterilit Ancak avans,
depozito ve teminat niteliginde olanlar hari¢ ol-
mak iizere, senetli alacak ve borclar (vadeli cek-
ler ve poligeler dahil) ile 3 aydan daha uzun va-
deli senetsiz. alacak ve bor¢larin reeskont igle-
minde, sézkonusu alacak ve borglar icin 6ng6-
riilen faiz orani, bu yoksa T.C. Merkez Banka-
s1’min 1skonto oran1 uygulanir

VUK. na gore istege baglh olan reeskont
islemi, MSUGT . de ve SPK. Tebliglerinde zo-
runlu klmmugti,. (Ancak 4 ve 6 sira nolu
MSUGT.’ne baktigimizda reeskont igleminin
muhasebe standartlar1 yaymlanana kadar ihtiya-
ri brakildigmi gbriiyoruz.) Maliye Bakanlig
Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde reeskont ig-
lemleri sadece senetli borg ve alacaklar i¢in 6n-
goriilmiigken, SPK. Tebliginde 3 aydan uzun
vadeli senetsiz bor¢ ve alacaklar icinde reeskont
ongorilmiistiir.

2.3.2. Senetli Alacaklarin Degerlemesi

TTK. 75. maddesi hiikmii sahis girketle-
rinin senetli alacaklarini da kapsamaktadir Tah-
sil edilemeyen veya ihtilafli bulunanlar diginda
kalanlar itibari degeri ile degerlenirken, tahsil
edilemeyen veya itilafli bulunanlar ise, genel
hiikiim uyarinca bilango giiniinde igletme icin
haiz olduklan deger ile degerlenir. Yani; iglet-
menin ihtiyarina birakilan nispette karsilik ayri}
maktadir.”

Sermaye girketlerinde ise TTK. 462.
maddesi dikkate alinir Sermaye sirketleri ala-
cak senetlerini, faiz temettii gibi gelirler ve kiy-
metlerindeki herhangi bir azalmay: dikkate al-
mak suretiyle ve maliyet kiymetlerini gegme-
mek lizere degerleyeceklerdir. Buna gore rees-
kont uygulamasinin imkan dahilinde oldugunu
soyleyebiliriz. ™

SPK, Seri : X1, Teblig No: 1’de alacak ve
bor¢larn degerlemesi ayni madde de ele alin

29 Tirk Ticaret Kanunu; Alkim Yayimcilik, Ankara, 1996 S:37.

mustiz”' Alacaklar ve borglar bilangoda mukay-
vet (kayitll) degerleri ile gosterilit Ancak avans,
depozito ve teminat nitelifinde olanlar hari¢ ol-
mak iizere, senetli alacak ve bor¢lar (vadeli ¢cek-
ler ve poligeler dahil) ile 3 aydan daha uzun va-
deli senetsiz alacak ve borglarin reeskont isle-
minde, sézkonusu alacak ve borclar i¢in 6ngo-
riilen faiz orani, bu yoksa T.C. Merkez Banka-
st’ nin 1skonto oran1  uygulanir

VUK. 281. maddeye gore alacaklar mu-
kayyet degeri ile degerlenir. Vadesi gelmemig
olan senede bagli alacaklar degerleme gliniiniin
kiymetine irca olabilir. Bu takdirde, senette faiz
nispeti aciklanmamgsa bu faiz nispeti; Cumhu-
riyet Merkez Bankasi’nin resmi 1skonto haddi
uygulanir. Reeskont uygulamasi zorunlu olan
bankalar ve bankerler ile sigorta sirketleri ala-
caklarin1 ya Cumhuriyet Merkez Bankasi’ nin 1s
konto haddi veya muamelelerinde uyguladiklarn
faiz haddi ile, degerleme giinii kiymetine irca
ederler.® LIBOR yabanci para cinsinden olan
alacak ve borclarda s6z konusudur. Tiirk Lirasi
cinsinden olan alacaklarda ILIBOR uygulanmaz.

Bir alacagin reeskonta tabi tutulabilmesi
icin bu alacagin, igletme biinyesinde gelir dogu-
ran yani tamamlanmig muameleden kaynaklan-
masi ve bu muameleden dogan gelirin tamanu-
nin hasilat yazilmasi suretiyle kazanca ilavesi
gerekir.®

Reeskont iglemi VUK.’na gore istege
baglidir Ancak, MSUGT. de belirtilen bilango
ilkelerinden ilke 5’ te soyle demektedir:

Donen ve duran varliklar gurubunda yer
alan alacak senetlerini, bilanco tarithindeki ger-
¢ege uygun degerleri ile gosterebilmek igin re-
eskont iglemi yapilmalidir Yani MSUGT . ne
gore reeskont iglemi yapilmalidir™ Ancak, 4 ve
6 sira no.lu MSUGT.” de muhasebe standartlar
yayinlanana kadar miikelleflerin Tekdiizen Mu-
hasebe Sistemi cercevesinde ileri tarihli ¢ekler

30 Tiirk Ticaret Kanunu; Alkim Yayimecilik, Ankara, 1996 S:37. Ve S:157-158.
31 Sermaye Piyasasi’'nda Mali Tablo ve Raporlara Iligkin ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.26.
32 Dogrustz, Bumin; "Temel Vergi Kanunlan", Lebib Yalkin Yayimlan ve Basim Isleri A.S., Istanbul, 2000, S:429.

33  Damgtay 3. D. E. 1997/1879 K.1997/2742 T.

34  M.B.; "Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi" Sira No:1 Bilango ilkeleri-5.
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ile alacak ve borg¢ senetlerini reeskonta tabi tut-
malariin ihtiyari oldugu belirtilmigtit

2.3.3. Ozellik Gosteren Durumlar

2.3.3.1. Yabanci Para ile Olan Alacak-
lari Degerlemesi

Doviz cinsinden alacaklar VUK. nun
280. maddesine gore borsa rayici ile degerlenir.
Borsa rayicinin takarriirinde muvazaa oldugu
anlagilirsa bu rayi¢ yerine alig bedeli esas alinir
Yabanci paranin borsada rayici yoksa, degerle-
meye uygulanacak kur Maliye Bakanliginca tes-
pit olunur.

SPK’ya gore isletmenin dovize dayali
borglar1 ve alacaklar borsa kuru, borsa kurunun
bulunmamasi halinde Merkez Bankast’nca ilan
edilen kurlar tizerinden degerlenir.™

2.3.3.2. Yabancl para ile Olan Alacak
Senetlerinde Reeskont Uygulamasi

Déviz cinsinden olan senetli alacaklar
icin VUK a gore senette faiz orani yok ise, LI-
BOR faiz orani reeskont igleminde baz alinacak-
tir  Yeni uygulamayla doviz cinsinden senetli
alacaklar béylece bilango giiniindeki degerine
indirgenmis olacaktir.

2.3.3.3. Siipheli Alacaklar

TTK. 75. ve 462. maddelerine gore, yu-
kanidaki agiklamalar dikkate alindiginda tahsil
edilemeyen ve ihtilafli bulunan alacaklar igin
karsilik ayrilmas: gerekmektedir

SPK.ya gére cegitli nedenlerle tahsil
imkanlarinin gliclesmig oldugu tahmin edilen
alacaklar i¢in, (giipheli alacagin makul gerekce-
lerle tahmin edilmesi sartiyla) kargilik ayrilma
st zorunludur

Stipheli alacaklar, isletmenin ¢nceki yil-
larda tahsil edilemeyen alacaklarina iligkin veri-

ler, bor¢lunun 6deme yetenegi, igletmenin icin-
de bulundugu sektorde ve cari ekonomik ortam-
da ortaya ¢ikan olaganiistii kogullar esas alina
rak ve makul bir gerekceye dayanilarak tahmin
edilit. Bu yolla ayrilan kargiliklarin neden oldw
gu giderler, vergi mevzuat: bakimindan aksine
bir diizenleme olmadik¢a, kanunen kabul edil
meyen gider niteligindedir.

Makul bir sonuca ulagmayr Onleyen
tnemli belirsizliklerin var olmasi halinde siip-
heli alacaklar, perakende satig yontemi kullan-
larak hesaplanir. perakende satig yontemine go-
re, degerleme yapilan donemden onceki iki he-
sap doneminde vadesinde tahsil edilmeyen ala-
caklarin ilgili bulundugu dénemlerdeki toplam
vadeli satiglara oranlarinin ortalamasi, degerle
me dénemindeki vadeli satiglara uygulanarak
stipheli alacaklar hesaplanit

Tahmin edilen siipheli alacaklarin disin-
da, ilgili bulundugu dénemde vadesi gegtigi hal-
de tahsil edilmeyen veya dava ve icra agamasin-
da bulunan veya yapilan protestoya veya birden
fazla istenmesine ragmen borclu tarafmdan
tdenmemig bulunan alacaklar i¢in ayrica kargi-
lik ayrilir’’

VUK. un 323. maddesine gére dava veya
icra safhasinda bulunan alacaklar ile yapilan
protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenil
mesine ragmen borclu tarafindan Sdenmemis
bulunan dava ve icra takibine degmeyecek dere-
cede kiicikk alacaklar giipheli alacak sayilm
Stipheli alacaklar i¢in degerleme giiniiniin ta-
sarruf degerine gore pasifte kargilik ayrnlabilir
Bu karsiligin hangi alacaklara ait oldugu karst
lik hesabinda gosterilit Teminatli alacaklarda bu
karsilik teminattan geri kalan miktara inhisar
eder.™

S6z konusu kargilik hesabiTDHP na go-
re aktifte yer almaktadir Bu karsilik hesabi aktr
fi diizenleyici pasif karakterli bir hesaptiz Se-

35  Yilmaz, Kazim; " VUK., GVK,, KVK. ve KDVK. A¢isindan Degerleme", HUD Yayimlari, Istanbul, 1997, S.187.
36 Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara iligkin ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.28.
37 Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara Iligkin {lke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.27.

38  Yalein, Hiiseyin — Yalein, Safiye; A.g.e., S: 475.
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netli ve senetsiz alacaklar i¢in olmak tizere iki
hesap vardir.

Tahakkuk esasimin bir sonucu olarak, ta-
hakkuk ettirildiginde gelir yazilan hasilatlarin fi-
ilen tahsil edilmemesi halinde giipheli alacaklar
miiessesi devreye girmektedir MSUGT. uya-
rica bilango varliklarindaki deger diigiikliigii ve
muhtemel zararlar i¢in kargilik ayrilmasi zorun
ludur. Ancak VUK. hiikiimlerine gore giipheli
alacaklar karsilig1 aynlmasi ihtiyaridir”

2.3.34. Diger Ozellik Gosteren Du-
rumlar

1- Hatir senctleri ticari kazancin olugu-
muna etki eden gercek bir alacag: yansitmadik-
lar i¢in reeskonta konu olamazlar ve degersiz
alacak olarak gider yazilamazlar. Ayrica sliphe-
li hale koyarak karsilikta ayiramayiz. Clinkii
vergileme ve muhasebe esaslarinda kargiliklarin
igletmenin karimm keyfi bir gekilde azaltmak ve-
ya bir déneme ait kari diger doneme ait kart di
ger doneme aktarmak amaciyla kullanilmamasi
gerekir.

2- Ileri tarihli cekler alacak ve borg sene -
di haline déniigemezler. Cek gériildiigiinde Gde-
nir. Buna aykin bir kayit yazilmamis hiikmiinde
dir. Bu nedenlerden dolayi, ileri tarihli olarak
keside edilen ¢eklere reeskont hesaplanmaz. Is -
tenildigi anda deSer kaybina maruz kalmadan
tahsil edilmesi miimkiin olan bir kiymetin de-
gerleme giiniiniin kiymetine irca edilemeyecegi
de aciktir

3- Alacak senetlerinin tahsil amacryla
bankaya verilmesi, igletmenin bu alacak iizerin -
deki tasarruf hakkimi ortadan kaldirmadigi icin
tahsile verilen alacak senetleri reeskonta tabi tu-
tulabilir.

4- VUK. ‘un 281. maddesine gore kam-
panyali satiglarla ilgili alacak senetlerinde rees-
kont uygulanmasi i¢in vadesi gelmemig alaca-
gin tahakkuk esasi geregince hasilat olarak ka

39 Karapinar, Recep; A.g.e., S.44.
40 F =iskonto tutari

A = Senedin nominal deZeri

m = Faiz oram

t =Vade

yitlara intikal ettirilmesi ve igletme i¢in gercek
bir alacak mahiyetini kazanmig olmasi gerek
mektedir. Bu ise, satiga konu mal veya hizmet
igleminin fiili olarak gerceklestigini gosterir fa-
tura yada perakende satig figi diizenlenerek ha-
silat kaydimin yapilmasi ve tahakkuk eden alaca
gin senede baglanmasi ile miimkiindiir

5- Isin devanu miiddetince yillara sari in-
saat ve onarim igleriyle ilgili alacak senetlerin-
de reeskont ayrilmayacaktir

6- Hesap dénemi sonu itibariyle senede
bagli bor¢ ve alacaklar; F= A — [A x 360 / (360
+ m x ty] [ormiiliine uygun olarak i¢ 1skonto
yontemine gore reeskonta tabi tutulacaktic™®

7- Stipheli alacak uygulamas: bakimindan
ana kurulug (holding), istirak ve bagh ortaklik-
larn ticari iligkiler nedeniyle olusan alacaklari-
nin grup dist sirketlerden olan ticari alacaklar
dan farkt yoktur

8- VUK un 322. maddesine gore kazai
bir hiikme veya kanaat verici bir vesikaya goére
tahsiline artik imkan kalmayan alacaklar deger-
siz. alacaklardir Degersiz alacaklar, bu mahiye-
te girdikleri tarihte tasarruf degerini kaybederler
ve mukayyet kiymetleriyle zarara gecilerek yok
edilirler.

9- VUK’ un 324. maddesine gore ise
konkordato veya sulh yoluyla alinmasindan vaz-
gecilen alacaklar, bor¢lunun defterinde &zel bir
kargilik hesabina aliir Bu hesabin muhteviyati
alacaktan vazgecildigi yilin sonundan baglaya
rak ii¢ y1l icinde zararla itfa edilmedigi takdirde
kar hesabina naklolunur

2.4. STOKLARIN DEGERLEMESI

TTK.” da stoklarin degerlemesi 75. ve
461 . maddelerde diizenlenmigtir. Bu hiikiimler
daha ¢cok mali tablolarin diizenlenmesinde ticari
sermayenin korunmasin1 amaclar Sahis igletme
leri TTK.’nin 75. maddesi uyarinca biitiin aktif
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degerleri en ¢ok bilango giiniinde haiz oldukla-
1 deger iizerinden kaydedeceklerdit Borsaya
kote edilen stok degerlemesi borsa rayicine g6-
re yapilacaktir Igletmede {iretilen stoklar i¢inde
ayni durum s6z konusudur™

Sermaye girketleri ise, TTK. 461. madde-
si uyarinca degerleme iglemlerinde gu hususa
uyacaklardit Hammaddeler, iglenmis veya yart
iglenmis esya, emtia ve satilik diger mallar en
fazla maliyet degerleri iizerinden bilancoya ge-
cirilebilir. Bununla beraber bu mallarin maliyet
degeri bilanconun diizenlenmesi esnasinda cari
fiyattan fazla ise bunlar bilancoya en fazla cari
deger tizerinden gecirilebilirler. Bununla birlik-
te degerleme acisindan daha iist sinirlarda mew
cuttur.  Stoklarin maliyet bedelleri degerleme
giiniinde piyasa fiyatindan diigiik ise maliyet be-
deli ile, stoklarin maliyet bedelleri degerleme
giiniindeki piyasa fiyatindan fazla ise piyasa fi-
yatt ile degerleme yapilacaktir™

SPK. ‘ya gore stoklar, elde etme maliyeti
ve net gerceklegebilir degerin diigiik olam ile
degerlenir. Stoklarin elde etme maliyeti yerine
net gerceklesebilir deger ile degerlenebilmesi
icin, net gergeklesebilir degerin elde etme ma -
liyetine gore % 10 veya daha fazla deger diigiik -
liigii gostermesi ve bu deger diigiikliigiiniin ya-
kin bir tarihte ortadan kalkacagina dair objektif
ve makul bir gerekcenin varolmamas: gerekir
Stok maliyetinin hesaplanmasinda FIFO, LIFO,
Agirhiklhi Ortalama Maliyet, Hareketli Ortalama
Maliyet yontemlerinden birinin uygulanmasi
zorunludur. Ozel sipariglerin olmasi durumun-
da Ozel Siparis Maliyeti yontemi uygulanabi -
lir ™

VUK. da vergi matrahinin dogru bir se-
kilde hesaplanmasi agisindan stoklarin degerle
mesi 6nemlidir. Stoklarin degerlemesinde stok-
lan elinde bulunduran igletmenin stoklari hazir
almasi (Ticari Igletme) yada igletmede iiretmis
olmasina gore degerleme iglemleri ve yontemle-
11 farklilhik gosterir

Ticaret igletmeleri acisindan satin alinan

41  Tirk Ticaret Kanunu; Alkim Yayimcilik, Ankara, 1996 S:37.

mallar VUK.274, degen
VUK.278. maddeye gore degerlenir. Uretim ig-
letmeleri acisindan satin alinan mallar VUK.
274., iretilmis mallar yarr mamul mallar
VUK.275., zirai mahsuller ve hayvanlar
VUK.277, degeri diigsen mallar VUK. 278. mad-

deye gore degerlenir.

diigen mallar

Stoklarin donem sonunda yiiksek goste-
rilmesi satilan malin degerini diigiiriir ve dénem
karm attirir Aksi halde donem kan azalit

VUK. Madde 274 : Satin alinan veya
imal edilen emtia maliyet bedeli ile degerlenir.
Miikellefler satin aldiklar1 veya imal ettikleri
emtianin maliyet bedelini son giren ilk c¢ikar
yontemini uygulamak suretiyle de tespit edebi-
lirler. Bu yontemi segenler en az 5 yil siire ile bu
yontemden vazgecemezler. Bu yontemin uygu-
lama usul ve esaslarim tespit etmeye Maliye Ba-
kanlig1 yetkilidir

Emtianin maliyet bedeline nazaran deger-
leme giintindeki satig bedelleri %10 veya daha
fazla bir diisiikliik gisterdigi hallerde miikellef,
maliyet bedeli yerine 267. maddenin ikinci sira-
sindaki usul hari¢ olmak iizere, emsal bedeli 6}
¢iisii tatbik edilebilir. Bu madde 275. madde ya-
z1li mamuller i¢inde uygulanabilir

VUK. Madde 275 : Imal edilen emtianin
(Tam ve yari mamul mallar) maliyet bedeli asa-
gida yazili unsurlari ihtiva eder

1- Mamuliin viicuda getirilmesinde sarf
olunan iptidai ve hammaddelerin bedeli;

2- Mamule isabet eden is¢ilik;

3- Genel imal giderlerinden mamule dii-
sen hisse;

4- Genel Idare giderlerinden mamule dii-
sen hisse;

5- Ambalajli olarak piyasaya arz edilmesi
zaruri olan mamullerde ambalaj malzemesinin
bedels,

42 Tirk Ticaret Kanunu; Alkim Yayimcilik, Ankara, 1996, S:157-158.
43  Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara iligkin ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.22.
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Miikellefler, imal ettikleri emtianin mali-
yet bedellerini yukaridaki unsurlari ihtiva etmek
sartiyla diledikleri usulde tayin edebilirler.

VUK. Madde 276 : Zirai mahsuller ma-
liyet bedeli ile degerlenir. Maliyet bedeli, zirai
mahsullerin hususiyetlerine gére 275. maddede
yazili unsurlara miitenazir olarak Maliye Bakan-
liginca tespit edilecek esaslar dairesinde hesap-
lanar.

VUK. Madde 277 : Zirai igletmelere da-
hil hayvanlar maliyet bedeli ile degerlenir. Ma-
liyet bedelinin tespiti miimkiin olmayan ahvalde
maliyet bedeli yerine emsal bedeli alimir Bu
hiikmiin tatbikinden emsal bedeli, igletmenin
bulundugu mahal i¢in zirai kazan¢ komisyonla-
rinca tespit edilmig olan ortalama maliyet bede-

lidir.

VUK. Madde 278 : Yangin, deprem ve
su basmasi gibi afetler yiiziinden veyahut bozul-
mak, ¢lirimek, kirilmak, catlamak, paslanmak
gibi haller neticesinde iktisadi kiymetlerinde
tnemli azalig vaki olan emtia ile maliyetlerin
hesaplanmasi mutat olmayan hurdalar dokiintii-
ler, tistiipii, dege ve 1skartalar emsal bedeli ile
degerlenir.

MSUGT da yer alan diizenlemeye gére
muhasebenin ihtiyatlilik kavrami uyarinca stok
lar piyasa yada maliyet degerinden diisiik olan
ile degerlenmelidir. Aslinda stokun satig degeri
maliyetinin iizerinde ise bu gérmezlikten geli-
nir, ¢iinkii satigla kesinlegmeyen s6z konusu fi-
yat farkr gelirler arasina alinmaz.Ancak aksi du-
rumda, yine aymt kavram uyarinca, satigla ger
¢eklegsmese de stoklar yolu ile igletmeye yonel -
mig zarar riski dikkate alinarak maliyet — satig
fiyat1 arasindaki fark icin stok deger diigtikliigii
karsthg1 aynlir™

2.4.1. Ozellik Gosteren Durumlar
2.4.1.1. Stok Deger Diisiikliigii Karsihg

Isletmede yer alan ilk madde malzeme ve
mal stoklar1 asagidaki nedenlerle kiymet kaybr
na ugrarlar:

a- Ekonomik nedenlerle olugan fiyat ka-
yiplart;

b- Dogal afetler nedeni ile olugan kayip-
lar;

¢c- Kimyasal nedenlerle meydana gelen
kayiplar;

d- Teknolojide meydana gelen geligmeler
nedeniyle eski mallarin kiymetlerindeki kayip
larin olugmasi;

e- Tiiketici tercihlerinin moda degigiklik-
leri nedeniyle stoktaki mallardan uzaklagmasi
nedeniyle olugan kayiplar

Biitiin bu nedenlerle olugan deger kayip-
lart tespit edilip, TTK., SPK, MSUGT. uyarinca
kargilik ayrilmasi gerekmektedir Tek Diizen
Hesap plaminda bu kargiliklar icin "Stok Deger
Diigiikliigii Kargilig1 Hesabt " kullamilir Deger-
leme konusunda yukandaki aciklamalarmiz
dikkate alinacaktir V.U.K na gore kargilik ayrik
maz.

2.5. DURAN VARLIKLARIN
DEGERLEMESI

Sahis girketleri yoniinden maddi duran
varliklarin degerlemesi hakkinda &6zel bir acik
lama yoktur. TTK. 75. madde dikkate alinacak-
tix

Sermaye girketleri ise degerleme mev-
zunda TTK. 460. maddeyi dikkate alacaklardir.
Gayrimenkuller, binalar, enerji santralleri, ma-
kineler, nakil vasitalari, alet ve edevat ve mobil
ya gibi devamli surette igletmede kullanilan te-
sisler halin icabma gore miinasip olan tenzilat
yapildiktan sonra en fazla maliyet degeri lizerin
den bilangoya gegirilit

Haklar, imtiyazlar, ihtira beratlari, hususi
imal ve istihsal usulleri, ruhsatnameler, marklar
ve bunlara benzer sair kiymetler hakkinda dahi
aymi hiikiim caridir

Tenzilat pasif tablosunda itfa ve yenileme
akceleri tegkili suretiyle yapilabilir. Tesisat si-

44 Sevilengiil, Orhan; " Genel Muhasebe", Gazi Biiro Kitabevi, Ankara, 1996, S.599.
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gorta edilmigse bilango kiymetleri yaninda si-

gorta kiymetleri de yaZlhr45

SPK. "Sermaye Piyasasinda Mali Tablo
ve Raporlara Iligkin Ilke ve Kurallar Hakkinda-
ki Teblig"in 30, 31, 32, 33, 33/A, 33/B, 33/C,
33/D, 34, 35 ve 36. Maddeleri duran varliklar
degerlemeye iligkin hiikiimler icermektedir.

Maddi Duran Varliklar, yeniden degerle-
me uygulamasi hari¢ elde etme maliyeti ile de-
gerlenecektir. Elde etme maliyeti ise, Maddi
Duran Varligin satin alma iglemine bagh olarak
yapilan giderler, alig ve ithalde Sdenen vergiler
ile varligin 6nceden belirlenen amaglar ¢erceve-
sinde kullanilmak tizere caligabilir duruma geti-
rilmesi i¢in katlamlan bilumum gidederden
olugur. Bu giderlere nakliye, montaj giderleri,
varligin yerlestirilecegi yerin ve arsanin hazie
lanmast i¢in yapilan giderler donatim giderleri,
noter, mahkeme, kiymet takdiri vb. giderler du-
ran varlikla yapilan igler icin serbest meslek er-
babina Gdenen iicretler, varligin iktisap edilme
sinde kullamlan kredilerle ilgili olan ve bu var-
Iiklarn aktiflestirildigi tarihe kadar birikmig bu-
lunan finansman giderleri gibi giderler 6rnek
olarak gosterilebilir Maddi duran varligin aktif-
lestirilmesinden sonra ortaya ¢ikan ve bu varlik-
lann iktisabinda kullanilan kredilerden kaynak
lanan kur farklan aktiflegtirilebilir. Bu takdirde
soz konusu giderler amortisman siiresi i¢inde it-
fa edilebilir.*

Maddi duran varliklar ile ilgili olarak ya-
pilan normal bakim ve onarim giderleri ilgili
varligin maliyetine dahil edilmez. Bunlar tiretim
ve faaliyet gideri olarak muhasebelestirilir. An-
cak maddi duran varlifin ekonomik Omriinii
uzatan, hizmet kapasitesini artiran iiretilen mal
veya hizmetin kalitesini artiran yada maliyetleri
azaltan yatirim harcamalari, duran varligin mali
vet bedeline eklenir. Bu harcamalar duran varli-
gin kalan amortisman siiresi i¢inde itfa edilir.*’

Bir duran varligin bagka bir duran varlik-

la takas edilmesinde, elden ¢ikarilan varligin net
defter degeri yeni varligin elde etme maliyeti
olarak kabul edilir. iktisap edilen maddi duran
varlik menkul kiymet devri yoluyla elde edilirse
yeni varligin maliyet bedeli bilinmiyorsa rayig
bedel kullanilir *® Bu menkul kiymetlerin rayi¢
bedeli yeni varligin elde etme maliyeti olarak
kabul edilir.

Hizmetten alinan ve gelecekte elden ¢ika
rilacak olan duran varliklar net defter degeri ile
net gerceklesebilir degerin diigiik olam ile de-
gerlenir.

Miiteahhit sifatiyla iistlenilen yillara yay
gin ingaat igleriyle ilgili ingaat sézlegmelerinin
mali tablolara yansitilmasinda " s6zlesmenin ta
mamlanmasi yontemi kullanilir Sézlegmeyle il-
gili katlanlan maliyetler ve hakkedigler sézles-
me konusu ingaat igi tamamlanincaya kadar ge-
lir tablosu ile iligkilendirilmeksizin bilan¢oya
yansitilir Ingaat iginden saglanan gelir, ancak
iistlenilen ingaat iginin tamamlanmasiyla hesap-
lanir ve mali tablolara yansitilir Sézlesme ile
katlanilan maliyetler s6zlegme tamamlanana ka-
dar gelir tablosu ile iligkilendirilmeksizin birik-
tirilir. Sozlesme ile ilgili olarak alinan avanslar
ve hakkedisler sdzlesme maliyetlerinden bir in-
dirim veya bor¢ olarak kaydedilir Sézlegme
hiikiimleri cercevesinde ddenmek zorunda bu-
lunan ceza ve tazminatlar da sézlesme maliyeti-
ne intikal ettirilir.

Her bir proje ayr1 ayr alimip ingaat yiikle
nim sozlegmesi yapilabilir. Bu sirketlerin mali
tablo dipnotlarinda ingaat iginin toplam bedeli,
tamamlanma yiizdesi, katlanilan maliyet, hak-
kedis olarak alinan nakit ve alacak tutart ve
avans tutan ile muhasebe politikalar1 ve maliyet
art1 s6zlesmeden dogan alacak tutarimin gosterit
mesi zorunludur ™

Varliklarin elde etme maliyeti ile acik ilgi
si kurulabilen bor¢lanma maliyetleri (kur fark-

45 Tirk Ticaret Kanunu; Alkim Yayimcilik, Ankara, 1996, S:157.

46 Sermaye Piyasasi’'nda Mali Tablo ve Raporlara {ligkin ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.30.
47  Sermaye Piyasasi’'nda Mali Tablo ve Raporlara Iligkin Ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.31.
48 Sermaye Piyasasi’'nda Mali Tablo ve Raporlara Iligkin Ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.32.
49  Sermaye Piyasasi’'nda Mali Tablo ve Raporlara {ligkin ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.33.
50 Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara iligkin ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.33/A.
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lan ve finansman giderleri) ilgili varlifin mali
yetine dahil edilir.”* Yalmz varliklarm aktiflesti
rilmesinden sonra ortaya cikan ve varliklarnn ik
tisabinda kullammlan kredilerden kaynaklanan
borclanma maliyetleri aktiflegtirilmez. Tebligin
29. Ve 30. Madde son fikra hiikiimleri saklidir

Tegvik ve siibvansiyonlar ancak elde edi-
lecekleri kanaatini olugturan ilgili biitiin gartla-
rn tamamlanmasi ile gelir kaydedilit Maddi
duran varlik elde edilmesiyle ilgili olmayan teg-
vik ve siibvansiyonlar dogrudan gelir kaydedi-
lir. Maddi duran varliklarin edinilmesinde yarar
lanilan maliyet azaltici tegvik ve siibvansiyonla
rm ilgili duran varligin maliyetinden diigiilmesi
veya gelir kaydedilmesi konusunda igletmeler,
varlik bazinda bir politika benimseyerek bunu
tutarh gekilde uygulamak zorundadir. Gelir kay-
dedilmesi politikas1 benimsendigi takdirde bu
gelir 6zel bir fon hesabinda tutularak ilgili varli-
gin amortisman siiresince gelir tablolarma egit
olarak dagitilir Saglanan tegvik ve siibvansi-
yonlarin sonradan herhangi bir nedenle kismen
veya tamamen geri 6denme zorunlulugunun or-
taya c¢ikmasi halinde dogrudan gelir kaydedit
mig olanlar i¢in gider yazma, 6zel bir fon hesa -
binda toplanarak yillara sari bicimde gelir kay-
dedilmig olanlar i¢in ise Sncelikle ¢zel fon he -
sabindan mahsup iglemi yapilic Tegvik ve siib-
vansiyonlarin maddi duran varlik maliyetinden
diigiilmesi politikast uygulanmig olmast durum-
da ise, iade konusu tegvik ve siibvansiyon tutar
ilgili varlik maliyetine eklenir ve daha Once
amortisman ayrilmig olmasi halinde amortisman
kayitlarinda gerekli diizeltme yapilir =

Kurulug ve Tegkilatlanma Giderleri,
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri, Haklar ve
Pegtamallik ister aktiflegtirilir ister gider yazila-
bilir. Aktiflestirilen bu giderler aktiflestirildik -
leri dénemden itibaren 5 yil iginde itfa edilir>*

VUK. 269., 270.,271., 272, 273. Madde-
leri maddi duran varliklarin degerlemesi ile ilgi-
li hiikiimler icermektedir. Genel olarak maddi

duran varliklar maliyet bedeli ile degerlenit

VUK. Madde 269 : Iktisadi igletmeler
dahil bilumum gayrimenkuller maliyet bedeli
ile degerlenir.

Bu kanuna gore, agagida yazili kiymetler
gayrimenkul gibi degerlenir.

1- Gayrimenkullerin miitemmim ciiziileri
2- Tesisat ve makineler

3- Gemiler ve diger tagitlar

4- Gayrimaddi haklar.

VUK. Madde 270 : Gayrimenkuller de,
maliyet bedeline satin alma bedelinden bagka,
agagida yazil giderler girer:

1- Makine ve tesisatta giimriik vergileri,
nakliye ve montaj giderleri

2- Mevcut bir binanin satin alinarak yiki
masindan ve arsasinin tesviyesinden miitevellit
giderler,

Noter, mahkeme, kiymet takdiri, komis-
yon ve tellaliye giderleri ile Emlak Alim ve Ta-
sit Alim Vergilerini maliyet bedeline ithal et-
mekte veya genel giderler arasinda gostermekte
miikellefler serbesttir.

VUK. Madde 271 : insa edilen binalarda
ve gemilerde, imal edilen makine ve tesisatta,
bunlarin inga ve imal giderleri, satin alma bede-
li yerine gecer.

VUK. Madde 272 : Normal bakim, tamir
ve temizleme giderleri diginda, gayrimenkulii
genigletmek veya iktisadi kiymetini devamls
olarak artirmak maksadiyla yapilan gideder,
gayrimenkuliin maliyet bedeline dahil edilir.

(Bir geminin, iktisap tarihindeki siiratini
fazlalagtirmak, yolcu ve egya yiikleme ve barin-
dirma tertibatinm1 genigletmek veya degistirmek

51 Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara Tligkin Ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI,No:1,Md.33/B.
52 Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara Iligkin {lke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI,No:1,Md.33/B (14

Sayili Teblig ile degigen fikra

53 Sermaye Piyasasi'nda Mali Tablo ve Raporlara iligkin ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI,No: 1,Md.33/C.
54 Sermaye Piyasasi'nda Mali Tablo ve Raporlara iligkin ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI,No: 1,Md.34-35-36.
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suretiyle iktisadi kiymetini devamli olarak artr
ran giderlere bir motorlu kara nakil vasitasinin
kasa veya motorunun yenisi ile degigtirilmesi
veya aliminda mevcut olmayan yeni bir tertiba-
tin eklenmesi i¢in yapilan giderler maliyet bede-
line eklenmesi gereken giderlerdendir.)

Gayrimenkuller kira ile tutulmug ise, ki-
raci tarafindan yapilan bir ve ikinci fikralardaki
giderler bunlarin 6zel maliyet bedeli olarak ay-
rica degerlenir Kiracinin faaliyetini icra icin vii-
cuda getirdigi tesisata ait giderlerde bu hiikiim-
dedir.

Gayrimenkuller i¢in yapilan giderler hem
tamir, hem de kiymet artirma giderlerinden te-
rekkiip ettigi takdirde, miikellef bu giderlerden
maliyet bedeline eklenecek kismu ayr goéster-
mek mecburiyetindedir.

VUK. Madde 273 : Alet, edevat, mefru-
sat ve demirbag egya maliyet bedeli ile degetle -
nir. Bunlarin maliyet bedeline giren giderler, sa-
tin alma bedelinden gayrn komisyon ve nakliye
giderleri gibi 6zel giderlerdir.

Imal edilen alet, edevat, mefrugat ve de-
mirbaglarda imal giderleri satin alma bedeli ye-
rine gecer.

Genel olarak maddi olmayan duran var-
liklar mukayyet deger ve eger biliniyorsa mali-
vet degeri ile degerlenir.

"VUK. Madde 282 : Kurumlarda aktif-
lestirilen ilk tesis ve Taazzuv giderleri mukay -
vet degeri ile degerlenir.

Bu deger ilk tesis ve taazzuv igin yapilan
giderlerden fazla olamaz.

Kurumun tesis olunmasi veya yeni bir gu-
benin agilmasi veyahut da iglerin devamli bir st
rette genigletilmesi i¢in yapilan ve karsiliginda

maddi bir kiymet iktisap olunmavan giderler bu
climledendir.

Ik tesis ve Taazzuv giderlerinin aktifleg-
tirilmesi ihtiyaridir.

55 Sevilengiil, Orhan; A.g.e., S:599.

Gercek ve tiizel kigilerde pegtamalliklar
da mukayyet degeriyle degerlenir."

Patentler, imtiyazlar, ticaret unvanlari, te-
Iif haklarmm, marklarn degerleyen mukayyet 6k
¢ek bunlarin maliyet bedelidit

MSUGT. uyarinca maddi duran varliklag
" duran varliklarin maliyetle degerlemesi ilkesi"
geregince igletme tarafindan satin alinmalart in
sa veya imal edilmeleri yada ettirilmesi kargili-
gimnda yapilan harcamalardan olugan maliyetle
degerlenit Ancak malivet degerinin anlamin yi-
tirdigi durumlarda dénem sonu degerlemesinde
maliyet degeri yerine bagka degerleme ol¢iileri-
ne bagvurulabilir. Bunlarin en uygunu yenileme
degeridir™

2.5.1. Amor tismanlar

Amortisman muhasebesinin konusu, du-
ran varliklarda belli bir siirenin ge¢mesinden ve
teknolojik gelismeler nedeniyle varligin demode
olmasindan dolay1r ortaya c¢ikabilecek eskime,
yipranma ve tiikenme seklindeki deger kayipla
mi dikkate alarak, duran varliklann faydali
dmiirlerini tahmin etmek ve bu siire i¢ersinde
sOz konusu varliklarin elde etme maliyetlerini
gider olarak muhasebelestirmektir.

TTK. 75. ve 460. maddeler dikkate alin-
diginda Ticaret Kanunu acisindan amortisman
ayrilabilecektit

SPK.’ya gore igletmelerde bir yildan faz-
la kullanilan ve simirl1 bir 6mre sahip olan duran
varliklar i¢in amortisman ayrilmasi sarttir Nor-
mal amortisman, azalan bakiyeler yontemi veya
diger amortisman hesaplama yontemlerinden
herhangi biri yillik amortismanin hesaplanma
sinda dikkate aliabilir Amortismana tabi var-
liklarin faydali Smiirleri, igletmeler tarafindan
gercekei tahminlere dayanarak serbestce tayin
edilir. Vergi mevzuatinin amortisman sliresine
iligkin diizenlemelerine uyulmasi bu hiikme ay-
kirtlik tegkil etmez. ™

Varliklarin tahmin edilen faydali &miirle-

56  Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara fligkin ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 4 Teblig ile

eklenen hiikiim
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rinde cesitli nedenlerle degisikliklerin ortaya
¢ikmasi durumunda, amortismana tabi tutulma-
ms tutarlar, saptanan yeni siire ile itfa edilir.
Amortisman yeniden degerleme uygulamasi ha-
ricinde duran varligin elde etme maliyeti iizerin-
den aynlic

Amortismanin bilanco tarihinde ayrilmasi
gerekir. Ancak maliyet muhasebesi uygulama-
sinda yillik maliyet doneminden farkli bir siste
min belirlenmesi halinde, maliyet donemine
rastlayan amortisman tutarlarinin hesaplanarak
maliyetlere yansitilmasi gerekir

Bos arsa ve arazi amortismana tabi degil-
dir. Ancak tarim igletmelerindeki meyvelik, fin-
diklik, zeytinlik ve giilliikler, incir bahgeleri ve
baglar gibi tarim tesisleri ile igletmede inga edil -
mig olan her nevi yollar ve arklar amortismana
tabi tutulur.

Se¢ilen amortisman ySntemlerinin siirek-
liligi temel ilkedir. Ancak, uygulanan amortis-
man yontemleri makul bir gerekgeye dayanarak
degistirilebilir. Amortisman yontemlerinin de-
gigtirilmesinden kaynaklanan ve mali tablolar
tnemli Olgiide etkileyen degisikliklerin mali
tablolarin dipnotlarinda parasal etkileriyle bir-
likte agiklanmasi zorunludur®’

VUK. agisindan amortisman VUK. 313.,
314.,315.,316.,317.,318.,319., 320 maddeler-
de diizenlenmigtir.

VUK. 313. Madde : Igletmede bir yil-
dan fazla kullamlan ve yipranmaya, aginmaya
veya kiymetten diigmeye maruz bulunan gayri-
menkullerle 269. madde geregince gayrimenkul
gibi degerlenen iktisadi kiymetlerin, alet, ede-
vat, mefrusat, demirbag ve sinema filmlerinin
birinci kismuindaki esaslara gére tespit edilen de-
gerinin, bu Kanun hiikiimlerine gére yok edil-
mesi amortisman mevzuunu tegkil eder.

Tlgili mevzuat geregince sézlesme siire-
sinden sonra bedelsiz olarak devlete veya dev-
letge tensip olunan bir tegekkiile veya belediye -

ve intikali dngoriillen amortismana tabi iktisadi
kiymetlerden (sozlesme siiresinde yenilenmesi
gerekenler haric) sermayenin veya 6zel maliyet
bedellerinin itfasi hiikiimlerine gére amortisma-
na tabi tutulanlar, genel hiikiimler uyarinca ayri-
ca amortismana tabi tutulmazlar.

Degeri 150.000.000 liray1 agmayan pes-
tamalliklar ile degeri 150.000.000 liray1 agma-
yan alet edevat, mefrugat ve demirbaglar amor -
tismana tabi tutulmayarak dogrudan dogruya gi-
der yazilabilir. Iktisadi ve teknik bakimdan bii-
tiinliik arz edenlerde bu had topluca dikkate ali-
nir.

VUK. Madde 314. : Bog arazi ve bos ar -
salar amortismana tabi degildir. Ancak:

1- Tarim igletmelerinde viicuda getirilen
meyvalik, dutluk, findiklik, zeytinlik ve giilliik
lerle, incir bahgeleri ve baglar gibi tarim tesisle-
Ii;

2- Igletmede inga edilmig olan her nevi
yollar ve harklar;

Amortismana tabi tutulur.

VUK. Madde 315 : Miikellefler amortis-
mana tabi iktisadi kiymetlerinin degerini %20
nispetinden fazla olmamak iizere, serbestce ta-
vin ettikleri nispetler iizerinden yok ederler.

Ancak arazi ve binalar ile %20 nispetin-
den daha yiiksek bir nispette amortismana tabi
tutulacak iktisadi kiymetlerin degeri Maliye Ba-
kanliginca tespit ve ilan olunan nispetler iizerin-
den yok edilir.

VUK. Miikerrer Madde 315 : Bilan¢o
esasina gore defter tutan miikelleflerden dile-
yenler, amortismana tabi iktisadi degerlerini,
azalan bakiyeler iizerinden amortisman usulii
ile yok edebilirler.

Bu usuliin tatbikinde;

1- Her vil, tizerinden amortisman hesap-

57 Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara fligkin flke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md. 38-39.
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lanacak deger evvelce ayrilmig olan amortis-
manlar toplaminin tenzili suretiyle tespit olunur

2- Bu usulde tespit olunacak amortisman
nispeti %40 gecmemek iizere normal amortis-
man nispetlerinin iki katidix

3- Bu usulde amortisman siiresi normal
amortisman nispetlerine gore hesaplanir.

Bu siirenin son yilina devreden bakiye de-
ger, o yil tamamen yok edilir

VUK. Madde 316 : Isletme sebebiyle
icindeki cevherin azalmasindan dolayr maddi
degerini kaybeden madenlerin ve tag ocaklarinin
imtiyaz ve maliyet bedelleri, ilgililerin, miiraca-
atlar1 iizerine bunlarmn biiyiikliik ve mahiyetlern
g6z oniinde tutulmak ve her maden veya tasg
oca@i i¢in ayr ayri olmak iizere Maliye ve Sana
vi Bakanliklarinca belli edilecek mispetler iize-
rinden yok edilir.

VUK. Madde 317 : Amortismana tabi
olup:

1- Yangin, deprem, su basmasi gibi afetler
neticesinde degerini tamamen veya kismen kay-
beden:;

2- Yeni icatlar dolayisi ile teknik verim ve
kiymetleri diigerek tamamen veya kismen kulla-
nilmaz bir hale gelen;

3- Cebri caligmaya tabi tutulduklar i¢in
normalden fazla aginma veya yipranmaya maruz.
kalan;

Menkul ve gayri menkullerle haklara,
miikelleflerin miiracaatlar iizerine ve 1lgili ba-
kanliklarin miitalaas1 alinmak suretiyle Maliye
Bakanliginca her igletme i¢in igin mahiyetine
gore ayri ayri belli edilen "Fevkalade ekonomik
ve teknik amortisman nispetleri" uygulanir.

VUK. Madde 318 : Maliye Bakanliginca
tespit ve ilan olunan amortisman nispetleri ilan-
lann yapildigi, ayr ayr tespit edilen nispetlerin
ilgililerin miiracaatta bulundugu hesap done-
minden muteberdir.

Maliye Bakanligi tespit ve ilan ettigi

amortisman nispetlerini gerektiginde degigme-
ve ve amortismanlarla ilgili diger hususlar tes-
pite yetkilidir.

VUK. Madde 319 : Miikellefler, usuliine
gore tespit edilen nispetleri agmamak sartiyle,
amortismanlar1  diledikleri nispetler iizerinden
hesaplayabilirler; gu kadar ki, uygulamaya bag-
ladiklart amortisman nispetlerini miiteakip faali
yet yillarinda degistiremezler

318’ inci maddenin ikinci fikras: hiikmii
ne gére amortisman nispetlerinin degigtirilmig
olmast hali bundan miistesnadit

VUK. Madde 320 : Amortisman siiresi,
kiymetlerin aktife girdigi yildan baglar Bu siire-
nin yil olarak hesaplanmasi i¢in (1) rakanmi mit
kellef¢e uygulanan nispete boliiniir.

Faaliyetleri kismen veya tamamen binek
otomobillerinin kiralanmasi veya ¢esitli gekil-
lerde igletilmesi olanlarin bu amacla kullandik
lart binek otomobilleri hari¢ olmak iizere, iglet-
melere ait binek otomobillerinin aktife girdigi
hesap dénemi icin ay kesri tam ay sayilmak sw
retiyle kalan ay siiresi kadar amortisman ayrilir
Amortisman ayrilmayan siireye isabet eden ba
kive deger, itfa siiresinin son yilinda tamamen
itfa edilir.

Her yilin amortismani ancak o yila ait de
gerlemede nazara alinabilit

Amortismanin herhangi bir y1l yapilma
masindan veya ilk uygulanan nispetten diigiik
bir hadle yapilmasindan dolay1r amortisman sii
resi uzatilmaz.

VUK. Miiker=er Madde 320. : 1- Iktisa-
di ve teknik bakimdan bir biitiin tegkil eden de-
gerler icin normal veya azalan bakiyeler usulii
ile amortisman usullerinden yalniz birisi uyguw
lanabilir.

2-Bir iktisadi deger iizerinden normal
amortisman usuliine gore amortisman ayrilmasr
na baglandiktan sonra bu usulden doniilemez.

3- Bir iktisadi deger iizerinden azalan ba-
kiyeler usuliine gére amortisman ayrilmaya bag-
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landiktan sonra normal amortisman usuliine ge-
¢ilebilir. Bu suretle usul degigtirenler keyfiyeti
beyannamelerinde veya eki bilancolarda belirt-
meye mecburdurlar. Kabul edilen yeni usul bu
bildirimin yapildigi beyannamenin taalluk ettigi
donemden itibaren nazara alinit Bu takdirde he-
niiz. yok edilmemis olan deger kismu, bakiye
amortisman siiresine boliinmek suretiyle esit
miktarlarla yok edilir.

VUK. Madde 321 : Bu béliim geregince
hesaplanan amortismanlarin, hesaplarda ayrica
gosterilmek gartiyla ilgili bulunduklart degerler-
den dogrudan dogruya indirilmesi veya kargilik
hesabinda toplanmasi caizdir

MSUGT.”de kiymetlerin kullanilabile-
cekleri siire icersinde yok edilmeleri 6ngoriil-
miigtiir. Yani ekonomik omiir ilkesi gozoniine
almarak amortisman maliyet bedeli lizerinden
ayrilir®

2.5.2. Maddi Duran Varhklarin Yeni-
den Degerlemesi

Yeniden Degerleme miiessesesinin konu-
lug amaci; igletmelerin bilancolarinda yer alan
amortismana tabi iktisadi kiymetlerinin bilanco-
da kayith degerini gercek degerine yaklagtir
maktir

Buna gore yeniden degerleme; daha 6nce
degerdenerek aktiflestirilen amortismana tabi
iktisadi kiymetlerin ve bu kiymetler iizerinden
ayrilan ve bilanconun pasifinde yer alan amor-
tismanlarin, ekonomik kogullara paralel olarak
cari degeri iizerinden izlenmesini saglayabil-
mek icin tekrar degerlenmesini ifade eder deni-
lebilir.

SPK.’ya gore yeniden degerleme konusu
olan varliklarin degerlemesinde , bu konudaki
mevzuat hiikiimlerine uyulur ve bu mevzuat
cercevesinde iglem yapilir. (Yani VUK. dikkate
alinir)™

Yeniden Degedeme uygulamasi VUK.
Miikerrer 298. maddesinde yer almaktadir:

58 Karapmar, Recep; A.ge.; S:52.

VUK. Miikerrer Madde 298 : Bilanco
esasina gore defter tutan Gelir ve Kurumlar Ver-
gisi miikellefleri (imtiyazl girketler haric, ko-
lektif, adi komandit ve adi girketler dahil)bilan-
colarma dahil amortismana tabi iktisadi kiymet
leri ve bu kiymetler iizerinden ayrilmug olup bt
lancolarinin pasifinde gosterilen amortismanlari,
her hesap dénemi sonu itibariyle agagidaki sart-
larla yeniden degerleyebilirler. Su kadar ki, 1k-
tisadi Devlet Tegekkiillerinin yeniden degerle-
me yapmalar zorunludur

1-iktisadi kiymetlerin malivet bedellerine
eklenmig bulunan kur farklar1 ve kredi faizleri,
sinema filmleri, ilk tesis taazzuv giderleri, orga-
nizasyon, etiit ve arama giderleri ile mahiyetle-
1 ve amortisman siire ve tarzlar itibariyle bun-
lara benzeyen sair aktif kiymetler yeniden de-
gerleme kapsamina girmezler.

2-Bilanconun aktifine dahil iktisadi kiy-
metler ve bu kiymetler icin gecmig yillarda ay
rilmig olan amortismanlag, yeniden degerleme-
nin yapilacagi yila ait oran ile ¢arpilmak suretiy
le yeniden degerlenirler.

Kendilerine 6zel hesap donemi tayin olu-
nan miikellefler i¢in, 6zel hesap déneminin bag-
ladig1 takvim yilina ait oran esas alinir

3-Yeniden degerleme neticesinde doga-
cak deger artig1, bilanconun pasifinde
ozel bir fon hesabinda gosterilir

Deger artigr, amortismana tabi iktisadi
kiymetlerin yeniden degerlemesinden Snceki
net bilanco aktif degerlerinin, bu kiymetlere ye-
niden degerleme oraninin tatbikinden sonra buw
lunacak net bilango aktif degerlerinden indiril-
mesi suretiyle bulunur.

Net bilanco aktif degeri, iktisadi kiymet-
lerin bilan¢onun aktifinde yazili degerlerinden,
pasifte yazili amortismaninin tenzili suretiyle
bulunan miktar ifade eder

59  Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara iligkin Ilke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.37.
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Bu degerin tespitinde, 320. maddenin son
fikrasina gore ayrlmig sayilan amortismanlar da
fiilen ayrilmig kabul edilit

4-Amortismana tabi sabit kiymetlerini
yeniden degerlemeye tabi tutan kurumlar vergi-
si miikellefleri ile kolektif, adi komandit ve adi
sirketler dahil olmak iizere bilanco esasina gore
defter tutan gelir vergisi miikellefleri, yeniden
degerlemenin yapildig1 hesap doneminden itiba-
ren sabit kiymetlerini yeniden degerleri iizerin-
den itfa ederler. Su kadar ki bina, arsa, araziler
veniden degerlemeden Onceki kiymetleri iize-
rinden amortismana tabi tutulur.

Miikellefler deger artigini, pasifte 6zel bir
fon hesabinda gosterirler Kurumlar Vergisi mii-
kellefleri, deger artiginin tamanmum sermayelerk
ne ilave edebilirler. Bu suretle sermayeye ekle-
nen deger artiglari, ortaklar tarafindan igletmeye
ilave edilmig kiymetler olarak kabul edilir. De-
gerleme yapilan kuruma istirak eden isletmele -
rin aktifinde bu nedenle meydana gelen artiglar
ise pasifte ¢zel bir kargilik hesabinda gosterilir
ve bu kargilik sermayenin ciizii addolunur Kar-
silik hesabinda gosterilen deger artigt kurumlar
tarafindan sermayeye eklenebilir. Bu iglemler
kar dagitimu sayilmaz.

5- Bankalar, yeniden degerleme netice-
sinde dogacak deger artiglarini, nakit karsilig
hisse senedi ihraci suretiyle sermaye artirimina
gidilmesi ve taahhiit edilen pay bedellerinin
ddenmesi sartiyla sermayelerine ekleyebilirler.
Ancak her y1l sermayeye eklenecek deger artisi,
taahhiit edilen pay bedellerinin édenen kismina
isabet eden miktar1 agamaz.

5.11.1981 tarihinden bu kanunun yiirtir-
liige girdigi tarihe kadar sermayelerini arttiran
bankalarin, s6z konusu sermaye artirimlart ile
tdenen pay bedelleri, bu bent uyarinca nakit
karsiligr yapilmug sermaye artirimi olarak kabul
ve O6denen pay bedellerine tekabiil eden deger
artiglar1 sermayeye ilave edilir.

6-Bilanconun pasifinde 6zel bir fon hesa -
binda tutulan deger artiglar, TTK. 422. Madde-
si uygulamasinda ddenmig sermaye, Bankalar
Kanunu uygulamasinda ise ihtiyat addolunur.

7- Deger artig fonu, sermayeye ilave dr
sinda herhangi bir suretle bagka bir hesaba nak-
ledildigi veya igletmeden c¢ekildigi takdirde, bu
iglemin yapildig1 dénemin kazanci ile iligkilen
dirilmeksizin bu dénemde vergiye tabi tutulur.
Gelir Vergisi miikelleflerince ayrlan deger artig
fonu bagka bir hesaba aktarilmaz; aktarilmasi
veya sermayeye ilave edilmesi halinde igletme-
den ¢ekilen deger olarak kabul edilir.

8- Yeniden degerlemeye tabi tutulan ikti-
sadi kiymetlerin her birine isabet eden deger ar
tiglart ile bunlarn hesap sekilleri amortisman
kayitlarinda miifredath olarak gosterilir

9- Yeniden degerlemeye tabi tutulan ikti-
sadi kiymetlerin satigi halinde bunlara isabet
eden deger artiglart aynen amortismanlar gibi
muameleye tabi tutulur

10- Bir hesap donemi sonu itibariyle ya-
pilacak degerlemede esas alinacak yeniden de
gerleme orani, yeniden degerleme yapilacak yr
Iin Ekim ayinda (Ekim ay1 dahil) bir 6nceki yi
Iin aym dénemine gore Devlet Istatistik Enstitii-
stiniin Toptan Egya Fiyatlart Genel Indeksinde
meydana gelen ortalama fiyat artig1 oranidir

Bu oran Maliye ve Giimriik Bakanliginca
her yil aralik ay1 iginde Remi Gazete ile ilan edt
lir.

11-Her yilin yeniden degerleme orani an
cak o yila ait degerlemede nazara alinabilir Ye-
niden degerlemenin herhangi bir yil yapilmama
sindan veya degerleme oranin diigiik uygulan
masindan dolay1 daha sonraki yillar gecmisg dé
nemlere iligkin yeniden degerleme yapilamaz.

12- Hesap donemi i¢inde aktife giren
amortismana tabi iktisadi kiymetler i¢in aktife
girdigi donem, yeniden degerleme yapilamaz.

Yeniden degerlemeye iligkin diger husus-
lan tespit etmeye, gelir ve kurumlar vergisi mii-
kellefleri i¢in yukandaki esaslar digina ¢ikan uy
gulamalar ile devir ve nevi degigtirmeleri dnle-
yici diizenlemeler getirmeye Maliye ve Gilimriik
Bakanlig1 yetkilidir
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2.5.3. Ozellik G6steren Durumlar

1-Amortismana tabi iktisadi kiymetlerin
satigindan dogan kar veya dogal afetler yiiziin-
den hasara ugramasi sonucu sigortadan alinan
tazminat fazlasi1 kanunla belirlenen sartlarin ger-
ceklesmesi  kargisinda yenileme fonunda yer
alir®

Sartlarin ger¢eklegsmesi halinde elde edi-
len bu kar pasifte 549 Ozel Fonlar hesabinin al-
tinda yer alacaktir Yenileme Fonu hesabi ise
549 Ozel Fonlar hesabinin yardimei hesabi ola
rak goziikecektir. Boylece miikellefler tarafin-
dan yenileme fonuna atilan bu kar ii¢ yil beyan
edilmemeksizin, bir kaynak kullanma imkam
saglayacaktic® Yenileme Fonunun diizenlendigi
Vergi Usul Kanunu 328. ve 329. maddeler aga-
gidaki gibidir

VUK. Madde 328 : Amortismana tabi
iktisadi kiymetlerin satilmasi halinde alinan be
del ile bunlarin envanter defterinde kayith de-
gerleri arasindaki fark kar ve zarar hesabina ge
cirilir. Igletme hesabi esasinda defter tutan mii-
kelleflerle serbest meslek kazang defteri tutan
miikellefler bu farki defterlerinde hasilat veya
gider kaydederler.

Amortisman ayrilmig olanlarin degeri ay-
rilmig amortismanlar diigiildiikten sonra kalan
meblagdit Devir ve trampa satig hiitkmiindedir.

Su kadar ki, satilan iktisadi kiymetlerin
yenilenmesi, igin mahiyetine goére zaruri bulu-
nur veya bu hususta igletmeyi idare edenlerce
karar verilmig ve tegebbiise gecilmig olursa bu
takdirde, satigtan tahassiil eden kar, yenileme
giderlerini kargilamak tizere, pasifte gegici bir
hesapta azami tic yil siire ile tutulabilir. Her ne
sebeple olursa olsun bu siire iginde kullanilma-
mug olan karlar ii¢iincii yilin vergi matrahina ek-
lenir. Ug yildan 6nce igin terki, devri veya iglet-
menin tasfiyesi halinde bu karlar o yilin matra-
hina eklenir

Yukandaki esaslar dahilinde yeni deger-

lerin iktisabinda kullamilan kar yeni degerler
iizerinden bu kanun hiikiimlerine gére ayrilacak
amortismanlara mahsup edilir Bu mahsup ta-
mamlandiktan sonra itfa edilmemig olarak kalan
degerlerin amortismanina devam olunur

VUK. Madde 329 : "Yangin, deprem,
sel, su basmasi gibi afetler yiiziinden tamamen
veya kismen ziyaa ugrayan amortismana tabi ik
tisadi kiymetler i¢in aliman sigorta tazminati
bunlarm degerinden (Amortismanli olanlarda
ayrilmug olan amortisman ¢iktiktan sonra kalan
degerden) fazla veya eksik oldugu takdirde far-
ki kar veya zarar hesabina geg¢irilir

Su kadar ki, alinan sigorta tazminati ile
ziyaa ugrayan mallarin yenilenmesi igin mahi-
yetine gore zaruri bulunur veya bu hususta iglet-
meyi idare edenlerce karar verilmis ve tegebbii-
se gec¢ilmis olursa bu takdirde tazminat fazlasi ,
yenileme giderlerini kargilamak iizere, pasifte
gecici bir hesapta azami ii¢ yil siire ile tutulabt
lir. Bu siire icinde kullanilmanug olan tazminat
farklar1 kara ilave olunur.

Ug yildan 6nce igin terki, devri veya iglet-
menin tasfiyesi halinde bu tazminat fazlasi, o y+
lin matrahina eklenir

Yukandaki esaslar dahilinde yeni degSer
lerin iktisabinda kullanilan tazminat fazlasi, ye
ni degerler tizerinden bu kanun hiikiimlerine g6-
re ayrilacak amortismanlara mahsup edilit Bu
mahsup tamamlandiktan sonra itfa edilmemis
olarak kalan degerlerin amortismanina devam
olunur. "

2- Yasal dayanagi GVK Madde 38 ve
KVK’ nin 49 sayili genel tebligi olan maliyet ar
t1g fonu enflasyonun sebep oldugu fiktif karlarin
belirli kosullarda vergi dig1 birakilmasini ve ma
li tablolarin gercege yakin bilgi vermesini amag
layan bir vergi diizenlemesidir. Boylece enflas-
yondan kaynaklanan fiyat artiglarinin vegilen-
mesinin dniine ge¢ilmig olunacaktir

Maliyet artig fonunun konusu, gayrimen-

60 Ufuk, Tahir Mehmet; " Yenileme Fonu", Vergi Diinyasi Dergisi, Malive Hesap Uzmanlart Yayini, Istanbul, Aralik,

1999, S:27.

61  Ataman, Umit; "Tekdiizen Hesap Plani ve Mali Tablolar", Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, 1997, S:244.
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kullerle, istirak hisselerinin ve amortismana ta -
bi diger duran varliklarin satiginda, bu varliklara
ait maliyet bedellerinin yeniden degerleme kat-
sayilarina gore arttirilmasi ve satig karinin bu ar
tan tutar kadar kismunin vewgi digt birakilmasr
dur®

Gayrimenkullerin ve menkul kiymetlerin
alim satinu ile ugraganlar hari¢ olmak iizere bt
lango esasina gore defter tutan miikelleflerin ik-
tisap tarihinden itibaren en az iki tam yil aktifle-
rinde yer alan gayrimenkul ve igtirak hisseleri -
nin elden cikarilmasinda maliyet bedeli, bunlarin
iktisap edildigi ve elden cikanldigr yillar hari¢
olmak tizere her takvim yil1 i¢in VUK. hiikiim-
lerine gore belirlenen yeniden degerleme ora-
nminda arttirilarak ticari kazancin tespitinde dik
kate alir **

Gayrimenkul, igtirak hissesi ve amortis -
mana tabi diger iktisadi kiymetlerin elden cika
rilmasi halinde yeniden degerleme orani tatbiki
suretiyle bulunacak maliyet bedeli artirimuna te-
kabiil eden kazanclar pasifte "524 Maliyet Artig
Fonu" hesabinda izlenmektedir®*

4108 sayili  kanunla  degistirilen
G VK. nun 38. Maddesinin son fikra hiikmii ay-
nen goyledir.

GVK. Madde 38 son fikras1 : "Miikel -
leflerin iktisap tarihinden itibaren en az iki tam
vil siireyle igletmelerinde kayitli bulunan gayri
menkul, igtirak hisseleri ve amortismana tabi
diger iktisadi kiymetleri elden ¢ikarmalart halin-
de, bu iktisadi kiymetlerin maliyet bedeli bunla-
rin iktisap edildigi ve elden c¢ikarildiklart yillar
hari¢ olmak iizere her takvim yili icin Vergi Usul
Kanunu hiikiimlerine gére belirlenen yeniden
degerleme oraninda arttirlarak kazancin tespt
tinde dikkate alinabilir. Bu hiikiim 39. Madde
geregince igletme hesabi esasina gére ticari ka-
zancin tespitinde de uygulanir Bilango esasinda
defter tutan miikellefler tarafindan arttirilan ma-

liyet bedeline tekabiil eden kazanclar, bilango-
nun pasifinde 6zel bir fon hesabinda gosterilir
Bu fon sermayeye ilave diginda herhangi bir sw
rette bagka bir hesaba nakledildigi veya iglet-
meden ¢ekildigi takdirde, o yilin kazancina dahil
edilerek vergiye tabi tutulur. S6z konusu iktisa-
di kiymetlerin alim satinu ile devamli ugrasan
lar, alim satimin1 yaptiklan iktisadi kiymetler i¢in
bu hiikiimden yararlanamazlar. Su kadar ki, in-
gaat yapimina tahsis edilen arsa ve arazilere ilig-
kin olarak ingaatin bitim tarihine kadar gecen
siire icin bu fikra hiikmiine gére maliyet bedeli
artirimi yapilabilir Ancak, insaatin tamamlan-
masindan Once satig1 yapilan gayrimenkuller
icin maliyet artirimu satigin yapildig tarihe kadar
uygulanir Bu fikra hiikmiiniin uygulanmasina
iligkin usul ve esaslar tespit etmeye Maliye Ba-
kanlig1 yetkilidic" Yalmz bu uygulama en son
4684 no.lu kanunla degigiklige ugramigtir Yeni
diizenlemeyle aylik bazda endeksleme uygula
masina gecilmigtic Alindig1 ay ve elden cikarilds
g1 ay TEFE ile endekslenmeyecek, bu aylar ara-
sinda maliyet artigt TEFE endeksi ile bulu-
nacaktir

Ayrica 3946 sayili kanunla Gelir Vergisi
Kanunu'nun miik. 81. maddesine eklenen hii-
kiimle GVK. nun miikerrer 80. maddesinin bi-
rinci fikrasinin 7 numarali bendinde belirlenen
deger artig kazanclarimin hesaplanmasinda mii
kelleflere maliyet bedeli artirimindan yararlant
larak kazanclarini belirleyebilme imkamt getiril
migtir. Ancak s6z konusu madde 4369 sayili ka
nunla 1.1.1999 tarihinden itibaren gecgerli olmak
iizere kaldirlmig, benzer bir diizenleme diger
kazang ve iratlarin matrahi hesaplanirken, elden
c¢ikarilan tiim mal ve haklar i¢in aylar itibariyle
hesaplanmak suretiyle GVK. nun 82. Madde-
siyle yeniden getirilmistir.®

Ticari kazancin tespitinde uygulanan bu
hiikim KVK. 13. maddesine gore safi kurum
kazancimn tespitinde de dikkate alinacaktir®

62 Orten, Remzi; "Maliyet Artig Fonu ve Muhasebe Uygulamalari”, Diyalog Dergisi, Sayi:134, Istanbul, Haziran, 1999,

S:39.

63  Ataman, Umit; " Tekdiizen Hesap plani ve Mali Tablolar", Tiirkmen Kitabevi, Istanbul, 1997, S:237.
64 Al tug, Osman — Ayboga Hanifi; " Tekdiizen Hesap Plani ve Maliyet Muhasebesi El Kitabi", Alfa Aktiiel Kitabevi, Is-

tanbul, 1997, S. 197.

65 Kos, Ismail; " Maliyet Bedeli artirim1", Vergi Diinyasi Dergisi, Say1 : 208, Aralik, 1998, S: 109.

66 Ataman, Umit; A.ge., S:237.
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Ayrica 10.2.1995 tanhinde yaymlanan
KVK. Genel Tebligi 49°da maliyet artis1 ile 1lgi-
li etrafl1 bilgi verilmistir.

SPK’” ya gore elden cikarilan gayrimen-
kul, igtirak hisseleri ve amortismana tabi diger
iktisadi kiymetlerin vergi mevzuati ¢cer¢evesinde
arttiritlan maliyet bedellerine tekabiil eden ka-
zanglar "Yedekler " hesap grubu i¢inde "olaga-
niistii Yedekler" hesap kaleminden sonra gel -
mek iizere "Maliyet artis Fonu" hesab1 i¢inde iz-
lenebilir.

Istirak hisselerinin veya gayrimenkulle -
rin satigindan dogan kazancin, KurumlarVergisi
istisnasindan yararlamlmak amaciyla sermayeye
ilave edilmesi kararlagtirilan kismm "edekler”
hesap grubu icinde "Maliyet Artig Fonu" hesap
kaleminden sonra gelmek iizere "Sermayeye
Eklenebilecek Igtirak Hisseleri ve Gayrimenkul
Satig Kazanclar1" hesab i¢inde izlenebilir®’

3- Stoklarmmi degerleme yontemi olarak
LIFO yontemini kullanan ve amortismana tabi
iktisadi kiymetlerini yeniden deZerlemeye tabi
tutan sirketler finansman gider kisitlamasi uygw
lamasindan faydalanacaklardir Yani miikellef -
ler igletmede kullandiklar1 yabanci kaynaklara
iligkin faiz, komisyon, vade farki, kar payi, kur
farki, ve benzeri adlar altinda yaptiklart giderler
ve maliyet unsurlari toplamina indirim oraninin
uygulanmasi suretiyle bulunacak kisnmin
%25’ini gider yazmazlar. Indirim oran1, VUK.
hiikiimlerine gore o yil icin tespit edilmig olan
yeniden degerleme oranminin, ilgili kuruluglardan
alman bilgilere gére Maliye ve Giimriik Bakan-
ligi’'nca o yil i¢cin hesaplanan ortalama ticari
kredi faizi oranmina boliinmesi suretiyle bulu-

nur. o8

3. PASiFKALEMLE RIN INCELENME Si
3.1. Borclarin Degerlemesi

Senetsiz Borglar, kiymetli evrak niteligin-

de veya adi bir senede baglanmamig olan borg-
lardir Senetli Borglar ise kiymetli evrak niteli-

ginde veya adi bir senede baglanmig olan borg-
lardir®

TTK. nda bor¢larin degerlemesi ile ilgili
hiiktimler kanunun 75. Maddesindedir. Ad1 ge-
cen madde hiikmii geredi; pasifler 6zellikle bii-
tiin borglar, sarta bagli veya vadeli olsa bile iti-
bari degeri iizerinden hesaba gegirilir.

Kanunun bu hiikmii kargisinda, vadeli
olan bor¢larda, vadeye gore bir indirim (rees-
kont) yapilmasi olanagimin bulunmadigi sonucu
cikartilabilmektedir

Kanun koyucu, bu hiikiimde esas itibariy-
le, bilangodaki borclarnn diigiik gosterilmesini
tnleyerek, tigiincii gahislarin menfaatlerinin ko-
runmasi gayesi ile hareket etmigtir Bu nedenle,
bilangoda ayn bir hesapta gosterilmesi sartiyla,
borglar iizerinden reeskont yapilmasi kanimizca,
$6z konusu hiikmiin esas amacina ters diigme-
mektedir. "

SPK. ya gore borglar bilango da mukay-
vet degeri ile gosterilir. Ancak, avans, depozito,
ve teminatli olanlar hari¢ olmak iizere senetli
borglar ile 3 aydan uzun vadeli senetsiz. bor¢lar
reeskont iglemine tabi tutulmahdir Reeskont ig-
leminde, s6z konusu alacak ve borglar i¢in on-
goriilen faiz oran1 bu yoksa T.C. Merkez Banka-
s’’min 1skonto orani uygulamr Araci kurumlar,
bankalar ile sigorta girketleri, bor¢larini Merkez
Bankast’nin 1skonto orani veya muamelelerinde
uyguladiklar faiz orani ile degerleme giinii kiy
metine doniigtiiriirler.”!

Senetli ve senetsiz. Borglar ile ilgili de-
gerleme iglemi VUK. 285. Madde de diizenlen-
migtir.

VUK. Madde 285 : "Bor¢lar mukayyet
degeri ile degerlenir.

67 Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara iligkin flke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.37.

(Seri No XTI, 13 no.lu teblig ile degisen sekli)

68 Haciriistemoglu, Riistem;"Enflasyon Muhasebesi Uygulamalar®, Ders kitaplari A.S., Istanbul, 1997, S:59.

69 Kizil, Ahmet; A.ge., S.373.

70 Baki, Merig; " Ticari ve Mali Bilangolarda Isletmeye Dahil Tktisadi Kiymetlerde Degerleme", Istanbul, 1982, S.243.
71 Sermaye Piyasasi’'nda Mali Tablo ve Raporlara Iliskin lke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.26..

(Seri No XTI, 13 no.lu teblig ile degisen sekli)
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Vadesi gelmemis olan senede bagli borg-
lar degerleme giinii kiymetine irca olunabilir.
Bu takdirde senette faiz nispeti aciklanmigsa bu
nispet, aciklanmanugsa Cumhuriyet Merkez
Bankasimin resmi 1skonto haddinde bir faiz uy-
gulanir,

Banka ve bankerler ile sigorta girketleri
bor¢larnni, Cumhuriyet Merkez Bankasinin res
mi 1skonto haddi veya muamelelerinde uygula-
diklar faiz haddiyle, degerleme giinii kiymetine
irca ederler.

Alacak senetlerimt degerleme giiniiniin
kiymetine irca eden miikellefler, bor¢ senetleri-
ni de aym sekilde igleme tabi tutmak zorunda -
dirlar”

MSUGT.’ne gore isletmelerin senetsiz
bor¢lan itibari deger olan mukayyet deger ile
degerlenir. Isletmenin borglar arasinda alacaklr
larin konkordato ve sulh yolu ile vazgecilmig ni-
telikte alacaklari varsa bu tip borglar 549 OZEL
FONLAR Hesabina aktarilir Bu hesap alacakl-
nin alacagindan vazgectigi yilin sonundan bagla
yarak ii¢ y1l icinde zararla kapatilmadig: takdir
de kara alinir”

MSUGT uyarinca belirtilen bilanco ilke-
lerinden Ilke - 5 geregi " Kisa ve uzun vadeli ya-
banci kaynaklar gurubunda yer alan bor¢ senet-
lerini bilanco tarihindeki gercege uygun deger-
leri ile gosterebilmek icin reeskont iglemleri ya -
pilmalidir

4 ve 6 sira no.lu MSUGT. ‘nde Muhasebe
Standartlar1 yayinlanana kadar miikelleflerin
Tekdiizen Muhasebe Sistemi ¢ercevesinde ileri
tarihli cekler ile alacak ve borg senetlerini rees-
konta tabi tutmalarimin ihtiyari oldugu belirtik
migtir.”

3.2.0zellik Gosteren Durumlar
3.2.1. Tahvilli Borc¢clarin Degerlemesi

Cikarilan tahvillerin degerlemesine ilig-
kin hiikiimler TTK. nun 464. Maddesindedir.

72 Ataman, Umit; A.ge., S. 181.

73 Karapmar, Recep; A.g.e.; S.51.
74 Metin, Kazim — Yal¢in, Hiiseyin ; A.g.e., S. 394-395.

Adi gecen madde hiikmii asagidaki gibidic

" Sirket tarafindan cikarilan tahviller itfa
degerleri lizerinden tek bir rakam olarak pasif
tablosuna gecirilir.

Cikarma fiyatiyla itfa bedeli arasinda gi-
ket lehindeki fark aktif tablosuna gegebilirse de
bu fark en gec tahvillerin vade giiniine kadar y1l
lik indirmelerle amorti edilir

Tahviller her yil esit miktarda ve kura su-
retiyle itfa olunacaksa, itfa sirasinda itibari kiy
metten fazla ikramiye ddenecek oldugu takdirde
bu ikramiyeler ancak tahvillerin muacceliyet
kesbettikleri hesap yilindaki hesabin pasifine ge
cirilebilir. "

Madde hiikmiinden de goriilebilecegi gi-
bi ¢ikarilan tahvillerin degerleme Sl¢iisii itibari
degendir.

Bu durumda, tahvillerin itibari bedelinin
altinda yada iistiinde satilmig olmasi ihra¢ eden
yoniinden yapilacak degerlemeyi etkilemeye-
cektir.

464. maddenin ikinci bendinde yer alan ;

Cikarma fiyatiyla itfa bedeli arasindaki
girket lehindeki fark aktif tablosuna gecebilirse
de bu fark en ge¢ tahvillerin vade giiniine kadar
yillik indirimlerle amorti edilir Hiikmii celigki-
lidir. Sirket lehine olan tahvil ihrag farklan aktif
unsur degildir. Bu hiikiim ile ifade edilmek iste-
nilen girket lehine olan ihrag farklaridic Bu hii-
kiim ile amaglanan ise, bu olumsuz farklarn ak-
tife dahil edilmesi durumunda en geg tahvillerin
vade giiniine kadar amorti edilmesini saglamak-
tir”™

VUK. madde 286 ‘ya gtre eshamli gir-
ketlerle iktisadi kamu miiesseseleri ¢ikardiklar
tahvilleri itibari degeri ile degerlemeye mecbur-
durlar.

Tahvillerin ihra¢ bedelinin itibari deger-
den diigiik olmas1 durumunda, aradaki fark tah-
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vil ihra¢ zarar1 olarak adlandirilir Konuya ilig-
kin goriiglimiize goére bu tahvil ihrac zaran ger-
¢ekte pesin ddenen faizdir. Kanimca mukayyet
deger ile aktiflegtirilmelidir.

3.2.2. Yabanc Para ile Olan Borg¢larin
Degerlemesi

SPK. Seri :IX, No: 1 sayili teblige goére
yabanci parali bor¢lar iglem tarihindeki kurlar
esas alinarak degerlenit Degerleme giiniinde ig -
letmenin kasa ve bankalar hesabi icinde yer alan
dovizleri ile dévize dayali alacaklan ve borglari,
varsa olugan borsa kuru, borsa kurunun bulun -
mamas1 halinde Merkez Bankasi’nca ilan edilen
kurlar tizerinden degerlenir.”

VUK. nun 280. maddesine gore, yabanci
para ile olan senetli bor¢lar, borsa rayici ile de-
gerlenir. Eger borsa rayici yoksa Maliye Bakan -
l1g1’nca tespit ve ilan olunan degerleme giiniin-
deki doviz kuru ile degerlenir.”

3.2.3. Banka Kredilerinin Degerlemesi

Banka kredilerinin degerleme iglemi mu-
kayyet deger élciisiinii kullanmak suretiyle ya-
pilir”

3.2.4. Bor¢ ve Gider Karsiliklar:

TTK., SPK., MSUGT. uyarinca bilanco
tarihinde belirgin olarak ortaya ¢ikan ancak tu-
tarinin ne olacagi kesin olarak bilinemeyen ve
tutant bilinmekle birlikte ne zaman tahakkuk
edecegi bilinemeyen kisa vadeli bor¢lar ve gi-
derler i¢in ayrilan karsiliklarinTDHP nda 37 ve
47 numarali Hesap Gurubunda izlenecegi hiik-
me baglanmustit Bu grupta yer alan kargilik he-
saplar1 aktifi diizenleyici nitelikte degildir

VUK. 288. maddeye gore hasil olan veya
husulii beklenen fakat miktar: katiyetle kestiri-
lemeyen ve tesebbiis icin bir bor¢ mahiyetini
arz eden belli baz1 zararlan kargilamak maksa
diyla hesaben ayrilan meblaglara kargilik denir

Kargiliklar mukayyet degerleriyle pasif-
lestirilmek suretiyle degerlenir.

Amortisman kayitlart hakkinda 6zel hii
kiimler mahfuzdur.

3.3. Aktif Gecici Hesap Kiymetleri ve
Pasif Gec¢ici Hesap Kiymetleri

Aktf gegici hesap kiymetleri VUK. 283.
madde de diizenlenmigtir.

VUK. Madde 283 : "Gelecek bir hesap
donemine ait olarak pegin édenen giderler ile
cari hesap donemine ait olup da heniiz tahsil
edilmemig olan hasilat, mukayyet degerleri iize-
rinden aktiflestirilmek suretiyle degerlenir."

Zirai igletmelerde heniiz idrak edilmemig
olan mahsuller i¢in yapilan giderler (Hazithik ig
leri giderleri gibi) de bu madde hiikmiine gore
aktiflestirilerek degerlenir.

Pasif gecici hesap kiymetleri VUK. 287.
Madde de diizenlenmigtir.

VUK. Madde 287 : Gelecek hesap do-
nemlerine ait olarak pegin tahsil olunan hasilat
ile cari hesap dénemine ait olup heniiz 6denme-
mig olan giderler mukayyet degerleri tizerinden
pasiflestirilmek suretiyle degerlenir.

3.4. Ozkaynaklar
3.4.1. Hisse Sendi Thrac¢ Primleri

Yeni ¢ikarilan hisse senetlerinin primli sa-
tiglarindan kaynaklanan tutarlart ifade eder Ya-
ni; hisse senectleri emisyon primleri bir bagka
ifade ile hisse senedi ihrag¢ primleri nakit kargr-
l1g1 sermaye artirimina giden bir girketin hisse
darlarinin yaptigi 6demelerin senetlerinin nomi
nal degeri toplamini agan kismudirEmisyon pri-
mi hisse senetlerinin nominal degerlerinin iize-
rinde bir bedelle satilmasi durumunda ortaya
cikmaktadir

Kurumlarin riichan hakk: kuponlarinin sa
tigindan elde ettikleri kazanglari ile anonim §ir
ketlerin kuruluglarinda ve sermayelerini artir
diklar sirada ¢ikardiklar: hisse senetlerinin itiba
ri degerlerinin iizerinde elden ¢ikarilmasindan

75 Sermaye Piyasasi’nda Mali Tablo ve Raporlara iligkin flke ve Kurallar Hakkindaki Teblig, Seri XI, No: 1, Md.26.

76  Kizil, Ahmet; A.g.e., S: 373.
77  Ataman, Umit; A.g.e., S: 173.
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saglanan kazanclar, kurumlar vergisinden istis-
nadi”™®

TTK. hiikiimlerine gore, sermayeyi tem-
sil eden hisse senetlerinin bedeli tamamen
5denmedikce yeni hisse senedi ihrag edilmez.”

TTK.” da hisse senetlerinin itibari kiymet-
lerinin altinda bir degerle satilmasi yasaklanmig
tir Hisse senetlerinin nominal degerlerinin iize -
rinde satilmasi icin bu konuda sézlegmede hii-
kiim bulunmasi yada genel kurulca buna karar
verilmig olmas1 gerekir®

TTK.” da emisyon primleri ile ilgili ola-
rak yapilan agiklamalar agagidaki gibidir

Hisse senctlerinin cikarilmasinda, ¢ikar
ma masraflar indirildikten sonra, itibari kiymet-
ten fazla olarak elde edilen hasilatin itfalara ve-
ya yardim ve hayir iglerine sarf edilmeyen kisnu
yedek akce olarak ayrilacaktir '

SPK. tarafindan emisyon primlen ile 1lgi-
li olarak yapilan a¢iklamalar gunlardic

Yeni ¢ikarilan hisse senetlerinin primli sa-
tigindan kaynaklanan tutarlar bu baslik altinda
gosterilir. Emisyon primlerinin sermayeyi tem-
sil eden hisse senetlerinde bir deger artiginm ifa
de etmesi nedeniyle vedekler arasinda sayilmasi
miimkiin degildir. Emisyon primleri bu hiikiim-
lerle SPK. agisindan sermaye yedegi niteligin

dedir.
3.4.2. Yedek Akceler

Yedek akce terimi sermaye girketlerinin
cegitli amaclar icin dagitmayip igletmede tutuk-
lar karlar ifade eder

Yedek akgeler acik ve gizli yedek akeeler
olarak ikiye ayrilir Acik yedek akceler zorunlu
ve istege bagh yedek akgeler olarak ikiye ayrl
maktadir.  Yasal ve Statiiye bagh yedek akceler
zorunlu yedek akgelerdir.

78 KVK. 8/5 Gegici Madde 23/b

Zorunlu yedek akceler grubunda yer alan
yasal yedekler ile ilgili olarak su ag¢iklamalar
yapabiliriz.

Yasal yedek akceler TTK. ve yiirtirltiliik-
te bulunan 6zel kanunlarnn hiikiimlerine gore
ayrilmast zorunlu olan yedek akcgelerdir

Sermaye girketlerinden Anonim ve Limi-
ted Sirketler TTK. min 464. maddeleri geregince
karlarindan belirli bir kismin yedek akce olarak
ayirmaya zorunlu tutulmuglardic

TTK.” min 466. maddesine gore yedek ak-
¢e ayirmak zorunda olan sirketler agsagida yazili
vasal yedek akceleri ayirirlar

TTK. min 466 maddesi 1. Fikrasina gére
yedek akce ayirmak zorunda olan girketler her
yil safi karin yirmide birinin 6denmig sermaye-
nin begte birini buluncaya kadar yasal 1. Tertip
yedek akce ayirmak zorundadir

TTK. min 466. maddesinin ikinci fikrast
nin iiciincii bendinde safi kardan birinci fikrada
vazili 1.tertip yedek akceden bagka ddenmig
sermaye iizerinden pay sahipleri i¢in %>5 kar pa-
y1 ayrildiktan sonra pay sahipleri ile kara igtirak
eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmig
olan kismin onda birinin 2. Tertip yedek akce
olarak yedek akcelere ilave edilecegi hiikkmii yer
almaktadir

Sermaye Piyasasi Kurulu Seri IX, 1 no.lu
tebligin SPK Seri IX 15 no. lu tebligi ile degi-
gen gekline gore; halka agik anonim ortaklikla-
rin 1. Temettii tutarn, hesap dénemi net karindan
vergi ve benzerleri diigiilmek suretiyle bulunan
dagitilabilir karin yarisindan az olamaz, SPK i¢in
yapilacak hesaplamalarda bu husus dikkate alin-
malidir

Statiiye bagli yedek akgeler igletmenin
kurulug statiilerinde yer alan elde ettikleri karin
dagitilmasimi diizenleyen hiikiimlere gore ayrd
mas1 mecburi olan yedek akgelerdit

Bu kazanclar kurumlar vergisinden istisnadir. Emisyon primleri 1.1.1994 —31.12.1998 tarihleri arasinda GVK Md.

75/4 ve 94/6-b maddelerine gore tevkifata tabi tutulmaz.

79  Tiirk Ticaret Kanunu; Alkim Yayimecilik, Ankara, 1996, Md.391., S: 134,
80 Tirk Ticaret Kanunu; Alkim Yayimcilik, Ankara, 1996, Md. 286 ., S: 99.
81 Tirk Ticaret Kanunu; Alkim Yayimcilik, Ankara, 1996, Md.466., S.159.
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Istege bagh yedek akgeler zorunlu yedek
akcelerden farkl olarak ayrilmalarinda yasal zo-
runluluk olmayan yedek akgelerdir.

Gizli yedek akgeler TTK. nin 458. mad-
desinde yer almaktadir. Sirket iglerinin devaml
inkigafinda veyahut miimkiin mertebe istikrarl
kar paylar1 dagitilmasini temin bakimindan mii
nasip ve faydali oldugu takdirde, aktiflerin bi-
lango giintindeki kiymetlerinden daha agag1 bir
kiymetle bilangoya konmas1 seklinde veya bag-
ka suretle yedek akce ayrilmasi caizdix

5. SONUC

(Calisma sonucunda ulagilan nokta gudur
ki; iilkemizde degerleme kurallar1 acisindan bit
yiik farkliliklar olmamakla birlikte, konuya ¢e-
gitli kanun ve tebliglerin bakig acis1 farklidir
Vergi kanunlan degerleme konusuna, igletme-
nin 6deyecekleri verginin matrahinin tespiti act
sindan yaklagmaktadir SPK., TTK., MSUGT.
gibi diizenlemelerde ise amag; igletmenin ticari
kari, yani igletmenin iktisadi yoniidiic

Miikellefler, igletmelerine tabi iktisadi
varliklan degerlemeye tabi tutarken, caligma
alanlarina giren mevzuatlarin tiimiinii dikkate
alacak ve gerekli diizenlemeleri yapacaklardir.
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