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BIR MADDI OLMAYAN DURAN VARLIK KALEMI:
SEREFIYE; AMERIKAN, ULUSLARARASI VE TURK
MUHASEBE STANDARTLARI ICINDEKI YERI

1. GIRiS

iniimiiz ekonomilerindeki énem-

Gli gelismelerden biri de girket bir -

lesmeleri alaninda yaganmakta-

dir. Bir yandan globallesmenin beraberinde ge -

tirdigi uluslararasi ticaret hacmindaki artig, 6te

vandan artan rekabet, uluslararasi1 pazarlarda

kalic1 pay edinebilmek i¢in girket birlegmelerini
adeta zorlamaktadir.

Satin alma geklinde gerceklesen girket
birlesmelerinde genel olarak serefiye' ortaya
c¢ikmaktadic

Maddi olmayan duran varliklar arasinda
yer alan serefiye; girketlerin satin alinmasinda,
tdenen bedel ile satin alman girketin rayi¢ be-
del? iizerinden hesaplanan net varliklar1 arasir
daki farktir. Bu fark, satin alma bedelinin rayi¢
bedelle hesaplanan net varliklardan biiyiik ol-
mas1 durumunda pozitif serefiye, az olmasi ha-

*  University of Massachusetts- Amherst/ USA

Dr. Orhan AKISIK*

linde ise negatif serefiye olarak muhasebelesti -
rilecektir.

Serefiyenin ortaya ¢ikmasia neden olan
baglica faktériin, devralinan girketin sahip oldu-
gu yiiksek pazar payr ve bundan kaynaklanan
sektor ortalamasmin iizerindeki kar beklentisi
oldugu ileri siiriilmiistiir >

Serefiyenin en 6nemli 6zelligi, diger var-
lik kalemlerine bagh olarak ortaya ¢ikmasi, do
layisiyla tek bagina alinip satilmasimin miimkiin
olmayisidir Bu 6zelligi ile serefiye, devralinan
girketin tamamu ile iligkilendirilebilecegi gibi,
belirli bir iinitesine de baglanabilir.*

Esasen, maliyet bedelinin maddi varlikla-
ra yiiklenilmeyen kismindan bagka bir gey ol-
mayan, bir bagka deyigle bir artik de ger olan se -

refiye, kredi kuruluglarinca ihtiyatla yaklagilan
bir varlik kalemidir Zira, her ne kadar serefiye -
nin devralman girketin iistiin kar potansiyelini

1 Ingilizce’de "goodwill" anlamina gelen serefiye, Vergi Usul Kanunu’'nda (VUK) pestemallik olarak gegmektedir.
Rayi¢ bedel yerine "gercege uygun deger” kavrami da kullanilmaktadir. Gergege uygun deger; bir varligin, bilgili ve is-
tekli bir saticr ile bilgili ve istekli bir alic1 arasinda el deZistirmesi sirasinda saptanan degigim degeridir (bkz. TURKIYE

MUHASEBE STANDARTLARI, 2000, s. 146).

3 Bkz. BERNSTEIN, A. Leopold (1993), s. 284; SKOUSEN, K. Fred vd. (1998), s. 684
4 Bkz. CATLETT, R George, Olson O. NORMAN (1968), s. 20; HUGHES, P. Hugh (1982), s. 187
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yansittifi ileri siiriilse de, serefiye olarak muha-
sebelestirilen tutar i¢inde girket performansiyla
ilgisi olmayan bagka bir takim faktérler de yer
alabilir. Ornegin; rayi¢ bedelin yanlig hesaplan-
mass1, serefiye tutarinda da yanligliga yol acacak
tr.

Su halde devralmalarda dikkat edilmesi
gereken husus, satig bedelini olabildigince var-
liklara dagitmak, bir bagka deyisle serefiye ola-
rak muhasebelestirilen tutar1 azaltmaktir.

Y iiksek tutarlara ulagan serefiye hesapla-
rinin kredi kuruluglarinca giiphe ile karsilandigr
n1 belirttik. Bunun yansira, serefiye, sirket kar
larint azaltan bir unsur olmasi nedeniyle de gir
ket sahip ve yoneticilerince de pek istenmeyen
bir varlik kalemidir®

Yazinin bundan sonraki béliimlerinde se-
refiye olgusu, Amerikan (US-GAAP), Uluslara-
rasi (IAS) ve Tiirk Muhasebe Standartlan’ ndaki
yeri itibariyle tartisilacak ve muhasebelestiril-
mesine iligkin konular ele alinacaktir

2. Amerikan (US-GAAP), Uluslararasi
(IAS) ve Tiirkiye Muhasebe Standartla-
ri’nda (TMS) Serefiye

Yazinin girig boliimiinde, serefiyenin ma
liyet bedeli ile net varliklarin rayi¢ degerle he-
saplanmig degeri arasindaki fark oldugu belirtil-
di.

Hesaplamada, net varliklarin defter de
gerleri yerine rayi¢ degerlerinin dikkate alinma-
sina gerekge olarak, defter de gerlerinin satinalan
firma acisindan anlaml olmadig1 gibi, kayitl de

5  Bkz. BERNSTEIN, A. Leopold (1993), s. 285

gerlerin, varlik ve yiikiimliiliikklerin o andaki de-
gerini yansitmayacagi goriigii ileri siirilmiigtiir.

WALKER (1953), serefiyenin ortalama -
nin tizerindeki kar beklentisinden kaynaklandi-
g belirtmektedir Yazara gore, sirket devral -
malarinin arkasinda sadece belirli sayidaki ikt
sadi varliga sahip olma diigiincesi yatmamakta-
dir, bundan da 6énemlisi; devralinan girketin sa-
hip oldugu iktisadi varliklarin, sektoér ortalama-
sinn iizerinde kar yaratma kapasitesidir ’

Buna gore, satig bedelinin net varliklarin
rayi¢ degerle hesaplannmug degerlerini agmasi
halinde, aradaki olumlu fark serefiye olarak
muhasebelestirilecek ve yararli Omiir siiresince
her yil amortisman ayirmak suretiyle itfa edile-
cektir®

Serefiyelerin amortisman siiresi iilkeden
tilkeye farklilk gdstermektedir  Ornegin;
ABD’de serefiyeler, azami 40 yili agmayacak
bir siirede amortismana tabi tutulurken, bu uy-
gulamaya 2001 yili ortalarinda 142 No lu Finan-
sal Muhasebe Standardi’yla (SFAS) son veril -
mistir.”

142 No lu Standart’in yiiriirliige girme-
sinden once, serefiyelerle ilgili uygulama 17 No
lu Standart ile diizenlenmekteydi. 17 No lu
Standart uyarinca, maddi ve maddi olmayan du-
ran varhiklarin yararli émiirleri siiresince amor
tisman metoduyla itfa edilmeleri 6ngoriillmek-
teydi. Bu cercevede, serefiyeler de yararli omiir-
leri siiresince ve fakat 40 yili agmayacak bir sii-
rede amortisman aynlarak giderlestirilirken,
142 No lu Standart ile bu uygulamadan vazge-
¢ilmigtir.

6  Amerikan Genel Kabul Muhasebe Standartlari’nda (US-GAAP) yapilan yeni diizenleme sonucu, serefiyelerin amortis-
man yoluyla itfasindan vazgecilmig olmasi, bir yoniiyle bu olumsuzlugu kaldirmay: amaglamaktadir.

7  Bkz. WALKER, T. George (1953), s. 210

8  Genel egilim, serefiyelerin amortisman ayrilmasi suretiyle gider kaydedilmesi olsa da, bazi iilkelerde sermaye hesabin-
dan da mahsup edilebilmektedir ( bazi iilkeler amortisman yoluyla giderlestirme ilkesini benimserken, diger baz tilke-
ler rezerv hesabi ile mahsuplagtirarak gider kaydetmektedir (bkz. [QBAL , M. Zafar, Trini U. MELCHER, Amin A. EL-

MALLAH, 1997, s. 217).
9  Bkz. DELANEY, R. Patrick. vd. (2002), s. 381
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Yeni uygulamaya gore, serefiye hesap-
lanmasina yol acan sektor ortalamasinin izerin-
deki karlilik oraninin tamamen veya kismen o
tadan kalkmasi durumunda, aktiflegtirilen sere-
fiye tutarinda da diizeltme yapilacaktir Buna gé-
re, net defter degeri, genn kazamlabilir deger-
den' fazla oldugunda, net defter degeri ile ger-
¢ege uygun deger (fair market value) arasindaki
fark gider olarak muhasebelegtirilecek, bir bag -
ka deyimle serefiyenin net defter degeri, gerce-
ge uygun degere esit oluncaya kadar azaltila-
caktr,

Amerikan Genel Kabul Goérmiis Muhase -
be Standartlar’nda serefiyelerin amortisman
uygulamasina son verilmesinin baglica nedeni
olarak, amortismanda gézoniinde bulundurula-
cak stirenin, yani yararli omriin secilmesinde
sirketlerin bir Sl¢iide keyfi davranmalar ileri
siiriilmektedir. " Zira bundan 6nceki uygulama-
da, serefiyelerin 40 yili agmayacak bir siirede
amortisman ayrilmasi yoluyla giderlesitirilmesi,
siirenin uzun olugu nedeniyle, firmalarin farkh
yararli 6miir segmelerine neden olmaktaydi.

Ote yandan, Uluslararas1 Muhasebe Stan-
dartlari’nda (IAS) ise, bu konuda bir degigiklik
olmayip, amortisman uygulamasina aynen de-
vam edilmektedir. Buna gore, serefiyelerin, ak-
tiflestirildikten sonra yararli émiirleri siiresince
ancak 20 yili gegmemek kaydiyla amortismani
ongoriilmiistiir Bununla beraber, Uluslararasi
Standartlar’da 20 yillik azami siirenin gerektr
ginde asilabilecegi de belirtilmektedir. '

Serefiye konusuna Tiirk Muhasebe Stan-
dartlari’nda (7MS), Sermaye Piyasas1 Kanunu
(SPK) ve Vergi Usul Kanunu’nda (VUK) yer ve-
rilmigtir.

8 No lu Tiirkiye Muhasebe Standardi’nin

3. maddesinde, maddi olmayan duran varliklar
arasinda serefiye’den bahsedilmektedir

Soz konusu Standard’in 41. maddesinde:

"Maddi olmayan duran varliklar, tek ola -
rak, bir tek bedel odenerek satin alinabilecegi
gibi, baska varlik birimleriyle bir arada ve hep -
sini karstlayan bir bedel odenerek te elde edil -
mis olabilirler. Bu durumda odenen bedelin
hangi kisnumn maddi olmayan varliga ait oldu -
gu sozlesmede belirtilmemigse; elde edilen var -
liklarin biitiinii icin odenen bedel, varliklarin pi -
yasa degerleriyle orvantilt olarak ilgili varlikia -
ra dagitilabilir"

ifadesi yer almaktadir.

Bu madde de, a¢ik bir bicimde olmasa da,
zimnen serefiyeden bahsedilmektedir. Zira sir-
ketlerin devralinmasinda 6denen bedelin maddi
varliklara, piyasa degerleri dikkate alinarak da
gitilmasindan sonra, eger hala bir tutar kalmigsa,
bu kalan tutar serefiye olarak muhasebelestirile-
cektit. Ancak maddenin ifade bi¢giminden, dde-
nen bedelin, net varliklara rayic bedelleri goz6-
niinde bulundurularak dagitilmasinin zorunlu o}
madig1 da anlagilmaktadir

AKDOGAN/ SEVILENGUL (2001), se-
refiyenin hesaplanmasinda rayi¢ bedelin tespit
edilememesi halinde, net defter degederinin
esas alinacagin belirterek konuya agiklik getir
miglerdir,"

Bu, duran varliklarin rayi¢ bedellerinin
belirlenememesi durumunda s6z konusu ola-
caktit Maddi duran varliklar i¢inde yer alan tim
kalemler i¢in olmasa da, bazilarinin rayi¢ bedel
lerini belirlemek miimkiin olmayabilir. Boyle
bir durumla kargilagildiginda, devralan sirket,
varliklart muhasebelestirirken, rayi¢c bedelleri

10 Satig anindaki artik deer de dahil olmak tizere hizmet siiresi boyunca bir varhi§in sagadig: yararlarn toplamidir (bkz.

TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI, 2000, s. 146).

11 Bkz Age., s. 478

12 20 yillik azami siirenin belirlenmesinde gézoniinde bulundurulmas: gereken faktorler arasinda igletmenin veya endiistri-
nin beklenen dmrti, talep yapisinda olasi degigmeler, rakip igletmelerin politikalarnndaki degigikliklerin igletme tizerine
etkisi ve yararli omrii sinirlamasi olast yasal, idari veya stlegmeye dayandirilan kisitlamalar sayilmaktadir (Bkz. EPSTE -

IN, J. Barry, Abbas Ali MIRZA, 2002, s. 479).

13 TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI — 2000, s. 158
14  AKDOGAN, Nalan, Orhan SEVILENGUL (2001), s. 268
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belirlenenleri bu bedeller, digerlerini de defter
degerleri iizerinden kayitlara alacaktit

Bununla beraber, bu uygulamanin sakmn
cast, daha dnce de belirttigimiz gibi, serefiye he-
sabina kaydedilecek tutarin gereginden fazla ol
masidit

8 No 1u Tiirk Muhasebe Standarti’ nin 27.
maddesinde;

"... Maddi olmayan duran varliklar aksi -

ne bir kosul olmadig siirece (sdzlesme vb.) beg
yillik bir siire iginde itfa edilirler..."

ifadesine yer verilmigtir. Bu madde de
sozii edilen beg yillik siire serefiyeleri de kapsa-
maktadur,

Su halde; Tiirkiye Muhasebe Standartla-
ri’nda serefiyelerin amortismani icin ongériilen
siirenin, genel olarak, Vergi Usul Kanunu’nda
(VUK) bu konu ile ilgili olarak diizenlenen

madde ile uyumlu oldugunu séyleyebiliriz. 15

Sermaye Piyasasinda Konsolide Mali
Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelegtirilmesi -
ne Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’in 8.

maddesinde;

"Kayitlt deger lehine olusan fark, pozitif
serefive olarak konsolide bilanconun aktifinde
ayrt bir kalemde gosterilir ve serefiyenin izafe
edildigi ekonomik birimin faydali omriinii geg -
memek iizere en fazla 20 vil icinde itfa edilir;
kayith deger aleyhine olusan fark ise negatif se -
refive olarak bilanconun aktifinde negatif ola -
rak ayri bir kalemde gosterilir ve en fazla 20 yil
icinde itfa edilir" 1°

hiikmiine yer verilmigtir. Dolayisiyla, s6z
konusu Teblig ve Uluslararasi Muhasebe Stan-
dartlar’’1inin serefiyeye iligkin diizenlemelerinde
bir farklilik yoktur

Tablo - 1: Baz1 Muhasebe Standar tlarinda Serefiyelerin Amortisman Siiresi

Muhasebe Standartlar Amortisman Siiresi Dogrudan Gider Kaydetme
(W rite-off)

Amerikan Genel Kabul Gormiis Amortisman Uygulamasina Haziran Yok
Muhasebe Standartlar1 (US-GAAP) 2001’ de SFAS(*) 142 ile son verilmisgtir.

Uluslararast Muhasebe Standartlar Yararli Omiir Siiresince 20 yilt Yok

(IAS) gecmemek iizere
Tirkiye Muhasebe Standartlar Aksine bir kosul bulunmadi: stirece, Yok
S5yl

Sermaye Piyasasi Kurulu Serefiyenin izafe edildigi ekonomik Yok

Muhasebe Standartlar birimin yararli dmriinii gegmemek iizere
en fazla 20 y1l

(*) SFAS : Statements on Financial Acounting Standards

15 VUK Madde: 326 — Kurumlarin aktiflestirdikleri ilk tesis ve taazzuv giderleri ile pegtemalliklar mukayyet degerleri iize-

rinden esit miktarlarda ve bes yil icinde itfa edilir.

16 Bkz. SERMAYE PIYASASINDA KONSOLIDE MALI TABLOLARA VE ISTIRAKLERIN MUHASEBELESTIRIL-
MESINE ILISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA TEBLIG, Seri XI, No: 21; Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlan Hakkinda Seri XI Teblig Taslaginin, serefiyenin itfasi baglikhi 326. maddesinde ise; "serefiye, faydali omrii
boyunca sistematik olarak itfa edilir. itfa siiresi, gelecekteki ekonomik fayda beklentisini en iyi yansitan siire olmalidir.
Serefiyenin faydali omrii, aksini gerektiren deliller olmadikea, ilk kayit tarihinden itibaren 20 yili gegcemez" hiikmii yer
almaktadir (Bkz. SERMAYE PIYASASINDA MUHASEBE STANDARTLARI HAKKINDATEBLIG, SERI XI, NO:

@, s. 267).
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3. Serefiyenin Muhasebelestirilmesi
3.1. Pozitif Serefiye

Serefiyelerin muhasebelegtirilmesi tilke -
den tilkeye farklilik gostermektedir

Bazi iilkelerde serefiye amortisman yo-
luyla itfa edilirken, diger bazi iilkelerde ise
amortisman uygulamasinin yanisira sermaye he

sabr ile mahsup edilmesine izin verilmigtir
(write —off)."”

Bu bsliimde, sirket birlegmelerine bagli
olarak ortaya cikan serefiyenin hesaplanmasi ve
amortisman ayrilmast siiretiyle muhasebelegti-
rilmesi bir 6rnek problem yardimyla agiklanma
ya ¢aligilacaktir'®

Ornek:

(Y) sirketi, (X) sirketi tarafindan 2001 y1-
l1 icinde devralinnmgtir Birlegsme, satin alma yo-
luyla gergeklestigi icin - eger varsa — serefiye-
nin hesaplanarak kayitlara alinmasi1 gerekecek-
tir.

Iki girket arasinda satig oncesi yapilan g&-

riigmelerde, (Y) sirketinin rayi¢ bedelle hesap -
lanan net varliklari tizerinden karhilik oraninin %

25 oldugu ortaya ¢ikmigtir Buna karsilik, (Y)

(irmasinin i¢inde yer aldigi sektérde ortalama
karlilik oram ise % 20’dir

% 25 Kkarlilik oranimin 4 yil siirecegi var
sayimu altinda serefiye asagidaki gibi hesaplana
caktir;

500,000,000 x % 25 =125,000,000.- TL

500,000,000 x % 20 = 100,000,000.-

Beklenen Fazla Kazang = 25,000,000.- TL

Serefiye = 25,000,000 x 2.58873'% = 64,718,250.- TL

Serefiyenin hesaplanmasindan sonraki
agamada, satig fiyat1 belirlenecektit (X) sirketi
tarafindan (Y) girketine 6denmesi gereken be-
del, serefiye ve rayi¢ degerle hesaplanan net
varliklarin toplamina egit olacaktir

Satig Bedeli =Net Varliklar'Toplami (rayi¢ Degerle) + Serefiye
500,000,000 64,718,250

Satig Bedeli = 564,718,250, — T'L.

17 Amortisman uygulamasinin yanisira, Almanya, Fransa ve Ingiltere’de serefiyenin sermaye hesabi ile mahsup edilmesi-
ne izin verilmigtir (bkz. IQBAL, M. Zafar, Trini U. MELCHER, Amin A. ELMALLAH, 1997, s. 109).

18 Rakamlar kii¢iik tutulmugtur.

19 % 20 faiz oran ve 4 yillik vade tizerinden sabit gelirin (annuity) simdiki deZer faktorii.
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Tablo — 2’de, 2000 yil1 sonu itibariyle (Y) sirketi’nin bilangosunda yer alan kalemler defter ve

rayi¢ degerleriyle gosterilmektedir.*

Tablo - 2:

"Y" Sirketi Bilangosu 31
31 Aralik 2000
Varliklar

Defter Degeri Rayi¢ Deger

(Bin TL.) (Bin TL.)

Alacak Senetleri 3,500,000 3,500,000
Ticari Mallar 23,000,000 42,000,000
Gelecek Aylara Ait Giderler 5,500,000 5,500,000
Binalar 150,000,000 358,000,000
Tesis, Makine ve Cihazlar 80,000,000 77,000,000
Tagitlar 25,000,000 23,000,000
Demirbaglar 12,000,000 11,000,000
Varliklar Toplami 301,000,000 520,000,000
Yabanci Kaynaklar
Saticilar 2,000,000 2,000,000
Bor¢ Senetleri 18,000,000 18,000,000
Yabanci Kaynaklar Toplam1 20,000,000 20,000,000
Defter Degerine Gore Net Varliklar 281,000,000
Rayi¢ Degere Gore Net Varliklar 500,000,000

20 Birikmig amortismanlara, devralan girket icin belirleyici bir kalem olmadig icin bilangoda yer verilmemis; maddi du-
ran varliklar net defter degerleriyle gosterilmistir.
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Bilangoda goriildiigii gibi, alacak senetleri ve gelecek aylara ait giderler diginda, diger varlikla
rin defter ve rayi¢ degerleri birbirinden farklidir

Bu tespitin 15181 altinda, (X) sirketi’nin yapacag: yevmiye kaydi asagidaki gibi olacaktir:

Tablo - 3:

Alacak Senetleri 3,500,000

Ticari Mallar 42,000,000

Gelecek Aylara Ait Giderler 5,500,000

Binalar 358,000,000

Tesis, Makine ve Cihazlar 77,000,000

Tagitlar 23,000,000

Demirbaglar 11,000,000

Serefiye 64,718,250
Saticilar 2,000,000
Borg Senetleri 18,000,000
Sermaye 564,718,250

Kayittan goriildiigii gibi, (Y) sirketinin devralinmasinda, (X) sirketi tarafindan 6denecek bedel,
yeni ortaklik paylar1 cikarmak suretiyle kargilanmugtir

Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’ na (7AS) gore, serefiye hesabina kaydedilen tutar, bu varligin
yararli omrii olarak tahmin edilen 5 yil siiresince itfa edilecektit Bu hesaplama, VUK’ nun 326. mad-
desinde serefiyelerle ilgili olarak saptanan 5 yillik siire ile de uyum icindedir

Buna gore, y1l sonunda amortisman gideri kaydi, agagidaki gibi olacaktir

31/12/2001 —-m-mmmmmmm e
Genel Y onetim Giderleri 12,943,650
Serefiye Amortismani
Birikmig Amortismanlar 12,943,650
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3.2. Serefiyenin Degerinde Ortaya Ci-
kan Azalma (Impairment)

Serefiye tutarim1 belirleyen degisken, sele
tor ortalamasimin iizerindeki getiri oranidir

Bu oranin gergeklesenden farkli olmasi
durumunda, serefiye hesabinda yer alan tutarin

da gercegi yansittigini séylemek miimkiin olma
yacaktir.

Su halde, gerceklegen getiri oraninin bek
lenenden, yani % 25’ den diigiik ¢ikmasi halinde
serefiye hesabimin diizeltilerek, gercek degerine
indirilmesi gerekir.

Konuya, Tiirkiye Muhasebe Standartla-
i’ mn Maddi, Maddi Olmayan Duran Varliklar
ile Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar konusunun
ele alindig1 8 No lu Standardr’ nin Geri Kazanila
bilir Deger baglikli 29. maddesinde deginilerek
su goriiglere yer verilmigtir:

"Bir kalemin veya maddi, maddi olmayan
duran Varliklar ile dzel titkenmeye tabi varlikla -

Tablo -4:

rin ayni grup kalemlerinin defter degeri, bu de -
Serin varligin geri kazamlabilir degerinden da -
ha az olup olmadigim saptamak icin dénemsel
olarak gozden gecirilir. Boyle bir azalma siz
konusu oldugunda, defter degeri geri kazanila -
bilir deger aym diizevine indirilir. Azalmanin
miktart eder mevcut ise degerleme fonundan
mahsup edilir. Tersi durumda bedel gider ola -
rak muhasebelegtirilir.""!

Onceki 6rnek problem yardimiyla bu ko-
nuya aciklik getirebiliriz. Hatirlanacag: iizere,
serefiyenin ilave edilmesinden sonra, Varliklar
toplam 584,718,250.- TL’s1a yiikselmigti. (X)
sirketinin 31/12/2001 tarihli bilancosunda, bu
degigiklik gériilmektedir.

31/12/2002 tarihli yil sonu bilangosunda
ise, Varliklar toplama 5 milyar TL azalarak
579,718,250.- TL'smma gerilemigtir. Ancak bu
azalma varliklarin — alacak senetleri, tesis, ma-
kine ve cihazlar ve demirbaglar — rayi¢ deger -
lerindeki azalmadan kaynaklandigi, bir bagka
deyisle tam olarak aciklanabildigi icin, serefiye
degerinde bir degigmeye yol agcmayacakitir.

"X" Sirketi Bilangosu

Alacak Senetleri

Ticari Mallar

Gel. Aylara Ait Giderler
Binalar

Tesis, Mak. Ve Cihazlar
Tasitlar

Demirbaglar

Serefiye
Varliklar Toplam

Yab. Kaynaklar
Saticilar
Bor¢ Senetleri

Sermaye

Yab. Kaynaklar + Ozsermaye

3/12/01 31/12/02 .

3,500,000 3,000,000
42,000,000 42,000,000
5,500,000 5,500,000
358,000,000 358,000,000
77,000,000 75,000,000
23,000,000 23,000,000
11,000,000 8,500,000
64,718,250 64,718,250
584,718,250 579,718,250
2,000,000 2,000,000
18,000,000 13,000,000
564,718,250 564,718,250
584,718,250 579,718,250

21 Bkz TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI - 2000, s. 154
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Bir an i¢in, 2002 yili sonu itibariyle 579,718,250TL olarak tespit edilen Varliklar toplaminin ger

¢ekte 550,000,000 TL oldugunu ve bu siire zarfinda varliklarin degerlerinde bir degisme olmadigim

varsayalim.

Tablo - 5:

"X" Sirketi Bilancosu

Alacak Senetleri

Ticari Mallar

Gel. Aylara Ait Giderler
Binalar

Tesis, Mak. Ve Cihazlar
Tagitlar

Demirbaglar

Serefiye

Varliklar Toplamt

Yab. Kaynaklar
Saticilar
Bor¢ Senetleri

Sermaye

Yab. Kaynaklar + Ozsermaye

31
3/12/01 31/12/02
3,500,000 3,000,000
42,000,000 42,000,000
5,500,000 5,500,000
358,000,000 358,000,000
77,000,000 75,000,000
23,000,000 23,000,000
11,000,000 8,500,000
64,718,250 35,000,000
584,718,250 550,000,000
2,000,000 2,000,000
18,000,000 13,000,000
564,718,250 535,000,000
584,718,250 550,000,000

Bu durumda serefiye degerinin, net var-
liklarin degerlerindeki azalmaya paralel olarak
azaltilmasi (impairment) gerekegektir.22

Bir bagka deyisle, serefiye tutari,

579,718,250 — 550,000,000 = 29,718,250
TL azaltilarak 35,000,000 TL. olarak belirlene -
cektir.

Serefiyenin ilgili oldugu ekonomik biri-
min (girket) degerindeki azalma, serefiyenin de -
gerinin de azalmasina neden olmustur. Bu, yazi-
nmin 6nceki boliimlerinde serefiyenin diger varlik
kalemlerinden farkli olarak bagimsiz olmadigi,

22  Bkz. FELDMAN, J. 8. (2002), 5. 6

yani tek bagina bir anlam ifade etmedigi, ancak
diger varlik kalemlerine bagl olarak ortaya cik
t1g1 yoniinde ileri siiriillen goriiglerle uyum icin-
dedir.

Burada dikkat edilmesi gereken husus,
sirketin degerinde ortaya ¢ikan azalmalarin mut-
laka serefiye tutarimin azaltilmasim gerektirme
yecek olugudur; girket degerindeki azalma, ta-
mamiyle varliklarin degerlerindeki azalmadan
kaynaklaniyorsa, serefiye hesabinda bir degig-
me yapilmayacak, ancak bunun tersi durumunda
sirket degerindeki azalma kadar serefiye tutar
agsagidaki bicimde diizeltilecektir™

23 Serefiye degerindeki azalma, girketin olagan giderleri arasinda yer almadi3; icin, olagandist giderler arasinda yer vermek

dogru olacaktir.
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Diger Olagandig1 Gider ve Zararlar 29,718,250

Serefiye 29,718,250

3.3. Negatif Serefiye

Bazen de bir girket, diger bir girketi net varliklarinin kayith degerlerinin altinda bir tutar édeye

rek de alabilir. Bu durumda ortaya negatif serefiye ¢ikabilecektic Onceki boliimde verdigimiz 6rnege

donersek;
Tablo - 6:

"Y" Sirketi Bilangosu 31
31 Aralik 2000
Varliklar

Defter Degeri Rayic¢ Deger

(Bin TL.) (Bin TL.)

Alacak Senetleri 3,500,000 3,500,000
Ticari Mallar 25,000,000 42,000,000
Gelecek Aylara Ait Giderler 5,500,000 5,500,000
Binalar 150,000,000 358,000,000
Tesis, Makine ve Cihazlar 80,000,000 77,000,000
Tagitlar 25,000,000 23,000,000
Demirbaglar 12,000,000 11,000,000
Varliklar Toplam 301,000,000 520,000,000
Yabanci Kaynaklar
Saticilar 2,000,000 2,000,000
Borg Senetleri 18,000,000 18,000,000
Yabanci Kaynaklar Toplami 20,000,000 20,000,000
Defter Degerine Gore Net Varliklar 281,000,000
Rayi¢ Degere Gore Net Varliklar 500,000,000
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(X) girketinin, (Y) sirketini 2001 yil1 i¢inde net varliklarimn rayi¢ degeri olan 500 milyarTL.si-
nin altinda bir tutara, 6rnegin 400 milyarT1.’sina devraldigini varsayalim.

Bu durumda, aradaki fark olan 100 milyar T1 s1 negatif serefiye olarak muhasebelestirilecektir.

Tablo - 7:

Alacak Senetleri

Ticari Mallar

Gelecek Aylara Ait Giderler
Binalar

Tesis, Makine ve Cihazlar
Tagitlar

Demirbaglar

Serefiye
Saticilar
Borg Senetleri

Sermaye

3,500,000
42,000,000
5,500,000
358,000,000
77,000,000
23,000,000
11,000,000

100,000,000
2,000,000
18,000,000
400,000,000

Negatif serefiye, bilangonun pasifinde
yer alacaktic Esasen, bir kazan¢ unsuru olan ne-
gatif serefiyeye, bilanconun pasifinde, yiikiim-
liliikler arasinda yer verilmesi yadiganabilir.
Sermaye Piyasasi KuruluTebliginde, negatif se-
refiyenin bilangonun aktifinde negatif olarak
ayr bir kalemde gosterilecegi belirtilmigtir. **

Negatif serefiyenin itfa siiresi Uluslarasi
Muhasebe Standartlarr’ nda 20 yil olarak belir-
lenmigtir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’nda ise,

negatif serefiye kavramina yer verilmemistir.

Bununla beraber, pozitif serefiye i¢in 6n-
goriilen 5 yillik amortisman siiresinin negatif se-

refiye icin de gecgerli oldugu ileri siiriilebilir.

Buna gore, 100 milyar TL tutarindaki ne-
gatif serefiye i¢in yillik amortisman gideri 20

milyar TL olacaktir.

———————————————————————————————— 31/12/2001 e
Negatif Serefiye 20,000,000
Diger Olagandig1 Gelir ve Karlar 29,718,250
24 "... kayith deger aleyhine olugan fark ise negatif serefiye olarak bilanconun aktifinde negatif olarak ayr bir kalemde

gosterilir ve en fazla 20 yil icinde itfa edilir" (bkz. Konsolide bilanconun diizenlenmesine iligkin esaslar, Madde 8; SER-
MAYE PIYASASINDA KONSOLIDE MALITABLOLARA VE ISTIRAKLERIN MUHASEBELESTIRILMESINE
ILISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA TEBLIG, Seri: XI, No: 21).
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Kayittan goriildigii gibi, negatif serefiye
hesabmm borglandrilmasi karsiliginda Diger
Olagandis1 Gelir ve Karlar hesabr alacaklandirt
mistic Bunun nedeni, negatif serefiyenin sikca
kargilagilan bir kalem olmamasidir

4. Sonuc¢

Bu makalede, Amerikan, Uluslararasi ve
Tiirk Muhasebe Standartlar icindeki yeri serefi-
ye konusu yoéniinden 6rnekler yardimuyla ince-
lenmigtir.

Sirketlerin devralinmasinda, devralan gir-
ket tarafindan devralman girkete (hissedarlart -
na) ddenen bedelin, devralinan girketin rayig
bedelle hesaplanan net varliklarindan fazla ol-
masi durumunda, bu fazlalik serefiye olarak mu-
hasebelestirilecektir.

Rayic bedelin belirlenememesi durumun -
da ise, serefiye hesaplanmasinda bilan¢o kalem-
lerinin defter degerleri dikkate alinmaktadir

Serefiyenin diger duran varliklardan fark-
11 yonii, bagimsiz bir kalem olmayigi, igletmenin
biitiiniinii 1lgilendirmesidir.

Yiiksek tutarlara ulagan serefiye hesab,
karlar1 olumsuz yonde etkilemesi nedeniyle gir-
ket sahip ve yoneticilerince arzu edilmeyen bir
varlik kalemi olmasinin yanisira, finans kurulug
lar tarafindan da siiphe ile karsilanmaktadir

Serefiye, genel olarak, yararli 6mrii siire-
since amortisman ayirmak siiretivle itfa edil
mektedir. Aralarinda Tiirkiye’ nin de bulundugu
bir ¢ok iilkede uygulama bu yondedir.

Amerikan Genel Kabul Gérmiig Muhase-
be Standartlar’na gore ise, serefiyelerin amor
tisman yoluyla itfa edilmesi uygulamasina ge-
¢en yil son verilmig, bunun yerine; serefiyelerin
degerinde ortaya ¢ikacak azalmanin zarar olarak
kaydedilmesi benimsenmigtir.

Uluslararast Muhasebe Standartlar’’nda
ise, serefiyenin 20 yili agmayacak bi¢cimde ve
yararli Omrii siiresince amortisman yontemiyle
itfa edilmesi ongdrulmiistiir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar’nda
ongoriilen bu siire, Sermaye Piyasas1 Kurw
Iv” nun konu ile 1lgili Tebligi’ nde yer alan amor-
tisman siiresi ile aynidir Buna gore, iilkemizde
Sermaye Piyasasi Kanunu' na tabi kuruluglar,
serefiye hesabim1 azami 20 w1l i¢cinde amortis
man yontemiyle itfa edebileceklerdir. Ote yan-
dan, bu kanuna tabi olmayan kuruluglar ise, se-
refiye hesabini Tiirkiye Muhasebe Standartlan
ve Vergi Usul Kanunu’ nda 6ngoriildiigu bigim-
de 5 yil i¢inde giderlestirebileceklerdir.

98




Muhasebe ve Denetime BAKIS Mayis 2003

KAYNAKCA

1. AKDOGAN Nalan., Orhan SEVILENGUL (2001), "Tiirkiye Muhasebe Standartlar Tle Uyumlu Tekdiizen
Muhasebe Sistemi Uygulamasi", 11. Baski, Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi Yaymlari 7.

2. BAKER, E. Richard, Valdean C. LEMBKE, Thomas E. KING (1996), "Advanced Financial Accounting”,
Third Edition, McGraw-Hill, Inc.

3. BERNSTEIN, A. Leopold (1993), "Financial Statement Analysis — Theory, Application, and Interpretation”,
Fifth Edition IRWIN

4. CATLETT, R. George, Norman O. OLSON (1968), "Accounting for Goodwill": Accounting Research
Study No. 10, s. 1 — 95, AICPA, Inc.

5. DELANEY, R. Patrick vd. (2001), "GAAP 2002 — Interpretation and Application of Generally Accepted Ac-
counting Principles”, Wiley & Sons, Inc.

6. EPSTEIN, J. Barry, Abbas Ali MIRZA (2002), "TAS 2002 — Interpretation and Application of International
Accounting Standards", John Wiley & Sons, Inc.

7. FELDMAN, J. S. (2002), "Calculating Goodwill Impairment: Valuation Issues Raised by Financial Accoun-
ting Statement” (http://www.bizownerhq.com/about us/Goodwillimpairment

8. HUGHES, P Hugh (1982), "Goodwill In Accounting: A History of the Issues and Problems", Research Mo-
nograph No. 80, CBA Business Publishing Division — College of Business Administration Georgia State Uni-
versity, Atlanta, Georgia 30303

9. IQBAL, Zafar M., Trini U. MELCHER, Amin A. ELMALLAH (1997), "International Accounting — A Glo-
bal Perspective", South-Western College Publishing

10. SERMAYE PIYASASINDAKONSOLIDE MALI TABLOLARIN VE ISTIRAKLERIN MUHASEBELES-
TIRILMESINE ILISKIN USUL VE ESASLAR HAKKINDA TEBLIG, Seri: X1, No: 21

11. SKOUSEN, K. Fred, Earl, K. STICE, James, D. STICE (1998), "Intermediate Accounting”, Edition 13, So-
uth-Western College Publishing, Cincinnati, Ohio

12. TUM VERGI KANUNLARI, Olus Yaymecilik Ltd. Sti., Subat 2000, 2. Basim

13. TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI 2000 — 1 Ocak 2000 Tarihi itibariyle Yiiriirliikte Olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlarinin Tam Metni", TMUDESK — Tiirki ye Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurulu, TUR-
MOB Yayin No: 95, TMUDESK Seri No: 2

14. WALKER, T. George (1953), "Why Purchased Goodwill Should Be Amortized on a Systematic Basis", Jo-
urnal of Accountancy, January 1953, Vol. 95, No. 1, s. 210 - 216

99




Muhasebe ve Denetime BAKIS Mayis 2003

100




