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Dergide yaymlanan yazilarin yaym hakki
Bilanco Dergisi’ne aittir.
Kaynak gosterilmeden bir boliimii veya
tamamu alinti yapilamaz

Takiye

eslek Kanunumuzda degisiklik yapan diizenleme
AKP’nin arzu ve istekleri dogrultusunda TBMM’de
kabul edildi.

Meslek orgiitleri; Demokratik isleyisin vazgecilmezi olan sivil
toplumun temel tasidirlar ve varlik nedenleri geregi, 6zerk olmak
durumundadirlar.

74 bin kisilik biiylik ve giiclii bir aileyi temsil eden muhasebeci,
mali miisavirlerin, kendi ¢calisma alanlar1 diizenlenirken s6z haklari
oldugunu diisiiniiyoruz. Bu s6z hakki, demokrasilerin olmazsa
olmazidir.

Meslek Yasamizda degisiklik yapan Kanun tasarisinda, TBMM
Plan ve Biitce Komisyon ¢aligmalari sirasinda bazi diizenlemeler
yapilmisti. Bu diizenlemeleri benimsedikleri i¢in tiim partilere
mensup Plan ve Biitce Komisyon iiyeleri, metnin altina imza
atmiglardi. Ancak bu imzalar bile Genel Kurul’da adeta inkar
edildi.

Yasamizda degisiklik yapan diizenlemenin TBMM Genel Kurulu
goriismeleri sirasinda, metin altina atilan imzalarin bile nasil inkar
edildigine tiim Tiirk halk: tanik oldu.

AKP Grup Bagkanvekili Nurettin Canikli’nin su sozleri “O yedi
yiiz tane onergenin ttkama girisimini agsma amactyla yapilmas,
olay budur.” Tiim gercegi ciplak bir bi¢imde ortaya koyuyor.

Takiye yaparak, yani oldugundan farkli goriinerek, basta meslek
camiamiz olmak iizere Tiirk halki aldatilmistir. Bu olay bize
gostermistir ki, verilen sozlere atilan imzalara bile inanmamak
gerekiyor. Insanlarm kendilerini yonetenlere giivenlerini
yitirdikleri bir iilkede yasiyoruz.

Takiyenin sonunun ne olacagini ise hep beraber yasayip gorecegiz.

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile okuyacaginizi umdugumuz
haber ve aragtirmalara yer verdik.

Gelecek sayimizda bulugsmak dilegiyle...

Nail SANLI
Genel Sekreter



Bitce sinyal verd

Merkezi yonetim biitcesi gectigimiz yil mart ayinda 4 milyar 841 milyon
YTL fazla vermis iken, bu yil ayni ay itibariyle 4 milyar 870 milyon YTL
acik verdi. Dahilde alinan katma deger vergisi mart ayinda bir énceki yi-
lin ayni ayina gore yiizde 56,2 oraminda azalds.

erkezi Yonetim Biit-
cesi gectigimiz yilin
ilk li¢ ayinda 3 milyar
332 milyon YTL ac¢ik vermis iken,
bu yilinin ilk ¢eyreginde agik 4 mil-
yar 374 milyon YTL oldu. Ik cey-
rek donem itibariyle biitce agig1 he-

definin yiizde 24,3’ gergeklesti.

Ocak-mart 2007 doneminde faiz
dis1 fazla 12 milyar 634 milyon
YTL iken, bu yilin ayni1 ¢ceyreginde
9 milyar 377 milyon YTL olarak
gerceklesti. 2008 yili igin 38 mil-
yar 3 milyon YTL olarak 6ngorii-
len faiz dis1 fazla hedefinin, ilk
ceyrek donem itibariyle yiizde
24, 7’sine ulagildi.

Gectigimiz yilin ilk c¢eyreginde
biitce giderleri 49 milyar 442 mil-

yon YTL olarak ger¢eklesmisti.
2008 yilinn ilk ¢eyreginde bir 6n-
ceki yilin ayn1 dénemine gore yiiz-
de 4,3 oraninda artarak 51 milyar
562 milyon YTL olmusgtu. 2007 y1-
l1 birinci ceyregi itibariyle biitce gi-
derleri gerceklesme orani yiizde
24 3 iken, bu yilin ayni déneminde
s0z konusu oran yiizde 23,2 oldu.
Iginde bulundugumuz yilin ilk ii¢
aylik doneminde faiz hari¢ biitce
giderleri, 2007 yilinin ayn1 dénemi-
ne gore ylizde 13 oraninda artig
gosterdi. 2007 yili ilk ceyreginde
15 milyar 967 milyon YTL olan fa-
iz giderleri, 2008 y1l1 ilk ¢eyregin-
de yiizde 13,9 oraninda azalarak 13
milyar 751 milyon YTL olarak
gerceklesti.

Gectigimiz yilin ilk iic ayinda 46
milyar 109 milyon YTL olan biitge
gelirleri ise ytlizde 2,3 oraninda ar-
tarak 47 milyar
YTL’ye yiikseldi. 2007 yil1 ilk

188 milyon

ceyreginde biitce gelirlerinin ger-
ceklesme orani yiizde 24,3 iken bu
yilin ayn1 déneminde bu oran yiizde

23,1’e geriledi.

Merkezi Yonetim Biitce giderleri
icin ongoriilen yillik 222 milyar
553 milyon YTL'lik 6denegin yiiz-
de 23,2’si ilk ¢eyrekte kullanilarak
51 milyar 562 milyon YTL gider
gerceklesti. Gegen yilin ayni done-

minde bu oran yiizde 24,3 olmustu.
Personel giderleri gectigimiz yilin
ilk ceyreginde yiizde 11,8 oraninda
artig gostererek 12 milyar 513 mil-




yon YTL olarak gerceklesmis ve
personel giderleri icin biitcede on-
goriilen 6denegin gecen yilin ayni
doneminde oldugu gibi yiizde
25,7’si kullanilda.

Sosyal giivenlik kurumlarma dev-
let primi giderleri ise, 2007

yili ocak-mart do-
nemine gore
ylizde 12,8

oranin-

da
artis
gostere-
rek 1 milyar
585 milyon YTL
olarak gerceklesti. Bu
amagla biitcede ongoriilmiis
olan 6 milyar 405 milyon YTL
Odenegin yiizde 24,81 kullanildi.

Gegtigimiz yilin birinci ¢eyreginde
3 milyar 461 milyon YTL olarak
gerceklesen mal ve hizmet alim gi-
derleri, 2008 yilinin ayn1 donemin-
de yiizde 9,2 artisla 3 milyar 780
milyon YTL oldu. 2008 yili mal ve
hizmet giderleri 6deneginin yiizde
16,5°1 ilk ¢eyrekte kullanilmisti.

Merkezi Yonetim Biitcesi saglik

giderleri 2008 y1li ocak-mart done-

minde gecen yilin ayni donemine

gore yiizde 3,6 oraninda azalarak 1
milyar 610 milyon YTL olmustu.
Bu kapsamda, kamu personeli te-
davi ve ila¢c gideri 606 milyon
YTL, yesil kart tedavi ve ila¢ gi-
derleri ise 1 milyar 4 milyon YTL

olarak gerceklesmis-
ti. Bu do-

nemde,
yesil kart tedavi ilag gi-
derleri gecen yilin ayn1 donemine

gore yiizde 8,8 oraninda azaldi.

2008 yili Ocak-Mart doneminde
cari transferler gegen yilin ayni do-
nemine gore yilizde 17,9 oraninda
bir artigla 17 milyar 514 milyon
YTL olarak gerceklesmisti. 2008
yili Ocak-Mart doneminde cari

transferlerin, baslangic 6denegine

gore gerceklesme oranmin ylizde
25,3 oldugu goriilmekte. 2007 yili-
nin ayn: doneminde s6z konusu
oran ylizde 23,5°ti. 2008 y1l1 ii¢ ay-
ik déneminde cari transferler kale-
minde ortaya ¢ikan artigta Maliye
Bakanliginca, 6zellikle onceki ay-
lardaki gelir performansina bagh
olarak mahalli idare paylarinda or-
taya cikan artiglar ile gegen yil-

ki kurakligin tarim kesi-
mi tizerindeki
olumsuz etkisi
dikkate
alina-

rak

m a -
zot, giibre

destegi ile hububat
primi gibi bazi tarimsal destekleme
O0demelerinin bu yil daha erken ya-

pilmasi etkili oldugu ifade edildi.

2007 yilt ilk ti¢ aylik doneminde
saglik, emeklilik ve sosyal yardim
giderleri icin 8 milyar 483 milyon
YTL transfer yapilmis iken bu yilin
ayni doneminde yiizde 4,6 oranin-

da artigla 8 milyar 875 milyon




YTL transfer yapildi. Bu kapsam-
da, 2008 yil1 ilk ceyreginde finans-
man ag¢i81 i¢in Sosyal Giivenlik
Kurumuna gegen yilin ayn1 done-
mine gore ylizde 4,5 oraninda bir
artigla 6 milyar 875 milyon YTL
transfer yapildi. Cari transferler
icindeki mahalli idare paylart ise,
yiizde 23,9 oraninda bir artigla 3
milyar 656 milyon YTL olarak
gerceklesti. Aymi sekilde tarimsal
destekleme ddemeleri yiizde 103 4
oraninda artarak 2 milyar 270 mil-

yon YTL oldu.

Faiz giderleri, 2008 y1il1 Ocak-Mart
doneminde 2007 yilinin ayni1 done-
mine gore yiizde 13,9 oraninda
azalarak 13 milyar 751 milyon

YTL olarak gergeklesti. Boylece

miis olan 56 milyar YTL 6denegin
yiizde 24,6’s1 bu déonemde kullanil-
du.

Biitce gelirlerinde yilin ilk ceyre-
ginde beklenen artig gerceklesme-
di. Baz1 6nemli kalemlerde gerile-
me yasandi. Biitce gelirleri 2007
yili Ocak-Mart doneminde 46 mil-
yar 109 milyon YTL iken, 2008 y1-
linin aynt doneminde yiizde 2,3
oraninda artig gostererek 47 milyar
188 milyon YTL olarak gercekles-
ti. 204 milyar 556 milyon YTL
olan 2008 yilsonu Merkezi Yone-
tim Biitce geliri hedefinin yiizde
23,11 yilm ilk ii¢ ayinda tahsil edil-
di. Gegen yil bu oran yiizde 24,3

olarak gerceklesmisti.

Gegctigimiz yilin ilk {i¢ aymda 33

silat1 yapilmigken bu yilin aynt do-
neminde ylizde 18,6 oraninda bir
artis ile 40 milyar 256 milyon YTL
vergi tahsil edildi.

Mart aymda vergi gelirleri bir 6n-
ceki yilin ayni ay1 ile kiyaslandigin-
da yiizde 3,6 oraninda azaldi. Mart
aymdaki vergi gelirlerindeki aza-
ligta, dahilde alinan katma deger
vergisi tahsilatinin bir 6nceki yilin
ayni ayina gore yiizde 56,2 oranin-

da diigsmesi etkili oldu.

Ug aylik donem itibariyle ise, ge-
lir vergisinde yiizde 21,6, kurumlar
vergisinde yiizde 41,7, dahilde ali-
nan KDV’de yiizde 9,7, ithalde ali-
nan KDV’de yiizde 23,7, damga
vergisinde ylizde 9,8 ve harclarda

yiizde 16,2 oraninda artig meydana

faiz giderleri i¢in biitcede 6ngoriil-  milyar 941 milyon YTL vergi tah-  geldi.
Vergi Gelirleri
2007 2008 Artis
Oram
Milyon YTL Yillik Mart Hedef Mart (%)

Gere. Gerg. Yo Gerg. Yo Mart

Gelir Vergisi 34.447 | 2.302 6,7 | 38.100 | 2.372 6,2 30
Kurumlar Vergisi 13.751 176 1,3 | 14.500 33 24 94,6
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi 3.149 203 64 3.976 265 6.7 30,6
Dahilde Alinan Katma Deger Vergisi 16.793 1.958 11,7 | 17.652 858 4.9 -56,2
ithalde Alinan Katma Deger Vergisi 26.493 2.191 8.3 30.500 2.623 8,6 19,7
Ozel Tiiketim Vergisi 39.111 3.085 79 | 44719 | 2.967 6,6 -39
Damga Vergisi 3.642 337 92 4.200 310 74 -7.9
Harclar 4.742 391 8.3 5.400 10 7,6 4.6
Diger 10.706 681 64 | 12.159 773 6.4 13,6
Genel Biitge Vergi Gelirleri Toplami 152.832 | 11.324 74 [171.206 |10.920 6.4 -3,6




Veraset ve intikal vergisi tarhe kansiyor

Uyum maliyeti son derece yiiksek ve verimliligi cok diisiik olan vera-
set yoluyla intikallerin vergiye tabi tutulmamas icin veraset ve inti-
kal vergisi kaldiriliyyor. Ivazsiz intikaller ise gelir vergisi icinde deger-

lendirilecek.

aliye Bakanlig1 tara-
findan hazirlanan ve
Bakanlar Kurulunca
TBMM’ne sevk edilen “Veraset
ve Intikal Vergisi Kanununun Yii-
riirlikten Kaldirilmasi ve Gelir
Vergisi Kanununda Degisiklik ya-
pilmas1 Hakkinda Kanun Tasarisi,
Veraset ve Intikal Vergisini yiiriir-

liikten kaldirtyor.

Bes maddelik kanun tasaris1 Vera-
set ve Intikal vergisini kaldirirken,
karsiliksiz mal edinimleri i¢cin Ge-
lir vergisi Kanunu’nda diizenle-

meye gidiyor.

Diizenlemenin gerekcesinde, ve-

raset vergileri uygulamalarina ilig-

kin olarak ortaya ¢ikan son egilim-
lerin, uyum maliyeti son derece
yliksek ve verimliligi ¢ok diisiik
olan veraset yoluyla intikallerin
vergiye tabi tutulmamasi, istisna
tutarlarinin artirilarak beyanname
verme yiikiimliiliigiiniin daraltil-
masl, ese ve ¢ocuklara transferle-
rin vergi dis1 birakilmasi yoniinde

oldugu ifade edildi..

Veraset yoluyla intikal eden mal-
larin vergiye esas alinacak degeri-
nin tespitinde yasanan giicliikler
nedeniyle, miikellefle idare arasin-
da siklikla uyusmazliklar ortaya
¢iktig1, bu durumun hem miikellef-
ler hem de idare i¢in 6nemli zor-

luklar, maliyetler ve zaman kaybi-

na neden oldugu vurgulandi. Mii-
kelleflerin bu vergiye uyumda
karsilastiklar giicliikler nedeniyle,
fiilen intikal eden mallarin hukuki
tescil igslemleri uzun yillar boyun-
ca yapilmadigi, bu durumun, vera-
set yoluyla intikal eden mallarin
fiili sahipligi ile hukuki sahipleri-
nin farkl kisiler olmasi sonucunu
dogurdugu, resmi kayitlarin giin-
cellenmesindeki gecikmeler eko-
nomik faaliyetlerin kayitlilik diize-
yinin artirilmasinin oniinde engel
teskil ettigi kanunun kaldirilma

gerekcesi olarak sunuldu.

Tasartyla, uyum maliyetinin yiik-
sekligine, kayit ve tescil siirecle-

rinde dogurdugu ¢arpikliklara rag-




men mali acidan getirisi son dere-
ce az olan veraset yoluyla intikal-
lerden alinan verginin kaldirilmast,
ivazsiz suretle vaki intikallerin ise
gelir vergisi i¢inde degerlendirile-
rek gelir vergisine tabi tutulmasi
amagclandi. Diizenlemeyle, basta
kayith ekonomiye gegis siireci ol-
mak iizere, vergi sisteminin basit-
lestirilerek uygulamasinin ko-
laylagtirilmasi,
miikellefler tara-
findan kolaylikla
anlasilmasi, genel
olarak vergiye go-
niillii uyumun arti-
rilmasi amaclandi.

Tasarinin  birinci
maddesi 7338 sa-
yili Vera-

set ve
Intikal Vergisi
Kanununun yiiriirliikten
kaldiriyor. Tkinci madde ile, yii-
riirliikten kaldirilan Veraset ve in-
tikal Vergisine iligkin olarak Ka-
nunun ylriirliik tarihine kadar ger-
ceklesen intikallerin vergilendiril-
mesine dair gecis diizenlemesi ya-

piliyor.

Uciincii maddeyle, karsiliks1z inti-
kallerin Gelir Vergisi Kanunu kap-

samina alinmasina iligkin diizenle-

me yapilmakta. Buna gore, “karsi-
liksiz intikallerin gelir sayilan tuta-
r” gelir vergisine tabi yedi gelir
unsurundan “sair kazang ve irat-
lar” altinda vergiye tabi tutulmak-

ta.

Kaldirilan Veraset ve Intikal Vergi-

si Kanuna gore he-

saplanan

vergi yiikii ile bu gelirlerin gelir
vergisi tarifesine gore hesaplanan
vergi ylikiiniin dengelenmesi ama-
ciyla ivazsiz intikal eden iktisadi
kiymetlerin degerinin bir kismi1 ge-
lir say1lmakta. Gelir vergisi tarife-
sinin artan oranli yapisina paralel-
lik saglanabilmesi amaciyla karsi-

liks1z gerceklesen intikallerin ver-

giye tabi gelir sayilmasina iligkin
olarak intikal eden iktisadi kiy-
metlerin degerine gore kademe-
lendirme yapilmakta. Veraset yo-
luyla intikallerin vergi digina ¢ika-
rildigr hususu dikkate alinarak Ve-
raset ve Intikal Vergisi Kanununda

yer verilen istisnalar da giincel-

lenerek

gelir ver-
gisinde diizenlen-

mekte.

Para ve mal iizerine yarisma ve
cekilis diizenleyenler ile spor mii-
sabakalar1 ve at yariglarina dayali
miisterek bahis diizenleyen gercek
ve tiizel kisilerin, 6dedikleri ikra-
miyelerin Gelir Vergisi Kanunun
103 iincii ve 104 {incii maddeleri-
ne gore stopaj suretiyle vergilen-
dirilmesine ve bu gelirler i¢in be-
yanname verilmemesine iligkin

diizenleme yapilmakta.




ot et verene yeni esviker oot

Istihdam paketi, 50 veya daha fazla isci calistirlan isyerlerinde eski hii-
kiimlii calistrma zorunlulugu kaldiriyor, teror magduru calistirma yii-
kiimliiliigii sadece kamuya birakiliyor, oziirliilere ait SSK isveren primi
Hagzinece karsilanacak. Isverenler iizerindeki mali yiiklerin hafifletilmesi
amactyla SSK isveren hissesine isabet eden bes puanlik prim tutarinin
Hazine tarafindan karsilanmasi ongoriildii.

ir siiredir kamuoyunda

tartisilan istthdam pa-

keti igverene yeni tes-
vikler getiriyor. Igsizligi azaltmak
amaciyla hazirlanan paket ¢calisma
hayatina yonelik diizenlemeler
iceriyor. Alt igveren uygulamasi
yazili yapilacak. Isyeri saglik bi-
rimleri saglik ve giivenlik birim-
leri olarak yeniden tanimlaniyor,
ortak saglik ve giivenlik birimleri-
nin kurulmasina imkan taniniyor.
Cok sayida kurum tarafindan ben-
zer gerekcelerle igyerlerinin ku-

rulmast agamasinda istenen ve bu

nedenle miikerrerlie yol acan is-
yeri kurma izni kaldirilarak isye-
rinin kurulusu asamasinda yasa-
nan sorunlarin giderilmesi amag-

landi.

50 veya daha fazla is¢i calistirilan
isyerlerinde eski hiikiimlii ¢alis-
tirma zorunlulugu kaldiriliyor, te-
ror magduru calistirma yiikiimlii-
liigli sadece kamuya birakilarak,
Oziirliilere ait SSK igveren primi-
nin Hazinece kargilanmasi 6ngo-
rildii.

SSK igveren hissesine isabet eden

bes puanlik prim tutarinin Hazine

tarafindan kargilanmas: Ongoriil-
dii. I istihdam kurullarinin iiyele-
ri ve gorevleri yeniden belirlene-
rek etkinliginin artirilmasina yo-
nelik hiikiimler diizenlemede yer
aldiISKUR’a kayith issizlerden
aktif iggiicli programlari cerceve-
sinde sunulan hizmetlerden yarar-
lanabilmesi amaciyla issizlik si-
gortasi fonundan kaynak kullanil-

masina imkan saglandi.

Ayrica, gengler ve kadinlarin istih-
damini artirmak amaciyla, mevcut
istihdama ilave olarak ise alinan

kadinlar ile 18-29 yas aras1 genc-




lere ait SSK igveren priminin 5 yil
boyunca kademeli olarak Issizlik
Sigortast Fonundan karsilanmasi

ongoriildii.

Diger taraftan, kres ve emzirme
odasi agma yikiimliligiiniin is-
verenler tarafindan hizmet alim
ile yerine getirebilmesi hedeflen-
di. 500 veya daha fazla is¢i galig-
tirllan igyerlerinde isverenler tara-
findan spor tesisi kurma yiikiimlii-

ligii kaldirildi.

Tasart ile; zorunlu istihdam yiikle-
rinin hafifletilmesi, nitelikli isgii-
cli ihtiyacinin karsilanmasi, istih-
damin tegvik edilmesi, isgiicli
maliyetlerinin diisiiriilmesi, kayit
dis1 istihdamin azaltilmasi hedef-

lendi.

Kayit digi istihdamla miicadele
edebilmek i¢in 1774 sayili Kimlik
Bildirme Kanununa gore caligan-
lara ait kimlik bilgilerinin, genel
kolluk kuvvetlerince ilgili Sosyal
Giivenlik Kurumu Bagkanlig: il
miidiirliikleri veya merkez mii-
diirliiklerine bildirilmesi 6ngoriil-
mekte. Boylece kurumlar arasinda
sigortasiz calistirllmaya kars1 ko-
ordinasyon ve ortak hareket sag-

lanmas1 hedeflendi.

Sigortali igsizlerin dogrudan veya
elektronik ortamda da ISKUR’a
bagvurabilmelerine olanak sag-

lanmakta, ayni sekilde igverenler

tarafindan tanzim edilmesi gere-
ken isten ayrilma bildirgelerinin
fiziki ortamla birlikte elektronik
ortamda da verilip/alinabilmesi

icin diizenleme yapilmakta.

Getirilen diizenleme ile igsizlik
O0denegi miktarmin hesaplanma-
sinda asgari {icretin neti degil brii-
tii baz alinacagi hiikiim altina alin-
makta ve boylelikle sigortali is-
sizlerin halen almakta olduklari
issizlik 6deneginde yaklagik yiiz-

de 40 oraninda artig saglanmakta.

Issizlik sigortasi primi Devlet pa-
y1 ile nemasinin tamaminin; 2008-
2012 yillarinda nemalandirilmasi
sonucunda elde edilen gelirlerin,
Issizlik Sigortas1 Fonu tarafindan
Yiiksek Planlama Kurulu kararia
gore, oncelikle Giineydogu Ana-
dolu Projesi kapsamindaki yati-
rimlar ile miinhasiran bolgesel
ekonomik kalkinma ve sosyal ge-
lismeye yonelik yatirim alanlarin-
da kullanilmasina imkan saglan-

makta.

Ayrica, kadmlar ve genclerin is-
tihdamin1t arttirmak amaciyla,
mevcut istihdama ilave olarak ise
alinan kadinlar ile 18-29 yas arasi
genclere ait SSK igveren priminin
5 yil boyunca kademeli olarak Is-

sizlik Sigortast Fonundan karsi-

lanmas1 6ngoriilmekte. Tlave istih-

dam kapsamina; maddenin yiiriir-
liik tarihinden 6nceki alt1 aylik do-
nemde prim ve hizmet belgelerin-
de bildirimi yapilan ortalama si-
gortali sayisina ilave olarak ve Ka-
nunun yiiriirliik tarihinden 6nceki
bir takvim yillik dénemde prim ve
hizmet belgelerinde kayith sigor-
talilar disinda olanlar girebilecek-
ler. Bu sigortalilarin, igveren his-
selerinin tamamu Igsizlik Sigortast
Fonundan kargilanacak. Fondan
karsilanacak tutar sigorta primine
esas kazancin alt1 ile smirlandiril-

makta.

Issizlik Sigortasi Fonundan karsi-
lanacak prim tutarlar1 gelir ve ku-
rumlar vergisi uygulamalarinda
gider veya maliyet unsuru olarak
vergiye tabi olacak kazancin tes-
pitinde dikkate alinmamas1 sag-

lanmakta.

Issizligin azaltilmasi, yatirimlarin
istthdam odakli arttirilmas: ama-
ciyla sigorta primleri isveren his-
sesinde 5 puanlik indirime gidil-

mekte.

150 ve daha fazla kadin isci ¢alig-
tiran igverenlere anaokulu agma
yiikiimliliigii getiren Milli Egitim
Temel Kanununun 21 inci madde-
sinin iclincii fikrasi, igverenler
tizerindeki yiikiimliligi azalt-
mak amaciyla yiiriirliikten kaldiri-

lacak.




Istanbul SMMM Odasi:

esizik ovom yizde 30y asiyor

Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas: tarafindan hazirlanan,
Tiirkiye ekonomisine bakis raporu kanayan yara igsizligin boyutlarimi gozler
oniine serdi. Issizlik orani bolgelere gore degismekle beraber en yiiksek bolge
oldugu Giineydogu Anadolu’da yiizde 35.9’a ¢cikiyor. Genis tanmuml igsizlik ora-

ni Tiirkiye ortalamas: yiizde 17 .4 olarak hesapland.

inyada igsizlik orani is-

tihdam halinde olmayan,

son li¢ ay icinde ig ara-
mis ve 15 giin i¢inde ig bas1 yapa-
bilecek durumda olanlarin dikkate
alinmasiyla hesaplanirken Tiirki-
ye’de 15 yagindan biiyiik olup tam
glin olarak bir iste istihdam edil-
memig olanlar kategorilere ayrila-
rak hesaplaniyor. Tiirkiye’de issiz-
lik orani; i aramayip caligmaya
hazir olanlar, is bulma iimidi olma-
yanlar, mevsimlik caliganlar, ev is-
leriyle mesgul olanlar, 6grenciler,
emekliler ve ¢alisamaz halde olan-
larin igsiz sayllmamasiyla hesapla-

niyor. Oysaki is aramayip ¢alisma-

ya hazir olanlar ve ig bulma iimidi
olmayanlar da issiz kategorisinde
degerlendirilmeli. Ote yandan
mevsimlik caliganlar ise diizenli
bir gelire sahip olmayan bireyleri
yansitiyor. Eger is aramayip calis-
maya hazir olanlar, ig bulma timidi
olmayanlar ve mevsimlik caligan-
lar da igsiz taniminda degerlendiri-

lirse igsizlik oranlart 6nemli dere-

cede degisiyor.

Istanbul SMMM Odast igin Istan-
bul Universitesi Iktisat Fakiilte-
si’nden Yard. Doc. Dr. Binhan Elif
Yilmaz, Dr. Murat Cak ve Aragtir-

ma Gorevlisi Murat Seker tarafin-

dan hazirlanan Subat 2008 tarihli
“Tiurkiye Ekonomisine Bakis -
Ekonomiye Giiven ve Beklentiler
Anketi” baglikli yillik rapora gore,
bu agidan bakildiginda issizlik ora-
n1 bolgelere gore degismekle bera-
ber en yiiksek bolge oldugu Gii-
neydogu Anadolu’da yiizde 35.9’a
cikiyor. TUIK’in son olarak agikla-
dig1 Kasim Aralik 2007 ile Ocak
2008’1 de kapsayan 3 aylik done-
min verilerine gore genis tanimlt
igsizlik orani Tiirkiye ortalamasi

yiizde 17.4 olarak hesaplandi.

TURMOB Genel Bagkan Yardim-
cist ve ISMMMO Bagkani Yahya




Arikan raporda yer alan degerlen-
dirmesinde; Tiirkiye ekonomisine
iligkin makro gelismeleri ve bek-
lentileri bir arada sunmay1 hedefle-
yerek yayimladiklari bilimsel ra-
porlara bir yenisini daha ekledikle-
rini ifade etti. Arikan su degerlen-
dirmeyi yapti: “Tiirkiye ekonomisi
2007 yilinda kiiresel finansal dal-
galanmalar, genel secim, cumhur-
bagkanlig1 secimi gibi
faktorlerin etkisiyle
bu yilin ikinci ceyre-
giyle beraber biiyii-
me performansini dii-
siirdii, bu siirecte
ekonomide iiretim,
tiketim ve yatirim
kararlart olumsuz et-
kilendi. 2006 nin ay-
ni  donemine gore
GSMH cari fiyatlarla
yaklagik yiizde 13
ancak sabit fiyatlarla
yiizde 3,9 artig sagla-
yabilmis, 3 ceyrekte
yiizde 4 biiyiiyebil-
mistir. Bu sekilde
Tiirkiye ekonomisi-
nin 22 ceyrektir bii-
ylidiigii  goriilmekle
beraber son rakam, son 16 ceyre-
gin en diisiik biiyiime oranidir.
Ekonomik biiytimeyle somutlasan
iyilesme siirecinin sonuna gelindi-
&i anlasiliyor. Bu cergevede iireten
kesimlerin sesine kulak vererek
yeni onlemler alinmast zorunlu-

LX)

dur.

Raporunda yer alan saptamalardan

bazilar1 soyle: 1s aramayip calis-
maya hazir olanlar ve is bulma
timidi olmayanlar da issiz katego-
risinde degerlendirilmelidir. Niha-
yetinde bu kisiler herhangi bir ise
sahip olmayan kisilerdir. Ote yan-
dan mevsimlik calisanlar ise dii-
zenli bir gelire sahip olmayan bi-

reyleri yansitmaktadir. Eger is ara-

mayip c¢aligmaya hazir olanlar, is

bulma iimidi olmayanlar ve mev-
simlik ¢alisanlar da igsiz taniminda
degerlendirilirse igsizlik oranlari

onemli derecede degisecektir.

2001 yilindan bu yana istihdamin
sektorel dagilimina bakildiginda,
sanayi ve ingaat sektorlerinde dii-
siik oranda degismeler gozlenir-

ken, tarim sektoriindeki istihdam

payinda yiiksek oranda azalig, hiz-
metler sektoriinde ise onemli dere-

cede bir artiga rastlandi.

2008 yilinda 2007 yilinda oldugu
gibi biitce harcamalarinin yiizde
31.171 cari transferler kalemine ay-
rildi. Bu iki yil arasindaki oransal
artig ise yiizde 9.6. Biitgede en faz-
la pay ayrilan ikinci kalem faiz har-

camalart oldu. Faiz
harcamalar1 2007 yilin-
da biit¢e harcamalarin-
dan yiizde 24.2’lik pay
almigken, 2008 yilinda
bu oran yiizde 25.2’ye
yiikseldi. Iki y1l arasin-
da faiz harcamalarin-
daki artig orani ise yiiz-
de 14.3. Faiz harcama-
larindaki oransal artig,
2008 yilinda reel faiz-
lerin yiiksek tutulaca-
§ina ve i¢ borg stoku-
nun artacagini isaret
ediyor. Ote yandan dis
borg faizlerinde kurlar-
da meydana gelecek
bir dalgalanma sonu-
cunda, hesaplanan tu-
tardan daha fazla bir

o0deme s6z konusu olabilecek.

2008 merkezi yonetim biitce har-
camalarindaki iiclincii yiiksek pay
2007 yilinda da oldugu gibi perso-
nel giderleri oldu. 2007°de biitce
harcamalarindan yiizde 21.7°lik
pay alan personel giderleri, 2008
biitcesinde yiizde 21.9 gibi nere-
deyse ayni oranda bir paya sahip

iken, iki y1l arasindaki oransal artig

O ——



yiizde 10.3. Ancak personel gider-
lerindeki yiizde 10’u asan artigin
tamami 2008 yilinda kamu caligan-
larinin {cretlerine yansimayacak.
Buradaki artigin 6nemli bir nedeni,
2007 yilinda gecici iscilerin de-
vamli kadroya alinmasi ve yeni me-

mur kadrolarinin agilmas.

Biitce giderleri, cari, yatirim ve
transfer harcamalari olarak deger-
lendirildiginde, cari harcamalarin
artti@1, yatirim harcamalarinin sabit
kaldig1 ve transfer harcamalarinda
kiiclik diiglisler yasandigi goriilii-
yor.

Vergi
GSMH kargisindaki durumu ele
alindiginda 2007 yilinda dolayli

vergilerin tahsilatlarinda bir gerile-

gelirleri performansinin

menin yasandigini, buna kargilik
gelir vergisi ve kurumlar vergisi
gibi dogrudan vergilerden elde edi-

len gelirlerde az da olsa bir artigin

s6z konusu oldugu soylenebilir.
Burada, 6zellikle kurumlar vergisi
oraninda yapilan ciddi indirime
ragmen, soz konusu vergi tahsilati-
nin bir Onceki yila gore yiizde
23.24 artmasi ve GSMH nin yiizde
2.13’tine ulagmasi ilging bir gelis-

me olarak dikkat cekiyor.

Ancak i¢ talep diisiikliigiiniin 2008
yilinda da etkisini stirdiirmesi bek-
leniyor. Bu nedenle, hali hazirda
uygulanan ekonomik programlar-
da talep lizerinde kisitlayict etkiler
yaratan politikalarin agirliklarinin
tedricen de olsa azaltilmasi, vergi
sisteminin daha verimli bir hale
doniistiirtilebilmesi

acgisindan

onem arz ediyor.

Tiirkiye’de vergi yiikii dagilimi in-
celendiginde siirekli artan bir seyir
izledigi goriiliiyor. Uzun yillar sa-
dece genel biitce vergi gelirlerinin

dikkate alinmasiyla hesaplanan

vergi yiikiiniin uluslararasi stan-
dartlara uyularak, yerel idare vergi
gelirleri ve sosyal katilim paylari
da dikkate almarak hesaplandigin-
da 2002 ile 2006 yillar1 arasinda si-
rastyla yiizde 30.4, yiizde 31.7 ve
ylizde 32,1 olarak gerceklestigi
goriiliiyor. Bu gelismelere ragmen,
OECD iilkeleri ile bir karsilagtirma
yapildiginda Tiirkiye vergi yiikii
acisindan 23. sirada ve vergi yiikii-
niin diisiik oldugu gozlemleniyor.
Ancak, Tiirkiye’de vergi yiikii he-
saplanirken ozellikle kisisel ve ku-
rumsal servetin artmasina kargin
servet tizerinde kapsamli bir vergi-
lemeye gidilmemis oldugu, buna
ek olarak dolayli vergilerin payinin
OECD iilkelerinin aksine yiizde
70’lere yakin seviyelerde seyrettigi
ve son olarak gelir dagilimindaki
carpikliklar gibi faktorlerin de g6z
Oniine alinmas: gerektigi ortaya ¢i-

kiyor.

Biitce Giderleri Icindeki Pay (%)

2007 2008 2009 2010
Faiz Hari¢ Harcamalar 75.8 74.8 78.1 80.1
I. Personel Giderleri 21.7 21.9 22.8 23.1
I1. Sosyal Giivenlik Kurumlarina Odemeler 2.9 2.9 3.0 3.1
III. Mal ve Hizmet Alimlar1 10.8 10.3 10.5 10.6
IV. Faiz Harcamalari 242 25.2 21.9 199
V. Cari Transferler 31.1 31.1 323 334
VI. Sermaye Giderleri 5.8 53 59 6.2
VII. Sermaye Transferleri 1.8 09 1.2 1.2
VIII. Bor¢ Verme 1.8 1.8 1.8 1.8
IX. Yedek Odenekler 00 0.7 0.6 0.6
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Akaryerla pryasest 47 milyar YTLye ulest

Tiirkiye ham petrol ithalatimin yiizde 75’ini Rusya ve Iran’dan karsiliyor.
Akaryakt fiyatlarinin, 2007 yui itibar ile AB iilkelerinde gecerli bayi fi-
yatlar ile karsilagtrildiginda tiim iiriinler bazinda vergisiz bayi fiyatlari-
nin AB fiyatlarinin iizerinde oldugu, vergiler dahil edildiginde ise soz ko-
nusu fark daha da belirgin hale gelmekte.

nerji Piyasasi Diizenle-

me ve Denetleme Kuru-

mu tarafindan yaynla-
nan Petrol Piyasas: Sektor raporu,
Tirk tiiketicisinin akaryakitt en
yiiksek ticreti ddeyerek tiikettigini
bir kez daha ortaya koydu. 2007 y1-
linda, 23,53 milyon tonu ithal ham
petrol, 2,06 milyon tonu ise yerli
ham petrol olmak iizere rafineriler-
de toplam 25,59 milyon ton ham
petrol islendi. 2007 yilinda islenen
ham petroliin yaklagik yiizde 92’si
ithal edilmek suretiyle elde edildi.

Rafinerilerin ham petrol ithalatinin
2005, 2006 ve 2007 yillar1 itibari

ile tilkeler bazinda dagilimi incelen-

diginde, Rusya ve Iran’dan ithal
edilen ham petroliin toplam ithal
edilen ham petrol i¢indeki pay1 her
yil artarak 2007 yilinda yiizde 75’e
yaklagti. Ham petrol kaynak cesit-
liliginin azalarak iki iilkeye en-

dekslendi.

Rafinerilerin petrol {irtinleri ihra-
cat1 2006 ve 2007 yillarinda yakla-
stk olarak 6,4 milyon ton civarinda
gerceklesti. Rafinerilerin akaryakit
ithalati ise gittik¢e artan bir egilim
gostererek 2007 yili itibart ile 2,6

milyon ton civarinda gerceklesti.

Rafinerilerin toplam petrol {riinle-

ri satiglar1 2005, 2006 ve 2007 yil-

lar1 itibari ile yaklagik 18,8 milyon
ton diizeyinde gerceklesti. Rafine-
rilerin motorin tiirleri satiglar1 2006
yilinda 2005 yilma gore yiizde 7.3,
2007 yilinda ise bir onceki yila go-
re ylizde 10,6 oraninda artis goster-
di. Fuel oil tiirleri satiglarinda ise
belirgin oranlarda azaliglar goz-
lemlendi. Benzin tiirleri satiglari ise
2007 yilinda 2006 yilina gore yiizde

4,6 oraninda bir artig gosterdi.

Ulusal marker uygulamasi kapsa-
minda 2007 yilinda rafineriler tara-
findan yaklasik olarak 12,4 milyon
metre kiip akaryakit isaretlendi.
Isaretlenen akaryakitin yaklagik 1,9

milyon tonu rafineriler tarafindan

===



Kursunsuz Benzin 95 Oktan

Satis Fiyat1 (YTL) Yillik Degisim (%)
01/01/2005 |01/01/2006 | 01/01/2007 | 31/12/2007 2005 | 2006 | 2007
Vergisiz 048 0,67 0,82 0,95 39,35 | 22,55 |15,51
Vergili 2,18 2,40 2,58 2,87 10,27 744 | 11,24
Dagitici Pay1 0,09 0,13 0,20 0,19 46,67 | 53,96 |-3,83

2007 yilinda ithal edilen motorin.

Dagitici sirketler 2007 yili itibart ile
yaklasik olarak 18,10 milyon ton
akaryakit satig1 yapti. Bu miktarin
yaklagik olarak ilicte biri ithalatla
temin edilen akaryakit. Dagiticilar
arast ticaret miktar ise 2007 y1ilinda
bir 6nceki yila gore yaklagik olarak
ylizde 564 oraninda azalarak bir
milyon ton civarinda gerceklesti.
Dagitict sirketlerin ithalat miktarla-
rinin toplam satiglarina orani 2007
yilinda bir 6nceki yila gore artarak
yiizde 35 oraninda gerceklesti. Da-
Siticilar arasi ticaret miktarmin, da-
gitict sirketlerin toplam satiglart
icindeki payr ise 2007 yilinda bir
onceki yila gore onemli oOlgiide

azalarak yiizde 5,6 oraninda ger-

ceklesti. Dolayisiyla, dagitict sir-
ketlerin akaryakiti temininde itha-
latin pay1 artmakta ve dagiticilar

arasl ticaretin pay1 ise azalmakta.

Dagitici sirketlerin akaryakit ithala-
tinun iilkeler ve akaryakait tiirleri ba-
zinda dagilimimin incelenmesinden,
akaryakit tiirleri ithalatinda moto-
rin tiirlerinin paymin gittikce arttigi
ve motorin ithalatinin toplam itha-
lat icindeki pay1 2007 yilinda yiizde
87,5 oldu. Ulke bazinda ise Rus-
ya’dan yapilan ithalatin toplam it-
halat icindeki pay1 gittikce artarak
2007 yilinda yiizde 63,3 oraninda
gerceklesti.

Ulusal marker uygulamasi kapsa-
minda 2007 yilinda dagitict sirket-
ler tarafindan yaklagik olarak 6.2

milyon metre kiipii motorin olmak
tizere 7 milyon metre kiip akarya-
kit isaretlendi. Isaretlenen akarya-
kitin tiimii ithal edilmek suretiyle

temin edildi.

Akaryakait fiyatlari toptan fiyat, da-
Sitim fiyat1 ve bayi fiyat1 diizeyinde
izlendi. 95 Oktan K. Benzin, Mo-
torin ve Fuel Oil tiirlerine iligkin
Tiirkiye akaryakit piyasasindaki
bayi fiyatlari, 2007 yili itibart ile
Avrupa Birligi gecerli bayi fiyatla-
11 ile karsilagtirildiginda tiim tirtin-
ler bazinda vergisiz bayi fiyatlari-
nin AB fiyatlarimin {izerinde oldu-
gu, vergiler dahil edildiginde ise
s0z konusu farkin daha da belirgin
hale geldigi goriilmekte. Fuel Oil 6

tiirtinde ise Tiirkiye akaryakit piya-

AB (25 Ulke Ortalamalari) Gecerli Bayi Fiyat Degisimi

VERGILI VERGISIiZ
95 Oktan 95 Oktan
Kursunsuz | Motorin Kirsal Fuel Oil | Kursunsuz | Motorin Kirsal Fuel Oil
Tarih Benzin 50 Motorin 6 Benzin 50 Motorin 6
YTL/L YTL/L YTL/L | YTL/Kg YTL/L YTL/L YTL/L YTL/Kg
08/01/2007 221 1,96 1,13 0,47 0,77 0,87 0,78 0,44
17/12/2007 2,25 2,08 1,32 0,57 0,90 1,03 0,96 0,54



sasindaki vergisiz fiyat, AB’deki
vergili fiyatin dahi tizerinde ger-

ceklesti.

2005 ve 2006 yillarinda tiim vergi-
ler dahil piyasa satig biiyiikliikleri
ortalama olarak sirasiyla 33,3 mil-
yar YTL ve 40,3 milyar YTL civa-
rinda oldu. 2007 yilinda ise satis
biiyiikliigii 49,6 milyar YTL olarak
gerceklesti. Akaryakit piyasasi sa-
tis biiyiikligiiniin yillar itibari ile
stirekli artig egiliminde oldugu go-
riilmekte. Akaryakit piyasasi satig
biiyiikliigii 2007 yilinda 2006 yilina
gore ylizde 23 oraninda artig gos-

terdi. Piyasanin biiyiikligi tiike-

momi) ot
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timdeki artigtan daha fazla oranda
bir biiyiime gosterdi. Bunun en
onemli nedeni birim fiyatlarindaki
artigin ek olarak vergi oranlar1 ve
birim fiyatlart daha yiiksek olan
iirtin cesitlerinin toplam tiiketim
icindeki paylarinda gerceklegen ar-

tis olarak yer aldi.

95 Oktan Kursunsuz Benzin fiyat-
lar1 karsilagtirmasi yapildiginda,
Tiirkiye akaryakit piyasasi ile AB
piyasasi arasindaki vergisiz fiyatlar
bazindaki fiyat farkinin vergili fi-
yatlar bazinda daha da arttig1 goz-

lemlenmektedir.

i

AB akaryakit piyasasi ile Tiirkiye
akaryakit piyasast arasindaki fiyat
farkinin hem vergili hem de vergi-
siz fiyat bazinda en belirgin olarak
goriildiigli akaryakat tiirii Fuel Oil
6’dir. Fuel Oil 6 vergili ve vergisiz
bayi fiyatlar1 arasinda AB’de son
derece siirh bir fark gozlemlen-
mekteyken, Tiirkiye piyasasinda
vergisiz ve vergili fiyatlar arasinda
belirgin bir fiyat farki oldugu gibi,
vergisiz Fuel Oil 6 fiyatinin AB’de-
ki vergili Fuel Oil 6 fiyatinin bile
iizerinde gergeklestigi goriilmekte-

dir.



Pl piyoselondki bedivginik derinlesiyor

Kiiresel ekonomide yasanan gelismeler, gelecege yonelik endigeli bekle-
yigleri hakl cikartacak boyutta derinlegiyor. BDDK tarafindan yapilan
calisma, finansal piyasalardaki tedirginligin yiizeysel olmadigr sonucuna

ulast.

ankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurumu ta-

rafindan yaymlanan, “Kii-
resel Finansal Yapi ve 2007 Yili
Dalgalanmalar1” isimli rapor finan-
sal piyasalarda yasanan gelismele-
ri analiz ediyor. Raporda, yapilan
analiz ve degerlendirmelerin ardin-
dan finansal piyasalardaki tedir-
ginligin yiizeysel olmadigi sapta-

mast yapiliyor.

Burchan Sakarya tarafindan ha-
zirlanan ve Bankacilik Diizenle-
me ve Denetleme Kurumu tara-
findan yaymlanan caligma tebligi
kiiresel ekonomik gelismeleri de-
gerlendirirken, ekonomik krizlerin
degisen yapilart hakkinda da bilgi
sunuyor. Calismanin degerlendir-
me ve sonu¢ boliimiinde su sapta-

malara yer verildi; 2006 yili hazi-

ran ay1 ortalarinda ve 2007 yili su-
bat ve temmuz/agustos doneminde
diinya piyasalarinda yasanan gelis-
meler, 1997-99 doneminde gercek-
lesen kriz ve dalgalanmadan sonra
yeniden ortaya ¢ikan en biiyiik bo-
yutlu harekettir. 1990’11 yillarin
sonlarimdaki kriz donemi sonrasin-
da, 2000-2003 kiiresel resesyonu
yasanmis, bunu takiben 2002-2006
doneminde ekonomiler hizl bir ge-
nisleme siirecine girmistir. Genis-
leme doneminde ortaya ¢ikan enf-
lasyonist baskilar ise 2004 ten iti-
baren daralmact politikalar uygu-

lanmasini giindeme getirmistir.

1990’larda yasanan krizlere iligkin
ampirik modeller daha ¢ok “doviz
kuru krizleri’ne odaklanmaktadir.
Bu durum temel olarak makroeko-

nomik yapidaki bazi bozukluklarin

disa acik bir ekonomide son tahlil-
de bir “kriz” ile ortaya ¢cikmasi ola-
rak goriilmiistiir. Nitekim finansal
krizlerin yagsandig1 gelismekte olan
tilkelerde ilk once ya kamu kesimi
dengesindeki bozulmalardan ya da
dogrudan parasal genislemeden
kaynaklanan bir durumun krize do-

nligsmesi tizerinde durulmustur.

Ancak daha sonralar1 beklentilerin
ve finansal piyasalarin ve bankaci-
lik kesimi ile firmalar kesiminin bi-
lancolariin onemi goriilmiis ve
ikinci ve l¢iincii nesil finansal kriz
modelleri ileri siiriilmiigtiir. Litera-
tiire incelendiginde kiiresel finan-
sal sistemi de etkileyen bu krizlerin
hepsinin temelinde gelismekte
olan iilkeler ve/veya yiikselmekte
olan piyasa ekonomileri yer almak-
tadir. Ancak 2000’11 yillara gelindi-




ginde uluslararasi finansal piyasa-
larda bazi doniisiimler gozlenmek-

tedir.

Bunlar ise temelde risk ol¢tim tek-
niklerindeki gelismeyle birlikte ar-
tan karmasik finansal iiriin gesitli-
ligi, artan finansal kiiresellesme ve
genel olarak kiiresel likitide bollu-
gudur. Bu ortamda bagta ABD ol-
mak geligmis iilke ekonomilerinde
gliclii diizeyde devam eden yurtigi
talep yiiksek cari islem agigina ne-
den olurken 6zelikle Asya ekono-
mileri kendi dig ticaret fazlalarini
ABD dolari cinsinde rezerv biriki-
mine giderek dolarin goreli degeri-
ni korumasini saglamislardir. Aym
zamanda da kiiresel likidite artigina
neden olurken gelismekte olan {il-
kelerin bor¢lanma olanaklart iyi-

lesmigtir.

Boylesi bir ortamdan bir anda
2006 yilinin Haziran ayindan itiba-
ren yeni bir doneme girildigi go-
riilmektedir. Bu donemde esas ola-
rak iki unsur 6ne ¢ikmaktadir; Ge-
lismis tilke piyasalarinda (6zellikle
de ABD ekonomisinde) yavaslama
belirtilerinin artarak durgunluk
sinyali olarak yorumlanmasi ve bu-
na bagli olarak ani daralma siireci
yasanacagi endiseleri; ikinci ola-
rak, 2000°1i yillarin baglarindan be-
ri siiregelen olumlu beklentilerin
etkisiyle sisen varlik fiyatlart ve
agirt risk aliminin bagta kredi piya-
sast olmak lizere finansal piyasa-
larda yarattig1 kirilganlifin, yiiksek
riskli mortgage (esik alti konut
kredisi) piyasasindan baglayarak

¢oziilme noktasina gelmesidir.

Bu unsurlardan ilki 2006 haziran
ve 2007 subat ayindaki dalgalan-
malarda da etkili olarak daralma ve
fiyat istikrarina iligkin politikalarin
Olciisiiz inig ve kriz benzeri daral-
ma siireci yaratabilecegi beklenti-
lerini beslemistir. Uzun zamandir
devam eden kiiresel makroekono-
mik konjonktiir icerisinde biiyiime
ve genisleme yonli gelismelerin
olusturdugu fiyat artis baskilarinin
iilkeleri yeni politika uygulamala-
rina yoneltmesi sonucunda, gelis-
mig piyasa ekonomilerinde tedrici
faiz artirrmina 2004 yilindan bu ya-
na devam edilmekte, fiyat artiglari
kontrol altinda tutulmaktadir. An-
cak bu politikalar ayn1 zamanda
diinyada yeni bir ters devresel ha-
reket baglayacagma iligkin olum-
suz senaryoya da temel teskil et-

mektedir.

Ozellikle diinyanin lider iilkesi ko-
numundaki ABD’deki resesyon gi-
bi belirtiler piyasa oyuncularinda
ani inige iligkin olumsuz senaryo
beklentilerini beslediginden panik
algist dogurmaktadir. Makroekono-
mik konjonktiirdeki yeni politika
yonelimi, tedrici, kontrollii ve iil-
kelerarasinda koordineli bir bigim-
de siirdiiriilebildigi siirece diinya
ekonomilerinde finansal krizlerin
derinliginin ve yayginliginin artma-

sin1 engelleyebilecektir.

2007 temmuz donemi dalgalanma-
sinda da ilk unsur tiim bilegsenleri
ile etkili olmustur. Kiiresel kapita-
list sistemdeki gelisimde, uzun do-

nemli kiiresel makro dengesizlik-

ler, biiylime-enflasyon iligkisi ve
isgiici piyasalarindaki gelismeler
asll unsur olarak yer almaktadir.
Ancak, dalgalanmanin ortaya ¢ik-
masinda yiiksek riskli mortgage pi-
yasasindaki gelismeler tetikleyici
olmustur. Dalgalanmada finansal
kurum ve {iriinlerde agir1 risk alimi
ile karmasik finansal {iriinler de
riskin boyutunu biiyliterek bulagi-
cihigini arttirmigtir. Mikroekonomik
acidan bakildiginda tedrici yiiksel-
tilen faiz oranlari kredi piyasalarin-
da maliyeti yiikselterek arz ve ta-
lep dengesini bozmus, kredilerin
geri dobnmeme siirecine yol agmig-
tir. Finansal piyasalarda oyuncular
(borclu kesim) yeni fiyat siirecine
intibak edememekte, agir1 risk alimi
ve genisleme sonucu iflaslar ya-
sanmakta, tiirev finansal iiriin bag-
lantilar1 nedeniyle kurumlar arasin-
da bulagarak kredi iflaslarinin yay-
ginlagmasina neden olmaktadir. if-
laslar ve piyasa panigi parasal oto-
rite ve denetim kurumlarinin aldigt
tedbirlerle yatigtirilmig goriinmek-
tedir. Giinlimiizde siirecin etkileri
ABD ve Avrupa’da 6nde gelen ma-
li kurumlarin agikladigi zarar veya
azalan kar oranlari ile devam et-

mektedir.

Diinyada biiyiik 6l¢ekli kurumlara
onemli boyutta bulagmig olmasi fi-
nansal piyasalardaki tedirginligin
yiizeysel olmadigini gostermekte-
dir. Halihazirda riskler banka ve fi-
nansal kurumlar tarafindan karsila-
nabilir diizeyde olsa da belirsizlik
unsuru bekleyisleri olumsuz etki-

lemektedir.

e ———



Semmiryenin liberalizosyonu bekleneni vermedl

Sermaye hareketlerinin liberalizasyonu bekleneni vermedi ve sermaye ce-
ken iilkelerde krizlere neden oldu. Sermaye hareketlerinin zararlarindan
kurtulmak icin, gelismekte olan iilkelerin odemeler dengesini hedefe
oturtan genig kapsaml bir onlem paketi gelistirmeleri oneriliyor.

eorik olarak aynen mal

ve hizmetlerin {ilkeler

arasinda serbestce dola-
stminda oldugu gibi, sermaye hare-
ketlerinin de liberalize edilmesi
toplam refahi arttirict bir sonug ya-
ratir. Karli yatirrm projelerinin ger-
ceklestirilebilecegi ancak yeterli
tasarruf hacmine ve sermaye biri-
kimine sahip olmayan iilkeler i¢in
yabanci sermaye akist; yatirimlarin
arttirillabilmesi, biiylime hizinin
yiikseltilebilmesi ve toplumsal re-
fah diizeyinin iyilestirilebilmesi
icin onemli bir olanak saglar. Fi-
nansal kiiresellesme ayni zamanda

dolayli bigcimde, sermaye ceken {il-

kenin finansal yapisinda gerekli re-
formlarin yapilmasi yolunda karar
verici siyasiler tizerinde 6zendirici
etki doguracagi veya yerli finansal
aract kuruluglarin gelismesine kat-
kida bulunacag cihetle de g6z ardi
edilemeyecek faydalar saglayabi-
lir.

Ekonomik teorinin 6ngoriisii dog-
rultusunda Rudiger Dornbusch ve
Stanley Fischer gibi énemli mak-
roekonomi diisiiniirleri finansal
kiiresellesmeyi siddetle savun-
muglar ve sermaye hareketleri iize-
rine hicbir sinirlama getirilmemesi-

ni 6nermiglerdir.

Ancak bugiine kadar sermaye ha-

reketlerinin  liberalizasyonunun
gercek hayatta yarattigi sonuglar
iizerinde yapilan arastirmalar, eko-
nomik teorinin bu alanda igaret et-
tigi avantajlar1 ortaya koymaktan
ziyade oldukg¢a karmagik, ikilemli

sonuglar ortaya koymuglardir.

Sermaye hareketlerinin liberalizas-
yonu konusunda yeni yapilan ve
bulgulari ve ortaya koydugu gortiis-
leri ile konu ile ilgilenenlerin dik-
katini ¢eken bir ¢aligma Harvard
Universitesinden Tiirk kokenli
Prof. Dani Rodrik ile Washig-
ton’daki Peterson Enstitiisiinden
Arvind Subramanian tarafindan

gergeklestirilmigtir. Prof. Rodrik
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ve Subramanian tarafindan yiiriitii-
len ve Mart ayinda yaymlanmig
olan “Finansal Kiiresellesme Ni-
cin Hayal Kirnklig1 Yarata?” bas-
likl1 arastirmanin sonuglarmi 25
Mart tarihli Financial Times gaze-
tesinde ortaklasa yayinladiklar1 bir
makalede Ozetleyen yazarlarin go-
riisleri asagida ana cizgileriyle ve-

rilmektedir.

Rodrik ve Subramanian’a gore ¢1g
gibi sermaye akimlart - zengin {il-
kelerden fakir iilkelere — ilk kez
80’li yillarin basinda Latin Ameri-
ka’da yasanan bor¢ krizine yol ac-
t1. 90’lh yillarda benzer nitelikteki
sermaye akimlart Asya finansal kri-
zini dogurdu. 2002 yilindan buyana
ise sermaye akimlar1 yine ¢1g gibi
biiylime egilimi gosterdi, ama bu
kez yeni yiikselen piyasa ekonomi-
leri ile petrol {ireticisi iilkelerden
gelismis  iilkelere,  Ozellikle
ABD’ne. Ancak sonu¢ pek fazla
fark etmiyor. Dolayisiyla yazarlara
gore sermayenin nasil ve hangi gii-
zergahta aktigi ¢ok onemli degil.
Eger sermaye akislart iilke sinirlart
arasinda yeterli biiyiikliikte cere-
yan ediyorsa - finansal kiireselles-
me olarak tanimlaniyor — sonug

pek i¢ acici olmuyor.

Nedenler ve sonuclar sermayenin
akis yoniine bagli olarak degisebi-
liyor. Sermaye ¢eken iilkenin azge-
lismis olmast durumuna, genelde
stirdiiriilemez nitelikli bir maliye

politikasi1 (Latin Amerika) ve uy-

gun olmayan doviz kuru politikala-
11 (Asya) eslik ediyor. Yakin gec-
mig donemde ABD bir bor¢lanma
cilginligr igine girdiginde hastaligin
niteligi farkli idi. Diinyanin geri
kalan bolgelerindeki yiiksek cari
islemler hesabi fazlalari ve bunu
izleyen yiiksek tasarruf birikimi
neticede varlik fiyatlarmi sisiren
bir kiiresel likidite bolluguna yol
acti. Hernekadar subprime krizinin
kokleri Amerikan finans sistemin-
de gomiilii idi ise de, uluslararasi
finansal akimlar isin capin biiyiit-

ti.

Yazarlar, tiim bu krizlerde sorunun
likidite olmayip finansal diizenle-
melerin gevsek olmasi seklindeki
yargilara da katilmiyorlar. Eger fi-
nansal aract kurumlarin risk alma
istahlar1 gercekten etkin bir bicim-
de dizginlenemiyorsa, o zaman fi-
nansal islemlerin hacminin diigiik
diizeyde tutulmasmin yolu bulun-

malidir goriisiinii savunuyorlar.

Bu su anlama geliyor: finansal ser-
maye ancak kii¢lik miktarlarda si-
nir 6tesi hareket olanagina sahip ol-
malidir. Peki sinir 6tesi finansal ha-
reketlerin diisiik diizeylerde tutul-
masi nasil saglanabilir. Zira bugiin-
kii kosullar altinda likiditenin esas
kaynagini petrol tireticisi tilkelerle,
bagsta Cin olmak iizere Dogu-Asya
iilkelerinin biiyiik capl cari iglem-
ler hesabi fazlalar1 olusturuyor. Ya-
zarlara gore bu cari islem fazlalari-

n1 azaltic1 6nlemlerin alinmasi ulus-

lararas1 camianin isi. Her bir likidi-
te kaynagi icin iki somut 6nlem dii-

stiniilebilir.

Birincisi ABD, Cin ve Hindistan’1
da icerecek sekilde onde gelen pet-
rol ithalatcisi iilkelerde, petrol tale-
bini kismak, boylelikle petrol ihra-
catcisi tilkelerdeki cari iglem fazla-
larint ve likiditeyi diistirmek icin
petrol iizerine yeni, degisik vergi-
ler konulmas:. ikincisi Dogu-Asya
iilkelerinin, cari islem fazlalarini
diisiirmek i¢in paralarinin degerini

arttirmalari.

Sermaye akimlarimin yon degistir-
mesi ve yeni yiikselen piyasa eko-
nomilerine bor¢ verme istahinin
artmasi durumunda, ne yalniz bagi-
na akillica diislintilmiis yeni finan-
sal diizenlemeler ne de makroeko-
nomik politikalar sermaye akimla-
rint kisitlamak i¢in fazla etkili ol-
mayacaklardir. Onun i¢in Rodrik
ve Subramanian’a gore, gelismek-
te olan iilkelerin dogrudan sermaye
hesabint (6demeler dengesi) hedefe
oturtan genis kapsamli bir onlem
paketi gelistirmeleri gerekmekte-
dir.

Degisik mecralardan gelen serma-
ye akimlarinin yarattig1 olumsuz so-
nuglar ne olursa olsun, yazarlar de-
rinlik kazanmig finansal piyasala-
rin refahi arttiric: etkilerini inkar et-
miyorlar. Karli yatirim projelerinin
kit oldugu iilkelerde bile yerli ta-

sarruf sahipleriyle kredi ihtiyact
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olanlar arasinda etkin bir bag kura-
cak aracilarin ekonomik biiylimeye

katkida bulunmasi stiphesizdir.

Dani Rodrik ve Subramanian’a go-
re yerli tasarruflar yatirimlar igin
devreye sokuldugu 6l¢iide yabanci
sermayeye olan ihtiyag¢ azalacak ve
bu yaklagim déviz kurlarinin yiik-
sek (ulusal paranin degerinin dii-
siik) diizeyde idame ettirilebilme-
sine olanak verecek ve ihracati art-
tiracaktir. Yabanci sermaye girisini
ozendiren aksi yonde bir yaklagim
ise (Tiirkiye’de oldugu gibi) doviz
kurlarin1 diisiirecek ve ihracatin
uluslararas1 piyasalarda rekabet
giiclinii zayiflatacaktir. Yazarlara
gore, sermaye hareketleri {izerine
getirilecek bir kontrole, ancak ulu-
sal paranin degerinin diisiik tutul-
masini ve ihracat hacminin arttiril-
masini sagliyorsa hosgorti ile yak-

lagilabilir.

Yazarlarin bu can alici kanaate var-
malarina neden olan bulgulart ise,
finansal kiiresellesmenin, yeni
yiikselen piyasa ekonomilerinde
daha yiiksek yatirim hacmine ve
daha yiiksek biiytime hizina yol ag-
mamis olmasi. Onlara gére en hizl
bicimde biiyliyen iilkeler sermaye
giriglerine en az bel baglayan iilke-
ler oldu. Diger taraftan finansal kii-
resellesme tiiketim harcamalarinin
daha iyi bicimde dengelenmesine
ya da piyasalardaki oynakligin
azaltilmasina da fazla olumlu bir

katkida bulunmadi.

Ulkemizde de yakindan taninan ve
Merkez Bankasi ve TUSIAD gibi
kuruluslara danigmanlik hizmeti
veren ve yol gosteren Prof. Dani
Rodrik’in yukarida ana cizgileriyle
verilen goriislerini danigmanlik
verdigi kurumlara ve tercihan
makroekonomik politikalar1 olug-
turan kisilere de aktarmig olmasi
umulur. Zira Tiirkiye 6zellikle son
yillar zarfinda anilan yazarlarin
onerdiklerinin neredeyse tam zid-
din1 yapan bir iilke konumundadir.
Ulke ekonomik istikrarini, biiyii-
mesini hemen tiimiiyle yabanci
sermaye girigsine bagimli hale getir-
mistir. Yiiksek reel faizlerin ¢eki-
ciligi ile gelen yabanci sermaye
Tiirk Lirasinin degerini yukar1 yon-
1ii baskr altinda tutmakta, YTL. de-
ger kazanmakta, mamul ve ara
madde ithalat1 ¢ekici hale gelirken
ihracat baltalanmakta, neticede
olusan dis ticaret ve cari iglemler
hesabi agiklart; yeni sermaye giris-
lerini, gerek bor¢lanma gerek men-
kul ve gayrimenkul varlik satisiyla
gerekse gelecek gelirlerin ciro
edilmesi suretiyle karsilanmak
lizere, vazgecilemez bir aligkanlik
haline getirmektedir. Yabanci ser-
maye kamu kesimi ve 6zel kesimin
tasarruf agigini kapatmak icin kul-
lanilmakta, agir1 degerli YTL. yati-
rimlarm yurt digina kaymasina ne-
den olmaktadir. Asirt degerli YTL.
iilkemizde bir tiiketim c¢ilginligima

yol agmis, yabanci sermaye katma

deger ve istihdam yaratan yatirim-
lar yerine bagta teknoloji marketle-
ri olmak iizere perakende ticarete
agirhk vermigtir. Caddeler yakin
bir siire sonra deposuna benzinin
nasil konulacagi bilinmeyen oto-

mobillerle doldurulmustur.

2007 yilinin iiglincti ceyregi sonu
itibariyle Tiirkiye nin dig borcu 9
aylik siirede 30 milyar dolar yiikse-
lerek 237 milyar dolara tirmanmig-
tir. Sozkonusu donem itibariyle
ozel kesimin borcu 145.6 milyar
dolar olup, bunun 96.7 milyar do-
lar1 bankacilik kesimi digindaki
ozel sektor borglaridir ve kur riski

tagimaktadir.

2007 yilinda Tiirkiye'nin net dig
yiiktimliiliikleri bir onceki yil so-
nuna gore 107.8 milyar dolar tuta-
rinda bir artigla 305 milyar dolara

yiikselmistir.

Her giin yeni bir rekor kiran petrol
fiyatlart tilkemizin karst karsiya
bulundugu ekonomik sorunlar1 da-
ha da ¢6ziimii zor bir noktaya sii-

rilklemektedir.

Bu boyuttaki dig ticaret ve cari is-
lemler hesabi aciklarinin siirdiiriil-
mesi olanaksizdir. Ulke borglan-
makta, stratejik nitelik tasiyanlar
dahil, varliklarin1 yabancilara sat-
maktadir. Tirk kokenli olan ve
Tiirkiye'nin ekonomik sorunlarini
yakindan izleyen Prof Dani Rod-
rik’in goriislerini ciddiye almak

gerekmektedir.




KOBI'lere kredi foizi dested

KOSGEB, iki bin kiiciik ve orta olcekli imalat sanayi igletmesine toplam
150 milyon YTL’lik “kredi faiz destegi” verecek. Orta yiiksek ve ileri tek-
noloji sektorlerinde bulunan bin KOBI’ye isletme bagina 100 bin YTL’lik,
orta-diisiik ve diigiik teknoloji bulunan bin KOBI’ye ise isletme basina 50
bin YTL’lik kredi faiz destegi verilecek.

rogram; orta, yliksek ve

ileri teknoloji ile orta-dii-

siik ve diisiik teknoloji
sektorlerinde olmak {izere iki ki-
simdan olusuyor. KOBI'lerin kul-
lanacagi kredinin faizinin KOS-
GEB tarafindan kargilanmasi sek-
lindeki destek ile 5 bin kisiye istih-
dam yaratilmasi hedefleniyor. Kre-
dinin yiizde 40’1 olusturan 400
milyon YTL’si Giineydogu Anado-
Iu Bolgesi, Dogu Anadolu Bolgesi
ve diger kalkinmada oncelikli yo-
relerde kullanilacak. 1Mayis’ta
baglayacak bagvurular, 30 giin sii-

recek. Bagvurular KOSGEB’in in-

ternet sitesinden yapilacak.

100041000 KOBI Yatirim Destek-

leme Programi’n1 Sanayi ve Ticaret

Bakan1i Zafer Caglayan, tanitti.
Destek programi OECD sektor si-
niflamasina uygun hazirlandi. Faiz
destek kredisinin orta yiiksek ve
ileri teknoloji ile orta-diisiik ve dii-
siik teknoloji sektorlerinde kullani-
lacag1 agiklandi. KOBI’lere nakit
kredi 6demesi yapilmayacak. Top-
lam 2 bin KOBI’nin makine techi-
zat alim1 yoluyla gerceklestirecek-

leri yatirrmlar desteklenecek.

Orta yiiksek ve ileri teknoloji sek-
torlerinde bulunan bin KOBI’ye
isletme basina 100 bin YTL'lik, or-
ta-diisiik ve diisiik teknoloji bulu-
nan bin KOBI’ye ise isletme basi-
na 50 bin YTL'lik kredi faiz deste-
8i verilecek. Toplam 150 milyon
YTL lik faiz destegi verilecek.

Ayrica, bu modelde talep edildigi
taktirde isletme basmna 10 bin
YTL’lik ihracat, teknoloji, kalite,
markalagma gibi alanlarda hibe
olarak 2bin KOBI’ye 20 milyon
destek saglanacak. Boylece, verile-
cek destek miktart 170 milyona ¢1-
kacak.

Kredide bire 6 orani uygulanacak.
Faiz destegi ile 1 milyar YTL'lik
kredi hacmi yaratilacak. Kredinin
18 ile 24 ay vadesi sifir faiz olacak.
Faiz desteginin ylizde 20°si 1 - 9
caligani olan ve yillik net satis hasi-
lat1 1 milyon YTL'yi asmayan mik-
ro olcekli isletmelerde,yiizde 50°si
10-49 calisan1 olan ve yillik net sa-
tig hasilatt Smilyon YTLyi agma-
yan kiiciik oOlcekli isletmelerde,
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yiizde 30’u da 50-249 calisani olan
ve yillik net satig hasilatt 25 milyon
YTL’yi asmayan orta 6lgekli islet-

melerde kullandirilacak.

Program kredisinin yiizde 40’11
olusturan yaklagik 400 milyon
YTL nin Giineydogu Anadolu Bol-
gesi, Dogu Anadolu Bolgesi ve di-
ger kalkinmada oncelikli yorelerde
yer alan KOBI’lere kullandirilacak.
Kalkinmada oncelikli bolgelere
ozel imkanlar saglanacak. Istih-
dam sorunu olan illerde emek yo-
gun, istthdam artirict sektorlere 6n-

celik verilecek.

Kredi
cak KOBI’lerin te-

minat

kullandirila-

yetersizligi
durumunda Kredi
Garanti Fonu A.S.
tarafindan garantor-
liik imkan1 da sagla-
nacak. Orta ileri tek-
noloji  sektoriinde
yer alanlar 3 yeni is-
tihdam  saglamak
zorunda olacak. Bu
tic yeni istihdamin
ikisi meslek lisesi,
meslek yiiksekoku-
lu, tiniversite mezu-
nu veya doktora ya-
panlardan secilecek.
Orta-diisiik teknolo-
ji sektorlerde de 2
yeni istihdam yarati-
lacak, biride mesle-
ki egitim gormiis

olacak.  Boylece,

program kapsaminda toplam 5 bin
yeni istihdam yaratilacak. Yeni is-
tihdam edilecekler kredi vadesi bo-
yunca ¢ikarilamayacak. Ucretleri-
nin, SSK ve vergi 6demeleri dii-
zenli olarak yapilacak. Kosullara
uymayan KOBI’lere temerriit faizi

uygulanacak.

Destek modelinde ilk kez teklif
cagris1 yontemi kullanacak. Bu
model sayesinde KOBI’lerin proje

mantig1 kavranacak. Bu programla

kamu bankalar1 eliyle yiiriitiilen
KOSGEB destek programlarinin

ilk kez 6zel bankalara agilmis ola-
cak. Ziraat Bankasi, HalkBank’in
yani sira Is Bankasi, Yapt Kredi
Bankasi, Garanti Bankasi, Tiirk
Ekonomi Bankasi ve Alternatif-

bank aracilig1 ile destek verilecek.

5 bin kigiye yaratilan istihdam son-
rasinda devletin SSK ve gelir ver-
gisi  6demelerinden
YTL lik gelir elde edecek. Destek

makine ve techizat aliminda da kul-

40milyon

lanilacagindan 100-150 milyon
YTL’lik KDV’nin de devlete ka-

zandirillacagi tahmin ediliyor.
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Tiwddiye'nin iz komnesi

Osmanl Imparatorlugu donemi dahil Tiirkiye’nin ekonomik ve finansal
kriz karnesi, bor¢larimi odeme acisindan oldukg¢a temiz bir sicile sahip.
Tiirkiye gelismig bir cok iilke ile kiyaslandiginda yasadig krizlere ragmen
borclarint odeyen ender iilkeler arasinda yer aliyor.

arvard Universitesinden
Prof.Kenneth.S.Rogoff
ve Maryland Universite-

sinden Carmen M. Reinhart tara-
findan yiiriitilen ve gectigimiz
Mart ayinda ABD Ekonomik Arag-
tirmalar Ulusal Biirosu (NBER) ta-
rafindan yayinlanmis olan bir calig-
ma, tilkemizin; ozellikle dig borg
O0deme aczi icine diistiigli ve/veya
bor¢larinin yeniden taksitlendiril-
digi [i] (bor¢ ana para geri 6deme-
lerinin yeniden yapilandirildigi) bir
siirecle tanimlanan ve neticesinde
ekonomik durgunluk ve GSYH da-
ralmasinin yasandig: finansal kriz-
ler acisindan, diger tiim {ilkeler ile
kiyaslandiginda cok ta olumsuz bir
karneye sahip olmadigini acgikca

g0z Oniine seriyor.

Konuya 6nce uzun gegmisleri igin-
de iilkelerin yasamis olduklar1 borg

o0deme aczi ve yeniden taksitlen-
dirme donemlerinin sayis1 ile bu
donemlerin iilke tarihi icindeki
agirhigr acgisindan yaklasildiginda,
Tiirkiye'nin 1453 yilindan buyana
6 kez bu nitelikte bir kriz yasadigi
ve bu krizlerin toplam siiresinin,
Istanbul’un fethinden buyana ge-
¢en toplam 5.5 yiizyillik siire igin-
de ylizde 15.5 oraninda bir yer tut-
tugu goriilmektedir. Buna karsilik
bugiin bize tepeden bakan bazi Av-
rupa lilkeleri dahil bir¢ok iilkenin
daha olumsuz bir gecmise sahip
olduklar1 gortilmektedir.

Bu kapsamda Belgika, Danimarka,
Finlandiya, Norveg, Isveg, Ingilte-
re, Kanada, ABD ve Avustralya’nin
tarihleri boyunca bu tiir bir kriz ya-
samamis oldugu ¢aligmada goriil-
mektedir

Rogoff ve Reinhart tarafindan ger-

ceklestirilen caligmada iilkelerin,
dis bor¢ ddeme aczine diismeleri
(temerriide diigme, iflas) veya borg
taksitlerinin yeniden programlan-
mast zorunlulugunda kalmalar1
seklinde yagadiklar1 finansal kriz-
ler lic donem halinde ele alinmak-

tadir.
1500 — 1799

Temerriide diigme suretiyle kriz
yasayan ilk iilkeleri giiniimiiz Av-
rupa’sinin zengin iilkelerinin olug-
turdugu goriiliiyor. S6zkonusu do-
nemde yasanan krizler asagida ve-
rilmektedir:

Ispanya, daha sonra 19 ncu yiizyil-
da yasadig1 bor¢ 6deme aczine diis-
me krizleriyle en ¢ok kriz gegiren
tilke unvanint Fransa’dan almustir.
Bu donemde Fransa’da Monarsile-
rin dig bor¢ 6deme aczi icine diis-
tiiklerinde, kendilerine borg vermis
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Dis Bor¢ Odeme Aczi ve Yeniden Taksitlendirme Donemlerinin Birikimli Agirhik ve Sayisi

Ulke Bagimsizlik Odeme Aczi ve Odeme Aczi ve
Yilu Taksitlendirme ile Taksitlendirme
Gecen Donem Agirlig: Sayis1
Avusturya 1282 17.4 7
Almanya 1618 13.0 8
Yunanistan 1829 50.6 5
Polonya 1916 32.6 3
Rusya 1457 39.1 5
ispanya 1476 23.7 13
Tiirkiye 1453 15.5 6
Arjantin 1816 32.5 7
Brezilya 1822 254 9
Meksika 1821 44.6 8

olan onde gelen yerli kreditorleri
idam ettirdiklerine tanik olunmusg-
tur. Ingiltere’de ise, basarisizlikla
sonuglanan ve 100 Y1l savaglarmin
baslamasina yol acan Fransa’y1 is-
gal girisiminden sonra, Kral Ed-
ward III. Italyan kreditorlere olan
bor¢larmi 6deme aczi icine diis-

miistii.
1800 - 2006

Bu donem 19. Yiizyil ve sonrasi
olarak iki ayr1 donem halinde asa-
g1da verilmektedir:

19 ncu Yiizyilin baglamasiyla, bir
yandan sermaye piyasalarinda goz-
lemlenen gelisme 6te yanda c¢ok
sayida yeni ulus devletin kurulmusg

olmasi finansal krizlerin sayisinda

bagta gelen nedenler oldular. Bu
yiizyll Afrika ve Asya’nin 6nemli
bir bolimiintin miistemleke (kolo-
ni) haline getirildigi bir dénem ol-
mus, Misir (1876) ve Cezayir
(1867) bu donemde kriz yasayan
iki Afrka iilkesi olmustur. Latin
Amerika’da krizler genellikle ba-
gimsizlik savaglariyla birlikte cere-
yan etmigtir. Yiizyil siiresince Ve-
neziiella 6 kez, Kosta Rika, Hon-
duras, Kolombiya ve Dominik
Cumhuriyeti ise dorder kez borg
geri 6deme aczi (iflas) krizi gecir-
miglerdir.

20 nci yiizyila bakildiginda da fi-
nansal krizlerin yine ayn1 anda, bir-
den cok iilkeyi etkileyecek bigim-
de dalgalar halinde geldigi goz-

Bagimsizligini kazandiktan sonraki
donemde ti¢ kez bor¢ geri 6deme-
lerini yeniden yapilandirma zorun-
lulugu ile kars1 karstya kalan Hin-
distan, biiyiik olciide, yogun bi-
cimde uyguladig1 sermaye kontrol-
leri ve finansal sinirlamalar saye-
sinde 90’larin ikinci yarisinda Do-
gu-Asya’nin bazi iilkelerini derin-
den sarsan finansal krizden sakina-
bilmigtir.

20 nci Yiizyilda da krizler, 6zellik-
le diinya iilkelerinin 6nemli bir bo-
liimiinii etkileyen “Biiyiik Buhran”
da, 80’1li yillarda ve 90’1 yillarda
karsilagilan ‘bor¢’ krizlerinde oldu-
gu gibi yine dalgalar halinde gel-
mistir. Son bor¢ ddeme krizinde
IMF ile Diinya Bankasi’nin yogun

biiyiik bir artigin ortaya ¢ikmasinda ~ lemlenmektedir. miidahaleleri, krize yenik diisen
Ulke Kriz Yasanan Yillar Kriz Sayisi
Avusturya 1796 1
Ingiltere 1340, 1472, 1594* 3
Fransa 1558, 1624, 1648, 1661, 1701, 1715,1770, 1788 8
Almanya 1683 1
Portekiz 1560 1
Ispanya 1557, 1575, 1596, 1607, 1627,1647 6




Ulke 1800-1824 1825-1849 1850-1874 1875-1899
Avust./Maca. 1802, 1805, 1811, 1816 1868

Fransa 1812

Almanya 1807, 1812, 1813, 1814,

Yunanistan 1826,1843 1860 1893
Hollanda 1814

Portekiz 1828, 1837, 1841, 1845 1852 1890
Rusya 1839 1885
Ispanya 1809, 1820 1831, 1834 1851, 1867, 1872 | 1882
Isvec 1812

Tiirkiye 1876
Arjantin 1827 1890
Brezilya 1898
Meksika 1827, 1833, 1844 1866 1898

tilke sayisinin diisiik kalmasinda et-
kili olmugtur. Yazarlar bu sun do-
nemde Tiirkiye’nin yasadig1 5, Ek-
vator ve Peru’'nun yasadigi 6 ve
Brezilya’nin yasadigr 7 finansal
krize dikkat ¢cekmektedirler.

Agustos 2001-Eyliil 2003 done-
minde IMF’de bas ekonomist ola-
rak ta gérev yapmis olan Prof. Ro-
goff ile Reinhart tarafindan yapilan

sozkonusu finansal krizler konulu

caligmada ele alinan 66 iilkede 500
yil geriye kadar uzanan donemde
yasanmis olan enflasyon olgusuna
da yer verilmektedir [ii]. Ornegin
Tiirkiye’de (Osmanli Imparatorlu-
gu) 1586-1799 doneminde, enflas-
yon oranmin ylizde 20’yi gectigi
yillarin, toplam yil sayisina orani
ylizde 19.2, enflasyon oraninin
yiizde 40’1 gectigi yillarin orani ise
yiizde 11.2 olmus ve tanik olunan

en yiiksek enflasyon orant 1621 y1-

linda yiizde 53.4 olarak gercekles-
migtir. Yine iilkemiz icin 1800-
2006 doneminde, donemdeki top-
lam yil sayisina gore enflasyon
haddinin yiizde 20’yi gectigi yilla-
rin sayisinin orani yiizde 20.5, enf-
lasyon haddinin ylizde 40’1 gegtigi
yillarin sayisinin orani ise ylizde
11.7 olarak gerceklesmistir. Sozii
edilen donemde en yiiksek enflas-
yon yiizde 1159 ile 1942 yilinda
yasanmigtir.

Ulke 1900-1924 1925-1949 1950-1974 1975-2006
Avusturya 1938,1940

Almanya 1932, 1939

Yunanistan 1932

Macaristan 1932, 1941

Polonya 1836,1940 1981
Rusya 1918 1991, 1998
Tiirkiye 1915 1931, 1940 1978, 1982
Arjantin 1951, 1956 1982, 1989, 2001
Brezilya 1912,1914 1931, 1937 1961, 1964 1983
Meksika 1914 1928 1982
Cezayir 1991

Misir 1984

Cin 921 1939

Japonya 1942

Hindistan 1958, 1969, 1972

[i] Odeme aczi icine girilmesi sonucu ana para geri 6demelerinin zamanlamasinin yeniden yapilandiriimasi durumu yazarlar
tarafindan kismi “bor¢ geri 6deme krizi” olarak kabul edilmektedir. Zira borglu iilke ile bor¢ veren iilke veya kurum ara-
sinda bu yolda yapilan anlagmalarda ¢ogu kez kredi faiz haddi diisiiriilmekte ve ayni zamanda kreditor, on yillar boyun-
ca gelir getirmeyecek ve nakte doniigtiiriilemeyecek varliklar: kabul etmek zorunda kalmaktadir.

[ii] Reinhart ve Rogoff, Osmanli Imparatorlugu dénemindeki enflasyon verilerinin temininde kaynakca olarak, Siileyman
Ozmucur ve Sevket Pamuk tarafindan yazilmis olan ve “Journal of Economic History, 62, Haziran 2002, 292 - 321" de
yayinlanmig olan “Osmanli Imparatorlugu’nda, 1489 — 1914, Reel Ucretler ve Yagama Standard1” isimli makaleye atifta

bulunmaktadirlar.
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Diinva Ekonomisi

BILANCO

Kuresel enflasyon timanisa geeti

Guda fiyatlarinda yasanan artis egilimi, kiiresel diizeyde aclik tehlikesini
giindeme tasidi. Avrupa Birligi’nde ortak para kullanan 15 iilkenin dahil
oldugu Euro Bolgesi’nde enflasyon Mart ayinda yiizde 3.6 ile tarihinin en

yiiksek seviyesine cikti.

nce petrol, pesinden
emtia fiyatlar1 ve son
olarak gida fiyatlarin-
daki artig kiiresel ekonomide enf-
lasyon canavarini azdirdi. Ayrica gi-
da fiyatlart artis1 bazi iilkeleri aclik

tehlikesi ile kars1 karsiya birakti.

Avrupa Birligi Resmi istatistik Ku-
rumu Eurostat’in verilerine gore,
27 iiyeli AB’de ortalama enflasyon
Mart ay1 itibariyle yilizde 3.8e
ulagti. Enflasyon oranlari, gecen yi-
lin ayn1 doneminde Euro Bolgesin-
de yiizde 1.9 ve AB’de yiizde 2.3
seviyesindeydi. Gida ve enerji fi-
yatlarinin siiriikledigi enflasyonun
tarihi zirvesine ¢ikarak, Avrupa

Merkez Bankasi’nin yaz ortasinda

faiz indirimi ihtimalini ortadan
kaldirmasi Euro’nun dolar karsisin-
da deger kazanmasina neden olur-
ken, paritede 1,60 seviyesinin asi-

lacag1 beklentisi giiclendi.

AB’de en yiiksek enflasyon oran-
lar1 yiizde 16.6 ile Letonya, ytizde
13.2 ile Bulgaristan, yiizde 11.4 ile
Litvanya ve yiizde 11.2 ile Eston-
ya’da goriiliirken en diisiik oranlar
ylizde 1.5 ile Malta, yiizde 1.7 ile
Hollanda, yiizde 2.5 ile 1ngiltere,
yiizde 3.1 ile Portekiz ve yiizde 3.2
ile Isveg’te kaydedildi. Enflasyon
oranlari, Euro Bolgesi’nin biiyiik
ekonomilerinden Almanya’da yiiz-
de 3.3, Fransa’da yiizde 3.5 ve Is-
panya’da ylizde 4.6’ya ¢ikti.

Diinya Bankas: Bagkani, Robert
Zoellick zengin iilkelerin c¢abuk
hareket ederek Birlesmis Millet-
ler’e bagli Diinya Gida Progra-
mi’na, 500 milyon dolar aktarma-

lar1 gerektigini soyledi.

Robert Zoellick aciklamasinda ar-
tan gida fiyatlarinin yoksul iilkeler-
de 100 milyon kisiyi daha yoksul-
Iuga itebilecegi uyarisinda bulun-
du. Zoellick, Diinya Gida Progra-
mi'nin, acliga azaltmaya yonelik
caligmalari i¢in yarim milyar dola-
ra daha ihtiya¢ duydugunu vurgu-
luyor.

Diinya Bankas: ve IMF yetkilileri

yaptiklari bahar donemi toplantila-

rinda yiikselen gida fiyatlari ve kii-




resel mali piyasalar etkileyen kre-
di krizi konusunu ele aldiklar1 bir

dizi gorlisme yapti.

Diinyada gectigimiz yil icinde bug-
day fiyatlan1 yiizde 130, piring fi-
yatlar1 yiizde 70’ten fazla yiiksel-
misti. Diinya Bankasi rakamlarina
gore temel gida maddesi durumun-
daki bu iirlinlerde yasanan artis,
genel olarak gida fiyatlarinin da
son {i¢ yilda yiizde 83 yiikselmesi-
ne yol acti. Fiyatlardaki yiikselme
talepteki artisa, bazi iilkelerde ha-
sada zarar veren olumsuz hava ko-
sullarina ve genis tarim alanlarimin
ulasgimda yakit olarak kullanilan
iiriinlerin ekimine ayrilmasina bag-

lantyor.

Uzmanlar fiyatlarin yiiksek seyret-
mesinin bircok iilkede sosyal ve si-
yasi ¢alkantilar1 da beraberinde ge-
tirebilecegi uyarist yapiyor. Son do-
nemde Haiti, Filipinler ve Misir’da
‘gida isyanlar’ goriilmiistii. Misr,
Fildisi Sahili, Etiyopya, Filipinler
ve Endonezya’da yiiksek gida fi-
yatlar1 aleyhinde gosteriler diizen-
lendi. Haiti’de ise bes kisinin 6l-
diigii olaylar sonrasinda hiikiimet
diistii.c Pirin¢ iiretiminde baglica
tilkeler olan Hindistan, Cin, Viet-
nam ve Misir artik iiriinlerine ihra-
cat yasaklar1 uyguluyor. Bu durum
ithalat¢t olan Banglades, Filipinler

ve Afganistan’a olumsuz yansiyor.

IMF Bagkant Dominique Strauss-
Kahn da daha once diinyada yiiz

binlerce kisinin aclik riskiyle yiiz

yiize oldugunu soylemisti. Ulusla-
raras1 Para Fonu’ndan (IMF) yapi-
lan agiklamada, Giiney Kore eko-
nomisinin artik geligmis bir ekono-
mi oldugu belirtilerek, Seul’deki
ofisin kapatilacagi kaydedildi.
IMF’nin Seul Daimi Temsilciligini
halen, Tiirk Vatandasi Meral Kara-
sulu yiiriitiiyor. Karasulu’nun Ey-
lil aymda gorev siiresinin dolma-
styla Seul ofisinin kapatilmas1 bek-

leniyor.

Ekonomik kaynak sikintis1 ¢eken
IMF, yeniden yapilanma siirecinde,
yurtdisi ofislerinden bazilarimi ka-
patarak kiiclilmeyi hedefliyor.
IMF’nin bir diger gelir yaratma al-
ternatifi de, rezerv olarak tuttugu
altinlarmn bir kismin1 orta vadede pi-

yasaya satmak.

1997°deki Asya krizinden sonra,
IMF’den 58 milyar dolarlik yardim
paketi alan, ancak bunun 30 milyar
dolarlik kismini kullanan Giiney
Kore, bu borcunun tamamini siiresi

dolmadan o6nce o6dedi.

Ingiltere Ticaret Konsorsiyumu
(BRC) tarafindan 17 bin magazada
gerceklestirilen aragtirmanin so-
nuclari, 2007 yilinda yapilan nakit
islemlerin oraninin yiizde 60 oldu-
gunu, bunun da nakit harcamalarda
2006 yilina gore yiizde 54°liik bir

artiga isaret ettigini gosterdi.

BRC uzmanlari, bu durumun hal-
kin artik kendisine ait olmayan bir
paray1 harcamaktan ciddi bi¢imde

korktugunu ve finansal durumunu

daha kontrollii gétiirme egilimine
bildirdi.
BRC direktorii Stephen Robertson,

girdigini gosterdigini
ortaya ¢ikan tabloyu degerlendirir-
ken, Ingiliz halkinin artik nakit pa-
ray1 daha “elle tutulur ve saglam”
buldugunun goriildiigiinii bildirdi.
Halkin harcamalarinda hala biiyii-
me goriildiigiinii, ancak kredi karti-
nakit harcama dengesindeki farkin
ise nakit lehine gelistigini belirten
Robertson, “Bu durum da Ingiliz-
ler’in artik mali durumlari tizerinde
sik1 bir kontrol olusturmak istedik-

lerinin kanitidir” dedi.

Bu arada, Ingiliz hiikiimeti de ayak
sesleri duyulan ve halkta kaygi ya-
ratan ekonomik krizi ©Onlemek
amacityla bankalara destek verme-
ye hazirlantyor. Gordon Brown’in
yonetimindeki hiikiimetin mortga-
ge kredisi saglayicilarina 50 milyar
sterlinlik destek verece8i, bunun
da s6z konusu kuruluglara verile-
cek tahviller karsilifinda, bu ban-
kalara ait ipotekli varliklarin gii-
vence kabul edilmesiyle miimkiin

olacag belirtildi.

Ancak, hiikiimetin atmaya hazir-
landig1 bu adim, muhalefet, ekono-
mi cevreleri ve basin tarafindan
elestirildi. Muhalefet sozciileri bu
adim1 bankalarin muhtemel kayip-
larmin vergi miikelleflerinin sirtina
yiiklenmesi girisimi olarak niteler-
ken, bankalarin, karlari gibi kayip-
larina da sahip ¢ikmalar gerektigi-

ni kaydetti.
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Enflasyon patlama yapti

Nisan ayinda Uretici Fiyatlar1 Genel Endeksinde bir
onceki aya gore ylizde 4,50, bir 6nceki yilin Aralik
ayina gore yiizde 11,04, bir 6nceki yilin ayn1 ayina go-
re ylizde 14,56 ve oniki aylk ortalamalara gore yiiz-
de 6,39 artis gerceklesti. Aylik degism tarim sektoriin-
de yiizde 2,87, sanayi sektoriinde ise yiizde 4,90 oldu.
Endekste kapsanan 756 maddeden; 464 niin fiyati art-
t1, 189 maddenin ortalama fiyatlarinda degisim ol-

mazken, 103 maddenin ortalama fiyatlarinda ise dii-

Nisan ayinda Tiiketici Fiyatlari Genel Endeksi bir 6n-
ceki aya gore ylizde 1,68, bir 6nceki yilin Aralik ayi-
na gore yiizde 4,82, bir 6nceki yilin ayni ayina gore
yiizde 9,66 ve oniki aylik ortalamalara gore ylizde
8,33 artig gerceklesti. Ana harcama gruplart itibariy-
le en yiiksek aylik artis giyim ve ayakkabi grubunda
yasandi. Giyim ve ayakkabi grubunda aylik artig
ytizde 11,69 oldu. Bu kalemi yiizde 2,38 ile ulagtir-
ma takip etti. Yillik bazda ise en yiiksek artis konut

siis gerceklesti. grubunda yagsandi.
UFE NISAN 2008 | NISAN 2007
(2003=100) (2003=100)
Bir onceki aya gore degisim orani (%) 4,50 0,80
Bir onceki yilin Aralik ayina gére degisim orani (%) 11,04 2,69
Bir onceki yilin ayn1 ayina gore degisim orani (%) 14,56 9,68
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 6,39 11,01
TUFE NISAN 2008 NISAN 2007
(2003=100) (2003=100)
Bir onceki aya gore degisim orani (%) 1,68 1,21
Bir onceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 4,82 3,60
Bir 6nceki yilin ayni ayina gore degisim orani (%) 9,66 10,72
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 8,33 10,30
2008 2007
Ocak | Subat| Mart [ Nisan | Mayis |Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliil | Ekim | Kasim | Aralik
Bir onceki aya gore 042| 256| 317 450 039| -011| 006| 085 102]-013 089 015
I | degisim
% [Birdncekiym 042 | 300| 6261104 309 | 298 3,05 393| 498 484 578 594
Aralik ayina gore degisim
[ | B oncekilaya gore 080 129] 096| 168 050 | -024| -073| o002| 103| 181 195| 022
3 degisim
2 | Bironcekiym 080 2.11| 309| 482| 412 | 387| 311| 3.13| 419| 608| 815| 839
= | Aralik ayina gore degisim
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Merkezi Yonetim Biitce Gerceklesmeleri

Biitce Gelirleri Kiimiilatif Ocak - Mart
Gerceklesmeleri (Milyon YTL)

2007 2008 Artis 2008 Yih

i) | e

Genel Biitce Gelirleri 45.446 45.329 -0.25 199.410
Vergi Gelirleri 33.947 40.256 15.6 171.206
Gelir, Kar ve Ser. Kazang lizerinden Alinan Vergiler 10.044 12.822 21.6 52.600
Gelir Vergisi 7.027 8.547 17.7 38.100
Gelir Vergisi Tevkifati 6.313 7.654 17.5 35.141
Kurumlar Vergisi 3.018 4.275 294 14.500
KVK Gore Alinan Gegici Vergi 3.127 4.021 222 14.264
Miilkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 1.385 1.637 153 4.029
Motorlu Tagitlar Vergisi 1.369 1.621 15.5 3.877
Dahilde Mal ve Hizmetlerden Alinan Vergiler 14.223 15.781 9.87 71.382
Dahilde Alinan KDV 3.846 4.218 8.81 17.652
Ozel Tiiketim Vergisi 8.618 9457 8.87 44719
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri 747 906 17.5 3.976
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 6.265 7.725 18.8 33.502
ithalde Alinan KDV 5.676 7.018 19.1 30.500
Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 2.002 1.015 -97.2 8.978
Harcamalar 49.442 51.562 4.11 222.53




EKONOMIK VERILER

BILANCO

2007 2006 2005 2004 2003 2002
GSYH
(Cari fiyatlarla milyon YTL) 856.387 758.391 648.932 559.033 454781 | 350476
GSYH (milyon/dolar) 658.786 526.429 481.497 390.387 304.901 | 230.494
GSYH
(Degisim Hizi sabit fiyatlarla %) 4.5 6.9 8.4 94 53 6.2
Kisibasina GSMH (ABD Dolarr) 9.333 6.477 5.008 4.172 3.383 2.598
Uretim Endeksi 145.0 137.6 130.0 123 .4 112.4 103.3
Toplam Thracat (milyon/dolar) 107.213 85.535 73.476 63.167 47.253 36.059
Toplam ithalat (milyon/dolar) 170.057 139.576 116.774 97.540 69.340 51.554
Dis Ticaret Dengesi (milyon/dolar) -62.844 -54.041 -43.298 -34.373 -22.087 -15.495
Ihracatin Tthalati Kargilama Oran1 % 63.0 61.3 62.9 64.8 68.1 69.9
Issizlik Oran1 (%) 11.0 9.9 10.3 10.3 10.5 10.6
Kamu Net Bor¢ Stoku (milyon YTL) | 248.974 259.527 270.617 274.456 250.841 | 215.680
i¢ Borg¢ Stoku (milyon YTL) 255.310 251.470 244.782 224 .483 194.387 | 149.870
Di1s Bor¢ Stoku (milyon/dolar) 247.200 205.548 168.716 160.760 144266 | 129.671
Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku 286.3 2455 247.1 235.8 202.6 148.5
(milyar/dolar)
Cari Islemler Dengesi (milyon/dolar) -37.996 -32.193 -22.604 -15.559 -8.036 -1.519

2008 2007 2006

(Bin YTL) 11 Nisan 4 Nisan 28 Aralik 13 Nisan 29 Aralik
Emisyon 29.048.385 29.086.867 27.943 811 23.709.592 23.048.304
Para Arz1
- M1 78.234.765 76.927.800 77.674.822 67.110.576 42.624.107
- M2 376.469.203 |370.313.469 345.028.428 310.683.704 182.101.091
- M3 403.761.960 |398.036.427 370.077.665 334.073.661 191.489.106
Yurti¢i Kaynakli YTL Mevduat | 228.198.545 |223.539.547 209.845.693 178.574.096 168.858.028
- Vadeli Tasarruf 154.839.290 | 154.164.694 144.025.106 122.784.939 116.860.397
- Vadesiz Tasarruf 15.095.043 15.055.688 13.502.656 11.534.034 11.889.211
- Vadeli Ticari 33.294.207 31.721.781 27.046.729 24.042.200 22.616.587
- Vadesiz Ticari 10.920.002 9.657.288 13.150.172 8.869.833 8.948.002
- Resmi Mevduat 14.050.003 12.940.096 12.121.030 11.343.090 8.543.831
Kredi Stoku 247.048.782 |244.482.991 222.832.596 185.513.622 174.353.503
- Tum Banka Kredileri 247.048.782 |244.482.991 222.832.596 185.513.622 174.353.503
- M.B. Kredileri 0 0 0 0 0
Bank. El. Tah. ve Bono 160.542.579 | 158.778.342 148.075.355 149.131.085 140.748.782




BILANCO

Mevzuat Degisiklikleri

01.04.2008

03.04.2008

05.04.2008

06.04.2008

09.04.2008

10.04.2008

11.04.2008

13.04.2008

15.04.2008

16.04.2008

18.04.2008

22.04.2008

26.04.2008

Tiirkiye’de Agilan Temsilciliklerin Faaliyetlerine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig

Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar i¢in Lisanslama ve Sicil Tutmaya Iliskin Esaslar

Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VIII, No: 56)

Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelikte De-

gisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

Bankalarin Izne Tabi Islemleri ile Dolayli Pay Sahipligine Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Ya-

pilmasina Dair Y6netmelik

2008/13426 Mal ve Hizmetlere Uygulanacak Katma Deger Vergisi Oranlarmin Tespitine Iliskin
Kararda Degisiklik Yapilmasina Dair Karar

Mali Suglar1 Arastirma Kurulu Genel Tebligi (Sira No: 5)

Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi (Seri : XI, No: 29)
2008/13418 Arastirma ve Gelistirme Projelerine Destekleme Odemesi Yapilmasina Dair Karar
Katma Deger Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 109)

2008/13490 Transfer Fiyatlandirmast Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Kararda Degi-
siklik Yapilmasina Iligkin Karar

2008/13459 6802 Sayil1 Gider Vergileri Kanununun 33 tincii Maddesinde Yer Alan Banka ve Si-
gorta Muameleleri Vergisi Nispetlerinin Tespiti Hakkindaki 28/8/1998 Tarihli ve 98/11591 Sa-

yili Kararnamenin Eki Kararda Degisiklik Yapilmasina Iligkin Karar

2008/13460 Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve Teroriin Finansmaninin Onlenmesine Dair Ted-

birler Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

2008/13487 Dogrudan Gelir Destegi 2007 Uygulamasi Birim Odeme Miktarlarina iliskin Karar
Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig (No: 2008/1)

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:2)

Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkindaki Genel Teblig (Seri No: 2)

2008/13524 Kiigiik ve Orta Olgekli Sanayi Isletmelerinin Gelistirilmesi ve Desteklenmesi Ama-
ctyla KOSGEB Tarafindan Uygun Kosullarda Finansal Destek Saglanmasi Hakkinda Kararda
Degisiklik Yapilmasina Dair Karar

B



BILANCO

Vergi Takvimi

07.05.2008
09.05.2008
12.05.2008

14.05.2008

15.05.2008

20.05.2008

23.05.2008

26.05.2008

27.05.2008
02.06.2008

Nisan 2008 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odemesi

16-30 Nisan Dénemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi ve Odemesi
16-30 Nisan Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine iliskin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyani ve
Odemesi

2008 1. Gegici Vergi Donemine Ait Gelir Vergisinin Beyant

2008 1. Gegici Vergi Donemine Ait Kurumlar Vergisinin Beyani

Nisan 2008 Dénemine Ait Kolali Gazoz, Alkollii Icecekler ve Tiitiin Mamullerine Iliskin Ozel Tiiketim
Vergisinin Beyani ve Odemesi

Nisan 2008 Donemine Ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara iliskin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyani ve
Odemesi

Nisan 2008 Donemine Ait Motorlu Tasit Araglarina iliskin Ozel Tiiketim Vergisinin (Tescile Tabi
Olmayanlar) Beyan ve Odemesi

Nisan 2008 Dénemine Ait Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinin Beyani ve Odemesi

Nisan 2008 Donemine Ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Odemesi

2008 1. Gegici Vergi Donemine Ait Gelir ve Kurumlar Vergisinin Odemesi

Nisan 2008 Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine liskin EK:4 No.lu OTV Bildirim Formu

Nisan 2008 Donemine Ait Kolali Gazozlara Iliskin EK:7 No.lu OTV Bildirim Formu

Nisan 2008 Donemine Ait Alkollii Igeceklere Tliskin EK:8 No.lu OTV Bildirim Formu

Nisan 2008 Donemine Ait Tiitiin Mamullerine Tliskin EK:9 No.lu OTV Bildirim Formu

Nisan 2008 Doénemine Ait Dayanikl Tiiketim ve Diger Mallarina iliskin EK:10 No.lu OTV Bildirim Formu
Nisan 2008 Donemine Ait Yarigma ve Cekilislerle Futbol Miisabakalarina ve At Yariglarina Ait Miisterek
Bahislerle Tlgili Intikal Vergisinin Beyani ve Odemesi

Nisan 2008 Dénemine Ait Sans Oyunlari Vergisinin Beyani ve Odemesi

Nisan 2008 Donemine Ait Tlan ve Reklam Vergisinin Beyani ve Odemesi

Nisan 2008 Dénemine Ait Miisterek Bahislere Iliskin Eglence Vergisinin Beyam ve Odemesi ile Diger
Eglence Vergilerine Iliskin Eglence Vergisinin Odenmesi

Nisan 2008 Donemine Ait Elektrik ve Havagazi Tiiketim Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Nisan 2008 Donemine Ait Yangin Sigortasi Vergisinin Beyani ve Odemesi

GVK Gegici 61. Madde Uyarinca Hesaplanan Yatirim Indirimi Stopajimin Beyam

Nisan 2008 Dénemine Ait Gelir Vergisi Stopajimin Muhtasar Beyanname ile Beyani

Nisan 2008 Dénemine Ait Kurumlar Vergisi Stopajinin Muhtasar Beyanname ile Beyan

Nisan 2008 Donemine Ait Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli
Miikellefiyeti Bulunanlar I¢in Makbuz Karsiligr Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Beyani

Nisan 2008 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Beyani ve Odemesi

1-15 Mayis Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iligkin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyan1 ve
Odemesi

Nisan 2008 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopajinin Odemesi

Nisan 2008 Donemine Ait Kurumlar Vergisi Stopajinin Odemesi

Nisan 2008 Donemine Ait Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli
Miikellefiyeti Bulunanlar Igin Makbuz Karsiligi Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Odemesi

GVK Gegici 61. Madde Uyarinca Hesaplanan Yatirim Indirimi Stopajimim Odemesi

1-15 May1s Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Kargiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi ve Odemesi
2008 Yili Emlak Vergisi 1. Taksit Odemesi

2008 Yili Cevre Temizlik Vergisinin (Isyeri ve Diger Sekilde Kullanilan Binalar ile Su fhtiyacini Belediyece
Tesis Edilmis Su Sebekesi Haricinden Karsilayan Konutlar icin) 1. Taksit Odemesi

Gelir Vergisi Miikellefleri i¢in Vergi Levhasi Tasdiki

Kurumlar Vergisi Miikellefleri i¢in Vergi Levhast Tasdiki

Nisan 2008 Donemine Ait Haberlesme Vergisinin Beyam ve Odemesi

Veraset ve Intikal Vergisi 1. Taksit Odemesi

Vergi Levhasi Tasdiki

SSK ( Nisan 2008) Sigorta Primlerinin Odemesi

Bag-Kur Sigortalilarimin Mayis 2008 Sigorta Primi ve Saglik Sigorta Primlerinin Odemesi




BILANCO

01 Nisan Ankara’da sosyal gii-

venlik yasa tasarisini protesto
etmek icin TBMM’ye yiiriimek iste-
yen ¢alisanlara polis miidahale etti.

02 Nisan ABD Bagkani1 Bush, NATO zirvesinde Afganis-
tan icin muharip gii¢ istedi.

03 Nisan Avrupa Birligi Adalet Divani, 2002’de prosediir
hatasi yapildig1 gerekgesi ile PKK’nin AB Terdr Orgiitle-
ri Listesi’nden cikartilmasi talebini kabul etti.

04 Nisan Uluslararasi derecelendirme kurulusu Standard
and Poor’s Tiirkiye’nin kredi notunu degistirmemesine
karsin ekonomik goriintimiinii dogrudan negatife ¢evirdi.
05 Nisan TOBB yilin ilk ¢eyreginde sirket kuruluslarinin
durma noktasina geldigini, kapatanlarin ise yiizde 53 artti-
g acikladi.

06 Nisan Akdeniz Universitesinde kavga ¢ikti, disaridan
geldigi saptanan bir kisi silahla 6grencilere ates acti.

07 Nisan Kan davas: yiiziinden Tarsus’ta ayn1 aileden 5
kisi oldiriildi.

08 Nisan AB Komisyonu Bagkan1 Barroso, Tiirkiye’deki
tiim taraflari sagduyuya cagirarak “Hem cogunluk goriisii-
ne, hem de demokratik laiklige sayg1 gosterilmelidir” de-
di.

09 Nisan Cari iglemler agig1 Subat’ta bir onceki yila gore
yiizde 18.7 artisla 3 milyar 687 milyon dolar oldu.

10 Nisan Tayland’in giineyinde, konteyner yiiklii bir kam-
yonun kasasinda 54 kacak gd¢men isci havasizliktan bo-
gularak oldii.

11 Nisan Fransa, Afganistan’a 1500 ek asker gonderece-
gini agikladi.

12 Nisan Sanayilesmis yedi iilkenin maliye bakanlarinin
imzaladig1 6nlem planiyla kiiresel mali piyasalarda esnek-
ligin artirillmasi ve giivenin giiclendirilmesi amaglandi.

13 Nisan Diinya gida fiyatlarindaki hizh artis, gelir diize-
yi ¢ok diisiik iilkelerde kaos yaratti.

14 Nisan Diinya Bankasi, artan gida fiyatlarinim yoksul iil-
kelerde 100 milyon kisiyi daha da yoksulluga siiriikleye-
cegi uyarisinda bulunarak, acilen harekete gecilmesini is-

tedi.
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15 Nisan Petrol fiyatlar1 113.5 dolar1 gecerek tiim zaman-
larm rekorunu kirdi.

16 Nisan Tiirkiye’ye s1zmaya calisan 20 kisilik PKK’11 te-
rorist grubu jetlerin attig1 bombalarla etkisiz hale getirildi.
17 Nisan Sosyal Giivenlik sisteminde degisiklik getiren
tasart TBMM’de yasalasti.

18 Nisan TCK 301’inci maddesi TBMM Adalet Komis-
yonu’ndan olayli goriismelerin ardindan gecti.

19 Nisan TISK, 1 yilda 969 bin kisinin iiretimden dislan-
digimn, ev kadini sayisindaki artisin 578 bine ulastigini agik-
lad1.

20 Nisan Miisterilerinin azalmasiyla mali sikintiya giren
IMF cesitli bolgelerdeki ofislerini kapatma karar1 aldi.

21 Nisan Derecelendirme kurulusu Standard Poors’s Tiir-
kiye'nin krize kars1 kirilgan besinci ekonomi oldugunu
acikladi.

22 Nisan Taksim’de 1 Mayis’a karsi cikan Erdogan,
“Ayaklarin baglar1 yonettigi yerde kiyamet kopar” dedi.
23 Nisan TMSF tarafindan Calik grubuna satilan Sabah ve
atv ddemesinin iki kamu bankasindan saglanmasi biiyiik
yanki yaratti.

24 Nisan IMF Avrupa Bolge Direktorii Deppler, Tiirki-
ye’nin bazi zafiyetler iceren bir noktada oldugunu acikla-
du.

25 Nisan Anayasa Mahkemesi Bagkan1 Kili¢, mahkeme-
nin kurulus yildoniimiinde giiven bunalimi oldugunu ve
hissedilen korkularin gozardi edilemez oldugunu soyledi.
26 Nisan CHP’nin 32. kurultayinda se¢ime tek basina go-
ren Baykal 1021 delegenin oyuyla 10’uncu kez genel bas-
kan secildi.

27 Nisan Bingol’de PKK’nin diizenledigi saldirida 2 er
sehit oldu, 1 astegmen yaralandi.

28 Nisan Istanbul Biiyiiksehir Belediyesine bagh
IETT’de miilkiye miifettisleri 200 milyon YTL’lik usul-
sliz isler ortaya ¢ikardi.

29 Nisan Genelkurmay, PKK’nin kuzey Irak’taki kampla-
rint hava sildirisi ile vurdugunu agikladi.

30 Nisan TCK’nin 301’inci maddesinde degisiklik 6ngo-
ren yasa onerisi, TBMM Genel Kurulu'nda kabul edildi.
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