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TURMOB Genel Kurulu
ve Yonetmeliklerimiz

8 inci Olagan Genel Kurulumuzu 20 Ekim 2007 tarihinde
1 gerceklestirecegiz. Meslek camiamizin en yiiksek karar organi olan
Genel Kurulumuz, tilke sorunlarinin, mesleki sorunlarin tartisildig,
¢0ziim Onerilerinin sunuldugu bir platform olma 6zelligini yillardir
stirdiiriiyor.

Ulke genelinde temsil kabiliyeti olan Genel Kurulumuza, Tiirkiye nin
dort bir yanindan 2825 delegemiz katilacak. Meslegimizin yarinlarini
olugturacak hedefler ve politikalar belirlenecek.

Tiim odalarimizi bolgesel bazda temsil edecek sekilde olusturdugumuz
Yonetmelikler Komitemiz, on yonetmelik {izerinde uzun siireli bir
calisma gerceklestirdi. Yeminli Mali Miisavirlerin Tasdik Edecekleri
Belgeler, Tasdik Konulari, Tasdike Hi§kin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik ile Serbest Muhasebeci, Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
ve Yeminli Mali Miisavirlerin Ortaklik Biirosu veya Sirket Halinde
Calismalarma Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik iizerinde
uzlagsma saglanamadigi icin Genel Kurula taginamamasgti.

Gectigimiz Genel Kurulumuza tagidigimiz sekiz yonetmelikten ikisi

heniiz Maliye Bakanlig1 onayindan ge¢medi. Bunlar;

v Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali
Miisavirler Odalar1 Birligi Yonetmeligi,

v Serbest Muhasebeci, Serbest Muhasebeci Mali Miisavir ve Yeminli
Mali Miisavirlerin Calisma Usul ve Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik.

Ikisi yeni ihdas edilen, dordii degisiklik getiren alti yonetmeligimizden

ikisi ise Bagbakanlik incelemesinde bulunuyor. Halen incelemede

bulunan bu yonetmeliklerimiz;

v Serbest Muhasebeciler, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve
Yeminli Mali Miisavirlerin Mesleki Faaliyetlerinde Uyacaklar1 Etik
Ilkeler Hakkinda Yénetmelik,

v Haksiz Rekabet ve Reklam Yasagi Hakkinda Yonetmelik.

Resmi Gazete’de yayinlanan yonetmeliklerimiz ise;

v Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ve
Yeminli Mali Miisavirlik Kanunu Disiplin Yonetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik,

v’ Serbest Muhasebeci Mali Misavirler Odalar1 ve Yeminli Mali
Miisavirler Odalar1 Uye Aidatlari ile Birlik Paylarinin Tespitine Ait
Yonetmelikle Degisiklik Yapilmasina Dair Y6netmelik,

v Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odalar1 Y6netmeliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik,

v Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Y6netmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik,

Mevzuatimiza ekledigimiz yeni diizenleme ve degisikliklerin meslek

camiamiza faydali olmasini temenni ediyorum. Ayrica eksikligini

hissettigimiz diger diizenlemelerinde biran 6nce mevzuatimizda yerine
almasi gerekiyor.

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile okuyacagimizi umdugumuz haber ve
aragtirmalara yer verdik. Gelecek sayimizda bulugmak dilegiyle...

Nail SANLI
Genel Sekreter



TURMOB'dan

Uniter vergi sistemi onerisi

TURMOB tarafindan yayinlanan Vergi Raporun’da Tiirk vergi sistemi-
nin sorunlart ve yasanan sikintilar saptanarak ¢oziim onerileri sunuldu.
Rapor’da ayrica kayit disi ekonomiye agirlikly yer verilerek, diinya ornek-
leri uygulamalar ve ¢oziim onerileri sunuldu.

URMOB tarafindan her

yil diizenli olarak hazirla-

nan Vergi Raporu 2007
yayinlandi. Bu yil yayilanan rapor
agirlikli olarak kayitdisi ekonomiyi
ele aldi. Kayitdis1 ekonominin ne-
denleri cesitli iilke ornekleri ve
uluslararas: alanda yapilan aragtir-
malarla irdelendi. Cesitli iilkelerin
kayitdisi ekonomiyi Onlemedeki
bagvurdugu yontemler ve bunlarin

sonuglarida raporda yer ald1.

Tiirk vergi sisteminde yasanan di-
ger sorunlarda ayrmtili bir sekilde
yer aldi. Rapor vergi sistemi anali-

zi yaparak, sorunlara yonelik ¢o-

ziim Onerilerine yer verdi. Raporda

yer alan coziim Onerileri 6zetle

soyle;

e Vergi sistemimizde ¢ok sayida
ve belirli bir amag¢ dogrultusun-
da aralarinda esgiidiim saglana-
mamig vergisel muafiyet ve is-
tisnalar bulunmaktadir. Vergi
sisteminde bulunan bu tiir ver-
gi muafiyet ve istisnalari iilke-
mizin i¢inde bulundugu sartlar,
ekonominin gerekleri ve kamu
finansman ihtiyaglar1 dikkate
alinarak yeniden degerlendiril-

melidir.

e Tiim modern vergi sistemlerin-

de oldugu gibi mutlaka gelir ve
servet coziilmeleri ile harcama
diizeyi arasinda bag olusturan
bir otokontrol mekanizmasi ih-

das edilmelidir.

Uniter vergi sistemine gecilme-
lidir. Daha once ortaya konulan
sorunlar gercek bir liniter vergi
sistemini zorunlu kilmaktadir.
Bu gercekten hareketle {icret
gelirleri hari¢ olmak iizere kay-
nag1 ve tutart ne olursa olsun
her tiirlii gelir toplanarak beyan
edilmelidir. Yani Gelir Vergisi
Kanunu’nun toplama ve beyan

ile ilgili hiikiimleri yeniden dii-




zenlenerek {initer bir vergi sis-
temi olusturulmalidir. Zira bu
giinkii toplama ve beyan siste-
mi pek ¢ok geliri beyan dig1 bi-
raktig1 gibi, getirdigi maktu
hadlerle ilgili siirlamalar yo-
luyla da adaletsiz sonuglar do-
guran vergi yiikleri ortaya ¢i-

karmaktadir.

Ucretlilerin diisiik oranli bir
vergi tarifesine gore —hem daha
diisiik oranli ve hem de daha
yiiksek dilimli- vergilendiril-
mesi esas1 getirilmelidir. Zira
iicretlinin amortismani ve gide-
ri yoktur. Ayrica enflasyonunun
pesinden siiriiklenen gelir artig-
lar1 s6z konusudur. Ote yandan
vergisi tevkif yoluyla enflasyo-
na karsi deger yitirmeden 6den-
mektedir. Bununla birlikte iic-
retli kesim iilkemizde sosyal
devlet olmanin geregi olarak en
¢ok korunmaya gereksinim du-
yulan kesimi olusturmaktadir.
Bu nedenlerle yiizde 10’dan
baglayan ve yiiksek dilimli bir
tarife icinde vergilendirilmeleri
verginin adaletli ve dengeli da-
Silim1 Anayasal amacina ve sos-
yal devlet olma gereklerine da-

ha uygun olacaktir.

Halen yiiriirliikte bulunan har-
cama lizerinden alinan vergi
kanunlar1 ile gelir iizerinden
alinan vergi kanunlar arasinda-
ki uyumsuzluklarin giderilmesi

gerekir.

Artik Vergiye Iliskin Af Ka-
nunlart ¢ikarilmamalidir. Vergi
ceza sistemi yeniden olusturul-
maldir.

Kayit dis1 veya diger bir ifade
ile vergi dis1 ekonomi ile uzun
soluklu, etkin ve tutarli bir mii-
cadele baglatilarak kayit altina
alinmalidir. Bu noktadan olmak
tizere, hamiline yazili ekonomi-
den nama yazili ekonomiye ge-

cilmelidir.

Vergi uygulamalarinin, biiyii-
meyi tesvik eden, yatirnm ve
tiretimi destekleyen bir yapiya
gelmesi saglanmalidir. Mevcut
durum bunun tam tersidir. Ver-
gi uygulamalari, bir taraftan,
iireticinin yatirirma doniistiire-
cegi kaynaklari, diger taraftan
da tiiketicinin harcanabilir geli-

rini kii¢liltmektedir.

Tiirk vergi sisteminde yavas
yavag bir faciaya doniisen adi
kadar basit olmayan basit usul
kesinlikle kaldirilarak s6z ko-
nusu miikellefler gercek usulde

vergilendirilmelidir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94.
maddesi uyarinca gayrimenkul
sermaye iradi ve serbest meslek
kazanclar1 {izerinden yapilan
tevkifatin oran1 mutlaka diisii-
riilmelidir. Bu indirimin kayit
dist ile miicadeleye de cok

onemli katkisi olacaktir.

GVK 103.maddede yer alan

gelir vergisi tarifesinin vergi

dilimleri arasindaki fark artiril-
mali ve dilim sayis1 azaltilmali-
dir. Yani miimkiin oldugunca
basit ve diiz (flat) bir sistem ol-
maldir. Zaten diinyadaki egi-

limde bu dogrultudadir

5024 sayili Kanunla degistiri-
len amortisman siire ve oranla-
r1 oldukga ayrintili ve karmagik-
tir. Daha basit bir sisteme donii-

lebilir.

Vergi ceza sistemi yeniden
olusturulmalidir. Ekonomik su-
¢a ekonomik ceza prensibi cer-
cevesinde, vergi ziyai ve sugla
orantili, kendi i¢inde hiyerarsik
bir yapis1 bulunan, basit, uygu-
lanabilir ve kamu vicdaninda
kabul goren ve caydirict etkileri
idari stireclerle kesilmeyen bir
vergi ceza sistemi olusturulma-

Ludr.

Vergi kanunlarin ¢ok sik degis-
mesi sonucu vergi kanunlarin-
daki sistematik bozulmus, bu
kanunlar anlagilmasi zor ve ka-
risik hale gelmistir. Bu nedenle
aynen Kurumlar Vergisi Kanu-
nu’'nda oldugu gibi temel ka-
nunlardan baglamak tizere ver-
gi kanunlar1 yeniden yazilmali

ve diizenlenmelidir.

Halen yiiriirliikte bulunan vergi
sistemimiz ekonomik olaylar
ve gelismeler karsisinda yeterli
esneklige sahip degildir. Eko-
nomide yasanan gelisme sonu-

cunda ortaya cikan ve Vergi




Kanunlari icerisindeki yeri tar-
tismali olan finansal enstrii-
manlarla ilgili tereddiitleri orta-
dan kaldiracak sekilde diizenle-

meler yapilmalidir.

Ulkemizde ortiilii kazang ve 6r-
tiilii sermaye konularia iligkin
olarak yapilan son diizenleme-
ler genel anlamda yerindedir.
Ancak ozellikle ortiilii kazang
yani transfer fiyatlandirmasi
konusunda esas 6nemli olan
diizenleme, ikincil diizenleme-
lerdir. Ikincil diizenlemeler ile
yine bu miiesseselere iliskin
olarak yapilan yeni diizenleme-
lerin nasil uygulanacagi konu-
sunda miikellefleri bilgilendi-
ren ve yol gosteren agiklamala-
rin bir an 6nce yapilmasi gerek-

mektedir.

Kurumlar vergisi orani asagi
cekilmelidir. Hatta belirli bir
ciro veya aktif biiyiikliigiiniin
altinda olan kurumlar vergisi
miikellefleri i¢cin daha diisiik
yiizde 15 gibi bir oran uygulan-
malidir. Bu sekilde bir taraftan
KOBI’lerimizi vergisel anlam-
da tesvik ederiz diger taraftan
da sisteme kazandirarak hem
kayitdist ekonomiyi Onlemis
hemde KOBI’lerin kurumsal
yapilarin1 tamamlamalarina ze-

min hazirlamig oluruz.

Uluslararas1 hukuk kurallar1 da
dikkate alinarak vergi kanunla-

rinda e-ticaret ile ilgili gerekli

diizenlemeler yapilmali ve ver-
gi kanunlart bu siirecin engeli

olmaktan ¢ikarilmalidir.

Vergi oranlart icinde yaganila-
bilir bir vergi sistemi yaratacak
diizeye indirilmeli, diger para-
fiskal yiikler kademeli olarak

azaltilmalidir.

Ozerk, etkin, motivasyonu
yiiksek, olaylar1 geriden takip
etmeyen, vergi sistemine ha-
kim, beseri sermayesi tist dii-
zeyde olan ve maddi anlamda
da tatmin edilmis bir vergi ida-
resi olusturulmalidir. Bu yapil-
madig1 takdirde hi¢ bir yasal

diizenleme ile sonu¢ alinama-

yacagi son 27 yillik siirede ¢ika-

rilan 205’1 agkin vergi kanunu
ile ispatlanmustir. Vergi dairesi-

ni yok sayarak vergi alinmaz.

Vergi reformlarina mali faaliye-
tin diger bir yonii olan kamu
harcamalar1 acisindan da bak-
mak gerektigi yoniinde yogun
tartigmalar yapilmaktadir. Bu
tartigmalara gore vergi refor-
munun, kamu yonetiminin ve
kamu harcamalarinin reformu
ile baglamas1 gereklidir. Vergi
miikellefleri kamunun ne kadar
gelir elde edip, ne kadar harca-
ma yaptigini; sonug olarak dev-
lete 6dedigi paralarin nerelere
harcandigini bilmek istemekte-

dirler. Vergi miikelleflerinin bu




istegi, demokrat toplumlarda

hakl1 bir istemdir.

Vergi idaresi orgiit yapisi itiba-
riyle tahsilat fonksiyonuna
agirlik vermis, denetim agisin-
dan ise gerekli nitel ve nicel ka-
pasiteye ulagamamustir. Bugiin
vergi dairesince alinan pek ¢ok
beyanname eksik bildirilen ge-
liri icermektedir. Dolayisiyla
yillik denetim planlari tamamen
tecriibeye dayali olarak yapil-
maktadir. Denetim elemanlari-
na, inceleyecekleri sektor veya
miikellef gruplarina iliskin ola-
rak denetimi kolaylastiric istih-
barat bilgileri sunulmamakta-
dir. Vergi yonetiminin ¢agdas
vergi yonetimlerinin denetim
esasma gore kurulmamasi, in-
celeme birimleri arasinda esgii-
diim ve birim i¢i planlama nok-
sanlig1, vergi sucu niteligindeki
suclarin takibinde uzman ela-
manlarin yoklugu ve vergi de-
netimine yardimci olabilecek
istihbarat argivlerinin yetersiz-
ligi denetim etkinligini dogru-
dan etkilemektedir. Vergi idare
birimlerinin her birinin direk
vergi idaresine bagli olmamasi
ve aralarinda hiyerarsik diizen
icinde yetki ve sorumluluk si-
nirlarinin kesin olgiilerle belir-
lenmemesi sistemi karigtirmak-

tadir.

Tahsilat iglemlerinde kolaylik
saglanmalidir.  Otomasyona

onem verilmeli ve bu amacla

programlar  gelistirilmelidir.
Vergi dairelerinde halkla iliski-
lere daha fazla 6nem verilmeli-
dir. Ulkemizde vergi dairele-
rinde sikigikliga, aksakliga yol
acan uygulamalarin rizaen ve

cebren “tahsilat igleri”’nden

kaynaklandig1 gozlenmektedir.

Vergi idaresi ¢alisanlar1 miikel-
lefleri kaliteli hizmet sunulma-
st gereken miisteriler olarak
gormelidir. Ayrica, sadece vergi
idaresi caliganlart degil miikel-
leflerle ilgili tiim kamu gorevli-
leri de miikelleflere kolaylik

saglamalidir.

Verimi olmayan vergiler (Or-
negin, Banka ve Sigorta Mu-
ameleleri Vergisi, Damga Ver-
gisi) ve harglar kaldirilmali, ana
vergi yasalart sadelestirilmeli,
vergi yasalar1 arasinda paralel-

lik ve biitiinliik saglanmalidir.

Tiirk vergi sisteminin daha iyi
igler hale getirilmesi i¢in vergi
idaresinin iyilestirilmeleri c¢a-
ligmalartyla birlikte vergi yargi-
st bir an 6nce kurulmalidir. Ver-
gi yargisi itiraz komisyonu isle-
vinden kurtarilmalidir. Sayistay
gibi bagimsiz, 6zerk yapiya sa-
hip “Vergitay” kurulmalidir.
Vergitay, toplanan vergilerin
inceleme ve denetiminden so-
rumlu olmalidir. Vergi yargisi-
nin siiratle karar verebilecek
sekilde caligmasinin saglanabil-

mesi i¢in vergi inceleme ele-

manlart savcilara benzer, mali
miisavir ve muhasebeciler de
noter-avukat karigimi, bir huku-
ki yapiya kavusturulmalidir. Tk-
tisadi ve idari bilimler fakiiltesi
“maliye ve igletme” boliimii li-
sans mezunlarina vergi avukat-

l1g1 unvani verilebilmelidir.

Diisiik gelir gruplarindaki vergi
yiikiinii iist gelir gruplarina
yaymak ve aktarmak icin vergi
sistemimizde rant ekonomisin-
den iiretim ekonomisine gecil-
mesini saglayacak diizenleme-
ler yapilmalidir. Uretken olma-
yan sektorlerde, her tiirlii rant
ve spekiilatif kazan¢ sahipleri-
ne vergi yiikii kaydirmalari ger-

ceklestirilmelidir.

Stopaj uygulamasi nihai vergi-
lendirme aract olarak degil,
otokontrol ve pesin vergi araci
olarak kullanilmalidir. Stopaj
yontemi yerine ekonomik ge-
lir-gider kavramina gegilerek
gercek vergicilige yonelinmeli-
dir.

Vergi denetiminin etkinligini
artirmak amaciyla mali miiga-
virlik kurumundan daha etkin
bir sekilde yararlanilmalidir. Et-
kin vergi idaresi ile etkin bir
miisavirlik kurumunun igbirli-
8i, saglikli ve verimli bir vergi
sistemi i¢in olmazsa olmaz ko-

suldur.




Ekonomide cari acik bagimiihigy

TURMOB’un her yil diizenli olarak hazirladigi Ekonomik Rapor yayin-
landi. Raporda ekonominin, yiiksek cari acik verme ve bunun dogrudan
yabanci sermaye yatirimi veya kamu ve 6zel kesim bor¢clanmast yoluyla fi-
nanse edilmesi geklindeki siirece baguml hale getirildigi saptamast yapul-
di. Coziim olarak, orta vadeli bir program cercevesinde dis talebi ve ulu-
sal tasarruflar arttirip, kamu ve ozel kesim tasarruf aciklarindan olusan
cari acigin yumusgak bir gekilde diigiiriilmesi onerildi.

URMOB tarafindan her
yil diizenli olarak hazirla-
nan ve Genel Kurul dele-
gelerinin, akademisyen, ekonomi
cevreleri ile basinin bilgisine sunu-
lan Ekonomik Rapor 2006 yayin-
land1. Raporda ekonomik geligme-
ler degerlendirilip analiz edilerek,

¢oziim Onerileri sunuldu.

Rapor, 2006 yilinin, yaganan derin
ekonomik krizlerin ardindan 2002
yili ilk ceyregi ile baslayan biiyii-
me siirecinin kesintiye ugramaksi-
zin devam ettigi, siyasi ve ekono-
mik acidan goreli olarak istikrar
icinde gecirilmis bir yil oldugu
saptamasini yaptt. Raporda yer alan

baz1 degerlendirme ve Oneriler

sOyle; Mayis-Haziran aylarinda
kiiresel finansal piyasalarda yasa-
nan dalgalanmanin, diger yeni yiik-
selen piyasa ekonomilerine gore
daha derinden hissedilmis ve etki-
lerinin halen siiriiyor olmasina rag-
men, ekonomik istikrar ortaminin
ve hizli biiylime siirecinin devam
ettirilebilmesine, daha onceki yil-
larda hayata gecirilmis olan 6nem-
li yapisal diizenlemelerin, izlen-
mekte olan disiplinli maliye politi-
kasinin, giiven ortamindaki iyiles-
menin ve gelecege yonelik beklen-
tilerdeki diizelmenin 6nemli katki-
st olmustur. Bu unsurlarin yani sira
oldukga kisa siirmiis bir dalgalan-
ma donemi disinda kiiresel finansal

piyasalarda hakim olan olumlu or-

tamin ve likidite bollugunun ayrica
kiiresel ekonominin ve ticaret hac-
minin hizli biiylimesini siirdiiriiyor
olmasinin da goz ardi edilemeye-

cek katkis1 olmustur.

2006 yilinda biraz yiikselmis ol-
makla beraber son bes yillik do-
nemde enflasyon hizla gerilemis
ve tek haneli rakamlara diigmiistiir.
2002-2006 doneminde yillik orta-
lama GSMH biiytimesi yiizde 7.5
oraninda kesintisiz yiiksek bir hiz-
da gerceklesmigtir. Kamu mali ya-
pist daha saglikli bir yapiya kavus-
mug ve kamu finansman acig1 diis-
miistiir. 2006 yilindaki yiikselmeye
ragmen nominal faiz diizeyi enf-

lasyon haddindeki gelismeler dog-




rultusunda diigmiistiir. Kredi piya-
sasinda kamu kesimi bor¢lanmasi-
nin baskisi hafiflemis, basta 6zel
kesim makine-techizat yatirimlari
olmak iizere yatinm faaliyetleri
tekrar dikkat ¢ekici bir canlilik ka-
zanmig, istthdam hacmi geniglemis
ve ihracat hacminde hizl bir biiyii-
me gerceklesmistir. Diger taraftan
2005 yili Ekim aymda AB ile iiye-
lik miizakerelerinin baglamig ol-
masi iilkemize dis iligkilerde daha
giiclii bir konum kazandirmig ve
yabanci sermayenin Tiirkiye konu-
sunda gelecege iligkin beklentile-
rinde onemli bir iyilesme sagla-
mugtir. Ancak tiim bu olumlu gelis-
melere karsilik kiiresel finansal pi-
yasalarda Mayis-Haziran 2006’da
tanik olunan dalgalanmanin Tiirki-
ye ekonomisi iizerine olan etkileri-
nin derinligi ve aradan bir y1l1 agkin
bir siirenin ge¢mis olmasina karsi-
lik yeni bir krizle kargilasma kaygi-
siin devam ediyor ve bu nedenle
Tirkiye’nin diinyada en yiiksek re-
el faizleri odiiyor olmasi, yukarida
sayilan olumlu ekonomik gelisme-
lerin siirdiiriilebilirligi konusunda
ciddi goriis farkliliklarina yol ac-
maktadir.

Ekonominin o giine kadarki en bii-
yiik daralmay1 yasadigr 2001 yili
ertesinde, giinlimiize kadar olan
donemde ekonomik alanda yasa-
nan gelismelere daha yakindan ba-
kildiginda dikkat ceken baglica hu-

suslar su sekilde ozetlenebilir;
- 2002 yili ilk ceyreginde basla-
yan ekonomik biiyiime kesinti-

ye ugramaksizin 2007 yili ilk ve

ikinci {i¢ aylik donemine kadar
stirmiis ve GSMH biiylime hizi
yillik bazda, sirasiyla yiizde 7.9,
yiizde 5.9, yiizde 9.9, yiizde 7.6
ve 2006 yilinda da yiizde 6.0

olarak gerceklesmistir,

Yillik ortalama olarak TUFE
2001 yilindaki yiizde 54 4 diize-
yinden tedrici bir bicimde geri-
leyerek, 2005 yili itibariyle yiiz-
de 8,18’e diistiikten sonra 2006
yilinda yiizde 9.60’a tirmanmus,
Agustos 2007 itibariyle aym
bazda yiizde 9.46 olarak gercek-

lesmistir.

Kamu kesimi bor¢lanma geregi-
nin GSMH’ya olan oram1 2001
yilindaki yiizde 164 oranindan,
2005 yilinda yiizde (-) 0.9’a,
2006 yilinda da (-) 3.1’e, kamu
net faiz 6demelerinin orani ise,
aym yillar itibariyle yiizde 264
oranindan, yiizde 9.4’e ve yiizde

8.0’e gerilemistir,

Kamu i¢ bor¢lanma ihaleleri or-
talama nominal bilesik faiz ora-
n 2001 yilindaki yilizde 99.1
oranindan, 2005 yili ortalamasi
olarak yilizde 16.9’a gerilemis,
Haziran 2006°da faiz hadlerinin
yiikselmesini takiben yil ortala-
masi olarak ylizde 18.2’ye yiik-
selmis olup, bu yilin Haziran ay1
itibariyle yiizde 19.0 olarak ger-
ceklesmistir. S6z konusu yillar
itibariyle reel faiz orani ise yiiz-
de 35.5’ten, 2005 y1l genelinde
yiizde 8.5’e, 2006 y1l1 genelinde
yiizde 7.7°ye gerilemis olup,
Haziran 2007 ay1 itibariyle yiiz-
de 11.7 diizeyinde olugsmustur.

- Kamu kesimi net bor¢ stokunun
GSMH’ya olan orani 2002 y1lin-
daki yiizde 78.5 oranindan 2005
yilinda yiizde 55,3’e ve 2006 yi1-
linda da yiizde 48.8’e diigmiis-

tir,

- 2001 yilinda 33.3 milyar Dolar
olan toplam ihracat tutari, agiri
degerlenmis YTL.'na ragmen
hizli bir artig gostererek, 2006
yilinda 85.5 milyar Dolar diize-
yinde gerceklesmistir..

Bir diger onemli olumlu gelisme
sabit sermaye yatirimlari alaninda
yasanmis ve reel anlamda enflas-
yondan armndirilmig olarak 2001,
2002 ve 2003 yillarinda sirastyla
ylizde 24 4, yiizde 1.4 ve yiizde 1.3
oraninda daralan sabit sermaye ya-
tirimlart 2004 yilinda yiizde 25.3 ve
2005 yilinda da yiizde 17.7 oranin-
da dnemli bir biiylime sergilemigtir
Yatirim harcamalarindaki hizli bii-
yiime 2006 yilinda ve bu yilin ilk
yarisinda da devam etmis ve 2006
yilinda reel anlamda yiizde 13.2
oraninda biiyiliyen sabit sermaye
yatirimlari, bir 6nceki yilin ayni do-
nemine gore bu yilin ilk alt1 aylik
doneminde de nominal bazda yiiz-
de 22.0, reel bazda ise yiizde 6.9

oraninda artmistir.

Yakin gecmis donemde gergekles-
tirilmis olan koklii yapisal diizen-
lemeler ve ekonomik alanda alin-
mis olan bu dikkat ¢ekici mesafe,
Avrupa Birligi ile Tiirkiye arasinda
yapilmakta olan katilim miizakere-

leri icin gereken AB zirve kararinin




alinmasinda da ¢ok 6nemli bir rol

oynamistir.

2000 yili basindan buyana iilke-
mizde, yapilmis olan Stand-by an-
lagmalar1 cergevesinde dogrudan
Uluslararas1 Para Fonu'nun giidii-
miinde, 6nemli yapisal diizenleme-
leri de igeren, siki bir ekonomik is-
tikrar, stabilizasyon programi uy-
gulanmaktadir. Bu program bas-
langicta benimsedi8i “doviz kuru
capast” politikasiyla ve Hiikiimetin
gelismeleri degerlendirip gerekli
politika revizyonlarini1 zamaninda
yapmamis olmasi nedeniyle iilkeyi
Kasim 2000 ve Subat 2001 krizle-
rine siiriiklemistir. icerdigi mali ve
parasal politika Onlemleriyle ve
uygulamaya konulan kapsamli ya-
pisal diizenlemelerle IMF gozeti-
minde yiriitilen bu ekonomik
program, ¢cok yogun elestiriler al-
mis olsa dahi, lilkemizin ekonomik
acidan daha giiclii ve soklara kargi
daha dayanikli hale gelmesinde bii-
yiik bir katki saglamigtir. Program-
da Ongoriilen yapisal diizenlemele-
rin 6nemli bir boliimiiniin hayata
gecirilmesi ve ongoriilen mali ve
parasal disipline uyum gosterilme-
si sayesinde, izlenmekte olan prog-
ram, ekonominin diisiik enflasyon
ortaminda tekrar biiyiime siireci
icersine girmesini, faiz hadlerinin
diisiiriilebilmesini ve kamu faiz
odemeleri ile bor¢ yiikiiniin kamu
gelirlerine ve milli hasilaya olan
oranlarinda belirgin diisiis saglan-
masini, ayrica bankacilik kesiminin
daha sihhatli bir yapiya kavusturul-

masini ve sonugta ekonominin dis-

sal ve dahili soklara daha dayanik-

It hale gelmesini olanakli kilmustir.

Ancak 2002 yilindan buyana izle-
nen para politikasinda enflasyon
haddini diistirmek i¢in diistik do-
viz kurunun “capa’ olarak kullanil-
mast ve bu amagla faiz hadlerinin
ilkeye doviz girisini 6zendirecek
sekilde yiiksek tutulmasi, ekono-
minin dig ve i¢ soklara karst kiril-
ganligimi tekrar yiikseltmis ve Mer-
kez Bankasinin ulusal ekonomik ¢1-
karlar dogrultusunda bagimsiz para
politikast  izleme olanaklarini
onemli olctide daraltmistir. 2006
yili Mayis-Haziran aylarinda gelis-
mis iilkelerin faiz oranlarinda arti-
rima gitmeleri ve uluslararasi piya-
salarda risk algilamalarinda mey-
dana gelen degisiklik sonucu fi-
nansal piyasalarda meydana gelen
sarsintinin Tiirkiye’yi diger tilkele-
re gore cok daha derinden etkile-
mis olmasi ve bu etkinin yiiksek
reel faiz hadlerinin siirdiiriilmesini
zorunlu kilarak halen varligini gos-
teriyor olmasi, ekonomideki kiril-
ganligm ve dis ve dahili goklara
kars1 duyarlihigmnin arttigini acik bi-

cimde gostermektedir.

Yukarida ana cizgileriyle verilen
ve istikrara kavustugu izlenimi ve-
ren bu ekonomik tablonun “siirdii-
riilebilir” olmas1 “yiiksek faiz” po-
litikasinin devam ettirilmesine bag-
It duruma gelmistir. Zira faiz had-
lerinin diigmesi, dogrudan yabanct
sermaye diginda iilkeye gelen ya-
banci sermaye miktarinin diigmesi-
ne, doviz arzinin azalmasina, doviz

fiyatlarinda tirmaniga ve para ika-

mesine yol acacak, bu durum enf-
lasyonun ve faiz hadlerinin yeni-
den tirmanisa ge¢mesine yol aca-
cak ayrica yiiksek miktarda doviz
acik pozisyonu olan 6zel kesimde
ve dolayisiyla reel ekonomide cid-
di sikintilar yaratacaktir. Boyle bir
gelisme zincirinde, yliksek faiz dii-
zeylerine aligmig olan yabanci fon
yoneticilerinin, ¢cok ciddi olmayan
nedenlerle dahi kriz yaratip, Mer-
kez Bankasini politika faizlerini
yiikseltme zorunlulugunda birak-

mamalarini beklememek gerekir.

Son dort-beg yillik donemde sagla-
nilan diisiik enflasyon diizeyinin,
hizli biiylimenin, artan yatirimlarin
altinda yatan iki temel olgudan bi-
rincisi “yiiksek faiz, diisik kur”
politikasi, digeri ise, uluslararas fi-
nans piyasasinda 2006 yili Mayis-
Haziran aylarinda, bu yilin basinda
ve gectigimiz son bir iki aylik do-
nemde kisa siireli daralma goster-
mis olan likidite bollugudur. Yiik-
sek faiz kisa vadeli yabanci serma-
yeyi c¢ekip, doviz arzimi arttirarak
kurun diisiik kalmasina neden ol-
makta ve bu sekilde enflasyonun
baski altinda tutulmasina olanak
saglamaktadir. Yabanci sermaye {il-
kemize gelmekle, hem yiiksek faiz
geliri elde etmekte hem giderek
daha da deger kazanan YTL. ile,
dovizi pahaliya bozdurup, ucuza
yerine koymakla, ayrica getirisini
katlamaktadir. Tiirk Lirasi, 1995
baz yilina gore veya 2001 krizi er-
tesinde degerinin tabana vurdugu o
yilin yaz aylarina gore, yaklagik

yiizde 70 oraninda daha degerli ko-




numa gelmis bulunmaktadir. Diger
bir ifade ile satinalma giicii parite-
sine gore TL. i¢-dis enflasyon farki
kadar deger yitirmedigi gibi, 2001
Kasim ayindan itibaren, dalgalan-
malar gostermekle beraber stirekli
bir deger kazanimi gostermistir.
FED’in Eyliil ay1 ortasinda faiz
hadlerini indirmesiyle YTL. nin
deger kazanma siirecinin daha da

giic kazanmasi beklenmektedir.

Yabanci sermaye yoneticileri bu
gline kadar hi¢ “bor¢ 6deme aczi”
—default- ilaninda bulunmamis ve
her doviz krizi doneminde kendile-
rine dovizlerini ucuz fiyatla tekrar
yerine koyma olanagini saglamig
olan ve tatl getiriler elde etmeye
alismis olduklar1 boyle bir iilkede
kriz ¢cikmasmi siiphesiz istemeye-
ceklerdir. Finansal piyasalarda ya-
kin ge¢mis donemde cereyan eden
dalgalanmalarda yabancilarm Tiir-
kiye’deki yatirimlan ile ilgili ola-
rak sogukkanli davranmis olmalari-

na bu acidan da yaklagilabilir.

Izlenmekte olan bu politika sonu-
cunda Dolar/YTL. paritesi yillar
oncesi degerine diigsmiis, YTL. as1-
r1 degerli konuma gelmistir. Diisiik
kur enflasyonun diigiiriilmesine,
nihai ithal mali ve girdi fiyatlarini
goreli olarak dondurmak hatta ge-
riletmek suretiyle onemli katkida
bulunmugtur. Asir1 degerlenmis
Tiirk Lirast tiiketim harcamalarini
ozendirmekte, tasarruf egilimini
azaltmakta, diisiik makine-ekip-
man maliyetleriyle yatirimlar1 ge-
nigletmekte ve bu sekilde biiyiime

hizin1 yiikseltmektedir. Ne var ki

diisiik kur ayni zamanda ihracati
baltalamakta ve ithalati Ozendir-
mektedir. Son beg yildir ithalat
hacminin artig hizi ihracat hacmi-
nin artig hizinin ¢ok tistiinde ger-
ceklesmistir. 2001 yili itibariyle
ylizde 75.7 olan ihracat gelirinin it-
halat harcamalarini kargilama orant
2006 yili itibariyle yiizde 61.3%¢
diismiistiir. Bor¢lanma ve varlik
satis1 yoluyla finanse edilen cari ig-
lemler a¢1ginin GSMH’ya olan ora-
n1 2006 yilinda ytizde 7.8’e ¢ikmis-
tir. Son bes yillik donemde verilen
cari islemler hesabi agiklarinm top-

lam1 80 milyar Dolar1 agmusgtir.

Diisiik kur agsiri ithalata, tiikketime
ve kaynak israfina yol agmakta, til-
ke bor¢lanmakta ve ulusal varliklar
yabancilara satilmaktadir. Diigiik
kur yerli iiretim siireci ile sermaye
ve istihdamin digartya kaymasina,
ihracina neden olmakta ve dolayi-
styla ekonomiye onarilmaz zararlar
vermektedir. Bu politikanin yol ag-
t181 agir1 dig ticaret ve cari islemler
hesab1 agiklar1 bor¢lanma, ve varlik
satis1 yoluyla kapatilmaktadir. 2006
yilinda verilen cari islemler hesabi
aciginin kapatilmasi “dogrudan ya-
banci sermaye yatirimi” olarak ta-
nimlanan 17.8 milyar Dolar tuta-
rindaki, i¢inde bankalarin, sigorta
sirketlerinin ve TiirkTelekom, PO-
AS ve TAV gibi sirket hisselerinin
bulundugu varlik satisiyla finanse
edilmigtir. Bu boyutta siirecek cari
ac18in kisa vadeli yabanci sermaye
akimlariyla veya varlik satisiyla
stirdiiriilebilmesi olanakli olmadig1

gibi iilke ekonomisini uluslararasi

piyasalardaki veya dahili soklara
kars1 kirilgan hale getirmekte, ulu-
sal ekonomik politikanin belirle-
nip, izlenmesinde yabanci fon sa-
hip ve yoneticilerine kendi ¢ikarla-
r1 dogrultusunda kaygi verici bo-
yutta s6z hakki tanimaktadir. Eko-
nominin kan kaybetmesine, ulusal
gelirin yabanci ya da yerli sermaye
sahiplerine oluk, oluk akitilmasina
neden olan rekor yiikseklikteki re-
el faizlerin -2007 yili ilk yarist iti-
bariyle GSMH biiyiime hizinin iki
katindan yiiksektir -, Mayis-Hazi-
ran 2006 dalgalanmasindan buyana
gecen uzun zaman i¢inde indirile-
memis olmasinin bir nedeni enflas-
yonu bask1 altinda tutmaksa, digeri
de dovize atak, fon kagis1 ve bunla-
11 izleyecek finansal ve reel kesim

krizi kaygisidir.

Ne var ki artik ulusal ekonomi,
yiiksek cari agik verme ve bunun
dogrudan yabanci sermaye yatirimi
veya kamu ve 6zel kesim borglan-
mast yoluyla finanse edilmesi sek-
lindeki siirece bagimli hale getiril-
mistir. Coziim, orta vadeli bir
program cercevesinde dig talebi ve
ulusal tasarruflar1 arttirip, kamu ve
0zel kesim tasarruf agiklarindan
olusan cari agigin yumusak bir se-
kilde diisiiriilmesidir. Ancak he-
deflenen enflasyon oranlariyla, 6n-
goriilen gelir ve biiyiime politika-
lariyla cari dengenin, diger bir ifa-
de ile YTL . nin yeniden fiyatlandi-
rilmasmi saglamak biiyiik giicliik

arz etmektedir.




Turldve fafze calielr

Bor¢clanmanin kamu finansmaninda agwrlhiginin artaigr son 25 yilda devle-
tin biitceden yaptig1 faiz odemeleri 433 milyar dolart buldu. Ayn1 donem-
deki yatirum harcamalari ise 100 milyar dolarda kaldi. 1983 - 2007 yilla-
rint kapsayan son 25 yillik donemde devletin topladigr her 100 dolarlik
biitce gelirinin 41 dolari, her 100 dolarlik verginin 51 dolan faiz 6deme-

lerine gitti.

nkara Ticaret Odasinin

(ATO) Maliye Bakanlig

ve Hazine Miistesarligi
verilerinden yararlanarak yaptigi
aragtirmaya gore, biitce agigmin
biiyiitiiliip, hem dig hem de i¢ borg-
lanmaya agirlik verilmeye bagla-
nan 1983 yilint izleyen son 25 yillik
donemde faiz ddemeleri adim adim
biitce harcamalarinin en biiyiik bo-

liimiinii olusturdu.

Faiz 6demelerinin biitce igerisin-
deki payr arttikca yatirim azaldi.
1983-2007 yillart arasinda Tiirki-
ye'deki her 100 dolarlik biitce har-
camasinin sadece 7,6 dolartyla yati-

rim yapilabildi.

Bor¢lanmanin kamu finansmanin-
da agirhgmmn arttigi son 25 yilda
devlet biitceden 433 milyar dolar-

lik faiz Odemesinde bulunurken,

yatirrmlara ayrilan pay ise bunun
dortte birine bile ulagamadi. 1983-
2007 yillar1 arasinda devlet halktan
topladigt her 100 dolarlik verginin
51 dolarimi faiz 6demeleri i¢in kul-

landi.

Tiirkiye'nin maliye politikasina
"vergi alma bor¢ al" politikasinin
egemen olmaya bagladigr 1983 yi1-
linda 942 milyon dolar olan biitce-
den yapilan faiz O6demeleri, faiz
oranlarinin ve bor¢clanma miktarla-
rinin artmasina paralel olarak her
gecen yil hizla biiyliyerek son yil-
larda 40 milyar dolara yakin bir bii-
yiikliik olusturmaya baslad.

1983-2007 yillarm1 kapsayan 25
yillik dénemde Tiirkiye'nin toplam
biitce harcamalar1 1 trilyon 316
milyar dolara ulasirken, bunun

373.9 milyar dolar1 i¢, 59,4 milyar

dolar1 da dig olmak iizere toplam
433,3 milyar dolar faiz demkele-
rine gitti. Aynt donemde devletin
biitceden yaptig1 yatirimlarin tutari
100 milyar dolarda kalirken, perso-
nele de 335,8 milyar dolar ayrildi.

Yapilan arastirmanin sonuglarina
gore 1983 yilinda Tiirkiye'nin biit-
¢e harcamalarmin yiizde 8,1'1 kadar
bir biiylikliik olusturan i¢ ve dig
borg faiz 6demeleri, izleyen yillar-
da hizla artarak 1990 yilinda yiizde
204'e, 2000 yilinda yiizde 43.,9'a
kadar ¢ikt1.

2001 yilinda ise devletin yaptig1 her
100 dolarlik biitce harcamasinin 51
dolarim faiz 6demesi olusturdu.
Faiz 6demelerinin biitce harcama-
lar1 icerisindeki pay1r 2001 krizin-
den sonra yavas yavas da olsa

azalmaya bagladi. 2006 yilinda
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ylizde 26,2 olan faiz 6demelerinin
toplam biitce harcamalar igerisin-
deki paynin bu y1l ise yiizde 26 dii-
zeyinde kalacagi hesaplaniyor.
Yiiksek Planlama Kurulu'nun ka-
bul ettigi 2008-2010 donemine
iligkin Orta Vadeli Mali Plan'a go-
re faiz 6demeleri 2008 yilinda da
biitce harcamalarinin yiizde 26,2'si-

ni olusturacak.

Ekim ay1 ortasinda TBMM'ye su-
nulmasi gereken ve 2259 milyar
YTL'ye ulagan 2008 yil1 biitgesin-
de faiz odemelerine 59,3 milyar
YTL'ik bir 6denek ayrilmasi bek-

leniyor.

1983-2007 yillar1 arasinda Tiirki-
ye'nin toplam biitce harcamalar1 1
milyar 315 milyon dolar olarak
gerceklesti. Bu harcamanin yiizde

32.9'u faiz 6demelerinden olustu.

Tiirkiye'nin yliksek diizeye ulagan
bor¢larinin yarattig tedirginlik ne-
deniyle cok sayida ekonomik kriz
de yasadigr 1983-2007 yillart ara-
sinda devletin yaptig1 vergi tahsila-
tt 845,1 milyar dolara ulasacak.
Ayn1 donemde yapilan faiz 6deme-
lerinin 433 milyar dolart buldugu
dikkate almirsa, son 25 yillik do-
nemde devletin Tiirk halkindan
topladigt her 100 dolarlik verginin
51,3 dolarla biiyiik boliimiinii borg
aldig1 kesimlere faiz olarak aktardi-

gin1 ortaya koyuyor.

Verilere gore 1983 yilinda faiz 6de-
meleri vergi gelirlerinin yiizde
10,9'u kadar bir biiyiikliik olustu-
ruyordu. Bu oran 1990 yilinda yiiz-
de 253'e kadar yiikseldi. Hazi-

ne'nin yiiksek diizeydeki i¢ ve dig
bor¢larini ¢evirebilmek igin yurt di-
sindan gelecek sicak paraya bagim-
It hale geldigi bu nedenle de reel
faizlerin rekor diizeylerde seyret-
meye bagladigi 1990 yillarin so-
nuna gelindiginde faiz 6demeleri-
nin vergi gelirlerine orani yiizde

70'1 ast1.

Devlet, 2000 yilinda topladig1i her
100 dolarlik verginin 77 dolarin fa-
iz 6demeleri i¢in ayirmak zorunda
kaldi. En kotii konuma ise 2001 y1-
linda gelindi. Tlk kez devletin top-
ladig1 vergiler faiz Odemelerine
yetmedi. 32,5 milyar dolarlik vergi
tahsil edilen 2001 yilinda yapilan
faiz 6demeleri ise 33,5 milylar do-
lara ulagt1. Faiz 6demelerinin vergi
gelirlerine orani 2001 krizini izle-
yen yillarda azalma egilimine gir-
di. 2006 yilinda her 100 dolarlik
vergi gelirine karsilik 33 4 dolarlik
faiz 6demesi yapildi. Bu y1l ise her
100 dolarlik vergi gelirinin 33,5

dolari faiz 6demelerine gidecek.

Hazirliklart siirdiiriilen 2008 yili
biitgesinde de durum fazla degis-
meyecek. Devlet gelecek yil da
toplayacagi her 100 dolarlik vergi-
nin 34 dolarmi borg¢ faizleri icin
kullanacak. 2008 yilinda vergi ge-
lirlerinin 174 milyar YTL civarinda

gerceklesmesi bekleniyor.

Tiirkiye'nin biitce ve vergi gelirle-
rinin giderek artan bir kismin faiz
O0demelerine ayirmak zorunda ka-
Iinmasindan en olumsuz etkilenen

harcama kalemi yatirimlar oldu.

1983 yilinda biitce harcamalarinin

ylizde 18,1'i yatirim harcamalarina
ayriliyordu. Biitceden 924 milyon
dolar faiz 6demesi yapilan 1983 y1-
linda yatirim icin ayrilan kaynak ise
2,1 milyar dolar diizeyinde gercek-
lesti.

Biitceden faiz 6demeleri icin ayri-
lan pay arttik¢a yatirimlarin payt
azaldi. Faizin payinin yiizde 20'yi
astigt 1990 yilinda yatinmin payi
ylizde 15'e kadar geriledi. Faiz
odemelerinin biitgcede yiizde 44
pay aldig1 2000 yilinda yatirimin pa-
y1ise ylizde 5,3'e kadar indi. Ttirki-
ye'nin vergi gelirlerinin faiz 6de-
melerine yetmedigi 2001 yilinda
biitceden yatirimi ayrilan pay ylizde
5,2'ye kadar geriledi. Yatirimlarin
biitceden en az pay aldigr yil ise
yiizde 5,1 ile 2003 yil1 oldu. Yatirim
harcamalarinin bu yil biitceden al-
dig1 pay ise ylizde 5,9 seviyesinde
kaldz.

Ozellikle son yillarda biitce harca-
malarinda kisintiya gidilmesi ge-
rektiginde ilk akla gelen ve en faz-
la kisintinin gerceklestirildigi yati-
rim harcamalart i¢in 2008 yili biit-
cesinde ise 12,4 milyar YTL ayrnil-
masi, biitge harcamalari icerisinde-
ki payinin da yiizde 5,5'e gerileme-

si bekleniyor.

1983-2007 yillar1 arasinda Tiirki-
ye'deki her 100 dolarlik biitce har-
camasinin sadece 7,6 dolariyla yati-
rim yapilabildi. Yatirim i¢in ayrilan
para, toplam vergi gelirlerinin yiiz-
de 11,9'u, toplam biitge gelirlerinin
ise yiizde 9.6's1 kadar bir biiyiikliik

olusturdu.
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BILANCO

Biiviimenin itici giicii

ot Sekeond veithelot vergii

2007 yilimin ikinci ceyreginde yiizde 3,9 oramindaki GSYIH biiyiimesine,
sanayi sektoriiniin katkis1 1,1 puan ve hizmetler sektoriiniin katkis: da 3,0
puan olurken, tarum sektoriiniin katkist negatif 0,1 puan oldu. Ithalat ver-

gisinin biiyiimeye katkist ise 0,7 puan olarak gerceklesti.

007 yilinin ikinci ¢eyregin-

de GSYIH ve GSMH yiiz-

de 3,9 oraninda biiyiidii.
Boylece yilin ilk alti aylik done-
minde GSYIH ve GSMH sirasiyla
ylizde 5,3 ve yiizde 5,2 oraninda
biiylime kaydetti. 2002 yilinmn ilk
ceyreginde baglayan araliksiz bii-
yiime siireci, 2007 yilinmn birinci
ceyreginde de devam etti, boylece
ekonomide 22 donemlik bir biiyti-

me siireci yasandi.

2007 yilmin ikinci ¢eyreginde, ta-
rim sektorii katma degeri hava ko-
sullarinin etkisiyle gerilerken, sa-

nayi katma degerinde Onceki ¢ey-

reklere oranla daha diisiik oranlt
bir katma deger artig1 kaydedildi.
S6z konusu donemdeki biiyiime-
sinde, ingaat, ulastirma-haberles-
me sektorii katma degeri ve ithalat
vergisindeki artiglar belirleyici ol-

du.

2007 yilmin ikinci ¢eyreginde,
2006 yilinin aynt donemine gore sa-
nayi ve hizmetler sektorlerinde si-
rasiyla yiizde 3,2 ve yiizde 4.9
oranlarinda katma deger artiglart
kaydedilirken, tarim sektorii katma
degeri yiizde 1,1 oraninda geriledi.
Boylece 2007 yilinmn ilk altr aylik

doneminde tarim, sanayi ve hiz-

metler sektorii katma degeri sira-
styla yiizde 0,9, yiizde 5,2 ve yiiz-

de 5,8 oraninda artt.

2007 yilmin ikinci ¢eyreginde tarim
sektorii katma degerinde bir gerile-
me, yasanmisti. S6z konusu do-
nemde hububat {iiretimi ylizde
14,5, bakliyat iiretimi yiizde 6,7,
diger tarla iriinleri yiizde 3,9 ve
sebze iiretimi yiizde 1,1 oranlarin-
da azalirken, meyve tiretimi yiizde
10,8 artti. Hayvancilik iiretiminde
yiizde 0,9 oraninda bir artig kayde-
dildi. Boylece cift¢ilik, hayvancilik
katma degeri (tarim sanatlari dahil)

yilin ikinci ceyreginde yiizde 1,8
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oraninda geriledi. Ormancilik sek-
toriindeki ylizde 5,7 ve balikeilik
sektorii de yiizde 3 oraninda biiyii-
dii.

2007 yilinmn ikinci ¢eyreginde ima-
lat sanayi katma degeri yiizde 2,1,
madencilik sektorii katma degeri
ylizde 12 4 ve enerji sektorii katma
degeri yiizde 9 oraninda artt1. Boy-
lece yilin ilk yarisinda imalat, ma-
dencilik ve enerji sektorii katma
degeri sirasiyla yiizde 4.5, yiizde
10,5 ve yiizde 8,7 oraninda yiiksel-
di.

Insaat sektorii katma degeri, 2003
yilimin son ¢eyreginde biiylimeye
baslad1 ve 2007 yilimin ikinci ¢eyre-
ginde ylizde 15,7 oraninda artti.
S0z konusu artigta 6zel kesim inga-
at sektoriinde gerceklesen yiizde

11,9’luk artig etkili oldu. Diger

yandan kamu kesimi ingaat sektorii

yatirrmlarinda da (bina+bina dig1)
yiizde 39,9 oraninda yiiksek oranli
bir artis kaydedildi. Boylece insaat
sektorii yilin ilk yarisinda yiizde
16,1 oraninda biylirken ayn1 do-
nemde sektoriin biiytimeye katkisi

ylizde 0,7 olarak gerceklesti.

Ticaret sektorii katma degeri yilin
ikinci doneminde yiizde 3 oraninda
arttt. 2007 yilinin ikinci ¢eyreginde
ticaret sektoriiniin alt kollar1 olan
toptan ve perakende ticareti yiizde
3,4 oraninda artarken; otel-lokanta
hizmetleri yiizde 0,1 oraninda geri-
ledi. Y1l ilk yarisinda ticaret sek-
torii katma degeri ylizde 4,6 ora-

ninda artti.

GSYIH igindeki pay1 yiizde 14 ci-
varinda olan ulastirma sektoriinde
yilin ikinci doneminde yiizde 4,7
oraninda bir artig kaydetti. Boylece

yilin ilk yarisinda ulastirma katma

degeri yiizde 5,1 oraninda artt1.

2007 yilinin ikinci ceyreginde mali
kuruluglarin katma degeri yiizde
6,2 oraninda yiikseldi, yilin ilk yari-
sinda soz konusu sektoriin katma
deger artis1 yiizde 7,3 olarak ger-
ceklesti.

Serbest meslek ve hizmetler sekto-
rii katma degeri yilin ikinci ¢eyre-

ginde yiizde 3,8 oraninda arttr.

Yilin ikinci doneminde ithalattaki
artiga paralel olarak, ithalat vergisi
yiizde 8,6 oraninda artti. Boylece
ithalat vergisi yilin ilk yarisinda

yiizde 9,2 oraninda yiikseldi.

2007 yilinin ikinci ceyreginde yiiz-
de 3.9 oranindaki GSYIH biiyiime-
sine, sanayi sektoriiniin katkist 1,1
puan ve hizmetler sektoriintin kat-
kist da 3,0 puan olurken, tarim sek-

toriiniin katkist negatif 0,1 puan ol-



du. Hizmetler sektorii icerisinde
ingaatin katkis1 0,7 puan, ticaretin
katkist 0,7 puan, ulagtirma sektorii-
niin katkis1 ise 0,6 puan oldu. itha-
lat vergisinin biiylimeye katkisi ise

0,7 puan olarak gerceklesti.

Yilin ilk yarisinda yiizde 5,3 ora-
nindaki GSYIH biiyiimesine sana-
yi sektoriiniin katkist 1,7 puan ve
hizmetler sektoriiniin katkisi 3,6
puan olurken tarim sektoriiniin po-

zitif veya negatif bir katkis1 olmadi.

2007 yillik programinda, i¢cinde bu-
lundugumuz yil ig¢in GSYIH ve
GSMH biiyilimesi yiizde 5 olarak
hedef alinmisti. Ancak 2007 yilinda
meydana gelen kuraklik ve mev-
sim normalleri iizerinde seyreden
hava sicakliklari tarimsal tiretimde
diisiislere yol agti. Uretim yonte-
miyle hesaplanan milli gelir verile-
ri yoniinden, tarim katma degerin-
deki diisiisiin boyutu, yil sonu bii-
yiime hedefini asagiya yonde etki-
leyecek bir faktor olarak goriilii-

yor.

2007 yilimin ikinci ti¢ aylik done-
minde 6zel kesim tiiketimi yiizde
0,3 oraninda azalirken, 6zel kesim
sabit sermaye yatirimlar1 ytizde 6,9
oraninda artti. Bu donemde; kamu
tiketimi ve kamu sabit sermaye
yatirimlari, sirasiyla, yiizde 74 ve

yiizde 33,9 oranlarinda artt1.

2007 yilinmn birinci ti¢ aylik done-
minde yiizde 14,7 oraninda artan
mal ve hizmet ihracati, 2007 yilinin

ikinci ti¢ aylik doneminde de yiiz-

de 12,7 oraninda artarak, yiizde 5,7
puan ile GSYIH biiyiimesine en
yiiksek katkry1 sagladi. 2007 yilinin
ikinci ii¢ aylik doneminde, mal ve
hizmet ithalatinin ytizde 8 4 oranin-
da, bundan 6nceki diger iic donem-
de oldugu gibi, mal ve hizmet ihra-
cat artig oranindan daha az oranda,
artmasinin etkisiyle, net mal ve
hizmet ihracatimn GSYIH biiyii-
mesine katkisi yiizde 0,9 puan ola-
rak gerceklesti. Bu donemde; stok
degismelerinin GSYIH biiyiimesi-
ne katkisi, eksi yiizde 0,5 puan ola-

rak gergeklesti.

2007 yilmin ikinci ii¢ aylik done-
minde; 6zel tiiketimin yiizde 0,3
puan oraninda azalmasinda, “gida
icki”, “enerji, ulagtirma, haberles-
me” alt kalemlerine yapilan harca-
malarda, sirastyla, ylizde 3,9 ve
yiizde 6,6 oraninda artiglar kayde-
dilmesine ragmen, “dayanikl: tiike-
tim mallar1” ile “yar1 dayanikli ve
dayaniksiz tiiketim mallari”na yapi-
lan harcamalarin, sirasiyla, yilizde
9.3 ve yiizde 2,1 oranlarinda azal-
mas1 belirleyici oldu. Ozel tiiketim
harcamalari, 2007 yilinin ilk yari-
sinda, yiizde 0,8 oraninda artmisti.
2007 yilmin ikinci {i¢ aylik done-
minde ylizde 6,9 oraninda artan
ozel kesim sabit sermaye yatirimla-
rinin bilesenleri incelendiginde;
makine techizat yatirimlarinin yiiz-
de 5,1 oraninda, ingaat yatirimlari-
nin da yiizde 11,9 oraninda arttig1
gozlendi. 2007 yilmin birinci altt

aylik doneminde, 6zel kesim sabit
sermaye yatirimlari, yiizde 4,9 ora-

ninda artti.

Incelenilen donemde; maas ve iic-
ret 6demelerinin yiizde 1,3 gibi dii-
siik bir oranda artmasma ragmen,
diger cari harcamalarin yiizde 13,8
oraninda artmasi, kamu tiiketimi-
nin ylizde 7.4 oraninda artmasinda
belirleyici oldu. Kamu tiiketimi,
2007 yilinin ilk yarisinda; yiizde 8,1

oraninda artti.

Bu donemde; kamu makine-techi-
zat yatirimlar yiizde 18,3 oraninda
artarken, bina ingaat1 ve bina dis1
ingaat yatirimlarinin, sirasiyla, yiiz-
de 18,8 ve yiizde 47,1 oranlarinda
artmasi, kamu sabit sermaye yati-
rimlarinin yiizde 33,9 oraninda art-
masinda etkili oldu. Kamu sabit
sermaye yatirimlari; 2007 yilinin bi-
rinci alti aylik doneminde yiizde

25,1 oraninda artmusti.

Ikinci ii¢ aylik déneminde mal ve
hizmet ihracatimin GSYIH biiyii-
mesine katkist 5,7 puan olarak ger-
ceklesti. Ayn1 donemde; 6zel tiike-
tim harcamalarimin biiylimeye kat-
kist, eksi 0,2 puan olarak gercekle-
sirken, 6zel kesim sabit sermaye
yatirrmlarinin GSYIH biiyiimesine
katkist 2 puan olarak gergeklesti.
Sozii edilen donemde, kamu tiike-
timinin biiyimeye katkisi 0,5 puan
olurken; kamu sabit sermaye yati-
rimlarmin biiytimeye katkist da 1,3

puan olarak gerceklesti.
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Kamunun borclar azaldi
ozel sektorun artt:

Dug borg stoku yihin ikinci ¢eyreginde 11 milyar 740 milyon dolar artti.
Kamunun dig bor¢ stoku azalirken, ozel sektoriin dig borg¢ stokundaki 13
milyar dolarlik artig dikkat cekti.

iiresel finansal kriz teh-
didine ragmen ozel

sektor dig borg stokunu
yilin ikinci ¢eyreginde 13 milyar
dolar artigla 138.5 milyar dolara ¢i-
kararak ciddi boyutlarda bir kur
riski aldi. Hazine, Tiirkiye nin dig
bor¢ stokuna iligkin yilin ikinci
ceyrek verilerini acikladi. Buna go-
re toplam dig borg stoku ikinci ¢ey-
rekte 11 milyar 740 milyon dolar
artarak 226 milyar 353 milyon do-
lara ulasti. Bu artig da 6zel sekto-
riin dig borcunu artirmasindan kay-

naklandi.

Uc aylik dénemde kamunun dig

borcu 1 milyar 115 milyon dolar

azalarak 72 milyar 351 milyon,
Merkez Bankasi’nin dig borcu da
146 milyon dolar azalarak 15 mil-
yar 484 milyon dolara gerilerken,
ozel sektoriin dis bor¢ stoku 13
milyar 1 milyon dolarlik artigla 138
milyar 518 milyon dolara cikt.

Toplam bor¢ stokunun 41 milyar
37 milyon dolar kisa, 185 milyar
316 milyon dolar1 orta-uzun vadeli
borclardan olustu. Ozel sektoriin
dis bor¢ stokunun 36 milyar 910
milyon dolarini, kamu borcunun 1
milyar 698 milyon, Merkez Banka-

st borcunun da 2 milyar 429 milyon
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dolarmin kisa vadeli oldugu belir-

lendi.

Ozel sektoriin Haziran sonunda 36
milyar 910 milyon dolara ulasan
kisa vadeli borglarinin 14 milyar
265 milyon dolarinin bankalara, 22
milyar 645 milyon dolarinin ise gir-
ketlere ait oldugu belirlendi. Ban-
kacilik dig1 kesim, son bir yilda kisa
vadeli dis borcunu hizla artirarak
bankalara ait borg tutarinin tizerine
¢ikardi. Bu durum reel kesimin cid-

di boyutlarda kur riski aldigini orta-

borclarinin da en biiylik boltiimii-
niin sirketler kesimine ait oldugu
dikkati cekti. Ozel sektoriin 101
milyar 608 milyon dolara ulagan
toplam orta-uzun vadeli dig borcu-
nun 35 milyar 684 milyon dolar1
banka ve finans kuruluglarina, 65
milyar 924 milyon dolarinin ise gir-
ketler kesimine ait oldugu belirlen-
di.

Kamu net bor¢ stoku, yilin ikinci
ceyreginde, mart sonuna gore 13,6
milyon YTL azalarak 249 milyar
52 milyon YTL’ye geriledi. Mart

ziran sonu itibariyle 249 milyar 52
milyon YTL ye geriledi. Briit borg
stoku da 376 milyar 396 milyon
YTL’den 357 milyar 718 milyon
YTL’ye indi. Briit 357,7 milyar
YTL’lik bor¢ stokunun 266 milyar
350 milyon YTL’si i¢, 91 milyar
368 milyon YTL’si dis borclardan
olustu. Merkez Bankas1 net varlik-
lar1 40,9 milyar YTL’den 41,2 mil-
yar YTL'ye cikarken, kamu mev-
duatt 474 milyar YTLden 404
milyar YTL'ye yiikseldi. Issizlik

Sigortast Fonu net varliklart 25,3

ya koydu. sonunda 262 milyar 675 milyon milyar YTL’den 27 milyar YTL’ye
Orta uzun vadeli 6zel sektor dig  YTL olan kamu net bor¢ stoku ha-  yiikseldi.
Kamu Net Borg¢ Stoku

Milyon YTL 2002 2003 2004 2005 2006 | 2007 C1 | 2007 C2
Toplam Kamu Net Bor¢ Stoku (I-II-III-IV) | 215.681 | 250.846 | 274.436 | 269.211 | 259.199 | 262.675 | 249.052
I. Toplam Kamu Bor¢ Stoku (Briit) 256.818 | 296.902 | 331.789 | 348.529 | 364.593 | 376.396 | 357.718
A. ¢ Borg 154.798 | 201.319| 233.864 | 257.535| 267.263 27.533 | 266.350
Merkezi Yonetim 149870 | 194.387 | 224.483 | 244.782 | 251470 | 263.724 | 253.718

Diger Kamu 4928 6.932 9.381 12.753 15.793 14.809 12.632

B. Dis Borg 102.020 95.583 | 97.925 90.994 97.331 97.863 91.368
Merkezi Yonetim 92.795 88.420| 92.046 86.738 93.580 94.159 87.768

Diger Kamu 9.224 7.163 5.880 4.256 3.751 3.704 3.600

II. Merkez Bankas1 Net Varliklari 25.375 24.733 | 27.891 30.793 45.685 40.964 41.225
Net Dis Varliklar 13.660 17262 | 23.048 49.480 67.136 75.371 72.820
Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler (Net) 11.715 7471 4843 | -18.687 | -21451 -34.408 -31.595

IIT. Kamu Mevduati 10.808 12.393 16.144 30.496 35961 47.390 40.399
Merkezi Yonetim 4975 4.800 7.918 18.701 24.745 35.331 27.235
Diger Kamu 5.833 7.593 8.227 11.795 11.216 12.059 13.165

IV. Issizlik Sigortas1 Fonu Net Varliklart 4.954 8.929| 13317 18.029 23.748 25.367 27.042
Net Di1s Bor¢ Stoku 88.360 78.321 74.877 41.514 30.194 22491 18.548
Net i¢ Borg Stoku 127.321 | 172.526| 199.559 | 227.697 | 229.005 | 240.183 | 230.504
Kamu Net Bor¢ Stoku/GSMH (%) 784 70,3 64,0 55.3 45,0 - -
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BILANCO

DiISs ticaret acigs
58 milyar dolar

Agustos ayinda ihracat artis hizimin ithalata gore daha yiiksek ¢ctkmasina
ragmen, yuhn ilk sekiz ay: itibariyle dis ticaret acigr 40.5 milyar dolara,
son bir yildaki acik da 58 milyar dolara ulasti. 2006 Agustos ayinda yiiz-
de 55.5 olan ihracatin ithalat karsilama orani, 2007 Agustos aywinda yiiz-

de 58 olarak gerceklesti.

iirkiye Istatistik Kurumu

Agustos donemi dis tica-

ret rakamlarmi acikladi.
Ihracat Ocak- Agustos déneminde
yiizde 24.8 artti. Gegici verilere
gore 2007 yil1 Agustos ayinda; ge-
cen yilin ayn: ayma gore ihracat
yiizde 27.7 oraninda artarak 8,698
milyon dolar, ithalat yiizde 22.2
oraninda artarak 15,006 milyon do-
lar olarak gerceklesti. Ayn1 donem-
de dis ticaret ag181 yiizde 15.4 ora-
ninda artarak 5,465 milyon dolar-
dan 6,308 milyon dolara yiikseldi.

2006 Agustos ayinda yiizde 55.5
olan ihracatin ithalati kargilama
orani, 2007 Agustos ayinda yiizde
58.0 olarak gergeklesti.

2007 Ocak-Agustos doneminde;
2006 yilmin ayni donemine gore ih-

racat yiizde 24.8 artarak 67,123
milyon dolar, ithalat ise yiizde 19.2
artarak 107,589 milyon dolar ola-
rak gerceklesti. 2006 Ocak-Agus-
tos doneminde 36,485 milyon do-
lar olan dis ticaret ac¢igi, 2007 yili
Ocak-Agustos doneminde yiizde
10.9 oraninda artarak 40,466 mil-
yon dolara yiikseldi.

2007 Ocak-Agustos doneminde de
Avrupa Birligi’nin (AB) ihracatta-
ki agirlig1 devam etti. Gecen yilin
ayn1 donemine gore AB iilkelerine
yapilan ihracat yiizde 25.9 artarak
37,960 milyon dolar olarak ger-
ceklesti. Toplam ihracat icinde AB
iilkelerinin pay1 yiizde 56.6, Tiirki-
ye Serbest Bolgelerinin pay1 ytizde
2.8, diger iilkelerin payi ise yiizde
40.6 oldu.

2007 Ocak-Agustos doneminde en
fazla ihracat yapilan iilke 7,650
milyon dolarla Almanya oldu. Ge-
cen yilin ayn1 donemine gore bu iil-
keye gerceklestirilen ihracat yiizde
245 artt1. 2007 Agustos ayinda Al-
manya’ya yapilan ihracat yiizde
41.9 artarak 1,044 milyon dolar ol-
du. Agustos aymda Almanya’y: si-
rastyla Ingiltere, Rusya, Fransa,
italya ve ABD izledi.

2007 Ocak-Agustos doneminde; it-
halatin yiizde 40.4’ii Avrupa Birligi
tilkelerinden yapildi. AB’ye dahil
olmayan diger Avrupa iilkelerinden
22,143 milyon dolar, Asya iilkele-
rinden 28,542 milyon dolar ve Tiir-
kiye Serbest Bolgelerinden 784
milyon dolar ithalat yapildi.
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Kuresel durgunlugun Turkiye've etlilen

Son beg yullik donemde beklentilerin iizerinde bir hizla biiyiimiis olan
kiiresel ekonomide yavaglama ve bu yavaglamanin 2008 yilinda daha da
belirgin hale gelmesi bekleniliyor. Tiirkiye ekonomisi, olast bir kiiresel
ekonomik durgunluktan daha cok, olast bir finansal krize karst cok daha
duyarli durumda bulunmakta.

akin gecmis donemde
gerceklesen  kiiresel

ekonomik biiyiimede
ABD bir motor gorevi tistlenmisti.
Sozii edilen yakin gegmis donem-
de, ABD’nde konut fiyatlarindaki
ylikseligin ve diisiik seyreden is-
sizlik oranlarmin besledigi zengin-
lik duygusunun katkisiyla, yiiksek
bor¢luluk oranlarina dayali olarak
hizli bir biiyiime gosteren 6zel tii-
ketim harcamalar1, bagta Uzak-Do-
gu Asya’nin yeni yiikselen piyasa
ekonomileri olmak {iizere, tiim
diinyada iiretim faaliyetlerini des-
teklemis ve kiiresel ticaret hacmini
hizla genisletmisti. Tim taraflarin

halinden memnun olmasina yol

acan bu hizli biiylimenin temelinde
ABD’nin canli i¢ talebi ve bunun
yol agmis oldugu, GSYIH nin yiiz-
de 7’sine ulagan cari islemler hesa-
b1 acig1 yatiyordu. Bu devasa agik,
bagta Cin olmak iizere ABD’nin
cari iglemler fazlasi veren ticaret
ortaklari ile asir1 yiikselmis petrol
fiyatlarinin daha da zengin ettigi
petrol gelirine sahip iilkelerin,
ABD menkul ve gayrimenkul var-
liklarina yatirim yapmalart ile fi-

nanse ediliyordu.

Bircoklarina gore, ABD’nin bu bo-
yuttaki cari islemler hesab1 agig1 ve
bunun sonucunda ortaya ¢ikan ya-
banci sermaye girislerine olan ba-

Simliligr siirdiiriilebilir bir nitelik

tastmiyordu ve biiyiik bir olasilikla
yatirimeilar, dolara olan giivenleri-
ni eninde sonunda yitirecekler ve
dolar siddetli bir deger kaybina ug-
rayacakti. Ve deger yitiren bir dolar
Amerikan Merkez Bankas1 FED’in
faiz hadlerini indirmesi iizerinde
caydiric1 bir etkide bulunacak, bu
sekilde kars1 karsiya bulunulan
ekonomik sorun daha biiyliyecek

ve yayilacakti.

Son birkac aylik donemde kiiresel
finansal piyasalarda yasanan ciddi
dalgalanmalara ragmen, diger pa-
ralara gore degeri rekor diizeyde
diismiis goziikse de, yine de yati-
rimcilar nezdinde bir “Dolardan

Kagis” diisiincesi halen sezinlen-
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miyor. Ancak FED’in 18 Eyliil ta-
rihinde Federal fonlama faiz hadle-
rini, beklentilerin iistiinde bir dii-
zeyde, 50 baz puan diistirerek yiiz-
de 4.75’e ¢cekmesi dolarin degerini
euro karsisinda 1.41 dolar = 1.0
Euro degerinin altina kadar siiriik-
ledi. Yine de bazi ekonomistler do-
lar degeri konusunda bu dalgalan-
malarin, dolarin degerinde gelecek-
te beklenen gelismelerin bir parca-
st oldugunu, Amerika’nin devasa
cari islemler hesab1 agigimi finanse
eden yatirimcilarin ve Merkez Ban-
kalarmmin, Amerikan menkul ve
gayrimenkul  varliklart tizerinde
yatirrm yapma hususunda ilerde
daha cekingen hale geleceklerini
IMF Arastirma

Boliimii eski Direktorii olan Ken

ifade ediyorlar.

Rogoff ise, mortgage piyasasinda
yasanan ve giderek derinlik kaza-
nan kriz ile Amerika’nin yatirrm
yapilacak bir biiyiik merkez olarak
imajinin biiylik zede aldigini ve
bundan boyle bu iilkenin ucuz ve
comertge saglanmig kredi bulmak-
ta zorlanacagini ve dolar degerinde
bir diisme ile bu iilkede, diinyanin
diger iilkelerine gore faiz hadlerin-
de bir yiikselme beklenmesi gerek-

tigini séyll’iyor.(l)

Yatirmmcilarin finansal piyasalarda
yaganan dalgalanmalardan sonra
dikkatli bicimde uzak durmaya ¢a-
Iistiklart ‘karmagik yapilandirimig
bor¢lanma araglari’ bu biiyiik cari
iglemler hesabi agiginin kapatilma-

sinda 6énemli bir kaynak olusturu-

yordu. 2006 yilinda yabanci yati-
rimcilar net 400 milyar dolar tuta-
rinda, hiikiimet tarafindan garanti
edilmemis mortgage alacaklarina
dayal1 menkul kiymetleri de (secu-
rity) igceren ve sirketlerce ihrag
edilmis bor¢ senetleri satin aldilar.
Sirketlerce ihra¢ edilmis olan bu
tiir varliga (mortgage alacaklari da-
hil) dayal1 bor¢ senetlerinin yakla-
sik ylizde 30’unun yabancilar tara-
findan satin alinmig oldugu tahmin
ediliyor ki, eger bunun disindaki
Amerikan varliklarina yonelmez-
lerse, yabanci yatirimcilarin bu tiir
varliga dayali yatirim araglarindan
kagmaya calismalart dolar i¢in bir
onemli tehdit kaynag1 olusturacak-
tir. Ayrica Merkez Bankalarinin do-
lar rezervlerini azaltma egilimine
girmeleri de bir diger tehdit kayna-

g1 olusturmaktadir.

Yiiksek cari islemler hesabi agigi-
nin baski altina almis oldugu dolara
bir ciddi darbe de FED’den geldi.
Mortgage subprime (bor¢ geri dde-
me yetenegi ve teminat gosterme
yetenegi zayif kisilere genellikle
degisken faizli konut kredisinin
saglandig1 ytiksek riskli mortgage
islemleri) sektoriinde baglayan so-
runun, konut piyasasindaki gevse-
me ile birlikte baglangicta tahmin
edildiginden ¢ok daha yiiksek bo-
yutlara ulasmasi ve bu sahada yapi-
lan sekiiritazizyonlara (mortgage
geri ddemeleri karsilik gosterilerek
senet ihract) yatirim yapmig yaban-

c1 sermaye gruplari ve hedge fonlar

yoluyla uluslararasi alana taginma-
s1, Agustos aymda kredi piyasala-
rinda ciddi bir sikismaya ve finana-
sal piyasalarda kaygi uyandiran bir
dalgalanmaya neden olmustur. Bu
gelisme iizerine FED, Avrupa Mer-
kez Bankasi ile diger baz1 bankalar
piyasaya dnemli miktarda dolar sii-
rerek likidite sikigikligini giderme-
ye caligmiglardir. Ancak ABD’nde
konut alimmna iligkin kredi borcu
geri 6demelerinde acze diisme ve
haciz olaylarinin yogunluk kazan-
mast, konut fiyatlarinda ve yeni ko-
nut ingaat ruhsatlarinda daralma
ortaya ¢ikmast ile bazi 6nemli kre-
dilendirme kurumlarinin ve mort-
gage gelirine dayali menkul varlik-
lara yatirim yapmis aract kurumla-
rin iflasi lizerine Amerikan Merkez
Bankas1 FED, piyasaya dolar siir-
mekle yetinmeyip, olasi bir ekono-
mik durgunluga kars1 ve piyasalari
rahatlatmak i¢in 18 Eyliil tarihinde
Federal fon haddi olarak tanimla-
nan faizleri 50 baz puan indirerek
yiizde 4.75’e ¢ekmistir. Faiz had-
dinin diigiliriilmesi tiim diinyada
borsa endekslerini yukarilara ce-
kerken, dolarin degeri daha da diis-
miis ve Eyliil ay1 sonlarinda 1.4160
dolar = 1.0 euro diizeyine kadar

gerilemigtir.

FED gelecek donemde izleyecegi
politikay1 belirlerken enflasyon
haddi ile ekonomik durgunluk
riskleri arasinda ¢ok 6zenli bir ayar
tutturmak zorunda olacak. Faiz ka-

rar1 ilan edilirken FED, kredi piya-




sasindaki sikilasmanin konut piya-
sasindaki diizeltme hareketini daha
da etkili hale getirmek suretiyle
ekonomik biiylimeyi bask: altina
alma egilimi tagidig1 uyarisinda bu-
lunmustur. Dolayisiyla faiz haddi
indirimi “kredi piyasalarindaki da-
ralmanin genel ekonomi {iizerinde
yaratacagi olumsuz etkilerin 6nlen-
mesi ve gelecek donemde 1liml bir
biiylimenin tesvik edilmesi”

anlamina gelmektedir.

Konut ingaat ruhsatlari
ve igsizlik rakamlari
ile de sezinlenebildi-
g1 gibi ABD’nde
ekonomik biiyiime-
nin yavaglamasi

ve bu durumun
2008 yilinda daha

da ciddiyet ka-
zanmas1 bekleni-

liyor.

Konut fiyatlarinin
diismesi ve kre-

di piyasasindaki

sikigma  tiiketim
talebini  kisacak,

degeri diisen dolarla birlikte cari
acigin kapanmasima katkida bulu-

nacaktir.

Ancak Amerikan ekonomisinin bii-
ylime hizindaki yavaglamanin ve
tiiketim talebinin daralmasinin kii-
resel ekonomi lizerindeki olumsuz
etkilerinin bu kez sinirli kalacagi
tahmin ediliyor. Zira ABD’nin kii-
resel ithalat i¢indeki pay1 belirgin

bir diisme egilimi sergiliyor. IMF
verilerine gore kiiresel ithalat hac-
mi i¢inde 2000 y1l1 itibariyle ylizde
18.8 olan ABD pay1 1991-92 reses-
yonundan buyana ilk kez yiizde
14.3’e gerilemis bulunuyor.(z) Ar-
tik diger iilkelerin kendi aralarinda-

ki ticaret hacmi, bu iilkelerdeki

ekonomik gelisme sonucu 6nemli

diizeyde genisledigi i¢in, bu iilke-

lerin ekonomilerinin Amerikan
ekonomisinin gidisatina olan ba-

Simlilig1 da azalmig bulunuyor.

Hernekadar son yirmi yilik do-
nemde Avrupa, Asya ve Latin
Amerika’da ekonomik biiylime
higbir zaman bu giin oldugu kadar
stirdiiriilebilir bir nitelik tagimamig

ise de,(3) bu bolgelerin hic birisi

Amerikan ekonomisindeki bir dur-
gunluktan etkilenmeyecek durum-
da degildir. Diger taraftan emtia ve
petrol fiyatlart bir kiiresel ekono-
mik yavaslamadan olumsuz bi¢im-
de etkilenecek, bu durum bu mal-
larin ithalatgilarinin krizden etki-
lenme derecesini diisiiriirken dur-
gunlugun ihracatcilar iizerindeki

olumsuz etkilerini arttirabi-

lecektir.

Amerikan ekonomi-
sinde yasanacak
bir durgunlugun
ticari acidan Tiir-
kiye {iizerinde
bulunacag etki
fazla yiiksek
olmayacaktir,
zira 2006 yili
itibariyle bu
tilkeye yapilan
ihracat sadece
5 milyar dolar
olup, bu tuta-
rin toplam ih-
racat icindeki
payr  yiizde
5.9°dur. Ancak iilkemiz eko-
nomisine ABD ekonomisinde ya-
sanacak bir durgunlugun esas etki-
si, bu durgunlugun kiiresel ekono-
mi lizerine olacak etkileri ve finan-
sal piyasalar yoluyla yansiyacaktir.
Ihracatimizin yarisindan fazlasiimn
gerceklestirildigi Avrupa Birli-
8i’nde ortaya cikabilecek bir dur-
gunlugun iilkemizi belirgin sekilde

olumsuz yonde etkilememesi dii-
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stiniilemez. Neyse ki yapilan tah-
minler, Avrupa’da biiylime hizinin
2008 yilinda 6nceden tahmin edi-
len ylizde 2.4’ten ylizde 2.0’ye ge-
rileyecegi, ancak 2009 yilinda tek-
rar toparlanarak yiizde 2.5’e cika-

cagi §ek1indedir.(4)

Tiirkiye ekonomisi agisindan asil
onemli olan hususlar yatirimcilarin
risk alma egilimlerinde ve dolayi-
styla uluslararast sermaye akimla-
rinda meydana gelebilecek degi-
simlerle ilgili bulunmaktadir. Son
dalgalanma hari¢ tutulursa, yati-
rimcilarin risk alma istahindaki de-
gisiklikler en ¢ok aralarinda Tiirki-
ye’nin de bulundugu yeni yiikselen
piyasa ekonomilerini sarsmaktadir.
2006 yili Mayis-Haziran aylarinda
uluslararas1 finansal piyasalarda
yasanan dalgalanma, reel faiz had-
leri ve enflasyon iizerindeki olum-
suz etkileri ile Tiirkiye’yi ¢ok

olumsuz bi¢imde etkilemistir.

Ulkemiz bir y1l 6ncesine gore ulus-
lararasi finansal piyasalarda ortaya
cikabilecek bir dalgalanma ve risk
istahindaki belirgin degisime kars1
daha duyarli konumdadir, zira va-
rolan ve giderek biiyiiyen cari is-
lemler hesabi agig1, cezbedici reel
faiz hadleri ve giderek deger kaza-
nan YTL nedeniyle gelen yabanci

sermaye akimlartyla finanse edil-

mektedir. Daha acgik bir deyisle
Tiirkiye 6nemli diizeydeki tasarruf
acigmi dig bor¢lanma ve varlik sati-
styla kapatmaktadir. Haziran ay1
itibariyle IMKB’nda islem goren
sirket hisselerinin halka a¢ik kismi-
nin yiizde 70.48’ine yabancilar sa-
hip bulunmaktadirlar. Bankacilik
kesimindeki yabanci mal sahipligi
ylizde 22’ye ulagmigtir. Agustos
2007 ayi itibariyle i¢ bor¢ stoku-
nun (DIBS) yiizde 4.1°i yabanci
bankalarca ve ylizde 14.6’s1 da yurt
dis1 yerlesiklerce olmak iizere top-
lam 18.7’si yabancilarca sahiple-
nilmis durumdadir. 2007 yili ilk
ceyrek sonu itibariyle 6zel kesimin
dis bor¢ toplami1 126.4 milyar dolar

diizeyindedir.

Bu durumdan dolayr Tiirk ekono-
misinin yumusak karnmi son bes
yilda verilmis olan 80 milyar dolar
tutarindaki cari iglemler a¢iginin bir
sonucu olarak altina girilen dig
bor¢ yiikii ve varlik satis1 olustur-
maktadir. Bu 6l¢iide dig ticaret ve
cari iglemler hesabi acigi, Merkez
Bankasmim mecburen siirdiirdiigii
yiiksek reel faizler sayesinde ¢eki-
len yabanci sermaye akimlariyla
karsilanmaktadir. Merkez Bankasi
yiiksek faiz hadleriyle kurlar1 ve
dolayistyla enflasyonu baski altinda
tutmaktadir. Tiirkiye’de diisiik enf-

lasyon ve yiiksek veya makul bii-

(1) The Economist, 15-23 Eyliil 2007, S. 85.
(2) The Wall Street Journal, Eyliil 21-23, S. 12,13.

(3) Morgastanley.com/...28 Agustosn
(4) Morgastanley.com/....11 Eyliil.

ylime oranlarmin siirdiiriilmesi dii-
stik kura ve dolayisiyla yiiksek reel
faizlere bagimli hale gelmis bulun-
maktadir. Meseleye bir diger yon-
den baktigimizda Tiirkiye artik
yiiksek reel faiz hadlerini mecbu-
ren devam ettirme durumu ile kar-
st kargtya bulunmaktadir. Yiiksek
reel faize ve YTL. nin deger kay-
biyla tath getirilere aligkanlik pey-
da etmis olan yabanci sermaye fa-
izlerin diisiirtilmesini memnuni-
yetsizlikle karsilayacak ve 2006 y1-
It Mayis-Haziran aylarinda oldugu
gibi uluslararas1 piyasalardaki bir
dalgalanmay1 bahane ederek veya
kendisi yaratarak TCMB’n1 tekrar
faiz artirrmina zorlayabilecektir.
Diger bir ifade ile TCMB’nin artik
bagimsiz para ve kur politikast izle-
mesi imkani kalmamugtir. Diger ta-
raftan dovize atak seklinde cikabi-
lecek bir krizde, evvelki krizlerde
oldugu gibi yabancilara, yiiksek
getiri icin YTL. kargiliginda satmig
olduklar1 Dolarlar1 tekrar diisiik fi-
yatla yerine koyabilmelerini gii-
vence altina almak icin, Merkez
Bankasmin doviz rezervlerini yiik-
sek tutmasi tavsiyesinde de bulu-

nulmaktadir.

Dolayisiyla ekonomimiz olast bir
kiiresel ekonomik durgunluktan zi-
yade, olas1 bir finansal krize karsi

¢cok daha duyarli durumda bulun-
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5 yepmak Dodu Avruprde Koloylost

Yatirimcilara sunulan imkanlar ve saglanan is yapma kolayliklar: baki-
mindan Dogu Avrupa iilkeleri hizli bir ilerleme kaydetti. Bu ilerleme ile
birlikte Dogu Avrupa iilkeleri, Dogu Asya iilkelerini ve bir cok Bati Avru-
pa iilkesini geride birakti.

iinya Bankas1 ve IFC ta-

rafindan yayinlanan yillik

dizinin besincisi Doing
Business 2008 "e gore bu yil Dogu
Avrupa ve eski Sovyetler Birligi is
yapma kolaylig1 bakimindan Dogu
Asya’y1r geride birakti. Bolge eko-
nomilerinden birkaci bu agidan bir
cok Bati Avrupa iilkesinden bile
ileride. Bolgeden elde edilen so-
nuclar is iligkilerinin kolaylastigini
ve isletmelerin daha Once goriil-
medik hizlarla faaliyete bagladigini

gosteriyor.

Hirvatistan bolgedeki en onde ge-
len reformcu iilke. Bolgedeki diger
iic iilke ile birlikte, diinya ¢aginda
en ¢ok reform yapan 10 iilke ara-
sinda yer aliyor. Dogu Avrupa’da

yaptiklartyla 6ne ¢ikan on iilke

Macaristan,

Cek

Cumbhuriyeti, Arnavutluk, Bosna-

soyle; Hirvatistan,

Makedonya, Bulgaristan,
Hersek, Polonya, Romanya ve
Moldova. 11k sirada yer olan on iil-
ke ise; Misir, Hirvatistan, Gana,
Makedonya, Giircistan, Kolombi-
ya, Suudi Arabistan, Kenya, Cin ve
Bulgaristan. Reformcu iilkeler is-
letme kurmay1 kolaylastirmig, miil-
kiyet haklarin1 saglamlagtirmis, ya-
tirrmeilarm korunmasini giiglendir-
mis, krediye erisim imkanlarini
arttirmug, vergi yiikiinii azaltmis ve
giderleri diistiriirken ticareti kolay-
lagtirmigtir. Diinya 6lgeginde, Ni-
san 2006 ve Haziran 2007 arasin-
da, 98 ekonomide 200 reform uy-

gulamaya konmustur.

Dogu Avrupa ve Orta Asya’da ge-

¢en y1l mevzuat bakimindan is yap-
may1 kolaylastiran 59 reform ger-
ceklesti, bunlardan 52°si pozitif ve
yedisi de negatif reformlardi. “So-
nuglar hiikiimetler is yapma ile il-
gili mevzuati rahatlattikca, daha
fazla girisimcinin ig yapmaya bas-
ladigimi gosteriyor, bu 6zellikle Do-
gu Avrupa'da belirgin,” diyor rapo-
run bag yazari Simeon Djankov.
“Dogu Avrupa yeni isletmelerin
girisinde ge¢miste Dogu Asya’da-
ki hizli biiytimeye rakip nitelikte
bir patlama yagadi.”

Giircistan’da su anda her 100 kisi
bagina bir kayith sirket diisiiyor
(Malezya ile ayn1). Bu rakam Cek
Cumbhuriyeti ve Slovakya’da 13
(Singapur ile ayn1), Estonya ve Po-

lonya’da ise 12 (Hong Kong, Cin
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ile ayni). “Yeni sirketlerin cogu kii-
resel lider halini aliyor, 6rnegin Es-
tonya kokenli yazilim sirketi Skype
ve Cek otomobil iireticisi Skoda,”

diye sozlerine ekliyor Djankov.

Bolge capinda, Hirvatistan, Make-
donya, Giircistan, Belarus, Tiirkiye
ve Bulgaristan is yapma kolayligi
acisindan en ¢ok gelisme gosterdi.
Macaristan Avrupa Birligi iilkeleri
arasinda en biiyiik sicramay1 yapti.
Eski sosyalist blok iilkeleri i¢inde
igsletmeler i¢cin en uygun kosulari
saglayan iilke olan Estonya diinya
capinda is yapma kolaylig1 agisin-
dan 17. sirada yer aliyor. Giircistan

ve Latvia da ilk 25 icinde.

Kiiresel olarak, raporun bulgulari-
na gore is yapma kolayligi agisin-
dan en tist siralarda yer alma giri-
simciler ve calisanlar arasinda ka-
din yiizdesinin yiiksek olmasi ile
iligkili. “Mevzuat reformunun ge-
lismesi ozellikle kadinlar icin bii-

29

yiik avantajlar getiriyor,” diyor
Doing Business sozciisii Dahlia
Khalifa. “Kadinlar ¢ogu zaman on-
lar1 korumay1 amacglayan ama aslin-
da onlar1 ¢ok az is gilivenligi ve
sosyal imkan olan enformel sekto-
re zorlayan diizenlemelerle karsila-

styorlar.”

Reformcularin 6nde gelenleri

Dogu Avrupa ve Orta Asya'da

Hirvatistan Doing Business tara-
findan inceleme konusu yapilan 10
alandan dordiinde reformlar yapti.
Iki yil 6nce, Hirvatistan’da miilki-
yet tescili 956 giin siirtiyordu.
Simdi ise 174 giin siiriiyor. Prose-

diirlerin tek merkezde toplanmasi

ve emeklilik ve saglik hizmetleri-
nin kaydinin ¢evrimi¢i yapilmasinin
miimkiin olmast ile, sirketlerin fa-
aliyete gecisi de hizlandi. Kredi al-
mak da artik daha kolay: yeni bir
kredi biirosu kuruldu ve birlesik si-
cilde menkuller icin harclar artik
tek bir yerde almyor. ilk iki ayda
1.4 milyar euro tutarinda kredi tes-
cil edildi. Bunlara ek olarak, iilke-
nin iflas kanunlarinda degisiklikler
ile iflas kayyimlari icin profesyonel

sarlar ve daha kisa stireler getirildi.

Macaristan girisimcilerin bir is
baglatmalarin1 ve faaliyete gegir-
melerini kolaylastirdi. Yeni Sirket-
ler Kanunu ve Sirketler Usul Ka-
nunu sirketler icin standart form-
lar, bir “sessizlik kabuldiir” kurali
ve elektronik sirket tescili getirdi.
Bu degisiklikler bir isletmenin fa-
aliyete gecis siiresini 38 giinden 16
giline indirdi, giderler de azaldi.
Macaristan miilkiyet tescili siireci-
ni de hizlandirdi ve Iflas Kanunun-
da degisiklik yaparak alacaklilara
teminat iizerinde daha yiiksek 6n-

celikler tanidi.

Makedonya sirketlerin kurulusu
icin asgari sermaye sartin1 kaldirdi,
ingaat izinleri alma siirecini hizlan-
dird1, kurumlar gelir vergisini yiiz-
de 12’ye indirdi (2008’de yiizde
10’a diigiirtilmesi planlaniyor) ve
veri ddeme usullerini basitlestirdi.
Is yapma kolaylig1 agisindan 96. si-
radan 75. siraya yiikseldi.

Giircistan alti alanda reformlar
yapti. Menkul kiymetler kanunun-
da sirketlerin i¢inden kisilerin

azmlik yatinmeilarin paylarini al-

malaria imkan veren bosluklarin
kaldirilmasina yonelik degisiklikler
dahil, yatirimcilarin korunmasini
giiclendirdi. Zor drumdaki bir sir-
ketin tasfiyesi ya da bir bor¢lunun
mas varlifinin elden ¢iakrtilmasi ile
ilgili siireleir kisaltan yenib ri iflas
kanununu kabul etti. Giircistan in-
saat izinlerinin onay siigrecini hiz-
landirdi ve miilkiyet tescili pros-
diirlerini basitlestirdi. Odenmis
sermaye sartin1 kaldirarak sirlket
kurulugunu kolaylastirdi. Ayrica,
iilkenin 6zel kreid biirosu topladigt
ve dagittig1 verilere perakendiciler,
altyag1 kurumlar ve ticari alacakli-
lartdan gelen 6deme bilgileriin de
ekledi.

Bulgaristan sirketlerin vergi yii-
kiinii hafifletti ve vergilerin cevri-
mic¢i 6denmesini kolaylastirdi. Bul-
garistan ayrica, mahkeme kararlari-
nin uygulatilmasina yardimei olmak
icin 0zel icra memurlari uygulama-
s da baglatti. Ve ingaat denetim-

lerinin yiikiinii azaltt1.

Ozbekistan ozel sirketlerin kendi
istekleriyle tasfiyesi igcin 6zel bir
prosediir olusturdu ve kurumlar
gelir vergisini ylizde 10’a diisiirdii.
Ayrica, moter harglarii miilk dege-
rinin yiizde 10’undan alana gor bir
ticrete diislirerek miilkiyet devri
Giderlerini de azaltt1. Ve tescil ku-
rallarim1 netlestirerek ve karmagik
prosediirleri kaldirarak sirket kuru-

lusunu kolaylagtirdi.

Ermenistan iflas proesediirlerini
iyilestirten yeni bir yasa kabul etti.
Kredi verielrine c¢evrimigi erigim

sunan yeni bir kredi biirosu kurul-




du. Ve yeni bir elektronik veri
dgeisim sistemi (Direct Trader In-
put) ile giimriik komsiyoncularinin
beyanlar1 elektornik olarak verme-
lerine imkan tanidi. Bu sistem
giimriik belgelerini hazirlama ve

verme siiresini ti¢ giin kisaltti.

Cek Cumbhuriyeti is kanununda
reform yaparak diinya capinda bu
alanda en basta gelen reformcu ol-
du. Yeni is kanunu is saatleri konu-
sunda daha fazla esneklik taniyor
ve isten ¢ikarma konusunda kisitla-
malan azaltiyor. Bagka yerlerde de
benzer reformlar istthdami arttirds.
Cek Cumhuriyeti ingaat izinleri ve
yeni sirket tescili islemlerini de
hizlandird.

Bolgede diger dikkate deger re-

formlar

e Arnavutluk amortisman oran-
larin1 degistirerek ve istihdam
verisi ve katkilar1 azaltarak ver-

gi ylikiinii azaltt1.

* Azerbaycan yeni girket kurulu-
su icin gereken siireyi 52 giin-
den 30 giine indirdi. Ayrica, ku-

rumlar gelir vergisini diistirdii.

* Belarus yatirimcilara yonelik
korumalart gii¢lendirdi ve sirket
tescili ¢in tek bir emrkez olusg-

turdu.

* Bosna-Hersek yeni giimriik ka-
nunu ve giimriik idaresi ile tica-

reti kolaylastirdi.

e Estonya ticaret kanununda de-
gisiklik yaparak yeni sirketler
icin standart ana sozlesmeler
hazirladi.. Ayrica, sirket kurulug

prosediirlerini altian bege indir-

di ve gerekli siireyi 35 giinden
yedi giine diisiirdii, giderleri ise

yari yartya azaltti.

Kazakistan amortisman oranla-
rin1 degistirerek vergi ylikiinii

azaltt1.

Kirgiz Cumhuriyeti kurumlar
gelir vergisini diigiirdii ve sos-
yal giicenlik katkilarini kaldirdi.
Ayrica, emeklilik katkilairni
azaltt1 ve katma deger vergisini

yiizde 14’°e indirdi.

Moldova mahkemeler i¢in yeni
bir asliye usulii olusturdu ve ku-
rumlar gelir vergisi ve igveren-
ler tarafindan 6denen istihdam

vergileri dahil, vergileri azaltt1.

Polonya miilkiyet tescil gider-
lerini diistirdii ve mahkeme ka-
rarlarmin uygulanmasmi kolay-

lagtiracak reformlar uyguladi.

Romanya igveren tarafindan
Odenen, sosyal giivenlik, issiz-
lik ve saglik katkilar1 dahil, is-
tihdam vergilerini azalttr. Ayri-
ca, borglularin ve alacaklilarin
teminatlarin mahkeme karar1 ol-
madan uygulanmas: ydniinde
anlagma yapmalarina izin vere-
rek krediye erigsimi kolaylastir-
di.

Rusya ingaat izin siirecini hiz-
landird1 ve yeni bir 6zel kredi

biirosu kuurldu.

Slovenya bordo vergilerini dii-
siirdii, kurumlar gelir vergisi
oranint azaltti ve yatirimer koru-

malarini giiglendirdi.

Tiirkiye kurumlar gelir vergisi-

ni yiizde 20’ye diisiirdii ve cev-

rimi¢i bagvuru olanagini sagladi.
Ayrica, ticaret belgelerinin ha-
zirlanmasi igin gerekli siireyi

azaltti.

Doing Business 2008 sirketlerle il-
gili mevzuata iligkin 10 gosterge
temelinde 178 ekonomiyi is yapma
kolaylig1 agisindan siraliyor. Singa-
pur ikinci kez 178 ekonomi arasin-
da toplam olarak en iist sirada yer
aliyor. Dogu Avrupa ve Orta As-
ya’da iist siralarda yer alan tilkeler
Estonya (17), Giircistan (18), Lat-
via (22), Lituanya (26), Slovakya
(32), Ermenistan (39), Macaristan
(45), Bulgaristan (46) ve Romanya
(48). Siralama sirket kurulugu, fa-
aliyete gecis, ticari igslemler, vergi-
lendirme ve kapanis i¢in resmi ge-
rekleri yerine getirme siirelerini ve
maliyetlerini esas aliyor. Makro-
ekonomik politika, altyapinin kali-
tesi, para biriminin dalgalanmalart,
yatinmct algilamalari veya sug
oranlart gibi degiskenler izlenmi-
yor. 2003’ten bu yana Doing Busi-
nessdiinya capinda 113 reforma

esin verdi veya bilgi sagladi.

Ik 25 icindeki iilkeler sirasiyla
Singapur, Yeni Zelanda, ABD,
Hong Kong (Cin), Danimarka, Bir-
lesik Krallik, Kanada, Irlanda,
Avustralya, Izlanda, Norveg, Ja-
ponya, Finlandiya, Isve¢, Tayland,
Isvicre, Estonya, Giircistan, Belci-
ka, Almanya, Hollanda, Latvia,
Suudi Arabistan, Malezya ve Avus-

turya.
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Diinva Ekonomisi

Likidite stlasiklig 2008'de

Uluslararas: Para Fonu, kiiresel ekonomide 2008 yil icin likidite sikisikli-
g1 yasanacag uyarisinda bulundu. Kredi krizinin uzamas: diinya ekonomi-
sine yonelik en onemli risk olma ozelligini koruyor.

MF Bagkani Rodrigo Rato,

kredi sikigikhigmin en fazla

2008’de hissedilecegini, en
cok etkilenecek iilkenin ise ABD
olacagim belirtti. Rato, Madrid’de
katildig1 bir seminerde, kiiresel bii-
yiime hizinin 2008’de, 2007 ve
2006’ya gore diisecegini kaydetti.
Rato, kredi krizinin uzamasinin
diinya ekonomisine yonelik risk-
leri de artiracagini ifade etti. IMF
Bagkani, bir¢ok iilkenin, giiclii
ekonomileri sayesinde, mevcut
kosullarla bagsa cikabilecegini
soyledi.

Uluslararast Para Fonu (IMF)
Bagkan1 Roodrigo Rato, ABD tut-

sat kredi piyasasindaki sikitinin

yol actig1 piyasa dalgalanmalari-
nin, 2007 ve 2008 yilyla ilgili
ekonomik biiylime tahminlerinin
asagiya cekilmesini gerektirdigini
soyledi. Ozellikle gelecek yilla il-
gili biliylime tahminlerinin agsagi
dogru revize edilmesini bekledigi-
ni, en biiyiik revizyonun ise ABD
icin yapilan tahminlerde olacagini

belirtti.

ABD’nin disinda, Japonya ve Eu-
ro Bolgesi ile ilgili biiytime tah-
minlerinde de daha kiiclik reviz-
yonlarin gerekebilecegine isaret
eden Rato, yiikselen piyasalarla il-
gili bliylime tahminlerinin ise dal-
galanmanin olumsuz bazi etkileri-

ni hissetseler de pek degismeye-

rek, ‘tatminkar diizeyde’ kalacagi-
n1 diistindiiglinti ifade etti. Biiyti-
me tahminlerinin ne kadar agagiya
cekilebilecegi hakkinda rakam
vermeyen Rato, dalgalanmanin
biiyiimeye olumsuz etkisinin, ne
kadar uzun siirecegine bagh oldu-
gunu bildirdi.

FED Baskani Bernanke, fiyat is-
tikrarin1 ve biiylimeyi giiclendir-
mek icin gerekeni yapacaklarini
soyledi. ABD Merkez Bankasi
(Fed) Baskan1 Ben Bernanke, son
finansal krizden kaynaklanan za-
rarin, en kotiimser tahminlerin de
Otesine gectigini, faiz indirimiyle
kriz ortamindan siyrilmay1 amacla-

diklarin belirtti. Temsilciler Mec-




lisi’'nde konusan Bernanke, fiyat
istikrarni ve bilylimeyi giiclendir-
mek i¢in gerekeni yapacaklarini

ifade etti.

Son gelismelerin ekonomik gorii-
nliimiin belirsizligini artirdigini
kaydeden Bernanke, diisiik konut
fiyatlarinin ve faiz ayarlamalarimin
yiiksek riskli konut kredileri dde-
melerinde gecikmeleri daha da ar-
tiracagini ifade etti. Risk primimin
biraz artmasinin saglikli olduguna
dikkat ¢eken Bernanke, ani artigin
ise piyasada ciddi bir strese yol
actigini belirtti. Bernanke, kiiresel
mali sistemin mevcut c¢alkantiy1
atlatacak giice sahip oldugunu da

sozlerine ekledi.

Cin Merkez Bankasi, mevduat ve
bor¢ verme faizlerini 0.27’ser pu-
an artirma karari aldi. Boylece
Cin’de bir yilik mevduat faizi
yiizde 3.87’ye, bor¢ verme faizi
ise ylizde 7.29’a yiikselmis oldu.
Cin Merkez Bankasi, bu faiz artiri-
miyla faizleri yilbagindan bu yana

besinci kez artirmig oldu.

Cin’de yillik tiiketici fiyatlar1 arti-
sinin Agustos’ta yiizde 6.5’le yak-
lagik son 11 yilin en yiiksek diize-
yine ¢ikmasinin ardindan, faiz arti-
rim1 bekleniyordu. Cin Merkez
Bankasi, faizi son olarak 21 Agus-

tos’ta yiikseltmisti.

Cin’de enflasyon yiikselirken, dig
ticaret fazlas1 da artig gosterdi.
Agustos ay1 itibartyla yillik enflas-
yon yiizde 6,5 olarak gerceklese-

rek, son 11 yilin en yiiksek diizeyi-

ne ulasti. Enflasyonun yiikselme-
sinde, gida fiyatlarindaki artig etki-
li oldu. Cin’in, dis ticaret fazlasi
da, Agustos ay1 itibariyla rekor dii-
zeyde gerceklesti. Cin’in Agustos
ay1 dis ticaret fazlasi 24.97 milyar

dolara ulasti.

Avrupa Merkez Bankasi’na
(AMB) gore ABD mortgage kredi
sektoriindeki kriz, kiiresel ekono-

mi i¢in risk olusturuyor.

AMB’nin aylik biilteninde yer
alan aciklamada, yiiksek riskli
mortgage kredi sektoriindeki si-
kintinin ABD ekonomisinin diger
kesimlerine yayilma ihtimalinin
ortadan kalkmadig belirtilerek, bu
ihtimalin kiiresel ekonomi i¢in de

riskler tasidigi ifade edildi.

Aciklamada, “ABD ekonomisinin
yavaglamasinin olumsuz kiiresel
etkileri simdiye dek smirli kalmig-
sa da, mali piyasalardaki son dal-
galanmalarin reel ekonomiyi etki-
leyecek bigimde, kiiresel mali pi-
yasa risklerinde kalic1 yeniden de-
gerlendirmelere ve giiven kaybina
yol acip agmadigi heniiz belli de-
gil” degerlendirmesi yapildi.

Aciklamada, ABD’deki sikintinin
kiiresel ekonomiye getirdigi muh-
temel riskler olarak, piyasalarda
dengesizlik, korumacilik egilimle-
rinin giiclenmesi ve petrol ve di-
ger emtia fiyatlarmin artmasi ihti-

mali gosterildi.

Aciklamada, bu ihtimallere rag-
men, ozellikle basta Asya’dakiler

olmak iizere yiikselen ekonomile-

rin yiiksek performans: sayesinde
kiiresel ekonomik etkinligin canli-
ligin1 korumakta oldugu da belir-
tildi. Piyasalarda yasanan dalga-
lanma sonrasinda Avrupa Merkez
Bankasi faizi yiizde 4, 1ngiltere
Merkez Bankasi da yiizde 5.75’te
birakti. Avrupa Merkez Bankasi
(AMB), gosterge faizi beklendigi
gibi degistirmeyerek yiizde 4’te
birakti. AMB Bagkani1 Jean-Clau-
de Trichet, 2 Agustos’taki toplan-
tinin ardindan, Eyliil’de faizin arti-
rilacagmin sinyalini vermisti. An-
cak piyasalardaki likidite sikigikli-
§1, faiz artinminin ertelenecegi

beklentisine yol agmuisti.

Avrupa Merkez Bankasi, ayrica ar-
tan likidite sikigikligini gidermek
icin bir giin vadeli ihale ile piyasa-
lara 42 milyar 245 milyon Euro
nakit aktardi. Bankanin bu hamle-
si, bankalararas1 piyasada gecelik
faizlerin diin son alt1 yilin en yiik-
sek diizeyine c¢ikmasinin ardindan
geldi. Banka, bundan 6nce piyasa-
yaen son 14 Agusos’ta likidite en-

jekte etmisti.

Ingiltere Merkez Bankasi da gos-
terge faizi degistirmeyerek yiizde
5.75’te birakti. Banka, piyasadaki
gelismelerin sirketleri ve tiiketici-
leri nasil etkiledigini gérmek icin
piyasalart1 yakindan izledigini
acikladi. Ana isinin enflasyonu
kontrol altinda tutmak oldugunu
belirten ingiltere Merkez Bankast,
fiyat baskilarmin yiiksek oldugunu

kaydetti.
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TUFE:1.03, UFE: 1.02

Eyliil ayinda Uretici Fiyatlart Genel Endeksinde bir
onceki aya gore ylizde 1,02, bir dnceki yilin Aralik
ayma gore yiizde 4,98 bir 6nceki yilin ayni ayina gore
yiizde 5,02 ve oniki aylik ortalamalara gére ytizde 7,7
artis gerceklesti. Aylik degisim tarim sektoriinde yiiz-
de 3,01, sanayi sektoriinde yiizde 0,53 olarak gercek-
lesti. Sanayilerin alt sektorleri bazinda en yiiksek ay-
ik artig yiizde 9,44 ile giyim egyasi imalat1 alt sekto-
riinde yasandi. Endekste kapsanan 759 maddeden 289

maddenin fiyati artt1.

Eyliil ayinda Tiiketici Fiyatlar1 Genel Endeksi bir 6n-
ceki aya gore ylizde 1,03, bir 6nceki yilin Aralik ay1-
na gore yiizde 4,19, bir onceki yilin ayn1 ayina gore
yiizde 7,12 ve oniki aylik ortalamalara gore ylizde
9,17 artig gerceklestirdi. Ana harcama gruplari itiba-
riyle en yiiksek aylik artis gida ve alkolsiiz i¢ecekler
grubunda yasandi. Endekste kapsanan 447 madde-
den, 84 maddenin ortalama fiyatlarinda degisim ol-
mazken 272 maddenin ortalama fiyatlarinda artig, 91

maddenin ortalama fiyatlarinda diisiis gerceklesti.

UFE EYLUL 2007 | EYLUL 2006
(2003=100) (2003=100)
Bir 6nceki aya gore degisim orani (%) 1,02 -0,23
Bir onceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 498 11,54
Bir onceki yilin ayn1 ayina gore degisim orani (%) 5,02 11,19
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 7,77 7,06
TUFE EYLUL 2007 EYLUL 2006
(2003=100) (2003=100)
Bir onceki aya gore degisim orani (%) 1,03 1,29
Bir 6nceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 4,19 6,65
Bir onceki yilin ayn1 ayina gore degisim orani (%) 7,12 10,55
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 9,17 9,05
2007 2006
Ocak | Subat | Mart [ Nisan [ Mayis |Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliil | Ekim | Kasim | Aralik
Bir dnceki aya gore 005| 095| 097] 080] 039 -0.11| 006 085| 102| 045-029| -0.12
I | degisim
i | Bir dnceki yiln o 005| 089 1,88 2,69| 3,09 298 3,05 393| 498|[12,04| 11,72 11,58
Aralik ayina gore degisim
o] | A e s 100| 043| 092| 121] 050 | -024| -073| 002| 103| 127] 129| 023
= degisim
% | Bir ncekiyim 100| 144| 236| 360| 412 | 387 311 3.13| 419| 801| 940| 965
= [ Aralik ayma gore degisim
27




Merkezi Yonetim Biitce Gerceklesmeleri

Biitce Gelirleri Kiimiilatif

Ocak - Agustos

Gerceklesmeleri (Milyon YTL)

2006 2007 Artis 2007 Yih

i) | e

Genel Biitce Gelirleri 112.726 124.261 9.28 183.460
Vergi Gelirleri 91.331 99.322 8.04 158.153
Gelir, Kar ve Ser. Kazang lizerinden Alinan Vergiler 26.490 31.177 15.0 45.342
Gelir Vergisi 18.195 21.723 16.2 33418
Gelir Vergisi Tevkifati 15.990 19.430 17.7
Kurumlar Vergisi 8.295 9.454 12.2 11.925
KVK Gore Alinan Gegici Vergi 7.635 9.345 18.2
Miilkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 2.706 3.062 11.6 3.640
Motorlu Tasitlar Vergisi 2.638. 2.986 11.6 3.504
Dahilde Mal ve Hizmetlerden Alinan Vergiler 39.627 40.900 3.11 68.828
Dahilde Alinan KDV 10.920 10.881 -0.35 20.200
Ozel Tiiketim Vergisi 24372 24976 241 41.070
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri 1.705 2.091 18.4 3.110
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 17.835 18.635 4.29 32.053
ithalde Alinan KDV 16.469 16.958 2.88 29.583
Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 1.436 6.601 782 7.818
Harcamalar 115.048 135.817 152 204.988
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EKONOMIK VERILER

2006 2005 2004 2003 2002 2001
GSMH
(Cari fiyatlarla Trilyon TL) 575.784 486.401 428.932 356.681 275.032 | 176.484
GSMH (milyon/dolar) 399.673 360.876 299.475 239.235 179.898 | 145.693
GSMH
(Degisim Hiz1 1987 fiyatlariyla %) 6.0 7.6 9.9 59 7.9 95
Kisibasina GSMH (ABD Dolarr) 5.477 5.008 4.172 3.383 2.598 2.123
Uretim Endeksi 137.6 130.0 123 .4 112.4 103.3 94 4
Toplam Thracat (milyon/dolar) 85.279 73.476 63.167 47.253 36.059 31.334
Toplam ithalat (milyon/dolar) 137.321 116.774 97.540 -22.087 51.584 41.399
Dis Ticaret Dengesi (milyon/dolar) -52.042 -43.298 -34.373 69.340 -15.495 -10.065
Ihracatin Tthalati Kargilama Oran1 % 67 .4 63.0 64.8 68.1 69.9 75.7
Issizlik Oran1 (%) 99 10.3 10.3 10.5 10.6 8.5
Kamu Net Bor¢ Stoku (milyon/dolar) | 257.811 269.137 272.161 251.106 216.037 | 159.752
i¢ Borg¢ Stoku (milyon YTL) 265915 257.535 233.864 201.319 154.798 | 125458
Di1s Bor¢ Stoku (milyon/dolar) 97.290 90.507 97.885 95.581 102.017 63911
Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku 2455 247.1 235.8 202.6 148.5 123.6
(milyar/dolar)
Cari Islemler Dengesi (milyon/dolar) -31.460 -22.708 -15.604 -6.808 -1.789 3.390

2007 2006 2005
(Bin YTL) 7 Eyliil 31 Agustos 29 Arahk 8 Eyliil 30 Arahk
Emisyon 26.299.868 25.856.933 26.815.151 23.496.916 19.612.019
Para Arz1
- M1 72.911.839 74.759.193 72.162.564 66.002.757 61.936.598
- M2 331.184.782 |333.372.610 297.481.073 275.680.748 237.948.998
- M3 357.838.144 |358.613.301 319.835.684 298.518.949 260.614.096
Yurti¢i Kaynakli YTL Mevduat | 195.646.125 | 196.857.509 170.474.497 159.753.948 145.191 416
- Vadeli Tasarruf 138.386.177 | 135.213.999 116.115.442 110.110.799 91.839.161
- Vadesiz Tasarruf 12.763.013 12.237.495 12.696.379 11.737.739 11.509.544
- Vadeli Ticari 23.782.658 26.782.681 21.538.607 20.803.770 19.548.113
- Vadesiz Ticari 9.840.542 9.817.904 10.116.353 8.508.925 11.972.114
- Resmi Mevduat 10.873.735 12.805.430 10.007.716 8.592.715 10.322.484
Kredi Stoku 211.231.518 |[205.689.106 177.277 439 162.887.087 126.491.125
- Tim Banka Kredileri 211.231.518 |[205.689.106 177.277 439 162.887.087 126.491.125
- M.B. Kredileri 0 0 0 0 0
Bank. El. Tah. ve Bono 152.081.587 |151.829.619 136.710.420 140.107.404 130.632.109
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Mevzuat Degisiklikleri

08 Eyliil 2007

10 Eyliil 2007

11 Eyliil 2007

15 Eyliil 2007

17 Eyliil 2007
20 Eyliil 2007
22 Eyliil 2007

27 Eyliil 2007

28 Eyliil 2007

29 Eyliil 2007

Taginir Mal Yonetmeligi Genel Tebligi (Say1: 1)

BDDK Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasima Da-
ir Teblig

Katilim Bankalarinca Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig-
de Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Teblig

Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 375)

Garanti Belgesi Uygulama Esaslarina Dair Yonetmelikte Degisiklik Yapilmas: Hakkinda

Yonetmelik

Sanayi Mallarinin Satis Sonras1 Hizmetleri Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina
Dair Yonetmelik

Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik
Bankalar ve Diger Mali Kuruluglarin miisterilerinin Risk Islemleri Hakkinda Y&netmelik
Bankalarca Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolar ile Bunlara iliskin Ac¢iklama ve Dipnot-
lar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapiimasina iliskin Teblig

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odalar1 Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odalar1 ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Uye Ai-
datlari ile Birlik Paylarinin Tesbitine Ait Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yo6net-
melik

Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ve Yeminli Mali Miisavirlik
Kanunu Disiplin Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

Aragtirma ve Gelistirme Projelerinin Desteklenmesinde Uygulanacak usul ve Esaslara Ilis-
kin Teblig (No: 2007/42)

Konut Finansmani Kapsamindaki Kredilerin Yeniden Finansmanina iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik

Bankalari Ozkaynaklarina Tliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik
Bankalara Degerleme Hizmeti Verecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hak-
kinda Yo6netmelikte Degisiklik Yapilmasina iliskin Yonetmelik

Derecelendirme Kuruluslarinin Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkin-

da Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik.
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Vergi Takvimi

01.10.2007
01.10.2007
01.10.2007
08.10.2007
10.10.2007

11.10.2007

15.10.2007

15.10.2007

15.10.2007
15.10.2007
15.10.2007
15.10.2007
22.10.2007
22.10.2007
22.10.2007

23.10.2007

23.10.2007

23.10.2007
23.10.2007

24.10.2007

24.10.2007
25.10.2007

26.10.2007

26.10.2007
26.10.2007

26.10.2007
31.10.2007
31.10.2007
31.10.2007

SSK (Agustos 2007) Sigorta Primlerinin Odenmesi

Bag-Kur Sigortalilarin Eyliil 2007 Sigorta Primi ve Saglik Sigorta Primlerinin Odenmesi
Agustos 2007 Dénemine Ait Haberlesme Vergisinin Beyani ve Odemesi

Eyliil 2007 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odemesi

16-30 Eyliil Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Tligkin Ozel Tiiketim Vergisi Beyam ve
Odemesi

16-30 Eyliil Dénemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsihigi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi ve
Odenmesi

Eyliil 2007 Donemine Ait Kolali Gazoz, Alkollii Icecekler ve Tiitiin Mamullerine iliskin Ozel Tiike-
tim Vergisi Beyani ve Odemesi

Eyliil 2007 Donemine Ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara Tliskin Ozel Tiiketim Vergisi Beyan1
ve Odemesi

Eyliil 2007 Donemine Ait Ozel Tletigim Vergisi Beyani ve Odemesi

Eyliil 2007 Donemine Ait Gider Vergilerinin (BSMV) Beyani ve Odemesi

Eyliil 2007 Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Odemesi

Eyliil 2007 Donemine Ait Motorlu Tasit Araclarina iliskin Ozel Tiiketim Vergisi Beyani1 ve Odemesi
Eyliil 2007 Donemine Ait flan ve Reklam Vergisinin Beyani ve Odemesi

Eyliil 2007 Donemine Ait Sans Oyunlari Vergisi Beyani ve Odemesi

Eyliil 2007 Donemine Ait Yarigma ve Cekilislerle Futbol Miisabakalarina ve At Yariglarina Ait Miis-
terek Bahislerle Tlgili Intikal Vergisinin Beyani ve Odemesi

Eyliil 2007 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopajinin ve Damga Vergisinin Muhtasar Beyanname ile Be-
yani

Temmuz-Agustos-Eyliil 2007 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopajinin Muhtasar Beyanname ile Beya-
n

Eyliil 2007 Donemine Ait Kurumlar Vergisi Stopajinin Muhtasar Beyanname ile Beyani

Eyliil 2007 Donemine Aiit Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli Mii-
kellefiyeti Bulunanlar I¢in Makbuz Kargiligi Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Beyani

1-15 Ekim Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi ve
Odenmesi

Eyliil 2007 Dénemine Ait Katma Deger Vergisi Beyani

1-15 Ekim Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iligkin Ozel Tiiketim Vergisi Beyani ve Ode-
mesi

Eyliil 2007 Donemine Ait Muhtasar Beyanname ile Beyan Edilen Gelir Vergisi Stopajinin ve Damga
Vergisinin Odemesi

Eyliil 2007 Donemine Ait Katma Deger Vergisi Odemesi

Eyliil 2007 Donemine Ait Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli Mii-
kellefiyeti Bulunanlar I¢in Makbuz Karsiligi Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Odemesi

Eyliil 2007 Donemine Ait Kurumlar Vergisi Stopajinin Odemesi

SSK (Eyliil 2007) Sigorta Primlerinin Odenmesi

Bag-Kur Sigortalilarmin Ekim 2007 Sigorta Primi ve Saglik Sigorta Primlerinin Odenmesi
Eyliil 2007 Donemine Ait Haberlesme Vergisinin Beyan1 ve Odemesi
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01 Eyliil Toplu is sézlesmesin-

de uzlasmayan tekstil igveren
ve is¢i sendikalarr son kez masaya
oturacak.

02 Eyliil Cevre Bakan1 Eroglu, hedeflerinin 2013 yilina
kadar Tiirkiye’nin su problemini ¢c6zmek oldugunu soyle-
di.

03 Eyliil TBMM Genel Kurulu’ndaki hiikiimet programi
goriismelerine terdr tartismalart damgasini vurdu.

04 Eyliil Cumhurbagkan1 Giil’lin verecegi resepsiyona
kuvvet komutanlar1 mazeret bildirerek katilmayacaklarini
acikladilar.

05 Eyliil TMSF borglarini 6demeyen Kormaz Yigit’in sir-
ketlerine el koydu.

06 Eyliil Diinyaca {inlii italyan opera sanatgisi Luciano
Pavarotti 71 yasinda hayatin1 kaybetti.

07 Eyliil Goriintiilii telefon goriismesini saglayacak {igiin-
cii nesil telefon ihalesine bir tek Turkcell girdi. Tiirkcell A
tipi lisans i¢in 321 milyon euroluk teklif verdi.

08 Eyliil Nikaragua’da felix kasirgasi nedeniyle 130 kisi
hayatin1 kaybetti.

09 Eyliill CHP’de kurulus yildoniimii hesaplagsmasinda

150 bin kisiyle Anitkabire yiiriiyen Baykal galip ¢ikti. Sa-
rigiil ekibi ise 6 bin kisi toplayabildi.

10 Eyliil TUTK, 2007 y1l1 ikinci ¢ceyrek gayri safi milli ha-
sila bilylime oranini yiizde 3.9 olarak acikladi.

11 Eyliil Ankara Sihhiye’de ¢ok katl otoparkta 300 kilo
bomba yiiklii minibiis bulundu. Bombanin El Kaide tara-
findan diizenlenen saldirilarda kullanilanlarla ayni tipte ol-
dugu belirlendi.

12 Eyliil Endonezya’nin Sumatra Adasi aciklarinda mey-
dana gelen 8.4 biiyiikligiindeki depremde 10 kisi 6ldii,

194 kisi yaralandi.

13 Eyliil Merkez Bankasi, 14 ay aradan sonra kisa vadeli
faiz oranlarini 0,25 puan indirdi.

14 Eyliil Britanyali kamuoyu yoklama sirketi ORB,
Irak’ta 2003’ten beri 6len sivillerin 1.2 milyon kisi oldu-
gunu acikladr.

15 Eyliil Birlesmis Milletler Kalkinma Tegkilati Bagkani

Kemal Dervis, piyasalarda siiregelen calkantilarin gelis-
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mekte olan iilkelerde ciddi etkilere yol acabilecegini be-
lirtti.

16 Eyliil Tayland’1n tatil beldesi Puket havaalanina inig s1-
rasinda piste cakilan ucakta bulunan 88 kisi 6ldii, 42 kisi
yaralandi.

17 Eyliil Disisleri Bakan1 Ali Babacan, AB Miizakereleri
icin ticer aylik donemler iceren bir program hazirlanacagi-
n1 agikladi.

18 Eyliil ABD Merkez Bankasi FED faizleri 0.50 puan in-
dirdi.

19 Eyliil Bagbakan Erdogan, Financial Times’a verdigi
demecte, “Siyaset yapanlarin ilk gorevinin tiirban sorunu-
nu ¢6zmek olduguna inantyorum” dedi.

20 Eyliil TISK, anayasaya iligkin tartigmalarm toplumsal
gerginligi artirdigini, konunun giindemden ¢ikarilmas: ge-
rektigini acikladi.

21 Eyliil TUISAD Yiiksek Istisare Kurulu toplantisinda,
hiikiimete yeni anayasa konusunda uyarilar yapildi.

22 Eyliil Bat1 Karadeniz ve Marmara Bolgelerini etkile-
yen sagnak yagis sonucu 4 katli bir bina ¢oktii, cok sayida
ev ve igyeri sular altinda kaldi.

23 Eyliil Tiirk-Is, hiikiimetten IMF ile yollarini ayirmasini
istedi.

24 Eyliil Kara Kuvvetleri Komutan1 Bagbug, ABD’nin
PKK ic¢in eyleme gecmesi gerektigini soyledi.

25 Eyliil Hacettepe Universitesi’nin agilisinda konugan
Cumbhurbagkani Giil, Universitelerin olup bitenler karsi-
sinda sessiz kalamayacagini sdyledi.

26 _Eyliil Tiirkiye ile ABD arasinda yapilan anlagmayla,
Irak’taki 30 tir dolusu ABD silahinin, Habur iizerinden ¢e-
kilmesi kararlastirildi.

27 Eyliil Bitlis’te, PKK’l1 teroristlerin dosedigi mayina
basan iki asker sehit oldu.

28 Eyliil Erdogan, ABD’de yaptig1 konusmada PKK nin
kamplarinda top, tank gibi ABD’ye ait agir silahlar ¢cikti81-
n1 soyledi.

29 Eyliil PKK’nin silahla taradigi minibiiste 12 sivil 6ldii,
2 kisi yaralandi.

30 Eyliil TOBB Bagskan: Hisarciklioglu, ekonominin onii-

ne gecen siyasetin, mali disiplini bozdugunu soyledi.
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