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Dergide yaymnlanan yazilarin yaym hakki

Bilanco Dergisi’ne aittir.

Kaynak gosterilmeden bir boliimii veya

tamamu alinti yapilamaz

goriiliiyor. En hizli biiylime gosteren ekonomilerin basinda yer
alan Cin’de bile biiylime rakamlar1 asag1 yonlii seyretmeye basladi.
Rakamlar, tilkemizde de ekonomik biiyiimenin durdugunu gosteriyor.

Durgunluk ortamiyla miicadelenin ¢oziim recetesini ise genigletici maliye
politikas1 olugturuyor. Talepteki biiyiik diisiis karsisinda ekonominin
maliye politikas ile canlandirilmasi ve genigletici maliye politikalarinin
harcamalara ve vergi indirimlerine odakli olmasi en 6nemli recete olarak
karsimiza cikiyor. Durgunluk donemlerinde kamu harcamalart
politikasinin amaci ,ekonomide 6zel harcamalardaki yetersizligi telafi
etmek oldugu halde, vergi indirimlerinin amaci, kullanilabilir kisisel
gelirleri artirmak suretiyle 6zel tiiketim ve yatirim harcamalarinda bir artig
saglamaktir. Bu yolla ekonomik hayattaki daralmanin 6nlenmesi ve
genislemenin saglanmasi planlanmaktadir. Bir ¢ok iilke bu regeteyi
uygulamaya bagladi.

Ulkemizde ise son giinlerde ekonomi ile ilgili kesimlerin en ¢ok
konustugu ve tahmin yiiriittiigii konu IMF oldu. Tiirkiye IMF’le
anlagmaya vardi m1? Anlagmanin oniindeki sorunlar ¢oziildii mii? IMF’le
biran 6nce anlagsma yapilmasini isteyen kesimlerin demegleri gazetelerde
on plana ¢ikti. Ancak IMF’le anlagsmaya kars1 olanlar bu siiregte pek
sesini duyuramadi.

IMF’in klasik uygulama regetesi, bu krizi adeta derinlestirecek nitelikte.
IMF’e yapilan temel elestiriler, yapisal sorunlara gereken 6nemi
gostermemesi, gercek gelirleri azaltmasi, ekonomik biiyiimeye 6nem
vermemesi, gelir dagiliminda esitsizliklere neden olmasi olarak ortaya
cikmakta. IMF recetelerinde yer alan

harcamalar1 kisma, vergi oranlarini artirma
yontemi bu krize yonelik ¢6ziim olmaktan
uzak bir yaklagimdir.

Genisletici maliye politikasi ile daraltict
para politikasinin optimal bilesimi
olusturulmal1 ve uygulanmalidir.

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile
okuyacaginizi umdugumuz haber
ve aragtirmalara yer verdik.

Gelecek sayimizda bulugsmak
dilegiyle...

Nail SANLI

Genel Baskan Yardimcisi



TURMOB Genel Baskam Tiirker:

Sigorta Fomlarmn botmest keizi derinlestivi

Yasanan kiiresel krizin en tehlikeli noktasimin sigorta fonlart oldugunu
aciklayan TURMOB Genel Baskam Tiirker, sigorta fonlari battig takdir-
de, emekli maaslart bdenemeyecek, ekonomide kaos ortam yasanacak de-
di. Genel Baskan Tiirker, ekonomik krizin etkilerini azaltmaya yonelik
cesitli onerilerini de agiklads.

URMOB Genel Bagkani

Dr. Masum Tiirker, Istan-

bul Yiiksek Ticaret ve
Marmara Universitesi Iktisadi Ida-
ri Bilimler Fakiiltesi Mezunlar1
Dernegi Ankara Jubesi'nin diizen-
ledigi "Diinyada ve Tiirkiye'de
2008 yilinin ekonomik, sosyal ve
siyasal yonden degerlendirilmesi,
2009 yilina genel bakis" paneli ile
ATACAG olusumu tarafindan dii-
zenlenen "Ekonomik Krizden Ci-
kis Yollar" konulu toplantida kri-
zin sebepleri ve krizin daha fazla
zarar vermemesi icin alinmasi ge-
reken onlemler konusunda agikla-

malarda bulundu.

TURMOB Genel Bagkan1 Masum
Tiirker, yasanan ekonomik krizle
ilgili olarak, TURMOB olarak kriz
merkezi olusturduklarint belirtir-
ken ciddi bir rapor hazirlamaya yo-
nelik calismalarin devam ettigini

sOyledi.

Yaganan kiiresel ekonomik krizin
en tehlikeli noktasinin sigorta fon-
lariyla ilgili olacagim ifade eden
Tiirker, "Asil sigorta fonlar1 batti-
ginda kiyamet kopacak, emekli
maaglar1 6denemeyecek" dedi. Si-
yasilere sosyal giivenlik reformu-
nu durdurmalart c¢agrisinda bulu-

nan Tiirker, reformun nihai hedefi-

nin sosyal giivenligin ozellestiril-
mesi ve Ozel sektore devredilmesi

oldugunu kaydetti.

Diinyada Pazar ekonomisinin tii-
miiyle serbest birakilmamasi gorii-
sliniin tartisilmasina ragmen Tiirki-
ye'nin ulusal sirketlerinin satildigi-
n1 ve yatirim iiretmesi gereken is-
letmelerin devredildigini belirten
Tiirker, IMF ile yiirtitiilen goriis-
meleri de elestirdi. Tiirkiye'nin
IMF ile anlagsma yapmasinin halka,
sirketlere hicbir faydasinin olma-
yacaginm kaydeden Tiirker, anlas-
manin sadece cari a¢igin devam et-

mesi ve spekiilatorlerin bagat rolii




oynamasina faydasi olacagini soy-
ledi.

Tiirkiye'de de ekonomik krize kar-
st Fransa'da alinan tedbirlerin ben-
zeri tedbirlerin alinmasini Oneren

Tiirker, “mali disiplin kavramini

artik acikliga kavusturmamiz la-

zim" dedi. Tiirker "Bu kriz artik
kiiresel finans krizi olarak anilma-
mal1. Reel sektor, yatirimlar birlik-
te ele alinmali. Buna ozel sektor
onciiliik etmez, hiikiimet Onciiliik
etmeli, yatirim {ireten yatirim plani

devreye sokulmali, devlet memura

zam vermeli, tarim sektorii siibvan-
siyonlarla desteklenmeli, emekli

maaglart yiikseltilmeli" dedi.

Tiirker, krizin Tiirk ekonomisinde
yarattigt olumsuzluklarin ortadan
kaldirilmast i¢in oncelikle zor du-
rumdaki sirketlerin batmasini onle-
yecek bir mekanizma olugturulma-

st gerektigini sdyledi.

Bu amacla hemen bir fon kurulma-
sm1 ve fon kaynaklariyla zor du-
rumdaki sirketlere ortak olunmasi-
nm1 Oneren Tiirker, "Zor durumdaki
sirkete el konularak, sirket yiriitii-
lecek, batirilmayacak. 2001'de biz
bunu yapmadik. O tarihte zor du-
rumdaki bankalar icin ihtiya¢ du-
yulan para 16 milyar dolardi. 16
milyar dolart bankalara koyup on-
lara ortak olsaydik, eski sahipleri
islerini yiiriitiir, diger sirketlerini
caligtirarak sikimtili donem agilirdi.
Bunu Japonya yapti, ama biz yapa-
madik" dedi.

Mevcut ortamda Tiirkiye'nin mut-
lak surette talebi canlandirmasi ge-
rektigini de ifade eden Masum
Tiirker, krize kars1 diger cikis yol-

larin1 da soyle siralad:

Kamuda harcama disiplininin ye-
niden gozden gecirilmesi gerekir.
Tiirkiye’de ornegin belli sektorle-
rin devlet eliyle desteklenmesi ge-
rekir. Bu konuda Maliye Bakanli-
g1'nin Kkrize yonelik kamuoyuna
aciklanan aldigi biitiin kararlari
eger uygularlarsa, ama icinde bas-
ka birsey yoksa, Ciinkii bize hep
giizel tarafi gosteriliyor, altta neler

gittigini goremiyoruz, eger varsa




hepsi bu krizin ¢oziimiinii kolay-

lagtirict ortam yaratir.

Mesela sirketlerin birlesmesi, ayni
sahisa ait iki sirket var, birisi kar
ediyor digeri zarardaysa bunu bir-
lestirmek. Ama bir tane var ki, Ma-
liye Bakanligi, e icra yoluyla ban-
kalarda icra takibatlarina dikkat et-
mesi ve bu uygulamay1 gézden ge-

cirmesi gerekir.

Maliye Bakanligi, desin ki isadam-
larimiza elde ettiginiz gelirlerin
vergisini beyan edin, ama 6 ay son-
ra 6demeye baglaym. Desin ki si-
gorta ile beraber ey isadamlari ¢a-
listirdiginmiz personelin vergi ve si-
gorta keseneklerini bildirin, ama

is¢i c¢ikartmadigimiz takdirde size

bir yil siire tantyorum desin. Peki

sigorta primlerini 0demezsek
emekli maagini nasil odeyecegiz?
Iste orada issizlik sigortasindan
gecici olarak maaglar1 karsilamak

iizere o kadar para aktarirsiniz.

Hani isadamlari diyorlar ya bize
kredi verilsin, hayir size kredi ve-
rilmesin, siz hi¢ is¢i ¢ikartmayin
vergi ve sigorta paranizi devlet
Odesin, bir yil sonra siz bu parayi
igsizlik sigortasina sifir faizle dde-
yin. Bunu yaptiginiz zaman hem gi-
risimcilerimizin devam etmesini
saglariz. Hem de insanlarimizin is-

siz kalmasin1 engelleriz.

Ekonomik kriz, yani bunalimin,
buhranin agilmasinda ekonomik ti-
caretin devamliligin1 saglamamiz

lazim. Saglamak icin Once tiiketen

bulmaliyiz. Ama tiiketenin cebine
bor¢ para degil, reel gelir koymali-
yiz. Bu reel geliri koydugumuz da,
tiiketilen mal yabanci para olma-
masi i¢in Tiirkiye’de Tiirk parasi
gercek degerini bulmali, yani ¢ok
degerliligini artik kaldirmalryiz ki
ithalat diigsiin, Tiirkiye’de iiretim
artsin ve bu konuda da ilk etapta
maaglara ve emekli maaglarina
ozellikle zam yapmaliyiz, tarim
sektortinii ¢ok hizli bir sekilde des-

teklemeliyiz.

Maliye politikalar1 gevsetilmeli.
Bu biitce, krizden ¢ikmak igin iyi
bir biitgedir. Ancak yerel se¢imler-
de basarili olmanin araci olarak go-

rilmemeli.




Faiz disi fazia hedefi sapti

2008 yilinda merkezi yonetim biitce giderleri 225 milyar 967 milyon, ge-
lirleri 208 milyar 898 milyon TL olarak gerceklesti. Ekonomik krizin et-
kileri yulin son aylarinda biitceye yansidi. Yilin son donemlerinde tiiketi-
me dayali vergi gelirleri beklentilerin altinda kaldi. Faiz disi fazla da 33
milyar 592 milyon TL ile hedefin 4.4 milyar TL altinda kalds.

008 yili merkezi yonetim

biitce gerceklesmeleri Ma-

liye Bakanligi tarafindan
aciklandi. Buna gore 2008 yilinda
merkezi yonetim biitce giderleri
onceki yila gore ylizde 10.7 artarak
225 milyar 967 milyon, gelirler ise
ylizde 9.7 artigla 208 milyar 898
milyon TL olarak gergeklesti.
Hem biitce geliri hem de gideri he-
defi agt1. 2008 yilinda biitce gelirle-
rinin 222 milyar 553 milyon, gi-
derlerinin de 204 milyar 556 mil-

yon TL olmast hedeflenmisgti.

2008 yilinda faiz harig biit¢e gider-
leri 175 milyar 306 milyon, vergi
gelirleri 168 milyar 87 milyon TL

olarak gerceklesti. 2008 yilinda
merkezi yonetim biitce acigr 17
milyar 69 milyon lira ile yillik he-
defin 928 milyon, faiz dig1 fazla ise
33 miyar 592 milyon TL ile hede-
fin 4 milyar 411 milyon TL altinda
kaldu.

Yilin tiimiinde 17 milyar 997 mil-
yon TL olarak 6ngoriilen biitce ag1-
81 ise 17 milyar 69 milyon TL’de
kald1. Onceki yila gore yiizde 24.5
gerileyen biitce aci181 baslangic he-
definin de 928 milyon lira altinda

gergeklesti.

Faiz dis1 biitge fazlasi onceki yila

gore yiizde 4.1 azalarak 33 milyar

592 milyon TL oldu. S6z konusu
fazla 2008 yili hedefinin 4 milyar
411 milyon TL altinda kaldi. 2008
yili i¢in 38 milyar 3 milyon TL fa-

iz dis1 fazla hedeflenmisgti.

Gegen yil 225 milyar 967 milyon
TL olarak gerceklesen merkezi yo-
netim biitce harcamalarinin 175
milyar 306 milyon lirasini faiz dist
harcamalar, 50 milyar 661 milyon
TL’sini ise faiz 6demeleri olustur-
du. Faiz dis1 harcamalarda onceki
yila gore yiizde 12.9 artis yasanir-
ken, faiz 6demelerindeki artig yiiz-
de 3.9’da kaldi. Yilin tiimii icin 166
milyar 553 milyon TL olarak 6n-

goriilen faiz dig1 harcamalar bu he-




defi 9.2 milyar TL asarken, faiz
odemelerin yil hedefinin 5.4 milyar

TL altinda kaldi.

2008 yilinda merkezi yonetim biit-
¢e harcamalar1 kapsaminda perso-
nel giderleri, 2007 yilina gore yiiz-
de 12,1 artig gostererek 48 milyar

825 milyon TL oldu ve personel

giderleri icin biitcede ©ngoriilen
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O0denegin yiizde 1003’ bu do-

nemde kullanildi.

Sosyal giivenlik kurumlarma dev-
let primi giderleri ise 2007 yilina
gore yiizde 10,3 artigla 6 milyar
402 milyon TL oldu. Bu amagla
biitcede Ongoriilen 6 milyar 405
milyon TL 6denegin yiizde 99.9°u
kullanildi.

2007 yilinda 22 milyar 258 milyon
TL olarak gerceklesen mal ve hiz-
met alim giderleri, 2008 yilinda
yiizde 7,6 artarak 23 milyar 941
milyon TL oldu.

Merkezi yonetim biitgesi saglik gi-
derleri, 6nceki yila gore yiizde 2,1
artarak 6 milyar 764 milyon TL’ye
¢ikti. Bu kapsamda, kamu persone-
linin tedavi ve ila¢ gideri 2 milyar
733 milyon TL, yesil kartlilarin te-
davi ve ila¢ giderleri ise 4 milyar
31 milyon TL oldu. Kamu perso-
nelinin tedavi ve ila¢ giderleri
2007 yilina gore ylizde 0,8 artar-
ken; yesil kartlilarin tedavi ve ilag
giderleri ise 2007 yilina gore ytizde

3 artig gosterdi.

2008 yilinda cari transferler, 2007
yilina gore ylizde 10,8 artigla 70
milyar 116 milyon TL olarak ger-
ceklesti. 2007 yilinda 33 milyar 63
milyon TL olan saglik, emeklilik
ve sosyal yardim giderleri, 2008 y1-
linda yiizde 6,3 artarak 35 milyar
133 milyon TL oldu. Bu kapsam-
da, finansman ag1g1 i¢in Sosyal Gii-
venlik Kurumu’na 2007 yilina gore
ylizde 0.1 oranindaki artigla 25
milyar 850 milyon TL transfer ya-
pildi.

Cari transferler icindeki tarimsal
destekleme 6demeleri 2007 ye go-
re ylizde 4,6 artarak 5 milyar 809
milyon TL; mahalli idare paylar

ise ylizde 19,1 artarak 15 milyar




829 milyon TL olarak gerceklesti.
Yatirim harcamalar1 kapsaminda
2007 yilinda 13 milyar 3 milyon
TL olan sermaye giderleri, 2008 y1-
Iinda yiizde 41.8 artigla 18 milyar
441 milyon TL olarak gerceklesti.
Sermaye giderlerindeki artisin en
onemli nedenlerinden birisi GAP
bolgesinde yapilan yatirim harca-

malar1 oldu.

Ayrica 4046 sayili Kanunun gegici
23’tincii maddesi c¢ergcevesinde el-
de edilen gelirlerden yil icginde
odenek kaydi yapilarak Yiiksek
Planlama Kurulu karartyla belirle-
nen basta ulagtirma yatirimlari ol-
mak lizere, bolgesel kalkinma ve
enerji alanlarinda yapilan yatirimla-
rin da sermaye giderlerinin artigin-

da onemli bir rolii oldu.

2008 yilinda sermaye transferleri,
2007°deki 3 milyar 542 milyon
TL'lik gerceklesmeye gore yiizde
104 azalisla 3 milyar 173 milyon
TL’ye geriledi.

Bor¢ verme kalemi 2008 yilinda,
ylizde 14.7 artarak 4 milyar 411
milyon TL oldu.

2008°de yiizde 9,7 artigla 208 mil-
yar 898 milyon YTL’ye yiikselen
merkezi yonetim biitce gelirlerinin
168 milyar 87 milyon lirasin1 vergi
tahsilati olugturdu. Vergi gelirleri
onceki yilki 152 milyar 835 milyon
TL’lik hacme gore yiizde 10 artig
kaydetti.

Genel biitge vergi dis1 diger gelirle-
ri 2007°ye gore yiizde 8,6 artarak
34 milyar 703 milyon TL oldu.
2008 yilinda 6zel biitgeli idarelerin
0z gelirleri yiizde 10 ve diizenleyi-
ci ve denetleyici kurumlarin gelir-

leri ise ylizde 9,7 artig gosterdi.

2008 yilinda tahsilat gelir vergisin-
de yilizde 10.4, kurumlar vergisin-
de yiizde 22.9, banka ve sigorta
muameleleri vergisinde yiizde
17.3, ithalde alinan KDV’de yiizde
13.1 dzel tiikketim vergisinde yiizde

7, damga vergisinde yiizde 8.3,

harclarda yiizde 6.3 ve diger vergi-
lerde yilizde 10.9 oraninda artig
gosterdi. Maliye Bakanligi’nin
2008 biit¢e gerceklesmeleriyle il-
gili degerlendirmesinde, kiiresel
ekonomideki dalgalanma ve ya-
vaslamaya ragmen 2008 yilinda da
mali disipline devam edildigi, 17
milyar 997 milyon TL olarak 6n-
gortilen biitce agigiin 17 milyar 69
milyon TL ile hedefin ylizde 5.2 al-

tinda tutuldugu ifade edildi.

2008’in ikinci yarisindan itibaren
kiiresel ekonomide meydana gelen
daralmaya bagli olarak Tiirkiye
ekonomisinde de bir yavaglama
egilimine girildigine isaret edilen
degerlendirmede, bu durumun biit-
ce gelir gerceklesmelerine de yan-
sidig1 belirtildi. Ozellikle cari do-
nem ekonomik gelismelerine daha
duyarli olan dolayli vergilerde bu
durum daha belirgin sekilde goriil-
diigii aciklandi.

Merkezi yonetim biitce gerceklesmeleri

(Milyon TL)

2008 Y1l 2007 Hedef Gercekl. Deg.(%)
Biitce giderleri 204.068 222.553 225.967 10.7
Faiz hari¢ harcama 155.315 166.553 175.306 12.9
Faiz 6demesi 48.753 56.000 50.661 3.9
Biitce gelirleri 190.360 204.556 208.898 9.7
Biitce dengesi -13.708 -17.997 -17.069 -24.5
Faiz dis1 denge 35.045 38.003 33.592 -4.1




Krize yonelik alinacak onlemlerin gecikmesi endiseleri artirirken krizin
derinlesmesine imkan saglyor. Tiirkiye’nin, genisletici bir mali politikay-
la yurtici iiretime doniik, ic tiiketim talebinin ve kamu kesimi alt yap ya-
tirimlarimin yiikseltilmesi, tekrar biiyiime siirecine girilmesi ve issizlik
haddinin diisiiriilebilmesi icin basta gelen bir politika araci olarak gorii-
lebilir. Kiiresel kriz kosullarinda daralan dis talebi goreli olarak canlan-
dirmaya yonelik olarak rekabet giiciinii arttiracak mikro ve makro diizey-
de onlemlerin artan oneminin goz ardi edilmemesi gerekiyor.

tiylik Ekonomik Buhran-

dan (1929) buyana yasan-

mis olan tiim finansal
krizlerin ortaya koymus oldugu en
onemli gercek vakit gegirilmeksi-
zin harekete ge¢mek, finansal ke-
simde yasanan sikigiklia kars1 ka-
rarlt ve kapsamli bir eylem planini
uygulamaya koymaktir. Krizle kar-
silagildiginda yapilmasi gereken
oncelikli ig, i¢inde bulunulan ge-
nel durum disinda uygulanmasina
ihtiya¢ duyulmayacak olan sira di-

st onlemlerin kullanimini da igere-

bilecek sekilde, bir an 6nce yangi-
nin kontrol altina alinmasi, sondii-
rillmesidir. Zira Biiylik Buhran,
1929 yilinin Ekim aymnda New
York Borsasinin ¢okiisiiniin ardin-
dan, ekonomi politikasini yonlen-
direnlerin; kredi hacminin daha da
daralmasina, yiizlerce bankanin da-
ha batmasina ve krizin, daralan
iiretim hacmi-tirmanan issizlik ve
diisen gelir diizeyi-azalan talep ve
tiretim hacmi-artan igsizlik ve yok-
sulluk zinciriyle kendi kendini

besleyen bir siire¢ icine girmesine

neden olan, o giinlerin bilinen eko-
nomi politikalarini uygulamalariyla
“Biiyiik Buhran” niteligini kazan-
mustir. Gergekten Milton Friedman
ve Anna Jacopson Schwartz tara-
findan saptandigi gibi Biiyiik Buh-
ran Amerikan Borsasiin ¢okmesi
sonucu degil, banka iflaslar1 sonu-
cu kredi hacminin daralmasi nede-
niyle ¢ikmig ve kiiresel bir krize
doniigmiigtiir. Kredi sikisikligi Bor-
sanin ¢okiisiinden birka¢ ay once
onemli sayida bankanin kredi is-

lemlerini kesmeleri ile ortaya ¢ik-




mis ve 1930 yilinin sonlarinda 608
bankanin batmasiyla doruk noktasi-
na ¢tkmustt. [1]

Friedman ve Schwartz tarafindan
isaret edildigi gibi, Amerikan Mer-
kez Bankas: FED, faiz hadlerini
diistirmek, bankalara bor¢ vermek
ve piyasadan senet satin almak
(acik piyasa islemleri) suretiyle
krizi hafifletebilirdi. Halbuki tam
tersini yapip, bankalara sagladigi
kredi olanaklarini kisarak krizin da-
ha da derinlesmesine neden ol-
mustur. Bu yaklagim daha c¢ok sa-
yida bankanin likidite temini ama-
cryla varlik satisina yonelmelerine,
bono fiyatlarinin daha da diismesi-
ne ve banka bilangolarinin daha da

bozulmasina yol agmuigtir.

Amerikan bankacilik sektoriinde
ikinci ¢okiis 1931 yilinin Subat-Ey-
liil doneminde yasandi, ticaret ban-
kalarinin mevduat hacmi yiizde 9
oraninda daraldi ve 1932 yilinin
Ocak ayma kadar olan donemde
1860 banka daha batti. Yogun bas-
kilar karsisinda FED ancak 1931
yilinin Nisan ayinda biiyiik ¢aplt
bono alimlartyla agik piyasa islem-
lerine giristi. Ancak cok gec kalin-
misti. Amerikan hazinesi de krizin
“Biiyiik Buhran”a doniismesinde
iizerine diiseni yapmisti. Zira o za-
manlar geleneksel mali yaklagim,
kriz donemlerinde biitcenin, ica-
binda sosyal harcamalarin kisilmasi
ve vergilerin arttirilmasi yoluyla
denkliginin korunmasint 6ngorii-
yordu. Sonugta 1929-1932 done-
minde Amerikan gayrisafi yurtici
hasilasi yaklagik yiizde 30 oraninda
diiserken, issizlik haddi ytizde

3’ten, yiizde 24.9’a yiikseldi ve is-
sizlik 1931- 1940 yillarin1 kapsa-
yan on yilik donemde ortalama
yiizde 18.8 gibi ¢ok yiiksek bir dii-
zeyde seyrederek onemli toplum-

sal sikintilara neden oldu.

Krizle karsi karsiya kalindiginda

gerekli onlemleri zamaninda alma-

manin, krizin kapsama alant, derin-
ligi ve siiresi lizerindeki Onemli
olumsuz etkisini yansitan bir diger
tarihi deneyim 90’I1 yillarda Japon-
ya’da yasandi.[2] Konut ve menkul
kiymet fiyatlar1 iizerinde olusmus
olan kopiigiin, asirt siskinligin pat-
lamasinin banka ve sirketlerin bi-
langolart iizerinde yaratmis oldugu
olumsuz etki uzun yillar ihmal edi-
lerek, gerekli 6nlemler alinmadi ve
bu yaklagim, yaklagik on yil bo-

yunca Japonya’da biiyiime hizinin

cok diisiik diizeylerde seyretme-
sinde bagta gelen nedenlerden biri-

ni olugturdu.

Basgosteren finansal ya da reel ke-
sim krizlerine zamaninda ve kap-
saml1 bir miidahalenin nasil etkili
olabilecegi alaninda bir 6rnegi ise
90’11 y1llarin baginda Iskandinav iil-

keleri bankacilik kesiminde yasa-
nan kriz olusturmustur ki, bu mii-
dahale keskin bir ekonomik daral-
manin ertesinde giiclii bir ekono-
mik biiyiime icin gerekli ortamin

olugmasini saglamustir.

Gegmiste yasanmis olan krizlerin
yonetiminden alinmasi gereken bir
diger ders ise, alinmakta olan para-
sal onlemlere paralel olarak mak-
roekonomik mali destek saglanma-
s tagidigr onemdir. Parasal 6n-

lemler hernekadar tiiketim ve yati-




rim talebinin canlandirilmasinda rol
oynarlarsa da, esas itibariyle finan-
sal kesimde ortaya c¢ikan islevsel
bozukluklart gidermeye yoneliktir-
ler. Buna karsilik mali tedbirler bir
taraftan reel ekonominin giiglii bi-
cimde idame ettirilmesinde 6nemli
bir rol oynarken, reel kesim ile fi-
nansal sektor arasinda kriz nede-
niyle olusmus olan olumsuz etkile-
simi de hafifletirler. Ancak bu nok-
tada Merkez Bankas1 Bagkani Dur-
mus Yilmaz’in 27 Aralik 2008 tari-
hinde yapilan “Kiiresel Bunalim ve
Tiirkiye Ekonomisi” baglikli Calis-
tayda yapmis oldugu konusmada
onemle vurguladigi gibi, alinacak
mali dnlemlerin; kamu borg yiikii-
niin siirdiiriilebilirligine halel getir-
memesine, kamu borg¢ stoku iize-
rindeki risk priminde ve reel faiz-
lerde bir yiikselise ve diger taraf-
tan Ozel sektoriin kullanabilecegi
kredi olanaklarinda bir daralmaya
neden olmamasina biiyiik ve on
planda bir 6nem verilmesi gerek-
mektedir.[3] Aksi halde kamu har-
camalarinin arttirilmasi veya 06zel
sektore kamu kaynakli dogrudan
kredi saglanmasi seklindeki genis-
leyici mali politikalar ekonomik
faaliyet hacmi iizerinde daraltici bir
etki gosterebilir. Bunun yanisira
biiyiik cari agik veren ve dis borg
yiikii giderek kabaran Tiirkiye gibi
iilkelerde alinacak Onlemlerin ara
ve son {riin seklinde ithal mallari-
na olan talebi kamc¢ilamasindan
ozenle sakinilmalidir. Kiiresel kriz

kosullarinda daralan dig talebi go6-

[1] Time, 13 Ekim 2008, S. 20.

reli olarak canlandirmaya yonelik
olarak rekabet giiciinii arttiracak
mikro ve makro diizeyde onlemle-
rin artan dnemi goz ardi edilmeme-
lidir.

Geligmis tilkelerin finans piyasala-
rinda 2007 yili ortasinda likidite si-
kisiklig1 seklinde bas gosteren ve
2008 yili Agustos ayinda ABD
‘subprime mortgage’ piyasasinda
yasanan iflaslarla keskin bir tir-
manma icgine giren ve Amerikan
Lehman Brothers yatirim bankasi-
nin iflastyla yeni bir boyut kazanan
kriz, etkisini gelismekte olan {ilke-
ler iizerinde de gostermistir. Liki-
dite sikigiklig1 ve artan risk algila-
malar1 sonucu gelismekte olan {il-
kelerden hizli bir sermaye ¢ikisi
gozlemlenmis, diisen dis talep bu
tilkelerin ihracat hacimlerini ve
tiretim diizeylerini olumsuz bicim-
de etkilemistir. Ulkemizde de, liki-
dite elverisliligi ve dis talep daral-
masina bagli ihracat ve sanayi sek-
torii liretim diisiigii ve bunun igsiz-
lik haddi, gelir diizeyi, tiiketici gii-
ven duygusu ve beklentiler iizerin-
deki olumsuz yansimalart ile karsi
kargtya kalmmigtir. Azalan likidite
ve risk primi ile faiz farklarinin ar-
tis1 gecmis yakin dénemde yogun
bicimde dis bor¢clanmaya gitmis
olan sirketleri olumsuz bigimde et-
kilerken, bankalarin kredilendir-
mede daha segici ve ihtiyatl bir tu-
tum takinmalari, sirketleri, azalan
taleple birlikte iiretim diizeylerini
diisiirmeye ve istihdam hacimleri-

ni daraltmaya zorlamistir. Bu or-

[2] IMF, Finance and Development, Aralik 2008, S. 18.

[3] www.tcmb.gov.tr

tamda Merkez Bankasi, finansal
kosullarda ortaya c¢ikan ileri dii-
zeydeki sikilagmayi bertaraf etmek
amaciyla kisa vadeli faiz oranlarin-
da Kasim ve Aralik aylarinda top-
lam 175 baz puan ve Ocak 2009
ayinda da 200 baz puan olmak iize-
re, toplam 375 baz puanlik indiri-
me gitmis, ¢esitli onlemlerle piya-

say1 fonlayarak likidite saglamigtir

2001 yili krizindeki kosullarin ak-
sine kiiresel kriz nedeniyle, Tiirk
lirasinin deger kaybi veya azalan
reel ticretler yoluyla ihrag iirtinleri-
ne olan dig talebi arttirmak fazla
olanakli goziikkmemektedir. I¢ tale-
bin arttirilmasi ise ara mal ve ma-
mul ithalati talebini arttirmak sure-
tiyle esasen GSYH’ya olan orani
zaten yiiksek olan cari iglemler ag1-
&1 ve dis borg stokunu yiikseltecek-
tir. Dolayisiyla genigletici bir mali
politikayla yurtici iiretime doniik
i¢ tiiketim talebinin ve kamu kesi-
mi alt yapr yatinmlarimnin yiikseltil-
mesi, tekrar biiyiime siirecine giril-
mesi ve igsizlik haddinin diigiiriile-
bilmesi icin bagta gelen bir politika
araci olarak goriilebilir. Ancak eko-
nomik yavaglama sonucu vergi ge-
lirlerinde meydana gelebilecek bir
azalma ile birlikte maliye politika-
smin genigletilmesi de kamu borg
yiikiinii ve reel faizleri yukar: ce-
kecegi cihetle, ayrica yapilacak bir
IMF Stand-by anlagmasinin getire-
cegi kisitlamalar nedeniyle not
edilmesi gereken bir zorluk sergi-

lemektedir.
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Krize karsi 14 farkh tedbir

TEPAV yayimladig1 degerlendirme notunda, kiiresel finans krizinin etkile-
rine karst 41 iilkede alinan 14 politika tedbirlerini mercek altina aldi. Ban-
kacilik sektoriine iliskin diizenlemeler ile para politikast ve uluslararasi ku-
ruluslarla igbirligi icinde hayata gecirilen politika tedbirlerinin ele alindig:
notta, incelenen iilkelerin krizle ilgili olarak one cikan makroekonomik
gostergelerine de yer verildi.

tirkiye Ekonomik Politi-

kalar Arastirma Vakfi

(TEPAV) kiiresel finans
krizinde iilkelerin politika dene-
yimlerini saptamaya yonelik bir
caligma gerceklestirdi. TEPAV ta-
rafindan yaymlanan degerlendirme
notunda, iilkelerin politika tedbir-
lerinin makroekonomik gosterge-
lerine bagli olarak nasil bi¢imlendi-
&i de ortaya konularak, yaratici ¢o-
ziimlerin diisliniilmesi gerektigine
vurgu yapildi. Son kiiresel krizle
birlikte ekonomi politikasi tercih-
lerinin salt siyah veya salt beyaz
olmadiginin anlasildigi, ekonomi
politikasinda grilerin de var oldugu

belirtilerek, tiim ekonomileri ayni

anda ve benzer kanallardan etkisi
altina alan bir kriz kargisinda farkl
tilkelerin farkli politika ¢oziimleri
tiretiyor olmalarina dikkat cekildi.
Uretilen politikalarin, krizin nere-
deyse giinden giine degisen ve de-
rinlesen etkilerini karsilayacak se-
kilde dinamik ve yaratici olmasi
gerektiginin ortaya konuldugu de-
gerlendirmede, ortodoks olmayan
politika seceneklerinin 6ne ¢iktig
vurgulantyor. TEPAV'In degerlen-
dirme kapsaminda ele aldifi 14
farkli tedbirden, Tiirkiye'nin sade-
ce li¢ tanesini hayata gecirdigine

isaret ediliyor.

Calisma, Tiirkiye diginda 41 farkli

tilkeninaldig1 tedbirlerin bir sinif-

landirmast seklinde sunulmakta.
Incelenen iilkeler soyle; ABD, Al-
manya, Arjantin, Avustralya, Avus-
turya, Belgika, Brezilya, Cin, Da-
nimarka, Estonya, Finlandiya,
Fransa, Giiney Afrika, Giiney Ko-
re, Giircistan, Hindistan, Hirvatis-
tan, Hollanda, Hong Kong, Ingilte-
re, Irlanda, Ispanya, Isvec, Isvicre,
Italya, Izlanda, Japonya, Kanada,
Letonya, Macaristan, Meksika,
Norveg, Pakistan, Portekiz, Ro-
manya, Rusya, Singapur, Sirbistan,
Ukrayna, Yeni Zelanda ve Yuna-

nistan’dir

Incelenen iilkelerin yarisindan faz-
las1 politika faiz oranlarini degistir-

digi ortaya ¢ikti. Incelenen iilkeler-
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den Macaristan, Brezilya, izlanda,
Meksika ve Arjantin faiz artirrmina
giderken, diger iilkeler faiz oranla-
rin1 diigiirdiiler. Benzer sekilde yir-
miden fazla iilkede mevduata ga-
ranti verilmis ve yurtici piyasalara
likidite desteginde bulunulmus.
Siklikla tercih edilen diger 6nlem-
ler bankalara sermaye enjeksiyonu
ve swap kanalidir. Incelemede ifa-

de edilen swap kanali tedbiri hem

doviz likiditelerine yonelik olarak
merkez bankalar1 arasinda yapilan
yabanci para swap islem baglatil-
masi ya da artirilmasi anlagmalarini
hem de teminat swaplarini kapsa-
maktadir. ABD’de, Ingiltere’de, Is-

vicre’de ve Italya’da bagvurulan

swap kanali uygulamasi teminat
swaplaridir. Swap kanalini uygula-
yan diger iilkelerden Letonya, Is-
ve¢ ve Danimarka ile; kalanlar ise
ABD Merkez Bankasi (FED) ile
yabanci para swap anlagsmast yap-
miglardir. Bunlarm disinda; doviz
pivasasina miidahale, bankalarin
bor¢clanmalarina devlet garantisi,
kredilere garantisi, IMF stand-by

anlagmalar1, kamulagtirma, genis-

—

letici maliye politikalar1, istihdam
politikalar1 ve zorunlu kargiliklarin
azaltilmas1 gibi onlemler uygulan-

mis.

TEPAV calismasinda, Tiirkiye icin
gosterge secimi ve oOneriler bolii-

miinde su goriisler yer aldi; “Ince-

lemeye konu olan tilkelerin biiyiik
cogunlugu Tiirkiye icin dogrudan
ornek teskil etmemektedir. Ancak
Macaristan, Romanya, Hirvatistan
ve Meksika’nin makroekonomik
gostergeleri Tiirkiye ekonomisi-
ninkilerle belirli olciide oOrtiisme
icindedir. Yeterince derinlesmemis
bir finansal sektor, biitge acig1 ve
cari iglemler agi1g1 bu iilkelerin Tiir-
kiye’ninkilerle yakin karakteristik-
te olduguna isaret etmektedir. Bu
baglamda, Macaristan’in uyguladi-
81, mevduat garantileri, yurt i¢i li-
kidite kolaylig1, kredi garantileri ve
IMF ile anlagma; Romanya’nin uy-
guladigr yurt ici likidite kolayligi,
genisletici maliye politikas! ve is-
tihdam; Hirvatistan’in uyguladig:
mevduat garantileri ve Meksi-
ka’nin uyguladig1 Fed swap kanali,
doviz kuru miidahalesi ve genisle-
tici maliye politikas1 gibi tedbirle-
rin Tiirkiye icin de dikkate alinma-

s1 anlamli olabilir.

Her iilkenin kendine 6zgii kurum-
sal sartlarinin ana belirleyici olaca-
81, anilan tedbirlerin ancak tutarlt
bir biitiin halinde ele alindiginda ve
koordineli bicimde uygulandiginda
basarili olacagr unutulmamalidir.
Tedbirlerin tasariminda ve uygu-
lanmasinda “mekaniklesme” tuza-
gindan kaginmak esas teskil etme-
lidir. Nitekim alinan 6nlemlerin
yogunlagsma oranlar1 analizinde,
kimi 6nlemlerde yiiksek diizeyde
yogunlagsma goriiliirken kimilerin-
de de yogunlagma goriilmemesi,
krize kars1 6nlem tespitinde iilkele-

rin ekonomik 6zelliklerinin dnemi-
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ni vurgulamaktadir. Bu caligmada
sunulan cergeve icinde, son kiire-
sel krizle birlikte ekonomi politi-
kasi tercihlerinin salt siyah veya
salt beyaz olmadigi anlasilmakta,
ekonomi politikasinda grilerin de

var oldugu soylenebilmektedir.

Tiim ekonomileri aynt anda ve
benzer kanallardan etkisi altina
alan bir kriz karsisinda farkl iilke-
lerin farkli politika ¢oziimleri tire-
tiyor olmalari, bu tespitin altini ¢iz-
mektedir. Ulkelerin kendi yoneti-
sim ortamlart ile uyum arz eden,
gecmise kiyasla daha yaratict 6zel-
likte ve aligtlmigin diginda politika-
lar tiiretiyor olmalari son krizin
onemli dersleri arasinda yer almak-

tadir. Uretilen politikalar, krizin

neredeyse giinden giine degisen ve
derinlesen etkilerini karsilayacak
sekilde dinamik ve yaratic1 olmali-
dir. Bu ise, ortodoks olmayan poli-
tikalarm One ¢iktigi anlamma gel-

mektedir.”

TEPAV, para politikast 6zelinde
ise, politika faiz oranimin 2008
ekim aymdan bu yana Para Politi-
kas1 Kurulu toplantilarinda toplam-
da 175 baz puan diisiiriildiigii, bu-
na ek olarak yeni faiz indirimleri-
nin sinyalinin de verildigi sapta-
masint yapti. Ayrica yabanci para
zorunlu kargilik oranmnin diigtiriil-
mesi ile piyasalara biiyiik oOlciide
doviz likiditesi saglandigi ifade
edildi. Ters dolarizasyonu destek-

lemeye yonelik olarak yabanci pa-

ra zorunlu karsiliklara faiz 6den-
mesi uygulamasina son verilmis ve
Tiirk parasi zorunlu karsiliklarin fa-
iz oranimin artirilmis olmast anlaml
bulundu. Daha 6nce doviz ve efek-
tif piyasalari ile doviz depo piyasa-
sia yonelik olarak duyurulan poli-

tika adimlari da vurguland.

Bu cercevede, Merkez Bankasi’nin
iilkenin kriz donemi daha rahat at-
latmasim saglayacak tedbirleri tu-
tarl1 bicimde almakta oldugu ifade
edildi. Buna ragmen, para politika-
st alaninda atilan bu adimlarin do-
guracagi olumlu gelismelerin eko-
nomi koordinasyonunun genelinde
ele alinacak kapsamli tedbirlerle
desteklenmesinin elzem oldugu

degerlendirmesinde bulunuldu.

Politika Kategorileri ve Tedbirler

Politika Kategorisi

Tedbir

Bankacilik Sektorii (BS)

- Mevduat garantileri

- Yurtici likidite kolaylig:

- Bankalarda yeniden sermayelendirme

- Kredi garantileri

- Bankalarin bor¢lanmalarina devlet garantisi

- Kamulastirma/Fona devir

Para Politikas1 (PP)

- Politika faiz oranlarinda degisiklik

- Doviz kuru miidahalesi

- Zorunlu karsilik oranlarinda degisiklik

Uluslararasi Kuruluslar (UK)

- Swap kanali

- IMF ile anlagma

Diger (DG)

- Genisletici maliye politikasi

- Istihdam

- Diger




ahppny

x
x
x

BISYaN eyuUaWY
eAjizaig

unuely L

n o m

epeuey )Wy
X asv Aazny

<
<
3
X X X x x| X
X X X x x|xX

x

X eukenin
X X uejsiqas
X eAsny
eAuewoy
SanioN
uesuecey  ednuay Ja8ig
eAucyan

x

x

x

x
xX X X X
x

ueisiensiy
eAuois3

xX X X X

X uejshied
X X ueyspPIND 1981
ey Asuno

x

BpuBaZ IUBA
andesuis

X eAuoder
8uoy SuoH
ueIs|puiy
a10) Asunp
uy

eAjensnay

x x
x
x x

Ayised-eAsy

x
x x
X X X X X X
x
x
xX X X X

x

wepyns|
1seyiyjod
akilen
[EREINEED]
19810

uejsjueunp

x

zpjProd
w>_mu_
3ans|
eAueds|

ST av

x
X X X X X X X X |X

epue|joH
X X X X esuely
eAipuejuiy
exysewiueq
exisjag
eAamsnay
eAuew|y 8

IsiAes

diqpaL

181p|y
ujuayin

T M N OSTOMTETOM AN MEH®MN®MA®M A A NOOYTOMMmON0M

X X X X X X X X X X X X X
x

xX x

x

x x

x

xX X X X

41
Ijeuey
dems
zineq

|uesen
1pany
unA

151

Apsigap
epuuejuelo
AIA3p BUOH
Jewansejnwey|
uuee)jueg
uaplus)\
epJee)jueg
u9juesen
1enpasinl

[EE]

NIpsaey njunioz
I1sajeyepnw niny
Anppsigap
epuiuelso ziey
ejijod
I1sijueses 19|n9p
euuejewue|sioq
auwuipuajpAewsas
1811Aej0 3upDyY

<--41qpaL

AVISNINYNY
ISV ¥vIsNIn
L 6T

ISWLL10d VHVd NYQOLIIS NIIDWINVE < ioSazey asjog

6 0€ L L 8 T w [44 (wejdoy) 1siAes ewuiy uigpay

o

LI9JJIQPaL BY1M[Od UBUIY SpJ3[3)|() USUI[IU]|

14



Deloitte Tiirkiye’nin 2008’i degerlendirdigi ve yeni yilla ilgili tahminler-
de bulundugu “Ekonomik Goriiniim 2008 - Aralik” raporuna gore 2009
zor bir yil olacak ve Tiirkiye’nin ciddi finansman ihtiyact dogacak. Rapo-
ra gore Tiirkiye’nin krizi atlatmast dort unsura bagh: “‘giiven ortaminin
tekrar saglanmast”; “saghkl dis finansman yapistmin olusturulmasi’;
“mali disiplinin korunmast” ve “kapsaml yapisal reformlarin uygulan-

mast’.

eloitte Tiirkiye, “Ekono-

mik Goriinim 2008 -

Aralik” raporunu yayim-
ladi. Rapor 2008 yilindaki ekono-
mik gelismeleri degerlendirirken,
2009 yilma iligkin de tahminlerde
bulunuyor. Deloitte Tiirkiye Eko-
nomi Danigmam Dr. Murat Ucer
tarafindan hazirlanan raporda, Tiir-
kiye ekonomisinde gecen yilin son
ceyreginden itibaren biiyiimenin
eksiye donmesinin beklendigine
ve bu durumun en az 2009 yilinin
son ¢eyregine kadar devam edece-

gine dikkat cekiliyor.

Raporda 2009 sonunda cari agigin

20 milyar dolar diizeyine inmesi-
nin beklendigi, ancak 6zel sekto-
riin 40 milyar dolar civarindaki
uzun, orta vadeli bor¢ ddemesi ve
50 milyar dolart asan kisa vadeli
borcu acisindan bakildiginda fi-
nansman ihtiyacinin ciddi boyutla-

ra ulagacag1 kaydediliyor.

Yapilan analizde Tiirkiye’'nin tek-
rar biiylimeye baslamasi icin sart
olan 4 temel adim siralantyor. Tiir-
kiye IMF ile anlasma yapsa bile
2009 zor bir yil olacak. Ancak bu
yilin atlatilabilmesi i¢in IMF anlag-
mast sart goriiniiyor. Boyle bir

adim en 6nemli ihtiya¢ olan giiven

ve istikrar ortaminin tekrar saglan-
masina katkida bulunacak. Bu ko-
nuda hiikiimete ve siyasilere

onemli rol diigiiyor.

Ikinci 6nemli adim daralan likidite
kosullarini dikkate alan ve IMF an-
lagmasindan yararlanacak bir dig
finansman yapisini olusturmak.
Mali ve para disiplininin korunma-
s1, gergek¢i olmayan biiyiime he-
defleriyle bozulmamasi {igiincii
adim1 olugturuyor. Dordiincii adim
ise Tiirkiye’nin ekonomik kirilgan-
ligin azaltan temel yapisal reform-

larin hizli bir sekilde uygulanmasi.

Deloitte Tiirkiye Yonetici Ortagi




ve Yonetim Kurulu Uyesi Hiiseyin
Giirer, Tiirkiye ekonomisinin yeni
yilda zorlu bir donemece girdigini
belirterek: “Gecen yilin son ceyre-
ginden itibaren biiyiimenin eksiye
donmesi bekleniyor. 2009 diinya
icin oldugu gibi, Tiirkiye icin de
zor bir yil olacak. Tiirkiye nin tek-
rar biiylime siirecine girebilmesi
icin dogru politikalarin uygulan-
mas1 gerekiyor. Ozellikle dis fi-
nansman Tiirkiye ekonomisinin
yumusak karni olmaya devam edi-
yor. Dogru adimlant attigimiz tak-
dirde, Tiirkiye olarak bu kiiresel
krizi miimkiin olan en az hasarla
atlatip yolumuza devam edebilece-
gimizi diisiiniiyoruz.” dedi.

Raporda yer alan verilere gére hem
borg servisinin vadesi hem de borg
cevirebilme oranlar1 diisiiniildii-
giinde, kamu kesimi dis bor¢ geri
Odenebilirligi su an icin ozellikle
zor bir tablo ¢izmiyor. Oniimiizde-
ki yi1l kamu kesiminin 10 milyar
dolarlik bir dig bor¢ servisi yapma-
st oOngoriiliirken, 6zel sektor dig
bor¢lanmasi ise kamu kesimi kadar

rahat olmayacak.

2009 yilinda yaklasik 20 milyar do-
lara inmesi beklenen cari agigin ya-
ninda, 10 milyar1 kamuya, 40 mil-
yarl ise Ozel sektore ait olmak iize-
re 50 milyar dolarlik bor¢ servisi
bulunuyor. Dolayisiyla Tiirkiye nin
ontimiizdeki y1l 70 milyar dolar ci-
vart bir finansman kaynagi yarat-
mas1 gerekiyor. Bu kaynaklarin ya-

ratilmasinda IMF ile yapilacak an-

lagsma 6nemli rol oynayacak. Tiim
diinyada daralan likidite kosullari-
n1 goz ontinde bulundurmak ve ya-
banci sermaye girisinde gercekgi
olmayan beklentilerden uzak dur-

mak 6nem tagiyor.

2008’de dolara kars1 yiizde 30,1
deger kaybeden YTL’'nin, doviz
kuru sepeti karsisindaki deger kay-
b1 da yilizde 26,6 oldu. TL’nin,
2009’u da hafif de olsa bir deger
kaybiyla kapatmasi bekleniyor.

Enflasyon oran1 2009°da bir miktar
diisecek. Ancak doviz kuru gecis-
kenliginin yiiksek olmasi, gida ve
enerji fiyatlarinda yasanan diisii-
siin tiiketici fiyatlarma yeterince
yansimamasti, servis enflasyonunun
yeteri kadar yumusamamast gibi
nedenlerle enflasyon oraninin yiiz-
de 8-8,5 seviyesinin altina inme-

mekte direnecegi tahmin ediliyor.

Raporda, Tirkiye’de biiyiime di-
namiginin, agulikli olarak diinya
ekonomisinin gidisatina ve dolayi-
siyla global likidite kosullarina
bagl oldugu ifade ediliyor. Tiirki-
ye ekonomisinin 2007 yilinda yiiz-
de 4,6 civarinda olan biiyiime hizi-
nin, 2008 yilinda yiizde 1,5-2 civa-
rina kadar diigebilecegi tahmin edi-
liyor. 2009°da ise kii¢iilme beklen-

tileri var.

Global kredi krizinin Tiirkiye eko-
nomisine olasi1 etkileri, iceride bir
siiredir devam eden ivme kayb1 ve
gliven sorunlar ile birlesince, 3.

ceyrek itibariyle biiylime bir once-

ki yilin aynt donemine oranla 0,5
diizeyine geriledi. Oniimiizdeki
birka¢ ¢eyrek de biiytimenin eksi-
ye donmesi bekleniyor. Global
kredi piyasalarinin oniimiizdeki yil
ortalarinda normallegtigi ve bir
IMF programinda anlagildig1 senar-
yo da dahi, biiylimede ciddi bir to-
parlanmanin 6niimiizdeki yilin son
ceyreginden once beklenmemesi

gerektigi ifade edildi.

Raporda, 2009 biitge hedeflerinin
realist olmadigi ifade edilerek, biit-
ce hedeflerinin tutturulmasi agisin-
dan 2009’un zor bir y1l olacag: tah-
mininde bulunuldu. Tiirkiye’de
biiylimenin; tekrar giiven ortaminin
saglanmasi, saglikli bir dis finans-
man yapisi olusturulmasi, mali ve
para politikalarinda asil hedefler-
den taviz verilmemesi ve detayl
bir yapisal reform takviminin uy-
gulamaya konulmast olarak dort
temel lizerine oturtulmasinin en
saglikli yaklagim oldugu ifade edil-
di.

Raporda, sirketler kesiminin zor
bir dig finansman ortaminda ve da-
ralan bir ekonomide ne gibi sorun-
lar yasayacagin kestirmek ¢ok zor
olsa da, bu konunun 2009’un en
hassas konusu oldugu ve dikkatle
izlenmesi gerektigi kanisindayiz.
Beklentiler, Ocak ayinda gercekle-
secek IMF ziyaretinden sonra
program iizerinde bir mutabakata
varilacagi ve onemli bir piiriiz kal-

mayacagi1 yoniinde.
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Gectigimiz yilin son ceyreginde otomobil iiretimi yiizde 45 geriledi. Ureti-
mimizin yiizde 80 dolayinda ihra¢ edilmesi nedeni ile i¢c pazardaki talep
azalmasina ek olarak ihracatta da keskinlesmeye baglayan daralma, Ara-
lik ayinda toplam arag iiretiminin yiizde 62,4 otomobil iiretiminin ise yiiz-
de 63,4 oranminda azalmasina neden oldu.

rizin en cok etkiledigi

sektorlerin baginda ge-

len otomotiv sektorii
keskin bir daralma yasiyor. Toplam
pazar ile otomobil pazarinda Hazi-
ran ayindan beri devam eden geri-
leme giddetini artirarak devam edi-
yor. 2008 yil1 Aralik ayinda toplam
pazar ve otomobil pazar yiizde
58,1 oraninda azaldi. 2008 yilinda
toplam pazarda diigiis orani yiizde
17 diizeyinde gerceklesti. Aralik
ayinda yiizde 58,1 oraninda daralan
otomobil pazari, 2008 y1l1 sonu iti-

bariye yiizde 144 oraninda azaldi.

Ihracatimizin yiizde 90 nin gercek-
lestigi Avrupa Pazarindaki daral-
manin sonucu Agustos ayinda bag-
layan siparis iptalleriyle azalan
otomotiv ihracatimiz, Aralik ayinda
da azalmaya devam etti. Bu ayda
toplam ihracat yiizde 50, otomobil
thracat1 ise yiizde 44,1 oraninda

azaldi.

Uretim alaninda da, Agustos ayin-
da baslayan diisiis etkisini artira-
rak devam etti. Uretimimizin yiiz-
de 80 dolayinda ihrag¢ edilmesi ne-
deni ile i¢ pazardaki talep azalma-

sina ek olarak ihracatta da keskin-

lesmeye baslayan daralma, Aralik
ayimnda toplam arag iiretiminin yiiz-
de 624, otomobil iiretiminin ise
ylizde 63,4 oraninda azalmasina

neden oldu.

Toplam pazarda ilk ti¢ aylik do-
nemde artig yiizde 26 iken, ikinci
tic aylik donemde bu artig hizi geri-
lemis ve ancak yiizde 2 diizeyinde
gerceklesmisti. Ancak tliclincii ti¢
aylik dénemde 11 oraninda diigsme-
ye baglayan toplam pazarda, dor-
diincii ti¢ aylik donemde daralma,
ytizde 53 gibi 6nemli bir oranda

gergeklesti.
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2008/2007 Degisim (%)

1. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek 4. Ceyrek
Toplam Pazar 26 2 -11 -53
Toplam Ihracat 46 28 19 -39
Toplam Uretim 42 24 7 -45

Ilk ii¢ aylik dénemde, toplam iire-
timde artig orani yiizde 42 iken,
ikinci li¢ aylik donemde bu oran
ylizde 24’e gerilemis, l¢iincii li¢
aylik donemde ise yiizde 7 diize-
yinde gerceklemisti. Dordiincii ii¢
aylik donemde, ihracatta yasanan
keskin diisiiglere bagli olarak aza-
lan tretimdeki diiglis oran1 yiizde

45 gibi 6nemli bir diizeye ulasti.

Toplam ihracatta, ilk ti¢ aylik do-
nemde gerceklesen yiizde 46 diize-
yindeki artig, ikinci ii¢ aylik do-
nemde yiizde 28’e gerilemis ve
ligtincii lic aylik donemde ise yiiz-
de 19 diizeyinde gerceklesmisti.
Agustos aymda baglayan siparig

iptallerine bagli olarak, dordiincii

iic aylik donemde ihracattaki geri-

leme yiizde 45 diizeyinde olmustu.

Bunu sonucunda 2008 yilinin ba-
sinda 1,5 milyon adet tiretime dog-
ru giden tiretim, 2008 yil1 sonu iti-
bariyle 1,15 milyon adet olarak
gerceklesti. fhracat da, 1 milyon
adet beklentisinin altinda kalarak

0,91 milyon adet oldu.

Toplam tagit araci satiglart 2008 yi1-
linda 527 bin adet oldu; 2007 yilina
gore yilizde 17 oraninda azaldi.
2008 yilinda otomobil satislari,
2007 yilina gore yiizde 144 azalis
ile 306 bin adet olarak gerceklesir-
ken, ithalatin pazar pay1 yiizde 68

olarak belirlendi.

2008 yilinda, kamyon pazari yiizde

23,1 azaldi; midibiis pazar1 yiizde
23,5 ve otobiis pazar ylizde 8.8
oraninda artti. Traktor pazarmdaki
diisiis ise yiizde 39,2 diizeyinde ol-
du. 2008 yilt Aralik ayinda toplam
Pazar, 2007 yili ayni ayma gore

yiizde 58,1 oraninda azaldi.

Toplam tagit araci iiretimi, Mayi1s
ayina kadar devam eden iiretim ar-
tisinuin etkisi ile 2008 yilinda gegen
yila gore yiizde 4,3 artis ile 1.147
bin adet oldu. 2008 yilinda otomo-
bil iiretimi ise yiizde 2,1 azalarak

622 bin adet oldu.

2008 yilinda iretim, kiiciik kam-
yonda yiizde 28, kamyonet ve mi-
dibiiste yiizde 15, otobiiste 8 ve bii-

yiik kamyonda yiizde 2 oraninda

2008 Y1l Pazar, Uretim ve Thracat

KONULAR Aralik Ocak-Aralik
2007 2008 (%) 2007 2008| (%)
Uretim Toplam 102,346 38,482 -62.4 | 1,099413 1,147,110, 4.3
Otomobil 55,991 20,500 -63.4 634,883 621,567 -2.1
Ihracat Toplam 73,041 36,516 -50.0 820,370 910,270 11.0
Otomobil 44,173 24,703 -44.1 504,353 525,301 4.2
Pazar Toplam 106,076 44 418 -58.1 634,206 526,544| -17.0
Otomobil 61,745 25,879 -58.1 357,465 305,998| -14.4
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artt1, minibiiste ise ylizde 4 oranin-
da azald1. Traktor iiretimi ise yiizde
26 azalarak 24,8 bin adet oldu.

2008 yilinda ihracat, 2007 yilina
gore yiizde 16,3 artarak 24,7
milyar dolar oldu. iki
yildir oldugu gibi,
Tiirkiye ihraca-
tinda, 2008 yilin-
da da ilk sirada
yer alan sanayi-
nin, toplam ihra-
cattaki pay1 yliz-
de 194 olarak
gerceklesti.

2008

toplam tagit araci ihra-

yilinda
cati, yiizde 11 artarak
910 bin adet oldu. 2008 y1-

linda otomobil ihracat, yiizde 4 ar-
tisla 525 bine, ticari arag¢ ihracati
ylizde 22 artarak 385 bin adete
yiikseldi, traktor ihracati ise yiizde
10 artarak 10,4 bin adede yiikseldi.

Ancak Agustos ayma kadar onemli
oranda artan ihracatin etkisi ile
2008 yil1 toplam ihracat 2007 yilina
gore ylizde 11 oraninda artarken,
otomobil ihracati yiizde 4,2 oranin-

da artti.

O Renault 252 bin otomobil, Ford

Otosan 215 bin hafif ticari
arag ve 2,6 bin kamyon olmak iize-
re 217,6 bin arag, Tofag 58 bin oto-
mobil ve 152 bin hafif ticari arag
olmak iizere toplam bin 210 hafif
ara¢, Toyota 120 bin otomobil ih-

rag etti.

2008 yilinda toplam otomobil satig-
lar1 gecen yila gore yiizde 2,1 ithal
otomobil satiglari yiizde 12,6 yerli
otomobil satiglar1 ise yiizde 17,8
oraninda azaldu. Ithalatin pazar pay1
2008 yilinda, ylizde 68 gibi ¢ok
yiiksek bir oranda gerceklesti.

2008 yilinda toplam
hafif ara¢ ihracatt 893 bin

adet oldu. O.Renault 252 bin adet
otomobil, Ford Otosan 215 bin
adet hafif ticari ara¢ ve 2,6 bin adet
kamyon olmak iizere 217,6 bin
arag, Tofag 58 bin adet otomobil ve
152 bin adet hafif ticari ara¢ olmak
iizere toplam 210 bin hafif arac,
Toyota 120 bin adet otomobil ihrag
etmigtir. 2008 yilinda, 2007 yilina
gore, hafif arac ihracat1 yiizde 11,2

oraninda artti.

2000-2008 Yillarinda Otomobil Satislar1 Asagidaki Gibi Gerceklesti

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Yerli 207.739 | 59.179| 35.519| 73.267| 139.541 | 136.708 | 117728 | 120.740| 99.205
ithal 258987 | 72.259| 55.096 | 153.769 | 311.668 | 301.889 | 255.494 | 236.725| 206.793
Toplam 466.726 | 131.438| 90.615 | 227.036 | 451.209 | 438.597 | 373.219 | 357.465| 305.998
ithalat (%) 55 55 61 68 69 69 68 66 68




BILANCO

Merkez Bankasi enflasyon

hedefini yuzde 6.8'e dusurdu

Merkez Bankasi, hiikiimete 2008 enflasyon hedefinde sapma nedeniyle
bir mektup yazarak, kiiresel krizin etkisiyle yasanan iktisadi faaliyette ya-
vaslamanin tahmin edilenden derin oldugunu, iktisadi faaliyetin uzun sii-
re zayif seyredecegini bildirdi.

erkez Bankasi, 2008
enflasyon hedefi olan
yiizde 4’iin ve belirsiz-

lik aralig1 Gist sinir1 olan yiizde 6’nin
tutturulamamast nedeniyle hiikii-
mete bir mektup gonderdi. Merkez
Bankas: Bagkani Durmus Yilmaz
ve Bagkan Yardimcisi1 Erdem Bas-
¢r’nin imzalariyla hiikiimete iletil-
mek iizere Devlet Bakan1 Mehmet
Simgek’e hitaben yazilan mektup-
ta, yilik TUFE artiginin yiizde
10.06 oldugu animsatilarak, kiire-
sel krizin etkilerine isaret edildi.
Son donemde, uluslararasi kredi
piyasalarindaki ve kiiresel ekono-
mideki sorunlarin 6nceki tahminle-
re gore daha uzun bir siire etkili
olacagina iligkin goriislerin giic-
lendigi anlatilan mektupta, “Biiyii-
me ongoriilerinin asag: yonli giin-

cellenmesi ve emtia fiyatlarindaki

sert diisiisler enflasyonun orta va-
deli hedeflerin altinda kalma ihti-
malini artirmigtir” denildi.

Son donemde yapilan faiz indirim-
lerinin kredi piyasalarindaki baski-
y1 kismen bertaraf ettigi ifade edi-
len mektupta, “Nitekim, tiiketici
kredilerinin faizlerinde belirgin bir
diisiis gozlenmektedir. Bununla
birlikte, ticari kredi faizleri yiiksek
seviyelerde seyretmeye devam et-
mektedir. Oniimiizdeki dénemde,
azalan risk istahinin ve kiiresel kre-
di piyasalarindaki sikilasmanin kre-
di geniglemesini sinirlayacagi tah-
min edilmektedir” denildi.

Eyliil ve Ekim aylarinda kiiresel fi-
nansal krizin derinlesmesiyle artan
belirsizlik algilamasi ve finansal
sistemin kiiclilme egiliminin, Tiir-
kiye’nin de dahil oldugu gelismek-
te olan liilkelerin kredi riskini

olumsuz etkiledigi ve doviz kurla-
rinda belirgin deger kayiplaria yol
actig1 belirtilen mektupta, “Kasim
ayindan bu yana doviz kurlari gore-
li olarak daha istikrarlt seyretmis
olsa da gelismekte olan iilkelerin
para birimleri {izerindeki baski he-
niiz ortadan kalkmamigstir” deger-
lendirmesinde bulunuldu.

Son yillarda ihracatta dayanikli tii-
ketim ve sermaye mallarinin payi-
nin giderek artmasinin, ihracat: kii-
resel konjonktiirdeki degisimlere
daha hassas hale getirdigi kaydedi-
len mektupta, sunlar ifade edildi:

“Son c¢eyrek ihracat gelismeleri,
genel egilim anlaminda bekledigi-
miz yonde gerceklesse de, ana tica-
ret ortaklarimizin ekonomilerindeki
yavaslama ve buna bagli olarak ih-
racattaki kiictilme temel varsayim-
larimizda esas alinan cerceveye ki-
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yasla daha sert olmustur. Kiiresel
krizin bagladig1 tarih olan Eyliil
2007°den bugiine diinya ekonomi-
lerinin birbirinden etkilenme dere-
cesi giderek daha belirgin olmaya
baglamistir. Oniimiizdeki dénemde
tilkemizde enflasyon ve para poli-
tikas1 gorlintimiiniin biiyiik 6l¢tide
kiiresel ekonomideki gelismeler
tarafindan gekillenecegi diisiiniil-
mektedir. Bu nedenle, kiiresel eko-
nomiye iligkin varsayimlar her za-
mankinden daha fazla 6nem tasi-
maktadir. Orta vadeli tahminleri-
miz iretilirken, cesitli uluslararasi
kuruluglarin tahminlerinin toplu-
lagtirilmasiyla olugturulan Consen-
sus Forecasts biilteni esas alinarak,
kiiresel ekonomide 2010 yilinin ba-
sindan itibaren kademeli bir topar-
lanma olacag: varsayilmistir.”

Uciincii ceyrek GSYIH verilerinin
i¢c talebin arka arkaya ii¢c ceyrek
daraldigin1 gosterdigi vurgulanan
mektupta, “Ekim Enflasyon Rapo-
ru’nda yilin son ¢eyreginde ekono-
minin yavaglamaya devam edecegi
ongoriilmiistii. Son ¢eyrege iliskin
gostergeler iktisadi faaliyetteki za-
yiflamanin tahminlerimizden daha
derin olduguna isaret etmektedir”
denildi. Kiiresel ekonomide derin-
lesen sorunlarin ve sikilasan kredi
kosullarinin i¢ talebi uzunca bir sii-
re sinirlamaya devam edecegi ifade
edilen mektupta, su degerlendir-
mede bulunuldu: “Yapilan faiz in-
dirimlerinin de etkisiyle yurt ici ta-
lepte yilin ikinci yarisinda kismi bir
toparlanma goriilebilecektir. Bu-
nunla birlikte, boylesine biiyiik
capli bir krizin ardindan iktisadi bi-
rimlerin giiveninin normale don-
mesinin zaman alacagi goz Oniine
alindiginda, toparlanmanin yavas
ve kademeli olmasi beklenmekte-

dir. Sonug olarak, iktisadi faaliye-
tin uzunca bir siire zayif seyretme
olasilig1 bulunmaktadir. Bu neden-
le, tahminlerimiz iiretilirken, top-
lam talep kosullarmin enflasyona
verdigi destegin onceki donemlere
kiyasla belirgin olarak artti1 bir
cergeve esas alinmistir.”

Petrol fiyatlarindaki diisiisiin de,
2009 y1l sonu enflasyon tahminle-
rini agag1 cektigi belirtilen mektup-
ta, Ekim raporunda 80 dolar olarak
alinan petrol fiyatinin 2008 yilinin
son ceyreginde 56 dolar oldugu,
Oniimiizdeki 1-2 y1l i¢in olugan va-
deli fiyatlar da g6z oniinde bulun-
durularak, petrol fiyatlarinin 55 do-
lar diizeyinde seyrettigi bir ¢erce-

venin esas alindigi ifade edildi.

2009 i¢in 6.8 olan yeni enflasyon
tahminlerine yer verilen mektupta,
“Ogzetle, enerji fiyatlarindaki diisiis
ve toplam talebin zayif seyri nede-
niyle orta vadeli enflasyon tahmin-
lerimizde asagi yonli giincelleme
yapilmstir. Tahminlerimiz, son do-
nemde gerceklesen faiz indirimle-
rine ragmen yil sonunda enflasyo-
nun hedefin altinda kalma olasiligi-
nin arttigina isaret etmektedir” de-
nildi. Kiiresel piyasalardaki sikin-
tilar kismen azalmakla birlikte; or-
taya c¢ikan giiven kaybi, varlik fi-
yatlarindaki ¢okiis ve 6zellikle fir-
malar kesimi icin sikilagsan kredi
kosullarimin kiiresel ekonomide ani
bir yavaglamaya neden oldugu
kaydedilen mektupta, kiiresel eko-
nomideki belirsizlikler nedeniyle
iki alternatif senaryo da olusturul-
duguna isaret edildi.

Mektupta, “Orta vadeli tahminleri-
miz Uretilirken mali durusta gecti-
gimiz donemlere kiyasla yapisal
anlamda 6nemli bir farklilagma ol-

madigr varsayiminin esas alindigi,
bunun yaninda mevcut otomatik fi-
yatlama mekanizmalar1 diginda do-
layli vergi artigt veya yoneti-
len/yonlendirilen fiyatlardan kay-
naklanabilecek 6nemli bir etki 6n-
goriilmedigi belirtilmelidir. Bu
varsayimlardan belirgin sapmalar
olmasi durumunda enflasyon ve
para politikasinin goriiniimii de de-
gisebilecektir” vurgusunda bulu-
nuldu.

Merkez Bankasi’nin, fiyat istikrari-
n1 saglama temel amaci ile celis-
memek kaydiyla, uluslararas: piya-
salardaki sorunlarin ekonomimiz
iizerindeki etkilerini sinirlamak
icin iizerine diigsen tedbirleri alma-
ya devam edecegi kaydedilen mek-
tupta, soyle denildi:

“Kiiresel finans piyasalarindaki so-
runlarin reel ekonomi iizerindeki
etkilerinin boyutuna iligkin belir-
sizlikler halen yiiksek seviyede
seyretmektedir. Kiiresel krize karsi
ekonomimizin direncini korumasi
icin basiretli bir para politikas1 ge-
reklidir, fakat bu tek basina yeterli
degildir. Mevcut soklarin ekono-
miye etkisinin sinirl kalmasi igin,
mali disiplinin siirdiiriilmesi ve ya-
pisal reform siirecinin giiclendiril-
mesi biiylik 6nem tagimaktadir. Bu
cercevede, Avrupa Birligi’ne uyum
ve yakinsama siirecinin devam etti-
rilmesi ve programda Ongoriilen
yapisal reformlarin hayata gegiril-
mesi konusundaki cabalarin siirek-
liligi onemini korumaktadir. Ozel-
likle, mali disiplinin kalitesini ar-
tirmaya ve verimlilik artiglarinin
devamliligin1 saglamaya yonelik
yapisal reformlar konusundaki ge-
lismeler gerek makroekonomik is-
tikrar gerekse fiyat istikrari acisin-
dan yakindan izlenmektedir.”
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furizm gelireri 22 milyor dolors viash

Turizm gelirleri 2008 yilinda, bir onceki yila oranla yiizde 18,5 artarak, 21
milyar 910 milyon dolar olarak gerceklesti. Tiirkiye'yi 2008'de 30 milyon
929 bin 192 kisi ziyaret ederken, kisi basina ortalama harcama 708 dolar

oldu

iirkiye Istatistik Kurumu

(TUIK), "Cikis Yapan Zi-

yaret¢ilerle Giris Yapan
Vatandaglarin Turizm Harcamalari
ve Profili 2008 Yil1 4. Donem So-
nuglari"n1 agikladi. Buna gore Tiir-
kiye'yi, 2008 yilinda 30 milyon 929
bin 192 kisi ziyaret ederken, kisi
bagina ortalama harcama 708 dolar
oldu. Toplam turizm geliri de 21
milyar 910 milyon 964 bin 131 do-
lar olarak hesaplandi. 2007 yilinda
Tiirkiye'yi 27 milyon 214 bin 988
kisi ziyaret etmis, kisi basina orta-
lama harcama ise 679 dolar olmusg-
tu. 2007 yilinda toplam turizm geli-
ri ise 18 milyar 487 milyon 8 bin
98 dolar olarak hesaplanmusti.

Turizm geliri gegen yilin aymi do-
nemine gore yiizde 15,2 artt1. Cikis

Yapan Ziyaret¢iler Anketi sonucla-
rma gore 2008 yili dordiincii do-
nem turizm gelirleri, gecen yilin
ayni donemine gore yilizde 15,2
oraninda artarak 4 453 milyon do-
lar oldu. Bunun 3 302 milyon dola-
r1 yabanci ziyaret¢ilerden, 1 151
milyon dolar1 ise yurt diginda ika-
met eden vatandas ziyaretgileri-

mizden elde edildi.

Turizm gelirinin 3 903 milyon do-
lar1 kigisel, 549 milyon dolar ise

paket tur harcamalarindan olustu.

Ekim, Kasim ve Aralik aylarindan
olusan dordiincii donemde en yiik-
sek turizm geliri 2 262 milyon do-
lar ile Ekim ayinda gerceklesti.
Kasim ayinda 1 269 milyon dolar,
Aralik ayinda ise 921 milyon dolar

gelir elde edildi. Ekim - Aralik do-
neminde kisi bagi ortalama harca-
ma yabancilarda 626 dolar, vatan-
daglarda ise 1 206 dolar oldu.

Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda
toplam c¢ikis yapan ziyaretgi sayisi
6 227 228 kisi olarak saptandi. Bu-
nun 5 272 673 kisisini yabanci zi-
yaretci, 954 555 kisisini ise yurt di-
sinda ikamet eden vatandaglarimiz
olugturdu. 2008 yilinin dordiincii
doneminde en fazla ziyaretgi 3 186
698 kisi ile Ekim aymda gergek-
lesti. Kasim ayimda 1 762 312, Ara-
lik ayinda ise 1 278 219 kisi iilke-

mizi ziyaret etti.

Giris Yapan Vatandas Ziyaretciler
Anketi sonuglarina gore 2008 yili

dordiincii donem Turizm Gideri,
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gecen yilin aynt donemine gore

yiizde 2,9 oraninda artarak 901

milyon dolar oldu. Bunun 878 mil-

r1ise paket tur harcamalardan olug-

mustu.

Ayni donemde en yiiksek turizm

lar ile Aralik aymda gergeklesti.

Dordiincii ¢eyrekte kisi bagi ortala-

ma harcama 682 dolar olarak belir-

yon dolart kigisel, 22 milyon dola-  gideri 344 milyon 174 bin 546 do-  lendi.
Aylik turizm geliri, 2007- 2008
Toplam Yabanci Vatandas
Kisi bas1 Kisi basi Kisi bas1
Turizm geliri Ziyaretci | ortalama Turizm geliri Ziyaretci |ortalama | Turizm geliri | Ziyaretgi | ortalama
sayist | harcama sayis1 | harcama sayist | harcama
Aylar $) (€)) $) (©)) ® $)
2007
Ocak 727.442.796 1.048.926 694 479.702.156 809.424 593 247.740.640 239.502 1.034
Subat 624.345.329 922.186 677 434.420.532 738.497 588 189.924.797 183.689 1.034
Mart 810.785.353 1.221.195 664 586.910.342 1.004.452 584 223.875.011 216.743 1.033
Nisan 920.957.923 1.576.592 584 702.202.324 1.326.008 530 | 218.755.600 250.584 873
Mayis 1.269.784.438 2.222.123 571 1.070.321.254 1.994.216 537 199.463.184 227.907 875
Haziran 1.536.613.098 2.689.096 571 1.333.301.018 2457171 543 203.312.079 231.925 877
Temmuz | 2.582.507.943 3.535.458 730 1.973.336.741 3.010.266 656 | 609.171.202 525.192 1.160
Agustos 3.404.423.130 4.649.749 732 2.508.861.431 3.873.699 648 895.561.699 776.050 1.154
Eyliil 2.745.276.936 3.685.704 745 | 2.011.874.841 3.057.442 658 | 733.402.095 628.262 1.167
Ekim 1.855.003.582 2.771.875 669 | 1.512.553.962 | 2.460.696 615 | 342.449.619 311.179 1.100
Kasim 1.134.933.465 1.618.703 701 808.843.431 1.311.983 617 | 326.090.034 306.720 1.063
Aralik 874.934.107 1.273.380 687 567.624.694 973.227 583 | 307.309.413 300.153 1.024
Toplam | 18.487.008.098 | 27.214.988 679 |13.989.952.725 | 23.017.081 608 | 4.497.055.373 | 4.197.907 1.071
2008
Ocak 885.471.907 1.172.736 755 616.090.985 919.539 670 | 269.380.922 253.197 1.064
Subat 800.964.172 1.073.986 746 573.072.193 858.751 667 | 227.891.978 215.235 1.059
Mart 1.089.843.262 1.478.744 737 817.101.538 1.221.568 669 | 272.741.724 257.176 1.061
Nisan 1.053.011.064 1.677.867 628 806.044.676 1.411.495 571 246.966.388 266.372 927
Mayis 1.692.014.157 2.769.178 611 1.451.689.514 2.509.997 578 | 240.324.643 259.181 927
Haziran 1.948.181.766 3.175.128 614 1.695.774.629 2.902.948 584 | 252.407.137 272.180 927
Temmuz | 3.054.318.835 4.138.652 738 2.342.955.281 3.545.795 661 711.363.553 592.857 1.200
Agustos 3.995.011.064 5.298.575 754 2.965.776.054 4.450.081 666 | 1.029.235.011 848.494 1.213
Eyliil 2.938.646.647 3.917.099 750 2.190.387.474 3.286.998 666 | 748.259.174 630.101 1.188
Ekim 2.262.486.441 3.186.698 710 | 1.843.198.369 | 2.839.973 649 | 419.288.071 346.725 1.209
Kasim 1.269.293.292 1.762.312 720 886.390.378 1.444.305 614 | 382.902914 318.007 1.204
Aralik(1) 921.721.525 1.278.219 721 572.701.245 988.395 579 | 349.020.280 289.824 1.204
Toplam | 21.910.964.131 | 30.929.192 708 [16.761.182.336 | 26.379.845 635 | 5.149.781.796 | 4.549.347 1.132

(1)

Rakamlar gecicidir.
Not : Beraberinde giden ziyaretci sayilari toplama dahil edilmistir.
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Diinyva Ekonomisi

Cin'de 6 vilin en koty buyumesi

Cin ekonomisi gecen yili yiizde 9 biiyiimeyle kapadi. Boylece Cin 2003 ten
bu yana ilk kez tek haneli biiyiime gerceklestirdi. Ingiliz ekonomisi 2008’in
liciincii ceyreginin ardindan dordiincii ceyrekte de daralarak 1991°den bu
yana ilk kez durgunluga girdi.

iinya ekonomisinde firti-
na dinmiyor. Diinya

ekonomisinin itici giicii
haline gelen Cin son yillarin en ko-
tii biiyiimesini gerceklestirdi. In-
giltere ise durgunluga girdi. Cin
ekonomisinin gegen yilin son ¢ey-
reginde yiizde 6.8 biiyiidiigii ve ge-
cen yilin tamamindaki biiyiime ora-
ninmn yiizde 9 oldugu aciklandi.
Cin, 2003’ten bu yana ilk kez tek
haneli biiyiime gerceklestirdi.
2008’in biiylime orani son 30 yilin
yiizde 9.8’lik ortalamasinin da al-

tinda kaldi.

Ulusal Istatistik Biirosu’ndan yapi-
lan agiklamada, Cin’in gayri safi

yurtigi hasilasinin (GSY1H) 30 tril-

yon yuani (4.42 trilyon dolar) bul-
dugu belirtildi. Cin ekonomisi
2008’in ilk ii¢ ceyreginde yiizde
9.9 biiylime gerceklestirmisti.
Cin’in 2008’deki tiiketici fiyatlar
endeksi de (TUFE) 2007 ye oranla
yiizde 1.1 artigla yiizde 5.9 yiiksel-
di. Endistri tretimi ise 2007’ye
oranla yiizde 5.6 azalarak yiizde
12.9 arttr.z Ayrica 2008’de sabit
yatirimlarin yiizde 25.5 artarak
17.23 trilyon yuam (2.52 trilyon
dolar) buldugu ve perakende satis-

larin yiizde 21.6 arttig1 agiklandi.

Bu dénemde, Cin'in ekonomik mu-
cizesinin temelini olusturan ihracat
oranlarinda bir artig goriildiigii, an-

cak bu artisin da ¢ok diisiik oldugu

belirtiliyor. ithalat oranlarinda ise
diistis gorildiigii ifade ediliyor.
Hiikiimet yetkilileri, verilerin kii-
resel ekonominin kotii gidisatina
karsin, Cin'de siradan insanlarin
hayatinin iyiye gittigini gosterdigi-
ni savunuyor. Ancak hayat stan-
dartlarinin yiikselmesine aligan Cin
halk: i¢in bu durumun devam et-
memesi hiikiimet agisindan kaygi

yaratabilir.

Asya’nin bir diger ekonomisi Gii-
ney Kore de, gegen yil dordiincii
ceyrekte onceki yil ayni doneme
gore yiizde 3.4 kiictildii. Bu daral-
ma, 1997-1998 yillarindaki Asya
finans krizinden bu yana ki en bii-

yiik daralma oldu. Giiney Kore
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ekonomisinin gecen yil dordiincii
ceyrekte liglincii ceyrege gore ise

yiizde 5.6 kiigiildtigii ifade edildi.

Asya’nin dordiincti biiyiik ekono-
misi Giiney Kore’nin biiyiimesi,
Asya finans krizinin etkili oldugu
1998 yilinin son ceyreginde yiizde

6 kiigtilmiistii.

Ingiliz ekonomisi 2008’in iigiincii
¢eyreginin ardindan dordiincii ¢ey-
rekte de daralarak 1991°den bu ya-
na ilk kez durgunluga girdi. Ingil-
tere’de 2008 yilinin son ¢eyreginde
yiizde 1.5 kiiciilme yasandigi agik-
land1 ve boylece iilke ekonomisi-
nin resesyona girdigi hiikiimet yet-
kililerince resmen kabul edilmig
oldu. Ulkenin, 1990’11 yillarda ya-
sanan biiylik ekonomik krizin ar-
dindan ilk kez resmen teyit edilmis
bicimde resesyona girdigi, son
ceyrekteki iiretim diisiisiiniin, bir
onceki ¢ceyrege gore yiizde 0.6 da-

ha yiiksek oldugu da agiklandi.

Uretimdeki diisiis 1980°1i yillardan
bu yana yapilan ceyrek donemlik
izlemelerde olusan en biiyiik dii-
siis oldu. Finansal sektor krizi ola-
rak baglayan ve ekonominin biitii-
niinii etkileyen kriz, igsizligi de te-
tikledi, tilkede halen 1 milyon 920
bin kisi issiz.

Ingiltere  Bagbakani  Gordon
Brown, 1ngi1tere ekonomisindeki
durgunlugun siiresinin ekonomik

krizle miicadelede uluslararasi is-

birliginin seviyesine bagli oldugu-

nu soyledi. Brown, “ABD, Avrupa
ve diger iilkeleri bir uyum ve es
giidiim i¢inde calistirmaliy1z. Diin-
yanin her kitasini ve her iilkesini et-
kiliyor, ayrica gelismekte olan
ekonomilere ve gelismis iilkelere
sirayet ediyor. Bu yiizden bununla
bag etmenin yolu ortak hareket et-

mektir” dedi.

Ingiltere, global kredi krizinden et-
kilenen ekonomisinin daha da ya-
vaglamasint Onlemeye cabalari
kapsaminda, bankalarin biiyiik ka-
yiplara kars1 korunmasini ve borg-
larina garanti getirilmesini amacla-
yan milyarlarca sterlin biiytklii-

giinde yeni bir kurtarma plan1 agik-

ladi.

Bankalardan kredi bulmakta zorla-
nan tiiketici ve girketlere kredi aki-
sin1 yeniden saglamay1 hedefleyen
cok ayakli plan, devletin zaten yiiz-
de 58’ine sahip oldugu Royal Bank
of Scotland’daki paymnin artirilma-

sin1 da ongoriiyor.

Ingiltere’de Ekim ayinda bankalara
37 milyar sterlin (55 milyar dolar)
sermaye enjekte edilmis olmasina
ragmen lilkedeki kredi sikigiklig
devam ediyor. Son kurtarma pake-
tine gore bankalar, belirleyecekleri
riskli varliklar1 belirli bir ticret kar-
siliginda sigortalanmasi i¢in devle-
te sunabilecekler. Bankalar, plan
kapsamindaki varliklarda olusacak
ilk zararlara kars1 sorumlu olmala-
ria ragmen, kayiplarina bir tavan

belirleyebilecekler. Bu tedbir ile

bankalara olan gilivenin artirilmast

bekleniyor.

Ingiltere Hazinesi ayrica bankalara
sundugu ve y1l sonuna kadar gecer-
liligi olan kredi garanti programi-
nin siiresini bu yilin sonuna kadar
uzattigim agikladi. Ingiltere Merkez
Bankasi’nin, bankalarin iglem yap-
makta zorlandiklar1 varliklart daha
likit varliklarla takas etmesini sag-
layan ve bu ay siiresi dolacak olan
ozel likidite imkanimnim siiresi de

uzatildi.

Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani
King, iilke ekonomisinin 2009’un
ilk yarisinda belirgin sekilde kiicii-
lecegini ve politika yapicilarin tale-
bi artirmak icin faiz oranlari digin-
daki ara¢ ve imkanlart da kullan-
may1 diisiinmesi gerektigini belirt-
ti.

Ingiltere Merkez Bankasi Bagkam
Mervyn King, “finansal sektordeki
sorunlar 2009’un hepimiz i¢in zor
bir yil olacagini gosteriyor. Harca-
malar ve iiretimde belirgin bir da-

ralma yastyoruz” dedi.

King, “Gosterge faizin banka tari-
hinin en diisiik seviyesine inmesi-
nin ardindan para politikas1 kurulu-
nun, faiz oranlart disinda aligilma-
mis Onlemleri de degerlendirmeye
almak icin hazirlanmast mantikli
olacaktir” dedi. Gosterge faiz, in-
giltere Merkez Bankasi’nin yaptigi
50 baz puanlik indirimle yiizde 1.5

seviyesine c¢ekilmisti. Cogu ana-




list, gelecek ay da 50 baz puanlik
faiz indirimi bekliyor. Faizin bu
seviyeye inmesi, bor¢ alma mali-
yetlerinin sifira yaklagsmasi ve nicel
gevseme olarak adlandirilan yakla-
sim i¢in kosullarinin olugmasi an-
lamina geliyor. King, soziinii ettigi
alisilmamis tedbirlerin, merkez
bankasinin cesitli finansal varlikla-
r1 almast seklinde gerceklesecegini
ve bu yolla para arzinin ve sirketle-
re verilebilecek kredilerin artirila-

cagmi belirtti.

ABD’de bagkanlik gérevine basla-
yan Barack Obama’nin onceligi,
ekonomiyi yeniden ayaga kaldir-
mak olacak. Obama, yeni bir eko-
nomik canlandirma paketi agikla-
yip 700 milyar dolarlik kurtarma

paketinin kapsamini genisletecek.

Yeni hiikiimetin krizin etkilerini
azaltmaya yonelik temel silah1 yeni
canlandirma paketi olacak. Obama,
demokratlar tarafindan Kongre’ye
sunulan, biiyiikliigii 825 milyar do-
lar olan paketin Subat ortasina ka-
dar Kongre’den gecmesini hedefli-
yor. Obama’nin Kongre’ye sundu-
gu paket 550 milyar dolarlik harca-
ma ve 275 milyar dolarlik vergi in-
dirimleri iceriyor. Harcamalarin
agirhikli olarak altyap: yatirimlarin-
dan olustugu paket, 4 milyon istih-
dam yaratarak ekonomiyi hizli bir

sekilde canlandirmay1 amagliyor.

Obama’nin ekonomiyi kurtarmak
icin kullanacag: diger bir kaynak

ise, 700 milyar dolarlik kurtarma

paketinin ikinci yarist olacak. Kon-
gre, paketin ikinci yarisinin Obama
yonetimi tarafindan kullanilmasina
onay verdi. Obama hiikiimeti, 350
milyar dolarin 100 milyar dolarlik
kisminin konut sektorii icin kulla-
nilmasini diisiindiiklerini dile getir-
di.

Diger yandan, Obama’nin iist dii-
zey danigmanlarindan David Axel-
rod, paketin ilk yarisinin, bankala-
rin yeniden kredi vermesini sagla-
yamadigma dikkat ¢ekti. Bush yo-
netimi, 700 milyar dolarlik kurtar-
ma paketini, bankalarin sorunlu
varliklarin1 almak i¢in olusturmus
ancak daha sonra paketin ilk yarisi-
ni bankalara sermaye enjekte et-

mek icin kullanmigti.

Axelrod, Obama’nin paketin ikinci
yaristyla, finansal sistemi tikayan
sorunlu varliklar: alacak bir kamu
bankas1 kurmay1 planladigini belirt-
ti. Bush yonetiminin Hazine Baka-
n1 Henry Paulson ve Federal Mev-
duat Sigorta Fonu Baskani Sheila
Bair, gecen cuma giinii, yeni hiikii-
metin, kurtarma paketini, bankala-
rin toksik varliklarimi alabilecek ye-
ni bir kurum olusturmak icin kulla-
nabilecegini agiklamisti. Bu arada,
Obama’nin sorunlu varliklar ala-
cak yeni kurum i¢in 350 milyar do-
lar1 yeterli bulmayabilecegi ve
Kongre’den yeni kaynak isteyebi-

lecegi de belirtiliyor.

Avrupa Birligi, kiiresel ekonomik

kriz sonucundaki durgunlugun de-

rin ve uzun siireli olacagini bildir-
di. Avrupa Komisyonu’nun tah-
minlerine gore, Euro kullanan 16
iilke 2009°da yiizde 1.9 daralacak,
tiim Avrupa’da ise kiiclilme yiizde
1.8 olacak. Avrupa Birligi’nde 3.5
milyon is kaybi yasanacak, biitce

aciklar artacak.

Ekonomide ilimli bir diizelmenin
2010’da yaganmasi ongoriiliirken,
biiyiimenin s6z konusu yilda yiizde
0.5 olabilecegi tahmin ediliyor. AB
yetkilileri, 2. Diinya Savasindan bu
yana yasanilan en kotii krizde, go-
rlintimiin hala sira dis1 olarak belir-
sizligini siirdiirdiigii uyarisinda bu-
lunuyor. Yetkililer, ekonomik dar
bogaz1 ifade ediyor. Tahminlere
gore, Ingiltere ekonomisi yiizde
2.8, Fransa ylizde 1.8 daralacak.
Avrupa’nin en biiyiik ekonomisi
Almanya’da ihracatin biiylik darbe
aldig1 ve bu yi1l ekonomisinin yiizde
2.3 daralacag: da tahminler arasin-

da yer aliyor.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bas-
kant Dominique Strauss-Kahn, kii-
resel ekonominin goriinlimiiniin
kotiilestigini ve gelecek yil kiiresel
biiyiimedeki yavaglamanin derinle-
secegini soyledi.

“2009 ig¢in diinya ekonomisinin
goriliniimii 1yi olmayacak™ diyen
Strauss-Kahn, kiiresel ekonomile-
rin ne kadar diismesinin beklendi-

gine iligkin ayrint1 vermedi.
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Enflasyon tek hane

Ocak ayinda Uretici Fiyatlar1 Genel Endeksinde bir
onceki aya gore yiizde 0,23, bir onceki yilin Aralik
ayina gore yiizde 0,23, bir 6nceki yilin ayn1 ayma go-
re yiizde 7,90 ve oniki aylik ortalamalara gore yiizde
12,81 artis gerceklesti. Aylik degisim tarim sektoriin-
de yiizde 0,14, sanayi sektoriinde ise yiizde 0,25 ola-
rak gergeklesti. Endekste kapsanan 768 maddeden
188 maddenin ortalama fiyatlarinda degisim olmaz-
ken, 311 maddenin ortalama fiyatlarinda artig, 269
maddenin ortalama fiyatlarinda ise diisiis gercekles-

ti.

Ocak ayinda Tiiketici Fiyatlart Genel Endeksi bir 6n-
ceki aya gore yiizde 0,29, bir onceki yilin Aralik ayi-
na gore yiizde 0,29, bir 6nceki yilin ayn1 ayma gore
yiizde 9,50 ve oniki aylik ortalamalara gore yiizde
10,54 artis gergeklesti. Ana harcama gruplart itibariy-
le biray 6nceye gore en yiiksek artis ylizde 3,23 ile
cesitli mal ve hizmetler grubunda gercgeklesti. Bir 6n-
ceki yilin ayn1 ayina gore tiiketici fiyatlarinda en yiik-
sek artig ylizde 18,67 ile konut grubunda yasandi. Bu-
nu ylizde 13,19 ile lokanta ve oteller izledi. En biiylik

diisiis ise ev esyasi, giyim ve ayakkabida yasandi.

UFE OCAK 2009 OCAK 2008
(2003=100) (2003=100)
Bir onceki aya gore degisim orani (%) 0,23 042
Bir 6nceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 0,23 042
Bir onceki yilin ayni ayina gore degisim orant (%) 7,90 644
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 12,81 6,08
TUFE OCAK 2009 OCAK 2008
(2003=100) (2003=100)
Bir dnceki aya gore degisim oran1 (%) 0,29 0,80
Bir onceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 0,29 0,80
Bir onceki yilin ayni ayina gore degisim orant (%) 9,50 8,17
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 10,54 8,61
2009 2008
Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis [Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliil [ Ekim [ Kasim | Aralik
Bir dncekd aya gore 023| 256 317| 450| 212| 032| 125 234|090 057| 003| -354
& | degisim
%= | Bir neeki yiln - 023 | 300| 626|1104]| 1339 | 13,76 1518 1249|1148 12,11| 12,08 | 8,11
Aralik ayina gore degisim
) BRI g 029 129] 096| 168| 149| -036| 058 -024| 045| 260| 083 -041
9 degisim
' | Bironcekiym 029 2.11] 309| 482| 638 | 600| 661| 635 683| 9.60| 1052 1006
= | Aralik ayma gore degisim
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Merkezi Yonetim Biitce Gerceklesmeleri

Biitce Gelirleri Kiimiilatif Ocak - Arahk
Gerceklesmeleri (Milyon YTL)

2007 2008 Artis 2008 Y1l

Oide) | e

Genel Biitce Gelirleri 184.235 202.790 10.0 199.410
Vergi Gelirleri 152.832 168.087 9.98 171.206
Gelir, Kar ve Ser. Kazang iizerinden Alinan Vergiler 48.197 54.933 13.9 52.600
Gelir Vergisi 34.447 38.028 10.3 38.100
Gelir Vergisi Tevkifati 31.678 34.833 9.95 35.141
Kurumlar Vergisi 13.751 16.905 22.9 14.500
KVK Goére Alinan Gegici Vergi 13.552 16.205 19.5 14.264
Miilkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 3.645 4088 12.1 4.029
Motorlu Tagitlar Vergisi 3.521 3.944 12.0 3.877
Dahilde Mal ve Hizmetlerden Alinan Vergiler 63.589 67.253 5.76 71.382
Dahilde Alinan KDV 16.793 16.799 0.03 17.652
Ozel Tiiketim Vergisi 39.110 41.832 6.95 44719
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri 3.149 3.695 17.3 3.976
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 28.970 32.774 13.1 33.502
ithalde Alinan KDV 26.493 29.968 131 30.500
Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 7.904 7.297 -7.67 8.978

Harcamalar 203.501 225.967 11.0 222.553




BILANCO

EKONOMIK VERILER

2007 2006 2005 2004 2003 2002
GSYH
(Cari fiyatlarla milyon YTL) 856.387 758.391 648.932 559.033 454781 | 350.476
GSYH (milyon/dolar) 658.786 526.429 481.497 390.387 304.901 | 230.494
GSYH
(Degisim Hiz1 sabit fiyatlarla %) 4.5 6.9 8.4 94 5.3 6.2
Kisibasina GSMH (ABD Dolari) 9.333 6.477 5.008 4.172 3.383 2.598
Uretim Endeksi 145.0 137.6 130.0 1234 112.4 103.3
Toplam Thracat (milyon/dolar) 107.213 85.535 73.476 63.167 47.253 36.059
Toplam ithalat (milyon/dolar) 170.057 139.576 116.774 97.540 69.340 51.554
Dis Ticaret Dengesi (milyon/dolar) -62.844 -54.041 -43.298 -34.373 -22.087 | -15.495
Thracatin ithalati Karsilama Orani1 % 63.0 61.3 62.9 64.8 68.1 69.9
Issizlik Orani (%) 11.0 ©.0) 10.3 10.3 10.5 10.6
Kamu Net Bor¢ Stoku (milyon YTL) | 248.974 259.527 270.617 274.456 250.841 | 215.680
i¢c Borg¢ Stoku (milyon YTL) 255.310 251.470 244.782 224483 194.387 | 149.870
Dis Borg¢ Stoku (milyon/dolar) 247.200 205.548 168.716 160.760 144266 | 129.671
Merkezi Yonetim Borg Stoku 286.3 2455 247.1 235.8 202.6 148.5
(milyar/dolar)
Cari Islemler Dengesi (milyon/dolar) -37.996 -32.193 -22.604 -15.559 -8.036 -1.519

2009 2008 2007
(Bin YTL) 9 Ocak 2 Ocak 26 Arahk 11 Ocak 28 Arahk
Emisyon 32.035.949 32.825.494 32.724.754 26.491.676 27.943.811
Para Arz1
- Ml 79.388.875 83.523.458 83.380.932 71.964.013 77.674.822
- M2 434.341.611 |437.699.247 434.205 424 342.337.313 345.028.428
- M3 459096.379 |461.545.335 458.383.776 367.946.927 370.077.665
Yurti¢i Kaynakli YTL Mevduat | 264.726.474 |266.885.629 268.802.517 209.957.147 209.845.693
- Vadeli Tasarruf 185.626.042 | 185.317.498 184.492.538 145.553.875 144.025.106
- Vadesiz Tasarruf 15.017.769 15.259.256 15.593.007 13.255.222 13.502.656
- Vadeli Ticari 40.298.413 40.129.843 39.693.690 27.675.014 27.046.729
- Vadesiz Ticari 9.875.672 10.273.403 11.511.475 10.384.263 13.150.172
- Resmi Mevduat 13.908.578 15.905.629 17.511.807 13.088.773 12.121.030
Kredi Stoku 274.922.106 |[276.985.572 278.395.523 224.278.233 222.832.596
- Tim Banka Kredileri 274.922.106 |276.985.572 278.395.523 224.278.233 222.832.596
- M.B. Kredileri 0 0 (0] 0 0
Bank. El. Tah. ve Bono 169.828.707 | 171.943.960 171.774.890 147.981.249 148.075.355
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Mevzuat Degisiklikleri

07.01.2009 - Milli Emlak Genel Tebligi (Sira No: 321)
08.01.2009 - 2009 Yili Merkezi Yo6netim Biitce Uygulama Tebligi (Sira No: 1)

- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Uygulamasina fliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standard:
(TERS 1) Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Iligkin Teblig (Sira No: 128)

- Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlere Tliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Stan-
dardi (TERS 5) Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Iligkin Teblig (Sira No: 129)

- Finansal Araglar: Aciklamalara Tliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS 7) Hakkinda Tebligde De-
gisiklik Yapilmasina Iligkin Teblig (Sira No: 130)

- Stoklara Tliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 2) Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Iliskin Teblig
(Sira No: 131)

- Nakit Akis Tablolarina Tliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 7) Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasma
Iligkin Teblig (Sira No: 132)

- Maddi Duran Varliklara fliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 16) Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilma-
sina Iligkin Teblig (Sira No: 133)

- Hasilata liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 18) Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina iligkin Teb-
lig (Sira No: 134)

- Kur Degisiminin Etkilerine Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 21) Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapil-
masina Iligkin Teblig (Sira No: 135)

- Finansal Araclar: Sunuma [ligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 32) Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapil-
masina Iligkin Teblig (Sira No: 136)

- Varliklarda Deger Diisiikliigiine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 36) Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapilmasina Iliskin Teblig (Sira No: 137)

- Tarimsal Faaliyetlere ligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS 41) Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasma
Iligkin Teblig (Sira No: 138)

10.01.2009 - 2008/14564  Tiirkiye Halk Bankas1 Anonim Sirketince Esnaf ve Sanatkarlar Kredi ve Kefalet Kooperatifleri
Kefaletiyle Esnaf ve Sanatkarlara Kredi Kullandirilmasina Dair Karar

12.01.2009 - lthalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine Iligkin Teblig (No: 2009/1)

14.01.2009 - 2009 Yili Merkezi Yonetim Biit¢ce Uygulama Tebligi (Sira No: 3)

- 5510 Sayili Kanun Geregince Kendi Adina ve Hesabma Bagimsiz Calisanlardan 5 Yih Agan Siireye Iligkin Prim
Borcu Bulunanlar I¢in Yapilacak Tslemler Hakkinda Teblig

15.01.2009 - Belediye Gelirleri Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 36)
- Cekle Odemelerin Diizenlenmesi ve Cek Hamilerinin Korunmas1 Hakkinda Kanuna Tliskin Tebligde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (No: 2009/1)
Miikerrer - 2009 Yih Yatirim Programi
17.01.2009 - Bireysel Kredilerle Baglantili Sigortalar Uygulama Esaslar1 Yonetmeligi
- Giimriik Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Y6netmelik
- Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 390)
21.01.2009 - Bor¢lanma Araclarini Kurul Kaydia Alinmasi ve Satisina Tliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: IT, No: 22)
- Ortaklik Varantlarinin Kurul Kaydina Alinmasina ve Alim Satim Ilemlerine Tliskin Esaslar Tebligi (Seri: 11T, No:
36)
- Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri:
VI, No: 23)
- Yatirim Fonlarma fligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig (Seri: VII, No: 37)
22.01.2009 - Ciftlik Muhasebe Veri Agi Sisteminin Kurulus ve Calisma Usul ve Esaslari Hakkinda Y6netmelik
23.01.2009 - Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilma-
sina Iliskin Yonetmelik
24.01.2009 - 2009 Yih Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ve Yeminli Mali Miisavirlik Asgari Uc-
ret Tarifesi
28.01.2009 - 5834 Karsiliksiz Cek ve Prostestolu Senetler ile Kredi ve Kredi Kartlari Borglarina ligkin Kayitlarm Dikkate
Alinmamasi Hakkinda Kanun
29.01.2009 - 2008 Yili Sosyal Giivenlik Kurumu Saglik Uygulama Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
- Tekstil ve Konfeksiyon Ithalatinin Kayda Alinmasina fliskin 2009/21 Sayili Teblig’de Degisiklik Yapilmasi: Hak-
kinda Teblig
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Vergsi Takvimi

02.02.2009

05.02.2009

09.02.2009
10.02.2009

16.02.2009

17.02.2009

20.02.2009

23.02.2009

24.02.2009

25.02.2009

26.02.2009

02.03.2009

05.03.2009

Aralik 2008 Donemine Ait Haberlesme Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Yillik Harglari Odenmesi

2009 Yili Motorlu Tagitlar Vergisi 1.Taksit Odemesi

SSK (Aralik 2008) Sigorta Primlerinin Odemesi

Bag-Kur Sigortalilarinin Ocak 2009 Sigorta Primi ve Saglik Sigorta Primlerinin Odemesi

Aralik 2008 Donemine Ait Mal ve Hizmet Alimlarima Tliskin Bildirim Formu ( Form Ba)

Aralik 2008 Donemine Ait Mal ve Hizmet Satislarina Iliskin Bildirim Formu (Form Bs)

Ocak 2009 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odemesi

16-31 Ocak Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Kargiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi ve Odemesi
16-31 Ocak Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine iligskin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyani ve Odemesi
Ocak 2009 Dénemine Ait Kolali Gazoz, Alkollii Igecekler ve Tiitiin Mamullerine Tliskin Ozel Tiiketim Vergisi-
nin Beyan1 ve Odemesi

Ocak 2009 Dénemine Ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara iliskin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyani ve Ode-
mesi

Ocak 2009 Donemine Ait Motorlu Tasit Araclarina Tliskin Ozel Tiiketim Vergisinin (Tescile Tabi Olmayanlar)
Beyani ve Odemesi

Ocak 2009 Donemine Ait Ozel Iletisim Vergisinin Beyani ve Odemesi

Ocak 2009 Donemine Ait Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Ocak 2009 Donemine Ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Odemesi

2008 IV.Gegici Vergi Donemine (Ekim-Kasim-Aralik) Ait Gelir Vergisinin Beyani

2008 IV.Gegici Vergi Donemine (Ekim-Kasim-Aralik) Ait Kurum Vergisinin Beyani

2008 1V.Gegici Vergi Dénemine (Ekim-Kasim-Aralik) Ait Gelir Vergisinin Odemesi

2008 IV.Gegici Vergi Dénemine (Ekim-Kasim-Aralik) Ait Kurum Vergisinin Odemesi

Ocak 2009 Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine iliskin EK:4 No.lu OTV Bildirim Formu

Ocak 2009 Dénemine Ait Kolali Gazozlara fliskin EK:7 No.lu OTV Bildirim Formu

Ocak 2009 Donemine Ait Alkollii Iceceklere Tliskin EK:8 No.lu OTV Bildirim Formu

Ocak 2009 Donemine Ait Tiitiin Mamullerine Iliskin EK:9 No.lu OTV Bildirim Formu

Ocak 2009 Donemine Ait Dayanikh Tiiketim ve Diger Mallarina iligkin EK:10 No.lu OTV Bildirim Formu
Ocak 2009 Dénemine Ait Yarisma ve Cekilisler ile Futbol Miisabakalarma Ait Miisterek Bahislerle Tlgili Veraset
ve Intikal Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Ocak 2009 Donemine Ait Sans Oyunlari Vergisinin Beyani ve Odemesi

Ocak 2009 Donemine Ait ilan ve Reklam Vergisinin Beyani ve Odemesi

Ocak 2009 Dénemine Ait Miisterek Bahislere Tliskin Eglence Vergisinin Beyani ve Odemesi ile Diger Eglence
Vergilerine iliskin Eglence Vergisinin Odenmesi

Ocak 2009 Donemine Ait Elektrik ve Havagazi Tiiketim Vergisinin Beyani ve Odemesi

Ocak 2009 Dénemine Ait Yangin Sigortasi Vergisinin Beyani ve Odemesi

Ocak 2009 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopajinin Muhtasar Beyanname ile Beyani

Ocak 2009 Dénemine ait Kurumlar Vergisi Stopajinin Muhtasar Beyanname ile Beyan1

Ocak 2009 Donemine Ait Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli Miikellefiyeti Bu-
lunanlar I¢in Makbuz Karsiligr Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Beyani

Ocak 2009 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Beyan1

1-15 Subat Doénemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi ve Odemesi

1-15 Subat Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine liskin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyani ve Odemesi
Basit Usulde Vergilendirilen Miikelleflerin 2008 Yilina fligskin Gelir Vergisi Beyani

Ocak 2009 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Odemesi

Ocak 2009 Dénemine Ait Kurumlar Vergisi Stopaji'min Odemesi

Ocak 2009 Donemine Ait Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli Miikellefiyeti Bu-
lunanlar I¢in Makbuz Karsiligi Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Odemesi

Ocak 2009 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Odemesi

Basit Usulde Vergilendirilen Miikelleflerin Gelir Vergisi 1. Taksit Odemesi

Diger Ucretlerin Gelir Vergisi 1.Taksit Odemesi

Ocak 2009 Donemine Ait Haberlesme Vergisinin Beyani ve Odemesi

SSK (Ocak 2009) Sigorta Primlerinin Odemesi

Bag-Kur Sigortalilarmin Subat 2009 Sigorta Primi Ve Saglik Sigorta Primlerinin Odemesi

Ocak 2009 Dénemine Ait Mal ve Hizmet Alimlarina liskin Bildirim Formu (Form Ba)

Ocak 2009 Donemine Ait Mal ve Hizmet Satiglara [ligkin Bildirim Formu (Form Bs)
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Oc‘a\‘ 01 Ocak Ankara’da 7 iiniversite
ogrencisi dogalgazdan zehirle-
0 nerek yagsamini yitirdi.
02 Ocak Aralik’ta ihracat yiizde 25 diistii. Yillik
ihracat 127.5 milyar dolar oldu.

03 Ocak 8 giindiir havadan ve denizden Gazze’ye yiizlerce
ton bomba yagdiran 75’i cocuk 475 kisiyi oldiiren Israil Or-
dusu kara harekat1 baglatti.

04 Ocak Israil tanklar1, kara harekatinin ikinci giiniinde Gaz-
ze’nin kuzeyi ile glineyini baglayan yollari kontrol altina al-
di.

05 Ocak Israil’in Gazze’ye yonelik saldirilarinda 20 ¢ocuk
daha yagamini yitirdi.

06 Ocak Israil Gazze’deki operasyonu genisletirken, BM’ye
ait li¢ okul vuruldu, cogu ¢ocuk 43 Filistin’li 6ldii.

07 Ocak Ergenekon operasyonu kapsaminda Yargitay Onur-
sal Bagsavcisi'nin evi basildi, emekli genereller, gorevdeki as-
kerler, akademisyenler gozaltina alindi.

08 Ocak Genelkurmay Bagkani Basbug, Giil ile Erdogan’a
gozaltilarla ilgili goriis ve degerlendirmelerini sundu, Yargi-
tay Bagkanlar Kurulu olagantistii toplandi, duyulan endiseler
dile getirildi.

09 Ocak Eski Ozel Harekat Daire Bagkani Vekili Ibrahim Sa-
hin’in evinde ¢ikan krokiden cesitli silah ve patlayicilara ula-
sildi.

10 Ocak Ergenekon operasyonunda gozaltina alinan MGK
eski Genel Sekreteri emekli Org. Tuncer Kili¢ tutuksuz yargi-
lanmak tizere serbest birakildi.

11 Ocak Ergenekon orgiitiine iiye olmakla tutuklanan eski
Ozel Harekatci Ibrahim Sahin, Ermenilerle ilgili istihbarat
toplayip MiT e ve askeri yetkililere aktardigim soyledi.

12 Ocak Ergenekon sorusturmasi kapsaminda tutuklanan
Yarbay Mustafa Donmez’in evinde bulunan adreslerde yapi-
lan aramalarda ¢ok sayida patlayict madde buludu.

13 Ocak Milli Egitim Bakan1 Celik’in 81 ildeki ilkdgretim
ve liselere gonderdigi genelgeyle 6grenciler Filistin’de haya-
tin1 kaybedenler icin bir dakika saygi durugsunda bulundu.

14 Ocak Israil’in Gazze operasyonu 20. giiniine girerken 6lii
sayist 1000’1 yarali sayisi 4 bin 580’1 gegti.

15 Ocak Israil Gazze’de medya merkezi ve 500 hastanin yat-
t1g1 bir hastaneyle BM binasin1 vurdu.

16 Ocak Maliye Bakanlig1, kiiresel krizin Tiirk ekonomisin-
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deki olumsuz etkilerini azaltmaya doniik tesvik mekanizma-
lar1 tizerinde caligtigini acikladi.

17 Ocak Israil Gazze’de tek tarafli ateskes ilan etti ancak as-
kerlerini cekmeyi kabul etmedi.

18 Ocak Israil’in ilan ettigi ateskesin ardindan Hamas’ta bir
haftaligina ategskese uyacagini agikladi.

19 Ocak Cem Ersever’den sonraki JITEM komutani olarak
bilinen emekli Albay Abdiilkerim Kirca evinde 6lii bulundu.

20 Ocak Amerikan tarihinin ilk siyah bagkani1 Brack Hiiseyin
Obama, Washington’da 2 milyon kisinin izledigi térende ye-
min ederek gorevine bagladi.

21 Ocak Cumhurbagkan1 Giil’tin yasama, yliriitme ve yarg
organlarinin bagkanlarini bulusturdugu yemekli zirvede sav-

cilarin usul yasalarina uymast istendi.

22 Ocak Ergenekon’un 11. dalgasinda sendika, televizyon ve
evler basildi. Sendikact Mustafa Ozbek, 20 kadar subay ve
0zel harekat¢ininda aralarinda bulundugu 30’dan fazla kisi

gozaltina alindi.

23 Ocak Dolar, euro, sterlin ve gelismekte olan iilke para bi-
rimleri karsisinda yiikselise gecti.

24 Ocak Karsiliklar yonetmeligine esneklik getiren BDDK,
kredisini 6demekte zorlanan sirketlere yeniden masaya otur-
ma sansi tanidi.

25 Ocak Giimiishane’deki Zigana Gegidi'nde yiiriiyiise ¢1-
kan grup ¢1g altinda kald1. Olayda 10 kisi hayatin kaybetti.
26 Ocak Merkez Bankas1 Bagkan1 Yilmaz kiiresel ekonomik
krize bagl olarak enflasyon hedefinin gerisinde kalmay1 bek-
lediklerini acikladi.

27 Ocak Bagbakan Erdogan, IMF’le goriismelere ara veril-
digini soyledi. Goriismelerin mali kural ve KiT’lere doniik

28 Ocak Davos’ta diizenlenen Diinya Ekonomik Foru-
mu’nun 39’uncusuna 41 iilkenin devlet bagkani ve binlerce
isadamu katildi.

29 Ocak Davos’ta Ortadogu konulu panelde Israil Cumhur-
baskan1 Peres’le sert bir tartismaya giren Bagbakan Erdogan
sozleri kesilince salonu terk etti.

30 Ocak Bagbakan Erdogan’m Davos’ta Israil Cumbhurbag-
kan1 Peres’e karsi yaptig1 ¢ikis ve paneli terk etmesi diinya
giindemine yerlesti.

31 Ocak Dogalgaz fiyat1 evlerde yiizde 17, sanayide ylizde
18 diistirtildii.
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