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Dergide yayinlanan yazilarin yaym hakk1

Bilanco Dergisi’ne aittir.

Kaynak gosterilmeden bir bolimil veya

tamami alint1 yapilamaz

Yabanci uzmanlar

MF, Dunya Bankasi, OECD gibi kurumlar gelismekte olan uilkeler

uzerinde 6nemli bir yaptirim giiciine sahip. Geligsmis ulkelerin

patronlugunda olan bu tir uluslararas: kurumlar, tilkelere kendi
bakis agilarin1 empoze etmekteler Yayinlanan raporlarda, verilen
tavsiyelerde elbetteki dogru olan 6nemli saptamalar bulunmaktadir.

Ancak her uilke i¢in ayni sablonun uygulanmas: miimkin degildixt

Ulkeler kendi 6zgil kosullarina uygun politikalar belirlemeli ve uygu-
lamalidir Bu politikalar belirlenirken gelismis uilke ornekleri elbetteki

yol gosterici olmalidir

Basta burokrasi olmak uizere bazi ¢evreler istek ve beklentilerini
ulkemize gelen yabancilara aktararak ve bazen onlar1 yanlis yon
lendirerek, uilke ¢ikari yerine kisgisel veya kurumsal ¢ikarlarini kollama

pesindeler.

Bu hastaliga bir bagka yansimada, Turkiye’yi yabanci uzmanlara karsi
kuicuk gosterme hastaligl. Turkiye’de sanki hi¢ bir caligma, tretim

yokmus gibi davranmak tilke insanimizin yillardir var olan bir hastaligi.

Turkiye’yi yonetenler, kendi uzmanlarina, kendi insanlarina giivenmek
yerine, yillardir yabanci hayranligiyla hareket ettiler Yabanci uzman-
larin gorusleri bag taci edildi. Daha dnceden ayni Oneri ve saptamalari,

yapan yerli uzmanlarin goriig ve onerileri ise hig itibar gormedi.

Bu politikalar iilkemize buytik zaman ve enerji kaybettirmektedir.
Turkiye’yi kucuk gostermek, kendi ¢ikarlari icin yabanci uzmanlari
yanlis yonlendirme sevdasindan mutlaka vazgecilmeli. Karar merci-

leride bu yanliga taviz vermemelidir.

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile okuyacaginizi umdugumuz haber ve

arastirmalara yer verdik. Gelecek sayimizda bulugsmak dilegiyle...

Nail SANLI

Genel Sekreter
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Vergivi limler oduyor?

TURMOB tarafindan yayinlanan Vergi Raporu 2005, Tiirk vergi sistemi -
ni ayrintilt bir analize tabi tutarak, ¢oziim onerileri sundu. Rapora gore;
Tiirkiye’de toplanan kurumlar vergisinin yarisini 20 miikellef odiiyor.

Gelir vergisi beyanlarina gore, 1 milyon 241 bin miikellefin yillik ortala

ma geliri 6 milyar 740 milyon, aylik ortalama kazanct da 562 milyon TL
diizeyinde. Basit Usule tabi miikellefler ise yillik olarak 76 milyon lira,

aylik 6 milyon 330 bin lira vergi odiiyor. Bir asgari ticretli ise aylik 59 mil

yon lira gelir vergisi odiiyor.

URMOB tarafmdan
yayinlanan “Vergi Ra-
poru 2005” Turk vergi

sisteminde yasanan celigki ve si-

kintilar1 ortaya koyarak ¢oziim
onerilerine yer verdi. Raporda,

Turk vergi sisteminin ciddi bir

reform suirecine tabi tutulmasi

gerektigi ifade edildi.

Rapor, Turk vergi sisteminin iki
temel unsurunu olugturan Kku-
rumlar ve gelir vergisinin geldi-
&i boyutu da analiz ederek, sis-
temin ne kadar bozuldugunu ra-

kamlarla ifade etti.

Kurumlar vergisini kimler
oduyor?

Rapora gore; 2004 yilinda tahsil
edilen 8.7 katrilyon lira kurum-
lar vergisinin yuzde 52’sini sa-
dece 20 miukellef 0demigtir. Yi-
ne 2004 yilma iligkin olarak
yaklasik 632 bin mukellef tara-
findan ddenen kurumlar vergisi-
nin, yuzde 69’u sadece 100 mii-
kellef tarafindan ©denmistir.
Tabloyu biraz daha genislettigi-
mizde yine 2004 yili kazanglari
uzerinden tahsil edilen kurumlar
vergisinin yliizde 89’unu yakla-

sik 6 bin milkellef tarafindan

odendigini, geriye kalan yuzde
11’inin ise 626 bin miukellef ta-
rafindan 6dendigini goruiyoruz.
Diger taraftan, toplam 632 bin
adet mukellefin kazanclar1 uize-
rinden ddeyecegi kurumlar ver-
gisinin toplam vergi gelirleri
icindeki pay1 ise olmasi gereken
den ¢ok uzak durumdadr ve
2004 yilinda yaklasik yuzde 9
olarak gerceklesmistir (8,7 kat-
rilyon lira veya milyar YTL).
Yukaridaki rakamlar gozoniine

alindiginda kurumlar vegisinde

bazi koklu degisikliklere gitme-
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nin zamaninin geldigi hatta ge¢
tigi net bir sekilde goriilmekte-
dir. Kurumlar vergisi hasilatin-
daki dugukluk ve dagilimindaki
adaletsizlik izerinde 6nemle du-

rulmas1 gerekmektedir.

Turkiye’de Kurumlar vergisinin

edilen yeni mukellefiyet sayisi
17.275 olmaktadir.

Temmuz 2005 tarihi dikkate ali-
narak, kurumlar vergisinin mu-
kellef sayis1 acisindan iller bazin
da degerlendirdigimizde en faz-
la mukellefin 229.938 adetle Is-

afiyet ve istisna taninmig olmast
dir.

Ikincisi kurumlar vergisi ile ilgi-
li mevzuatin daginiklig1 ve bu da
gmikligm olusturdugu vergisel
bosluklardir. Yine bu baglamda

ve igtirak iliskileri

mukellef sayisi, g N  kapsammda  ¢ok-
o ‘\

Temmuz 2005 ~ 77 | uluslu irketlerin

o TURMOB ;

sonu 1t1bar1yle TURKIYE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLER iU ayrica masaya yatr
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIiRLIGI It
(UNION OF CHAMBERS OF CERTIFIED PUBLIC ACCOUNTANTS OF TURKEY) |

595.853, 2004 | rilmast, off-shore ve-

sonu itibariyle ‘ ya vergi cenneti ola-

ise 632.093'tur.
Rakamsal olarak
goriinen bu azal-
ma esas olarak
2004 yili icinde
yasalasan 5228
sayili Kanun ile
VUK’nda yapi-
lan bir degisik-
likten ileri gel-
mektedir. Bu de-
gisiklik ile ote-

den beri mukel-
lef kaydi bulu-
nan, ancak uzun
bir suredir faali-
yette bulunmadi-
&1 tespit edilen
fiktif nitelikteki
mikelleflerin kayitlar vergi da-
ireleri tarafindan otomatik ola-
rak silinmigtir. Ocak-Temmuz
2005 arast donemde kaydi sil+
nen miukellef sayis1 53.515tir.
Bu durumda 2005 yilinda tesis

TURMOB YAYINLARI - 269
ANKARA - 2005

tanbul'da, en az miukellefin ise
168 adetle Tunceli'de oldugunu

gormekteyiz.

Kurumlar vergisi hasilatinin dix
suklugindeki nedenlerden en

onemlisi, cok fazla sayida mu-

rak adlandirilan bok
gelerle iligkilerinde
i duzene baglanmasi

I|  gerekmektedir.

||  Uclncusi, serbest

| bolgeler, teknoloji

bolgeleri, organize
sanayi bolgeleri vb.
vergisiz alanlar ya-
ratilmasi, bu bolge
lerde denetimin ye-
tersizligi ve deneti-
min muvazaali veya
pecelenmeli islem-
ler uzerine hemen

[ hemen hi¢ gideme-

mesi seklinde Ozet-
lenebilir.

Gelir vergisini kimler 6diiyor?
Turkiye’de gelir vergisi mukel-
lef sayisi, Temmuz 2005 sonu
itibariyle 1.694.339’dur. Aralik

2004 sonu itibariyle ise bu ra-
kam 1.774.568 olarak gercek-




+CM K MNTANITIM - 4

lesmistir. Rakamsal olarak go-
rinen bu azalma esas olarak
2004 yil1 icinde yasalagsan 5228
sayili Kanun ile VUK’nda yapr-
lan bir degisiklik ile Oteden beri
miukellef kaydi bulunan, ancak
uzun bir suredir faaliyette bu-
lunmadig tespit edilen fiktif nt
telikteki mukelleflerin kayitlar
vergi daireleri tarafindan otoma-
tik olarak silinmesinden kay-

naklanmaktadir.

Ocak-Temmuz 2005 arasi do-
nemde kaydi silinen milkellef
sayis1 91.893tur. Bu durumda
2005 yilinda tesis edilen yeni
miukellefiyet sayis1 11.667 ol-

maktadir.

Temmuz 2005 tarihinde gelir
vergisi mitkellef sayisini iller ba
zinda degerlendirdigimizde en
fazla mukellefin 421.935 adetle
Istanbul'da, en az miikellefin ise
1.111 adetle yine Tunceli’de ol-

dugunu gormekteyiz.

Vergi gelirlerinin yuzde 90’a ya-
kin bolumiinuin toplandigi ote
masyonlu vergi dairelerine veri-
len gelir vergisi beyannameleri
incelendiginde asagidaki ilging
tablo goze carpiyor.

Gelir Idaresi Bagkanligi'nin vert
lerine gore, beyannameli gelir
vergisi milkellefleri, 2004 yili
gelirleri i¢in bu y1l mart ayinda 1
milyon 241 bin 653 adet beyan-

name vermis ve toplam 8 milyar
369 milyon 579 bin 741 YTL, (8
katrilyon 3609 trilyon 579 milyar
741 milyon lira) gelir beyan
edilmis. Yani gelir vergisi be-
yanlarina gore, 1 milyon 241 bin
mikellefin yillik ortalama geliri
6 bin 740, aylik ortalama kazan-
c1da 561.7 YTL duzeyinde.

Bunun 562 milyon 673 bin
YTL'lik bolumunu 28 bin 774
yeminli mali mugavir ve muha-
sebeci, 561 milyon 760 bin
YTL'lik bolumunit 16 bin 543
eczaci, 278 milyon 289 bin
YTL'lik bolumunu de 26 bin
685 miuteahhit tarafindan beyan

edilmis.

6 bin 913 akaryakit bayii 70 mil-
yon 884 bin, 80 bin 466 bakkal
ve supermarket 262 milyon 795
bin, 27 bin 814 avukat 375 mil-
yon 99 bin, 909 noter de 222
milyon 181 bin YTL kazang bil-

dirmis durumda.

2004 yilinda ortalama asgari uc
ret 433 milyon 500 bin lira oldu-
gu ve bir asgari Uicretlinin aylik
ortalama 59 milyon lira gelir ve
damga vergisi ddemesine kar-
sin, dig protez ve laboratuvarla-
rinin odedigi aylik gelir vegisi
31, deterjan sanayi uruinlerinin
ticaretiyle ugrasanlarn 40.7,
ayakkabi imalat¢ilarinin 64, deri
den mamul esya imal edenlerin
43.6, mobilyacilarin 62.7, lokan

talarm 55, kirkculerin de 50

milyon lirada kaliyor.

Ayrica beyanlarina gore, eczane
ve ila¢ depolari, dis protez ve la-
boratuvarlari, toprak sanayicile-
ri, un imalat¢ilar1 ve saticilari,
mensucat sanayicileri ve kon-
feksiyon imalatcilarinin 2004 yi
I1 ortalama gelirleri, bir onceki
yilin da altina indi. Seyahat ve
turizm acentalari, otel ve motel-
ler, deri ticareti yapanlar, deri-
den mamul esya imal eden ve
satanlar ile mobilyacilarm ka-
zanglar1 ise hemen hemen ayni

seviyelerde kaldi.

En fazla matrah beyan eden
meslek grubu yine noterler. No-
terler 2004 yilinda aylik ortala
ma 20,368.69 YTL kazanc be-
yan etmigler. Noterleri ortalama
3,273.53 YTL ile sanatcilar izle-
mis. Deterjan imali ile istigal
edenler 2.925,86 YTL kazang
beyan ederek ucuincu sirayi, Ec
zaneler ise 2,829.80 YTL beyan

ederek dorduncu siray1 almiglar

Bu tablodan daha vahimi, basit
usulde vergilendirilenler acisin
dan gecerli durumda. Ulkemiz-
de 2004 Aralik itibariyle basit
usule tabi 814.532 miukellef var,
bunlarin her biri 2004'de, yillik
olarak 76 milyon lira yani aylik
6 milyon 330 bin lira vergi ode-
migler. Bu da kanamaya devam

eden bagka bir yara.
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Vergiler faiz odemelerine
ogicdiyor

Tiirkiye’de toplanan vergiler egitim harcamalarina, saghk harcama -
larina veya yatirnma gitmiyor. Kamu harcamalarimin kaynagim faiz
odemeleri olugturuyor. 2005 yili icerisinde 70 milyon insaninizin ya -
rattigr milli gelirin yiizde 12°si devlete bor¢ verenlere gidecek.

aizlerin dugmesine kar-

sm Turkiye’de topla-

nan vergilerin hala ¢ok
buyuk bir bolumiu devlete borg
verenlere gidiyor. Toplanan ver-
giler egitim harcamalarina, sag-
lik harcamalarina veya yatirima
gitmiyor. Yani kamu harcamala-
rinin kaynagi yuksek egitim veya
saglik harcamalar1 degil, faiz
odemeleri. Vergiler de bu ode-
meleri karsilamak icin kullanile

yor.

2004 yilinda ek vegi, normal
vergi, vergi barig1 gibi topladig:

miz tum vergilerin yuzde 57'si
egitime, sagliga veya yatwrma
harcamalarma degil, dogrudan
bor¢larm faizini odemek icgin

kullaniliyor

2005 yilindaTurkiye’nin GSMH
rakami 450 milyar YTL olarak
tahmin ediliyor. Yine 2005 yili
butgesinde i¢ borg faiz 6demele-
ri i¢in 56,4 milyar YTL ayrilmig
durumda. Yani 2005 yili igerisin
de 70 milyon insanimizin yaratt:
&1 milli gelirin yuzde 12’si dev-

lete bor¢ verenlere gidecek.

Devlete bor¢ verenlerin elde et-

tigi faiz gelirinin 303.400
YTL’si (303,4 milyar liras1) i¢in
ise bes kurus ver gi alinmayacak.
(Bu rakam 2004 yilinda elde edi
lenler i¢in gegerli, 2005 yilinda

bu tutar daha da artacak)

Oysa 2005 yilinda ekonomide
mal ve hizmet ureterek 100 TL
gelir elde eden herkes, bunun
yaklagik 23 lirasin1 devlete veigi
olarak verecek, devlet ise bu 23
liranin 11,7 lirasim sadece ken
disine bor¢ verenlere faiz olarak
odeyecek. Odenen bu faizler ise

buyuk tutarlar icin 3-5 bin, di-
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VERGIi GELIiRLERININ FAiZ HARCAMALARI KARSILAMA

ORANI (%)
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gerleri icin ise aileleri ile birlik-
te yaklasik 1 milyon kisiye gide-
cek. Yani 2005 yilinda da 70
milyon caligacak, yaklagik 1
milyon hatta 3-5 bin kisi kilim
kipirdatmadan yiyecek !

BDDK’nin verilerine gore Tur-
kiye’deki bankalarda 78 milyon
144’1 yurtici, 422 bini de yurtdr-
s1 adreslilere ait olmak uzere
toplam 78 milyon 556 bin vade-
li ve vadesiz Turk Liras1 ve ya-
banci para cinsinden acilmig
mevduat hesab1 bulunuyor. S6z
konusu hesaplarin 76.3 milyo-
nunda 10 milyar liraya kadar
mevduat bulunuyor. Toplam he-
saplarin yuzde 97’sini olusturan
bu hesaplardaki mevduat ise
mevduatin

toplam yuzde

16.4’tnu barindirtyor

Hesaplarin 1 milyon 567’sinde

11-50 milyar arasi, 596.5 binin-
de 51-250 milyar lira arasi, 61
bininde de 251 milyar-1 trilyon
lira arasinda mevduat bulunu-

yor.

11-50 milyar liralik buyukluge
sahip mevduat hesaplar1 toplam
mevduatin yuzde 20.9’unu, 51-
250 milyar lira arasindaki hesap-
lar yuzde 22.6’sm1, 251 milyarla
1 trilyon lira arasindaki mevdu-
atlar ise toplam mevduatin yuz-

de 12.6’s1n1 kontrol ediyor

BDDK’nin raporunda, bankalar-
daki hesaplarin yuzde 99.2°sinde
50 milyar liranin altinda mevdu
at bulundugunu ve bu hesaplarin
toplam  mevduatin  yuzde
37.2’sini kontrol ettigi dile geti-

riliyor.

BDDK verilerine gore Turki-
ye’de 4 bin 705 gercek kisinin 1

trilyon liranin tizerinde mevdua-
t1 bulunuyor ve bankalarda 1
trilyon liranin tizerinde mevdua-
t1 bulunan vatandaglarin sayisi
azalirken, bu hesaplardaki orta-
lama mevduat tutar1 3.6 trilyon-
dan 5.6 trilyona ¢ikmis durum-

da.

Vergi sistemimize gore mevduat
hesaplarindan ne kadar faiz geli-
ri elde edilirse edilsin ister 500
milyon lira, isterse 500 milyar
lira kesilen verginin oran1 ayni,
ortalama %18. (Stopaj oran1 va-
denin stresine gore degistigi
icin ortalama oran kullanilmig-
tir) Oysa mali glice gore vergi
alinabilmesi icin vergi tarifesi-
nin artan oranli olmasi gerektigi

bilinen bir gercek.
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DUSUK kur yuksek iz politikas|

TURMOB tarafindan yayinlanan ekonomik raporda diisiik kur yiiksek
faiz politikastnin ekonomiye zarar verdigi saptamasinda bulunuldu.
Ekonomik alanda yasanan olumlu gelismelerin, diisiik kur — yiiksek
faiz politikasinin bir uzantist oldugu, soézkonusu politikanin, bu haliy -
le, dis bor¢ artist ile finanse edilen ictiiketim genislemesine ve yerli
liretim siireci ile sermaye ve istihdamin disariya kaymasina neden ol -
dugu ve dolayisiyla ekonomiye onaridmaz zararlar verdigi goriigii yer

ald.

URMOB

yaymlanan ekonomik

tarafindan

rapor 2004 yili ekono-
mik gelismeleri ile 2005 yilinin
ilk yarisinda yasanan ekonomik
gelismeleri analiz etti. Raporda,
yasanan ekonomik gelismeler
degerlendirilerek; enflasyonun
hizla dustigu bir ortamda guglu
bir ekonomik buiyimenin sag-
lanmasi, reel faiz hadlerinin be-
lirgin sekilde dusmesi, kamu
mali yapisinin daha saglikli bir
yapiya kavusmasi, yatirimlarin
tekrar canlilik kazanmasi, istilk

dam hacminin geniglemeye

baglamasi ve ihracatta dikkat
cekici bir buyumenin gercek-
lestirilmis olmas1 olarak ozet-
lendi. Suphesiz tum bu gelis-
melere olanak saglayan ve not
edilmesi gereken bir diger
onemli husus da giiven ortamin-
daki ve gelecege iliskin beklen-

tilerdeki iyilesmedir.

Bu u¢ yillik donemde yillar iti
bariyle sirasityla GSMH yuizde
7.9, yuzde 5.9 ve yuzde 9.9 ora-
ninda buyumis, yillik ortalama
olarak TUFE 2001 yilindaki
yuzde 54.4 duzeyinden, tedrici
bir sekilde, 2004 yilinda yuzde

10.6’ya ve Temmuz 2005 ay1
itibariyle yuzde 8.68’e gerile-
mis, ihracat 2004 yilindaki 62.8
milyar Dolar dizeyiyle, 2001
yilindakinin tam iki katina ¢ik
mis. Hazine i¢ borg ihaleleri or-
talama bilesik faiz orani 2001
yilindaki yuzde 99.1 duzeyin
den, 2004 y1il1 ortalamasi olarak
yuzde 25.7’ye ve 2005 yazi iti-
bariyle yuzde 16-17 ‘ye dus-
mis, bu yillar itibariyle reel fa-
iz haddi ise yuzde 35.5’ten yuz-
de 16.6’ya ve icinde bulundu-
gumuz ginler itibariyle yuizde

8.0-9.0 araligma gerilemisgtir.




+CM K MN TANITIM * 8

Kamu maliyesinde ise kayit dr
sitligin boyutu gibi yapisal se
runlar onemini korurken, izle-
nen siki maliye politikasi netice
sinde olumlu gelismeler saglan-
mig, kamu kesimi bor¢lanma
gereginin GSMH’ya olan orani
2001 yilindaki yuz
de 16.4 duzeyinden,
2004 yilt itibariyle
yuzde 5.9’a dusuru-

lurken, kamu net fa-
odemelerinin
GSMH’ya olan ora-
ni1 ise, 2001 yilindaki
yuzde 26.4 oranmn-
dan 2004 yili itiba

riyle yarist duzeyine,

iz

yuzde 13.1°e dusii-
rulmistir.

Benzer bir olumlu
gelisme sabit serma-
ye yatirimlari alanin
da yasanmis, reel
anlamda enflasyon-
dan arindirilmis ola
rak 2001, 2002 ve
2003 yillarinda sira

N

siyla yuzde 24.4,

G

yili ilk ¢eyrek yatirim harcama
lar1 toplamina gore yuzde 6.9

oraninda yukselmisgtir.

Suphesiz yakin gecmis donem-
de ekonomik alanda almmig
olan bu dikkat ¢ekici mesafe,

Avrupa Birligi’nin, gecen yil

TUR
TURKIYE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLER

VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BiRLIiGI
(UNION OF CHAMBERS OF CERTIFIED PUBLIC ACCOUNTANTS OF TURKEY)

TURMOB YAYINLARI - 271
ANKARA - 2005
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sinde buyuk bir katki saglamig-
tic Ongordugu disipline uyum
gosterilmesi sayesinde, izlen-
mekte olan program, ekonomi-
nin disik enflasyon ortaminda
tekrar buyiime siireci igersine
girmesini, faiz hadlerinin dugui-

rulebilmesini  ve
kamu faiz 6demele-
ri ile bor¢ yukiiniin
kamu gelirlerine ve
milli hasilaya olan
oranlarmda dusus
egiliminin yakalan-
masini, ayrica ban
kacilik kesiminin
daha sihhatli bir ya-
piya kavusturulma-
sin1 olanakli kilmis

tic

Ancak yukarida, ul-
kemizin yakin gec-
mis donemde eko-
nomik alanda sergi-
ledigi istikrarli ve
olumlu gelismeye
iligkin olarak veri-
len tablo dikkatli
bir sekilde deger-

A
—|

yuzde 1.4 ve yiizde 1.3 daralan
sabit sermaye yatirimlar1 2004
yilinda 28.1 oraninda bir buyix
me sergilemistir. Yatirimlardaki
genigleme 2005 yili ilk ceyre-
ginde de surmis ve sabit ser-
maye yatirimlari, bir onceki yil
ayn1 doneme gore yuzde 57.6

oraninda artmig bulunan 2004

Aralik ayinda Turkiye ile yapr-
lacak uyelik miuizakerelerinin 3
Ekim 2005 tarihinde baslamasi
hususunda karar almasinda da

cok dnemli bir rol oynamistir.

IMF gbzetimindeki ekonomik
program, iilkemizin ekonomik
acidan daha guclu ve soklara

kars1 daha dayanikl hale gelme-

lendirilmeli ve ayni zamanda
gecmiste yapilan yanliglarm
tekrar yapilmamasi icin bir uya

r1 demeti olarak ele alinmalidir

Zira yukarida ¢izilen ve istikra-
ra kavustugu izlenimi veren bu
ekonomik tablo “surdurtlebi-
lir” degildir. Bu tablonun temel

dayanaklarmdan birisi, dugiik
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enflasyonun, hizli bilytimenin,
artan yatirimlarin altinda yatan
temel olgu “yuksek faiz, dusuk

kur” politikasi ve uluslararasi f

nans piyasasindaki likidite bol-

lugudur. Yuksek faiz kisa vade-

li yabanci sermayeyi cekip, do-

viz arzini arttirarak kurun dusuk
kalmasina neden olmaktadir Zi-

ra doviz getirip, TL'na ¢evirip

Hazine kagidina yatirim yapmak
uluslararas1 6lcekte ¢ok buyik
gelir getirmektedir. Nitekim

dalgalanmalar gostermekle be-

raber Turk Lirasi, 1995 baz yilt

na gore veya 2001 krizi ertesin-

de degerinin tabana vurdugu o

yilin yaz aylarina gore yuzde 60
oraninda daha degerli konuma
gelmis bulunmaktadir. Diger bir
ifade ile satinalma giicti parite-

sine gore TL. i¢-dig enflasyon

farki kadar deger yitirmedigi gi-

bi, 2001 kasim ayindan itibaren,
dalgalanmalar gostermekle be-

raber surekli bir deger kazanimi
gostermigtir.

Dusuik kur, nihai ithal mal ve

girdi fiyatlarin1 dondurmak, hat

ta ucuzlatmak suretiyle enflas-

yonun dusgiiriilebilmesine katki

saglamaktadir, i¢ tuketimi canli
tutmaktadir, dusuk makine-

ekipman fiyatlariyla yatirimlari
ozendirmektedir ve bu sekilde

buytime hizmi arttirmaktadir.

Esasen 2004 yilinin olagandist
ekonomik butyimesi de esas iti-

bariyle i¢c tuketim ve yatirim

harcamalarinin canli olmasindan
kaynaklanmigtit Ve siiphesiz
dusuk kur ihracati baltalamakta
ve ithalati1 6zendirmektedir. Ni-
tekim yukarida deginilen ihra-
cattaki artig hizi icinde bulundw
gumuz aylarda belirgin sekilde

yavaglamisgtir.

Ancak ekonomik alanda olumlu
yonde izlenim veren ve yukarr-
da temas edilen bu gelismeler
bir dlcude, izlenmekte olan
“dusuk kur — yuksek faiz” poli-
tikasinin bir uzantist olup, soz
konusu politika, bu haliyle, dis
borg artisi ile finanse edilen i¢-
tuketim genislemesine ve yerli
uretim sureci ile sermaye ve is-
tihdamm disariya kaymasma,
ihracina neden olmakta ve dola-
yisiyla ekonomiye onarilmaz
zararlar vermektedir. Cin’in, Ja-
ponya’nin diger bircok iilkenin
paralarinin degerinin yukselme
sini dnlemek icin ortaya koy-
maktan c¢ekinmedikleri yogun

cabalar bize ornek olmalidit

2004 yil1 “Cari Islemler Hesab1”
acig1 15.6 milyar dolar1 ya da
GSMH’nin yuzde 5.3’unt bul-
mustur. Bu tutarin yaklasik 6
milyar dolarinin kaynagi belli
olmayip, “Net Hata Noksan”
kaleminde gozilkmektedir. Bu
acigin kisa vadeli yabanci ser
maye akimlariyla veya varlik
satigtyla surdurilebilmesi ola-
nakl1 degildir.

Dolayisiyla TL’'nm degerinde

bir duzeltme hareketi olmasi1 ve

duzeltme hareketinin, yine Ey-

lal 1994, Kasim 2000 ve Subat

2001°de yasandig1 gibi dovize
ani atak seklinde kendini gos-

termesi olasilig1 buyuktur

Bu durumda Merkez Bankasi

gecmiste yapian hatalardan

ozenle kacinma mecburiyetin-

dedir. Bir “overshooting” — do-

viz degerinin bir panik atakla

gecici bir suire i¢in olmasi gere-

kenden daha yuksek bir duzeye

firlamas1 — durumu hasil olsa
dahi, dovizin degerini sabit tut-

mak amaciyla veya doviz fiyati
artiglarinin enflasyona katkisini
on plana alip, TL. degerini yuk-

sek duzeyde tutma 1srari iginde
olmamalidir Yabanci sermaye-

darlar1 korumak i¢in IME elde-

ki yuksek doviz rezervleri ile

mevcut kurun savunulmasini

—yabancilar paralarini alip, gide

ne kadar - istese dahi, doviz fi-

yatinin, dyle bir durumda “dak

gali kur” rejiminin bir geregi

olarak serbest piyasa tarafindan

belirlenmesine izin vermelidir.

Aksi yonde bir davranigin bede-

li, zaten TL. varliklara yaptikla

r1 yatirimlar {izerinden iyi para
kazanmis olan, basta yabancilar

olmak uzere sermayedarlara,

hesapsiz ilave kaynak aktarimi
ve iilkenin fakirlesmesi olacak-

tir
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PG iften kurtuidy, ocur bedel odedi

Denetim faaliyeti alaminda piyasaya hiikmeden dort biiyiik sirketten bi -
risi olan KPMG’nin, 1996-2002 yillarinda miisterilerine sagladig, suis -
timal iceren, fesat karisan vergi muafiyeti hizmetleri nedeniyle sikintili
bir donem gecirdi. KPMG, Amerikan Hiikiimeti ile bu sozkonusu vergi
yolsuzlugu konusunda anlagmaya vardi. Sucg defteri cok kabarikti ve ha

liyle odedigi fiyat da yiiksek oldu.

PMG i¢in bir hayat me-

selesi niteligi kazanan

bu sorusturmada Huku-
met , KPMG tarafindan 1996-2002
yillarmda miusterilerine sunulan
vergi musavirligi hizmetleri yoluy-
la, baz1 zengin vergi mukellefleri-
nin 11 milyar dolar tutarinda ash
astar1 olmayan zararlar gostermek
suretiyle 2.5 milyar dolar tutarinda
vergi kagirdiklarini iddia ediyordu.

KPMG agustos ayinin sonlarinda
Amerikan Hukumeti ile, firmanin
cezai bir mahkumiyet almasini1 on+
lemek uzere bir anlagmaya vardi.
Anlagmaya gore firma yanlis yap-
tigin, verdigi vegi muafiyeti hiz-
metlerinden birisinde yolsuzluk
bulundugunu kabul ediyor. Ameri-
kan Dabhili Gelir Idaresi’nin vergi
geliri kaybina ugramasina yol actr
g1 i¢cin KPMG, Hukiimete 456 mil-

yon dolar tutarinda tazminat ode-
meyi kabul ettigi gibi, bir bagimsiz
gozetim gorevlisinin atanmasi ve
firmanin bundan boyle vergi danig-
manlig iglerini timuyle birakmasi
gibi diger bazi dbnemli yaptirimlarin
altina da imza atiyor Hernekadar
verilen ceza urkutuci ise de, vari-
lan sonucun bazi ayrintilar1 kadar
onem tagimiyor.” Bunlardan birin-
cisi, KPMG’nin sagladig1 igbirligi
ile, ikisi vaktiyle sozkonusu dene-
tim firmasinin vergi uygulamalarini
yonetmis olan, eski yedi ortagi da-
hil firmanin sekiz ¢aligsaninin cezai
mahkumiyet saviyla yargilanacak
olmalari. Yerine getirmis olduklari
is nedeniyle adli sorusturmaya tabi
tutulan mensuplarmin savunma
masraflarini ustlenen ¢cogu firmanin
aksine, KPMG bu tur masraflar
icin bir tavan tespit etti ve vergi

muafiyetleri alaninda ¢aligmis olan
duzinelerce calisganmnin igine son

verdi.

Bilan¢o’nun gegen sayisinda da be-
lirtildigi gibi KPMG’nin bu olayda
alacag bir cezai mahkumiyet kara-
r1, aynen Arthur Andersen’in En-
ronla ilgili davasinda oldugu gibi,
onun i¢in bir idam cezasi niteligi
tastyordu. Bu durumu dikkate alan
yargig¢lar bir cezai mahkumiyet ka-
rar1 vermek yerine KPMG ile bir
anlagma yapmak suretiyle ‘yargila-
manin ertelenmesi’ kararina vardr
lar. Bu karar c¢ercevesinde
KPMG’nin varilan anlagmadan
kaynaklanan tim yukumlulukleri-
ni yerine getirmesi halinde, aley-
hinde one suriillen tim suclamalar
onumuzdeki yilin sonunda kaldirt

lacak.

"1



+CM K MNTANITIM - 11

Mahkeme heyetince varilan bu ka-
rar her hal ve karda kendine has bir
karar olacak.” Zira Federal Genel
yargi¢ tarafindan yapilan agiklama
da, KPMG tarafindan duzenlenen
vergi muafiyeti beyanlarinin yok
suzluk icerdiginin belirtilmesine
ragmen, bu hizmet kolundaki yo-
gunlagmadan (sadece dort buyuk
firmanin piyasanin ¢ok onemli bir
bolumunit kontrol etmesinden)
oturu, yargiclarin bu denetim fir
masi hakkinda ileri surdikleri su¢
lamalarmin mahkeme agamasma
tasinmayacagi anlasiliyor Nitekim
Washington’da konuyla ilgili ola-
rak yapilan basm konferansmda
Bas Yargi¢ Alberto R. Gonzales,
aralarinda KPMG’nin en azindan
bir sure igsiz durumda kalacak 18
bin calisaninin gelecegi gibi husus
larin bulundugu ikinci derecedeki
hususlarin da, bu olayda, bu yonde
bir karara varmalarinda etkili oldu-
gunu belirtmis ve soyle demistir:
“Bir kurumun su¢lanmasi onun
masum ¢aliganlarin1 olumsuz yon

de etkileyebilir ... ve hatta ulusal

ekonomi uizerinde etkili olabilir.”®

Uzun siiren sorusturma sonucu il-
gili Hukiimet makamlariyla varilan
bu anlagsma KPMG icin bir zafer
ve onun hukukgulari i¢in bir aklan-
ma olusturmaktadir, zira bu sekil-
de firma Arthur Andersen’i iflasa
goturen bir cezai mahkumiyet su-
recinden, goreli olarak hafif bir ya-
ra alarak kurtulmustur.

Hernekadar KPMG, bu icine yol-
suzluk karigmis olan vergi muafi-
yeti islerinden dolay1 cezai mahku-
miyet almadan kurtulmus olsa da,
Federal yargiclar, KPMG’nin sekiz
eski ortagi ile bir hukukcu hakkin

da yasadis1 davranig nedeniyle ce-
zai sorusturma baglattilar. Sucla-
nanlar KPMG’nin vergi bolumiin-
de en ust kademelerde caligmis
olan insanlar. Saniklarin avukatlari
miuvekkillerinin yasalar1 ¢igneme-
digini, s6z konusu vergi muafiyeti
islemlerini vergi yasalar1 ve
KPMG tarafindan konulmug olan
kurallar cercevesindeki yuriitmius
olduklarini iddia ediyorlar Dokuz
santk 6 Eylul tarihinde Federal
Yargiclar karsisinda verdikleri ifa
delerden sonra serbest birakildilar
ancak mahkeme kendilerinden, tu-
tart 300 bin dolar ile 3.5 milyon
dolar arasinda degisen senet tan-
zim edip vermelerini talep etti.®’
Saniklardan her birisi, suclu bulun-
duklar1 takdirde yasaya aykirilik
olusturan her bir olayla ilgili ola-
rak bes yil suireli bir hapis cezasi
alabilecek ve yuksek tazminatlar
odemeye mahkum edilebilecekler.

Ilk ifadelerin alinmasini muteakip
yaigiclar, yolsuzluk iceren vergi
muafiyeti beyanmda bulunmanin
otesinde, KPMG’nin bu eski yone-
ticilerinin vergi kacirma ve adale-
tin tecellisine mani olma suglariyla
da yargilanacak sekilde, sorustur-
ma kapsaminin genisletilecegini ve
bu saniklara ilaveten bir duizine ka-
dar yeni sanik hakkinda da sorug-
turma baglatacaklarini acikladilar®

Dort bityik muhasebe firmasindan
en kucugu olan KPMG vergi mu-
afiyeti konusuna gec¢ el atmis olan-
lardan birisi idi. Menkul kiymet pi-
yasasinda, ozellikle teknoloji sir-
keti hisselerinde 90’11 yillarda ya
sanan agir1 yukselme, sisme, yeni
sahip olduklar1 servetleri vergiden

kacirmak icin hevesli bir suirt zen-

gin yaratmist1 ve o giine kadar yap-
makta olduklar1 geleneksel dene-
tim islerindekinden ¢ok daha karli
olanin1 yapmaya istekli muhasebe
firmalar1 bu kisilere yardimci o}
maya hazirdilar Senato Alt Komi-
tesinin 2003 yilinda hazirlamig ot
dugu bir raporda da belirtildigi gi-
bi, bu vergi muafiyeti saglama isi-
nin boyutlar1 ¢ok buyumustu ve
buytik ya da orta boyutlu olsun, he-
men her muhasebe firmasi, sahis
ve kurumsal musterileri i¢in, ver-
giye tabi gelirlerini gizlice ortadan
kaldirmalarina, gizlemelerine ola
nak saglayacak ve kagit ustiinde,
gercek olmayan fiktif zararlarla so-
nuclanan karmagik takas islemleri
iceren ‘“vergileme isleri” yaratti-

lar.®

Ve neticede yetkili makamlar bu
olaylar1 aciga c¢ikardilar ve aralaria
da Ernst & Young ve Pricewater-
houseCoopers’in da bulundugu bir
¢ok muhasebe firmas1 Hukumetle
masaya oturup, anlasarak bu so-
runlar hallettiler. Fakat KPMG bu-
nu yapmadi. Ernst & Young ile yu-
rutillen “birlesme” goriigmelerinin
bir sonu¢ vermeden bitmesinden
sonra KPMG, 1997 yilinda yogun
bicimde vergi muafiyeti saglama
isine sarildi. Zira birlegme suirecin-
de Ernst & Young’in defterlerini
inceden, inceye gozden gecirirler-
ken, bir rakiplerinin, hatta bazen
KPMG’nin kendi musterileri da-
hil, kisi ve kurumlara, nasil hirsla
vergi muafiyeti saglayip, yigmla
para kazanip, hizli bir sekilde bir
yudugune tanik olmuslardi.

KPMG’nin o tarihteki icra bagkani
ve diger st kademe yoneticiler, ra-
kiplerinin yaptigin1 kendilerinin de

| | |



yapma mecburiyeti i¢inde oldukla-
ria karar verdiler. Ve firma 1998
yilinda bu tur vesgi iglerini yurut-
mek lizere Vergi bolumuniin Bag-
kani Jeffry M Stein’i gorevlendir-
di. Stein’in yoOnetimi altinda
KPMG’nin ‘vergi departmani’ bui-
tun gucuyle bu ise sarildi ve on
binden fazla ortak ve gorevliyi
icinde barindiran bu departman kt
sa bir stire i¢inde firmanin en kiy
metli bolumil haline geldi. Oyle ki
2002 yilinda Firma, Amerika’da el-
de etmis oldugu toplam 3.2 milyar
dolar tutarindaki hasilatin 1.2 mit
yar dolarimi sadece so6z konusu ver
gi muafiyeti saglama isinden kaza-
niyordu. Firma bu ige ge¢ bagsla-
mist1 ama sonunda bu tir hizmetle-

rin en buyuk saglayicist olmustu.

Ve sonunda KPMG Amerikan Da-

hili Gelir Idaresinin (I.R.S.) radar-

larina yakalandi. Idare 2002 yilinda
KPMG’den defalarca, bazi vergi

muafiyeti hizmetleri ve musterileri

ile ilgili olarak ifade vermesini ta-

lep etti. KPMG bu talepleri reddet-

ti ve sonralar1 sadece bazi yatirimci

larin isimlerini vermekle yetindi.

Daha once Gelir Idaresinde, Hazi-

ne’de ve Adalet Bakanligi’nda ¢a

lismis olan burokratlar1 bunyesine
katmis olan KPMG, Dahili Gelir
Idaresi’ni yola getirebilecegini du-

sunmiustu.

Ernst & Young 2003 yilinda I.R.S.
ile bir ceza sorusturmasi ile ilgili

olarak miuizakerelerde bulunup, 15

milyon dolar ceza 6demek suretiy-

le davanin sonuclanmasini sagladigi
vakit, o tarihlerde firmanin vergi
hizmetleri Bolum Bagkan Yardim-
cis1 olan Mark A. Weinberger Hi-
kuimet ile olan iligkilerinde iki se-
cenekleri oldugunu ifade etmisti.
“Onlarla miicadele etmeyi ve uzun
siirecek bir savasi tercih edebilir-
dik ki, bu bizim miusterilerimizi ve
bizi olumsuz yonde etkileyebile-
cekti veya tim sorunlarin ¢oziimil
icin ¢aba harcamay1 ve onlar1 gerk

de birakmay1.”®

Ama KPMG, verdigi vergi muafi-
yeti hizmetleri Dahili Gelir Idaresi
(I.R.S.) tarafindan inceleme konu-
su yapilinca onunla savagmayi ter
cih etti. Ve bu tutumunu, sirketler-
le ilgili kamuoyu dustince tarzinin,
sirketlerin hesap verebilir olmasin-
dan ve duzenleyici Hukiimet ma-
kamlarindan yana tavir almis oldw
gu Enron ve Worldcom olaylari
sonrasmda da surdurdu. KPMG
vergi muafiyeti ile ilgili hizmetle-
rine ait dokiimanlar1 I.LR.S.’ye tes-
lim etme mecburiyeti olmadigi
seklindeki 1srarii bir y1l daha stie
durdi. Bunun uzerine Temmuz
2002°de Adalet Bakanligy,
KPMG’yi I.R.S. yetkililerine ifade
vermeye zorlamak uzere ceza da-

vast agt1.

Artik KPMG duvara toslamisti. Se-
nato Alt Komitesinin Raporu, Ko-
mitenin elde ettigi e-mail mesajla-
11, bazi bilgi kaynaklar1 ve muhbir
lerin verdigi bilgiler 151g1nda, fir

manin vergi departmanini; sagla

(1) The Economist, 3-9 Eylul, S. 66.
(2) Washington Post, 29 Agustos 2005.
(3) The New York Times, 7 Eylul 2005.

(4) The New York Times, 28 Agustos 2005.

nan muafiyetlerin yasal olup, ol-
madiginin nadiren sogulandigi, bu
verilen vergi muafiyeti hizmetleri
kargilig1 alinan ucretlerin deruhte
edilen risklerden cok yiksek tutul-
dugu ve mugterilerin bu tur hiz-
metleri almaya yonlendirilebildigi
bir yer olarak tanimladi. Ve firma-
nin eski bir kidemli yoneticisi, Se-
nato’da yapilan sorusturma ve alr
nan ifadeleri KPMG i¢in ‘sonun

baglangici’ olarak tanimladi.

Bundan sonra gelismeler hizlandu.
Firma daha sonra 2 nolu Icra Bag-
kan1 olan eski Vergi Bolumu Bag-
kan1 Jeffry M. Stein’in emekliye
ayrildigin1 duyurdu. Subat 2004{e
Adalet Bakanligi Manhattan’da bir
buyuk  Juri
KPMG nin aksi yondeki tum ¢aba-

olugturdu. Ve

larina ragmen bir ceza sorusturma-

st baglatild1.

Olayin bagindan itibaren yetkililere
kars1 ortaya koydugu 1srarli direnis
nedeniyle, onlardan kendisine kar-
st daha anlayigli bir tavir gosterme:
lerini isteme lukstne sahip olma-
yan KPMG icin bu, 6lum-kalim ni-
teligi tagiyan cezai sorusturma, fir-
manin bazi olaylarda yolsuzluk, fe-
sat igeren bir tutum sergiledigini
kabul ettigi, eski yoneticiler i¢in
yurutilecek ceza sorusturmalarin-
da yetkililere yardimc1 olmay1 vaat
ettigi ve 456 milyon dolar ceza
odemeye razi oldugu bir anlagma

ile sonuglandi.

T
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Insaat sektori ekonomik
buyUmenin itici gucv

Derin bir ekonomik krizin yagsandigi ve milli hasilanin yiizde 9.5 ora -
ninda rekor diizeyde bir daralma sergiledigi 2001 yili ertesinde, 2002
yili ilk ceyreginden itibaren baglayan ekonomik biiyiime egilimi kesin -
tisiz bicimde 14 donemdir siirmekte olup, 2005 yiulinin ikinci ii¢c aylik
doneminde bir onceki yilin aynt donemine gore Gayrisafi Milli Hasila
yiizde 3.4 ve Gayrisafi Yurtici Hasila da yiizde 4.2 oraninda biiyiimiis -

tur.

konomiyi sogutmaya

yonelik olarak alinmig

olan onlemlerin etki-
siyle gecen yilin son iki done
minde daha 1liml bir buyume or
taya koyan milli hasila, bu yilin
ilk iki ¢eyreginde, ihracat hac-
mindeki ve sanayi Uretimindeki
buyiime hizlarmm dugmesiyle
daha yavag bir bulyume sergile-
mistir. Ekonomik buyumedeki
yavaglama 2005 yilinin ikinci tig
aylik doneminde daha belirgin

bir nitelik kazanmisti Gegen yil

sabit fiyatlar uzerinden rekor
duzeyde, yuzde 9.9 oraninda bu-
yume gosteren GSMH, bir once-
ki yilin ayn1 donemlerine gore bu
yilin ilk ceyreginde yuzde 5.3,
ikinci ¢eyreginde ise, biraz daha
yavaglayarak, yuzde 3.4 oranin-
da buyume gosterirken, ayni do-
nemler itibariyle GSYIH’daki
artis sirasiyla yuzde 4.8 ve yuzde

4.2 olmustur.
Bu yilin ikinci ¢ aylik donemin
de GSMH’da gerceklesen buyu-

me orani 2002 yil1 birinci ¢eyre

ginden, GSYIH da gerceklesen
buyime orani ise 2003 yil1 ikin
ci ceyreginden sonraki en dusuk
burytime hizlarini olusturmuglar

dir.

2005 yilinin ikinci ti¢ aylik done
minde GSMH bir 6nceki yilin
ayn1 donemine gore cari fiyatlar
uzerinden yuzde 14.2 oraninda
artarak 109 milyar 259 milyon
YTL olarak, 1987 yili sabit ft
yatlar1 Uizerinden ise reel yuzde
3.4 oraninda yukselerek 33 mil-

yon 841 bin YTL olarak gercek-
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GSMH ve GSYIH Dénemsel Biiyiime Hizlar
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lesmistir. Devlet Istatistik Ensti-
tustu (DIE) tarafindan, 2005 yilt
nin ilk yarisinda, gecen yilin ayni
donemine gore sabit fiyatlar
iizerinden, GSMH’daki artis
yuzde 4.3, GSYIH’ daki artig
ise yuzde 4.5 olarak hesap-

lanmustir;

Bu yilin ikinci ¢ aylik done
minde reel bazda tarim sekto-
ru katma degeri sadece yuzde
0.1 dizeyinde bir buyume ile
yaklasik gecen yilin aym dé
nemindeki degerini korurken,
sanayi sektorinde gecen yilin
ikinci yarisinda baslayan ya
vaglama egilimi guiclenerek
devam etmis ve sdzkonusu

sektordeki bulyiime yuzde 3.9

duzeyinde kalmigtic Uzun stren
bir daralma ve durgunluk done-

minin ardindan 2005 yili ilk cey

reginde guglil bir canlanma gos-

teren ingaat sektori bu canliligr
n1 ikinci ceyrekte de stirdiurmils
ve yuzde 22.2 oraninda buyu-

mustir. Swmai Uretimdeki ve

T
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SEKTOREL BUYUME HIZLARI
(Bir Onceki Yilin Aym1 Donemlerine Gore % Degisme)
2004 2005

2003 2004 L II. III. IV. L II. | 6 Ayhik
Tarim -2.5 2.0 2.7 4.3 -1.4 9.1 0.0 0.1 0.1
Sanayi 7.8 9.4 10.4 15.7 7.5 4.0 5.5 39 4.6
Ingaat -9.0 4.6 12.7 6.5 39 -0.5 16.5 22.2 19.7
Ticaret 8.1 12.8 17.9 19.7 7.7 8.9 5.8 4.3 5.0
Ulagtirma 8.4 6.8 5.4 12.0 4.3 6.2 1.6 22 1.9
Mali Kuruluglar -6.3 1.1 0.6 1.2 1.2 1.3 0.7 0.3 0.5
Konut Sahipligi 1.4 1.8 1.8 1.9 1.8 1.8 1.4 1.6 1.5
Serb. Mesl. ve Hizm. 5.2 8.0 10.3 13.5 4.5 5.5 4.7 4.1 4.4
(-) Izafi Banka Hizm. -7.3 1.7 0.4 2.7 1.9 1.9 1.4 1.0 1.2
Devlet Hizmetleri 0.8 1.2 1.4 1.0 1.1 1.2 -0.6 0.4 -0.1
Kar Amaci Olm. O. Hi. -1.0 0.2 0.9 0.8 -0.7 -0.1 -1.3 0.1 -0.6
Ithalat Vergisi 22.6 26.2 38.1 33.2 20.8 15.7 8.4 8.7 8.6
GSYIH 5.8 8.9 11.8 14.4 53 6.3 4.8 4.2 4.5
GSMH 5.9 9.9 13.9 15.7 5.7 6.6 5.3 34 4.3

ozellikle ihracat olmak uizere dig
ticaret hacmindeki buylimenin
yavaglamasina paralel olarak ti-
caret sektoriinde de, buyiime da-
ha da yavaslayarak bu yilin ikin-
ci ceyreginde yuzde 4.3 oranin-

da gerceklesmistir.

Yilin ilk yarisina bakildiginda ge
cen yilin ayni 6nemine gore en
hizl1 buytiimenin yuzde 19.7 ile
ingaat sektorinde gerceklestigi,
bunu yuzde 8.6 ile ithalat vergi-
sinin, yuzde 5.0 ile ticaret sekto-
runun, yuzde 4.6 ile sanayi sek-
toriinuin ve yuzde 4.4 ile serbest

meslek ve hizmetlerin izledigi,

buna karsilik devlet hizmetleri-
nin, ciizi de olsa, yuzde 0.1 ora-
ninda daraldig1 gozlemlenmekte
dir.

Toplam talebin yaklasik tgcte
ikisine yakin bir bolumunu olug-
turan ‘0zel nihai tuketim harca-
malari’nda 2005 yilinin ikinci ug
aylik doneminde meydana gelen
yuzde 4.4 oranindaki buyume,
ayni donem itibariyle
GSYIH’da gerceklesen yaklasik
ayn1 duzeydeki bulyimenin bag-
lica belirleyici unsuru olurken,

yine toplam talebin sdzkonusu

donemde ugte birine yakin bolu-
muni meydana getiren ‘gayri
safi sabit sermaye olusumu’nun
yuzde 17.9 oraninda yuksek bir
hizda buytimesi, onemli duzey-
de negatif bakiye veren dis tale-
bin buyiime izerindeki olumsuz

etkisini gidermisgtir.

Harcamalar yontemiyle GSYIH
gerceklesmesi incelendiginde,
2005 yilmm ikinci c¢eyreginde
gecen yilin ayni donemine gore,
yuzde 2.6 genisleme ile daya-
nikli tiketim mallarina yapilan

harcamalarin yavaglama egili-

15
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mini surdurdiagl, gida ve igki
harcamalarinin yuzde 8.8, yari
dayanikli ve dayaniksiz tuketim
mallar1 harcamalarmm yuzde
4.2, hizmet harcamalarinin yuz
de 3.7 ve konut sahipligi harca-
malarinin ise yuzde 1.6 oraninda
yukseldigi, buna karsilik enerji,
ulagtirma ve haberlesme harca-
malarindaki azalisin birinci do
neme gore biraz gerileyerek
yuzde 0.7’ye dustugu gozlem-
lenmektedir.

Yilin ikinci ¢eyreginde kamu nt
hai tiketim harcamalar1 yuzde
4.0 oraninda buyurken, kamu

sektortt yatirim harcamalarmin

hizda buyumesi, bu donemde
gayri safi sabit sermaye olugu-
munun yuzde 17.9 oraninda ge-
niglemesine katkida bulunmus-
tur. Toplam gayri safi sabit ser-
maye olusumunun bu donemde
yuzde 85.0’ini olugturan ozel
sektor yatrmm harcamalart ise
yuzde 15.8 oranmnda buyuiime
gostermistir. Harcamalar agisin
dan kamu sektoru sabit sermaye
yatrmlarmin yuzde 31.1 gibi
dikkat cekici bir biyiime goster-
mesinde gecen yilin ikinci done-
mine iligkin baz degeri dusuklu-
gunuin onemli etkisi olmugtur.

Net dis talep bu yilin ikinci ¢ey

uzerindeki olumsuz etkisini siir-
durmusgtir. Bu donemde ihracat
yuzde 44.5 oraninda buyurken,
ithalat daha hizl sekilde yuzde

56.1 oraninda artmistic

2005 yilinin ikinci ti¢ aylik done

minde harcama gruplarmin
GSYIH bulyumesine katkilar
gozden gecirildiginde; 6zel ni-
hai tuketim harcamalarinin 2.8
puan, 6zel ve kamu sektoril yatr-
rim harcamalar1 toplaminin 5.5
puan olumlu katkida bulundugu,
buna karsilik negatif bakiye ve-

ren net ihracatin 3.1 puan olum-

suz etkide bulundugu anlasil-

yuzde 31.1 oraninda yuksek bir  reginde de GSYIH buyumesi maktadir
TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER
(Bir Onceki Yilin Aym1 Donemlerine Gore % Degisme)
2004 2005

2003 2004 L II. III. IV. L II.
Kamu Tuketim Harcamalari 2.4 0.5 2.6 -7.8 -7.0 11.1 4.3 4.0
Ozel Tuketim Harcamalar1 6.6 10. 12.4 18.4 7.3 3.6 4.0 4.4
Sabit Sermaye Yatirimlari 10.0 324 57.6 47.4 26.1 11.2 6.9 17.9
Kamu -11.5 -4.7 -5.9 -8.7 -10.8 0.9 36.6 31.1
Ozel 20.3 45.5 65.5 63.1 38.9 17.7 4.8 15.8
Stok Degisimleri” 3.0 1.1 2.5 1.4 -1.2 2.5 0.1 1.2
Net Mal ve Hizmet Ihracati” 3.1 -4.9 9.1 -7.7 2.2 2.2 0.0 3.1
Mal ve Hizmet Ihrac. 16.0 12.5 10.9 17.2 8.2 14.4 11.3 4.7
Mal ve Hizmet Ithal. 27.1 24.7 31.3 32.7 16.1 19.6 9.3 9.2
GSYIH (Harcama) 5.8 9.0 11.8 14.4 53 6.3 4.8 4.4

(1) GSYIH buyumesine katki
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Petrolun Furburast qelismekte olon ulkelere

Geligsmekte olan iilkelerde enerji yogunlugu katsayisi, gelismisg iilkele -
re gore cok yiiksek seyrediyor. Bu durum onlarin petrol soklarina kar -
st olan duyarliliklarint onemli ol¢iide artirmakta. Tiirkiye’nin de ener -
Ji yogunlugu giinden, giine artiyor. Petrol fiyatinda artik kalicilik ka -
zanmaya baslayan bu yiiksek seyir nedeniyle 2005 ve 2006 yillarina
iligkin olarak petrol fiyati beklentileri yiikseltilirken, ekonomik biiyii -
me hedefleri de asagiya dogru revize edildi.

azete ve TV lerde sik sik
ulkemizde akaryakit fi-
yatlarmm cok yuksek
oldugundan yakinilir ve kisi bagina
milli gelirin daha dusik olmasina
ragmen Turkiye’de, 6rnegin ben-
zin fiyatlarinin hemen tum Avrupa
uilkelerinde oldugundan daha yuk-

sek olduguna isaret edilir.

Ulkemizde akaryakit fiyatlar1 ger
cekten yuksek midir? Bu soruya
birbirinin aksi yonde iki turlu yanit
verilebilir. Kimisi yukarda verilen
uluslararasi kargilagtirmalari sirala
yarak “evet yuksektir” der. Ama
kimileri de ¢ikip “eger yeteri kadar
yuksek olsaydi, taksiler musteri
yakalamak i¢in sabahtan aksama
kadar bosa benzin yakarak cadde-
leri arginlay1p, musteri pesinde ko-

susturmazlardi veya insanlar ige

gidip gelirken yanlarinda yaklagik
bir ton yuk tagimaz, daha ¢ok yu-
rur, bisiklete biner ya da toplu ta-
sim araglarini tercih ederlerdi” diye

cevaplayabilir.

2002 yili mart ayindan itibaren yu
musak fakat kararli bir yukselme
egilimi icinde olan ve 2003 yili
sonlarma kadar 20.0-30.0 dolar
araliginda seyretmis petrol fiyatla-
11, 2004 yil1 bagindan buyana gide
rek yuikselen bir ivme kazanmis ve
o yilin sonbaharinda 40.0 dolarin
ustunit gormustur. Ancak 2005 y1-
linda uluslararasi piyasalarda pet
rol fiyati1 alaninda yasanan gelis-
meler kiiresel ekonomiye yeni bir
petrol soku yasatacak kadar urkii-
tuctt olmugtur. Turkiye’nin petrol
ithalat1 istatistiklerine bakildiginda
2002 Ocak ayinda 18.6 dolar/varil

(d/v) olan ortalama cif ithal fiyati o
yilin aralik ayinda 26.0 dolar/varile
(d/v) yukselmis, 2002 yil1 genelin-
de ortalama 23.4 d/v olan ithal ma-
liyeti, 2003 yilinda 26.9 d/v’e,
2004 yilinda 34.5 d/v’e ve icinde
bulundugumuz yilin ocak-haziran
doneminde de 45.0 d/v’e yuksel-
mis bulunuyor. Aralik 2004°te 34.5
d/v olan ortalama cif ithal maliyeti
ocak 2005°te 38.3 d/v ve haziran
2005 ayinda da 45.0 d/v olarak ger-
ceklesmigtir. Fiyat artiglar1 dogal
olarak Turkiye’nin 6dedigi petrol
faturasina da yansimistir 2002 yr-
linda 4 milyar 88 milyon dolar olan
yillik petrol faturasi, 2003 yilinda 4
milyar 777 milyon dolara, 2004 y1-
linda da 6 milyar 91 milyon dolara
yukselmistir. Gegen yil ilk alt1 ayda

ithal edilmis olan 12.1 milyon ton




+CM K MNTANITIM - 18

petrol i¢in 2 milyar 767 milyon do-
lar ddenmisken, bu yilin ilk alt1
ayinda ithal edilen 11.4 milyon ton
petrol icin yaklagik bir milyar do-
lar artigla, 3 milyar 787 milyon do-

lar 6denmistir.

Petrol faturasindaki bu hizli kabar
ma suiphesiz, bu yilin ilk yedi aylik
doneminde 18.2 milyar dolar dis ti-
caret ac1g1 ve 15.0 milyar dolar da
cari iglemler hesab1 a¢181 veren ik
kemiz ekonomisi izerinde onemli

bir ek yuk olusturacaktir.

Petrol fiyat1 artiglarinin net petrol
ithalat¢ist olan bir ulke uizerinde
yaratacagl olumsuz etki sadece o
tillkenin ithal ettigi petrol miktarina
ve petrol icin 6denen parasal tuta-
rin toplam ithalata veya GSMH’ya
olan oranina bagli olmayip, ayni za
manda o ulkenin enerji yogunlugu
katsayisina da - bir birim GSYIH
uretmek icin gerekli olan petrol
kullanimi1 — dnemli 6l¢uide bagh bu
lunmaktadir Yetmisli yillarin ba
sindan buyana tanik olunan ui¢ pet
rol sokunun durtusiiyle geligmis

ulkeler aldiklar1 6nlemlerle, enerji
yogunluk katsayilarini onemli ol¢ix
de dusurmuslerdir. Gelismekte
olan ulkelerde de gelisme sureci

ilerledikce, imalat sanayiinin geli-
simine ve otomobil kullanimindaki
artiga dayali olarak baslangicta bir
yume egilimi gosteren bu katsayi,
ekonomik geligsmeyle birlikte gide-
rek kuiculecektir. Ancak gelismek-
te olan ulkelerde giinumiizde, bu
enerji yogunlugu katsayist gelismis
ulkelere gore cok yuksektir ve bu

durum onlarin petrol soklarina kar-

st olan duyarliliklarini 6nemli 6l¢i
de artirmaktadic OECD tarafindan
derlenen verilere gore 1970 yilinr
dan buyana enerji yogunlugu kat-
sayis1 gelismis ulkelerde yuzde 45
orannda dugerken, gelismekte
olan ulkelerde yuzde 20 oraninda
buyumistur. Zira enerji tasarrufu-
na yonelik yatirimlara ancak belirli
bir zenginlik duzeyine ulagilinca

gecilebilmektedir.

Petrol fiyat artiglarinin dogrudan
etkisi dikkate alindigindaAsya’nin
gelismekte olan iki uilkesi, Cin ile
Hindistan’in bu alanda buyuk du-
yarliga sahip olduklar1 goriilmekte
dir. Zira son on yillik donemde
dinya petrol talebinde meydana
gelen artigin yiizde 40.0’1Asya’nin
gelismekte olan ulkelerinden kay-
naklanirken, gelismis OECD uyesi
uilkelerin petrol talep artigmdaki
payt yuzde 35.0te kalmistic Bu
tabloyu daha da onemli hale geti-
ren husus Asya’nin iki buyuk eko-
nomisinin enerji yogunlugu katsa-
yilarinin ¢ok yuiksek olmasidirGer-
cekten 2003 yili verilerine gore
Cin’in enerji yogunlugu OECD or-
talamasinin 2.3 kat1 iken, Hindis
tan’1n enerji yogunluk katsayis1 yi
ne OECD ortalamasinin 2.9 katidir
Ve bu iki ulkenin ge¢mis yakin do-
nemde gosterdikleri hizli ekono
mik buyume yuksek enerji yogun-
luk katsayisiyla bir araya geldigin
de bu ulkelerin petrol fiyat: artigla-
rina olan duyarliligi daha da dnem
kazanmaktadir. taraftan
1994-2004 doneminde kuresel pet-
rol talebi icinde ABD, Avrupa ve

Diger

Japonya’'nin paylar dugsus gosterir-

ken Cin’in pay1 yuzde 4.6’dan yuz-
de 8.2’ye, Hindistan’in pay1 ise
yuzde 2.1’den yuzde 3.2’ye tir-
manmustit. Bu iki ulkenin toplam
petrol talebi i¢inde ithal payinin
yuiksek olmasi durumu da petrol fi-
yati artiglarma duyarliligl arttran

bir diger unsurdur.

Turkiye de, dinyada petrole en ¢ok
bagimli olan ulkelerden birisidit
Bu hususu, enerji santrallerini, fab-
rikalar1 caligtirmak, hatta apart-
manlari 1sitmak icin yeterli fuel ot
lin, traktorleri, kamyonlar1 yurut
mek i¢in yeterli mazotun bulunma-
dig1 70’li yillar1 yasayan, uzun ben
zin kuyruklarmda bekleyen orta
yagh ve yaslt nufus cok iyi takdir
edecektir. Ve Turkiye'nin enerji
yogunlugu gunden, giine artmakta-
dir da. Morgan Stanley finans ku-
rulusu tlkemizde bir birim GSYIH
uretimi i¢in gerekli petrol ve dogal
gaz tuketiminin son beg yillik do-
nemde yuzde 8.3 ve 1990 yilindan
buyana da yuzde 32.9 oraninda
yukselmis oldugunu belirtmekte-
dir.’’? 2004 yil1 verilerine gore ulke-
mizde GSYIH icin gerekli ithal
petrol miktar1 5900 varil duzeyin-
dedir ki, bu gelismekte olan ulke-
ler arasinda dahi gercekten yiiksek
bir rakamdi Almanya ve Fran-
sa’da gecerli olan rakamlarin alti

kat1 mertebesindedir.

Petrol fiyat artiglarinin bu dogru
dan etkilerinin yanisira, ozellikle
GSYIH’lar1 ve ekonomik bitylime-
leri ihracata bagli olan ekonomiler
icin dolayli etkileri de olacaktit

Kiresellesme siireci bu dolayl et-

LS,
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kilerin yogunlugunu arttrmigtir.
Gunumuzde konut fiyati gigsmeleri-
nin yarattig1 servet artigt etkisiyle
tasarruf oranini sifira dusiren ve
bor¢luluk oranmi hizla arttiran
Amerikan tuiketicisi kiiresel ekono-
mik buyimenin motoru durumun-
dadir  ABD’nin  butce ve
GSYIH nin yuzde 6.0’sm1 bulan
dis ticaret ikiz agiklar1 kiiresel bir
yumenin baslica dayanaklarmi
olusturmaktadir. Daha once yasan-
mis olan petrol soklarinda, Ameri-
kan tuketicisinin, yaptig1 tasarruf
lar1 azaltmak suretiyle tuketimini
aynen siurdirme olanagi bulunu-
yordu. Gercekten ABD vatandasi-
nin ortalama tasarruf orani 70’1
yiullardaki ilk petrol soklar1 sirasin
da, GSYIH nin orani olarak, yuzde
9.5 ve 1991 yilindaki Korfez sava
st sirasinda da ytuizde 7.0 idi. Petrol
fiyatlarindaki artigin, sifir tasarruf
orani nedeniyle ABD’nde tuketici-
leri diger harcamalarindan kismaya
yoneltmesi, tilketim harcamalarinin
ve ithalatin azalmasina yol acabilir
ki, bu durum hem ABD’nde, hem
toplam ihracatinin ticte birini bu ik
keye yonlendiren Cin’de ve diger
ihracatci iilkelerde bulyiimenin ya-
vaglamasina yol agabilir. Cin eko-
nomisindeki yavaglama ise basta
Japonya olmak uzere diger Asya
ulkelerinin ekonomisini olumsuz
yonde etkileyecektir. Suphesiz
Turkiye de boyle bir gelismeden

olumsuz yonde etkilenecektir.

Petrol fiyatinda artik kalicilik ka

zanmaya baslayan bu yiiksek seyir

nedeniyle 2005 ve 2006 yillarina
iligkin olarak petrol fiyat1 beklenti-
leri yukseltilirken, ekonomik bu-
yume hedefleri de asagiya dogru
revize edilmistir. Morgan Stanley
2005 yil1 i¢in ham petrol (Brent)
ortalama fiyatmi 51.4 dolar/va-
ril’den (dv), 58.6 dv’ye ve 2006
yilt i¢in de 44.5 dv’den, 63.7 do-
lar/varil’e yukseltmigstir. Aym1 ku-
rulus kiiresel bityume tahminlerini
de asag1 yonde revize etmistir. Ku-
resel buyiime oran1 2005 yili i¢in
yuzde 4.1’den yuzde 4.0’e dugsurii-
lurken, 2006 yili kuresel buyiime
projeksiyonu da yuzde 4.1’den,
yuzde 3.7’ye cekilmistir. Aym1 du-
rum Turkiye i¢in de s6z konusu ol-
mustur. Reel GSYIH buyiime tah-
mini 2005 yili i¢in yuzde 7.0’den,
yuzde 6.2°ye cekilirken, 2006 yili
icin yuzde 6.8’den yuzde 6.5’e in-
dirilmigtir. (Ikinci ti¢ aylik ve yilin
ilk yarist i¢in DIE tarafindan yeni
aciklanan bulyime rakamlari, Mor
gan Stanley’in tahminlerinin ol-
dukca iyimser kaldig1 seklinde bir

izlenim vermektedir.)

Boyle bir manzara kargisinda eko-
nominin selameti agisindan ve bir
de akaryakit iizerinden alinan OTV
tutarinin toplam vergi gelirleri i¢in-
deki agirlig1 dikkate alindiginda, i
kemizde yapimasi gereken sey
akaryakit fiyatlarinin ucuzlatilmasi
degil, uluslararas1 piyasadaki fiyat
artiglarinin dahili fiyatlara aynen
yansitilmasidir Zira ucuz akaryakit
demek israf edilen akaryakit de-

mektir. Ve bu alanda not edilmesi

(1) http://www.morganstanley.com/GEFdata/digests20050829

gereken bir husus da, esasen 2002
yil1 yazindan buyanaTurk Lirasinin
surekli bir sekilde deger kazanmis
olmasi nedeniyle, uluslararasi piya
sadaki petrol fiyat artiglarinin i¢ pt
yasaya aynen yansitilmamis ve do
layisiyla akaryakit fiyatlarinin (ve
enflasyon oraninin) goreli olarak
dusuk kalmig olmasidir Ilerde, ha-
len agir1 degerli konumda bulunan
YTL’ nin degerinde meydana gele-
bilecek bir duzeltme hareketi,
akaryakit fiyatlarini ciddi bir sorun

olarak giindeme tagiyacaktir.

Dolayisiyla ulkemizde akaryakit
tuketimi alaninda temel amag kisa
ca enerji yogunlugu katsayismin
dusurulmesi olmalidwr. Bu konu
bagl1 basina ayr1 bir uzmanlik alant
dir Toplu tagim olanaklariin arttr
rilmasi ve kullaniminin 6zendird
mesi, hidroelektrik ve ruizgar san-
trallerine agirlik verilmesi, binalar
da 1s1 yalittminin arttirilmasi, otomo
bil tizerindeki vergilerin tasarimin
da yakit ekonomisinin on planda
g6z dnuinde tutulmasi, sehir yerle-
sim ve ulagim planlamasinda ve
konut yuzodlcuimlerinin belirlenme-
sinde giderek pahalanacak akarya-
kitin dikkate alinmasi, bu alanda
akla ilk gelen hususlardiz Esasen
ekonomik butytimesi ihracata degil
de, i¢ talep genislemesine bagh
olan ve bu i¢ tiketim canliligini, ka
sa vadeli dig borclanmayla finanse
eden bir ulkede ticaret ve cari ig-
lemler hesab1 ac1gim1 daha da sisire
cek bir petrol savurganligini savun

ma olanag1 bulunmamaktadic
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Birlesmis Milletler Kalkinma Programa:

Yoksul Ulkeler vergilendiriliyor

Yiiksek giimriik duvarlar: ve zengin iilkelerin tarim destek politika -
lar, milyarlarca kigiyi insani gelismeden uzak tutuyor. Yiiksek giim -
riik tarifeleri yoksullarin “vergilendirilmesi” olarak adlandiriliyor.

Geligmis iilkeler agur iiretim icin tarim sektoriine giinde 1 milyar do

lar yatirum yapuyor.

irlegsmis Milletler Kal-
kinma Programi (UNDP)
tarafindan yayinlanan in-
sani gelisim raporu, geligmis uilke -
lerin uyguladig1 haksiz ticaret poli
tikalariyla, yoksul ulkelerin vergi-

lendirildigi saptamasinda bulundu.

UNDP tarafindan yayinlanan rapor
ayn1 zamanda “vergilendirme” ola-
rak tanimladig1 sorunu, yani dunya
nin en yoksul ilkelerinin, zengin
uilkelerde en yuksek guimrik tarife-
leriyle kargilagmasmi elestiriyor.
Rapor ayn: zamanda tarimsal teg
viklerin ve zengin sanayilesmis
uluslardaki korumaciligm kalkmn-
makta olan ulkeler tizerindeki etki-

lerini inceliyor. Rapor, donor uilke-

lerin geligsmekte olan ulkelerdeki
tarima destek i¢in yilda bir milyar
dolar harcadiklarini; kendi ulkele
rindeki tarim tegviklerine ise giin-
de 1 milyar dolar harcadiklarmi
gosteriyor; ki gelismis ulkelerdeki
bu tegvikler diinyanin en yoksul
ciftcilerine zarar veriyor. Rapor
ayn1 zamanda Avrupa Birligi’nin
ve ABD’nin, Dunya Ticaret Orgii-
tu kurallarinin etkinligini azaltmak
amactyla, tegvik programlarini ye
niden yapilandirdiklar1 uyarismda

bulunuyor.

Zengin ulkelerdeki korumaci ta-
rimsal tedbirlerin ve tesviklerin ge-
nel etkileri raporun tahminlerine

gore gelismekte olan uilkelere yilda

yaklasik 72 milyar dolara mal olu-
yor — Bu da 2003 yilindaki butiin
resmi yardimlarin toplamina denk

geliyor.

Raporun bag yazar1 ve UNDP’nin
Insani Kalkinma Raporu Bolu-
mi’nun Direktorit Kevin Watkins
“Ticaret, insani gelisme konusun-
da, yardimin tek bagina saglayabi
leceginden ¢ok daha etkin bir kuv-
vet yaratabilir. Doha Gorigmeleri
ciddiyet kazanmadig1 surece, tim
insanlik, kiresel butunlesme ile
yaratilan refahtan pay almaktan

mahrum kalacak™ diyor.
Rapora gore, Afrika’nin gineyin-
deki ulkeler, ihracatta ¢cok da fazla

olmayan kazanclar elde etmelerine

2 |
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ragmen, dinya pazarinda giderek
daha c¢ok kenara itiliyor. Guni-
miizde, toplam 669 milyon nuifuslu
bu bolge, dinya ihracatinda, sade-
ce 10 milyon nufuslu Belcika’dan
daha kiuicuik bir paya sahip. Rapor-
daki bulgulara gore, eger Afrika
1980 yilinda sahip oldugu dunya
ihracat payina sahip olsaydi, bugiin
ihracat1 yaklagik 119 milyar dolar
daha fazla olurdu. Raporda, bu
miktarin, 2002 yilindan beri zengin
ulkeler tarafmdan yapilan butin
yardimlarin, yaklagik bes kat1 oldu
gu belirtiliyor.

Insani Gelisme Raporu’nda, tica-
ret sayesinde saglanacak insani ge-
lisme ve daha genis ekonomik ka-
zanglar vurgulanirken, artan ticare-
tin otomatik yararlar sagladig: id-
dias1 da sorgulaniyor. Vietnam’in
ihracat artigint yoksullugun azalti}
masina donusturmesindeki basarisi
ile tarim alanindaki hizli ithalat ser
bestlesmesinin, kismen baglangic-
taki yuksek duzeydeki esitsizligin
kirsal yoksullugu daha da marjinal
hale getirdigi Meksika’nin karsr
lagt1g1 zorluklar arasindaki ¢eligki
dikkat ¢ekici... Guatemala da, asir
esitsizligin, ticaretin insani gelisim
potansiyelini sinirladig1 tilkelere or

nek olarak gosteriliyor.

Raporda ayrica, imkan1 olan ulke-
lerdeki sanayi ve teknoloji politi-
kalarinin, bu ulkelerin dinya tica

retinde daha yuksek katma degerli

alanlara gecmelerindeki kritik rolu
vurgulaniyor — Dogu Asya’nin ba-
saril1 oldugu, ama Latin Ameri-
ka’nin geride kaldig1 bir alan... I
sani Geligsme Raporu, yoksullugun
azaltilmas1 ve bilyiimenin artmasin
da daha genis bir stratejinin parca-
s1 olarak ithalatin serbestlesmesi-
nin yararlarint kabul etmekle bir
likte, agikligin kendi i¢inde her za
man bulyime i¢in iyi oldugu iddi-
asm1 da sorguluyor. Rapor, refor-
mun tasariminin, hizinin ve zaman
lamasinin, serbestlestirme strateji-
sinin bagarili olmasinda kritik one-

mi oldugunu ortaya koyuyor.

Rasyonel kiiresel ticaret kuralla -

ruun gerekliligi

Rapora gore, Birlesmis Milletler
Duinya Zirvesi, Doha goruismeleri-
ni canlandirmak i¢in ¢cok onemli
bir firsat sagliyor Butin Duinya Ti-
caret Orgutu Gtyelerinin Ustlenmesi
gereken roller olmakla birlikte,
Rapora gore, esas sorumluluk zen-
gin ulkelerin... Raporun bag yazari
Watkins, “Doha goriigmelerinin
esas sorunu zengin ulkeler” diye-
rek, sunlar1 ekliyor: “BM zirvesi
zengin ulkelere, cozimuin bir par-
¢as1 olma sansini veriyor”

Zengin ulkeler surekli olarak, kal-
kinmakta olan ulkelerden yapilan
ithalatlarda gumruk vergilerinin
azaltilacagina ve kendi uilkelerinde
tarima sagladiklar1 destegi azalta

caklarina soz verseler de, Rapora

gore bu sozlerin hicbiri tutulmus
degil.

Raporun yazarlar1 “Dunyanin en
buyiuk ticari engelleri, en yoksul
uillkelerin bazilaria kars1 olusturuk
mus durumda” diyerek, zengin -
kelere ihracat yapan kalkinmakta
olan ulkelerin karsilagtig1 engelle-
rin, zengin ulkelerin birbirleriyle
ticaret yaptiklarinda kargilagtiklar:
nin ortalama olarak ui¢ kat1 oldugw
na dikkat cekiyor. Rapor, yoksul
ulkelerin, zengin ulke ithalatmm
sadece ucte birini, ama bununla
birlikte guimrik vergisi gelirlerinin
ucte ikisini sagladigini ortaya ko
yarken, bu tur vergileri “carpik

vergilendirme” olarak adlandiriyor
Zararl tarun destekleri

Raporda belirtildigine gore, gelis-
mig ulkeler dunya ticaret goriigme -
lerinin son turunda verilen bir sozu
tutmak yerine, aslinda, kendi tuilke-
lerindeki tarimsal destekleri arttir
di. Bu da, gelismis ulkelerde agir1
uretim icin yapilan tarim destekle
rinin giinde 1 milyar dolar1 bulma-
sina sebep oldu ki, gelismis ulkele-
rin kalkinmakta olan ulkelere yap-
t1g1 toplam yardim yilda 1 milyar

dolar.

Destek yontemleri degismekle bir-
likte, zengin ulkelerin vergi miukel-
lefleri ve tuketicileri, genel olarak
zengin ¢iftcileri destekleyen bir
sisteme para oduyor ve aslinda

dinyanin en yoksul ciftcilerine za-

1 2 |
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rar veriyor. Bu yoksul ciftgiler
dunyanin en yuksek gimruk tarife-
lerinden bazilarina maruz kaliyor;
kuresel ve hatta yerel pazarlarda,
devletler tarafindan desteklenmis
urtinlerle rekabet etmek zorunda
kaliyor. Boylece, zengin ulkelerin,
dunya tarim ihracatindaki hisseleri
(toplamin ucte ikisi), 1980’den be-
ri degismiyor.

Buguin, tarimdaki korumaci politi
kalar ve stibvansiyonlar nedeniyle
kalkinmakta olan tlkeler yaklagik
24 milyar dolar zarar ediyor. Tica-
rette kaybedilen her 1

dolar, azalan yatirim ve

is glcil yuzunden, ger-

cekte 3 dolar kayba se-

bep oluyor. Bu da toplam

olarak 72 milyar dolar

kayba isaret ediyor ki,

2003 yilinda yapilan bir

tin resmi yardimlar da

bu kadar tutuyor.

Ote yandan, Rapor Avru-

pa’da tarim desteklerinin 51 milyar
dolara ulagtigin1 belirtiyor ve bu
sektoriin, toplam ig gictiniin yuzde
ikisinden daha azina tekabiil etme-
sine ragmen, Avrupa Birligi butce-
sinin yuzde 40’indan fazlasin tix
kettigine dikkat cekiyor. Avrupali
seker ureticilerine, dilnya piyasa
fiyatinin dort kat1 fazla ticret 6dent
yor ve bu, sonucta, AB’nin 1 mil-
yar dolar tutarmdaki pazarlama
destegiyle de, dinya pazarina faz-

ladan dort milyon ton seker cikaril-

masina neden oluyor; bu da Avru-
pa’y1 ikinci en buyuk seker ihra-
catcist konumuna getiriyor Rapora
gore, bu fazlalik, dunya seker fi-
yatlarinin yaklagik ugte bir oranin
da diugmesine ve Brezilya’nin 494
milyon, Guney Afrika’nin 151 mil-
yon ve Tayland’in 60 milyon dolar

gelir kaybetmesine neden oluyor.

Rapora gore, pamuk
Doha Gorugmeleri-
nin en ¢ekismeli ko-
nularindan biri olmay1

surduruyor. Afri-

=~y

ka’daki ve diger yerlerdeki huki-
metlerin endiselerini teyit eden bir
bulguya gore, Amerikali Ureticiler,
butiin dunya ihracatinin yaklagik
ucte birini kapsayan pazari ele ge-
¢irmis durumda. Raporun bulgula-
rina gore, 2001 yilinda fiyatlarda
yasanan dusus, Benin’de yoksul -
luk oraninin yuzde 37°den yuzde

59’a ¢ikmasina neden oldu.

Raporun bas yazar1 Watkins “Ser-
best Pazar sozlerinin ve duzeyli

oyun alanlarinin nimetlerinin vur

{

o
[

gulanmasinin ardindaki ac1 gergek,
dunyadaki en yoksul ciftcilerden

bazilarinin, kuzeyli ¢iftcilerle degil,
sanayi ulkelerinin maliye bakanla-

11 ile rekabete zorlanmalaridir Go-

rece avantaj degil de, tarim destek-

lerine gorece erigim, tarimsal tica-

reti anlamanin anahtar1 olmay1 st

duruyor” diyor.

Pazar erigimi ve tarimin 6tesine ba-

kinca, Rapor, kalkinmakta olan ul-

kelerin kazanma sansinin oldugu,
is¢ilerin serbest dolagimi gibi alan-

larin 6ne c¢ikarildigy; fikri mulkiyet,
yatirim ve yoksul ulkelerde hizli
ithalat serbestlesmesinin zengin

uillkeler tarafindan daha az vur-

gulandigi, daha gugli bir Doha
Gorugmesi c¢agrisinda bulunu-

yor.

Diisen fiyatlar, basarisiz kal -

kinma

Rapor, adil olmayan ticaret ku-
rallarina ek olarak, temel ticari
urunlerin degerlerinin, toplam
dunya ticaretinde, 1980 yilindan
beri yuizdel5’den yuzde 10’a dis-
tugunu belirtiyor. Ustelik 50’yi as-
kin kalkinmakta olan ulkenin ihra
cat kazanclarinin en az dortte biri
tarima dayaniyor Dunyada urun fi-
yatlarindaki bu keskin ve surekli
dusus, Rapora gore, 2015 yilinda
ulagilmasi1 amaglanan Binyil Kal
kinma Hedefleri’ne erigsmek i¢in
kaydedilmesi gereken ilerlemeleri
engelleme tehdidinde bulunan sa-

bit bir kriz durumunda.

22
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Raporun gosterdigine gore, Orne-
gin, 1980’lerin sonunda, kahve ih-
racatgilari, ihracatlar kargilignda
yaklasik 12 milyar dolar elde etti,
ama 2003 yilina gelindiginde, daha
fazla kahve ihrag ettikleri halde,
sadece yaris1 kadar, 5.5 milyar do-
lar kazandilar. Bu arada Rapordaki
bulgulara gore, zengin ulkelerde
“kahve ekonomisi” patlama yap-
mis durumda ve 1990°da dusuk
toptan fiyatin 30 milyar dolar ol-
masina ragmen, artik perakende sa
tislar yilda 80 milyar dolara ulasr
yor ve yuksek perakende satiglar,
halen ticaretin yuzde 50’sini olug-
turan diinyadaki en buyuk alt1 kah-
ve Ureticisinin karinda dnemli pat

lamaya neden oluyor.

Raporun yazarlar1 “Bugiin, Tan-
zanya’dan gelen ve ABD’de kafe-
lerde satilan her 1 dolar degerinde-
ki kahve i¢in, ¢iftci bir sentten az
kazamyor” diyor Etiyopya’da da
1990 ortalarindan beri ihracat ticte
iki oraninda artti ama kazang dra
matik bir sekilde azaldi ve bunun
sonucunda, kahve ureten hanelerin
geliri neredeyse yok oldu. Fiyatlar-
da 1998 yilindaki kilo basina 1 do
lardan, bugiin kilo bagina 0.30 do-
lara dugus ile, Raporun tahminine
gore, Etiyopya’da hane gelirlerin-
deki ortalama azalma yilda 200 do-
lar - kirsal nufusun ucte birinden
fazlasinin giinde 1 dolardan az pa
rayla gecindigi bir ulkede buyuk

bir zarar. — Bu 400 milyon dolar

tutarinda ulusal zarara isaret ediyor
ki, bu da Etiyopya’nin digsaridan al
dig1 yardimin yarisina tekabul edi

yor.

Doha’nin bir kalkinma goriismesi

olmasini saglamak

Raporun yazarlari, “Ticaret ile in-
sani gelisme arasindaki baglantila-
rin guclendirilmesi, genis bir cep-
hede faaliyet gerektiriyor” sonucu-
na variyor ve soyle devam ediyor-
lar “En acil oncelik, ticari politika-
larin, yoksullugun azaltilmasi ko
nusundaki ulusal planlamanin te-
mel bir parcasi olarak degerlendi-
rilmesidir. Doha Gorusmeleri, ve
Dunya Ticaret Orguti’ntin kendisi,
bu strecin onemli bir parcasidir”.
Dunya Ticaret Orgutii’niin Aralik
2005°de yapilacak olan bir sonraki
bakanlar toplantis1 “kritik bir fir

sat” olusturuyor.

Doha Goriigmeleri’nin devamu icin

Raporda asagidaki oneriler dile ge-

tiriliyor:

¢ Devletlerin tarimsal destekle-
rinde onemli kesintiler ve ih-
racat yardimlarimin yasak-
lanmasi: Tarimsal destekler,
OECD 1retici destegi tahminle-
rine gore, Uretim degerinin yuz-
de 5-10’undan fazla olmayacak
sekilde kesilmeli ve dogrudan
ya da dogrudan olmayan ihracat
yardimlarina derhal yasaklama

getirilmeli.

¢ Kalkinmakta olan ulke ihra-

catlarindaki engellerde onem-
li kisitlamalar. Zengin ulkeler,
kalkinmakta olan ulke ithalati
tizerindeki maksimum gumritk
vergisini, ortalama vergi duzey-
lerinin iki katindan fazla olma-

yacak sekilde duzenlemeli.

Tercih edilme durumunu kay-
beden iilkeler icin tazminat.
Endustriyel ulke tercihleri top-
lamda sinurlt yararlar saglasa da,
bunlarin c¢ekilmesi yuksek di-
zeyde issizlik ve 6zel durumlar-
da 6deme dengelerinde “soklar”
olugmasina neden olabilir. Has-
sas ulkelerin kargilagabilecegi
intibak maliyetlerini azaltmak
uizere bir intibak fonu olugturul-

mali.

Insani gelisme icin gereken
politikalara yer verilmesi. Cok
uluslu kurallarin, ulusal yoksul-
lugu azaltma stratejileri ile ce-
ligki yaratarak, ithalatin serbest-
lesmesi konusunda zorunluluk-
lar yaratmamas1 veya yoksullu-
gu azaltmaya yonelik kamu po-
litikalarini sinirlamamasi onemli.
Zengin ulkelerin ticaret politi-
kalar1 gozden gecirilmedigi st-
rece, kalkinmakta olan ulkeler
tarimsal Urtinlerini, zengin ulke-
lerdeki parasal desteklerden
kaynaklanan haksiz rekabete

kars1 korumak zorunda kalacak.
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BILANCO

IFRS , Saymanhk
Firsatiar ve Tehditier

Uluslararast Finansal Raporlanma Standartlar, raporlamasina gecisin
gelip catmasiyla, kurumsal saymanliklar finansal araclar standartlarini,
IAS 32 ve IAS 39’un gerekliliklerini yerine getirmek icin ¢ilginca calist -

yorlar.

luslararasi Finansal Ra-
porlama  Standartlar
uygulama siireci, gesitli
sancilar1 da i¢inde barindiriyorLe-
e Edwards tarafindan kaleme alr
nan Firsatlar ve tehditler isimli ¢a-
ligma IFRS ve finansal saymanlik-
lar konusunda endiseleri ortaya
koyuyor. Calismaya gore; Tipik
olarak, pek cok saymanlik depart-
mani yeni standartlar1 eski perso-
nel duzeyi, IT sistemleri ile say-
manlik politikalar1 ve prosediirle-
riyle kavramaya calisiyor Tecru-
beler, bunun ancak hedge muhase-
besinin ortaya ¢ikardig1 tim sorurn
lar1 ele almada kismen ise yaradr
gin1 gosteriyor
IFRS’ye gecis sayacagimiz alan-

larda kurumsal saymanliklar: etkt

leyecek: saymanlik politikalar1 ve
vanilya turevleri/hedging strateji-
lerinin artan kullanimi, 6zel amag
I1 sirketler ve ortak borglar, emek-
lilik agiklari, yatirimer iligkileri ve
pazar etkisi ile IAS 39 uygulama-
lar1 - sistemler, degerleme, yorum-

lar ve kaynak.
Saymanlik Politikalar:

IAS 39, Finansal Araglar: Tanin-
ma ve Ol¢me, kuskusuz pek ¢ok
sirkette idari yuku artirdi. Rafa
kaldirilmis saymanlik politikalari
yeniden gozden gegirildi ve daha
fazla finansal ve operasyon riskle-
ri bilgisine ulagildi. Saymanlikla
rin yerine getirdigi geri kalan ku-
rumsal faaliyetlerde artan bir bi-
ling olustu. Bazi durumlarda say-

manlik politikalar1 giincellenirken

digerleri ilk defa yazild1 ve daha

genis bir seviyeye uygulandi.

Turev araglarin simdi her zaman-
kinden daha detayli bir bi¢imde
hedge muhasebesi amacina gore
dokimante edilmesi gerekiyor.
Benzer standartlarin kullanima so-
kulmasina iligkin ABD deneyim-
leri, kurumsal saymanliklarin kuk
landiklar turev araclari, ozellikle
de sabit/degisken saymanlik poli-
tika profillerini korumak i¢in faiz
oranlar riskini hedge edenleri, ba-
sitlestirme ve azaltma yollar1 ara-

diklarini gostermekte.
Ozel amach sirketler

IFRS islemlerin goriilme olanagini
da artiracak: menkul kiymetlestir-
me araglar1 gibi 0zel amacl sirket

ler artik konsolide edilebilecek.

o s,
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Bu tur sirketlerin herhangi bir bi-
cimde finansmanm grubun net
borcunu artirma olasilig1 var Bu
nedenle, gecis doneminde meyda-
na gelebilecek herhangi bir sur-
priz durumunda kredi dereceleri-
nin dikkatli bir bi¢cimde izlenmesi

ve idare edilmesi gerekecek.

Saymanlik faaliyetlerinin, bu mu-
hasebe standartlar degisiminin ge-
nel muhasebe resmini nasil etkile-
yecegini takdir etmesi de onemli
olacak: Ingiltere genel kabul gor-
mils muhasebe kurallarma gore
yapilan sermaye muhasebesinin
tersine, IFRS’ye gore nispi (ya da
satir satir) konsolidasyon ortak gt
risimlerin konsolidasyonu ig¢in

tercih edilen bir metot.
Emeklilik Aciklar:

Kurumsa saymanliklarm gunluk
islerinin uzaginda olan emeklilik
muhasebesi, giderek daha onemli
bir hale gelmekte, ¢uinkii Calisan-
lara Saglanan Faydalar IAS 19’un,
mutlaka bilangoda yer almasim
dikte ettigi buyuk emeklilik acik-
larinin duzgin bir bigimde idare

edilmesi yeniden inceleme altinda.

Bazi sirketler, yatirim stratejilerini
degistirerek hedge yaparak ya da
IAS 19 ile gelir tablolarindaki oy-
naklig1 diastirmenin bir yolu olup
olamadigini aktif bir bicimde goz
den gecirmektedir. Bu ytiksek bi-
lin¢ sirketlere, fon miutevellileri-
nin ¢esitli yatirimlarin gorece fay
dalar1 hakkinda biling¢lerinin artt

rilmasi gibi, potansiyel stratejile

rin daha fazla muzakereye agilma-

sin1 olanakli kiliyor
Yatirimel Iliskiler

Kurumsal saymanliklar gelecekte,
IAS 39°da ele alinan kar-zarar he-
saplar1 oynakligindan kaynaklanan
yatirimet iligkileri sorunlarinin ida
re edilmesine yardimci olacak.
Hali hazirda potansiyel olarak be-
lirgin her bir donem igin gelir tab-
lolarina makul deger hareketlerini
koyan sirketler, sartlara uygun
hedge muhasebesi politikalar1 ge-
listirme ihtiyaci ile kar-zarar he-
sap oynakligini azaltmak ya da ba
sitce hedge muhasebesini toptan
g6z ardi edilmesi ile duzeltilmis
kazanglarin finansal tablolar digin
da gosterilmesi arasinda miuicadele

vermekte.

Nakit akiglarmm temeli, almnan
hicbir karardan agikca etkilenmi-
yor ve bu yuzden izlenen hi¢ bir
yol teorik olarak degerin pazar al-
gilanigim etkilemiyor Aslinda bu
gerceklik, yatirnmeilarin yeterli di¢
zeyde kuvvetli bir iddialarmm
olup olmadigina bagl olacak. Say
manlar, risk yonetimi stratejileri-
nin geligtirilmesi ve dokuimante
edilmesiyle ve yatirimcilarin anla
yacag1 ve kabul edecegi bir sekil-
de bu mesajlarin tanimlanmasiyla,
bu mesajlarin yatirimcilara ulagts

rilmasinda kilit rol oynayabilirler

Kurumsal saymanliklar icin ki-

lit unsurlar

IFRS’ye gecis asagidaki alanlarda

kurumsal saymanliklar1 etkileye

cek:

e Saymanlik politikalar1 ve vanilt
ya turevler/hedge stratejilerinin

kullaniminin artmasi

e Ozel amagh sirketler ve ortak

borglar
* Emeklilik agiklari

* Yatirimci iligkileri ve piyasa et
kisi

e IAS 39 pratik uygulamas1 — sis-
temler, degerleme, yorumlar ve

kaynak
IAS 39 pratikte uygulama

Pek c¢ok kurumsal saymanlik,
IFRS’ye gore bu siki hedge muha
sebesi sartlariin kendileri Uzerin-
de daha fazla sikintiya sebep oldu
gunu goruyor. IFRS’ye gecis sii-
recinin baslarinda, sikintilarin ¢e
gu zahmetli dokiimantasyon sart-
larina bagland1 ve aslinda IAS 39
bir “bankacilik” standard idi ve bu
nedenle sirketler i¢in yazilmamis-

t1.

Bu kaygilar hala gegerli oldugun-
dan, bir dizi pratik uygulama so-
runlar1 oldugu artan bir bigimde

fark edilmekte.

e Saymanlik yonetimi sistemleri.
Kurumsal saymanlik sistemleri,
tum IAS 32-Finansal Araclar:
Ifsa ve Yaymlama ve IAS 39
sartlarmi yerine getirebilmek
icin su anda gelistiriliyor. Bu
nedenle pek cok sirket, temel
sartlar1 karsilamak icin ek IT
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sistemi kurmaya guveniyor,
boylece IT ¢oziimuinii tamamen
ihtiva etme amaci iptal edilir ve

kontrol zayiflig riski artar

Degerleme metodolojileri.
Bunlar problemli olarak ispat-
laniyor. Bazi buyuk kurumsal
saymanliklar, degerleme gerek-
liliklerinin ¢gogunu kargilayabil-
mek icim IT sistemlerine ve
personele sahipken, daha k-
cuk kurumsal sirketler giderek
daha ¢ok banka teyidine daya-

niyor.

Son kategoride bulunan kuru-
luglar, muhtemelen dikkate
alinmasi gereken yoOnetim so-
runlar yasiyor fakat kisa vade-
de finansal ve yonetim raporla-
ma sartlarmi ¢ozemeyecekler.
Degerleme metodolojilerinin
standart oldugunu dugstinenler
olabilir, pratikte soyle bir du-
rum var, ayni mesele icin bes
farkli taraf, pratikte en dogru
oldugunu ispatlayan bes farkli
degerleme sunabilirler. Fakat
bu ortalama bir kurumsal say-
manligin ilgi alan1 olamamal:
dir, daha az vanilya turevlerinin
bazilarmin degerlemesi talebi
kanitlamaktadir Bu tur degerle-
melerin —ozellikle de Ingiltere
genel kabul gormils muhasebe
kurallarina gore- ge¢miste ma-
kul degerin nakde esitligini
saglamak uzere olustugu do-
nemde denetlenmesi nedeniyle,
degerlemenin saglikli oldugunu

temin etmek icin ek cabalarin

gerekliligi artan bir bigimde
gindeme gelmekte. Uluslarara-
s1 Denetim Standardi (ISA)
545-Makul Degerlerin Deneti-
mi’ne gore kurumsal sayman-
liklardan, denetgilerin guivenilir
karar olusturmalarina imkan
vermek i¢in siireci dokiimante
etmeleri ya da yeterli bir derin-

likte agiklamalar1 beklenir

Yorum. Muhasebe standartlari
kurucularinin giderek artan bir
bicimde standartlarin daha zor
alanlarma (grup ici islemler
hedge karari, goruge agilmisg
taslak teklifler izerinden finan-
sal garanti hizmetlerinin daha
acik getirilmesi vb.) egilmeleri-
ne ragmen, hala yeni standard-
larin yorumu tuizerinde belirgin
bir endise vardir. Minimum do-
kumantasyon sartlari, gelecekte
bagkalasacak ve daha dnceden
meydana gelmis yeterli bir uy-
gulama ile sadece bir kez
uyumlasacakti. Hedge muha-
sebesi, hedge muhasebesinin
yonetim giderlerine gitmeden
ekonomik olarak hedge yapma-
ya karar veren sirketlerin say1-
sina bagli olarak devam edebilir

ya da ortadan kalkabilir.

Kaynak Kurumsal saymanlik
faaliyetleri icin orta duizey buiro
uzmanlari istihdam etmek artik
git gide daha zor olmakta. Say-
manlik faaliyetlerinin nuansla-
rin1 kontrol etme ve degerlen
dirme i¢in gerekli uzmanlikla

birlikte yeni muhasebe stan-

dartlarina duyulan talep, olduk-
ca yavag bicimde uizerinde du-
ruluyor. Gegis doneminde, orta
duzey buro uzmani olan daha
fazla kisi daha fazla ekonomik
avantaj tasiyan danigmanlik ve
bankacilik rollerine bakacaklar
ya da basitce diger yonlere ka-
yacaklar. Yonetim perspektifin-
den bakildiginda ise bu zaman
da kontrol faaliyetleri icinde
kaynaklanmak, ag¢ik¢a ikinci
derecede uygun ¢unku finansal
performansin yonetimi ve ra-
porlanmasi sistemleri ve prose-
durleri, onumuzdeki aylarda
“isin rutinleri” arasinda yer ala-
cak. Boylece firsatlar yakalana-
cak ya da kayiplar kritik bir

kavsakta yer alacak.

Her zaman nerde bir belirsizlik
varsa ora da firsatlar ve tehditler
de olacaktir Banka akitleri, kisa
vadede yeniden miuzakere edile-
cek-  kurumsal  saymanlar,
IFRS’lerin adaptasyonunun ilk
yillarindaki oynakligini ve etkilerd
ni anlama ihtiyaci ile ilk harekete

gegenlerin avantajini tartabilirler

Iyi haber ise kurumsal saymanlik-
larin, yukarida deginilen bu ve di
ger sorunlarin, bir yil oncesinde
oldugundan daha fazla yola geti-
rilmesi konusunda 6nemli bir po-
zisyonda olmalaridwr. Bazilari,
IFRS’nin saymanlik faaliyetlerine
getirdigi daha buyuk yonetimsel
durumu memnuniyetle karsilar-
ken, hala bir dizi sorun ele alin-

mak uzere bekliyor olacak.
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Entlasyonu vergi artisi korukledi

Temmuz ay1 sonunda alkolli igecekler ve tutin
uruinleri fiyatlarma yapilan vergi artiglari, Agustos
enflasyonunu yiikselten temel unsur oldu.
Onuimuzdeki giinlerde giyim ve ayakkabi grubu fi-
yatlarnda yagsanacak mevsimsel artig enflasyon artis
hizmi yukseltecek. Kis sezonunun agilmasiyla giyim
fiyatlarmdaki yukselme de bu grupta uzun suredir
devam eden gerileme egilimini tersine ¢evirecek.
Ekim aymda, Ramazan’m baglamasiyla birlikte gida
fiyatlarmda normalin Gstiinde bir artis bekleniyor. Bu
geligmeler oniimiuizdeki donemde enflasyondaki dii-

st egiliminin bir suire i¢in duraklama donemine gir-
mesi olasiligmi guglendiriyor.

Ancak, bu gelismeler yil sonu hedeflerinin gercek-
lesmesinin ontiinde engel olarak gorulmityor.
Merkez Bankasi, mali disiplinin sundugu, yapisal
reformlarda yavaslama olmadigi, petrol fiyatlarmm
buguinkil duzeyinin ¢ok uizerine ¢ikmadig: ve buyuk
bir digsal soka maruz kalmmadigi ana senaryo cerce-
vesinde yillik enflasyonun son ¢eyrekten itibaren du-
suse gecerek yil sonunu hedefler dahilinde tamamla-
yacag1 gorusiinde.

UFE AGUSTOS 2005 [ AGUSTOS 2004
(2003=100) (1994=100)
Bir dnceki aya gore degisim orani (%) 1,04 0,79
Bir dnceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 2,18 7,33
Bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 4,32 10,52
(01.09.2004-31.8.2005) - (01.09.2003-31.8.2004)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 10,65 11,62
TUFE AGUSTOS 2005 | AGUSTOS 2004
(2003=100) (1994=100)
Bir dnceki aya gore degisim orani (%) 0,85 0,58
Bir onceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 2,87 3,87
Bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 7,91 10,04
(01.09.2004-31.8.2005) - (01.09.2003-31.8.2004)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 8,64 13,97
2005 2004
Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis [Haziran | Temmuz | Agustos | Eylul | Ekim | Kasim | Aralik
Bir onceki aya gore 041 011| 126] 121| 020 -048| -074| 104 1.85| 323| 075| 0.13
= | degisim
w |Bironcekiyim 1 5411 030| 096| 2,18| 238 | 1,89 14| 2,18| 931|12.84| 13,69 | 13,84
Aralik ayina gore degisim
P || 2 sl g i 055 002| 026| 071| 092| o0,10| 057 085 094 222| 154| 045
3 degisim
= [Bironeekiyin | (55| 057| 083| 1.55| 249 | 250 200| 287| 485| 718 883| 932
= | Aralik ayma gore degisim
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Butce Gerceklesmeleri
Baz1 Konsolide Butce Gelirleri Kumiulatif Ocak - Agustos 2005 Yih
Gerceklesmeleri (Milyon YTL) Butce
Hedefi
2004 2005 Artis
(yuzde)
Gelirler 70.871 85.253 16.8 126.490
Genel Bitce Gelirleri 69.715 83.811 16.8 124.330
Vergi Gelirleri 57.164 69.167 17.3 106.617
Gelir, Kar ve Ser. Kazang izerinden Alinan Vergiler 17.141 19.887 13.8 26.408
Gelir Vergisi 11.380 12.926 11.9 18.413
Gelir Vergisi Terkifati 9.846 11.210 12.1
Kurumlar Vergisi 5.762 6.960 17.2 7.995
KVK Gore Alinan Gegici Vergi 5.177 6.669 223
Mulkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 949 1.198 20.7 1.267
Motorlu Tagitlar Vergisi 1.150 1.970 41.6 2.100
Dahilde Mal ve Hizmetlerden Alinan Vergiler 26.240 32.830 20.0 53.586
Dahilde Alinan KDV 7.553 8.006 5.65 13.825
Ozel Tuketim Vergisi 16.275 20.751 21.5 34.562
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri 913 1.154 20.8 1.187
Mal ve Hizmetlerden Alinan Diger Vergiler 1.261 2.103 40.0 3.099
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 10.578 12.067 12.3 20.314
Ithalat Vergileri 9.785 11.160 12.3 18.699
Vergi Dis1 Gelirler 11.876 13.612 12.7 17.238
Katma Biutce Gelirleri 1.156 1.442 19.8 2.160

Harcamalar 5 d g 155.628
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EKONOMIK VERILER

2004 2003 2002 2001 2000 1999

GSMH

(Cari fiyatlarla Trilyon TL) 428.932 356.681 275.032 176.484 125.596 78.283
GSMH (milyon dolar) 299.475 239.235 179.898 145.693 200.002 | 185.267
GSMH

(Degisim Hiz1 1987 fiyatlariyla %) 9.9 5.9 7.9 -9.5 6.3 -6.1
Kisibasina GSMH (ABD Dolarr) 4.172 3.383 2.598 2.123 2.965 2.879
Uretim Endeksi 119.7 109.0 100.5 92,1 101 95.6
Toplam Ihracat (Milyon/Dolar) 62.774 46.877 35.081 31.334 27.775 26.587
Toplam ithalat (Milyon/Dolar) 97.161 68.734 50.832 41.399 54.503 40.671
Dis Ticaret Dengesi (Milyon/Dolar) -34.388 -21.856 -15.751 -10.065 -26.728 -14.084
Ihracatin Ithalat1 Karsilama Orani % 64.6 68.2 69.0 75.7 51.0 65.4
Issizlik Orani (%) 10.3 10.5 10.6 8.5 6.6 7.7
I¢ Bor¢ Stoku (Trilyon TL) 224.483 194.387 149.869 122.157 36.421 23.005
Dis Borg¢ Stoku 153.160 145.805 130.353 895 118.802 | 103.025
(Milyon/Dolar Yeni Tanim)

Konsolide Butce Dis Bor¢ Stoku 68.400 63.408 56.830 38.760 39.522 34.580
(Milyon/Dolar)

Cari Islemler Dengesi (Milyon/Dolar) | -15.573 -6.808 -1.789 3.390 -9.819 -1.360

2005 2004 2003

(Bin YTL) 02 Eylul 26 Agustos 31 Aralik 03 Eylul 26 Arahk
Emisyon 18.062.485 18.007.456 13.465.237 14.138.190 10.844.508
Para Arzi
- Ml 36.273.721 35.457.625 29.469.070 26.948.738 | 21.564.149
- M2 136.373.326 |135.416.350 | 109.344.449 102.049.357 | 80.922.936
- M3 148.193.546 | 147.678.673 116.597.637 108.599.991 86.565.043
Yurti¢i KaynakliYTL Mevduat | 127.473.864 | 128.175.300 103.240.239 93.267.930 75.677.074
- Vadeli Tasarruf 83.531.707 83.183.082 66.705.794 63.158.568 50.174.043
- Vadesiz Tasarruf 10.091.622 9.305.035 8.348.626 7.177.664 5.853.366
- Vadeli Ticari 16.567.898 16.775.643 13.169.585 11.942.051 9.184.744
- Vadesiz Ticari 9.062.792 9.175.374 8.671.897 6.388.280 5.580.690
- Resmi Mevduat 8.219.845 9.736.166 6.344.337 4.601.367 4.884.231
Kredi Stoku 108.672.211 108.627.404 82.514.275 74.018.198 51.748.279
- Tum Banka Kredileri 108.672.211 108.627.404 82.211.975 73.715.898 51.748.279
- M.B. Kredileri 0 0 302.300 302.300 0
Bank. El. Tah. ve Bono 126.556.907 |127.350.998 113.944.740 106.920.487 97.459.504
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Mevzuat Degisiklikleri

02 Eylul 2005

03 Eylul 2005

04 Eylul 2005

05 Eylul 2005

06 Eylul 2005

07 Eylul 2005
12 Eylul 2005

13 Eylul 2005

15 Eylul 2005

16 Eylul 2005

17 Eylul 2005

20 Eylul 2005

2005/9252 Gelir Idaresi Bagkanligina Ait Bos Kadrolarda Degisiklik Yapilmas:1 Hakkinda
Karar

Emlak Vergisi Kanunu Genel Tebligi (Seri No:46)

Turk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karara Iliskin 91-32/5 Sayililebligde
Degisiklik Yapilmasima DairTeblig (No:2005-32/30)

Ithalatta Gozetim Uygulanmasina Iligskin Teblig (No:2005/17)

Gumrik Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Gumrik Islemleri) (Seri
No:41)

Gumruk Genel Tebligi (Gumruk Islemleri) (Seri No:42)

Aracilik Faaliyetleri ve Arac1 Kuruluglara Iligkin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Ya-
pilmasina DairTeblig (Seri: V, No:83)

2005 Yili Temmuz Ayina Ait Yatirim Tegvik Belgelerinin Sektorel Dagilimi HakkindaTeb-
lig

2005 Yili Temmuz ayinda Verilen Belgeler ve Yararlandirilan Tesvik Unsurlar1 Hakkinda
Teblig

Sigorta ve Reastirans Sirketlerinin Kurulug ve Calisma Esaslar1 Yonetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik

Hastalik Sigortast Brang Adinin Saglik Sigortasi Olarak Degistirilmesine IliskinTeblig
Vergi Dairesi Bagkanliklarinin Kurulug ve Gorev Yonetmeligi

Oda ve Borsalarda Hakem, Bilirkisi ve Eksper Listelerini Duzenleme Usul ve Esaslar1 Hak-
kinda Yonetmelik

Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi Genel Kurul Calisma Esaslar1 Yonetmeligi

Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi Genel Sekreter Yonetmeligi

Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Biitce ve Muhasebe Yonetmeligi
Oda Muamelat Yonetmeligi

Borsa Muamelat Yonetmeligi

Odalar, Borsalar ve Birlik Butgelerinden Turkiye Odalar, Borsalar ve Birlik Personeli Si-
gorta ve Emekli Sandig1 Vakfina Ayrilan Paym Kullanilmasina IligkinYonetmelik

Dis Ticarette Standardizasyon Tebligi (No: 2005/32)

D1s Ticarette Standardizasyon Tebliginde Degisiklik Yapilmas:1 Hakkinda Teblig (No:
2005/33)

Harclar Kanunu Genel Tebligi (Seri No:48)
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 1695 Sayili Karari

organize Sanayi Bolgeleri Uygulama Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonet-
melik

Esnaf ve Sanatkar Ile Tacir ve Sanayiciyi Belirleme Koordinasyon Kurulu Yonetmeligi
Esnaf ve Sanatkar Sicil Yonetmeligi

Esnaf ve Sanatkarlar Sicil Gazetesi Yonetmeligi

2005 Mali Y11 Butge UygulamaTalimat1 (Sira No:16) (Tedavi Yardimai)

Sigortacilik Hesap Plani ve izahnamesi HakkindaTebligde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig

Esnaf ve Sanatkarlar Meslek Kuruluslarinin Genel Kurul Toplantilar1 ve Bu Toplantilarda
Bulundurulacak Bakanlik Temsilcileri veya Hukiimet Komiserleri Yonetmeligi
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Vergsi Takvimi

07.10.2005

11.10.2005

11.10.2005

17.10.2005

17.10.2005

17.10.2005

17.10.2005

17.10.2005

17.10.2005

20.10.2005

20.10.2005

20.10.2005

20.10.2005

20.10.2005

20.10.2005

20.10.2005

20.10.2005

25.10.2005

26.10.2005

26.10.2005

26.10.2005

26.10.2005

26.10.2005

26.10.2005

Eylul 2005 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi

16-30 Eylul Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilme-

si ve Odenmesi

16-30 Eylul Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uruinlerine Iligskin Ozel Tuketim Vergisi Be-

yam ve Odenmesi
Eylul 2005 Donemi Ozel Iletisim Vergisi Beyan1 ve Odemesi

Eylul 2005 Donemine ait Kolal1 Gazoz, Alkollu Igecekler ve Tutiin Mamiillerine Iliskin Ozel

Tuketim Vergisi Beyan1 ve Odenmesi

Eylul 2005 Donemine ait Dayanikli Tuketim ve Diger Mallara Iligkin Ozel Tuketim Vergisi

Beyani1 ve Odenmesi

Eylul 2005 Donemine ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Oden

mesi
Eylul 2005 Donemine Ait Gider Vergilerinin (BSMV) Beyani1 ve Odenmesi

Eylul 2005 Donemine ait Motorlu Tasit Araglarina Iligskin Ozel Tuketim Vergisi (Tescile Ta-

bi Olmayanlar) Beyani ve Odenmesi

Eylul 2005 Donemine ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin Beyani

Eylul 2005 Donemine ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Beyani

Eylul 2005 Donemine ait Katma Deger Vergisi'nin Beyani
Temmuz-Agustos-Eylul 2005 Donemine ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Beyam
Temmuz-Agustos-Eylul 2005 Donemine ait Katma Deger Vergisi'nin Beyani
Ilan ve Reklam Vergisinin Beyan1 ve Odenmesi

Yarigsma ve Cekiligler ile Futbol Musabakalarina ait Musterek Bahislerle Ilgili Veraset ve In-

tikal Vergisinin Beyan1 ve Odenmesi
Eylul 2005 Donemine ait Damga Vergisinin Beyan1 ve Odenmesi

1-15 Ekim Dbdnemine ait Petrol ve Dogalgaz Urunlerine Iliskin Ozel Tuketim Vergisi Beya-

m ve Odenmesi

1-15 Ekim Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi

ve Odenmesi

Eylul 2005 Donemine ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Odemesi

Eylul 2005 Donemine ait Kurumlar Vergisi Stopajimnin Odenmesi

Eylul 2005 Dénemine ait Katma Deger Vergisi'nin Odemesi
Temmuz-Agustos-Eylul 2005 Donemine ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Odemesi

Temmuz-Agustos-Eylul 2005 Donemine ait Katma Deger Vergisi'nin Odemesi
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1/ 01 Eylul AB’ye uye ulkelerin

Turki-

disigleri bakanlari,
ye’nin Kibris deklarasyonuna karsi

deklarasyon yayinlama karari aldi.

02 Eylul Dagisleri Bakani Gul, AB yeni kosullar getirirse

bir daha donmemek uizere ¢eker gideriz dedi.

03 Eylul Kerkiik - Yumurtalik petrol boru hattina yapilan
sabotaj nedeniyle petrol akisi kesildi.

04 Eylul PKK yandagslar1 duzenledikleri gosterilerle po-

lise, araclara, igyerlerine molotof kokteyli att1.

05 Eylal Yolcu ugagi Endonezya’nin Samtara adasinda
yerlesim biriminin ustine dugtu, 147 kisi oldu.

06 Eylul Yargitay Bagkani Arslan, Anayasa Mahkeme-
si’ni Ustin statil istiyor ve siyasallastyor sozleriyle elestir-
di.

07 Eylul 1700 ortag: ile biraraya gelen Oyak Grubu,
TUPRAS ihalesine girme karari aldi.

08 Eylul Ukrayna’da yolsuzluklara savas sloganiyla ikti-
dara gelen turuncu devrimin mimarlarindan Bagbakan Ti-

mosenko yolsuzluk soylentileri izerine gorevinden alindi.

09 Eylul Bagbakan Erdogan’in Cuma namazini kildigi ca
minin ontinde eylem yapan hilafet¢i gruba polis muidaha-

le etti, 38 kisi gozaltina alndi.

10 Eylal TOBB’un ekonomide durum tespiti anketi, yliz-
de 71.2°1ik bir oranla is dinyasinin cogunlugunun ekono-
mideki yavaslamaya ragmen givenini korudugunu gos-

terdi.

11 Eylul 12 Eylul darbesinin 25 yilini protesto amaciyla
Istanbul’da duzenlenen gosteriye polis biber gaziyla miu-

dahale etti.

12 Eylul Turkiye’nin en buyuk sanayi kurulusu olan
TUPRAS 1 yuzde 51’ini Kog¢-Shell ortakligi 4 milyar 140

milyon dolara aldi.
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13 Eylul Hazinenin bor¢lanma maliyeti son 20 yilin en
dusuk seviyesine geriledi. 91 guin vadeli referans bono

ihalesinde bilesik faiz yuzde 14.20 oldu.

14 Eylul Irak’ta sii ve sunni bolgelerinde meydana gelen
intihar saldirilart sonucu 152 kigi 6ldugu ve cok sayida ya

rali oldugu aciklandi.

15 Eylul Dunya Bankasi’nin dogal kaynaklag uretilmis
sermaye, ekilebilir alanlar gibi verilere dayanan arastir-
masina gore Turkiye ulusal zenginlikte 118 tilke arasindan

22’nci sirada yer aldi.

16 Eylul Galataport ihalesini, Ofer ve Global’in i¢inde
bulundugu ortaklik 4.3 milyar dolara 49 yilligina aldi.

17 Eylal 600 bine yakini Turk olmak tizere 61.9 milyon
secmen Almanya’da sandiga gidiyor Adaylardan 26°s1
Turk kokenli

18 Eylul Almanya’daki genel se¢imlerden favori gosteri-
len Hiristiyan Birlik partileri, cok ufak bir farkla ipi 6nde
gogusledi.

19 Eylul CHP’nin teror konusunu ele almak tizere olaga-
nustil toplantiya ¢agirdigr Meclis Genel Kurulu 6n gorug
meyi gerceklestirirken Genel gorisme onerisi AKP’nin

oylariyla reddedildi.

20 Eylul AB deklarasyonunun onay siireci Rumlar’in
Muzakere Cerceve Belgesi’nde deklarasyona atifta bulu-

nulmasini istemesi tizerine aksadi

21 Eylul TMSF tarafindan Uzan Grubu’na ait medya sir-
ketlerinden Super FM’in satis1 i¢in agilan ihaleye en yuk
sek teklifi 33,1 milyon dolarla Kanadali CGS Televizyon
ve Radyo Yaymncilik verdi.

22 Eylul IMKB Baskani Osman birse, Borsa’nin ¢ok

ciddi bir ekonomik abluka i¢inde oldugunu soyledi.
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