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Dergide yaymnlanan yazilarin yaym hakki
Bilanco Dergisi’ne aittir.
Kaynak gosterilmeden bir boliimii veya
tamamu alinti yapilamaz

Yarmlara umutla,
giivenle bakmak

er yeni baglangi¢, yeni umutlar1 da beraberinde getirir.

Her yilin baglangici, tiim insanlara umut veriyor. Elbette

umutlu olmaliyiz, kararlt olmaliy1z ve yarinlara giivenle
bakmaliyiz.

Saglikl kararlar almak i¢in, yarinlara umutla bakmanin yani sira,
icinde bulundugumuz sorunlari, sikintilart da géz ardi etmemeliyiz.
Her zaman objektif bakma yetenegimiz, dniimiizii aydinlatan
fenerimiz olacaktir. Zaten objektiflik, muhasebecilik, mali

miisavirlik mesleginin temel kriterlerinden birisi.

2009 yilina umutla girsek de, biliyoruz ki, dnlimiizdeki bir yil
sikintilt bir siire¢ olacaktir. Yasanan ekonomik kriz toplumun tiim
kesimlerini oldugundan daha fazla muhasebeci ve mali miisavirleri
etkileyecektir. Bu sikintili siirecin etkilerini asgariye indirmede,

mesleki dayanisma ve yardimlagmanin 6nemi yadsinamaz.

2009 yilma, meslek orgiitlenmemiz agisindan baktigimizda, 19.
Olagan Genel Kurulumuzla, yeni bir doneme bagladik. Meslegi
yarinlara, etkin, saygin, giiclii bir sekilde tasimak i¢in hedeflerimiz
var ve umutlarimiz var. Omuz omuza yarinlara yine giivenle

yliriiyecegiz.

Tiim dostlarimizin yeni yilint kutlar,
saglik, bagar1 ve esenlikler getirmesini

dileriz.

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile
okuyacagiizi umdugumuz haber ve

arastirmalara yer verdik.

Gelecek sayimizda bulugsmak

dilegiyle...

Nail SANLI

Genel Baskan Yardimcisi



TURMOB Genel Baskam Tiirker’i ziyaret eden, BDDK Baskam Bilgin;

Mevzuatta esneyebildigimiz

kadar esneklik saglayacagiz

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu Baskan: Tevfik Bilgin TUR-

MOB Genel Baskant Dr. Masum Tiirker’i ziyaret ederek, TURMOB Ge-
nel Baskanlhigina segilmesinden dolay: kutlads.

iyarette, BDDK Bagska-

m Tevfik Bilgin yasa-

nan finansal krizin tiim
diinyay1 etkiledigini belirterek,
“Bu kriz finansal mimariyi yeni
bastan sekillendirmektedir. Finan-
sal mimar1 tiim kurum ve kuralla-
riyla yeniden sekilleniyor. Bu se-
killenmeye uygun olarak Tiirk fi-
nans sektorii de gerekli ¢alismalari

yapmak durumundadir.

Yeni finansal mimari muhtemel

kacaklar1 en aza indirecek diizenle-
me ve izlemeye biiyiik 6nem veren
ve ilgili kurumlar aras: diyalogu
sart ve zorunlu kilan bir yapida
olacaktir. Koordinasyon ve veri ali-
m1 yetersiz, benzer hedefleri pay-
lasmayan yapilarin krizlerden ba-

saril1 ¢tkmast imkansizdir.

Kurum olarak temel misyonumuz
da tasarruflarin korunmasi ile ilgili
mekanizmalarin sagligini siirdiir-

mektir. Buradaki basarmin sirr1 da

yetkin bir 6zel sektor, kaliteli bir
biirokrasi, seffaf piyasalar ve ev-
rensel Ozellikte diizenleme, denet-

leme ve yaptirim olacaktir.

Tiirk bankacilik sistemi yiiz yilda
bir goriilebilecek bu kriz ortaminda
onemli bir sinav vermektedir. Mev-
zuatta esneyebildigimiz kadar es-
neklik saglayacagiz. Yakin zaman-
da bankacilik sektoriine yonelik ye-

ni agtlimlarimizda olacaktir.

TURMOB la siki1 isbirligi icerisin-




de yeni donemde de caligmalarimi-
71 siirdiirme diislincesindeyiz. Tiirk
mali sisteminin ve finans sistemi-
nin  gelismesinde TURMOB
onemli gorevler iistlenmektedir ve
basarili calismalar yapmaktadir. Is-
birligimizi artirarak devam ettire-
cegiz” dedi.

TURMOB Genel Baskami Dr.
Masum Tiirker konusmasinda ya-
sanan kriz ortammda BDDK’nin
olduk¢a onemli gorevler iistlendi-
gini ve bugiine kadar basariyla go-
revini yaptigin1 soyledi. Tiirker,
“Yaganan kriz, finans sektorii iize-

rinde biiyiik ve 6nemli tahribatlar

yaptt. 13 Ekim 2008 tarihinde
Uluslararast Muhasebe Standartlari
Kurulu tarafindan finansal araclar
standardinda gerceklegtirilen dii-
zenleme ile muhasebe standartla-
rinda bir esneklik saglandi. Tiirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu 31
Ekim 2008 tarihinde yapmis oldu-
gu mevzuat degisiklikleri ile iilke-
mizde uygulanan standartlara
adapte etti. Uluslararas1 alanda ya-
pilan ve kabul géren bu diizenle-
meyi, BDDK’da iilkemize adapte
etti. Bankacilik sistemimiz bu dii-

zenleme ile krizin yarattig1 tahriba-

ta kargt onemli esneklik kazandi.
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TURMOB yasanan krizi ciddiye

almakta ve bu amacla caligsmalar
yapmaktadir. Olusturdugumuz kriz
masast krizin ortaya koyacagi tah-
ribatlarin asgariye indirilmesi ama-
ctyla mikro ve makro ekonomi po-
litikalar1 iiretmeyi hedeflemistir.
Uretecegimiz politikalar uygula-
macilari goriislerinin, karar alici-
lara ulastirilmasinda onemli bir

misyon iistlenecektir.

Bu dénemde Eximbank’in sektorel
bazda ve bolgesel olarak iilke kre-
disi anlaminda devreye girmesi ih-

racati artiracaktir.” dedi.




Yeni Turk Ticaret Kanunu vakit
geciriimeden yasalasmal

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi’nde goriismelerine baglanacak olan Tiirk
Ticaret Kanunu degerlendiren TURMOB Genel Baskani Dr. Masum
Tiirker, tasarimin Tiirk ticaret hayatina yeni bir perspektif ve cagdas bir
yaklasim sunacagin soyledi.

URMOB Genel Bagkani

Dr. Masum Tiirker yaptig1

yazili agiklamada, ** Ulke-
lerin yabanci sermayeyi c¢ekebil-
meleri, rekabet piyasalarinda gii¢
olarak yer alabilmeleri i¢cin tam
seffafliga dayali uluslararasi stan-
dartlar1 uygulamalar1 gerekiyor.
Tiirk Ticaret Kanunu tasarisi, ulus-
lararas1 muhasebe standartlarinin,
uluslararas1 finansal raporlama
standartlarinin ve Tiirkiye muhase-
be standartlarinin uygulanmasini
hiikim altina almakta, kapali pa-
zarlara 6zgii standartlardan, AB iil-
kelerinde ve ABD’de oldugu gibi
uluslararasi standartlara gecilecek-
tir.
Boylesi bir diizenleme, ticari ha-
yatta seffafligin artmasina ve giive-

nin saglanmasina biiyiik katki sag-

layacaktir. Tasart ile tilkemiz ulus-
lararasi ticaret piyasalarinin ve para
piyasalarmin giivenilir bir partneri
olacaktir. G-20 sonug bildirgesinde
yer alan muhasebe kayitlarinda tam

seffaflik ve uyum da saglayacaktir.

Diizenleme, ¢agdas bir ticari yak-
lagimla beraber, rekabet piyasala-
rinda tilkemizin gii¢c olmasini sag-
layacaktir. Seffaflik ortamu ile bir-
likte kayitdis1 ekonomiyle miicade-
lede de 6nemli bir mesafe kaydedi-

lecektir.

TURMOB, yeni Tiirk Ticaret Ka-
nunu’nun getirdigi yenilikler ve
uygulanmasinin bagariyla gercek-
lesmesi i¢in 2 yildir yogun bir se-
kilde mensuplarini egitim ¢alisma-
sina tabi tutmaktadir. Meslek men-

suplarimiz, uluslararasi muhasebe

ve denetim standartlarini yeni Tiirk
Ticaret Kanunun uygulamaya gir-
mesiyle birlikte tiim isletmelerde
basarili bir sekilde uygulayacaklar-
dir. Bu uygulamanin egitim siireci

ve alt yapis1 olusturulmustur.

TURMOB biinyesinde olusturu-
lan, Tiirkiye Denetim Standartlari
Kurulu’da, denetim standartlarini
hazirlayarak yayinladi. Bu standart-
larda uygulanacaktir ve denetim
standard1 ihtiyacini karsilayacaktir.
Bu uygulamalarla birlikte seffaflik

ve yeknesaklik saglanacaktir.

Tiirk 6zel sektoriinii cagdasg bir dii-
zeye getirerek, kiiresel diizeyde re-
kabet edebilir bir yapiya kavustur-
may1 amaglayan diizenlemenin, ki-
sa siirede yasalasarak uygulamaya

girmesini istiyoruz” dedi.




TURMOB Genel Baskam Tiirker’den
Sanayi ve Ticaret Bakam Caglayan’a mektup;
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Cansuyu kredisini vergi boreu
olaniarin kullanma yolu aciisin

URMOB Genel Bagkani
Dr. Masum Tiirker, Sana-
yi ve Ticaret Bakan1 Za-
fer Caglayan’a bir mektup yaza-
rak, Cansuyu Kredi Destek Prog-
rami uygulamasindan, vergi borcu
nedeniyle yararlanamayan KO-
Bi’lerimiz ile esnaf ve sanatkarla-

rimizin da yararlanmasini istedi.

TURMOB Genel Bagkam Tiirker,
Cansuyu Kredi Destek Programla-
rt ile KOBI’ler ve imalatg1 esnaf
sanatkarlara saglanan destekten
bliyiik memnuniyet duydugunu
soyledi. Mektupda, yasanan kriz-
den dolay1 zor durumda bulunan,
KOBI'ler ile esnaf ve sanatkarlari-
miz igin agilacak her kredi imkani
biiyiik 6neme sahip oldugu vurgu-

landi.

Diistiikleri zor durumdan dolayi,

vergi borglarin1 6deyemeyen islet-
melerin, Cansuyu kredisinden ya-

rarlanamadiklarini belirterek, “ver-

gi borcu bulunan bu isletmelerimi-

ze de kredi verilmesi ve vergi bor-
cunun verilen krediden mahsup
edilmesi yolunun acilmas: yerinde

bir uygulama olacaktir.”dedi.




ENonomite 2009 yili, 2008’ aretacak

Kiiresel ekonomide, 2008 yilina gore 2009 yili daha zor gececek. 2009 y1-
himin tamamina resesyonun hakim olmast ve biiyiime siirecinin ancak
2010 yuhindan itibaren baslamas: bekleniyor.

ectigimiz Agustos ayin-

da ABD’nde konut fi-

nansman piyasasinda
bir finansal kriz niteliginde patlak
veren ve giderek derinleserek kii-
resel bir nitelik kazanan ekonomik
krizi 6nceden sthhatli bir bicimde
tahmin eden ve ekonomi ¢evrele-
rinde goriislerine deger verilen
Prof. Nouriel Roubini’ye gore
icinde bulundugumuz 2009 yili
gectigimiz yila gore daha kotii bir
yil olacak ve tiim yili kapsayan bir
resesyon (ekonomik daralma) do-
nemi ya§anacak.[1] Prof. Roubi-
ni’ye gore 2010 yili icinde tekrar
pozitif biiylime siireci icine girile-
bilecek. Kiiresel krizle ilgili olarak
Prof. Roubini 6zellikle ABD’ndeki

finansal kuruluglarin sermayeleri-

nin ¢ok daha hizli ve kapsaml bir
bicimde arttirilmasi ve ayrica zor
duruma diigmiis ve iflas tehlikesiy-
le kars1, karstya kalmig hanehalkla-
rinin borg¢ yiiklerinin azaltilmasi
icin bir planlama yapilmasi gerekti-

&i hususlarina isaret ediyor.

Hernekadar yakin ge¢cmis donem-
de yatirimcilarin daha giivenli yati-
rim alanlarina yonelmeleri sonucu
dolar deger kazanmigsa da, bu
alanda dolarin gelecekteki degerini
belirleyecek c¢esitli faktorler bu-
lundugu hususuna isaret eden
Prof. Roubini, Japonya ve Avru-
pa’daki durgun ekonomik goriinii-
miin, faiz hadlerinin dolar {izerin-
deki etkisini daha zayif hale getir-
digini ifade ediyor ve fiiliyatta

FED’in para musluklarini ¢ilginca

acmasinin bir sonucu olarak, dola-
rin daha ileriki donemlerde zayifla-

yacagi tahmininde bulunuyor.

Firmalarm bor¢luluk oranlarini dii-
siirme (deleveraging) siirecinin de-
vam edecegi ve bu siire¢ icersinde
ayni anda bini askin hedge fonun
batigina tanik olabilecegimiz tah-
mininde bulunan Prof. Roubini, bir
diger 6nemli kaygi kaynagini da ye-
ni ylikselen piyasa ekonomilerinin
olusturdugu hususuna dikkat ¢eki-
yor. Bunlardan bir diizinesinin ola-
st bir finansal kriz esiginde oldugu-
nu ileri siiren Roubini bu iilkeler
kapsaminda yeni yiikselen Avrupa
ekonomileri icinde Letonya, Es-
tonya, Litvanya, Macaristan, Bul-
garistan, Romanya, Tiirkiye ile

Ukrayna’nin, Asya’da Pakistan,




Endonezya ve Giliney Kore’nin ve
Latin Amerika’da da Arjantin ve
Veneziiella’nin adlarini siralayarak,
Ekvator’un zaten borglarini 6deye-
mez duruma diigsmiis oldugunu be-

lirtiyor.

Prof Roubini hisse senedi ve emti-
a piyasalar1 hakkinda da, 6niimiiz-
deki birkac aylik donem igin ko-
tiimser bir tablo ciziyor ve bu piya-
salarda fiyatlarin daha yiizde 15-20
dolayinda diisebilecegi tahmininde
bulunuyor. Bu dénemde nakit pa-
ranin ve giivenilir iilkelerin hazine
bonalarinin en giivenilir yatirim
araclar1 oldugu fikrini tagryan Ro-
ubini, 2009 yili sonlara dogru, tii-
nelin ucunda 151k géziikmesi halin-
de, yatirimcilarin tekrar riskli men-
kul kiymetlere yonelebileceklerini

soyliiyor.

Diger taraftan Uluslararas1 Para
Fonu da (IMF) Kasim ayinda giin-
celleyerek yayinlamigs oldugu
“Diinya Ekonomik Goriinlimii”
Raporunda[z], kiiresel biiyiimeye
iligkin beklentilerin, finansal sek-
torde bor¢luluk orani diisiirme sii-
recinin devam ediyor olmasi ve
ireticiler ile tiiketici kesimde gii-
ven duygularmin biraz daha kotii-
lesmesi nedeniyle, daha da olum-
suz bir goriiniim kazandig: ileri sii-
riiliiyor. Bu kapsamda diinya hasi-
lasinin 2009 yilinda sadece yiizde
2.2 oraninda biiylime gosterecegi,

ancak gelismis ekonomilerde hasi-

[1] Financial Times, 23 Aralik 2008, S.24.

lanin Ikinci Diinya Savasini izleyen
donemde ilk kez daralma sergile-
yecegi tahmininde bulunuluyor.
Yeni ylikselen piyasa ekonomile-
rinde ise 2009 yilinda ekonomik
biiyiime hizinin 6nemli 6l¢iide geri-
leyecegi, bununla beraber bu iilke-
ler genelinde biiylimenin ortalama
yiizde 5 diizeyinde gerceklesecegi
belirtiliyor.

Bu sekilde kiiresel ekonomik bii-
yiime hizinin 2007 yilinda gercekle-
sen yiizde 5 oranindan, 2008 yilin-
da yiizde 3,75’e, 2009 yilinda da
yiizde 2’nin biraz lizerinde bir dii-
zeye gerileyecegi tahmininde bulu-

nuluyor.

Gelismis iilkelerde hasilanin 2009
yilinda yillik bazda dortte bir ora-
ninda daralmast bekleniliyor ki,
Savag sonrast donemdeki ilk yillik
bazdaki daralmay: olusturan bu
kiiciilme 1975 ve 1982 yilinda ya-
sanan ekonomik kiictilmelerle ki-
yaslanabilir bir nitelik tasiyor.
ABD’nde ekonomi, tiiketicilerin
reel ve finansal varliklarinin ugradi-
81 onemli deger kaybt ve finansal
kosullardaki sikilasmaya olan tep-
kileri nedeniyle daralirken, Euro
Bolgesinde ekonomik hasila finan-
sal kosullardaki sikilasma ve gii-
ven duygularinda meydana gelen
kotiilesme nedeniyle yavaslaya-
cak. Japonya’da ise net ihracatin
biiylimeye olan olumlu katkisinin

diismesi etkili olacak.

[2] IMF, World Economic Outlook Update, Kasim 2008.

Yeni yiikselen piyasa ekonomileri
ile gelismekte olan iilkelerin biiyii-
me hizlarinda beklenen olast ya-
vaslamalardan en ¢ok, temel emtia
ihracatgist iilkelerle, dig finansman
ve likidite sorunlar1 yasayan iilke-
lerin etkilenmesi bekleniliyor. Cin
dahil Dogu Asya iilkelerinin kiire-
sel ekonomik yavaslamadan daha
hafif bi¢cimde etkilenecekleri tah-
min ediliyor. Bunda bu iilkelerin
finansal durumlarinin daha giiclii
durumda bulunmasi, diisen emtia
fiyatlar1 sonucu ulusal ticaret had-
lerinin iyilesme gostermesi ve bu
tilkelerin halen makroekonomik
genigletme c¢abalarma girigmis ol-

malar1 bagta gelen nedenler olacak.

Diger taraftan giincellestirilmis
Diinya Ekonomik Goriiniimii rapo-
runda zayiflayan kiiresel talebin
emtia ve petrol fiyatlar1 tizerinde
agag1 yonlii baski olusturduguna
deginiliyor ve IMF’nin 2009 yili
temel petrol fiyati projeksiyonunun
Ekim ayinda verilen 100 dolar/va-
ril diizeyinden 68 dolar/varil diize-
yine c¢ekilmig oldugu belirtiliyor.
Ayrica istikrar kazanan emtia fiyat-
larinin ve giic kazanan ekonomik
durgunlugun, 2009 yilinda enflas-
yon diizeyinin diisiik diizeyde ger-
ceklesmesinde onemli katkilari

olacagi hususu vurgulaniyor.
Finansal krizin bugiin geldigi nok-
tada piyasalarin bir varlik borglu-

luk orani diisiirme (deleveraging)




fasit dairesi icine girdigi, kredi faiz
farklarinin (spread) dayanilmaz bir
sekilde yiikseldigi ve belli basl
hisse senedi fiyatlarinda sadece
Ekim ayinda yiizde 25 oraninda dii-
siis meydana geldigi hususlarina
yer veren rapor, yeni ylikselen pi-
yasa ekonomilerinin daha da olum-
suz bir baski altina girmis oldukla-
rina dikkat ¢ekiyor. Ekim 2008 ay1
basindan buyana hiikiimet borglari
tizerindeki faiz farklarinin ikiye

katlanarak 2002 y1l diizeyine ulas-

tig1 belirtilen raporda, sdzkonusu
iilkelerin ticte birinin esik EMBIG
endeksinde iglem goren dis bor¢la-
riin faiz farklarinin 1.000 baz pua-
nin {istiine ¢iktig1 ve ulusal paralari-
nin yaygin bicimde deger kaybina
ugramasi sonucu yeni yiikselen pi-
yasa ekonomilerinde menkul kiy-
met piyasalarinin degerlerini, ulu-
sal para cinsinden ligte bir oranin-
da, dolar cinsinden ise yiizde 40
oraninda kaybetmis olduklar: vur-

gulaniyor.

Tiim bu olumsuz goriiniime rag-
men IMF, kiiresel ekonomik gorii-
niimiin ortaya koydugu istisnai ni-
telikteki belirsizlige dikkat ¢ekerek
kiiresel finansal kosullarin ciddi
boyutta agag1 yonlii riskler tasidigi
uyarisinda bulunuyor. Agagida
glincellestirilmis IMF Ekonomik
Goriinlim raporunda kiiresel ve
onemli ekonomik bolgeler ile tilke-
lere iligkin olarak yer verilen mak-
roekonomik biiyiime projeksiyon-

lar1 Tablo halinde gosterilmektedir.

IMF Giincellestirilmis Diinya Ekonomik Goriiniimii Projeksiyonlari
(Kasim 2008)

2006 2007 2008 2009
Diinya hasilas1 (% degisim) 5,1 5,0 3,7 22
Gelismis Ekonomiler 3.0 2.6 14 -0,3
ABD 2,8 2,0 14 -0,7
Euro Bolgesi 2.8 2,6 1,2 -0,5
Almanya 30 2.5 1,7 -0,8
Japonya 24 2,1 0,5 -0,2
Ingiltere 28 30 0.8 =13
Yeni yiikselen piyasa ve gelismekte
olan ekonomiler 7.9 8.0 6,6 5,1
Afrika 6,1 6,1 52 4,7
Merkezi ve Dogu Avrupa 6.7 5,7 42 2.5
Bagimsiz Devletler Topl. 8,2 8,6 6,9 32
Geligsmekte olan Asya iilkeleri 9.8 10,0 8.3 7.1
Cin 11,6 11,9 9,7 8.5
Hindistan 9.8 9,3 7.8 6,3
Orta-Dogu 5,7 6.0 6,1 5,3
Bat1 Yarimkiiresi 5,5 5,6 4.5 2.5
Brezilya 3.8 54 52 30
Diinya ticaret hacmi (mal ve hizmetler) 94 72 4,6 2,1




2008 yilina siyaset ve

Bir yili daha geride biraktik. 2008 yilina baktigimizda yila, siyasi tartisma-
larin ve ekonomik krizin damgasint vurdugu gozleniyor. Ekonomik kriz
yilin son aylarinda siddetini artirdi. 2008 yilhinda yasanan bir ¢cok onemli
gelismede hafizalarimizdaki yerini alds.

008 yilin1 da geride biraktik.

Yeni bir yila yeni umutlarla

merhaba derken, 2008 yili-
nin hafizalarda kalan olaylarini ve
gelismelerine goz attigimizda bir
yila ¢cok 6nemli gelismeleri de s18-
dirdigimiz ortaya ¢ikiyor. Hafizala-
rimizt yoklayip, arsivleri karistirdi-
gimizda 2008 yilinin aci tath olayla-
r1 bir bir canlaniyor. Siyasetten,
ekonomiye, meslek oOrgiitlenme-
sinden, catismalara kadar bir ¢ok
olay hala belleklerimizdeki yerini

koruyor.
Siyasi gelismeler

2008 yilinin en ¢ok tartisilan ve ko-
nusulan konularinin baginda hig
stiphesiz Ergenekon davasi geldi.

Istanbul Umraniye’de ele gegirilen

patlayicilarla baglayan stirec, ka-
muoyunun ¢ok yakindan tanidigi
bir ¢cok ismin gozaltina alinmas: ya-
da tutuklanmasin1 beraberinde ge-
tirdi. Dalga dalga siiren gozaltilar-
da, siyasi parti genel baskanlarin-
dan, emekli generallere, gazeteci-
lerden, meslek odasi baskanlarina
kadar bir ¢ok iinlii sima bu dava
kapsaminda go6zaltina alindi yada
tutuklandi. 46’s1 tutuklu 86 sanigin
ise yargilanmasina 20 ekimde bag-

landi.

AKP’ye acilan kapatma davasi da
2008 yilinin ¢arpici siyasi gelisme-
lerinden birini olusturdu. Yargitay
Cumbhuriyet Bagsavcist Abdurrah-
man Yal¢ikaya'nin, 14 Mart'ta “la-
iklige aykir fiillerin odagi haline
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geldigi” iddiasiyla AKP’nin kapa-

tilmasi istemiyle Anayasa Mahke-
mesi'nde dava agmasiyla yasanlar,
2008 yilinda belki de en fazla giin-
demde kalan konulardan biri oldu.
Yal¢inkaya hazirladigi iddianame-
de, ilk kez bir Cumhurbagkan: i¢in
siyasi yasak istedi. Davay1 Anayasa
Mahkemesi 30 Temmuzda karara
bagladi. Yiiksek Mahkeme heye-
tindeki 6 iiye partinin “kapatilma-
s1”, 5 iiye ise “kapatilmamasr” yo-
niinde oy kullandi. Anayasa'da ka-
patma icin aranan nitelikli cogun-
luk olan 7 iiyenin oyuna ulagilama-
du.

AKP MKYK iiyesi Abdiillatif Se-
ner'in partisinden, AKP Genel Bag-
kan Yardimcilar1 Dengir Mir Meh-
met Firat ve Saban Digli'nin parti-

lerindeki gorevlerinden istifa etme-




leri siyaset diinyasinda 2008°de en
cok konusulan konular1 arasinday-
du.

Bagbakan Erdogan’in “Velev ki”
diye baslayan cilimlesi hafizalara
kazinan 6nemli bir agiklama oldu.
Bu siirecin pesinden gelen tiirbanin
serbest birakilmasina iliskin Ana-
yasa degisikligi ve beraberinde ge-
len tartismalar uzun siire glindem-
de kald1.

2008 yilinin 6nemli siyasi gelisme-
leri, AKP MKYK iiyesi Abdiillatif
Sener’in partisinden, AKP Genel
Baskan Yardimcilar1 Dengir Mir
Mehmet Firat ve Saban Disli’nin
partideki gorevlerinden istifa et-
meleri, olarak yer aldi.

2008 yilinin son aylarinda Alman-
ya'da goriilen "Deniz Feneri e.V"
davasinda Tiirkiye ile olan baglan-
tilt iddialar uzun siire giindemde
kalan konular arasindaydi. Zaman
zaman lilke glindemine gelen De-
niz Feneri davasi iilke glindemini
2009’da da mesgul edecege benzi-
yor.

Teror acisi

Yillardir iilkemizin kanayan yarasi
teror yine 2008 yilinda can almaya
devam etti. Teror olaylarinda yine
gencecik evlatlarimizi sehit verdik.
Terorle miicadelede uzun siiredir
gerceklestirilmeyen sinir otesi ha-
va ve kara harekat1 yapilmasi ve bu
operasyonlarin goriintiileri hala ha-
fizalardaki yerini koruyor.

Semdinli’deki Aktiitiin karakoluna
yapilan saldirida 17 askerimizi se-
hit verdik. Terér orgiitiiniin Istan-
bul Giingoren’de gerceklestirdigi
saldirllarda 17 kigi ile annesinin

karnindaki bir bebek yasamini yi-

tirdi. Yine Diyarbakir’daki bomba-
It saldir1 da 6’s1 6grenci 7 kisi yasa-
mint yitirdi. Bu goriintiilerde 2008
yilinda hafizalarimiza adeta kazindi.
ABD’nin Istanbul Bagkonsoloslu-
gu binas1 oniindeki saldir1 da 3 po-
lisimizin ve ii¢ teroristin 6lmesi de
2008 yilindaki 6énemli terdr saldiri-
larindand.

Mesleki gelismeler

Muhasebeci, mali miisavir ve ye-
minli mali miisavirler acisindan da
2008 yili 6nemli gelismelerin ya-
sandig1 bir yil oldu. 3568 sayili
Meslek yasasinda 5786 sayili yasa
ile yapilan degisiklik, meslek yasa-
sinda kokli degisiklikler getirdi.
Meslek orgiitiiniin tepkisini ¢ceken
bu diizenleme gerek kamuoyunda,
gerekse meslek camiasinda yogun

olarak elestirildi.

18 Ekim tarihinde yapilan TUR-
MOB 19. Olagan Genel Kurulu ile
meslek orgiitlenmesinde de yeni
bir donem bagladi. Ekonomiden
Sorumlu eski Devlet Bakani Dr.
Masum Tiirker Bagkanligindaki
olusan yonetim, mesleki orgiitlen-

mede yeni bir kose tas1 olusturdu.
2008’in yenilikleri

2008 yilinda uygulamaya konulan
bazi diizenlemeler ise giinliik haya-
t1 dogrudan etkiledi. Kapali mekan-
larda sigaranin yasaklanmasi, mad-
di hasarl trafik kazalarinda siiriicii-
lerin, polis beklemeden tespit tuta-
nag1 tutmasi ve kaza yapan araglari
fotograflamasina iligkin uygulama-
nin hayata gecirilmesi, cep telefo-
nu abonelerinin numarasini degis-
tirmeden baska operatore gegebil-
mesine olanak saglayan “Numara

Tagmabilirligi” de bu yil baslayan

onemli uygulamalar arasinda yer
ald.

Kaybettiklerimiz
2008 yilinda giizel olaylar kadar

kaybettiklerimizin agisin1 da yasa-
dik. Ankara YMM Odas1 Saymani-
miz Enis Caglar’t, meslegin dua-
yenlerinden Egref Siimer ve bir
cok meslektasimiz 2008 yilinda
aramizdan ayrildi.

Meslek camiamiz diginda da yine
onemli kayiplarimiz oldu, Istiklal
Savasimin hayattaki son iki gazi-
sinden Yakup Satar Nisanda,
emekli Albay Mustafa Sekip Bir-
g6l ise Kasimda hayata gozlerini

yumdu.

Siyaset diinyasinda ise MHP Istan-
bul Milletvekili Giindiiz Aktan,
AKP Istanbul Milletvekili Osman
Yagmurdereli, eski bakanlardan
Ayvaz Gokdemir ve Ersin Faralya-
It bu y1l yagamin yitirdi. Diinyaca
tinlii opera sanatcist Leyla Gencer,
besteci ve devlet sanatcist Avni
Anil, tiyatro sanatcilart Suna Pe-
kuysal ve Hadi Caman, bestekar
Necdet Tokatlioglu, soz yazari Ay-
sel Giirel, miizisyen Tanju Duru,
sanatci Erkan Ocakli ise sanat diin-
yasinda bu yil aramizdan ayrilan
onemli isimlerdendi. “Tiirk¢enin
yasayan en biiyiik sairi” olarak ni-
telendirilen Fazil Hiisnii Daglarca,
sair Tlhan Berk, sair ve diisiince
adami Erdem Bayazit, yazar ve bi-
lim adami Metin And'm yani sira
gazeteci Ciineyt Koryiirek de ara-
muzdan ayrildi. Tiirkiye Futbol Fe-
derasyonu Bagkan: Hasan Dogan,
Is diinyasindan Hasan Kalyoncu,
Mustafa Yesil ve Esat Edin de
2008’de yagamini yitirenler arasin-
daydi.
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Kiiresel sermaye bolluguna dayali biiyiime siirecinin sonuna gelindi. Dig
borclanmaya dayali i¢ tiiketim ve yaturum artisindan giic alan ve uzun do-

nemde siirdiiriilebilirligi olmayan biiyiime siireci 2007 yili ikinci ceyre-
ginden itibaren belirgin bir yavaglama siireci icersine girmisti. Ozel yati-
rimlarin 2001 yili ekonomik krizinden buyana ilk kez biiyiimeye negatif

katkida bulundu.

lkemizde tasarruf egili-

mi diisiiktiir, kamu kesi-

mi uzun yillar boyunca
onemli boyutlarda tasarruf agigi
vermis ve bu durum finansman
kaynaklarinin kamu kesimince kul-
lanilmasini zorunlu kilarak, reel fa-
iz hadlerinin yiiksek diizeyde sey-
retmesine ve ozel kesimin yatirim
heves ve olanaklarinin azalmasina
neden olmustur. 2001 yili ekono-
mik krizini izleyen donemde ise
ozellikle 2003 yilindan baslayarak,
Tiirk Lirast’nin deger kazanimi sii-

reci ithal mallar1 i¢in satinalma gii-

cli artigt saglayarak 6zel kesimin
tiiketim egilimini kamcilamus, yati-
rim mallarmi goreli olarak daha
ucuz hale getirmis, diger taraftan
kiiresel likidite bollugunun olanak-
It kildig: diistik faiz hadleri yatirim
harcamalarint canlandirmig ve so-
nucta sozii edilen donemde Tiirki-
ye’nin, dzel kesim ve kamu sektd-
riiniin birlikte verdigi nemli bo-
yuttaki tasarruf agigini gosteren ca-
ri islemler hesabi ac181 2007 yilu iti-
bariyle GSYH nin yiizde 5.7’sine
ulagmigtir. Bankacilik digt 6zel ke-

simin uzun vadeli dig borcu 2002

yili sonundaki 29.1 milyar dolar
diizeyinden 2008 yil1 Eyliil ay1 so-
nu itibariyle 144.8 milyar dolara

yiikselmistir.

Esas itibariyle dis bor¢lanmaya da-
yali i¢ tiiketim ve yatirim artigindan
gii¢c alan ve uzun donemde siirdii-
riilebilirligi olmayan bu biiyiime
stireci 2007 yili ikinci ¢eyreginden
itibaren (2008 y1l1 birinci ceyregine
iligkin beklentilerin {izerindeki
ylizde 6.7 orani hari¢ tutulursa) be-
lirgin bir yavaglama siireci icersine

girmigtir.
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2001 yilinda yiizde 5.7 oraninda
kiictilmesinin ardindan hizl bir bii-
ylime siireci icersine giren ve
2002-2006 doneminde sirastyla yil-
lik yiizde 6.2, yiizde 5.3, yiizde 9.4,
yilizde 8.4 ve yiizde 6.9 oraninda
(1998 yili bazli GSYH serisine go-
re) biiyiime gosteren GSYH’da
2007 ve 2008 yillarinda gercekle-
sen biiylime donemler itibariyle
grafik  halinde verilmektedir.
GSYH (gayrisafi yurtici hasila) bii-
yiimesi 2007 yilmin tamamu itiba-
riyle yiizde 4.6 oraninda gercekle-
sirken, 2008 yilinin ilk dokuz aylik
donemi itibariyle ytizde 3.0 olmus-
tur. Son bir yillik donemde ise
GSYH biiyiime orani yiizde 3.1

olarak gerceklesmistir.

Gergekten diigiik diizeyde gercek-
lesen 2008 yili tiglincii ceyrek do-
nem biiylimesine talep yoniinden
g6z atildiginda, ozellikle not edil-
mesi gereken bir husus birinci ¢ey-
rekte yiizde 6.5, ikinci. ¢eyrekte

yiizde 3.4 oraninda biiyiliyen ozel

tiketim harcamalarinin® sozkonu-
su donemde sadece yiizde 0.3 ora-
ninda biiylimiis olmas1 ayrica, on-
ceki iki donemde sirasiyla yiizde
6.3 ve yiizde 2.8 oraninda genisle-
mis olan toplam yurtici 6zel tiike-
tim talebinin** ylizde 0.2 oraninda
kiictilme gostermis olmasidir. Yine
bu ¢eyrekte 6zel yatirim harcama-
lar1 yiizde 10.0 ve 6zel kesim ma-
kine techizat yatirimlari da ylizde
8.4 oraninda 6nemli boyutta kiiciil-
me sergilemistir. Kamu kesiminde
ise yine yilin tigiincii ¢ceyreginde tii-
ketim harcamalarinin yiizde 7.7,
yatirim harcamalariin ise ylizde
22.2 oraninda genisledigi gozlem-
lenmektedir. Yilin igiincii ceyre-
ginde kamu tiiketim ve yatirim har-
camalarinda meydana gelen genis-
lemenin, 6zel kesim harcamalarin-
da yasanan daralmayi kismen telafi

ettigi goriilmektedir.
2008 yili iigiincii ¢eyreginde top-
lam tiiketim icinde yiizde 66.7 ora-

ninda bir paya sahip olan 6zel tiike-

tim* biiyiimeye 0.2 puan katkida
bulunurken, toplam yurtigi 6zel tii-
ketim talebi** negatif 0.2 puan
olumsuz katkida bulunmustur.
Toplam harcamalar iginde yiizde
13.9 oraninda bir paya sahip olan
ozel yatirim harcamalar*** yiizde
10.0 oraninda 6nemli bir daralma
gostererek, bliytime oranini 2.1 pu-
an asag1 cekmistir. Uciincii ¢eyrek
toplam harcamalart i¢inde sirastyla
yilizde 12.1 ve yiizde 4.2 oraninda
paya sahip olan kamu kesimi tiike-
tim ve yatirim harcamalart ise bii-
yiimeye 0.7 ve 0.8 puan pozitif
katkida bulunmustur. Sonug itiba-
riyle igiincii ¢eyrekte yatirimlar
ekonomik biiyiimeye (-) 1.3 puan
etkide bulunmustur. Ozel yatirim-
larin 2001 y1li ekonomik krizinden
buyana ilk kez biiyiimeye negatif
katkida bulundugu gézlemlenmek-

tedir.

2008 yil1 tiglincii ceyreginde talep
ve harcama alaninda gézlemlenen

olumsuz gelisme dogal olarak etki-

Dénemler itibariyle GSYH Biiyiimesi

(Yiizde Olarak)
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sini ekonominin iiretim sektorleri
tizerinde icra etmistir. Uretim ge-
lismelerine goz atildiginda biiyii-
menin yavaglamasinda en onemli
etkenin, bir onceki yilin ayni1 done-
mine gore, sanayi, ingaat ve ticaret
sektorlerindeki katma deger dii-

stislerinin oldugu goriilmektedir.

Yilin iicilincii ceyreginde bir on-
ceki yilin ayn1 donemine gore,
tarim sektorti katma degeri
yiizde 2.2, madencilik, tago-
cakciligr iretimi yiizde 3.9,
elektrik, gaz {retimi yliz-
de 4.1, mali araci kuru-
luglar katma degeri yiizde
7.2, ve gayrimenkul kiralama
sektorleri ylizde 7.3 oraninda

biiytime sergilemiglerdir.

2008 yil1 iiglincii donem

ekonomik

biiylimesi

en cok, done-
me iliskin GSYH degeri icinde
yiizde 15.1 oraninda bir paya sahip
olan imalat sanayiindeki yiizde 1.1
oranindaki, yiizde 11.7 oraninda bir
agirhiga sahip olan ticaret sektoriin-
deki yiizde 1.8 oranindaki daralma-
lar ile yiizde 4.4 oraninda bir paya
sahip olan ingaat sektoriindeki

yiizde 4.3 oranindaki kiiciilmeden

*  Yerlesik hanehalklar tiiketimi

olumsuz yonde etkilenmistir.
Uciincii ii¢ aylik dsnemde bu sek-
torlerin yanisira otel ve lokanta hiz-
metleri yiizde 2.7, saglik hizmetle-
ri ylizde 3.2 ve egitim hizmetleri
sektorii de yiizde 1.2 oraninda

daralma sergilemistir. Bu se-

ylimeyi onemli kalemler olarak ta-
rim (0.28 puan) ve mali hizmetler
(0.20 puan) yukari ¢ekerken, ima-
lat sanayii (0.17 puan), insaat
(0.19 puan) ve ticaret (0.21 puan)
agsag1 cekmistir.

Talep ve biiylime hizindaki yavas-
lama etkisini ithalat hacmi tizerin-
de de gosteriyor. Ugiincii ceyrekte
ihracat sabit fiyatlarla yiizde 1.5

oraninda genislerken, ithalat yiizde

4.2 oraninda daralma gostermistir.
Ihracattaki genisleme biiyiimeye
0.37 puan katkida bulunurken, it-
halattaki daralmanin katkisi da 1.13
puan olmus ve dolayisiyla

dis talebin ekono-
mik biiyiime-
ye li¢linci
ddonem
toplam
katkist 1.5
puant  bul-
musgtur. Bu
sekilde iiciin-
cli donemde ih-
racat hacminde-
ki biiyiime 6zel
toplam yurtici ta-
lepteki kiiciilme-
nin biiylime iize-

rinde yarattig1

olumsuz etkiyi

telafi etmigtir.

2008 yilmin ilk dokuz aylik donemi
itibariyle Tiirkiye toplam 35.4 mil-
yar dolar tutarinda cari islemler he-
sabr ac181 vermis olup, bu tutarin
ayn1 doneme iligkin GSYH degeri
olan 562.5 milyar dolara ( 1.0 $ =
1.3 YTL. kabuliiyle) olan orani
uzun donemde siirdiiriilmesi ola-
naksiz bir diizeyde, yiizde 6.3 ola-
rak gerceklesmistir.

*#*  (Yerlesiklerin yurtici tiiketimi + yerlesik olmayanlarin yurtici tiiketimi — yerlesiklerin yurtdis: tiiketimi)

##%  Stok degigimi harig
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Merkez Bankast, 2009 yilinda uygulanacak para ve kur politikasini agik-
ladi. Merkez Bankasi, bankacilik sisteminde belirsizlik ve giivensizlik
olusmas ve fon cekiliglerinin hizlanmast halinde, haklarinda belirsizlik
ve giivensizlik olusan bankalara kredi verecek.

erkez Bankasi, 2009

yilinda uygulanacak

para ve kur politika-
sin1 agikladi. Merkez Bankasi Bag-
kani Durmug Yilmaz, mevcut para
politikasi araclart ve likidite yone-
timi genel ¢ercevesinin, olaganiis-
tii kosullarda dahi, yeterli teminat-
lar1 oldugu siirece, her bir bankanin
ya da bankacilik sisteminin geneli-
nin ihtiya¢ duyacag likiditeyi et-
kin bir sekilde saglayacak, para pi-
yasalarinda istikrar1 koruyacak,

O0demeler sisteminin kesintisiz ¢a-

ligmasini temin edecek yeterlilikte

oldugunu belirtti.

Merkez Bankasi Yasasinin 40.
maddesinin (I) numarali fikrasinin
(c) bendi uyarinca nihai kredi mer-
cii olarak Merkez Bankasi’nin acil
durumlarda kullanabilecegi bir
bor¢ verme araci daha bulundugu-
na isaret eden Yilmaz, s6z konusu
maddenin, Merkez Bankasi’na,
bankacilik sisteminde belirsizlik ve
giivensizlik olugmas: ve fon ceki-

liglerinin hizlanmasi halinde, hak-

larinda belirsizlik ve giivensizlik
olusan bankalara kredi vermesine

olanak sagladigini kaydetti.

Yilmaz, “Merkez Bankasi, banka-
cilik sisteminin yapisini ve mevcut
araclarin etkinligini dikkate alarak,
s0z konusu aracin kullanma kogul-
larinin olugsmayacagint ongoérmekle
beraber, her tiirlii olumsuzluga ha-
zir olmak ve mevcut imkanlart ka-
muoyu ile seffaf bir sekilde pay-
lasmak amaciyla kisa siire icinde

soz konusu kredilerin kullandirma
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esaslarini kamuoyuna ilan edecek-
tir” dedi.

Kiiresel kriz etkilerini ve enflasyon
hedeflerinin 2009-2011 ddénemi
icin sirasiyla yiizde 7.5, 6,5 ve 5,5
olarak belirlendigini animsatan
Yilmaz, likidite yonetimi basta ol-
mak iizere alinan tedbirlere degine-
rek, Merkez Bankasi’nin bundan
sonra da fiyat istikrar1 temel amaci
ile celismedigi taktirde iizerine dii-
seni yapmaya devam edecegini

vurguladi.

Enflasyon hedeflemesi rejiminin
karsilasilan yiiksek diizeyli soklara
kars1 gerekli Onlemleri almada
onemli bir esneklik sagladigini ifa-
de eden Durmus Yilmaz, gelinen
noktada, orta vadeli enflasyon bek-
lentilerinin seyri incelendiginde,
enflasyonun uzun siire hedeflerin
belirgin olarak iizerinde kalmasia
ragmen beklenen enflasyonun ger-
ceklesen enflasyonun belirgin ola-
rak altinda kalmaya devam ettigini
kaydetti. Yilmaz, enflasyonda he-
deften iki puan sapilmast durumun-
da hiikiimete bir mektup yazilarak
gerekgelerin belirtilmesi uygula-
masina devam edilecegini ifade et-

ti.

Baskan Yilmaz, “Boylece Enflas-
yon Raporu, ayn1 zamanda hesap
verebilirlik mekanizmasimin temel
aract olma iglevini istlenecektir.
Enflasyonun yil sonunda hedeften
her iki yonde iki puandan daha faz-
la sapmasi durumunda ise Hiikii-
mete ayrmtilt bir mektup yazilacak
ve bu metin kamuoyu ile paylasila-
caktir” dedi. Bugiine kadar ise ii¢
ayda sozkonusu degerlendirme ya-
pilip, sapma durumunda hiikiimete
ve IMF’ye mektup yaziliyordu.
Yilmaz, bu durum ile ilgili olarak,
“Bu noktada, Merkez Bankasi’nin
ceyrekler itibartyla hedefinin bu-
lunmadigi ve resmi hedefin yil so-
nu i¢in ilan edildigi tekrar vurgu-
lanmalidir. Dolayisiyla, ti¢ aylik do-
nem sonlar i¢in ifade edilen ra-
kamlarin sadece hesap verme me-
kanizmasinin  uygulanabilmesi
amaciyla olusturuldugu ve ara he-
def olarak algilanmamas1 gerektigi
belirtilmelidir” degerlendirmesin-

de bulundu.

Kiiresel ekonomide olagantistii be-
lirsizliklerin yasandigi mevcut
konjonktiirde para politikasinin
gectigimiz donemlere kiyasla daha

esnek olmasi gerektiginden, Mer-

kez Bankast’nin son déonemde kisa
vadeli faizlerin goriiniimiine ilis-
kin somut bir sinyal vermemeyi
tercih ettigini vurgulayan Yilmaz,
“Bu durumun gegici oldugu ve
oniimiizdeki donemde kiiresel eko-
nomi tekrar istikrara kavustugunda
para politikasinin 6ngoriilebilirligi-
nin de artacagi belirtilmelidir” de-
di.

Merkez Bankasi’nin 2009 yilinda
da enflasyon hedeflemesi ile bir-
likte dalgali doviz kuru rejimi uy-
gulamasina devam edecegini kay-
deden Yilmaz, 2008 yili i¢inde do-
viz alim ihaleleri yoluyla alim1 ya-
pilan toplam doviz tutarmin 7 mil-
yar 584 milyon dolar oldugunu,

diizenlenen iki doviz satim

ihalesinde toplam 100 milyon do-
lar satildigin1, doviz piyasasina dog-
rudan miidahale edilmedigini ifade

etti.

Yilmaz, etkisi artan kiiresel kriz
icin alinan 6nlemleri de soyle sira-
ladr:

“-9 Ekim 2008 tarihinde, bankala-
raras1 doviz piyasasinda doviz liki-
ditesinin akigkanliginin artirilmasi-
na katkida bulunmak amaciyla

Merkez Bankasinin D6viz ve Efek-

2009 Enflasyonunda Hesap Verme Simirlar:

Mart Haziran Eyliil Aralik
Belirsizlik araligi iist sinirt 11,7 10,8 10,5 9,5
Hedefle uyumlu patika 9,7 8,8 8,5 7.5
Belirsizlik araligi alt sinirt 7.7 6.8 6,5 5,5




tif Piyasalari nezdinde bulunan
Doviz Depo Piyasasindaki aracilik

faaliyetlerine yeniden baslanmustir.

-Bankalarin Doviz ve Efektif Piya-
salarinda iglem yapma limitleri 14
Ekim 2008 tarihinde giincellen-
mis, 24 Ekim 2008 tarihinde de her
bir banka i¢in 2 katma c¢ikarilarak
toplamda 10,8 milyar dolara yiik-

seltilmisgtir.

-21 Kasim 2008 tarihinde Doviz
Depo Piyasasinda bankalarin ken-
dilerine taninan bor¢lanma limitle-
ri ¢ercevesinde, dolar ve euro cin-
sinden Merkez Bankasindan alabi-
lecekleri doviz depolarmin vadesi 1
haftadan 1 aya yiikseltilerek, soz
konusu piyasada yiizde 10 olarak
belirlenmis bor¢ verme faiz oran-
lart dolar icin ylizde 7’ye, euro i¢in

yiizde 9’a diigiiriilmiistiir.

-5 Aralik 2008 tarihinde, yiizde 11
olan yabanci para zorunlu karsilik
orant 2 puan azaltilarak ytizde 9
diizeyine indirilmistir. Yabanct pa-
ra zorunlu kargilik oraninda yapilan
bu indirimle bankacilik sistemine
yaklagik 2,5 milyar dolar ek doviz

likiditesi saglanmistir.”

Merkez Bankasi’nin doviz piyasa-
smin sagliklt ¢calismast ve doviz li-
kiditesinin desteklenmesi amaciyla
gerektigi takdirde ilave onlemleri
imkanlar 6l¢iistinde ve basiretli bir
sekilde almaya devam edecegini
ifade eden Yilmaz, alinabilecek 6n-

lemleri soyle acikladi:

“Oniimiizdeki dénemde uluslara-

ras1 piyasalardaki sorunlarin derin-
lesmesi ve bu durumun tilkemizi
de olumsuz yonde etkilemesi ha-
linde; dalgali déviz kuru rejimi ile
celismeyecek sekilde doviz kurla-
rinin piyasada belirlenmesi ilkesi
cercevesinde ancak doviz piyasa-
sinda derinligin kaybolmasina bag-
It olarak sagliksiz fiyat olusumlari
gozlendiginde doviz satim ihalele-
rine baglanabilecek, bankalarin
Doviz ve Efektif Piyasalarinda is-
lem yapma limitleri artirilabilecek,
yabanci para zorunlu karsilik oran-

lar1 sinirli bir miktar daha
indirilebilecektir.

Ayrica, Doviz ve Efektif Piyasala-
rinda Merkez Bankasi ile s6z konu-
su piyasalarda islem yapmaya yet-
kili kuruluslar arasinda gergekles-
tirilen doviz karsiligi doviz, doviz
karsihigr efektif ve efektif karsilig
efektif iglemlerine 2009 yilinda da
devam edilecektir. Uluslararasi pi-
yasalardaki gelismelere bagli ola-
rak likidite kosullarinin iyilesmesi
durumunda ise; doviz arzinin doviz
talebine kiyasla arttig1 dénemlerde
giiclii doviz rezervi pozisyonuna
sahip olma genel stratejisi ¢cerceve-
sinde doviz alim ihalelerine 6nce-
den duyurularak yeniden baglana-
bilecektir. Doviz Depo Piyasasin-
daki aracilik iglevine son verilebi-
lecektir. Ancak, Merkez Banka-
st’nin Doviz Depo Piyasasinda ara-
cilik islevi sona erse dahi, bankalar
kendilerine taninan borclanma li-

mitleri ¢ergevesinde Merkez Ban-

kasi’ndan doviz depo alabilecek-
lerdir. Yabanci para zorunlu karsi-

lik oranlar artirilabilecektir.”

Merkez Bankasi’nin aldig1 ve alabi-
lecegi olast 6nlemlerine acikladigi-
na isaret eden Yilmaz, “Ancak, uy-
gulanmakta olan kur rejiminde
ekonomik birimlerin kur riskinin
piyasada oldugu bir ortamda faali-
yette bulunduklarimi dikkate alarak
bu riski yonetecek mekanizmalari
olusturmalar1 gerektigi unutulma-

malidir” dedi.

Yilmaz, Merkez Bankasi’nin, 2007
yili sonunda piyasadan gecelik va-
dede 2,9 milyar YTL, likidite se-
netleri ile 1,0 milyar YTL olmak
tizere toplam 3.9 milyar YTL ce-
kerken, Kasim 2008 sonu itibartyla
bir yandan bir haftalik repo ihalele-
ri ile 19 milyar YTL fonlarken, di-
ger yandan gecelik vadede 8,6 mil-
yar YTL cektigini bildirdi. Durmusg
Yilmaz, boylece 2007 yil1 sonunda
3,9 milyar YTL lik likidite fazlasi-
nin, Kasim 2008 sonunda 10,4 mil-
yar YT lik likidite a¢iina donii-
serek piyasadaki likiditenin 14,3
milyar YTL azaldigini kaydetti.

Yilmaz, 2008 yilinda Merkez Ban-
kast’nin doviz alimlar ve faiz dde-
meleri likiditeyi 11 milyar YTL ar-
tirirken, 14,8 milyar YTL'lik Hazi-
ne islemleri ile 10,5 milyar
YTL lik para tabani artisi likiditeyi
toplam 25,3 milyar YTL azalttigini

ifade etti.
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Hazine 20 mityar daha borlanaeak

Hazine Miistesarligi, 2009 yiuh finansman programim agikladi. Hazine
2009 yilinda 117 4 milyar TL bor¢clanmaya gidecek ve net bor¢clanma 204
milyar TL olacak. Net i¢ borclanma bir onceki yila gore yiizde 91 artig gos-

terecek.

azine Miistesarlig1, fi-

nansman programi cer-

cevesinde 2008 yili ge-
lismeleri ve 2009 yil1 ongoriilerini
acikladi. Yaganan krizin Hazine fi-
nansman programimi da etkiledigi
ortaya cikti. 2008 yilinda 107 mil-
yar TL olan toplam bor¢lanma,
2009 yilinda 117 4 milyar TL’ye ¢1-
kacak.

2007 yilinda 4,2 milyar TL olan net
bor¢lanma, 2008 yilinda 10 milyar
TL’ye yiikseldi, 2009 yilinda ise
yiizde 91°lik bir artigla 20,4 milyar
TL’ye ulagmast bekleniyor. 2007-
2008 yillarinda net dis bor¢ ddeyi-
cisi olan Tiirkiye 2009 ylilinda net
dis borclanmaya gidecek. Net i¢

bor¢lanmada bir onceki yila gore

ylizde 90 diizeyinde artis gostere-

cek.

2009 Yilinda, 96 milyar TL anapa-
ra ve 56,9 milyar TL faiz olmak
tizere toplam 153,9 milyar TL tuta-
rinda borg servisi gerceklestirile-
cek. Borg servisinin 135,1 milyar
TL’sinin i¢ borg, 18,7 milyar TL’si-
nin ise dig borg servisi olarak yapil-

mas1 ongoriildii.

I¢ borg servisinin 112,6 milyar
TL’lik kismi piyasaya yapilacak
odemelerden, 16,1 milyar TL'lik
kismi kamu kurumlarina rekabetci
olmayan teklif yoluyla gerceklesti-
rilen satiglarin 6demelerinden, 6.4
milyar TL’lik kismu ise Merkez
Bankasi’na gerceklestirilecek ode-

melerden olusacak.

Toplam 36,5 milyar TL bor¢lanma
dis1 kaynak planlanmaktadir. Bu
tutarin 28,5 milyar TL’si faiz digt
fazladan, 7.5 milyar TL’si 6zelles-
tirme gelirleri ile Igsizlik Sigortasi
Fonundan aktarilacak kaynaklar-
dan ve 0,5 milyar TL’si devirli ve
garantili bor¢ geri doniislerinden

olugmakta.

Uluslararasi tahvil ihraglariyla 5,6
milyar TL dig finansman 6ngoriil-
mektedir. Diinya Bankasi, Avrupa
Yatirim Bankasi ve diger dis finans-
man kuruluslarindan proje ve
program kredileri yoluyla toplam
6,6 milyar TL dis finansman sag-

lanmas1 hedeflendi.

Borg servisi, bor¢lanma dis1 kay-

naklar ve disg bor¢lanma 6ngoriileri
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sonucunda 105,1 milyar TL tuta-
rinda i¢ bor¢clanma yapilmasi plan-
lanmakta. Boylece, 2009 yilinda
toplam i¢ bor¢ ¢evirme oraninin or-
talama yiizde 77,8 olmast beklen-

mekte.

Kiiresel kriz, kamu bor¢lanma ma-
liyetlerini artirirken, bor¢lanma va-
desini de kisaltti. 2008 yilinda,
129,6 milyar YTL i¢ ve 16,8 mil-
yar YTL dis olmak {lizere toplam

146 4 milyar YTL nakit borg servi-
si gerceklesti. 96,3 milyar YTL’si
i¢c bor¢, 10,7 milyar YTL’si dig
bor¢ olmak iizere toplam 107 mil-
yar YTL tutarinda bor¢lanma igle-
mi gerceklestirildi.

I¢ bor¢lanmanin yiizde 60,6’s1 YTL
cinsi iskontolu; yiizde 29,5’1 de-
gisken faizli ve ylizde 5,2’si sabit
kuponlu bor¢lanma yolu ile karsi-

landi. Doviz cinsi ve enflasyona

Hazine Finansman Programi®

endeksli bor¢lanmanin payi ise, si-
rastyla yiizde 2,2 ve ylizde 2,5 ola-
rak gerceklesti. Uluslararasi ser-
maye piyasalarindan, 4 milyar do-
lar finansman sagland1. Uluslarara-
st Para Fonu’ndan 3,7 milyar dolar,
Avrupa Yatirim Bankasi’ndan top-
lam 400 milyon dolar tutarinda
program kredisi kullanildi. Bu ge-
lismeler sonucunda 2008 yilinda
toplam i¢ bor¢ ¢evirme orani yiizde

74,3 olarak gergeklesti.

(Milyar YTL/TL)

2007 2008 2009

(Gercgeklesme) | Gereklesme Tahmini) (Program)

I- Toplam Borg¢ Servisi 166,5 146 .4 1539

Anapara 117.8 96.9 97,0

Faiz 48,7 49,5 56,9

ig Borg¢ Servisi 140.,3 129.6 135,1

Anapara 99,6 86.0 854

Faiz 40,7 43,6 49,7

Di1s Borg Servisi 26,2 16,8 18,7

Anapara 18,2 11,0 11,6

Faiz 8,0 5.8 72

II- Kaynaklar ve Borclanma 166.5 146 4 1539

Bor¢lanma Dis Kaynaklar 41,8 342 36,5

Faiz Dis1 Fazla 343 24 4 28,5

Devirli/Garantili Bor¢ Geri Dontisi 22 0.5 0.5

Diger 53 9,2 7.5

Toplam Borc¢lanma 122,0 107.,0 1174

Dis Bor¢glanma 17,8 10,7 12,2

ic Bor¢clanma 1042 96,3 105,1

Kasa/Banka Degisimi 2,7 1,7 0,0

Doviz Hesabi1 Kur Farkir** 0,0 35 0,0

Toplam ig Bor¢ Cevirme Oram (%) 74,2 74,3 77,8
Bilgi I¢cin (Milyar YTL)

Net Bor¢lanma (Kullanmim-Anapara) 4,2 10,0 204

Net 1; Borg¢lanma 4.5 10,3 19,7

Net Dis Borglanma -0,4 -0,3 0,7

*  Nakit Bazli

*## Kur farklar1 Kasa/Banka hesabina iligkin kur hareketlerinden kaynaklanan farklar1 gostermektedir. Pozitif tutar Kasa/Ban-
ka hesabindaki artigi, negatif tutar azalig1 ifade etmektedir.
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Bagimsiz Sosyal Bilimcilerden uyari;

Turkiye krizi Uretim ve issizlik
sorunv olarak yasayacak

Bagimsiz Sosyal Bilimciler, Tiirkiye’nin kiiresel kirizi, bankacilik sistemi
iizerinden degil, finans dis1 sirketlerin iiretim, ithalat finansmani ve igsiz-
lik sorunlarn araciligiyla yasayacagr ongoriisiinde bulundular. Tiirki-
ye’nin, uzun vadeli ve dengeli bir sanayilesme, kalkinma vizyonu, kisa, or-
ta vadeli ama ardy arkast kesilmeyen istikrar programlarina terk etme zih-
niyetinden vazgecmesi istendi.

agimsiz Sosyal Bilimci-

ler, “Kiiresel Kriz Kapita-

lizmin Ta Kendisidir”
baglikl1 bir bildiriyle kiiresel krizin
nedenleri ve Tiirkiye’ye yansima-
larina iligkin goriislerini bir bildiri
ile duyurdular. Sirketlerin faaliyet-
lerini stirdiirmek icin agir1 derece
de ithalat ve dig bor¢lanmaya ba-
giml olmalarimin, ulusal ekonomik
dengelerde onemli bir kirilganlik

yaratti81 tespiti yapildi.

Bagimsiz Sosyal Bilimcilerin ka-
muoyuna sunduklar1 saptama ve
onerileri 6zetle soyle; Tiirkiye nin

kiiresel krizi daha cok bankacilik

sistemi lizerinden degil, finans dig1
sirketlerin iiretim, ithalat finans-
mani ve igsizlik sorunlart araciligry-
la yasamasi olasilig1 yiiksektir. Zira
2003 sonras1 donemde Tiirkiye’ nin
uluslararas: ekonomiyle olan ilig-
kilerinin ana aktorleri bankacilik
kesimi disindaki sirketler ve hane-
halklar1 olmustur. Bu siire¢ igeri-
sinde finans-dis1 sirketlerin ve ha-
nehalklarinin dig bor¢larinin hizla
artmakta olusu; ve ozellikle sirket-
lerin ekonomik faaliyetlerini siir-
diirebilmek icin asirt derecede itha-
lat ve dis bor¢lanma bagimliligr ici-

ne siiriiklenmesi, ulusal ekonomik

dengelerde 6nemli bir kirilganlik
kaynagi olusturmustur. 2009’da
diinya ekonomisinin durgunluk igi-
ne siiriiklenmesi ve uluslararasi fi-
nansman giriglerinin daralmasi ne-
deniyle bu kirilganliklarin su yiize-
yine ¢ikacagi, IMF ve Merkez Ban-
kas1 da dahil olmak iizere bir ¢cok

kesim tarafindan dile getirilmistir.

2003 sonrast donemde Tiirkiye
ekonomisinin yaklagik 85 milyar
dolarlik bir sicak para soku yasadi-
81 ve 2006’ya degin siiregelen gi-
riglerin, 2008°de yerini biiyiik ¢1-
kiglara birakmakta oldugu gozlen-

mektedir. Buna ek olarak, 6zel ya-




banci bankalar, Tiirkiye ticari ban-
kacilik kesiminin finansmanini {ist-
lenmekten kacinmakta, 6zel ticari
kredilerin de daralmasi1 durumunda
dis finansmanin biitiin yiikii resmi
kredilere ve IMF ve Diinya Banka-
st kredilerine yoneltilmektedir. Bu
kredilerin ekonomik ve siyasal
sartlarinin ne kadar agir oldugu
¢okca yasayarak da ogrenildigi
icin Tiirkiye’de herkes tarafindan

bilinmektedir.

Tiirkiye “IMF ile yeniden
program yapilsin” santajina
boyun egmemelidir. Bilin-
digi tizere, Tiirkiye IMF ile
daha 1998’in
ayinda Yakin Izleme An-

Agustos

lagmasi imzalamig ve ikti-
sadi yonetimini IMF’nin
denetim ve gozetimine terk
etmigtir. Bu uzun birlikte-
ligin ardindan elde edilen
bilgi ve deneyim birikimi,
“IMF programinin” temel
unsurlarmim ve uzantilari-
nin iki kiimede toplanabi-

lecegini gosteriyor:

Uluslararasi sermaye hare-
ketlerine tam serbesti saglamak ve
Tiirkiye’ nin uluslararasi finans se-
bekesine yiiksek reel faiz sunan bir
ekonomi olarak eklemlenmesini
gozetmek; yiiksek reel faizin cez-
bettigi sicak para akimlarinin olasi
kildig1 ucuz doviz kaynaklart araci-
Iigiyla Tiirkiye’yi bir ucuz ithalat
merkezine doniistiirmek, bu arada
bir yandan kacinilmaz olarak ge-

nisleyen cari iglemler acigmin fi-

nansman gereksinimi, bir yandan
da YTL'li yiiksek kredi faizlerin-
den kagmak isteyen sirketlerin
ucuz dovizli krediler aramasi so-
nunda dig bor¢lanmanin dort nala

artigl.

“Yapisal reformlar” soylemi altin-
da, iktisadi politikalar1 demokratik
kontrol siireclerinin disina ¢ikart-
mak ve devletin ekonomideki rolii-

nii uluslararasilasmig sermayeye

yeni kaynak aktarim mekanizmala-
11 saglayacak bicimde yeniden dii-
zenlemek; “isgiicti piyasalarinin
esneklestirilmesi” adi altinda eme-
gin kazanimlarmim sinirlandirilmasi-
n gozetmek ve emegin ulusal ge-
lirden aldig1 paymn azaltilmasi yo-
luyla sermaye birikiminin Oniinii
acmaya calismak; “Ozellestirme”
soylemleri ile kamu kesiminin

stratejik nitelikli varliklarinin yerli

ve yabanci sermaye kesimlerine
aktarilmasini yonlendirmek ve dev-
letin ekonomiye miidahale olanak-
larm1 olabildigince kisitlayarak,
ekonomimizin gelecegini sermaye-
nin kar ve rant elde etmeye yonelik

¢ikar hesaplarina terk etmek.

Tiirkiye, IMF programi altinda dig
bor¢lanmaya dayali, spekiilatif ni-
telikli bir biiyiime siireci yasamis-
tir. Bu siirecin bedeli ise ileri dii-
zeyde dis kirilganlik (cari is-
lemler ag181) ve goreceli ola-
rak diigtik istihdam (yiiksek
igsizlik) olarak ortaya c¢ik-
mugtir. Program, son beg yil-
da Tiirkiye nin dig borg sto-
kunu dolar bazinda iki misli
arttirllmasi sayesinde 1999-
2001 arasinda gerileyen po-
tansiyel hasila diizeyine ye-
niden ulagsmak i¢in gereken
ithalatin finansmanim sagla-
mig, ancak igsizlik ve cari
acigin yiiksek tempoda siir-
diiriilmesine seyirci kalmig-

ur.

Tiirkiye, yiikselen piyasa
ekonomileri diye anilan grup
icerisinde, yiiksek cari is-
lemler acgiklari ve dig borg yiikii ne-
deniyle, kiiresel krizin etkilerini en
yogun yasayan ekonomiler arasin-
dadir. Bu durum on yildir kesintisiz
uygulanmig bulunan IMF progra-
minin ve AKP Hiikiimetinin bu
programi uygularken yaptig1 siyasi
tercihlerin dogrudan bir sonucu-
dur. Bu gozlemler 15181nda, yukari-

da siralanan hedefler dogrultusun-
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da hala “yabanci yatirimciya gii-
vence vermek” sdylemi altinda ye-
niden olusturulacak bir IMF prog-
raminin ne Tirkiye ekonomisinin
kroniklesen dis agik ve ithalata ba-
gimli yapisina, ne de ayakta kalma
miicadelesi veren emekgilerin her
glin artan sorunlarina ¢oziim {irete-
bilecegini vurgulamamiz gerek-

mektedir.

Bagimsiz Sosyal bilimcilerin sun-
duklar1 6nlemler ise sOyle siralan-
di; Issizlikle miicadele ve emekci
halkin gelirlerinin korunmast istik-
rar programinin ana amact olmali-
dir. Bu amag¢ dogrultusunda olast
IMF programinin daraltici recetele-
ri reddedilmeli; Bati iilkelerinin,
neoliberal modelin tim O6gelerini
cigneyerek uygulamaya koyduklari
genigletici ve istihdam arttirict 6n-
lemler 6rnek alinmalidir. ABD ve
Britanya gibi ¢ok yiiksek cari agik-
larla krize siiriiklenen Bat iilkele-
rinin, neoliberal modelin tiim 6ge-
lerini ¢igneyerek uygulamaya koy-
duklar genigletici ve istihdam art-
tirict onlemler karsisinda suskun
kalan, hatta bunlara ortiilii destek
veren IMF’nin bizim gibi iilkelere
tamamen zit dogrultuda regeteler

onermeye hakki yoktur.

Issizlikle miicadele dogrultusunda,
ornegin, 2003 tarih ve 4857 Sayili
Is Kanunu'nun "esnek" istihdamin
oniinli agan ve isten ¢cikarmay1 ko-
laylagtiran hiikiimleri gozden gegi-
rilmeli ve s6z konusu hiikiimlerin
belirli bir siire i¢in askiya alinmasi

saglanmalidir. Ozel girisimlere faiz

ve dolayli/dolaysiz vergi indirimi
yoluyla saglanacak desteklerin ya
da igsizlik sigortasi fonundan ya-
rarlanmanin kayitdisiliktan ¢ikma
ve is¢iyi isten ¢ikarmama sartlari-
na baglanmasi gibi 6nlemler diigii-
niilmelidir. Bu tiir taahhiidler, rees-
kont imkanlarinin gelistirilmesini
ve kargilik oranlarmin diisiiriilme-
sini isteyen ticari bankalardan da

talep edilmelidir.

Kamunun genigleyici politikalari-
nin kamu kesimi biitce dengelerin-
de istikrarsizlik yaratmamasi icin
sermaye gelirleri tizerindeki vergi
yiikii yaygimlagtiriimalidir. Oncelik-
le finansal islemler vergilendiril-
melidir. Borsa ve doviz iglemleri
iizerine, diigiik oranli, ancak yaygin
bir finansal iglem vergisi uygulan-

maya konulmalidir.

Merkez Bankasi’nin ekonomiye
olan sorumluluklarini sadece fiyat
istikrar1 hedefiyle sinirlayan ve
merkez bankasini, ulusal para ve fi-
nans piyasalarina miidahale edebi-
lecegi tiim araclari elinden alarak
edilgenlestiren, enflasyon hedefle-

mesi anlayisi terk edilmelidir.

Yabanci sermaye giris ¢ikisi, yurt-
disindan bor¢lanma ve sicak para
hareketleri, ek vergi, munzam kar-
sihik oranlart v.b. 6nlemlerle sinir-
landirilmali, sermaye hareketleri-
nin kisa vadeli 6geleri caydirilmalr;
ulusal ekonomi spekiilatif saldirila-

ra kars1 korunmalidir.

Daralmast muhtemel doviz girisle-
ri altinda dig borclarin da yeni bir

o0deme profiline kavusturulmasi

gereklidir. Doviz iglemleri denetim
altina alminca, 6zel dis borglarin
anapara Ogeleri i¢cin doviz tahsis
edilmesi ytikiimliiliigii ortadan kal-
kacaktir. Alacaklilarla yapilabile-
cek diizenlemeler, uygun zamanda

baglatilabilir.

Hem krizin etkilerini en aza indir-
gemek, hem de uzun vadede issiz-
ligi azaltmak icin Giimriik Birli-
gi’nin cercevesi, "DTO'niin imkan
verdigi koruma onlemlerini kulla-
narak" veya bizzat “GB anlagmasi-
nin olaganiistii sartlarina iligkin hii-
kiimlerine bagvurmak™ suretiyle

daraltilmalidir.

Ulkemiz yasadigi bunalimdan sa-
hip bulundugu insan giicii, bilgi ve
sermaye birikimiyle, uluslararasi
finans kapitale ve sermaye cevrele-
rine bugiin istedikleri agir bedeli
o0demeden ¢ikabilir ve c¢ikmalidir.
Unutulmamalidir ki, Tiirkiye’nin,
uzun vadeli ve dengeli bir sanayi-
lesme / kalkinma vizyonu, kisa /
orta vadeli ama ardi arkasi kesilme-
yen istikrar programlarina terk et-
me zihniyetinden vazgeg¢mesi ge-
rekmektedir. Sektorler ve bolgele-
rarasi kaynak tahsislerini uzun va-
deli bir iktisadi kalkinma stratejisi
dogrultusunda yonlendiremeyen
higbir tilkenin 6zellikle de Tiirkiye
gibi gorece geri bir ekonomik yapi-
lanmanin gelismis iilkeler arasina
girmesi ve orada varligini koruma-
ya devam etmesi olasilig1 bulunma-

maktadir degerlendirmesi yapildi.
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Tiirkiye ekonomisinin yumusak karni

ABD ekonomisinde baslayan ve kiiresel hale gelen kriz Avrupa’yr hem
durgunluk, hem de servet etkisiyle vurdu. Tiirkiye’nin Avrupa ekonomisine
bagimlhihig ve ozel sektoriin kisa vadeli dis borcunun yiiksekligi kiiresel
krizin Tiirkiye’ye etkisini artirtyor.

s yatirim, kiiresel konjonk-

tiir, Tiirkiye ekonomisi ve

piyasalar i¢in 2009 yili bek-
lentilerini acgikladi. Is Yatirimin
2009 y1l1 stratejik ongoriisiinde, y1-
lin olduk¢a zor ekonomik sartlar
altinda gececegi goriisii agirlik ka-
zandi. Stratejide, ABD ekonomi-
sindeki krizin, Avrupa’yr hem dur-
gunluk, hem servet etkisi yoluyla
vurdugu saptamast yapildi. Kiiresel
krize karsi, kiiresel onlemler alin-
masinin krizin maliyetini azaltacagi

goriisiine yer verildi.

Tiirkiye ekonomisinin kiiresel sok-

lara kargt daha giiclii bir konumda
oldugu, ancak Avrupa ekonomisine
baglhiligimiz ve 6zel sektoriin kisa
vadeli dig borcunun ytiiksekligi kii-
resel krizin Tiirkiye’ye etkisini ar-
tiran temel unsur olarak goriildii.
Avrupa’daki durgunlugun Tiirk sa-
nayisini durma noktasma getirdigi
vurgulanarak, ihracat talebindeki
keskin diislisiin sanayi iiretimini
etkiledigi, otomotiv, demir celik
bir ¢cok sektoriin durma noktasina
geldigi saptamasi yapildi. Is Yatirim
tarafindan yayinlanan 2009 yili

stratejisinde, 2009 yilinda ekono-

minin kii¢iilecegi tahmininde bulu-

nuldu.

Stratejide, sirketlerin yatirimlarini
dovizle bor¢lanarak yaptig1 ve agik
pozisyonunun biiyiimeye devam
ettigi vurgulanarak, doviz borcu
yiiksek sirketlerin krize kargt Tiir-
kiye’nin zayif karnini olusturdugu

ifade edildi.

Ekonomik durgunluk ve emtia fi-
yatlarindaki diistise bagli olarak
cari ac1gin 20 milyar dolara diigsme-
si ongoriiliiyor. 2009 yilinda kamu
kesimi, bankacilik ve sirketlerin

anapara geri 6demelerinin 88 mil-
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yar dolara ulagacagi tahmin edili-
yor. IMF’den 8 milyar dolar fi-
nansman saglandig1 takdirde bile
rezervlerde 12 milyar dolarlik bir

erime olacagi ongoriildii.

Is Yatirim’m 2009 yilina iligkin 6n-
goriileri seyle;

Kiiresel durgunluk ve deflasyon
riskinin arttig1 bir konjonktiire giri-
yoruz.

Tiirkiye ekonomisinin uzun siire
diisiik bir hizla biiylimesini bekli-

yoruz.

Merkez Bankas: enflasyondaki ge-

rilemeyi beklemeden politika faiz-
lerini diigiirecek.

Uluslararast Para Fonu ile yapilan
anlasma ve yiiksek faiz oranlari
Tiirk lirasinin 2009 yilinda da cazi-

besini korumasini saglayacak.

Devlet I¢ Borclanma Senetlerinin
faizlerindeki diisiis kar realizas-

yonlariyla devam edecek.

Is Yatrim’in 2009 yilma iligkin

oOnerileri ise soyle;

v Ongoriilebilirligin azaldig mev-
cut konjonktiirde risk ve getiri
iligkisi dengeli portfdy olustur-

manin onemi artti.

v Doviz yiikiimliligli olmayan

yatirnmcilara  portfdylerinde
Tiirk lirasi cinsi yatirim araglari-
na agirlik vermelerini Gneriyo-

ruz.

v 2009 yili genelinde hisse senedi
gibi biiyiimeye duyarli yatirim
araglardan ziyade sabit getirili
yatirim araglarina agirhik veril-

meli.

v Faiz oranlarmin gerileyecegi bir
ortamda, riskin arttig1 gerekce-
siyle, kisa vadeli yatirim aragla-

rina odaklanilmamali.

Iyimser Baz |Kotiimser

Senaryo | Senaryo | Senaryo
Makro Ekonomik Tahminler 2005 2006 2007 | 2008T 2009T 2009T 2009T
GSYIH (YTL milyar) 648.9 7584 | 8564 965 1.048 1.017 1.019
GSYIH ($ milyar) 481.5 5264 | 6588 742 676 644 536
GSYIiH Biiytimesi (reel, %, yillik) 84 6,9 4.5 1,5 1,0 -1,5 -4,0
issizlik (%) 10,3 9,9 10,6 10,7 11,2 11,5 12,0
TUFE (%, yillik, donem sonu) 7,7 9,7 8.4 11,0 7.5 7,0 10,0
TUFE (%, yillik, ortalama) 8.2 94 8.8 10,5 9,3 9,0 10,5
UFE (%, yillik, donem sonu) 2,7 11,6 59 12,0 6,0 4,5 4,0
TL/sepet (esit agirlikli) doviz kuru
(y1l sonu) 1,46 1,64 1,44 1,83 1,79 1,97 2,10
Dis Ticaret Dengesi -43.1 -54.0 -62.8 -72,0 —515).5) -45,0 -40,2
Cari i§1emler Dengesi ($, milyar) -22.6 322 -37.4 -42.8 -29,3 -20,0 -16,2
Cari Islemler Dengesi (GSYIH’ye oran) -4/7 -6,1 -5,7 5.7 4,3 -3,1 -3,0
Konsqlide Biitce Dengesi
(GSYIH’ye oran) -1.3 -0.5 -1.6 -1,4 -2,5 -3,0 -3.4
Kons. Biitge Faiz Dis1 Dengesi
(GSYIH’ye oran) 55 5,5 4,1 3,9 2,7 2,2 1,7

Italik rakamlar Is Yatirim tahminidir.
Kaynak : Merkez Bankas1, I Yatirim




BILANCO

Diinyva Ekonomisi

Resesyon kuresel ekionomiyi Surstyor

Basta Japonya olmak iizere diinyanin pek cok iilkesinin resesyona girme-
si, diger iilkeleri de resesyon batakligina siiriikliiyor. Bir ¢cok gelismiy iilke-
de faizler sifir seviyesine yaklasti, bu dalganin da oniimiizdeki giinlerde di-
Zer iilkeleri etkilemesi bekleniyor.

aponya’nin ihracati Ka-
sim’da biiyiik miktarda aza-
lirken, Asya iilkelerine yapi-
lan digsatim 1986’dan beri en kes-
kin diiglistinti gosterdi. Resesyon-
da olan Japon ekonomisinde ithalat
yiizde 14 .4 oraninda gerilerken, ih-
racat ise ylizde 26.7 oraninda azal-
di. Thracattaki diisiis art arda ikinci
ayda da dis ticaret dengesini eksiye
gecirecek kadar biiyiik oldu. Ja-
ponya’da yenin yine kuvvetli oldu-
gu 1980°li yillardan beri, art arda
iki ay dis ticarette acik goriilme-
migti.
Yen, 2008’de dolar karsisinda yiiz-
de 20 civarinda deger kazanirken,
global finansal krizden kaygilanan

yatirimcilar, yurtdigt yatirimlardan

¢ikmis ve fonlari tekrar Japonya’ya
cekmislerdi. ABD’ye ihracat, oto-
mobil talebindeki daralmanin etki-
siyle yiizde 33.8 ile rekor diisiis
gosterdi. ABD’nin Japon mallarina
talebi, mortgage krizinin 15 ay 6n-

ce baslamasindan beri diisiiyor.

Japonya’nin, simdiye kadar global
kriz karsisinda ¢ok fazla etkilen-
memeyi basaran Asya iilkelerine
ihracati da artik bag dondiiriicii hiz-
larda diisiiyor. Asya iilkelerine ih-
racat Kasim’da yiizde 26.7 oranin-
da diigerken, Cin’e yapilan ihracat
yiizde 24.5 ile 1995°ten beri en bii-
yiik diistisii gosterdi.

Ihracat pazarlarindaki ¢okiisler Ja-
ponya’nin dig ticaret fazlasini zora

soktu. Ulkenin dis ticaret ac131 Ka-

sim’da 223 .4 milyar yen (2.5 mil-
yar dolar) olarak agiklandi ancak
beklentilerin altinda kaldi.

Japonya Merkez Bankast (BOJ),
gosterge faizi yiizde 0.3’ten yiizde
0.1 seviyesine indirdi. BOJ ayrica
yendeki hizli deger artis1 ve talepte-
ki azalma sonrasinda sirketlerin
karsilastigi kredi sikigikligiim agil-
masl icin piyasalara biiyiik miktar-
da fonlama yapmaya bagladi. Ka-
rar sonrasinda finans kurumlarima
bor¢ verme gecelik faizi, BOJ’un
sifir faiz politikasina son verdigi
Temmuz 2006’dan beri en diisiik

seviyeye ulasti.

ABD Merkez Bankasi’nin yaptigi
dramatik faiz indirimi ve ABD’de-

ki gosterge faizin Japonya’daki
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faizin altina inmesi, yenin dolar
kargisinda son 13 yilin en yiiksek
degerlerine ulagmasina yol agmusg,
bu gelismeler sonrasinda Japonya
hiikiimetinin zaten resesyonda olan
ekonomiye destek olunmasi icin

BOJ iizerindeki baskist da artmigti.

Japon hiikiimeti, 1 Nisan’da basla-
yacak yeni mali yilda ekonomide
biiyiime yagsanmayacag1 tahminini
duyurdu. Ancak hiikiimet, uygula-
nacak cesitli ekonomik destek pa-
ketleri ile ekonomide daralmanin

Onlenecegi goriisiinde.

Daha karamsar olan ozel sektor
tahminleri ise, global ekonomide
yavaslamanin derinlesecegi ve ih-
racata dayali Japon ekonomisinin
bundan agir darbe alacagini goste-
riyor. Hiikiimet de, global kosulla-
rin agirlagmasi halinde Japonya’da
ekonomik toparlanmanin yavasla-

yacagini kabul etmisti.

Ingiltere Merkez Bankasi Bagkan
Yardimcisi Bean, iilkede faizlerin
sifirlanmasinin miimkiin oldugunu
ve bankacilik sektOriine sermaye
katkis1 yapilmasinin gerekebilece-
gini soyledi. Ingiltere’de faizler

ylizde 2 seviyesinde bulunuyor.

Ingiltere Merkez Bankasi’nin Ekim
ayidan bu yana faizleri 3 puan in-
dirmesine ragmen piyasalar,
1990’11 yillarin basindan bu yana
ilk kez resesyona giren iilkede da-

ha fazla faiz indirimi bekliyorlar.

Ingiltere Merkez Bankasi Bagkan
Yardimc1 Bean yaptig1 aciklama da
“Tamamen sifira kadar inmek mi

yoksa kiiclik ama art1 bir rakamda

durmak mu1 gerekir, bu tartigilabilir;
aslinda bu, para piyasalarmin igle-
yisine baghdir. Sifira inmenin zor-
lugu su ki, o zaman bankalara ken-
di likiditelerini yonetmeleri i¢in
hi¢ inisiyatif birakamiyorsunuz.
Kredi darliginin sirketlere verdigi
zarar yiizinden bankalarin daha
cok bor¢ vermeleri icin hiikiimetle-
rin daha fazla 6nlem almas1 gerek-
mekte. Asil sorun diinyadaki ban-
kalarin bireysel ve ozel sirketler
verdikleri kredileri ne ol¢giide kis-
tiklaridir. Belli ki, kredileri ne ka-
dar ¢ok kisarlarsa agag1 yonlii gidis

o kadar hizlanir” diye konustu.

Cin Merkez Bankasi, 1 yil vadeli
bor¢ alma ve bor¢ verme oranlarini
27 baz puan indirirken, bankalarin
munzam kargilik oranlarini da yiiz-
de 0.5 oraninda diisiirdii. Bu karar-
la birlikte Eyliil ortasindan beri ali-
nan faiz indirim karar sayisi bes ol-
du.

Bir yillik banka kredilerinin mali-
yeti ylizde 5.58’den yiizde 5.31°e
diiserken, gosterge bir yillik mev-
duat faiz orani yiizde 2.52’den yiiz-
de 2.25’e indi. Cin’deki bes biiyiik
bankanin munzam karsilik oram
ylizde 16’dan yiizde 15.5°e iner-
ken, diger bankalarin karsilik oran-

lar1 ylizde 14’ten yiizde 13.5’e indi.

Irlanda hiikiimeti, iilkenin ii¢ bii-
yiik bankasina 5.5 milyar Euro
(7.68 milyar dolar) fon aktaracagi-
n1 ve Anglo Irish Bank’ta ortaya ¢1-
kan kredi skandalindan sonra bu
bankanin ¢ogunluk hissesini alaca-

g1 agikladi.

Yatinmeilar, hiikiimetten diger il-

kelerdeki kurtarma paketlerine
benzer bir paket i¢in adim atmasini
aylardir bekliyorlardi. Ancak hiikii-
met iizerindeki baski, Anglo Irish
Bank’1n iist diizey bir yoneticisinin
bankadan aldigi 87 milyon Euro
(121.4 milyon dolar) kredi hakkin-
da hissedarlara bilgi vermediginin
aciklanmasiyla siddetlendi. Banka-
nin hisseleri tim zamanlarin en dii-
siik degeri olan 19 Euro sente diis-
tii. Irlanda’nin finansal denetleme
ve diizenleme kurumu, biiyiik Ir-
landa bankalarinda yoneticilerin
kullandig1 krediler konusunda ince-

leme baslatti.

Irlanda hiikiimeti, Bank of Ireland
ve Allied Irish Banks bankalarina
ikiser milyar Euro yatirim yapaca-
gin1 ve karsiliginda alacagi imtiyaz-
I1 hisselerle “6nemli konular” hak-
kindaki kararlarda yiizde 25 s6z sa-

hibi olacagini agikladi.

Hiikiimet, yonetici atamalar1 ile
sermaye ve miilkiyet degisiklikleri
konusundaki kararlara miidahale
edebilecek. Soz konusu bankalar
sirket ve konut sahibi olmak iste-
yenlere verilen kredilerin artirilma-
st konusunda bir kredi paketine de

imza attilar.

Irlanda hiikiimeti ayrica Anglo
Irish Bank’a 1.5 milyar euro yati-
rim yapacak ve karsilifinda yilhk
sabit ylizde 10 temettii ile bankanin
kontroliinii saglayan ylizde 75°lik
hisse alacak. Irlanda hiikiimeti ihti-
yac¢ halinde bankanin “saglikli ve
igler bir kurum” olarak kalmasi
icin yeni sermaye saglayabilecegi-

ni belirtti.
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UFE:8,11, TUFE:10.,06

Aralik aymda Uretici Fiyatlar1 Genel Endeksinde bir
onceki aya gore ylizde -3,54 diisiis, bir onceki yilin
Aralik ayina gore yiizde 8,11 bir 6nceki yilin ayni ay1-
na gore yiizde 8,11 ve oniki aylik ortalamalara gore
yiizde 12,72 artig gerceklestirdi. Aylik degigim tarim
sektoriinde yiizde -2,87, sanayi sektoriinde ise yiizde
-3,69 olarak gerceklesti. Endekste kapsanan 756
maddeden 201 maddenin ortalama fiyatlarinda degi-
sim olmazken, 268 maddenin ortalama fiyatlarinda

artis, 287 maddenin ortalama fiyatlarinda ise diisiis

Aralik ayinda Tiiketici Fiyatlar1 Genel Endeksi bir
onceki aya gore ylizde -0,41 diisiis, bir onceki yilin
Aralik ayna gore ylizde 10,06, bir 6nceki yilin ayn
ayimna gore yiizde 10,06 ve oniki aylik ortalamalara
gore yiizde 10,44 artis gergeklestirdi. Ana harcama
gruplari itibariyle biray onceye gore en yiiksek artig
yiizde 1,49 ile ¢esitli mal ve hizmetler grubunda ger-
ceklesti. En yiiksek yillik artig ise yiizde 22,88 ile ko-
nut grubunda yasandi. Endekste kapsanan 454 mad-
deden 238 maddenin ortalama fiyatlarinda artig, 145

gerceklesti. maddenin ortalama fiyatlarinda ise diisiis yasandi.
UFE ARALIK 2008 | ARALIK 2007
(2003=100) (2003=100)
Bir onceki aya gore degisim orani (%) -3,54 0,15
Bir onceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 8,11 5,94
Bir onceki yilin ayni ayina gore degisim orant (%) 8,11 5,94
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 12,72 6,31
TUFE ARALIK 2008 | ARALIK 2007
(2003=100) (2003=100)
Bir onceki aya gore degisim orani (%) -041 0,22
Bir onceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 10,06 8,39
Bir onceki yilin ayni ayina gore degisim orant (%) 10,06 8,39
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 10,44 8,76
2008
Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis [Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliil [ Ekim [ Kasim | Aralik
Bir dncekd aya gore 042 256 317| 450| 22| 032| 125 234|090 057| 003| -354
& | degisim
%= | Bir neeki yiln - 042 | 300| 626|1104]| 1339 | 13,76 1518 1249|1148 12,11| 12,08 | 8,11
Aralik ayina gore degisim
) BRI g 080 129] 096| 168| 149| -036| 058 -024| 045| 260| 083 -041
9 degisim
' | Bironcekiym 080| 2.11] 309| 482| 638 | 600| 661| 635 683| 9.60| 1052 1006
= | Aralik ayma gore degisim
G



Merkezi Yonetim Biitce Gerceklesmeleri

Biitce Gelirleri Kiimiilatif Ocak - Kasim
Gerceklesmeleri (Milyon YTL)

2007 2008 Artis 2008 Y1ih

Giede) | e

Genel Biitge Gelirleri 170.194 188.248 10.6 199.410
Vergi Gelirleri 140.589 156.073 11.0 171.206
Gelir, Kar ve Ser. Kazang lizerinden Alinan Vergiler 45.073 51.507 14.2 52.600
Gelir Vergisi 31.418 34.901 11.0 38.100
Gelir Vergisi Tevkifati 28.709 31.768 10.6 35.141
Kurumlar Vergisi 13.655 16.606 21.6 14.500
KVK Goére Alinan Gegici Vergi 13.473 15.922 18.1 14.264
Miilkiyet Uzerinden Alman Vergiler 3.496 3.946 12.8 4.029
Motorlu Tasitlar Vergisi 3.381 3.819 12.9 3.877
Dahilde Mal ve Hizmetlerden Alinan Vergiler 58.109 61916 6.55 71.382
Dahilde Alinan KDV 15.511 15.487 -0.15 17.652
Ozel Tiiketim Vergisi 35.548 38.512 8.33 44719
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri 2.894 3.383 16.8 3.976
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 26.301 30.461 15.8 33.502
ithalde Alinan KDV 24.025 27.866 159 30.500
Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 7.484 6.939 -7.28 8.978

Harcamalar 184.402 202.030 K 222.553
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EKONOMIK VERILER

2007 2006 2005 2004 2003 2002
GSYH
(Cari fiyatlarla milyon YTL) 856.387 758.391 648.932 559.033 454781 | 350476
GSYH (milyon/dolar) 658.786 526.429 481.497 390.387 304.901 | 230.494
GSYH
(Degisim Hiz1 sabit fiyatlarla %) 4.5 6.9 8.4 94 53 6.2
Kisibasina GSMH (ABD Dolarr) 9.333 6.477 5.008 4.172 3.383 2.598
Uretim Endeksi 145.0 137.6 130.0 123.4 112.4 103.3
Toplam Thracat (milyon/dolar) 107.213 85.535 73.476 63.167 47.253 36.059
Toplam ithalat (milyon/dolar) 170.057 139.576 116.774 97.540 69.340 51.554
Dis Ticaret Dengesi (milyon/dolar) -62.844 -54.041 -43.298 -34.373 -22.087 -15.495
Thracatin ithalati Karsilama Orani1 % 63.0 61.3 62.9 64.8 68.1 69.9
Issizlik Oran1 (%) 11.0 9.9 10.3 10.3 10.5 10.6
Kamu Net Bor¢ Stoku (milyon YTL) | 248.974 259.527 270.617 274.456 250.841 | 215.680
i¢ Borg¢ Stoku (milyon YTL) 255.310 251.470 244.782 224483 194.387 | 149.870
Di1s Borg¢ Stoku (milyon/dolar) 247.200 205.548 168.716 160.760 144266 | 129.671
Merkezi Yonetim Borg Stoku 286.3 2455 247.1 235.8 202.6 148.5
(milyar/dolar)
Cari Islemler Dengesi (milyon/dolar) -37.996 -32.193 -22.604 -15.559 -8.036 -1.519

2008 2007 2006

(Bin YTL) 12 Aralhik 5 Aralik 28 Aralik 14 Arahk 29 Arahik
Emisyon 36.868.762 38.390.740 27.943.811 28.968.347 23.048.304
Para Arz1
- M1 87.170.400 87.837.024 77.674.822 76.996.964 42.624.107
- M2 434.048.100 |431.142.208 345.028.428 341.129.239 182.101.091
- M3 459.681.256 |[455.966.792 370.077.665 366.969.609 191.489.106
Yurtici Kaynakli YTL Mevduat | 261.529.359 |261.784.252 209.845.693 208.316.505 168.858.028
- Vadeli Tasarruf 183.078.470 |182.993.927 144.025.106 143.395.546 116.860.397
- Vadesiz Tasarruf 16.270.463 17.521.115 13.502.656 14.056.794 11.889.211
- Vadeli Ticari 38.626.364 37.769.751 27.046.729 26.770.060 22.616.587
- Vadesiz Ticari 10.847.846 10.475.483 13.150.172 11.223.498 8.948.002
- Resmi Mevduat 12.706.216 13.023.976 12.121.030 12.870.607 8.543.831
Kredi Stoku 279.461.014 |[279.182.754 222.832.596 220.472.874 174.353.503
- Tim Banka Kredileri 279.461.014 |[279.182.754 222.832.596 220.472.874 174.353.503
- M.B. Kredileri (0] 0 (0] 0 (0]
Bank. El. Tah. ve Bono 172.596.398 |172.213.893 148.075.355 147.836.857 140.748.782

28
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Mevzuat Degisiklikleri

02.12.2008

03.12.2008

05.12.2008

06.12.2008

18.12.2008

20.12.2008

21.12.2008

23.12.2008

Mali Suglar1 Arastirma Kurulu Genel Tebligi (Sira No: 7)

Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
(Seri: V, No: 107)

Arac1 Kuruluglarin Tiirev Araclarin Alim Satimima Aracilik Faaliyetlerinde Diizenleyecekleri Belge-
ler ve Kayit Diizeni Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: V, No: 108)

Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasimna Dair Teblig
(Seri: V, No: 109)

DUZELTME (Dis Ticaret Sermaye Sirketlerine Iliskin Karar ile Tlgili)

Bankalarin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Tebligde Degisiklik Yapilmasi-
na Dair Teblig

Doviz Kazandirict Faaliyetlerde Damga Vergisi ve Harg Istisnas1 Uygulamasi Hakkinda Teblig (Seri
No: 4)

Ihracat, Transit Ticaret, [hracat Sayilan Satig ve Teslimler ile Doviz Kazandirict Hizmet ve Faaliyet-
lerde Vergi, Resim ve Harg Istisnasi Hakkinda Teblig (fhracat: 2008/6)

5811 Sayili Bazi Varliklari Milli Ekonomiye Kazandirilmasi Hakkinda Kanuna iliskin Genel Teblig
(Seri No: 1)

Gelir Vergisi Genel Tebligi Seri No: 269

Devlet Muhasebesi Standardi 4 - Dévizle Yapilan Islemler ve Doviz Kurlarindaki Degisimin Etkile-
ri

2008/14387 4760 Sayili Ozel Tiiketim Vergisi Kanununa Ekli (I) Sayili Listenin (B) Cetvelinde Yer
Alan Baz1 Mallarda Uygulanan Ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarmin Belirlenmesine Tligkin Karar

Milli Emlak Genel Tebligi (Sira No: 320)
Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 388)

Yatirim Ortakliklarina fligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VI, No:
22)

Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkin-
da Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

Degerli Kagitlar Kanunu Genel Tebligi (Say1: 2008-1)

Ozel Tletisim Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 4)

Tiitiin Mamulleri ve Alkolli ngilerde Bandrollii Uriin Izleme Sistemi Genel Tebligi (Seri No: 5)
Belediye Gelirleri Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 35)

Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 40)

Damga Vergisi Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 51)

Emlak Vergisi Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 54)

Harclar Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 57)

Katma Deger Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 111)




24.12.2008 -

25.12.2008 -

26.12.2008 -

27.12.2008 -
29.12.2008 -

30.12.2008

31.12.2008 -

Miikerrer -

4. Miikerrer -

5. Miikerrer -

Gelir Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 270)
Harclar Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 58)

Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Miktarlara Yiikseltme Siirelerinin Uzatil-
masina Iliskin Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (No: I¢ Ticaret 2008/2)

Aylik Prim ve Hizmet Belgesinin Sosyal Giivenlik Kurumuna Verilmesine ve Primlerin Odenme Sii-
relerine Dair Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig

Motorlu Tasitlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 31)

Mubhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (Tiirk Lirasi ve Kurus Kullaniminda Ozel Kesim Muha-
sebe Sistemine Iliskin Olarak Isletmeler Tarafindan Uyulacak Esaslar Hakkinda) (Sira No: 15)

Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 389)

Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ile Bagbakanlik Hazine Miistesarliginin
2008-32/34 Sayili Tebligine Iliskin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Genelgesinde Degisiklik
Yapilmasina Dair Genelge Say1: 2008/9

4822 Sayili Kanun ile Degisik 4077 Sayili Tiiketicinin Korunmas1 Hakkinda Kanun’un 5728 Sayili
Kanunla Degisik 25 inci Maddesine ve 5560 Sayili Kanunla Degisik 5326 Sayili Kabahatler Kanu-
nu’nun 3 {incii ve 17/7 nci Maddelerine Gore 2009 Yilinda Uygulanacak Olan Idari Para Cezalarina
Mligkin Teblig (No: 2008/1)

5827 Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
2008/14420 Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu Kesintileri Hakkinda Karar

Ciftci Kayit Sistemine Dahil Olan Ciftcilere Mazot ve Kimyevi Giibre Destekleme Odemesi Yapil-
masina Dair Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (No: 2008/73)

Asgari Ucret Tespit Komisyonu Karari (No: 2008/1)

2008/14486  Giimriik Vergilerinden Muafiyet ve Istisna Taninacak Haller Hakkinda Kararda De-
gisiklik Yapilmasina Iliskin Karar

5828 2009 Yili Merkezi Yonetim Biitce Kanunu
5829 2007 Yili Merkezi Yonetim Kesin Hesap Kanunu

Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizen-
lenmesine Iliskin Teblig

2008/2 Sayili Tasarim Destegi Hakkinda Teblig’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (No: 2008/8)

Gayrimenkul Insaat Anlagmalarina Iligkin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi Yorumu (TFRS
Yorum15) Hakkinda Teblig Sira No: 124

Yurt Disindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasina Iliskin Tiirkiye Fi-
nansal Raporlama Standardi Yorumu (TFRS Yorum 16) Hakkinda Teblig Sira No: 125

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin flk Uygulamasina iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama
Standard1 (TFRS 1) Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Iliskin Teblig Sira No: 126

Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard: (TMS 27) Hakkinda
Tebligde Degisiklik Yapilmasma iliskin Teblig Sira No: 127

2008/14481 Avrupa Birligi Miiktesebatinin Ustlenilmesine iliskin Tiirkiye Ulusal Programi ile Av-
rupa Birligi Miiktesebatinin Ustlenilmesine Tligkin Tiirkiye Ulusal Programinin Uygulanmasi, Koor-
dinasyonu ve Izlenmesine Dair Karar

R



BILANCO

Vergsi Takvimi

05.01.2009

07.01.2009
12.01.2009

15.01.2009

20.01.2009

23.01.2009

26.01.2009

31.01.2009

Kasim 2008 Dénemine Ait Mal ve Hizmet Alimlarina Iliskin Bildirim Formu (Form Ba)
Kasim 2008 Dénemine Ait Mal ve Hizmet Satislarma Iligkin Bildirim Formu (Form Bs)
Aralik 2008 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odemesi

16-31 Aralik 2008 Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iliskin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyani ve
Odemesi

16-31 Aralik 2008 Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi ve Ode-
mesi

Aralik 2008 Donemine Ait Kolali Gazoz, Alkollii Igecekler ve Tiitiin Mamullerine Iligkin Ozel Tiiketim Ver-
gisinin Beyani ve Odemesi

Aralik 2008 Dénemine Ait Dayamkli Tiiketim ve Diger Mallara iliskin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyan1 ve
Odemesi

Aralik 2008 Dénemine Ait Motorlu Tagit Araglarina Iligkin Ozel Tiiketim Vergisinin (Tescile Tabi Olmayan-
lar) Beyani ve Odemesi

Aralik 2008 Donemine Ait Ozel {letisim Vergisinin Beyani ve Odemesi

Aralik 2008 Donemine Ait Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Aralik 2008 Donemine Ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Odemesi

Aralik 2008 Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine iliskin EK:4 No.lu OTV Bildirim Formu

Aralik 2008 Dénemine Ait Kolali Gazozlara iliskin EK:7 No.lu OTV Bildirim Formu

Aralik 2008 Donemine Ait Alkollii Iceceklere Iligkin EK:8 No.lu OTV Bildirim Formu

Aralik 2008 Donemine Ait Tiitiin Mamullerine iliskin EK:9 No.lu OTV Bildirim Formu

Aralik 2008 Donemine Ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallaria iliskin EK:10 No.lu OTV Bildirim Formu

Aralik 2008 Yarigma ve Cekilisler ile Futbol Miisabakalarina ait Miisterek Bahislerle Ilgili Veraset ve Intikal
Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Aralik 2008 Dénemine Ait Sans Oyunlar1 Vergisinin Beyani ve Odemesi
Aralik 2008 Donemine Ait Tlan ve Reklam Vergisinin Beyani ve Odemesi

Aralik 2008 Dénemine Ait Miisterek Bahislere Iliskin Eglence Vergisinin Beyani ve Odemesi ile Diger Eglen-
ce Vergilerine Iliskin Eglence Vergisinin Odenmesi

Aralik 2008 Donemine Ait Elektrik ve Havagazi Tiiketim Vergisinin Beyani ve Odemesi

Aralik 2008 Donemine Ait Yangin Sigortast Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Aralik 2008 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji\'nin Muhtasar Beyanname ile Beyan1

Ekim - Kasim - Aralik 2008 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji\'nin Muhtasar Beyanname ile Beyani
Aralik 2008 Donemine Ait Kurumlar Vergisi Stopaji\'nin Muhtasar Beyanname ile Beyani

Aralik 2008 Donemine Ait Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli Miikellefiye-
ti Bulunanlar Icin Makbuz Karsiligi Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Beyani

Ekim- Kasim- Aralik 2008 Donemine Ait GVK Gegici 67. Mad. Kapsaminda Yapilan Tevkifatlarin Muhtasar
Beyanname ile Beyani

Aralik 2008 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Beyani ve Odemesi

Ekim - Kasim - Aralik 2008 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

1-15 Ocak Dénemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi ve Odemesi
1-15 Ocak Dénemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Tliskin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyani ve Odemesi
Aralik 2008 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji\nin Odemesi

Ekim - Kasim - Aralik 2008 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji\nin Odemesi

Aralik 2008 Donemine Ait Kurumlar Vergisi Stopaji\nin Odemesi

Aralik 2008 Donemine Ait Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli Miikellefiye-
ti Bulunanlar icin Makbuz Karsiligi Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Odemesi

Ekim- Kasim- Aralik 2008 Dénemine Ait GVK Gegici 67. Mad. Kapsaminda Yapilan Tevkifatlarin Odemesi

2008 Yilinda Kullanilan Defterlerin 2009 Yilinda da Kullamilmak Istenmesi Halinde Yasal Defterlere liskin
Ara Tasdik

Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimlerine Gore 2008 Yilina Ait Yevmiye Defterinin Kapanis Tasdiki




BILANCO

01 Aralik Devlet Bakani ve Bas-

bakan Yardimcisi Ekren, kiiresel

krizden Tiirkiye’nin daha az etkilene-
cegini soyledi.

02 Aralik Tiirkiye Gazeteciler Sendikasi iyeleri ve medya
emekgileri, ekonomik kriz bahane edilerek medyada yasanan

isten ¢ikarmalari diizenledigi yiiriiyiisle protesto etti.

03 Aralik Merkez Bankasi 6zel sektoriin dig borcunun 145

milyar dolar oldugunu acikladi.

04 Aralik 2008 yili Cumhurbagkanlig: Kiiltiir ve Sanat Bii-
yiik Odiilleri torenle Yagar Kemal, Turgut Cansever ve Ala-

eddin Yavagg¢a’ya verildi.

05 Aralik TUIK sanayi iiretiminde yiizde 8.5°lik diisiis ya-
sandigin1 acikladi.

06 Aralik ABD Kongresi Otomotiv devleri General Motors,
Chrysler ve Ford’a 17 milyar dolarlik destek saglama karar1
ald1.

07 Aralik Yiiksek Se¢im Kurulu Bagkani Muammer Aydin,
secmen kiitiiklerine itiraz siiresinin uzatilmas yoniindeki ta-

lepleri reddettiklerini bildirdi.

08 Aralik AB Disisleri Bakanlari, Tiirkiye nin vakit gegir-

meden siyasi partiler yasasini degistirmesini istedi.

09 Aralik Yunanistan’da poisin 16 yasindaki bir gengi 6ldiir-
mesinden sonra baglayan gosteriler Yunanistan’1 savag alani-
na gevirdi.

10 Aralik Devlet Bakani Kiirsat Tiizmen 2008 yilinda 125

milyar dolarlik ihracatin asilabilecegini soyledi.

11 Aralik Genelkurmay Baskanligi 2008 y1l1 bagindan bu ya-
na 670 terdristin oldiiriildiigiinii, 214 terdristin sag ele geci-

rildigini, 165 terdristin de teslim oldugunu acikladi.

12 Aralik Kibris‘li Rum lider Tasos Papadopulos 74 yasinda
oldii.

13 Aralik Birlesmis Milletler Kalkinma Programi Bagkani
Kemal Dervis, mali krizin giivenlik sorunlarina yol agabile-
cegi uyarisinda bulundu.

14 Aralik Bagdat’a veda ziyareti yapan Bush’a Irak’l1 gaze-
teci basin toplantisinda ayakkabilarmi ¢ikarip firlattr.

15 Aralik Tirkiye ekonomisi 2008 yili iiclincii ceyreginde

onceki yilin ayn1 donemine gore yiizde 0.5 biiyiidii.

QUULOLULLULLULLULLULLUUULULOLUU

16 Aralik TBMM Genel Kurulu’ndaki 2009 y1l1 biitce goriis-

meleri sert tartigmalarla bagladi.

17 Aralik Bankalar Birligi, 6deme kabiliyeti olan firmalar

icin bor¢ yapilandirma iizerinde ¢alistiklarmi acikladi.

18 Aralik Petrol Thra¢ Eden Ulkeler Orgiitii’niin giinliik tire-
tim miktarmi 2.2 milyon varil azaltmasina karsin petrol fiyat-

lart 38 dolara indi.

19 Aralik TUSIAD Bagkani, ekonomi yonetiminin global
krizi geleneksel bir arz soku gibi degerlendirdigini soyledi.
20 Aralik Bagbakan Erdogan, dagitilan bedava komiirlerden
dolay1 yasanan hava kirliligini haber yapan gazeteleri sert bir
dille elestirdi.

21 Arahk CHP kurultayinda Cagdas Tiirkiye Icin Degisim
baglikl1 yeni program ve CHP tiiziik degisikligi yapildi.

22 Aralik Israil Cumhurbagkani Olmert, Cumhurbagkan Giil
ve Basbakan Erdogan ile goriistii.

23 Aralik Kiiresel krizi 6nceden tahmin eden ekonomist Ro-
ubini, Tirkiye'nin de aralarinda bulundugu 12 gelismekte

olan iilkenin mali krizin esiginde oldugunu iddia etti.

24 Aralik Smnak’ta PKK’li terdristlerin saldirisina ugrayan

askeri aractaki 3 asker sehit diistii, 13 asker yaralandi.

25 Aralik Asgari Ucret Tespit Komisyonu, 2009 yilinda uy-
gulanacak asgari iicreti, is¢i kanadinin protesto ederek katil-
madig1 toplantida 527.13 TL olarak belirledi.

26 Aralik Milli Egitim Bakan1 Celik, 8 bin kadrolu 6gretmen

atamasi yapilacagii agikladi.

27 Aralik Tsrail savas ucaklari, Katyusa roketi atan Hamas’i
bulundugu bolgeyi yogun hava saldirisi ile yerle bir etti. 225
kisi oldii, 700 kisi yaralandi.

28 Aralik Israil’in Gazze Seridi’nde iktidarda olan Hamas’a
karg1 diizenledigi hava saldirist siirdii. Olii sayis1 300’e ulas-
t1, 900 kisi yaralandi.

29 Aralik Cumhurbagkani Giil, Istanbul Universitesi Rektor-
liigii’'ne Basbakan Erdogan’m aile doktoru Prof.Dr. Yunus
Soyleti’yi atadi.

30 Aralik Israil, Gazze’ye yonelik saldirisini olanca siddetiy-
le siirdiiriiyor, 39’u ¢ocuk 384 Filistin’li saldirilarda hayatini

kaybetti.

31 Aralik Gazze yeni yila Israil bombardimaninda girdi.

AB’nin 48 saatlik gegici ateskes cagrisini Israil reddetti.
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