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Cari aciga dikkat

ari islemler dengesi olumsuz sinyaller vermeye basladi.

2000 yilinda yasadigimiz krizde sabit kurdan dolay:r TL

degerlenmis, hazli bir ithalat artis1 yasanmis ve bu gelis -
me Odemeler dengesini olumsuz etkileyerek, agir bir krizin atesle -

yicisi olmustu.

Gegtigimiz y1l Ocak-Mart dénemini 475 milyon dolar cari acikla
kapatmistik. Bu yilin es doneminde ise cari acik 2 milyar 368 mil -

yon dolara yiikseldi.

Sanayi lretimindeki artig, yurt icindeki toplam talepte kaydedilen
goreli iyilesme, Tiirk Lirasi’nin gliclenmesi, ithalat fiyatlarmin
yikselmesi gibi etkenlerden dolayi ithalat talebi 6nemli Gl¢lide ar -
tig kaydetti. Yilin ilk Gic ayinda ithalat 14 milyar dolara ylikseldi.
Gecen yilin ayni dénemine gore viizde 37.8lik artis gosterdi. Th-
racatin bliylime oramni ise ithalatin biiylime oranindan daha disik
diizeyde kaldi. Yine yilin ilk Gi¢ ayi itibariyle ihracat 10 milyar do -
lara ulasti. Gegen yilin ayni donemine gore yiizde 27 oraninda art -
t1. Boylelikle dis ticaret ac181 4 milyar dolara yiikseldi. Dis ticaret
acigindaki artis orani ise gecen yilin ilk tic aylik dénemi ile karsi -
lastirildiginda yiizde 74.6 olarak gerceklesti. Bu tabloda dolarin
uluslararasi piyasalardaki deger kaybi, Tiirk Lirasi’nin degerlen -
mesi, ithalattaki hizl artis egilimi gibi ¢ok savida etken bulunu -
yor. Dis pazarlarda rekabet acisindan Tuirk lirasi’nin degerlenme
ivmesinin mutlaka kirilmas: gerekiyor. Cari islemler dengesinde -
ki stirekli artan agik, Merkez Bankasi’nin 27 milyar dolar diize -
yinde bulunan rezervleri sayesinde 6nemli bir tehlike olusturmasa

bile, ontimiizdeki giinler adina énemli bir sinyal olusturuyor.

Bu saymmizda da ilginizi ¢ekecegini umdugumuz bir ¢ok konuya

yer verdik. Ilgi ile okuyacaginizi umuyoruz.

Gelecek sayimizda bulusmak dilegiyle...

Nail SANLI
Genel Sekreter
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Saymanliklarda

15.7 trilyonluk

yvolsuzlulk

Maliye Bakanligi Muhasebat Kontrolorleri, 2002 yilinda genel
ve katma biitceli saymanliklar ile idarelere bagl doner serma -
ye ve fon saymanliklarinda 15.7 trilyonluk yolsuzluk yapildigy -
nt saptadilar. Katma biitceli saymanlhik miidiirliiklerinde 5.5
trilyonluk ve doner sermaye saymanliklarinda ise 6.2 trilyon -
luk yolsuzluk yapilarak hazine zarara ugratildi.

aliye Bakanlifi Mu-

hasebat Genel Midiir-

ligii Denetim Birimi
tarafindan 2002 yilinda yapilan de-
netimler sonucunda Hazine nin
15.7 trilyon zarara ugratildigi orta-
ya ¢ikti. Muhasebat Genel Miidiir-
ltigii denetim biriminin denetim
kapsamma 1.981 birim giriyor.
2002 yilinda bu birimlerden 159’u
denetlendi. Toptan 128 denetim
elamaninin gérev yaptigi birimde
fiili denetim yapan eleman sayisi
69 kisi. Yapilan denetimler sonu-
cunda 15.7 trilyon TL Hazine zara-
11 tespit edilerek tahsili istenmis
veya ilgililer adina bor¢ kaydedile-
rek takibat baslatilmis.

2002 vil1 itibariyle Muhasebat Ge-

nel Miidiirliigii denetim birimi 128
inceleme raporu, 10 sorusturma ra-
poru ve 5 On inceleme raporu ol-
mak iizere toplam 143 inceleme ve

sorusturma raporu hazirladi.

Yapilan inceleme ve sorusturmalar
sonucunda toplam 107 kisi hakkin-
da Tiirk Ceza Kanunu’nun degisik
maddelerine istinaden su¢ duyu-
runsunda bulunulmusg, 57 memur

hakkinda disiplin cezas1 Onerilmis.

Tespit edilen Hazine zararlarinin
konularma ve bulunus sekillerine
gore dagilim incelendiginde ilk si-
rayr 11.5 trilyon lira ile, gelir ka-
nunlar1 ve bagli mevzuata aykiri is-
lemlerden kaynaklanan Hazine za-
rar1 olusturuyor. 2.2 trilyon lira ile

Devlet Thale Kanunu ve bagli mev-

zuata aykiri islemler takip ediyor.
Tedavi ve yesil kart mevzuatina
aykiri islemlerden kaynaklanan
Hazine zarar1 1.3 trilyon TL ve son
olarak personel kanunlari, harcirah
ve bagli mevzuata aykiri islemler-
den kaynaklanan Hazine zarar1 738
milyar TL.

Bu zararin 1 trilyon 972 milyari
genel biitgeli, 6 trilyon 293 milyari
katma biitceli kuruluslarda gergek-
lesirken 7 trilyon 521 milyar1 da
doner sermaye saymanlklari is-

lemlerinde gerceklesti.

2001 yilinda yapilan denetim ve
incelemelerde 10.1 trilyonluk Ha-
zine zarari bulunurken bu rakam
2002 yilinda yiizde 50 artigla 15.7
trilyona yiikseldi.

2 I EEEEEE—————



HAZINE ZARARININ iLLERE GORE DAGILIMI

(1.000.-TL)
S.NO il TEDAVI iIHALE PERSONEL GELIR TOPLAM
1 ADANA 39,325,150 77,980,820 117,305,970
2 AGRI 17,512,208 6,016,830 87,968 430 111,497 468
3 AKSARAY 7.698 550 1,101,100 2,852.370 569 080 12,221,100
4 AMASYA 1,754,150 17,250,410 66,965,730 8,608,600 94,578 890
5 ANKARA 31,535,460 66,929 806 169,754,730 | 2,111,444,650 | 2,379.664,646
6 ANTALYA 33,337,090 220 000 179,600 593980 34,330,670
7 AYDIN 44,633 740 3,903,310 940,550 887,120 50,364,720
8 BALIKESIR 39,500 1,606,490 688,740 2,334,730
9 BIiLECIK 1,721,870 4310 1,726,180
10 BINGOL 76,421 223 76,421 223
11 BITLIS 93,552,170 93,552,170
12 BOLU 45,195 350 113,660 34,730 1,662 680 47,006 420
13 BURSA 3,607,540 229 500 414 000 4,251,040
14 CANAKKALE 1,110,630 4.970 1,115 600
15 CORUM 51,744,520 931,350 40,000 52,715,870
16 DENiZLi 670 060 10,800 82,940 763,800
17 DUZCE 1,268,970 2,156,740 45 920 3,471,630
18 ELAZIG 14250 17,691,943 4,355 090 22,061 283
19 ERZINCAN 16,500 16,500
20 ERZURUM 67,445 542 10,079,775 7,870,803 360 000 85,756,120
21 ESKISEHIR 27,863,460 8,460 3,487,150 31,359,070
22 GIRESUN 9,254,250 9,103,840 | 3,824,575.000 | 3,842.933,090
23 GUMUSHANE 376,910 376,910
24 HATAY 3,476,100 372,810 3,848,910
25 IGDIR 2,783,800 2,783,800
26 ISPARTA 1,386,650 1,617,300,620 18,000 560,800 | 1,619266,070
27 ISTANBUL 4,939,570 61,729,900 6,262,610 72,932,080
28 IZMIR 83,816,505 135,341,350 | 4,999708.692 | 5.218,8660,547
29 K MARAS 8.513.000 56,080 10,993,734 290 19,563,104
30 KIRIKKALE 7,664,640 4,539,030 340,550 12,544,220
31 KIRSEHIR 158,256,995 70,960 2,463,980 1,482,700 162,274 635
32 KiLiS 19,417,840 202230 2,158,870 21,778,940
33 KOCAELI 564,756 3,799,980 389,174 4,753910
34 KONYA 101,407 248 2,535,497 1,361,460 20,200 105,324 405
35 KUTAHYA 407,130 3,484,690 230 3,892,050
36 MALATYA 424970 346,593,850 11,881,970 339,073,900 697,974 690
37 MANISA 76,697 490 3,033,610 7,906 350 87,637 450
38 MERSIN 1,745,120 13,205,310 111,020 15,061,450
39 NEVSEHIR 9,234,880 9,993,430 776,180 20,004,490
40 NiGDE 157,749 820 1,438 090 21,535,060 76,940 180,799 910
41 ORDU 108,000 24300 173,300 305,600
42 SAKARYA 21,089,060 3,280,270 3,160,250 27,538 580
43 SAMSUN 70,972,235 13,298 245 26,602 295 7.673.636 118,546 411
44 S.URFA 4,642,920 4,642,920
45 TOKAT 7,814,000 4,675,160 17,563,160 30,052,320
46 TRABZON 28,503,550 5,729,970 13,724 280 107,194 510 155,152,310
47 VAN 40,499 360 2.637.490 47,392 820 1,280 90,530,950
48 YALOVA 4,633,920 1,527,180 257,510 6,418,610
49 YOZGAT 2,826,100 185,880 3,011,980
50 ZONGULDAK 29,784 470 737710 5,370,000 448 000 36,340,180
TOPLAM 1,269.,404,692 2,243.,607,906 738,589,622 [11,536,069.402 |15,787,671,622

Kaynak: Muhasebat Genel Miidiirliigii Denetim Birimi Bagkanlig1
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Dolann deger kaybi kuresel
ekonomiyi nasil etkileyecek?

Dolarin degerindeki diisme ve Tiirk Liraswnin aswrt degerli duruma gelme -
si iilkemizde ekonomi cevrelerinde kaygt ile izlenirken, uluslararasi piya -
salarda, bu giiclii para biriminin ozellikle Euroya karst olan degerinde
son zamanlarda hizlanarak siiren erimenin kiiresel ekonomiye yansima -
larimin ne olacag: konusu hararetle tartisilyor.

ilanco’nmun Haziran

2002 sayisinda "Deolar

yumusak inige mi ge -
cecek yoksa.." basligi altinda
vaymnlanan yazinmuzda; ABD’
nin, GSMH’smin viizde 5’ini
bulan ticaret aci81 basta olmak
tizere kiiresel diizeyde stirdiirii-
lebilir olmayan Onemli makro
denge eksiklikleri oldugu, bu
nedenle dolarin deferinde bir
diizeltme hareketinin ortaya
cikmasinin beklendigi ifade
edilmis ve Morgan Stanley &
Dean Witter ekonomistlerinden
Stephen L. Jen’in bir makale-
sinden de alint1 yapmak suretiy-
le bu diizeltme hareketinin han-
o1 hizla gerceklesebilecegi hu-
susu tartisilmisti. Yazi, dolarin
degerinin oniimtizdeki iki yillik
siirede yiizde 20 oraninda bir
diizeltme gérecegi ve bu diizelt-

me hareketinin giddetli, diizen-
siz bir cokiis biciminde degil
de, biiyiik bir olasilikla bir yu-
mugak inis seklinde olacagi ka-
naatinin ortaya suriilmesi ile
noktalaniyordu. O tarihlerde
1.0 euronun karsiligi yaklasik
0.94 dolar veya 94 sentti. Ozel-
likle yapilan G8 toplantisinda
dolarin degerinin piyasa isleyi-
sing birakilmast yoniinde bir
o0riis birligine varilmasinin ve
ABD Hazine Bakan: John
Snow™n "zayif bir dolarin
Amerikan sirketlerinin deniza-
sir1 piyasalarda rekabet giiciini
arttiracag1” seklindeki sozleri-
nin ardindan Mayis 2003 sonla-
rinda dolar hizl1 bir diisiisle, son
dort yildaki en diisiik degerine,
1.18 dolar = 1.0 euro diizeyine
kadar geriledi.

dolar degerindeki gerilemenin
kiiresel diizeydeki ekonomik et-
kilerinin incelenmesinden ¢nce,
asirt deferli duruma gelen
TL’'nin ekonomimiz i¢in neler
ifade ettigine ana cizgileriyle
bakarsak, durumun, ekonomi-
deki kirilganlig1 arttirict hatta —
dalgali kur rejimine ragmen -
yeni bir krize davetiye ¢ikaran
bir nitelik tagidi81 ileri siiriilebi-
lir. Yilin ilk ti¢ ayi itibarivle el-
de edilen tdemeler dengesi bil-
gileri bu yil yasanan gelismele-
rin 2000 vilina benzer bir siire¢
ortaya koydugunu gostermekte-
dir. Nitekim bu yilin ilk ¢
ayindaki cari iglemler acigi
vaklagik 2.4 milyar dolar1 bul-
mustur. 2000 yili Kasim wve
2001 yili Subat avi krizlerinin
temelinde yatan en Gnemli et-
kenlerden birisi olan cari igslem-
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ler acigmin 2000 yilinin timii
itibariyle 9.8 milyar dolar ola-
rak gerceklesmis oldugu dikka-
te alinirsa, bu vil cari islemler
hesabinda yasanmakta olan ge-
lismelerin Onemi ve ekonomi
lizerinde varatacagi olumsuz et -
ki daha iyi degerlendirilebile-
cektir. Agiri degerli lira ekono-
mik biiyiimenin motoru duru-
mundaki ihracati — hernekadar
TL. euroya kars1 daha az
deger kazaniyorsa da —
kostekleyecek, kisa
vadeli borclanmayla
finanse edilmis itha-

lat1 sisirecek, bu se-
kilde biyimeyi ve
istihdam
yonde etkileyecek,
diger taraftan, pahali

TL. ve ylksek reel \
faizlerle oOzendiril-
mis kisa vadeli serma -
ve hareketleri ile yurt
disina nemli tutarlarda faiz ge-
liri transferine olanak hazirla-
yacaktir,

Dolarin defer kaybma ABD
ekonomisine olacak etkileri ag1-
sindan bakildiginda ana cizgile-
rivle su sonuglar cikarilabilir;
Amerika bugiine kadar kendi
ulusal parasina olan uluslar ara-

olumsuz

s1 giivenin ve giiclii dolarm hep
meyvelerini vedi, hi¢ bu duru-
mun getirebilecegi zararlara
katlanmadi. Giicli dolarla ithal
mallarini ucuza tiiketti, enflas-
yonu distik diizeylerde tuttu,
yakm vyillarda GSMH’simn
viizde 5’1 dolayinda ticaret aci-
s1n1 siirdiirebildi, diger bir ifade

ile trettiginden daha fazlasini
tiiketti. ABD bu yiiksek dis ti-
caret ac18mi uluslararasi serma-

ye girigleriyle kapatt1. Bu giin
ABD hiikiimet bono stokunun
vaklasik yiizde 45’1, sirket bo-
nolarinin viizde 35°i ve sirket
hisse senetlerinin vyizde 12’si

ya-

ban-

cilar tarafindan

satin alinmig durumda, Bu yil

600 milyar dolara ulagmasi

beklenen ABD cari islemler

acisinin kapatilmasi icin bu tl-

keye yilin her ig giinii 2.7 mil-

var dolar sermaye girigi olmasi
gerekiyor,

Dolayisiyla dolarin deger kay-
bmin ABD ekonomisine olan
etkilerine iki agidan bakmak
gerekiyor. Hergeyden ¢nce dii-
sik degerli dolar Amerikan
mallarini dig pivasalarda daha
fazla rekabet edebilir duruma

eetirerek ihracati arttirirken, it-
hal mallarim1 pahalandirarak
verli mallarin tiiketimini 6zen-
direcek ve halen durgunluk ha-
lindeki ekonominin canlanma-
sina katkida bulunup, igsizlik
haddini diisiirecektir. Bu sekil-
de diisiik degerli dolar, Ameri-
kan Merkez Bankas: Baskani
Alan Greenspan’in, Kongrenin
Birlesik Ekonomik Komitesi
ontinde vaptig1 konusmada ka-
muovunda varolan teredditleri
gidermek i¢in izerinde ko-
nusmak zorunda kaldig1 def-
lasyon riskini de azaltacak-

tir.

Ancak ABD hikiimeti,

bir yandan dolarin dege-

rini disiirtirken 6te yan-

dan dolara olan destegi-

ni giicli bicimde siirdii-
recefi ve dolarin degerinin
korunacagi konusunda dig
diinyaya kuvvetli ve inandirici
sinyaller vermek durumunda.
Zira vyabancilarin Amerikan
menkul ve gayrimenkul varlik-
larina olan ilgisinin stirmesi ge-
rekiyor, en azindan yabanci ya-
tirimcilarm, dolarin deger kay-
bimin siirecegi endigesiyle elle-
rindeki menkul kiymetleri elle-
rinden ¢ikarmalarma yol acacak
bir ortamin olusmasinin &nlen-
mesi gerekiyor. Efer Hazine
Bakani Mr. Snow "hernekadar
diistik degerli dolar Amerikan
ihracat hacmi acisindan iyi ise
de biz gii¢lii bir dolardan yana-
yiz" diyorsa bu ellerinde dolar
cinsi trilyonlarla ifade edilebi-
lecek dolara dayali menkul kiy-




met bulunduran uluslar arasi
yatirimcilarin "Hazine Bakami
ihracat1 arttirmak icin sahip ol-
duklarimizin degerini diigtirme-
vi planliyor" demelerine yol
acacak ve onlarin dolara olan
giivenlerini  sarsabilecektir.
Boyle konusan son Hazine Ba-
kan1 Baskan Carter yonetiminin
Bakani Michael Blumenthal idi
ve bu konusmasiyla dolarin te-
petaklak eitti8i siireci baslat-
mustt, Dolarda hizli bir diisiis
faizleri arttirarak borsanin diis-
mesine neden olacak ve ekono-
mik duregunlugu daha da derin-
lestirecek.

Su anda faizler zaten ¢ok diistik
oldugu icin Fed’in para politi-
kasini daha fazla gevsetme ola-
nag1 pek bulunmuyor ve dolar-
da vyatirumeilart iirkiitmeyen
yumusak bir inis Amerikan
mallarinin uluslararas: piyasa-
lardaki rekabet giictinii arttir-
mak suretiyle ABD’nde ekono-
mik toparlanmaya katkida bulu-
nacaktir.

Ancak dolardaki deger kaybi
basta Avmupa ilkeleri olmak
tizere diinyanin diger ekonomik
bolgeleri icin hicte arzu edilme-
yen sonuglar dogurabilir, diger
bir ifade ile Amerika dolarin
diismesiyle ihracatini arttirdigi
gibi, disariya deflasyon da ihrag
edebilir. ABD 0ozelikle 90’11
yillarin ikinci yarisinda verdigi
viiksek bovutlu dis ticaret acik-
lartyla tiim geri kalan diinya
icin onemli bir pazar olusturdu.
Yapti1g1 yiiksek hacimli ithalat-

la, basta Uzak-Dogu Asya tilke-
leri olmak fiizere diinyanmn
1997-98 krizinden beklenenden
daha cabuk c¢ikmasmi sagladi,
Avrupa iilkeleri icin dis talep
olusturarak onlarin zaten yeter-
siz olan biiyiimelerine 6nemli
katkida bulundu. Ozellikle son
iki yildir 12 Avrupa tilkesi, eko-
nomilerindeki vavaslamayi ha-
fifletme cabalarinda ihracat ta-
lebini 6nemli bir unsur olarak
kullandilar. Ancak simdi dola-
rin euro karsisinda deger vitir-
mesi zaten dureunluk donemi
icindeki Avrupa ekonomilerini
daha da sarsabilecektir. 2003
yili 12 {lkeli Euro Bolgesi icin
yaklasik onyil 6nceki ekonomik
durgunluk doneminden sonraki
en kot yil olarak goziikiiyor.
Eurostst’dan sonra Avrupa
Ekonomik Istatistik Ajans: da
bu yilin ilk ¢eyreginde bolgede
ekonomik biiyiime olmadiSini
acikladi. Ekonomistler bu il
bolgede ekonomik biiyiimenin
viizde 1 veya daha altinda ola-
cag1 tahmininde bulunuyorlar.
Eger euro dolara kars1 daha da
giiclenirse bu gelisme, zaten
daha vyiiksek verei hadleri, sos-
yal giivenlik 6demeleri ve iicret
diizeyleri nedeniyle iiretim ma-
livetleri kabarik olan Avrupa
firmalarint dis rekabet agisin-
dan ve icerde ithal mallara kar-
s1 ¢cok daha olumsuz bir konu-
ma getirebilecektir. Dolardaki
diisiis bitiin dis pivasalarda
Amerikan mallarini euro bolge-
si mallaria gore daha diisiik fi-
yatll yapacak ve rekabette zor-

lanan Avrupa firmalarinin kar-
larinin diismesi sonucunu yara-
tacaktir.

Euronun giiclenmesinden Av-
rupa’nin nekadar zarar gorece-
8i, disik degerli dolarla topar-
lanacak Amerikan ekonomisi-
nin, Avrupa ekonomisine ola-
cak olumlu yansimalarina bagl
olacak, fakat yine de bu olasi
olumlu katki dolar degerindeki
diisiisiin verdigi zarar telafi et-
mekten uzak olacaktir.

Euro bolgesinin lokomotif eko-
nomisi olan Almanya bu gelis-
meden en fazla zarari gorecek
ulkelerin basinda geliyor. Su
anda Avrupa’nimn hasta adami
durumundaki Almanya da bir-
birini izleyen son iki ii¢ aylik
siirede ekonomik biiyiime nega-
tif, acikcas1 tanimsal olarak Al-
manya ekonomisi
icinde. Giiclii euro esasen yapi-

resesyon

sal reformlar ger¢eklestirmekte
zorlanan Almanya’yi cok daha
fazla zorlayacak gozikiyor.
Ekonomistler gecen Kasim
ayindan buyana euronun ticaret
hadleri bazindaki degerinde
meydana gelen yiizde 11 ora-
mndaki deferlenmenin, euro
bolgesinin bu yilki bliyiime ora-
nin1 bir puan diizeyinde diistire-
cefini tahmin ediyorlar. Leh-
man Brothers’tan kiiresel eko-
nomi sefi John Liewellyn "bu
sirecten karli c¢ikan Amerika
olacak, diger tiim iilkeler ise
kaybedenler olacak" diyor.

Diger taraftan euronun yiikseli-
$i beraberinde bir kisir dongii
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de getirivor. Giderek degerle-
nen euro tim diinyada sermavye
sahiplerini euro bazli menkul
kiymet alimma yonlendirdi 8i
icin bu para birimine olan talebi
arttirarak, euronun daha da de-
Serlenmesi sonucunu varatiyor.
Daha da 6nemlisi fiiliyatta para
politikasini sikilastirarak bono
reel faizlerini daha c¢ekici kili-
yor ve kacinilmaz olan faiz in-
dirimlerinin yolunu agiyor. Su
anda euro boleesinde yiizde 2
olan kisa vadeli faiz haddi
ABD’ndeki faiz haddinden
yiizde 1.25 daha viiksek
ve ekonomistler, ekono-
mik durgunlugun asila-
bilmesi agisindan, tiike-
tim harcamalarinin 6zen-
dirilmesi amaciyla Avrupa
Merkez Bankasinin faizleri 1
puan distirmesi perektigini
1srarla belirtiyorlar.

Euronun deger kazanmasi-
n1 Avrupa agisindan bu
kadar onemli duruma
eetiren bir diger husus
ta Avrupa ekonomisi-
nin dig ticarete olan
bagmmhligimn daha
yikksek olmasi, Euro
bolgesinde mal ve hiz-
met ihracatinin toplam
GSYIH icindeki orani
yiizde 17 iken bu oran
ABD’nde viizde 10 ve
Japonya’da yiizde 11 dii-
zeyinde.

Ancak giiclii euronun ithal mal-
larmin maliyetlerini diisiirmek
suretiyle Avrupa’da enflasyo-
nun daha da diismesine olanak

vereceSi de unutulmamali, bel-
ki bu sekilde Avrupa Merkez
Bankas1 faizleri daha fazla geri
cekebilir ve boylelikle firmala-
rin Uretim maliyetleri diiserken,
tiketim ve vyatirim talebi de

canlanabilir.

Paralarinin

degeri  dolara
bagli olan, basta Cin
olmak tizere uzak-Dogu tilkele-
rinin ve yaptif1 pivasa miidaha-
leleri ile venin deferinin artigi-
na izin vermevyen Japonya'nin

bu son gelismelerden Avrupa
tilkeleri kadar olumsuz etkilen-
memesi bekleniliyor. Son gelis-
meler tizerine Giiney Kore, En-
donezya ve Japonya Merkez
Bankalar1 para politikalarini
sevsettiler ve Japonya Merkez
bankasi yen karsisinda dolarin
diistisiind engellemek icin
1 trilyon yen (7.31 mil-
yar dolar) sarfederek do-
lar satm aldi. Cin ve
bolgenin diger tilkeleri-
nin, dolarm de Ber
kaybivla giiclenecek
Amerikan ekonomik
biiyiimesinden olumlu
sekilde etkilenmeleri ola-
silig1 hic de kiiciik goziik-
miiyor.

Turkiye ve gelince,
TL’nin reel efektif
kurunda daha da
olumsuz bir gelisme
olmayacag1 varsayr
mt ile, gucli euro
Tiirk ihra¢ mallarina
olan talebi ve turizm
gelirlerini  arttirici
bir etki dogururken,
Avrupa’daki ekono-
mik  durgunlugun
yogunlasmasi, bu

alanlarda tam tersi bir
etki yaratabilecektir,
ABD’ne olan ihracatimizda ise
Turk firmalarmin karlihifn ve
rekabet giicti, dolarin degerinde
meydana gelen dismeye bagh
olarak azalacak, ayni1 sekilde bu
tilkenin hizlanmasi beklenen
ekonomik toparlanmas: olumlu
etkide bulunacaktir.
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Rekabet, Kurumliar

Vergisini indirtiyor

KPMG tarafindan yapilan bir arastirma, yabanci yatirtimcilar: cekmek yolun
da iilkeler arasinda vasanan yogun rekabetin hiikiimetleri, sirketlere uygula
diklart vergileri azaltmaya zorladigi, bu nedenle onlarin kisisel gelirlerden da
ha fazla vergi toplama zorunlulugu ile karst karsiya geldikleri gercegini orta

ya koyuyor.

PMG (diinyanin dort

biiylik muhasebe firma-

sindan biri) tarafindan
ylirtitiilen ve 68 lilkeyi kapsayan
arastirma sonuclarina gére diinya-
nin en zengin 30 iilkesinde ortala-
ma kurumlar vergisi oram 1996
yihindaki yiizde 37.5 oramndan,
2003 yilinda yiizde 30.8°e diistii.
15 tiyeli AB’de ise ayn1 yillar iti-
bariyle kurumlar vergisi ortalama
yizde 39.0’dan yilizde
31.7°ye diigmiig bulunuyor. Her-

orani

ne kadar kurumlar vergisindeki
diisme, hiikiimetlerin sirketlere
sagladiklar1 vergi iadeleri ve indi-
rimlerindeki azalmalarla telafi
ediliyorsa da, vergi uzmanlari,
diistiriilen vergi oranlarinin, hiikii-
metlerin girket faaliyetleri {izerin-
den gelir temin etmekte karsilas-

tiklar1 zorluklarin giderek biiyii-

mekte oldugunu agik¢a gosterdi-

gini ifade ediyorlar.

Bilindigi iizere sirketler giderek
daha ¢ok ‘cok uluslu’ girket niteli-
g1 kazandikca, onlarin faaliyetle-
rini degisik lilkeler arasinda kay-
dirabilmeleri ve karlarini vergi
hadlerinin diigiik oldugu iilkelerde
kazan1lmis olarak gosterebilme

olanagi genisliyor.

KPMG raporu diger taraftan Av-
rupa Birligi’nde, sermayenin ser-
best dolasinu ile ilgili topluluk
mevzuatinin, {iye hiikiimetlerin,
sirket karlarinin vergi oranlari dii-
siik tiye filkelere kaydirilmasin
Onlemeye yonelik onlemler ala-
bilmelerini engelledigini soylii-

yor.

Sirketler {izerinden alinan vergile-

rin indirilmesi alaminda 2003 yi-

linda kurumlar vergisi oranini
yiizde 12.5%¢ diisiiren Irlanda bas1
cekiyor. Italyan hiikiimeti de ya-
kin gecmiste yiizde 40’1n iizerin-
de olan toplam kurumlar vergisi
oranini yiizde 38.25’e indirdi ve
bu orani yizde 33’e ¢ekmeyi

amachyor.

Rapora gore evvelce uzun bir siire
boyunca sirketler i¢in diisiik vergi
uygulayan bir iilke olma niteligi-
ne sahip olan Ingiltere’nin bu ay-
ricalikli durumu da, artik rakip
Avrupa llkelerindeki vergi indi-
rimleriyle ortadan kalkmig du-
rumda. Ingiltere’ nin yiizde 30
olan kurumlar vergisi orami artik
neredeyse diger Avrupa iilkeleri
ortalama kurumlar vergisi haddiy-

le aym diizeye geldi.

Kurumlar vergisindeki bu diisme

egilimi Almanya’nin, AB Ekono-
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mik Biiyiime ve Istikrar Anlasma-
delerek
GSMH ’nin yiizde 3.6’sina ulasan

S1 hiikimlerini

biitce acgi8ini, sirketlerden daha
cok vergi almak suretiyle kapat-
may1 planlayan Bagbakan Ger-
hard Schréder’in umutlarini da
bosa c¢ikariyor. Almanya’nin bil -
gisayarlar i¢in ¢ip lireten firmasi
Infineon gectigimiz Nisan ay1 so-
nunda girketin ddemekte oldugu
vergi toplamini azalt-
mak (izere Sirket Ge-
nel Merkezini Alman-
ya’nin diginda bagka bir
iilkeye tagiyacagini agikla-
misti.

Ingiliz giyim firma-
s1 Marks and Spen-

cer de diger Avrupa

iilkelerinde maruz __‘J

kaldig1 zararlarinin
Ingiltere’deki ma-
gazalarindan yapmis
oldugu karlarindan

mahsup edilmesine ola-

nak saglanmasi i¢in yiiksek
yargl orgammna bagvurmug bulu-
nuyor. KPMG nin Stratejik Vergi
Politikas1 Boliimii bagkani olan
John Battersby, vergi konusunda-
ki uzlagsmazliklarda hiikiimetlerin
hicbir zaman galip gelmediklerini
ifade ederek "Hiikiimetler uzlag-
ma ve kendi vergi rejimlerini da-
ha avantajli, cekici duruma getir-
me ihtiyaci icindedirler" demek-
tedir.

Cokuluslu sirketler iiretim faali-
yetlerini vergi hadlerinin (kisisel
gelir vergisi, KDV, sosyal giiven -
lik kesenekleri vb.) diisiik oldugu

ilkelere kaydirmanin O6tesinde,

karlarim1 da, iizerinden daha az
kurumlar vergisi 6deyecekleri il -
kelere transfer etmenin yollarini
artyorlar. Bu alanda en ¢ok bag-
vurulan yollardan birisi, kredi
borg¢larini olanaklar 6l¢iisiinde
vergi hadlerinin yiiksek oldugu
iilkelere kaydirmak ve bu sekilde

finansman giderleriyle diismiis

karlar1 iizerinden daha az vergi
0demek. Vergi hadleri yiiksek
olan bir iilkede sirket karliligini
diisiik gostermenin bir diger yolu
ise, transfer fiyatlamasinda mani -
piilasyon yaparak, yiiksek vergi
hadleri uygulanan iilkelerdeki is-
tiraklerinden girdi ve aramaddele -
ri diigiik fiyat gdstererek satin al -
mak. Bu sekilde diisiik ihra¢ fi-
yatlari, sirketin, yiiksek vergi uy -
gulanan tlilkedeki istirakinin kari -

n1 diisiiriirken, vergi haddi diisiik

olan iilkedeki sirket istirakinin

karmni arttirmaktadir.

Muhasebeciler, vergi indirimleri-
nin vergi gelirleri iizerindeki
olumsuz etkisinin, 1990’larin so-
nuna kadar devam etmis olan eko-
nomik canlilik ve bunun getirdigi
yiiksek sirket karlar1 nedeniyle,
yeteri kadar ortaya cikma-

mis olmasina dikkat
cekiyorlar.

Oniimiizde-

ki dénemde, icinde bulunulan kii-
resel ekonomik durgunlugun, bor-
sa ¢Okiigleri sonucu meydana ge-
len sirket fortféyi varlik erimesi-
nin ve artik karlarin fiktif olarak
sigirilmesine olanak vermeyecek
daha siki muhasebe kurallarinin
devreye sokulmasmin etkisiyle,
hiikiimetlerin, 6nemli dl¢iide geri-
lemis kurumlar vergisi hasilati ve
bu gelir azalmasinin nasil telafi
edilebilecegi sorunlariyla karsi,
kargiya gelecekleri tahmin edili-

yor.
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Serbest holgeler
avantajini kaybedecek

Serbest bolgeler, Tiirkiye’de tartisma konusu yaratan uygulamalardan birisi.
Diinya Ticaret Orgiitii’niin uyguladig liberal ekonomi politikalart serbest bol
gelerin onemini kaybettiriyor. Avrupa Birligi’nde iiye iilkelerdeki serbest bol
ge uygulamasi ile aday iilkelerdeki serbest bolge uygulama farklhiliklart onem
li goriis ayrihgr olusturuyor. Tiirkiye’de ise serbest bolgeler vergi avantajlari
nin onemli bir boliimiinii yapmlacak yasal degisikliklerle kaybedecek.

erek Tiirkiye’de gerek-
se diinyanin diger iil-
kelerinde serbest bolge
uygulamasi 6nemli tartisma ko-
nularinin basinda geliyor. Hiikii-
met vergl stratejisi ¢ercevesinde
serbest bolgelerdeki vergi avan-
tajim Snemli oranda azaltmaya
yonelik yasal diizenleme yapaca-

g aciklads.

Atatiitk Universitesi [IBF Aras-
tirma Gorevlisi Liitfii Oztiirk ta-
rafindan vyapilan Dis Ticaret
Miistesarlig1 dergisinde yayinla-
nan bir arastirmada Avrupa Birli-
§1 siirecinde serbest bolgelerin
durumu ve serbest bolgelere ilis-
kin ¢esitli uygulama ornekleri
degerlendirildi.

Oztiirk ¢alismasinda su saptama-

larda bulundu;

Diinya Ticaret Orgiitii kapsamin-
da varilan anlasmalar ve cografl
temele dayanan entegrasyonlar
iilkelerin bagimsiz olarak ekono-
mi politika olugturmasim gittikce
gli¢lestirmektedir. Uruguay Go-
riismelerinden sonra ticari ser-
bestlesmenin daha da derinles-
mesi ve genislemesi, Serbest
Bolge gibi korumacilik donemle-
rinden kalma uygulamalari da bir
¢ok agidan olumsuz yonde etkile-
yecektir. Ciinkii kiiresellesmenin
mallar ve hizmetler agisindan
ulusal simirlart kaldirmasi, iilke-
lerin serbest ticaret rejmlerini

benimsemesi ve Diinya Ticaret

Orgiitii kurallar geregi daha libe-
ral ekonomik politikalar uygula-
mas1 uzun dénemde Serbest Bol-
ge’lerin yabanci sermaye ¢ekme,
ihracati artirma, teknoloji trans-
feri saglama ve istihdam yaratma
amaciyla  olusturulmasindaki

onemini azaltacaktir.

Polonya 6rneginde goriildiigii gi-
bi adaylik siirecinde veya katilim
ile Serbest Bol-

ge’ler konusunda hemen her iilke

siirecinde AB

tartismalar yasamaktadir. Genel
olarak bu tiir tartismalarin kayna-
81 AB’deki Serbest Bolge uygu-
lamalar ile diger tilkelerdeki Ser-
best Bolge uygulamalarimin fark-
liliklar i¢ermesidir. Bu farklilik-

larin temel nedeni olarak AB’de
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Serbest Bolge'lerin olusturma
amaci 1le aday veya katilim siire-
cindeki tilkelerdeki Serbest Bol-
ge olusturma amaclarindaki fark-
l1liktan kaynaklanmaktadir.
AB’de Serbest Bolge’ler, birkag
1stisna disinda, daha ¢ok dig tica-
reti kolaylastirmaya yonelik uy-
gulamalardan olusmaktadir.
Hamburg Limam gibi bir c¢ok
Serbest Bolge uygulamasi ise ol -
dukga eski donemlerden beri ser-
best liman nitelikleri tasimakta-
dir. Oysa diger aday veya katilim
siirecindeki iilkeler gibi Tiirki-
ye’deki Serbest Bolge olusturma
amac1 3218 sayili Serbest Bolge-
ler Kanunun 1. Maddesinde be-
lirtildigi gibi, ihracat ic¢in yatirim
ve liretimi artirmak, yabanci ser-
maye ve teknoloji girisini hizlan-
dirmak, ekonominin girdi ihtiya-
cimi ucuz ve diizenli bir sekilde
temin etmek ve dis finansman ve
ticaret imkanlarindan daha fazla
yararlanmaktir. Dolayisiyla, ya-
banci yatinnmlan kendilerine ¢e-
kerek ulusal ekonomilerine des-
tek saglamayr amaglayan aday
iilkelerin Serbest Bolge’lert ile
genellikle dis ticareti kolaylastir -
maya yonelik AB’deki Serbest
Bolge’lerin gerek yasal gerekse
uygulama zemininde farkliliklar
bulundurmalar1 da dogaldir.
Uyeligin netlesmesi sonucunda
iiye tilkelere verilecek mali yar-
dimlar ve ortak pazara girmenin
saglayacag1 ckonomik avantajlar
iiye tilkelerin ekonomik kosulla-
rim zamanla iyilestirecektir. Bu

ckonomik iyilesmeler ise aday

tilkelerdeki Serbest Bolge'lerin
ulusal ekonomi agisindan 6nemi-
ni azaltacak ve birer birer uygu-
lamadan kaldirmalarma neden
olabilecektir. Sonug olarak, Ser-
best Bolge sorunu aday iilkelerin
iktisadi kalkinmalariyla birlikte
kendiliginden c¢oziilecek gibi g6-

rinmektedir.

Mevcut durum itibaniyle Tiirki-
ye’de Serbest Bolge uygulamala-
r1 tam tiyelik stirecinde yiiriitile-
cek goriismelerde 6nemli tartis-
ma konularmndan biri olmaya
adaydir. 2003 yilindan sonra AB,
iiye tilkelerdeki Serbest Bolge’le-
r1 uygulamadan kaldirmay: plan-
lamaktadir. Dolayisiyla aday til-
keler ve Serbest Bolge sahibi tiye
iilkeler zaman icerisinde Serbest
Bélge uygulamalarindan vazgeg-
mek zorunda kalacaklardir. Fakat
bu uygulamadan kaldirma siireci
oldukca uzun bir dénemi kapsa-
maktadir. Kaldi ki, Roma Sozles-
mesinin 87 (3) a-c maddeleri iiye
tilkelere issizligin yiiksek oran-
larda ve yasam standartlarinin
diisiik oldugu alanlarda ekono-
mik kalkinmayi destekleyecek ve
vergl muafiyeti gibi ¢esitli 6zen-
dirici politikalar i¢eren Onlemler
almalanna izin vermektedir. Ni-
tekim, AB’inde bir ¢cok Serbest
Bolge ifade edilen kosullan tasi-
masi1 itibariyle faaliyetine devam
edebilecektir. Bu baglada, Tiirki-
ye’de Dogu Anadolu ve Mardin
Serbest Bolge’si gibi gorece geri
kalmis yorelerde kurulmus Ser-

best Bolge’lerin gerekli yasal dii-

zenlemelerin yapilmas: kosuluy-
la faaliyetlerine devam edebile-

cekleri sOylenebilir.

Diger yandan bazi iilkelerde (Or-
negin : ABD) uygulamada bulu-
nan ve bir ¢cok agidan Serbest
Bolge’lerdeki benzer muafiyet ve
istisnalarn biinyesinde barindiran
Yatirim Bolgeleri (Enterprise
Zone)'ne benzer sekilde Tiirki-
ye’de altyapist bulunan Serbest
Bolge’lerin de (Marmara Tekno-
loji Serbest Bolge disinda) za-
manla Yatinm Bolgeleri’ne dé-
nigtiirilmesinin yerinde ve fay-

dali olacagr asikardir.

Sonug olarak, son yillarda AB
siirecinde yasanan belirsizliklerin
Serbest Bolge’lerin performansi-
m olmsuz yonde etkiledigi sOyle-
nebilir. Bu bdélgelerde yaklasik
25.000 kisinin istihdam edildigi
ve toplam dig ticaret hacminin
yaklasik vyiizde 8’inin bu bolge-
lerden gerceklestirildigi diisiinti-
liirse sorunun bir an 6nce ¢Ozlim-
lenmesi, bu bélgelere milyonlar-
ca dolar yatinim yapan veya ya-
pabilecek firmalar icin de 6nem-
lidir. Deneyimler 1s1g&inda Ser-
best Bolge’lerdeki mevcut duru-
mun uzun miiddet siirdiirtilmesi-
nin miimkiin olmadig1 gériilmek-
tedir. Bu nedenle, sorunun en az
zararla ¢oziilebilmesi icin gerekli
yasal diizenlemelerin bir biitlin
halinde en kisa stirede yapilmasi,
bu bolgelerin ulusal ekonomiye
sagladig1 ve saglayacaklar katki-

lar1 a¢isindan énemlidir.
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Hazine Miistesarhgi;

Vergi oranian artinlarak

borc sorunu cozuimez

Hazine Miistesarligl tarafindan hazirlanan Kamu Borc Yonetimi Raporun’da,
Tiirk ekonomisinin temel sorununun kamu borg yiikii oldugu kaydedilerek bu
sorunun sadece vergi oranlarint artirmaya yonelik onlemlerle asilamayacagi

ifade edildi.

Sorunun coziimii icin, atil istihdamin azaltilmasi, cari

harcamalarin ve biitce transferlerinin kisilmast ile vergi idaresinin
ivilestirilmesi ve vergi adaletinin saglanmasi gerektigi goriisii yer aldi.

azine Mistesarlif,

Kamu Bor¢ Yoneti-

mi Raporu’nda
1990’11 villardan itibaren vasa-
nan krizlerin, bor¢ dinamikleri-
nin kotiilesmesi ve basta kamu
bankalar: olmak {izere mali sis-
temdeki sagliksiz yapmin ve di-
Ser yapisal sorunlarm kalict bir
cozime kavusturulmamus ol-
masindan kaynaklandig1 sapta-

masinda bulundu.

Raporda, bor¢ stokunun viiksek
seviyelerde oldugu iilkelerde,
makroekonomik istikrarin borg-

lanma dinamikleri ile yakm ilig-

kide oldugu, bor¢clanmanin siir-
diirtilebilirligine iligkin bekle-
viglerin ekonomik dengeler
tizerinde belirleyici hale geldigi
cenel kabul eormektedir. Bu
cercevede malive politikalan,
i¢ talep tizerindeki dogrudan et-
kilerinin yanisira, bor¢lanma
dinamikleriyle olan baglantilari
ile de ekonomik faaliyetin se-
vivesini etkileyebilmektedir.
Kamu borcunun viiksek oldugu
veva hizla biividiigi durumlar-
da, siki maliye politikalarinin
genigletici etkiler yaratabildigi

eoriilmektedir.

Faiz Dis1 Fazla ve Borcun
Siirdiiriilebilirligi Tliskisi

Kamu bor¢lanmasmim siirdiiri-
lebilirliginin tespitine vonelik
olarak baslica iki yaklasim kul-
lanilmaktadir. Muhasebe vakla-
siminda, kamu borcunun milli
gelire oranina odaklanilmakta,
maliye politikalarinin saglikli-
81, biitce dengesinin s6z konusu
orani belli bir seviyede tutmaya
yeterli olup olmamasiyla deger-
lendirilmektedir. “Bor¢/Milli
gelir” oraninin belli bir seviye-
de sabitlenebilmesi i¢in, kamu-
nun bor¢ odemeleri digindaki

.



eelir-gider dengesi, faiz 6deme-
leri ve ekonomideki biiyiime
oraniyla belli bir denge icinde
olmak zorundadir.

Bugiinkii deger vyaklagiminda
ise, mevcut bor¢ stoku-
nun, kamunun uzun va-
dedeki gelir fazlasi ile
karsilanabilecek du-
rumda olup olmadig1 in-
celenmektedir. Buna gore,
kamuya bor¢ wverenler,
kamunun borclarini
sirekli olarak
yveni borclan-
mayla 6deme-
yecegini, uzun
donemde borg-
larin  tamamini
odeyecek kadar bir ge-

lir fazlasina sahip olmasi
gerektigini diisinmektedirler.
Uzun donemdeki faiz-disi
fazlalarin bugiinkii degeri,
bor¢ stokunun deferine
esit veya fazla ise, kamu borcu-
nun stirdiirilebilir oldugu sonu-
cuna vanlmaktadir. Buginki
deger kisitinin saglanmasi, ka-
mu borcunun uzun vadede dde-
nebilir (solvent) oldugunu gos-
termektedir.

Gerek muhasebe, gerekse bu-
etinkii deger yvaklasiminda, ka-
mu bor¢lanmasinin siirdiiriilebi-
lirligi, maliye politikalarmun,
bor¢ stoku, ekonomik biiytime,
faiz orani gibi buyik-
liklerle belirli bir
denge icinde olmasi-
baglanmakta.
Ozellik-
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na

borglar
izerinden ode-
nen reel faizin, ekonominin bii-
yiime hizinin {izerinde oldugu
durumlarda, bor¢ stoku artisinin
kontrol altma alimabilmesi i¢in,
bor¢ ddemelerinin bir kisminin
faiz dis1 fazla yoluyla karsilan-

mas! gerekmekte. Aksi takdir-
de, borg stoku reel anlamda sti-
rekli olarak biiyliyecek ve bir fi-
nansal kriz kacmilmaz hale ge-
lebilecektir.

Kamu bor¢ stokunun yiiksek ol-
dugu iilkelerde bor¢glanmamn
surdiriilebilirligi, uygulanan
ekonomi politikalarinin kredibi-
litesi (glivenilirlii}ile de va-
kindan iliskili. Kamuya borg
veren yatirimcilarin,
orta ve uzun vade-
de borclarm peri
Odenemeyecegini
dusinmeleri, borg
vermekten vazgec-
melerine neden ol-
makta; borclanma-

mn surdiiriilebileceSine
iliskin bu giiven eksikligi,
eercek bir bor¢clanma kri-
zinin tetikcisi olarak orta-
va ¢ikmakta.

Ozellikle kisa vadeli kamu bor-
cunun viiksek, 6zel tasarruflarin
ise diisiik seviyede oldugu tilke-
lerde, borclanma hassas denge-
ler tizerinde strdiiriilebilmekte.,
Boyle bir ortamda, verli ve ya-
banci vyatirimcilarm, herhangi
bir nedenle giivensizlige kapil-

Borcun Siirdiiriilebilirligine iliskin Baz Senaryo

Baz Senaryo 2003 2004 2005 2006 2007
Reel Biiyiime /GSMH % 5 % 5 % 5 % 5 % 5
TL Cinsinden Reel Faiz Oranlan % 20 % 19 % 19 % 18 % 18
Faiz Dis1 Fazla / GSMH % 6,5 % 6,5 % 6,5 % 6.5 % 6,5
Net Bor¢c / GSMH % 74,8 % 72,1 % 68,4 %o 64,6 % 60,5




malari ve kamu borclanma se-
nedi piyasalarim terk etmeleri,
devletin bor¢larini cevirememe-

sine neden olabilmekte.

Kamu bor¢lanmasimin maliveti
ise, vatirimeilarin algiladiklar
risk ile baglantilidir, Tiim finan-
sal araclarda oldugu gibi, Dev-
let Borclanma Senetlerine ilis-
kin risk arttik¢a, yatirimcilarin
bu senetleri alirken talep ettik-
leri risk priminin (veya bekle-
nen enflasyon iizerindeki reel
faizin) seviyesi de yiikselmek-
tedir.

Kamu ac¢iginm ve bor¢ stoku-
nun yiksek oldugu tlkelerde
acifm finansmani i¢in yapilan
bor¢lanma 6zellikle risk primini
artirmak suretiyle faiz oraninin
yilikseltmektedir. Faiz dig1 den-

eenin stirekli acik vermesi cari
yilda daha yiiksek miktarlarda
bor¢clanma gereksinimine yol
acmakta, bu da yeniden borc-
lanmaya neden olmakta.

Maliye politikalar1, kamu bor¢
stokunun seviyesine ve yapisina
bagli olarak biiyiime tizerinde
farkli etkilere neden olabilmek-
te. Bor¢ sarmali sorunuyla karsi
karsiva olan iilkelerde, siki ma-
live politikilarinin daraltici etki-
si, borclarin siirdiriilebilirligine
olan giivenin saglanmasi, uzun
vadeli beklentilerin olumluya
cevrilmesi, risk priminin ve enf-
lasyonist beklentinin asagiya
cekilmesi yoluyla tersine done-
bilmekte. Faiz dis1 fazla uygula-
masinin kurumsal ve hukuki an-
lamda yapisal diizenlemeler ve
uyumlu gelirler politikast ile

desteklenmesi s6z konusu poli-
tikanin  biyime {izerindeki
olumlu etkisini artirmakta.

Bu baglamda, faiz dis1 fazla va-
ratabilmek icin biitce dengesi-
nin iyilestirilmesi gerekmekte.
Bu da vergi gelirlerinin artiril-
masi ya da kamu harcamalari-
nin kisilmasi seklinde olabil-
mekte. Sadece vergi oranlarmi
artirmaya yonelik ¢nlemler an-
cak kisa vadede etkili olmakta.
Uzun vadeli bir iyilesme sagla-
yabilmek icin ise, bu onlemlere
ek olarak kamuda atil istihda-
min azaltilmasi, cari harcamala-
rin ve biit¢e transferlerinin ki-
silmas1 gerekmekte.

Faiz dis1 dengenin belirleyici
unsurlarindan biri olan kamu
kesimi gelirleri agirlikli olarak
vergi gelirlerinden olusmakta.

Konsolide Biitce Bore Stoku (1990-2002)*
Toplam Stok (Trilyon TL) I¢c Bor¢ Stoku Dis Borg Stoku Toplam Stok / GSMH

1990 133.8 572 76.6 337 %
1991 234.8 97.6 137.2 37.0 %
1992 437.6 1942 2434 39.6 %
1993 807.0 3573 449.7 40.4 %
1994 20789 799.3 1,279.6 535 %
1995 34187 1,361.0 2,057.7 43.5 %
1996 6,605 .8 3,149.0 3.456.8 44.1 %
1997 12,714 4 6,283 4 6,431.0 43.3 %
1998 21,729 4 11,6129 10,1165 40.6 %
1999 41,5412 22,920.1 18,6210 531 %
2000 62,909 .8 36,420.6 26,4892 50.1 %
2001* 1779621 122,157 .3 55,8048 100.8 %
2002%* 2430750 149.,869.7 93,2053 88.9 %
* Gegici

Kaynak : Hazine Miistesarlig1
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Tirkiye’de vergi disiplininin
saflanmas1 faiz dis1 fazlanin
olusturulmasinda 6nemli bir rol
oynamakta. Vergi disiplini ile
kayip ve kacaklarin asir1 sevi-
yeye ulastig1 ortamda vergi ida-
resinin iyilestirilmesi ve vergi
adaletinin saSlanmas: kastedil-
mekte. Bu yondeki diizenleme-
ler ile vergi gelirlerinin artiril-
mas1 faiz digi fazlanin olustu-
rulmasinda etkili olacak.

Faiz dig1 fazla hedefinin belir-
lenmesinde bor¢ stoku, reel faiz
oranlar1 ve buyume dikkate
alinmakta, Bor¢ stokunun ulus-
lararasi standartlara ve risk algi-
lamasima yol acmayacak sevi-
velere cekilmesi, istikrarlt ve
surdiiriilebilir makro dengelerin
olusturulabilmesini temin ede-
cek bir faiz dig1 fazla hedefinin
surekliligiyvle mumkiin bulun-
makta.

ic Borg¢ Stoku

Mart 2003 sonu itibariyle 162,6
katrilyon TL (95,2 Milyar do-
lar) olan ic¢ bor¢ stokunun yiizde
69’luk kismu TL cinsinden,
ylizde 31’lik kismi ise doviz
cinsinden DIBS stokundan
olusmakta. Stokun faiz kompo-
zisyonuna bakildiginda, toplam
stok icinde degisken faizli
DIBS’lerin payinin yiizde 61,
sabit faizli DIBS’lerin paymnin
viizde 39 oldugu eoriilmektedir.

2003 Mart sonu itibariyle top-
lam i¢ bor¢ stokunun ortalama
vadeye kalan giin sayisi, 2002
yil1 sonuna gore 3,2 ay azalarak
28 .9 ay olarak eerceklesmis.

Dis Bor¢ Stoku

2002 yili sonu itibariyle 56,8
milyar ABD dolar1 olan konso-
lide biitce dis bor¢ stoku 2003

yili Mart sonu itibariyle 57,2
milyar ABD dolarma ulasarak
yiizde 0,7 artis gOstermis. Kon-
solide biitce dist bor¢ stoku do-
viz kompozisyonu agisindan in-
celendiginde, Euro ve ABD do-
lar1 cinsinden yikiimliiliiklerin
yiizde 67’lik payla toplam sto-
kun biiyik cogunlugunu olus-
turdugu eoriilmektedir., Konso-
lide biitce dis borg stoku icinde
ABD dolar cinsinden yik{im-
liliikler 2002 yil1 sonu stokuna
edre yiizde 3,9 artarak 23,7 mil-
var ABD dolarina ulagirken,
JPY cinsinden vyikiimliiliiklerin
pavi yiizde 6,8 azalarak 4,1 mil-
yar ABD dolar1 olmus. D1s borg
stokunun alt kalemleri incelen-
diginde, kredi ve tahvillerin
toplam stok icindeki paylarmnin
sirasiyla ytizde 59 ve viizde 41
oldugu goriilmekte.

Toplam Kamu Net Borc Stoku*
(Trilyon TL)
2000 2001 2002%*
A. Konsolide Biitce ve Merkez Bankasi 66.055 154.026 212362
Merkez Bankasi Net Varhklar: (-) -11.004 -22.854 -25.375
Konsolide Biitce 77.060 176 880 237.736
Dis Bor¢ Stoku * 26.563 55.826 92.908
[Milyon USD] 39.542 38.780 56.842
Net I¢c Bor¢ Stoku 50.497 121.053 144 828
B. Diger Kamu Sektorii 5.829 7.569 4.779
Dis Bore Stoku(*) 5.549 10.808 11.501
Net i¢ Bor¢ Stoku 279 -3.239 -6.722
C. Kamu Net Borcu 71.884 161.595 217.141
Net Dis Bore 24.514 68.958 90.749
Net ic Bors 47.370 92.637 126392
* Gegici
Kaynak : Hazine Miistesarlis:



BILANCO

Dalgah kur, enflasyon
baglantisini geciktirdi

Dalgali kur rejimine gecilmesinin ardindan, programa olan davamhl
ginda yerlesmesi ile kur enflasyon baglantisi gecikmeli hale geldi. Sabit
kurda degisimler fiyatlara hemen yansitilirken, dalgali kur uygulamasin
da 3 ay sonra yansitiltyor.

etkez Bankasi para
programi ¢ergevesinde
yaptifli bir g¢alismada

dalgal1 kur rejimi sonrasinda doviz
kurunun enflasyon iliskisini aras-
tird1. D6viz kurlarindaki artig girdi
maliyetlerini ve ithal mallarin Tiirk
Lirasi cinsinden fiyatlarinm yiikselt-
mekte ve oncelikle ithalat fiyatlari-
n1 daha sonra da ithal mallarin yurt
i¢i pivasadaki fiyatlarmni etkile-
mekte. Merkez Bankasi1 tarafindan
yapilan ¢alismada, Tiirkiye’de kur-
enflasyon iliskisinde dalgali kur
rejimi sonrasinda bir degisim olup
olmadig1 incelendi. Kur-enflasyon
iliskisindeki degisim, geciskenlig-
ni yavaslamasi ve azalmasi gerce-
vesinde ele almdi.

Gegiskenligin azalmasi, doviz ku-
rundaki herhangi bir degisimin fi-
yatlar {izerindeki kiimiilatif etkisi-
nin azalmasi seklinde tanimlandi.
Gegigkenligin yavaglamasi ise, do-
viz kuru ve fiyatlar arasindaki ilis-
kinin gecikmeli hale gelmesi ola-
rak degerlendirildi.

Ekonomik birimler, déviz kurun-
daki degismeler sonrasi fiyatlari

ayarlarken kur artisiin kalici olup
olmadigmi gdz Oniine almakta.
Tiirkive deneyimi incelendiginde,
kontrollii doviz kuru rejiminin uy-
gulandigr 1989-2000 déneminde,
doviz kurundaki herhangi bir arti-
sin - biiyiikliigli ne olursa olsun-
kalict algilanmasi nedeniyle, fir-
malarm s6z konusu artis fiyatlari-
na otomatik olarak yansittigi goz-
lendi. Dalgali kur rejiminde ise,
kur artisinin gegici olmasi ihtimali-
nin, yani doviz kurunun kisa bir
siire icerisinde yeniden diigebilece-
§i ihtimalinin, karar alma siirecin-
de g6z Oniinde bulundurulmasi
beklendigi saptandi.

Merkez Bankasi tarafindan yapilan
calismada kur-fiyat  ge¢iskenlik
iliskisindeki yavaslamayi incele-
mek i¢in déviz kuru ve fiyatlarda-
ki degisimlerin dinamik korelas-
yon katsayilar1 hesaplandi. 1987-
1995 donemi incelendiginde enf-
lasyon ve devaliiasyon arasinda bir
cesit eszamanli endeksleme meka-
nizmasmin oldugu anlagildi. Ara
kesit olarak 1995-2001 déneminde
ise enflasyonun ddviz kurundaki
degisimleri bir ay gecikmeyle ta-

kip ettigi gozlendi. Buna karsilik,
2001 Mayis ayindan itibaren fiyat
ve kur degisimleri arasindaki en
yiiksek korelasyon iligkisi ii¢ aya
yiikseldigi saptandi.

Kontrollii déviz kuru rejimindeki
otomatik ve aninda gerceklesen fi-
vatlandirma aliskanliklarinin son
donemde (2001-2003) degistigi hi-
potezini destekleyen bulgular elde
edildi. Ancak, ekonomik aktivite-
deki devresel dalgalanmalar dikka-
te alindiginda iliskideki zayiflama-
nin ¢ok keskin olmadigi ve kalici
nitelik tasiyamayabilecei ortaya
¢ikmakta. Ayrica, gbzlem sayisi-
nin az oldugu ve bir ¢ok yapisal
degigimin (dalgali kur rejimi ve
Merkez Bankasi bagimsizligi gibi)
bir arada ortaya ¢iktig1 bir dénem-
de kur-enflasyon iligkisindeki olas1
degigimi istatistiksel acidan anlam -
I1 olarak ayristirmak, bu noktada
miimkiin goérinmemektedir. Bu
konuda daha detayli bir ekonomet -
rik analiz ancak makroekonomik
dinamikler dengeye oturduktan
sonra ve yeterli sayida veri olus-
tuk¢ca vyapilabilecegi sonucuna
ulusaldi.

e
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Bilime ilgide
Turkive son sirada

Avrupa Birligi iiyesi iilkeler ile aday iilkeleri kapsayan Euro-barometre
anket sonuclarima gore aday iilke vatandaglarimin bilim ve tekneloji ile
yeterince ilgilenmedigi belirlendi. Bilim ve teknoloji konularinda bilgi
diizeyi bakimindan Tiirkiye, Estonya ile birlikte son siwrada yer aldr.

uro-barometre anketi
sonuclarina gore aday
tilke vatandaglarmin bi-
lim ve teknoloji ile yeterince il-
gilenmedigi belirlendi. Daha da
onemlisi, gencler disiik maddi
eetirisi nedeniyle bilimsel alan-
larda kariyer yapmak istemiyor,

On kisiden sekizi bilimin hayat
standartlarmi viikseltecegine,
Oliimctl hastaliklarin tedavisin-
de onemli rol oynayacagina ve
de Avrupa’da yapilan arastir-
malarin olumlu sonuc verdiSine
inaniyor. Bilime verilen Onem
siralamasinda Kibris ve Maca-
ristan’daki gencler liste basinda,
Bulgaristan ve Tiirkiye’deki ile-
ri yas grubunda kadinlar en son-
da ver aliyor.

AR-GE’den sorumlu AB Komi-
seri Philippe Busquin, Euro-ba-
rometre anketi sonuglart ile ilgi-

li aciklamasinda aday ilke va-
tandaslarinin bilim konusunda
iiye tilkelere oranla daha iyim-
ser olduklarini, bilim ve tekno-
lojinin daha iyi bir gelecek kur-
ma potansiyeline daha ¢cok inan-
Ancak,
kaynak eksikligi ve bu alanda
kariyer olanaklarmin kisitlili81

diklarini dile getirdi.

nedeniyle ileginin az olduguna
dikkat cekti. Bu baglamda, ge-
nisleven AB’nin bir parcasi ola-
rak bu tilkelere arastirma ala-
mnda daha buyik vyatirimlar
yapma zamaninin geldigini vur-
euladi.

Bilgi eksikligi

Euro-barometre, bilim agisin-
dan toplumda boliinmeler oldu-
sunu ortava koyuyor. Aday ilke
vatandaslarinin yiizde 56’s1 ya
bilim ve teknoloiji ile ilgili degil
va da bu konularda bilgisiz.

(AB15°te; yiizde 45). Vatandas-
larin sadece viizde 35’1 bilimle
ileilendigini belirtirken, (AB
15’te; yizde 45) arastirmavya
katilanlarin iicte ikisi bilim ve
teknoloji hakkinda koti bilgi-
lendirildiklerini belirtiyor.

Bu ilkelerde bilimsel acidan
vetismislik diizeyi AB tiyesi til-
kelere oranla daha az. Aday Gl
keler i¢inde temel bilimsel so-
runlar hakkinda Tirkler, Ro-
manyalilar ve Maltalilar en az
bilgiye sahip. Slovenler, Cekler
ve Macarlar ise oldukca bilgili.
Bilim ve teknolojive olan ilgi
Kibns Yiizde 58, Macaristan
viizde 53, Malta yiizde 50 ve
Slovenya’da viizde 50 yiiksek,
Bulearistan vyiizde 34 ve Tiirki-
ye yiizde 22 ortalamanin altinda
kaliyor,
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Son yillarda issizlik Tiirkiye’nin bir numaralt sorunu haline geldi. 2001 yilin -
da yasanan krizle issizik hem patlama yapti hem de kalict hale geldi. Tiirkiye
son sekiz yilda ortalama yiizde 5.5 biiyiime saglayabilirse 2010 yilinda issizlik
orant viizde 6.6 ile 11.4 arasinda olabilecek.

on yillarda Tiirkiye nin te-

mel ve en 6nemli sorunu is-

sizlik oldu. TUSIAD tara-
findan yayinlanan “Tiirkiye’de Is-
glicti Piyasas1 ve Issizlik” raporu
bu gercegi bir kez daha carpici
yonleriyle ortaya koydu. Prof. Dr.
Seyfettin Giirsel, Do¢.Dr. Haluk
Levent ve DIE’den Enver Tasti,
Arzu Yoriikoglu, Ayla Saygili ve
Pelin Tezcan tarafindan hazirlanan
rapor DIE verilerine dayanarak
Tiirkiye’de isgiicli piyasasi ve ig-
sizligi cesitli boyutlari ile irdeliyor.

Raporda;

Devlet Istatistik Enstitiisii (DIE)
Hanehalki Isgiicii Subesi 2002 yil1-
nin son li¢ ayma iliskin igsizlik ra-
kamlari, Tiirkiye’de igsizligin 2002
yilinda gerceklesen yiiksek biiyii-
meye ragmen artmaya devam etti-
gini gostermektedir. Son onii¢ yilin
en diisiik issizlik orani 2000 yilin-
da gerceklesmisti. Bu arastirmada
igsizligin izlemek i¢in esas alinan
tarim dig1 igsizlik orami 2000 yilin-
da yiizde 9 olarak O Il¢iilmiistii.
2002 yilinda issizlik orani ise yiiz-
de 15.1 olarak agiklandi. Rakam-
lar son ti¢ yilda igsizlikte tam bir

patlama yasandifini gostermekte-
dir.

Gecmis yillarda kamuoyu anketleri
Tiirkiye nin en Snemli sorunlar si-
ralamasimda, terdrii ve enflasyonu
ilk siralara yerlestirmekteydi. Son
yillarda ise igsizlik bir numarali so-
run olarak gériilmeye baslandi. Is-
sizlik §zellikle 2001 krizi ile bir-
likte hem patlama yapti hem de ka-
licilik goriintiisii vermeye basladi.
Bu bakimdan kamuoyunun igsizli-
&i tilkenin bir numarali sorunu ola-
rak gormeye baglamasi ekonomik
gelismelerle tutarlidir.

Issizligin neden oldugu sorunlar
ekonomik alanla smirli degildir. Is-
sizligin olumsuz etkileri siyasal ve
toplumsal alanda da kendini goste-
rir. Ekonomik acidan issizlik, mev-
cut iggiiciiniin tam olarak kullanil-
mamasina neden oldugundan {ire-
tim kaybina neden olur. Delet ge-
lirleri potansiyelin altinda gercek-
legir. Transfer harcamalar1 artar.
Sonug olarak 6nemli refah kayipla-
11 ortaya ¢ikar. Issizlik ayni zaman-
da gelir esitsizligini ve yoksullugu
arttirir. Igsiz birey sahip oldugu in-
san sermayesini kaybetmeye bas-

lar. Vasif kayb1 ve entellektiiel ye-
teneklerin zedelenmesi giindeme
gelir. Bu olumsuzluklar gec¢miste
efitime yapilan kamusal ve Ozel
yatirnmlarin heba olmas1 demektir.
Issizlik, toplumsal dislanma ve
toplumsal ilisiklerde kopus, aile
yasamunda ¢oziilme, toplumsal de-
gerlerde ve sorumluluk duygusun-
da gerileme gibi bir dizi sosyo-psi-
kolojik soruna da neden olur. Issiz-
lik arttikca ekonomik ve toplumsal
sorunlar da giderek yogunlagir ve
siyasal bunalimlari besleyen bir or-
tam olugur. anti demokratik popii-
list egilimler giiclenir.

Tiirkiye’de issizlikte goriilen artis
egilimi, agirlikli olarak kalkinma
hizinin yetersiz kalmasmdan kay-
naklanmaktadir. Istikrarli ve siir-
diirtilebilir yiiksek bir bliylime hi-
zma ulasilamadifi siirece issizlik
sorununun giderek agirlasmasi ka-
¢milmazdir. Avrupa Birligi'nin
Tiirkiye'nin {ivelifine olumsuz
bakmasmin nedenlerinden birisi,
belki de en dnemlisi iilkemizde is-
sizligin halen yiiksek diizeyde ol-
mas1 ve gelecekte de yiikselme ris-
ki tagimasidir. Avrupa Birligi hakli
olarak Tiirkiye nin iiyeliginin ken-

1



di igsizlik sorununu daha da agir-
lastirmasmdan endise etmektedir.

Tiirk kamuoyunda, issizligin resmi
istatistiklerin isaret ettifi boyutun
¢ok otesinde olduguna dair yaygimn
bir kani bulunmaktadir. Ornegin
basmda, televizyon tartigmalarinda
igsiz sayisiyla ilgili olarak 5-10
milyon rakamlar1 rahatlikla telaf-
fuz edilmektedir. Oysa, resmi ista-
tistiklerde (DIE- Hane Halki isgii-
cii Anketleri) 2002 vili Tem-
muz-Eyliil dsneminde toplam
igsiz sayisi 2,5 milyon, tarim
dis1 issiz sayist da 2,4 milyon
olarak aciklanmistir. DIE is-
tatistikleriyle kimi kurulusla-
rin agir1 yiiksek rakamlari ara-
sinda biiyiik farklilik, igsizli-
gin tanimu konusundaki yanlig
anlamalar kadar, kamuoyu-
nun isgiici ekonomisinin kav-
ramlarina asina olmamasin-
dan da kaynaklanmaktadir.

Hane halki iggiicii anketleri
1989’dan itibaren diizenli ola-
rak yapilmaya baslanmigtir.
Yilda iki kez (Nisan ve Ekim)
tekrarlanan anketler, ILO
(Uluslararast1 Calisma Orgii-
tii)’nun tanim ve kavramlarini
kulanmaya baglamistir. Boy-
lelikle diizenli olmalarinmn ya-
n1 sira veriler tiirdeslik kazan-
mustir. Bu 6zellikleriyle HIA
istatistikleri zaman serileri
olarak ve uluslararasi kargsi-
lagtirmalar i¢in kullanilabilir
duruma gelmistir. “Tiirkiye’de Is-
glicti Piyasas1 ve Issizlik” raporu-
nun veri kaynagi esas olarak bu is-
tatistikler oldu.

Rapor, 1989-2002 doneminde
Tiirkiye’de isgiicliniin, istihdamin
ve igsizligin seyrini ve temel 6zel -
liklerini belirlemeyi amag¢lamakta.
Ancak raporda, issizligin gecmisi
kadar geleceginin de ¢ok Gnemli
oldugu diisiincesinden hareketle,

2002-2010 doneminde, farkli bii-
yiime senaryolarina gore issizligin
evrimi kestirilmeye calisildi.

Issizligin halen cok yiiksek diizey-
de olduguna dikkat ¢eken aragtir-
manin bulgulari, kisa siire i¢inde
igsizlikle ¢ok etkin bir miicadele
baslatilmadig1 takdirde, issizligin
artmaya devam edecegine dair ¢cok
saglam nedenler oldufunu ortaya
koymakta. igsizligin kestirimini

yapabilmek i¢in, gerek isgliciiniin,
gerek iggiicii talebinin Sniimiizdeki
villardaki evrimini kestirmek ge-
rekli. Bu amacla arastirmada gec-
migin dinamikleri analiz edildikten
sonra, temel degiskenlerin Onii-
miizdeki yillardaki muhtemel ev-
rimleri de sistematik olarak kesti-
rilmeye calisildi.

Tiirkiye son on yilda yasadig1 eko-
nomik krizler nedeniyle biiyiime

ve istihdam alaninda ¢ok basarisiz
bir dénem gegirdi. 1990°1arin ikin-
ci yarisindan itibaren uzun dénem -
li dinamiklerin etkisiyle isgiicii ar-
zinda kendini gostermeye baslayan
yiiksek artis temposu, diistik biiyii-
me temposu ile birlesince igsizlik
adeta patladi. Tiirkiye, 2002 yilin-
da ortalama yiizde 15.1 olan tarim
dis1 igsizlik orami ile halen AB iil -
kelerine (onbesler) kiyasla en yiik-
sek igsizlige sahip iilke
durumunda.

Aragtirma issizligi azal-
tabilmek i¢in temel ara-
cin siirdiiriilebilir biiyii-
me oldugunu gOster-
mekte. Tahmin yontem-
lerinin igerdigi hata pay-
larim1 da dikkate alirsak,
igsizlikle etkin bir miica-
dele icin ekonomimizin
vilda ortalama yiizde 6
civarinda biiyiimesi ge-
rektigi goriiliiyor. Hem
biliyiimeyi kolaylagtirmak
hem de gerekli biiylime
hizim yakalamada mey-
dana gelebilecek gecik-
meleri ya da yetersizlik-
leri telafi etmek icin mik-
ro diizeyde de Onlemler
gerekiyor. Bagta igglicli
maliyetlerini diiglirmek
va da diger bir ifade ile
“istihdam  vergilerini”
azaltmak olmak {izere,
“yarim giin is”in yasal-
lasmas1 ve yayginlastiril-
masi, vasif uyumsuzlugunu azalti-
c¢1 kurumsal diizenlemeler gibi
mikro politikalar igsizligi azaltma-
da yararli olacaklardir.

Issizlikle topyekiin bir miicadele
bir an ¢nce baglamak zorundadir.
Kaybedilen her yil issizligin tetik-
leyecegi toplumsal sorunlari daha
da agirlastiracak ve Tiirkiye Avru-
pa Birligi perspektifinden uzaklas-
maya baglayacaktir.
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Turk cifteisi giderel fulilesiyor

Izmir Ticaret Borsasi tarafindan yapian arastirma, Tiirkiye’deki tarimsal ke -
simin satin alma giiciinde, 1994 yilindan bu yana yiizde 43’e varan sert diisiis -
ler yasandigini ortaya koydu.

tirkive’de Onemli istih-

dam alani olan tarim

sektorti satmm alma gii-
cuni strekli vitirivor. 1980’1
yillara kadar Tiirkiye icin "g6z-
de" bir sektor olan tarim, uygu-
lanan yanlig politikalar yiiziin-
den 2000’1 yillarm en "zayif"
ve en "sorunlu" sektorleri arasi-
na girdi. Izmir Ticaret Borsasi
tarafindan yapilan bir arastirma
ise, tarimsal kesimin satin alma
eiiciinde 1994 vilia gore yiizde
43’¢ varan sert diisiisler yasan-
digin1 ortaya koydu. Arastirma
raporunda, "Niifusun ¢nemli bir
kismi istihdam eden sektor
icin gerekli tedbirler bir an dnce
alinmazsa, sosyal patlama riski
artacaktir” uyarist da yer aldi.
Ayni zamanda TOBB Tarim
Sektor Kurulu Baskani da olan
Izmir Ticaret Borsast Yonetim
Kurulu Baskani Tugrul Yemisci
"Turkive’de Tarim Sektdrine

Yiiklenen Fonksiyonlar ve I¢
Ticaret Hadlerinin Gelisimi"
bashikli amastirmanin, tarmmin
icinde bulundugu ¢ikmaz1 belir-
oin bir sekilde ortaya koydugu-
nu soyledi. Bu tabloyu "Sektor
enflasyonun suclusu degil,
magduru olmustur" sozleriyle
Ozetleyen Yemisci, "Hazirladi-
gimiz arastima raporu, 1994
yilina gore 2002 yilindaki girdi
satin alma giictinin; tarla bitki-
leri ireticilerinde vizde 353,
sebze ireticilerinde viizde 25,
meyve ureticilerinde yiizde 24,
hayvancilik vapan ireticilerin-
de ise yiizde 43 oraninda azaldi-
g1 ortaya koyuyor. Bu veriler,
Tirk ciftcisinin girdi satin alma
eliciiniin ortalama viizde 26.7
oranmda azaldig1 anlamina gel-
mektedir. Tarim trinleri fivat-
larmin hizla artti81 donemlerde-
ki ticaret hadleri tarim lehine
soriinse bile, bu gelisme, girdi

fivatlar1 yoluyla hesaplanan i¢
ticaret hadlerinin tarim aleyhine
dontistirilmesivle ikame edil-
mistir.

Ulkemizde son giinlerde tarim
sektoriintin enflasyonun temel
gerekg¢elerinden biri oldugu yo-
niinde degerlendirmeler yapil-
maktadir. Oysa bu degerlendir-
meler gercekleri yansitmaktan
cok uvzaktir. Tarim trtinleri fi-
yatlariin artmasi; {iretim artisi-
nin vetersiz kalmasi ve akarva-
kit, ilag, giibre, tohum gibi te-
mel girdilerin fiyatlarindaki bii-
yiik oranli artislardan kaynak-
lanmaktadir. Fiyat artiglarina
yansiyan bir diger etken ise tire-
tici ile tiiketici arasindaki zingi-
rinin vzunlupudur. Ve biitiin
bunlar, treticilerin gelirlerinin
artmasina degil, diismesine ne-
den olan faktorlerdir. Unutul-
masin ki tarim, barindirdiB1 giz-

e



1i igsizler sayesinde bugiine ka-
darki muhtemel toplumsal pat-
lamalarin engellemesinde si-
gorta gdrevi gormiistlir. Dolay1-
siyla tarima yonelik destekle-
meler sadece bu sektorde faali-
yette bulunanlara degil, tim
topluma malolmaktadir." Tiir-
kive ekonomisinin bulundugu
geligmiglik diizeyinde tarimin
onemini hala korudugunu hatir-
latan Izmir Ticaret Borsasi Yo-
netim Kurulu Baskani, "Tarim,
safladig istihdam imkanlari,
GSMH ve ihracata yaptig1 kat-
kilartyla en biiyiik ‘sosyal si-
corta’ kurumu olma 6zelligi ta-
styor. Dolayisiyla Tiirkiye 0ze-
linde bu sektore farkli bir gdzle
bakilmas1 gerekiyor. Bu farkli-
lik sektoriin ekonomi i¢indeki
onemini azaltict yonde olmak-
tan cok, potansiyellerinin kulla-
nima acilmasi seklinde olmali-
dir. Bunun i¢in, destekleme po-
litikalar1 bagta olmak

lizere tim tarim poli- ;
tikalarinm
stizden gecirilmesi ve =
sektore diinya pivasa-
larmda rekabet edebi-
lecek nitelikler kazan- :
dirilmast  yOniinde
stratejiler izlenmeli- =
dir" diye konustu.

Izmir Ticaret Borsasi
uzmanlan tarafindan
hazirlanan raporda,
Tiirk tariminin bugiin -
kii dumamuna iligkin §
su carpici bilgilere de :
ver verildi: "Hesapla-

malarimiz tarmin e

yeniden =~ . -

enflasyonun nedeni olmaktan
cok, magduru oldugunu ortaya
koymaktadir. Nitekim 1980
sonrast donemde, i¢ ticaret had-
lerinde tarim aleyhine olan ge-
lisme, 1985 yilma kadar devam
etmis, 1985-87 déneminde tek-
rar tarim lehine donmiistiir. Bu
tarihten sonra ic ticaret hadleri
dalealanma gostermistir. TUFE
alt kalemlerini olusturan gida,
giyim, konut, saglik ve e8itim
verilerine dayanilarak hazirla-
nan i¢ ticaret hadlerine gore de,
tarim triinleri erubunu olustu-
ran gida triinleri tiiketici fiyat-
lar1, temel ihtivac olan konut,
saglik ve egitim erubu {iriinle-
rinin fiyatlar karsisinda biiyiik
deger kaybetmistir. Tiiketici fi-
yat endeksi baz almarak vapilan
bu hesaplamalar, i¢ ticaret had-
lerinin tarim aleyhine gelistigi-
ni ve ¢ift¢ilerin temel ihtiyagla-
rin1 karsilama glictiniin azaldi-

g1 ortava koymaktadir. Girdi
fiyatlarini dikkate alarak hesap-
ladigimiz i¢ ticaret hadlerindeki
degismenin ¢ok daha biyik
oranda tarim aleyhine olmasi
ise, tilkemizde kaynak aktari-
minin yoni konusunda Onemli
bir yapisal degismenin bulun-
dugu anlamma gelmektedir.
Bagsta sanayi sektoni olmak
tizere diger sektorler artik daha
az tarimsal girdiye ihtiyva¢ du-
yarken, tarimimiz, basta sanayi
olmak tizere difer sektorlerin
urettigi girdilere (giibre, ilac,
tohum, akaryakit, tarrmsal arac-
gerek vb.) daha fazla ihtiyac
duyar hale gelmistir. Bu yapisal
degisiklik sonucunda, tarimdan
fivat yoluyla kaynak aktarilma-
s1 sans1 goreli olarak azalirken,
girdi fiyatlarini artirmak sure-
tiyle difer sektorlere kaynak
aktarma gansi artmustir." Gorii-
st yer aldi.
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Wall Street'te yatirhmeiyi
yvaniitmanin bedel:

Wall Street’in yatirnnm bankaciligir yapan en biiyiik on sirketi, calistir -
diklart yatirim analistlerinin, sirketlerinin is hacmini genisletmek
ugruna hisse senetleri iizerinde yantiltict degerlendirmeler yaptiklart
yoniindeki iddialar iizerine, yakin gecmis donemin bu en biiyiik ma -
li skandalimi kapatmak iizere, Menkul Kiymetler ve Takas Komisyo -
nu (SEC) ile 1.4 milyar dolar tazminat édemelerini ongoren bir an -

lasma imzaladilar.

BD’'nde girketlerdeki

sahtekarliklar1 6nlemek

amaciyla, 1930 ’lardaki
Biiyiik Depresyondan buyana
dolandiricilign 6nleme alaninda
en sik1 yasanin (Sarbanes-Oxley)
cikarilmasina neden olan Enron
ve Worldcom sirketlerindeki mu-
hasebe skandallari, yatirim danisg-
manli§1 firmalarinda ¢alisan yati-
rim analistlerinin de yaprms ol-
duklar islerin mercek altina alin-

masina yol agti.

SEC’le yatinnm bankalar1 arasin-
da varilan ve mali piyasalarda bir
doniim noktasi olusturan bu nihai
anlasma, {ic bankamin — Citigro-
up’tan Salamon Smith Barney bi-
rimi, Credit Suisse First Boston
ve Merrill Lynch - aleyhine ola-
rak sahtekarlik yapildigina iliskin

bulgular ig¢eriyor. Diger taraftan

SEC vyetkilileri, Goldman Sachs
ve Morgan Stanley’i de igeren
onde gelen diSer bankalar i¢in de
suclama konusu olan, ¢ikar ¢atis-
malarna iliskin deliller ortaya
koydular.

Bankalar, sirketlere yatirim ban-
kacilig1 sunmak, bu alandaki isle-
rini genisletmek karsiliginda bu
sirketlere, hisse senetlerinin de-
gerini gercekte oldugundan daha
1yl gOstermeyl vaat etmek sure-
tiyle vatirimcilara ihanet etmis
olmakla su¢lamyorlar. Bankalar
bu suglamay: ne kabul ettiler ne
de reddettiler.

Nisan ay1 sonunda anlasmayi ka-
muoyuna aciklayan Menkul Kiy-
metler ve Takas Komisyonu
(SEC) Baskam William Donald-
son "anlasmamn hem yatirimci-

lar hem de piyasalar i¢in 1yi bir

sonu¢" oldugunu ifade ederek,
teskil

eden davramiglar beni tizmiis ve

"suglamalarimiza konu

kizginligima neden olmustur. Pi-
yasalarimizda bdyle bir olayin
meydana gelmesi imkam yoktur
ve hosgorii ile karsilanamaz" de-

misti.

Anlasmanin kosullarina gore bu
vatirim danismanli§i firmalar: fe-
deral ve eyalet menkul kiymet pi-
yasalan diizenleyici kuruluglari-
na 875 milyon dolar tazminat
odeyecekler, yatirimeilarn egiti-
mi i¢cin 80 milyon dolar harcaya-
caklar ve bes yillik bir siire icin-
de yatirimcilara bagimsiz aragtir-
ma hizmeti saglanmasi yolunda
432.5 milyon dolar temin ede-
cekler. En biiyik cezaya bir Citi-
corp Inc. Kurulusu olan Salomon

Smith Barney carptirildi. SS Bar-
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ney 400 milyon dolar édeme yap-
may1 kabul ederken Credit Suisse
First Boston ve Merrll Lynch
200’er milyon dolar 6demeyi ka-
bul ettiler. Bu ti¢ firma ayrica his-
se senetleri tizerinde dolandirici-
lik yapmus olmakla ilgili agir sug-
lamalarla karsi, karsiya kaldilar.
Diger firmalar 32.5 milyon dolar
ile 125 milyon dolar arasinda de-
gisen tazminat cezalarina carpti-
rldilar. Bankalar ayrica arastirma
analistlerini, yatirrm bankaciligi
yapan birimlerin veya kisilerin
etkisinden kurtaracak yapisal re-
formlar1 uygulamaya koymay: da
kabul ettiler.

Yapilan anlagma uyarinca, fede-
ral yetkililer tarafindan tahsil edi-
lecek olan ceza ve tazminatlarin
400 milyon dolar1, sthhatli olarak
yiirlitiilmemis arastirma faaliyet-
leri nedeniyle para kaybetmis
olan yatirimcilarin zararlarinin
tazmin edilmesi amaciyla bir Fo-
na yatirilacak.

SEC tarafindan one siirtilen sug-
lamalara gore, bu giline kadar pi-

yasa diizenleme yetkilileri tara-

findan en biiyiik cezaya ¢arptiril-
mus olan Salomon SB firmasi ve
Credit Suisse First Boston firma-
st yatirimeilar icin hileli arastir-
ma raporlar yayinladilar ve gir-
ketleri halka acarken, kendi sir-
ketlerinin iglerimi bu yatinm da-
msmanlig:r firmalarina yoneltme
gliciine sahip sirket yoneticilerine
odil (riisvet) olarak hisse senedi
sagladilar. SEC yetkilileri ayrica,
Bear Stearns, CS First Boston,
Goldman Sachs, Lehman Brot-
hers, Merrill, Piper Jaffray, Salo-
mon ve UBS firmalarinin da "uy-
gun degerlendirme esaslarma”
dayali bulunmayan arastirma ra-
porlar yayinlamis olduklari savi-

m ortaya stirdiiler.

28 Nisan 2003 tarthinde SEC’le
yapilan anlasmanin ardindan
bankalarin ayrica, bankalardan
aldiklar1 yatirim danismanlig:
hizmetleri nedeniyle zarara ugra-
digim iddia eden 6zel yatirimeila-
rin acacak olduklari davalar so-
nucu milyarlarca Dolar tazminat
o6demek durumunda kalacaklar:

tahmin ediliyor.

Yapilan anlasma yatirim dams-
manlig firmalarina bir ikinci dar-
beyi de, bu tazminat cezalarimn
firmalarin 6dedikleri vergilerden
dislilmesine ve sahip olduklan
sigorta policeleri ile sigorta sir-
ketlerinden talepte bulunmalarina

kisitlama getirerek vuruyor.

SEC’le yatinnm damsmanlig: fir-
malar1 arasinda varilan anlasma
ile 1lgili olarak iki yatirim dams-
mani da bireysel olarak cezaya
carptirildi ve menkul kiymet pi-
yasalarinda ¢alismalar yasaklan-
di. Bunlar Salomon SB’in teleko-
miinikasyon sektorii analisti Jack
Grubman ile Merrill Lynch’in bir
zamanlar teknoloji hisselerindeki
yildiz yatirim analisti olan Henry
Blodget. Her ikisi de 4’er milyon
dolar tazminat 6demeye mahkum
edildiler.

Asagidaki tabloda Wall Street’in
yatirim danmismanlig: firmalarn ile
SEC arasinda yapilan anlasma
cercevesinde bu firmalarca yapi-
lacak odemeler, tiirleri ve firma-
lar 1tibariyle verilmektedir; (mil-

yon Dolar olarak)

Firma Ceza Tazminat Bagmmsiz Yatirmmea Toplam

(Gelir geri Arastirma Egitimi

odemesi) Katilima Katilinm
Bear Stearns 25 25 25 5 80
Citigroup (SalomonSB) 150 150 75 25 400
Credit Suisse FB 75 75 50 0 200
Goldman Sachs 25 25 50 10 110
J.P. Morgan 25 25 25 5 80
Lehman Brothers 25 25 25 5 80
Merrill Lynch 100 0 75 25 200
Morgan Stanley 25 25 75 0 125
Piper Jaffray 12.5 12.5 75 0 32.5
UBS Warburg 25 25 25 5 80
Toplam 4875 3875 4325 80 1.387.5
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TEFE sifirin altina dustu

Mayis ayinda Toptan Esva Fiyatlar1 Genel Indeksi bir
onceki aya gore yiizde 0,6 diisiis gerceklestirirken, bir
onceki yilin Aralik ayina gore yiizde 13,7, bir 6nceki
yilin ayn1 ayina gore yiizde 33,7 ve oniki aylik ortala-
malara gore yiizde 36,7 artis gergeklestirdi. Mayis ayin-
daki yiizde 0,6 oramindaki diisiisiin -0,7’si devlet sekto-
riindeki fivat diigiislerinden, 0,1°i de ozel sektdrdeki fi-
yat artiglarindan kaynaklandi. Toptan Egya Fiyatlarinda
yaganan 0,6 oranindaki diisiise sektorler itibariyle bakti-
gimizda en Onemli pay1 -0,5 ile imalat sanayii sektorii

Mayis ayinda Tiiketici Fivatlar1 Genel indeksi bir 6nce-
ki aya gore viizde 1,6, bir 6nceki yilin Aralik ayina gore
yiizde 12,2 bir 6nceki yilin ayni ayina gore yiizde 30,7
ve oniki aylik ortalamalara gore yiizde 32,7 artig gergek-
lestirdi. Tiiketici Fivatlarindaki yiizde 1,6’lik artisin ana
harcama gruplan itibariyle dagilimina baktugimmzda
0,6’s1 gida, icki, tiitlin grubundan, 0,6°s1 giyim ve ayak-
kabi grubundan, 0,2°si konut grubundan, 0,1’i ev egyast
grubundan, 0,1’i pastane, lokanta ve otel grubundan
kaynaklandi. En fazla artig ise yiizde 6,5 ile giyim ve

olusturdu. ayakkabi grubunda gerceklesti.
TEFE MAYIS MAYIS
2003 2002
Bir ¢nceki aya gore degisim orani (%) 06 04
Bir onceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 13,7 112
Bir onceki yilin ayni ayina gore degisim orani (%) 33,7 493
(01.06.2002-31.05.2003) - (01.06.2001-31.05.2002)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 36,7 736
TUFE MAYIS MAYIS
2003 2002
Bir ¢nceki aya gore degisim orani (%) 1,6 0,6
Bir 6nceki yilin Aralik ayina eére degisim orani (%) 12,2 113
Bir onceki yilin aymi ayina gore degisim orani (%) 30,7 46,2
(01.06.2002-31.05.2003) - (01.06.2001-31.05.2002)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 32,7 61,7
2003 2002
Ocak | Subat | Mart | Nisan |[Mayis |[Haziran |Temmuz | ASustos | Eylil | Ekim |Kasim | Aralik
E Bir Gncek aya gore deisim | s 31| 32| 18| -06 12 2.7 21| 31| 31| 16| 26
K | Bir 6nceki yilin
5 | et e s it 56| 89| 124 144 137 | 125 15,5 180 21.7| 255 275| 308
E Bir 6ncek aya gire degisim | 26| 23| 31| 21| 16 0.6 14 22| 35| 33| 29| 16
= | Bir 6neeki yilin
= | Acalik ayina gtre degisim 26| 49| 82| 104] 122 120 136 161] 201| 240| 277| 297
yina g gis

N
=
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Diinva ekonomisi

ABD ve €in sinyal veriyor

Amerika Birlesik Devletleri’nin ekonomisinin goriiniimii, artan biit -
ce acigi ve deflasyon riski nedeniyle giderek olumsuzlasiyor. SARS
viriisiiyle sarsilan Cin ekonomisinin yil sonunda hedeflenenden da -
ha fazla biitce acigr vermesi bekleniyor. Euro bélgesi ve Japon eko -
nomilerinin yuin ilk ceyreginde yiizde sifir biiyiimesi, global durgun -
luk ve deflasyon endiselerini giiclendiriyor.

Diinya ekonomisi, lokomotif {il-
kelerden gelen olumsuz sinval-
lerle sarsiliyor. Ozellikle diinya
ekonomisinin lokomotifi olan
ABD’da gostergeler ekono-
mistler tarafindan endise ile ta-
kip edilivor. The Economist’e
oore, ABD’de vergilerin beyan
edildigi ay olmasi nedeniyle en
biiviik biitce fazlasinin verildigi
donem olan Nisan aymda bu yil
biitce, son sekiz yilin en diisiik
fazlasini verdi.

2002 vilinda 300 milyar dolar-
dan fazla acik verdigi tahmin
edilen ABD biit¢esinin bu yil
450, gelecek yil da 500 milyar
dolardan fazla acik vereceBi
tahmin ediliyor.

Merkez Bankas: (FED) Baska-

n1 Alan Greenspan’in son faiz
toplantisinda degindigi deflas-
yon riskiyse, FED’in faizleri
diisirme konusundaki isteksiz-
liginin bir nedeni olabilir.

2003’te gecen vyila eore daha
diisiik bir hizla, sadece yiizde
2.2 biiyiimesi beklenen ABD
ekonomisindeki yavaslama def-
lasyon riskini artiriyor.

ABD Hazine Bakanligi1, Ocak-
Mart doénemindeki biitce acifi-
nin, 2003’iin en yiiksek donem-
sel ac1g1 oldugunu ve yilin ikin-
ci ceyrefinde acif1 kapatmak
icin 79 milyar dolarlik bor¢lan-
ma vapilacagini acikladi. Ayri-
ca ABD hiitgesinin gelecek 10
yil i¢inde toplam 1 trilyon 820
milyar dolar acik verecegi tah-
min ediliyor.

ABD Kongresi soguk savas do-
neminden bu yana en biiyiik sa-
vunma biitcesi talebini onayla-
di. 2004 yili i¢in istenen 400
milyar dolarlik biitce, Irak’m
ispaline iliskin harcamalan
kapsamiyor.

SARS viriisiiyle sarsilan Cin
ekonomisinin yil sonunda he-
deflenenden daha fazla biitce
acigl bekleniyor.
SARS’la miicadelede simdiye
kadar 1.2 milyar dolar harcayan
Cin, 2003 yili biitcesinde 38.7
milyar dolar agik verecegini 6n-
edriivordu.

vermmesi

Cin Ticaret Bakanligi’ndan ya-
pilan ag¢iklamada, gegen yilin
ayni doneminde yiizde 57 olan
Nisan ay1 yatirim artisinin, bu




yil SARS virtisli nedeniyle yiiz-
de 37 .2’ye geriledigi belirtildi.

Uzmanlar, virlisiin yarattigi o-
lumsuzluklarin Mayis aymdan
baslayarak daha siddetli bi¢im-
de hissedilecegini belirtiyorlar.

Euro Bolgesi’nde aciklanan son
makro ekonomik veriler, bélge
ekonomisinin goérinimiiniin ko-
tliye gittigini gosteriyor. Bolge-
de issizlik oran1 Mart ayinda Su-
bat 2000’den bu yana en yiiksek
diizey alam yiizde 8.7’ ye yiik-
seldi.

Avrupa Merkez Bankasi, Hazi-
ran aymda yapacagl yonetim
kurulu toplantisi 6ncesinde bii-
yime ve enflasyon tahminini
diistirmeye hazirlaniyor.

Irak Savasi’nin beklenenden ki-
sa stirede sonu¢lanmasina karsi-
lik, ekonomilerin hizla durgun-
luga dogru ilerlemesi, son 40 yi-
lin en diisiik diizeyinde seyreden
temel faiz oranlar: yaninda, bii-
ylime ve enflasyon tahminleri-
nin asagiva c¢ekilmesine neden
olacak. Fiancial Times’in habe-
rine gére, Avrupa Merkez Ban-
kasi, Euro Bolgesi biiylime ve
enflasyon tahminlerini asagi
¢ekmeye hazidamyor. Ban-
ka’nin, 2003 vili i¢in 6ngordigii
ylizde 1.6’lik biliyiime hedefini,
ylizde 1’in altina; enflasyon tah-
minini ise yiizde 1.8’e ¢ekmesi
bekleniyor.

Yeni tahminlerin 5 Haziran’da
yapilacak AMB Yonetim Kuru-
lu toplantis: 6ncesinde aciklan-
mas1 bekleniyor. Analistler, tah-
minlerin asagi ¢ekilmesi ardin-

dan, faizlerin yiizde 2’nin altina
cekilecegini ifade ediyorlar.

Ingiltere faiz indiriminden son
anda vazgecti

Bu arada, faizlerin indirilmesini
tartisan bir diSer iilke ise Ingil-
tere. Ingiltere Merkez Banka-
s’’min Mayis ayinda yapti8i faiz
toplantisinda, faizlerin degisti-
rilmeme kararinin sadece bir oy
farkla alindig1 ortaya ¢ikti.

Banka’nin 7-8 Mayais tarihlerin-
de yaptig1 toplantinin tutanakla-
rina gore, oy kullanma hakkina
sahip 9 iyeden 47, faizlerin
ceyrek puan disiiriilmesi yo6-
niinde oy kullandi.

Kiiresel durgunluk ve deflas-
yon riski giiclendi

Diinya ekonomisi Euro bélgesi
ve Japonya’da durgunluk, basta
ABD olmak tizere deflasyon gi-
bi 6nemli iki tehditle kars1 karsi-

va.

Euro bolgesi ve Japonya ekono-
milerinin yilin ilk ¢eyredinde
yiizde sifir bliyiimesi, global
durgunluk ve deflasyon endise-
lerini gii¢lendirdi. Biiyiimenin
durmasi, 2001’in ikinci yarisin-
da ABD ve Alman ekonomile-
rinde belirgin bir sekilde ortaya
cikan durgunlugun ikinci bir dip
yapacagl yoélinde tahmin yiirii-
tenleri hakli ¢ikardi.

Diger yandan, biiylime hizinin
potansiyelin altinda kalmas: ge-
lismis iilkelerde enflasyonun
son 50 yilin en disiik diizeyine
gerilemesine neden olarak, def-
lasyon riskini géndiime tagidi.

ABD’de fiyat artis1 durdu

ABD’de Nisan ayimnda tretici fi-
yatlar1 endeksinde son 56 yilin
en biiyiik diisligtiniin yaganmasi,
FED’in son faiz toplantisinin ar-
dindan degindigi deflasyon ris-
kiyle ilgili endiseleri yogunlas-
tirdi.

Deflasyon, merkez bankalarinin
ekonomiyi canlandirmak ig¢in
kullandig: faiz enstiirimanini
etkisiz hale getirebilecek bir
gelisme oldugu igin biiyiik bir

risk olusturuyor.

Nominal faiz oranlarinin sifirin
altina dismemesi, biyimeyi
canlandirmak icin gereken eksi
gergek faiz oraninin saglanmasi-

n1 imkansiz hale getiriyor.
Euro bolgesinde enflasyon

Ote yandan Euro bélgesinde fi-
yat artislar1 durakladi. Euro bol-
gesinde willik tiiketici fiyatlari
enflasyonu Nisan ayinda yiizde
2.1’e diistli. Enflasyon arka ar-
kaya dokuzuncu ay Avrupa
Meikez Bankasi’nin dst limit
olarak belirledigi yilizde 2’nin
izerinde kalmasmma karsilik,
Mart ayindaki yiizde 2 4°liik di-

zeyine oranla geriledi.

Fiyat diizeyindeki gerileme bii-
yiik Ol¢lide enerji fivatlarindaki
disiten kaynaklandi. Bolgede
enflasyon orani en diislik Glke-
nin, yizde 1’le, ekonomisi ilk
ceyrekte yizde 0.2 daralan Al-

manya olmasi dikkat ¢ekti.
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Vergi Istatistikleri

BILANCO

BASIT USULDE VERGILENDIRILEN GELIR VERGIiSI FAAL
MUKELLEF SAYILARININ IiLLERE GORE DAGILIMI

iL ILLER ARALIK ARALIK | iL ILLER ARALIK ARALIK

KODU 2001 2002 KODU 2001 2002
01 ADANA 21,326 21,148 42 KONYA 20,614 20,952
02 ADIYAMAN 7076 7,359 43 KUTAHYA 9,102 0,145
03 AFYON 11,515 11,570 44 MALATYA 0,663 0,663
04 AGRI 4054 4,000 45 MANISA 23,005 23,346
05 AMASYA 5,183 5,152 46 KMARAS 14,605 14915
06 ANKARA 25201 25,43 47 MARDIN 7,887 7525
07 ANTALYA 28,350 28014 48 MUGLA 17256 17.167
08 ARTVIN 2610 2672 49 MUS 2,901 2,824
09 AYDIN 20,549 20,584 50 NEVSEHIR 4631 4,741
10 BALIKESIR 23,041 23,030 51 Ni¢GDE 4239 4371
11 BILECIK 2,136 2,119 52 ORDU 12,663 12,512
12 BINGOL 2,431 2,393 53 RIZE 6,489 65,488
13 BITLIS 2,896 2,025 54 SAKARYA 15,755 15,730
14 BOLU 2,749 2,627 55 SAMSUN 16,958 17,039
15 BURDUR 5,132 5018 56 SIRT 2,555 2,575
16 BURSA 22,025 21,879 57 SINOP 3472 3,524
17 CANAKKALE 10,576 10,610 58 SIVAS 7,681 7,784
18 CANKIRT 1,723 1,708 59 TEKIRDAC 11252 11,404
19 CORUM 7,526 7,598 60 TOKAT 9,342 9318
20 DENIZLI 17,445 17,664 51 TRABZON 13,008 13,053
21 DIYARBAKIR 13,132 13,502 62 TUNCELI 1,142 1,207
22 EDIRNE 8,302 8316 63 SANLIURFA 16,570 17,514
23 ELAZIG 6,520 6,717 64 USAK 5066 5,084
24 ERZINCAN 2,879 2,887 65 VAN 9313 10,001
25 ERZURUM 8.836 8,700 66 YOZGAT 6,289 6,450
26 ESKISEHIR 5,565 5432 67 ZONGULDAK 10,738 10912
27 GAZIANTEP 21,207 22,452 68 AKSARAY 5008 4,936
28 GIRESUN 8917 8,892 69 BAYBURT 1,126 1,126
29 GUMUSHANE 2,166 2,198 70 KARAMAN 3910 3,805
30 HAKKARI 1,576 1,597 71 KIRIKKALE 3,007 3242
31 HATAY 20,206 19,794 72 BATMAN 4,537 4,547
32 ISPARTA 6037 6,138 73 STRNAK 3,026 2,777
33 ICEL 21,395 21,791 74 BARTIN 4,115 4038
34 ISTANBUL 66,090 64,303 75 ARDAHAN 1,646 1571
35 IZMIR 37,639 37,141 76 ISDIR 2,558 2,515
36 KARS 4,198 4,151 77 YALOVA 2 806 2,947
37 KASTAMONU 5051 5,881 78 KARABUK 2811 2,838
38 KAYSERI 9,000 8,801 79 KILiS 2,608 2,584
39 KIRKLARELI 6,712 6,685 80 OSMANIYE 6,758 7022
40 KIRSEHIR 3,135 3,140 81 DUZCE 7012 7079
e KOCAELL 11,547 11,775 TOPLAM 808.787 810,167

Kaynak : DIKMEN BiM




Konsolide Biitce Gerceklesmeleri
Baz1 Konsolide Biitce Ocak-Nisan Reel Artis | 2003 Yili
Gelirleri Kumu!atlf (Trilyon) (Enflasyondan Biitce
Gergeklesmeleri Armdirilmis)* Hedefi
2002 2003 Artis (%)

Gelirler 20.166 27.602 36.9 6.2 100.782
Genel Biitce Gelirleri 19.767 26.672 349 4.6 100.357
Vergi Gelirleri 15.306 22.395 46.3 13.2 85.955
Gelirden Alinan Vergiler 4.498 5.883 30.8 0.7 26.115
Gelir Vergisi 3.483 4.287 23.1 -4.6 17.197
GVK Gore Alinan Gegici Vergi 87 120 37.9 7.0

Kurumlar Vergisi 989 1.594 61.2 24.8 8.918
KVK Go6re Alinan Gegici Vergi 832 1.327 59.5 232

Servetten Alinan Vergiler 322 571 77.3 37.2 2.329
Motorlu Tasitlar Vergisi 315 541 71.7 32.6 1.140
Mal ve Hizmetlerden Alinan V. 8.001 12.113 514 17.5 44 960
Dahilde Alinan KDV 3.066 4.377 4277 10.8 16.046
Tasit Alim Vergisi 74 114 54.0 194

Ozel Tiiketim Vergisi 5.941 22.353
Banka ve Sigorta Muameleleri V. 354 405 14.4 -11.6 1.064
Ozel Iletisim Vergisi 234 265 13.2 -12.4 1.103
Ozel Islem Vergisi 161 168 4.3 -19.4 935
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 2.485 3.828 54.0 194 12.531
ithalde Alinan KDV 2.345 3.553 53.5 18.6 11.683
Vergi Dis1 Normal Gelirler 2.442 2.413 -1.2 -23.2 10.294
Katma Biitce Oz Gelirleri 398 930 1337 80.6 425

Harcamalar . s 145.949

*Hesaplamada TUFE % 29,5 olarak alinmstir.
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EKONOMIK VERILER

BILANCO

GSMH 2002 2001 2000 1999 1998 1997
GSMH

(Cari fivatlarla Trilyon TL) 273.463 176.484 125.596 78.283 53.518 29.393
GSMH (milyar dolar) 175.898 144.313 201.378 187.468 205.808 | 194.106
GSMH

(Degisim Hizi 1987 fiyatlaniyla %) 7.8 95 6.3 -6.1 3.9 8.3
Kisibasina GSMH (ABD Dolar1) 2.584 2.123 2.965 2.879 3.255 3.079
Uretim Indeksi 102.5 92 101 95.7 100.9 100
Toplam Ihracat (Milyon/Dolar) 35.081 31.334 27.775 26.587 26.974 26.261
Toplam ithalat (Milyon/Dolar) 50.832 41.399 54.503 40.671 45921 48.559
Dis Ticaret Dengesi (Milyon/Dolar) -15.751 -10.065 -26.728 -14.084 -18.947 -22.298
fhracatin ithalat1 Karsilama Orani % 69.0 757 51.0 65.4 58.7 54.1
Issizlik Oran1 (%) 10.6 8.5 6.6 7.7 6.8 6.7
ic Borc Stoku (Trilyon TL) 149.869 122.157 36.421 22.920 11.612 6.683
Dis Bore Stoku 127.477 115.200 119.697 102 .988 96.411 84.276
(Milyon/Dolar Yeni Tanim)

Cari Islemler Dengesi (Milyon/Dolar) -1.789 3.390 -9.819 -1.360 1.984 -2.638

2003 2002 2001

(Milyar TL) 09 Mayis 02 Mayis 27 Arahk 10 Mayis 28 Aralik
Emisyon 8.303.895 8.408.508 7.707.082 5.740.519 5.328.876
Para Arz1

- M1 14.797.390 | 15.432.817 14.258.860 10.901.113 | 11.073.270

- M2 63.693.135 | 63.831.957 61.195.275 51.031.325 | 46.985.987

- M3 70.729.688 71.035.585 64.399.837 54.275.057 50.587.717
Yurtici Kaynakli TL. Mevduat 58.681.288 59.145.535 56.294.199 48.085.959 44.921.685

- Vadeli Tasarruf 42.299.019 41.807.933 38.675.412 34.440.394 31.291.397

- Vadesiz Tasarruf 3.020.732 3.979.239 3.262.560 2.712.500 3.170.598

- Vadeli Ticari 6.596.726 6.591.207 8.261.003 5.689.818 4.621.320

- Vadesiz Ticari 3.870.920 3.619.288 3.784.187 2.851.317 3.100.924

- Resmi Mevduat 2.893.891 3.147.868 22311.037 2.391.930 2.737.446
Kredi Stoku 39.407.876 39.845.515 35.159.807 34.385.578 34.796.973

- Tiim Banka Kredileri 39.407.876 39.845.515 34.909.807 33.635.578 34.046.973

- M.B. Kredileri 0 0 250.000 750.000 750.000
Bank. El. Tah. ve Bono 84.972.260 84.704.912 81.616.926 69.066.928 58.275.691




Mevzauat Degisiklikieri

06 Mayis 2003
08 Mayis 2003

DUZELTME
11 Mayis 2003

13 Mayis 2003

15 Mayis 2003

18 Mayis 2003
22 Mayis 2003

25 Mayis 2003
27 Mayis 2003

28 Mayis 2003

4854 Bazi Kanunlardaki Cezalarin Idari Para Cezasia Doniistiiriilmesine Dair Kanun
Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:80)

Gelir Vergisi Genel Tebligi (Seri No:249)

(4842 Sayili “Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun” ile Tlgili)

3 Sira Nolu Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Iligkin
Teblig

2003 Mali Yili Biitgce Uygulama Talimati (Ayrmntili Harcama Programi) (Sira No:8)

2003 Mal1 Yili Biitge Uygulama Talimat1 (Sira No:9) (Tasit)

Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Y6netme-
lik

Bireysel Emeklilik Aracilar1 Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonet-
melik

Vergi Baris Kanunu Genel Tebligi (Seri No:4)

Emeklilik Planlar1 Hakkinda Teblig (No: 2003/1)

Bireysel Emeklilik Araciligi Faaliyetinde Bulunacak Kisiler Hakkinda Teblig (No: 2003/2)

2003/5549 Ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarmin Belirlenmesine Iliskin Karar

2003/5590 193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun 94 iincii Maddesinde Yer Alan Tevkifat
nispetleri Hakkindaki 93/5148 Sayili Kararnamenin Eki Karar’da Degisiklik Yapilmasina
1liskin Karar

2003/5591 Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar’da Degisiklik Yapilmasma Da-

ir Karar
Tahsilat Genel Tebligi (Seri No:428)
Kamu Ihale Tebligi (No:2003/6)

Mal ve Hizmetlere Uygulanacak Katma Deger Vergisi Oranlarinin Tespitine Iliskin Ka-
rar’da Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Karar Karar Sayisi : 2003/5557

Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:1)
Damga Vergisi Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 41)

Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ve Yeminli Mali Miisavirlik
Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 34)

Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 316)
Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 317)
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BILANCO

Werzi ©THalk vimmdid

02.06.2003
02.06.2003
02.06.2003
02.06.2003
02.06.2003
09.06.2003

09.06.2003
10.06.2003

10.06.2003

16.06.2003
16.06.2003

16.06.2003

16.06.2003

16.06.2003
16.06.2003

20.06.2003
20.06.2003
20.06.2003

20.06.2003
20.06.2003
20.06.2003
20.06.2003
24.06.2003

25.06.2003

25.06.2003
30.06.2003

Vergi Levhasinin Tasdiki

Cevre Temizlik Vergisi 1.Taksit Odemesi

Basit Usulde Vergilendirilen Miikelleflerin Gelir Vergisi 2.Taksit Odemesi
Veraset ve Intikal Vergisi 1.Taksit Odemesi

Emlak Vergisi 1.Taksit Odemesi

Mayis 2003 Donemi 4705 Sayili Kanuna Gore Tahsil Edilen Ozel Islem Vergisi Bildirimi ve

Odenmesi
Mayvyis 2003 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi

16-31 Mayis Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi Be-

vyani ve Odenmesi

16-31 Mayis Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsilig1 Ode. Ait Bildirimmlerin Veril-
mesi ve Odenmesi

Mayis 2003 Donemi Ozel Iletisim Vergisi Bevani ve Odemesi

Mayis 2003 Dénemine ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Oden-

mesi

Mayis 2003 Donemine ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara Iliskin Ozel Tiiketim Vergi-
si Beyanm ve Odenmesi

Mayis 2003 Doénemine ait Motorlu Tasit Arac¢larina Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi (Tescile

Tabi Olmavanlar) Beyani ve Odenimesi
Mayis 2003 Donemine Ait Gider Vergilerinin (BSMV) Beyani1 ve Odenmesi

Mavyis 2003 Donemine ait Kolali Gazoz, Alkollii Iicecekler ve Tiitiin Mamiillerine Iliskin

Ozel Tiiketim Vergisi Bevani ve Odenmesi
Ilan ve Reklam Vergisinin Beyani ve Odenmesi
Mayis 2003 Donemine ait Damga Vergisinin Beyvanm ve Odenmesi

Yarisma ve Cekilisler ile Futbol Miisabakalarina ait Miisterek Bahislerle 1lgili Veraset ve In-
tikal Vergisinin Beyani ve Odenmesi

Mayvis 2003 Dénemi Faiz Vergisi Bevani ve Odemesi

Mayvis 2003 Dénemine Ait Gelir Vergisi Stopaiji'nin Beyani ve Odenmesi
Mayvis 2003 Dénemine ait Kurumlar Vergisi Stopaiji'nin Beyani ve Odenmesi
Mayis 2003 Donemi Ozel islem Vergisi Beyani ve Odemesi

1-15 Haziran Doénemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligr Ode. Ait Bildirimlerin Veril-

mesi ve Odenmesi

1-15 Haziran Dénemine ait Petrol ve Dogalgaz Urtinlerine Iliskin ©zel Tiiketim Vergisi Be-

vyani ve Odenmesi
Mayis 2003 Donemine ait Katma Deger Vergisi'nin Beyani ve Odenmesi

Gelir Vergisi Mart Beyam 2 .Taksit Odemesi




1' 01 Mawis Bingol'de sabah saat

03.27°de meydana gelen ve 17
saniye kadar devam eden 6 .4 bii-
yiikliigiindeki depremde kamu binalari
¢Oktii, bdlge yatili okulunda cok sayida G8renci
enkaz altinda kaldi. 84 kisinin cesedi ¢ikarildi.

02 Mayis Bingol'de cadir isteyen depremzedelerin arasina
dalan polis minibiisii, iki kisiyi yaraladi. Ofkelenen kalabalik
taglarla polise saldirdi, &zel harekat¢ilar havaya ates agti, po-
lisi bolgeden uzaklagtiran asker olaylari yatistirdi. Bingol
emniyet miidiirii gorevden alindi.

03 Mayis Avrupa Birligi’nin gayriresmi Disigleri Bakanlari
toplantisina Yunanistan ve Tiirkiye evsahipligi yapti. Top-
lant1 Meis, Kasg ve Rodos’ta gerceklesti.

04 Mayis Bing6l depreminde 167 kiginin 6ldiigii, 521 kisinin
yaralandi81, 82 konutun yikildigi, 1183 konutun oturulamaz
hale geldigi ve 7 bin kisinin evsiz kaldig1 aciklandi.

05 Mayis Istanbul Yildiz Teknik Universitesi’nde sol goriis-
lii 68renciler arasinda yasanan sokak ¢atismasinda 28 dgren -
¢i ve 1 polis yaralandi.

06 Mayis Tiirk Telekom 536 trilyonluk vergi ile 2002 yili
Kurumlar Vergisi rekortmeni oldu.

07 Mavis ABD Dugigleri Bakan Yardmmeisi Grossman, Irak
savasinda Tiirkiye’nin uyguladig: politikay: elestirerek “hic
bir sey olmamais gibi davranamayiz” dedi.

08 Mayis Anayasa Mahkemesi, memurlarin zorunlu emekli-
lik yasini 65’ten 61’e indiren yasanin yiiriirliigiinii durdurdu.
Emekli olanlar dava acarlarsa goreve donebilecek.

09 Mayis TBMM'’de is Kanunu goriisiiliirken, Pazar giiniinii
zorunlu tatil olmaktan c¢ikaran maddeye CHP itiraz etti ve
tartisma cikti.

10 Mayis Danistay’in 135. Kurulus Yildéniimiinde konusan
Danigtay Bagkani Nuri Alan, AKP’nin atamalarla ilgili poli-
tikasini elestirdi.

11 Mayis Beg yillik siyaset yasagi sona eren, kapatilan
RP’nin Genel Bagskani Necmettin Erbakan, Saadet Partisi
Genel Baskanligi'na secildi.

12 Mayis italya Basbakam Berlusconi, Tiirkiye'ye gelerek
Cumhurbagkan1 Sezer ve Bagbakan Erdogan ile goriistii.

13 Mayis Bagdat'm El Hilla Kasabasi’nda 4 toplu mezar bu -
lundu. Mezarlarda 15 bin kisinin cesetinin oldu8u tahmin
ediliyor.

14 Mayis Maliye Bakam1 Unakitan, vergi barisinda ilk iki
taksitte tahsilat oraninin yiizde 63’te kaldigini agikladi.

15 Mayis CHP 2003 Mali Yihi Biitce Yasasi'nin baz1 madde -
lerinin  Anayasaya aykiri oldugu gerekgesiyle Anayasa
Mahkemesi’ne bagvurdu.

UVRURURURURURURURURURURURURURURURURURURURURURURURU!

16 Mayis Basbakan Erdogan, milletvekillerine biz hepimiz
milli goriis elbisesini disarida biraktik, AKP, DP’nin devami
dedi.

17 Mayis Fas’mn Kazablanka kentinde bes canli bombanin
gerceklestirdigi eylemlerde 24 kisi 61dii, 60°dan fazla kisi ya-
ralandi.

18 Mayis Kudiis’teki intihar saldirilarinda 2’si bombaci ol-
mak iizere 9 kisi Oldii. Tsrail Arafat’in ortadan kaldirilmasi
secenegini giindeme getirdi.

19 Mayis Forbes dergisi yaptigi aragtirmada, kisi bagina ge-
lirlere oranla Gdenen vergiler bakimindan Tiirkiye’de vergi
yiikiiniin yiiksek oldugu saptamasinda bulundu.

20 Mayis Ankara Kizilay’da bir kafede tizerindeki bombanin
patlamasi sonucu terdrist 61dii, bir kigi yaralandi.

21 Mayis IMF heyeti 5'nci gozden gegirme igin Tiirkiye’ye
geldi.

22 Mayis Cezayir’de 6.7 bilyiikliigiinde meydana gelen dep-
remde ilk belirlemelere pore 1092 kisi hayatini kaybetti. Ye-
ni Is Yasas1 TBMM ' de kabul edildi.

23 Mayis TBMM’de AB konusunda genel goriisme a¢ilma-
s1 oybirligi ile kabul edildi.

24 Mavis Eurovision sarki yarismasinda Sertab Ererer
“Every Way That I Can” adli parcasiyla Tiirkiye’ye ilk kez
birincilik kazandirda.

25 Mayis israil kabinesi 2005 yilina kadar bagmmsiz bir Fi-
listin devleti kurulmasini ngbren yol haritasini kabul etti.

26 Mayis Afganistan’da girev yapan Tspanyol askerlerini iil-
kelerine tagiyan Ukrayna ucagi, yakiat ikmali icin Trabzon’a
inmeye caligirken diistii 74 kisi oldii.

27 Mayis Diisseldorf yiiksek eyalet mahkemesi geriatci Srgiit
lideri Metin Kaplan’m simirdisi edilmesinin uygun olmadigi-
na karar verdi.

28 Mayis Uluslararas1 Af Orgiitii; ABD nin teroriin kokiinii
kazima girisiminin daha fazla ¢atismaya zemin hazirladigini
soyledi.

29 Mavis CHP, ek tasit ve emlak vergisi alinmasina iliskin
yasa hiikiimlerinin yiiriirliigliniin durdurulmasi ve iptali iste-
miyle Anayasa Mahkemesi’'ne dava acti.

30 Mayis Merkez Bankasi’nin miidahalesine ragmen dolarin
deger kaybi siiriiyor. Dolar diin 22 bin lira daha geriledi, 1
milyan 420 bin lira ile bir y1l 6nceki degerinde altina indi.

31 Mawis Tiirkiye’deki gelismelerden memnunluk duydukla-
i1 belirten Diinya Bankasi Bagkan Yardimecisi Johannes
Linn, tilke yardim stratejisi ¢ercevesinde kredi miktarmin ar-
tabilecegini acikladi.
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