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1. GIRIS
? ®ylkemizde finansal kiralama ig-
l | lemlerinin muhasebelegtirilmesi-
ne iligkin ilkelerin temel kaynag -

m ilgili yasal diizenlemeler ve muhasebe stan-
dartlart olugturmaktadir.

Yasal ac¢idan bakildiginda, 10.06.1985 ta
rihli ve 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunu,
kiraya verenin amortisman giderlerini; kiracinin
da 6dedigi kira giderlerini gider olarak gostere-
bilmesine olanak saglayan ancak 17 no’Iu Ulus-
lararas1 Finansal Raporlama Standard’ ina uygun
olmayan bir yaklagim benimsenmisgtir.

Ulkemizdeki ilgili muhasebe standartlan
acismdan bakilddigmda da, esas itibariyle 17
no’ lu Uluslararasi Finansal Raporlama Stan-
dard’ina uygun cesitli diizenlemeler vardir. Bu
diizenlemelerin baglicalari, Tiirkiye Muhasebe
ve Denetim Standartlan Komitesi (TMUDESK)
tarafindan yayimlanan 17 No’lu Standart (TMS-
17), Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan yayim-
lanan Teblig (Seri XI, No:5), Bankacilik Diizen
leme ve Denetleme Kurumu tarafindan yayimla-
nan muhasebe uygulama yonetmeligi (4 Sayili
Teblig) oldugu goriilmektedir.

Ulkemizde, finansal kiralama yasasma
gore ve ilgili muhasebe standartlarina gore ol-
mak iizere iki farkli uygulamanin yapilmakta ok
mas1 sorunu, Maliye Bakanligi tarafmdan 1
Temmuz 2003 tarihli ve 25155 sayili Resmi Ga-
zete’de yayimlanan 319 Seri No’luTeblig ile fi-
nansal kiralama iglemlerinin muhasebelestiril -
mesinde 17 no’lu Uluslararas1 Finansal Rapor-
lama Standardr’ nin belirledigi ilkeler benimsen
mesiyle giderilmigtir.

Bu caligmada, iilkemizdeki diizenleme-
lerden Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ya-
yimlanan Teblig (Seri XI, No:5), temel alinarak;

finansal kiralama iglemlerinin muhasebelegtir -
me ilkelerinin ve uygulamasimn 6rnekler yoluy-
la ag¢iklanmas1 amaclanmustir

2. FINANSAL KiRALAMA iSLEM-
LERININ HACMi

Finansal kiralama iglemleri, bir alternatif
finansman teknigi olarak diinyanin bir ¢ok iilke-
sinde uygulanmakta ve iglem hacmi geligsmek -
tedir. Kiralama iglemleri; temel olarak, finansal
kiralama ve faaliyet kiralamas: olarak iki gekil-
de gerceklestirilmektedir.

Caligmamizin konusunu olugturan finan-
sal kiralama, bir varligin miilkiyetine sahip ol
maktan kaynaklanan tiim riskler ile tiim fayda-
larin kiractya devredilmesi seklinde ve tzellikle
tesis, makina ve cihazlarin finansmaninda uy-
gun ¢dziimler sunan bir yéntemdir.

Ekonomik anlamda geligmig sayilan iil-
kelerdeki iglem hacimleri goz oniinde bulundu -
ruldugunda; heniiz geliyme agamasinda kabul
edilebilecek iilkemizdeki finansal kiralama pi-
yasasinin, gelisme potansiyelinin yiiksek oldugu
sOylenebilir.

Bu agidan bakildiginda Ulkemizde finan
sal kiralama iglemlerinin muhasebelegtirilmesi -
ne iligkin diizenlemelerin uluslararasi finasal ra-
porlama standartlarina paralel ilkeler benimse-
mig olmasi; belirtilen potansiyelin daha saglikli
olarak degerlendirilmesi ve yonetilmesi agisinr
dan olumlu sonuglar doguracaktit

Finansal kiralama iglemlerinin hacmi ile
ilgili olarak ABD, Avrupa ve Tiirkiye’ deki ig-
lem hacimleri ilgili olarak gu degerlendirmeler
yapilabilir:

ABD’de finansal kiralama ile ilgili iglem
hacimleri agagida gosterilmektedir:
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Sekil 1: ABD’de Makina ve Techizat Yatirimlari ile Finansal
Kiralama islem Hacimleri (Milyar $)*

Yukandaki sekilde yer alan yillarda, ABD’ deki tiim makine ve techizat yatinmlarindaki finan
sal kiralama niifuz oraninin (penetration ratey yaklasik %30 oldugu gériilmektedir

Avrupa Birligi tilkelerinde gerceklestirilen finansal kiralama iglemlerinin 2002 yilina iligkin nii -
fuz oranlarinin ortalamasi %12.5tir> Yine Avrupa Birligi iilkelerinde 1998 ve 2002 villarim da kapsa
yan donemlerdeki finansal kiralama iglemlerinin tutarlarnin artis gosterdigi agagidaki sekilden anla-
silmaktadir:

1 2003 ve 2004 degerleri tahminidir. (Kaynak: The Equipment [easing and Finance Foundation, State of Industry Report
2003, September 30, 2003, s:29)

2 Finasal kiralama niifuz orani, tiim makine ve techizat yatirimlarinin yiizde kaginin finansal kiralama yoluyla finanse edil-
digini gostermektedir.

3 Avusturya %13.7; Belgika %9.8; Danimarka %9.1; Finlandiya %4.7; Fransa %16.7; Almanya 11.9; Italya %16.0; Hol-
landa %6.3; Portekiz %10.1; ispanya %6.6, Isve¢ %13.1; ingiltere %14.6; Ortalama %12.5 (Kaynak: Leaseurope, Le-
asing Activity in Europe, Key Facts and Figures, September 2003, s:4)
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Tiirkiye’de gerceklestirilen finansal kiralama iglemlerinin tutarlarn da asagidaki sekilde gosteril -

mektedir.

1.8

1,6

1.6
13 14

14

12 -

10 09 |
08 0.7 —

k)

0,6 —

>

Dilyar §

0,0 T T T T
1999 2000 2001 2002 2003

Sekil 3: Tiirkiye’de Finansal Kiralama islem Hacimleri (Milyar‘?:;)5

4 Leaseurope, Leasing Activity in Europe, Key Facts and Figures, September 2003, s:1.
5 Finansal Kiralama Dernegi (FIDER), http://www.fider.org.tr, 29.01.2004; 11:32
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Yukandaki sekillerden de goriilebilecegi
gibi geligmig iilkelerde finansal kiralama iglem -
lerinin iglem hacimleri yiiksek tutarlardadir. Fi-
nansal kiralama iglemleri ile ilgili bir bagka
tnemli saptama da 6zellikle ekonomik geligme -
lere paralel olarak, kapasite artirict yatirimlarin
artmasiyla finansal kiralama iglemlerinde de bir
artigin ortaya ciktigidir® Bu saptamadan hare-
ketle Tiirkiye’de gerceklestirilecek finansal ki -
ralama iglemlerinde bir atigin olacagi veya iglet-
melerimizin finansal kiralama iglemlerinden da -
ha ¢ok yararlanma yéniinde tercihte bulunacak-
lan anlamina da gelmektedit

Finansal kiralama iglemlerinin muhase-
belegtirilmesine iligkin diizenlemelerin, ulusla-
raras1 finansal raporlama standartlarina paralel
bir gekilde yapilnug olmasi; igletmelerin yatirim,
finansman ve faaliyet sonuglarina iliskin du-
rumlarinin finansal tablolarda net olarak ortaya
konulmasina olanak saglayacaktir

3. ILGILi KAYRAMLAR

Kiralama

Finansal kiralama mevzuatina gére yapil-
sin veya yapilmasin, kiraya verenin; bir 6deme
veya Odemeler serisi karsihiginda, bir sozleg-
meyle bir varligin kullanim hakkin1 belirli bir sii
re icin kiractya devretmesi durumunu ifade eder.

Finansal Kiralama

Kiralama stzlegmesi ile bir varligin miil-
kiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk-
ler ile tiim faydalarin kiraciya birakilmasi duru
munu ifade eder.

Faaliyet Kiralamasi

Finansal kiralama digindaki diger kirala-
ma cegitleridir.

6  (GOELA ve BISMAN, November 2002)

Ekonomik Omiir

a) Bir veya daha fazla kullanic1 tarafin
dan, bir varligin ekonomik olarak kul
lanilabilecegi beklenen siireyi veya

b) Bir veya daha fazla kullanic1 tarafin
dan bir varliktan elde edilmesi bekle-
nen toplam iiretim veya benzer iiriin
sayisim ifade eder’

Faydali Omiir

Kiralama siiresi ile sinirlt olmaksizin, bir
varligin igletmeye ekonomik olarak fayda iirete-
bilecegi siireyi ifade eder.

Kiralamanin Baslangic Maliyetleri

Kiraya verenin iiretici veya satict oldugu
durumlar harig, kiralama sézlesmesinin miiza-
kere edilmesi ve ayarlanmasi ile dogrudan ilgili
olan ve bu iglemlerin yapilmasi neticesinde orta-
va ¢ikan, ve kiraya veren tarafindan katlanilan;
kiracinin finansal durumunun ve verdigi temi
natlarin degerlendirilmesi, teminatlarin alinmasi
icin yapilan giderler ile komisyon, hare, vergi ve
benzeri diger giderlerden olugan, kiralama igle-
mi olmasaydi ortaya ¢ikmayacak olan marjinal
maliyetleri ifade eder. Baslangic maliyetleri, ki-
ralama igslemi olmasaydi kiraya verenin katlan-
mak zorunda olmayacag: giderlerdir,

Finansal kiralama icin yapilan ve finansal
gelir yaratmak icin katlanilan direkt maliyetler
(baglangi¢c maliyetleri) ya gerceklegtigi anda gi-
der yazilir ya da kiralama alacaklari i¢inde izle
nir ve boylelikle kira siiresi boyunca finansal
tablolara alinacak gelirin miktarinin azalmasi
saglanir

Alt Kiralama

Faaliyet kiralamasinda kiracinin kiraladigi

7 Baz varliklarin ekonomik omiirleri, bir zaman dilimi olarak degil, belirli bir iiretim sayisi seklinde de belirlenebilir. Or-
negin fotokopi makinas: i¢in ekonomik omdir, belli bir sayida fotokopi ¢ekilmesi seklinde de tammlanabilir. Bu durum-
da faydali 6miir de, belli bir sayida fotokopi gekilmesinin gerceklestirilecegi tahmin edilen siire olacaktir.
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bir varligin kiralama sézlegsmesine hiikiim koy-
mak ve kiralama siiresi i¢inde kalmak kosulu ile
ticlincii bir kigiye kiralanmas1 seklindeki kirala -
malardir.

Feshedilemez Kiralama

Kiraya verenin rizasinin olmasi, gercek
lesmesi oldukea diigiik bir sartin gerceklesmesi,
kiralama konusu varlikla aym1 veya benzer bir
varligin aym kiraya verenden kiralanmasi veya
stzlegmenin iptal edilmesini engelleyecek se-
kilde yiiksek bir cezai ddeme yapilmasi gartiyla
fesh edilebilen kiralama soézlegmelerini ifade
eder. Kiralama tammmuna; kiraciya, kiralamanin
sartlari ¢ercevesinde varlik tizerindeki miilkiyet
hakkin iktisap etme se¢enegini tamyan kira sz
lesmeleri de dahildir.

Kiralamanin Baslangici

Kiralamanin baglangici, s6zlegmenin ya-
pildig1 tarth veya daha 6nce olmasi durumunda,
kiralamaya konu olacak ilgili varligin tiretimine
baglanmasi, kullanim amaciyla hazir hale getiril
me caligmalarinin baglamasi gibi taraflarin kira
lama iglemiyle ilgili 6nemli taahhiitlere girdigi
tarihtir.

Kiralama Siiresi

Sézlegmede belirtilen fesh edilemez kira-
lama siiresidir. Ancak, kiralamanin baglangicr
itibariyla, sézlesmede belirtilen siirenin bitimin-
de, bir 6deme yaparak veya yapmaksizin kiracr
ya siire uzatimi hakki taninmug ve kiralamanin
baglangic tarihi itibariyla, kiracinin bu siire uza
tim1 hakkini kullanmasi kesin veya kesine yakin
sa, bu ilave siire de kiralama siiresi icerisinde
degerlendirilir.

Asgari Kira Odemesi

Asgari kira 6demesi, kira siiresi boyunca
kiracinin kiralama konusu varlikla ilgili olarak
yapmakla ylikiimlii oldugu 6demelerin toplamu-
dir. Sarta bagh kira bedelleri ile kiralanan varlik
la ilgili bakim, onarim, vergi, sigorta ve benzeri
giderler ve hizmet maliyetleri ile ilgili olarak

yapilan ancak kiraya verenden tahsil edilecek
veya kiraya verene devredilecek ddemeler asga-
11 kira 6demesi kapsaminda degerlendirilmez.

Asagidaki tutarlar da asgari kira deme-
si iginde degerlendirilir:

a) Kirac1 agisindan, kiraya verene kira
siiresinin sonunda 6denmesi, kiracinin
kendisi veya kendisiyle iligkili taraf-
larca garanti edilmis tutarlar,

b) Kiraya veren agisindan, kiraya verene
kiraci, kiraciyla iligkili taraflar veya
kiracidan bagimsiz olmakla beraber
verilen garantiyi yerine getirmeye fi-
nansal yeterlilige sahip olan ii¢iincii
kisi ve kurumlar tarafindan garanti
edilmig hurda deger. Ancak, kiralama
siiresinin bitiminde, kiraciya, ilgili
varligin o zamanki makul degerinden
bariz sekilde diigiik bir bedelle satin
alma opsiyonu tamyan ve boylece ki-
ra soézlegmesinin baglangicr itibaryla,
kirac1 tarafindan normal sartlar altinda
bu opsiyonun kullanilacaginin beklen
digi durumda, asgari kira 6demesi, bu
opsiyonu kullanmak i¢in gerekli 6de-
me tutarim da kapsac

Makul Deger (Gercege Uygun Deger)

Bilgili ve istekli taraflar arasinda, herhan-
gi bir iligkiden etkilenilmeyecek sartlar altinda,
bir varligin el degistirebilecegi fiyat1 veya yi
kiimliiliiklerin yerine getirilmesinde esas teskil
edecek meblag ifade eder Kiralama konusu
varli@in makul degeri, kiraya verenin s6z konw
su varligin ireticisi olmast durumunda o malin
satig fiyati, aksi durumda kiraya verene olan
maliyetidir. Ancak, kiraya verme ile elde etme
arasinda 6nemli bir zaman gecmigse, makul de-
ger, kiraya verme tarihindeki piyasa kogullan
dikkate alinarak belirlenit Makul degerin belir-
lenmesinde, kiraya verenin bilgisinden yararla-
nilir Makul degerin belirlenmesinde, finansman
giderleri ile miktar ve fiyat iskontolan dikkate
alinir

74




Muhasebe ve Denetime BAKIS Nisan 2004

Hurda Deger

Kiralamanin baglangici itibariyla, kira siiresi sonunda igletme tarafindan kiralama konusu varlik
tan elde edilmesi beklenen makul deger kiralama konusu varligi hurda degeridir.

Garanti Edilmis Hurda Deger

Hurda degerin kirac1 veya kiraciyla iligkili taraflarca garanti edilmig kismu, kiraci agisindan ga
ranti edilmig hurda degerdir. Kiraya veren acisindan, buna ilave olarak, kiraya veren ile ilgili olmayan
finansal yeterlilige sahip ticiincii kigi tarafindan garanti edilmig tutarlar, kiraya veren acisindan garan-
ti edilmig hurda degerdir.

Garanti Edilmemis Hurda Deger

Kiralanan varligin hurda degerinin kiraya verene ddenmesinin garanti edilmemis kismmdir Kira-
ya verenle iligkili taraflarca garanti edilmig bulunan hurda deger, garanti edilmig hurda deger kapsa-
minda degerlendirilmez.

Briit Kira Yatirnbm Tutar

Kiraya veren agisindan, finansal kiralamaya konu olan varlifin net bugiinkii degeri (net kira ya
tirtmn) ile kazamlmanug finansman gelirlerinin toplamu; kiract agisindan ise, asgari kira demeleri ile

kiraya verene ait olacak olan garanti edilmemis hurda deger toplamdir.

Kazanmilmamis Finansman Geliri;

Briit kira yatirinm ile kiralamadaki zimni faiz oram iizerinden briit yatirimun bugiinkii degeri ara
sindaki farktir

Net Kira Yatirimi
Briit yatinmdan kazanilmamig finansman gelirlerinin indirilmesi suretiyle elde edilen tutardir
Zimni Faiz Oram

Kiralamanin baglangici itibariyla, asgari kira 6demeleri ile garanti edilmemig hurda degerin buw
giinkii degerleri toplamini, kiralanan varligin makul degeri ile baglangi¢ maliyetlerinin toplamina egit
leyen iskonto oranidir Asgari kira 6demelerinin (AKO) bugiinkii degeri agagidaki formiil yardimm ile
hesaplanabilir.

GEHD Her Bir Kira Taksidi 1
AKO nin BGD= + 1-

1+ kn k (1+k)"

AKO nin BGD; asgari kira édemelerinin bugiinkii degerini,
GEHD; garanti edilmemis hurda degeri,
k: kira 6demelerini belirlemede kullanilan faiz oranini,

n; kiralama donemini ifade etmektedir.
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Asgari kira 6demelerinin bu giinkii degerini, kiralanan varligin makul degeri ile baglangic ma
liyetlerinin toplamina egitleyen iskonto oranini (zimni faiz oran1) bulmak i¢in de agsagidaki formiilden
yararlanilabilir:

GEHD Her Bir Kira Taksidi 1
MD + BM = + 1-

1+ zfo" zfo (1+zfo)"

MD; makul deger,

BM; baglangic maliyetlerini,

GEHD; garanti edilmemis hurda degeri,
zfo; zimni faiz oranini,

n; kiralama dénemini ifade etmektedir.

Yukandaki formiilde yer alan zimni faiz orami (zfo) esasen, Tiirkce literetiirde "i¢ getir oran1"
veya "i¢ verim oramt" olarak bilinen orandir Deneme yanilma yéntemi, dogrusal enterpolasyon (line-
er enterpolation) yontemi kullanilarak hesaplanabilecegi gibi finansal hesap makinalarn veya excel
benzeri bilgisayar programlan kullanilarak da hesaplanabilir

Kiracimmm Marjinal Borc¢lanma Faiz Oram

Kiracimn benzer kiralama, vade ve teminatlar ¢ercevesinde; kiralamaya konu olan varlig satin
almasi i¢in gerekli tutar icin katlanacagi faiz oranidir Zimni faiz oraninin giivenilir bir gekilde hesap-
lanamamasi durumunda kullanilacak olan "kiracinin marjinal bor¢lanma faiz oran1" esas itibariyle fi
nansal kiralamanin ger¢eklestirilememesi durumunda borglanma alternatifinin maliyetinin ne olacagr
n1 ifade etmektedir

Sarta Bagh Kira

Kira 6demelerinin miktar olarak sabit olmayan ve kiralanan varlig1 elde bulundurma siiresi ile
ilgili bulunmayan, daha ziyade varligin kullanimu, satiglarin yiizdesi, fiyat endeksleri, piyasa faiz had
di gibi gostergelere bagh olarak belirlenen kismudir

4. ORNEK UYGULAMA

Piyasa degeri (Pesin satig degeri = Net bugiinkii degeri) 1000 TL olan bir makine 1 Ocak 2002
tarihinde 4 yillik siireyle finansal kiralama biciminde kiralaniyor Faiz oraninin % 47.2 oldugu varsa
yimu altinda geri ddeme plam agagidaki gibi olacaktir:

Pesin satig fiyat: belli olan bir varligin belli bir taksit sayist ve faiz oranina gore taksitli "satin
alinmas1" veya "satilmas1" durumunda her bir taksitin tutarinin ne olmasi gerektigini hesaplamak igin,
taksitlerin bugiinkii degeri faktoriinii (PVIFA) hesaplamak gerekir. PVIFA, asagidaki formiil yardinu
ile hesaplanmaktadir:
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PVIFA

Tk =

bu formiil esas alinarak 6rnegimiz icin gecerli taksit tutarlar goyle hesaplanacaktir:

1-

PVIFA

(1 +0472)"

%47,2;4 =

0472

=1,6674

Varligin Bugiinkii Degeri (Pegin Satig Fiyati)="Taksit Tutar1 x PVIFA

Taksit Tutari= Varligin Bugiinkii Degeri /PVIFA

1000TL = Taksit Tutart x 1,6674

Taksit Tutar1 =1000/1,6674= 600 TL

Tablo 1: Finansal Kiralamada Geri Odeme Plam

islem Tarihi Taksit (TL) Faiz (TL) Anapara (TL) Kalan (TL)
01. 01. 2002 1000
31.12. 2002 600 472 128 872
31.12. 2003 600 412 188 684
31.12. 2004 600 323 277 407
31.12. 2005 600 193 407 0
Toplam 2 400 1 400 1 000
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Tabloda yer alan faizler, ilgili donem itibariyle heniiz 6denmemis olan anaparanin (Srnegin
31.12. 2002 tarihinde &denecek taksit i¢indeki faiz tutar1 hesaplanirken heniiz hi¢ 6deme yapilmamig
oldugundan kalan anapara tutar1 1 000TL' dir.) faiz orami ile ¢arpilmasi sonucu bulunan tutardir Taksit
tutarindan faizler ¢ikarildiktan sonra kalan tutar da, 6denecek taksit tutan i¢indeki anapara miktarini
gostermektedir.

Asagidaki sekil, yukandaki tabloda yer alan veriler esas alinarak, bir taksit tutar1 i¢indeki ana-
para ve faiz tutarlarim gostermektedir

M

1. Y1l 2. Y1l 3.Y1 4 Y1l Toplam
@ Anapara 128 188 277 407 1000
OFaiz 472 412 323 193 1400

Sekil 4: Dénemler itibariyle Taksitler i¢indeki Faizler ve Anaparalar

4.1) KIRACI ACISINDAN GUNLUK DEFTER KAYITLARI

Finansal kiralaya konu olan varligi, finansal kiralama yoluyla igletme faaliyetlerinde kullanacak
olan tarafin muhasebe kayitlarinin nasil olmasi gerektigini ele almadan Snce agagidaki senaryonun gesr
ceklesmig oldugunu varsayalim:

Senaryo:

Finansal kiralamaya konu olan varlik, finansal kiralama yoluna gidilmeksizin, ilgili varli-
g1n kiralama donemine egit vadeyle ve yine ilgili varlifin pesin satig fiyatina esit tutarda, banka
kredisi kullanilarak satin alinnmg oldugu varsayimuyla:

1)  Satin alinan varligin defter degeri, pesin satig fiyatina esit® olacak sekilde muhase-
belestirilecektir.

2)  Kullanilan banka kredisinin ana para ve faiz ¢demelerinin kredi donemi boyunca
taksitler halinde tahakkuk ettirilmesi veya ¢denmesine iligkin kayitlar yapilacaktur.

3)  Ilgili varlik icin donemsel amortisman giderleri tahakkuk ettirilecektir.

8  Varlifin degerine ilave edilecek nitelikteki; tagima, montaj gibi maliyetler ihmal edilmistir.
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Finansal kiralama iglemlerinin muhasebelestirilmesinde de, 6zi itibariyle, senaryo 1’de ifade
edilen bir siirecin ger¢eklesmis oldugunu esas alan bir yaklagim vardir.

Finansal kiralamaya konu olan varliin pesin satig fiyati tizerinden bir aktif hesapta muhasebe-
lestirilmesi, bankaya bor¢lanmak yerine finansal kiralama sirketine bor¢lanilmasi geklinde muhasebe
kayitlar1 yapilmaktadir Ancak muhasebe kayitlarinda donemsellik ilkesi yaninda her bir 6dem (taksit)
icinde yer alan anapara ve faiz. ayrimu da yapilarak, hem kisa vadeli ve hem de uzun vadeli borg tahak
kuklar1 yapilmaktadir

Finansal kiralamaya konu olan varligin asgari kira 6demelerinin nasil hesaplanacag: ve ne sekil
de muhasebelestirilecegine iligkin aciklayicr bir sekil ek 1’de yer almaktadir. Ayrica finansal kiralama
sozlesmesinin briit tutarinin, net bugiinkii deger ve faiz giderlerinden olugtugunu ve s6z konusu net bu-

giinkii deger ve faiz giderlerinin kiraci tarafindan hangi hesaplarda muhasebelestirilecegi de agagidaki
sekilde analiz edilmektedir:

FINANSAL KiRALAMA SOZLESMESINiN BRUT TUTARI

2400 TL
l
| |
VARLIGIN NET BUGUNKU DEGERI FAIZ (GIDERLERI
(PESIN SATIS FIYATD (1400 TL )
1000 TL
301- Fin. Kir. igl. Borglar (128 TL) 302- Ert. Fin. Kir. Bor¢l. Mlyt. (472 TL)
401- Fin. Kir. Isl. Bor¢lar (872 TL) 402- Ert. Fin. Kir. Bor¢l. Mlyt. (928 TL)
25- Tes. Mak. Ve Chzl. 1000 302- Ert. Fin. Kir. Borgl. Mlyt. 472
301- Fin. K. 1gl. Borgl 128 402- Ert. Fin. Kir. Borgl. Mlyt. 928
| 401- Fin. K. isl. Borgl 872 N 301- Fin. K. isl. Borgl 472
401- Fin. K. Isl. Borgl 928

Sekil 5: Finansal Kiralama Sézlesmesinin Kirac1 A¢isindan Doguracag Sonuclarin Analizi

9 Varligin degerine ilave edilecek nitelikteki; tasima, montaj gibi maliyetler ihmal edilmistir.
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Maliye Bakanlig1 tarafindan 31Temmuz 2003 tarihli Resmi Gazete’ de yayimlanan 11 Sira No’lu
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile Tekdiizen Hesap Cercevesi, Hesap Plam ve Hesap Pla-
n1 Aciklamalarinda yapilan degisiklikler cercevesinde finansal kiralama iglemlerinin muhasebelegtiril -
mesinde kiraci tarafindan kullanilacak olan hesaplar agagida siralanmigtir:

301-Finansal Kiralama Iglemlerinden Borg¢lar
401-Finansal Kiralama Iglemlerinden Borglar
302-Ertelenmig Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)
402-Ertelenmig Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

Yukarida tammmlanmaya ¢aligilan ilkelere ve uygulama drnegindeki varsayimlara dayali olarak ki
racinin yapacagi giinliik defter kayitlari, aksi belirtilmedikce ddemelerin yil sonlarinda yapilacagi var
sayimiyla, agamalar halinde agagida gosterilmigtir:

Finansal kiralamaya konu olan varligin aktife kaydedilmesi ve anapara ddemeleri ile ilgili
borg¢larn kaydedilmesi (1 Ocak 2002):

253- TESIS, MAKINA VE CIHAZIL.AR 1000

- Fin. Kiralama ile Alinan Mak. Tesis ve Cihzl.

191- INDIRILECEK KDV (% 1) 10
301- FIN. KIR. ISL.DEN BORCILAR 128
401- FIN. KIR. ISL.DEN BORCLAR 872
100- KASA 10

Yukanidaki giinliik defter kaydinda, finansal kiralamaya konu olan varligin nicin "sis, Makina
ve Cihazlar" hesabina kaydedildigi su sekilde aciklanabilir: Finansal kiralamanin taniminda (SPK'Teb-
ligi Madde: 477) yer alan "...bir varhgin MULKIYETine sahip olmaktan kaynaklanan tiim riskler ile
tiim faydalann kiraciya birakilmasi” ifade ve kiralama iglemlerinin siniflandirilmast ile ilgili olciitler
(SPK Tebligi, Madde: 488) birlikte degerlendirildiginde finansal kiralamanin, 6zii itibariyle bir "sati-
nalma" oldugu anlagilmaktadir Ayrica, amortismanlarin kiraci tarafindan ayriliyor olmasi da bu gériigii
desteklemektedir. Bu gerekgelerle, finansal kiralamaya konu olan varlik; kiracinin aktifinde, niteligine
gore bir varlik olarak yer almalidir Bir bagka ifadeyle, finansal kiralama konusu varlik tagitsa, tagitlar
hesabina; makina ve techizat nitelifinde ise tesis, makina ve cihazlar hesabina kaydedilmelidit Dile-
yen igletmeler, bu varliklarin, finansal kiralama yoluyla edinildigini gsterecek sekilde yardimer hesap-
lar kullanabilir.

Maliye bakanligmin 139 No’luTeblig’ inde finansal kiralamaya konu olan varliklarin "haklar"
hesabinda izlenmesi yukarida sayilan gerekgelerlerle elestirilebilir. "Imtiyaz, patent, lisans, ticari mar-
ka ve iinvan gibi bir bedel 6denerek elde edilen bazi hukuki tasarruflar ile kamu otoritelerinin igletme-
ve belirli alanlarda tanidig1 kullanma, yararlanma gibi yetkiler dolayisiyla yapilan harcamalan kapsaf
Seklinde aciklanan 260 no’lu "Haklar Hesab1", niteligi itibariyle bagkasina ait bir duran varligin iglet
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me tarafindan kullanmilmasi durumunda kullanilmaktadirOysa 17 No’lu Uluslararas: Finansal Raporla-
ma Standardr’ min temel varsayim kiraci igletmenin "sahip" oldugudur

2) Finansal kiralamaya konu olan varligina iliskin anapara disindaki (faiz) édemlerinin va -
delerine gore tahakkuk ettirilerek ilgili bor¢ hesaplarina kaydedilmesi (1 Ocak 2002):

302- ERTELENMIS. FIN. KiR. BORCL. MLYTL. 472
- Fin. Kiralama Faiz Giderleri

402- ERTELENMIS. FIN. KIR. BORCI.. MLYTL.. 928
- Fin. Kiralama Faiz Giderleri

301- FIN. KIRALAMA iSL.. BORCLAR 472

401- FIN. KIRALAMA iSL.. BORCLAR 928

Finansal kiralamanin briit tutarini olugturan net bugiinkii deger ilgi varlik hesabina (Ornegimiz-
de, tesis, makine ve cihazlar hesabina kaydedilmistir) kaydedilirken; faiz giderleri de kiralamanin
ekonomik omriinii kapsayacak gekilde tiim 6deme donemleri icin donemsellik ilkesine gore tahakkuk
ettirilerek kaydedilecektir. Tahakkuk iglemi, 6rnek giinliik defter kaydinda goriildiigii gibi dénemsel-
lik ilkesi geregince, kisa vadeli ve uzun vadeli ayrinmu yapilarak; "ertelenmis finansal kiralama bor¢lan
ma maliyetleri" hesabina bor¢, "finansal kiralama islemlerinden borg¢lar” hesaplarina da alacak kaydi
yapilarak gerceklegtirilecektir.

"Ertelenmig Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri" hesabinda izlenen faiz borg¢lar, igletme-
nin gereksinimlerine gore yillik, alti aylik, 3 aylik veya 1 aylik donemler esas alinarak; tahakkuk ettiri
len "Finansal Kiralama Gider Tahakkuklar1" hesabina alacak, "Ertelenmis Finansal Kiralama Borclan-
ma Maliyetleri" hesabina da alacak yazilarak dénemler boyunca itfa edilecektir.

Omek uygulamadaki verilere gore, ilk yil i¢in 472 TL olan tahakkuk etmis Finansal Kiralama
Faiz Giderlerinin y1l sonundaki itfas: ise agsagidaki gibi olacaktir

381- GIDER TAHAKKUKIARI 472
- Fin. Kiralama Gider Tahakkuklan

302- ERTFIN.KIRL.BORCL.MALY. 472

- Finansal Kiralama Faiz Giderleri
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Yukaridaki giinliik defter maddesinde yer alan Finansal Kiralama Gider Tahakkuklar1 hesabi, da-
ha 6nce belirtildigi gibi isletmenin gereksinimlerine gore yillik, alti aylik, 3 aylik veya 1 aylik dénem
ler esas alarak tahakkuk ettirilmektedir.

Asgidaki giinliik defter maddesinde Finansal Kiralama Gider Tahakkuklarinimn 3’ er aylik dSnem
ler itibariyle yapilmms olmasi durumunda giinliik defter kaydinin nasil olacag: gosterilmektedir(2002
Y1l Mart, Haziran, Eyliil, Aralik Aylarinin Sonlari):

3a) Faiz Giderlerinin Ucer Aylik Dénemler itibariyle Tahakkuku’

780- FINANSMAN GiDERLERI 118
(BORCLANMA MALIYETLERI)

- Finansal Kiralama Faiz Giderleri

381- GIDER TAHAKKUKI.ARI 118

- Fin. Kiralama Gider Tahakkuklari

3b) Finansal kiralama ile ilgili ilk taksidin cekle ddenmesi durumunda yapilacak kayit asagu -
daki gibi olacaktir (31 Aralik 2002):

381- GIDER TAHAKKUKIARI
- Fin. Kiralama Gider Tahakkuklan 472
302- ERT. FIN. KiRL. BORCL. MALY 472

- Finansal Kiralama Faiz Giderleri

Kaydimin yapilmig oldugu varsayimiyla giinliik defter kaydi agsagidaki gibi olacaktir:

301- FIN. KIR. ISL.DEN BORCLAR 600

103- VERIL. CEK. VE OD. EMIRLERI 600

9 Faiz giderlerinin aylik olarak tahakkuk ettirilmesi durumunda; Srnegin ilk taksit i¢indeki ilk ayin faiz gideri su gekilde
hesaplanacaktir:
Aylik Faiz Giderleri= Birinci Taksit I¢indeki Faiz / 12 ay
Aylik Faiz Giderleri= 472 TL./ 12 ay = 39,3 TL/ay
Benzer gekilde ornegin, 2. yilin taksidi i¢indeki faiz giderleri 412 TL oldugundan 2003 yilinda her ay 412/ 12ay= 34,3
TL faiz gideri tahakkuk ettirilecektir.
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4) Amortisman Giderlerinin Kayd:

Finansal kiralamaya konu olan varliklar; net bugiinkii degeri ile aktife kaydedilmekte ve diger
benzer varliklar icin uygulanan politikalara uygun olarak amortismana tabi tutulmaktadir

Finansal kiralamaya konu olan ve 1000TL net bugiinkii deger iizerinden aktiflegtirilen makine
i¢in amortisman oranin % 235 olarak uygulandi@: varsayimiyla giinliik defter kayd: agagidaki gibi ola
caktir (31 Aralik 2002):"

730- GENEL URETIM GIDERLERI 250
- Amortisman Giderleri

257- BIRIKMIS AMORTISMANLAR 250

- Fin. Kir. Ile Al. Mak. Amortismani

5) Déonemsellik ilkesine gore donem sonlarinda uzun vadeli hesaplardan kisa vadeli olanlary -
na yapiacak aktarmalar

Finansal kiralama ile ilgili ilk taksidin 6demesinin gerceklestirildigi donem sonlarinda, dénem-
sellik ilkesinin bir geregi olarak; "finansal kiralama iglemlerinden bor¢lar" ve "ertelenmig finansal ki -
ralama borclanma maliyetleri” hesaplarnnin uzun vadeli olanlarindan kisa vadeli olanlarina gelecek yili
ilgilendiren tutarlarda aktarmalar yapilmalidir (31 Aralik 2002):

401- FIN. KIR. ISL. DEN BORCLAR 188
302- ERT. FIN. KiR. BORCL.. MALIY. 412
- Finansal Kiralama Faiz Giderleri

301- FIN. KIR. ISL.. DEN BORCLAR 188

402- ERT FIN. KiR. BORCL. MALIY . 412

- Finansal Kiralama Faiz Giderleri

Yukarida kiraci igletme acisindan giinliik defter kayitlarinin nasil yapilacagi agiklanmaya caligl
mistic Asagida yer alan bilango da ilk yilin sonunda kiract igletmenin bilangosunun finansal kiralama
ile ilgili hesaplarinin gériiniimiiniin ne gekilde olacag gosterilmektedir:

10 Heniiz kurulma agamasinda bulunan bir igletme tarafindan kiralanan varligin (yapilmakta olana yatinmlara benzer bir du -
rum) amortisman tahakkuklarinin ne zaman yapilacagi konusunun da farkli goriisler vardir. SPK Tebligi’'nde (madde
490), "....aktifte yer alan kiralanan varlik kira siiresi igerisinde; kiralanan varligin faydali 6mrii’niin kira siiresinden kisa
olmasi durumunda ise FAY DALI OMUR i¢inde itfa edilir." agiklamasi yer almaktadir. Buradan hareketle, heniiz faaliye-
te gecmemig bir igletmenin finansal kiralama yoluyla sagladigi varliklarin amortismanlarini, tiretime bagladiktan sonra,
isletmenin benzer varliklar icin benimsemis oldugu amortisman politikasina gore tahakkuk ettirmesi gerekir sonucuna
ulagilabilir.
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Kiraci isletmenin

31.12.2002 Tarihli Bilancosu

Aktifler (Varhklar) Pasifler (Kaynaklar
I- DONEN VARLIKLAR I-KISA VADELI1i YAB. KAYN.
Fin. Kirdan Borglar 600
1I- DURAN VARLIKLAR Ert. Fin. Kir. Bor¢l. Maly. (188)
Tesis, Mak. ve Cihazlar 1000 II-UZUN VADELI1 YAB. KAYN.
Birikmis Amortismanlar (250) Fin. Kiralamadan Bor¢lar 684
Ert. Fin. Kir. Bor¢l. Maliy (412)
II-OZKAYNAKLAR

4.2) KIRAYA VEREN ACISINDAN GUNLUK DEFTER KAYITLARI

Kiralamaya konu olan varlik, kiralayann (kiraya verenin) bilangosunda bir maddi duran varlik
olarak degil; bir alacak olarak yer almalidiz S6z konusu alacaklarin tutari, net yatinm tutarina esit ot
malidic

Net yatirum tutari, asgari kira ddemeleri ile garanti edilmemig hurda degerin toplami olan briit
yatirimu tutarindan, finansal kiralama iglemi vapilirken ortaya ¢ikan ve déonem gideri olarak muhasebe
lestirilmemis olan baglangic maliyetleri ile kazanilmamig finansman gelirleri indirildikten sonra kalan
tutardir.

Kiralayanin, finansal kiralama iglemi yapilirken ortaya ¢ikan baglangic maliyetleri gerceklestigi
anda bir gider olarak da muhasebelestirmesi olanaklidir. Ancak kiralayan taraf isterse, giderleri (bas-
langi¢ maliyetleri) kazamilmamig kira gelitlerinin bir unsuru olarak kabul edip aktiflestirebilit Bu ak-
tiflestirilmig giderler, kazanilmamig finansman gelirleri gibi donemsellik ilkesine gére gelecek her bir
donemde, o doneme diisen kisnm kadar azaltilir

Asagidaki gekilde, finansal kiralamanm kiralayan acisindan doguracagi sonuglar analiz edilme-
ye caligilmustir:

Finansal kiralamaya konu olan varligin asgari kira 6demelerinin nasil hesaplanacagi ve ne gekilt
de muhasebelestirilecegine iligkin aciklayici bir sekil ek 2’de yer almaktadir. Ayrica finansal kiralama
sozlegmesinin briit tutarinin, net bugiinkii deger ve faiz gelirlerinden olustugunu ve s6z konusu net bu-
giinkii deger ve faiz gelirlerinin kiralayan tarafindan hangi hesaplarda muhasebelestirilecegi de agagi-
daki gekilde analiz edilmektedir:
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FiINANSAL KiRALAMA SOZLESMESININ BRUT TUTARI

2400 TL
|
I ]
VARLIGIN NET BUGUNKU DEGER{ . . .
PESIN SATIS FIYATI FALZ (GIDERLERT)
(PES ¥ ) 1400 TL
1000 TL
121- Fin. Kir. dan Alacaklar (128 TL) 124- K.mamig Fin.Kir. Faiz Gel. (472 TL)
221- Fin. Kir. dan Alacaklar (872 TL) 224- K.mamig Fin.Kir. Faiz Gel. (928 TL)
21 A Sent>Fin. Kic dan Alacaklar 128 121- A.Sent>Fin. Kir. dan Alacaklar 472
221_ A-Sent.>F%n. K%r- dan Alacaklar . 221- A.Sent.>Fin. Kir. dan Alacaklar 928
N et '16?';_ “}'{_ ”I'< an izan ar oo | H 124- K.mamig Fin. Kir. Faiz Gel. 472
- HIN. BT Ronusd Matiar 224 K.mamig Fin. Kir. Faiz Gel. 928

Sekil 6: Finansal Kiralama So6zlesmesinin Kiralayan Acisindan Doguracag: Sonuclarin Analizi

Maliye Bakanlig1 tarafindan 31Temmuz 2003 tarihli Resmi Gazete’ de yayimlanan 11 Sira No’lu
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile Tekdiizen Hesap Cercevesi, Hesap Plam ve Hesap Pla-
n1 Agiklamalarinda yapilan degisiklikler cergevesinde finansal kiralama iglemlerinin muhasebelestiril-
mesinde, kiralayan tarafindan kullamlacak olan hesaplar agagida siralannugtir:

160-Finansal Kiralama Konusu Mallar

121- Alacak Senetleri/ -Finansal Kiralamadan Alacaklar
122- Alacak Senetleri/ -Finansal Kiralamadan Alacaklar
124-Kazamlmamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)
224-Kazamlmamig Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

Yukarida tanimlanmaya caligilan ilkelere ve uygulama ornegindeki varsayimlara dayali olarak
kiralayamn yapaca@ giinliik defter kayitlari, aksi belirtilmedikge taksitlerin yil sonlarinda tahsil edile
ceZi varsayimuyla, agamalar halinde agagida gosterilmigtir:

1) Kiralayama konu olan varligin satin alinmast

Finansal kiralamaya konu olan varlik, kiraya veren igletme acisindan bir stok niteligi tagisa da,
finansal kiralama sekttriine bir vurgu yapilmasim saglayabilmek i¢in 16 nolu hesap grubuna kayit ya
pilmasinin uygun olacag diisiiniilmektedir Bu gerekceyle, satin alinan finansal kiralamaya konu olan
varliklarin; goriigiimiize gore, 160 nolu hesaba kaydedilmesi uygun olacaktir
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Yukanidaki ilkeye gore, finansal kiralamaya konu olan varligin 6rnegin 1000TLye pesin bedel -
le satin alinmasi durumunda yapilacak kayit agagidaki gibidir:

160- FINANSAL KIRL. KONUSU MALLAR 1000
191- INDIRILECEK KDV 10
100- KASA 1010

2) Kiralaya konu olan varligin, kiractya verilmesi(1 Ocak 2002):

2a) Kiralayan iiretici degdilse:

121- ALACAK SENETLERI 600

221- ALACAK SENETLERI 1800

100-KASA 10
160- FIN. KiRL. KONUSU MALLAR 1000
124- KMAMIS FIN. KIR. FAIZ GEL. 472
224- KMAMIS FIN. KIR FAIZ GEL. 928
391- HESAPLANAN KDV 10

2b) Kiralayan iiretici ise

Kiraya verenin finansal kiralamaya konu olan varligin iireticisi veya saticist olmasi durumunda,
satig kar veya zarari, satiglarda izlenen politika ile uyumlu olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir. An-
cak, faiz oranlannin yapay olarak diigiik belirlendigi durumlarda, satis kar1, piyasa faiz oraninin uyguw
lanmas1 durumunda ortaya ¢ikacak olan tutar esas alinarak belirlenir

Uretici veya saticilarin finansal kiralama iglemlerinde, satig hasilati olarak, kiralamaya konu var
ligin makul degeri; bundan diigiik olmasi halinde ise kiraya verene kalacak olan asgari kira 6demeleri-
nin piyasa faiz oram dikkate alinarak hesaplanacak bugiinkii degeri dikkate alinir Kiraya verilen varli-
gin kayitli degerinden garanti edilmemig hurda degerin bugiinkii degerinin diigiilmesi suretiyle bulu-
nan tutar ise satiglarin maliyeti olarak dikkate alinir Satig hasilati ve maliyet arasindaki fark satig kari
olarak igletmenin politikalar ¢ercevesinde gelir tablosu ile iligkilendirilir.
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Kiralaya konu olan varlig1 kiralayan aym zamanda ilgili varliZin iireticisi ise 6rnegin, piyasa de
geri 1000 TL olan varligin iiretim maliyeti 850TL ve kiralama 4 yil1 kapsayacak gekilde yapilmusg ise;
kiralayanin finansal kiralamaya konu olan varlig1, kiraciya vermesi durumda yapacag giinliik defter ka
vitlar agagidaki gibi olacaktir (1 Ocak 2002):

121- ALACAK SENETLERI 128
221- ALACAK SENETLERI 872
100- KASA 10
600- YURTICIT SATISLAR 1000
391- HESAPLANAN KDV 10
620- SATILAN MAMUL MALIYETI 850
152- MAMULLER 850

3) Finansal Kiralama (Faiz )Gelirlerinin Tahakkuk Ettirilmesi

Faaliyet kiralamas1 kapsaminda elde edilen kira gelirleri, kiralama ddénemi siiresince, ddemele-
rin zamanlamasindan bagimsiz olarak, esit tutarlarda gelir tablosuna gelir olarak yansitilir Ancak, kira-
va konu olan varliktan beklenen faydadaki azalmanmin zamanlamasim daha iyi yansitan sistematik bir
bazin varolmasi halinde, kira ddemeleri bu baz esas alinarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Finansal kiralama girketi esas itibariyle bir finansman kurulugu (banka) niteligindedir. Bu agr-
dan, finansal kiralama girketinin esas gelirinin, faiz geliri oldugunu kabul etmek gerekir. Faiz gelirle-
rinin, dider faaliyetlerden olagan gelir ve karlar geklinde degerlendirilmemesi, "briit satiglar" icerisin -
de yer almasinin daha uygun olacagi gériigiimiizden hareketle, finansal kiralama girketlerinin faiz. ge-
lirlerinin, 604 hesap kodu ile "Finansal Kiralama Gelirleri" hesap adiyla muhasebelestirmeleri Sneril-
migtir.

Finansal Kiralama Gelirleri’ nin iicer aylik donemler itibariyle tahakkuk ettirildigi varsayimiyla
trnek uygulamadaki verilere gire agagidaki giinliik defter kayitlar1 yapilacaktir (2002 Y1l Mart, Hazi
ran, Eyliil, Aralik Aylarinin Sonlari)

11  Faiz gelirlerinin aylik olarak tahakkuk ettirilmesi durumunda; 6rnegin ilk taksit icindeki ilk ayin faiz geliri su sekilde
hesaplanacaktir:
Aylik Faiz Gelirleri= Birinci Taksit I¢indeki Faiz / 12 ay
Aylik Faiz Gelirleri= 472 TL/ 12 ay = 39,3 TL/ay
Benzer gekilde omegin, 2. yilin taksidi icindeki faiz gelirleri 412 TL oldugundan 2003 yilinda her ay 412/ 12ay= 34,3
TL faiz geliri tahakkuk ettirilecektir.
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181- GELIR TAHAKKUKILARI 118

604- FIN. KIRALAMA GELIRLERI 118

4) Kiralayarun Taksit Tahsili

Kiralayanin 31.12.2002de ilk taksidi tahsil etmesi durumunda agagidaki giinliik defter kayd1 ya
pilacaktir:

100- KASA 600

124- K MAMIS FIN. KiR. FAIZ GEL. 472
121- ALACAK SENETLERI 600
181- GELIR TAHAKKUKIARI 472

5) Donemsellik ilkesine gore donem sonlarinda uzun vadeli hesaplardan kisa vadeli olanlary -
na yaplacak aktarmalar

Dénem sonlarinda gelecek donemi ilgilendiren finansal kiralama alacaklari ile kazanilmamg f+
nansal kiralama faiz gelirlerinin donemsellik ilkesine gore aktarlmasi gu sekilde yapilacaktir
(31.12.2002):

121- ALACAK SENETLERI 600

224- KMAMIS FIN. KIR. FAIZ GEL. 412
221- ALACAK SENETLERI 600
124 K MAMIS FIN. KIR. FAIZ GEL. 412

Yukarida kiralayan igletme agisindan giinliik defter kayitlarinin nasil yapilacagr agiklanmaya ¢a
hisilmistic Asagida yer alan bilanco da ilk yilin sonunda kiralayan igletmenin bilangosunun finansal ki-
ralama ile ilgili hesaplarinin goriiniimiiniin ne sekilde olacagr gosterilmektedir:
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Kiralayan isletmenin
31.12.2002 Tarihli Bilancosu
Aktifler (Varhklar) Pasifler (Kaynaklar)

I- DONEN VARLIKLAR I-KISA VADELI YAB. KAYN.

Alacak Senetleri

(Fin. Kiralamadan Alacaklar) 600
K.mamig Fin. Kir. Faiz Gel. (-) 412) II-UZUN VADELI YAB. KAYN.
Stoklar

(Fin. Kiralama Konusu Mallar) -
II- DURAN VARLIKLAR ITT- OZKAY NAKIAR
Alacak Senetleri

(Fin. Kiralamadan Alacaklar) 1200

K.mamug Fin. Kir. Faiz Gel.(-) (516)

5. FINANSAL KIRALAMA ACISINDAN OZEL DURUMLAR
5a) Faaliyet Kiralamasimun Kiract Tarafindan Muhasebelestirilmesi (SPK, Madde 491)

Faaliyet kiralamasi kapsaminda vapilan kira 6demeleri, kiralama dénemi siiresince, édemeler
egit tutarlarda yapilmasa da, egit tutarlarda gelir tablosuna gider olarak yansitilic

Ancak, kiralanan varliktan kiracimin bekledigi faydanin zamanlamasim1 daha iyi yansitan siste
matik bir bazin var olmasi halinde, kira édemeleri bu baz esas alinarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

5b) Faaliyet Kiralamast Islemlerinin Kiraya Veren Tarafindan Muhasebelestirilmesi (SPK,
Madde 494)

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, esaslar1 dikkate alinarak kiraya verenin finansal tab-
lolarinda gosterilir. Faaliyet kiralamasi kapsaminda elde edilen kira gelirleri, kiralama donemi siiresin-
ce, 6demelerin zamanlamasindan bagimsiz olarak, egit tutarlarda gelir tablosuna gelir olarak yansitilir
Ancak, kiraya konu olan varliktan beklenen faydadaki azalmanin zamanlamasim daha iyi yansitan sis
tematik bir bazin varolmas: halinde, kira ddemeleri bu baz esas alinarak gelir tablosu ile iligkilendirt
lir.

Faaliyet kiralamasi kapsaminda elde edilen kira gelirleriyle ilgili hiikiimler, kiralamaya konu
olan varliklarin bakimi ve sigortalanmasi gibi nedenlerle elde edilen tutarlarin muhasebelegtirilmesin
de uygulanamaz.
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Basglangi¢ maliyetleri tahakkuk ettiginde
va da kira gelirinin gelir tablosuna yansitilmasr
na paralel olarak kira stiresi boyunca gelir tab-
losu ile iligkilendirilebilir.

Kira geliri elde etmek icin katlanlan
amortisman ve diger maliyetler, gider olarak ge-
lir tablosuna alinix

Faaliyet kiralamasmm miizakeresi ve
ayarlanmasi ile ilgili olarak kiraya veren tarafin-
dan yapilan kiralamanin baglangic maliyetleri
kiraya verilen varligin maliyetlerine ilave edile-
rek, kiralama gelirlerinin finansal tablolara alin-
mastyla ilgili aym esaslar ¢ercevesinde, kira sii-
resi boyunca bir gider olarak finansal tablolara
alinir Kiralamanin baglangi¢c maliyetleri, komis-
yonlar, har¢lar ve kiralamanin miizakeresi ve
ayarlanmasi ile dogrudan ilgili igletme ici mali-
vetleri kapsar.

Faaliyet kiralamasi kapsammnda kiraya
verilen amortismana tabi varliklar, kiraya vere-
nin benzer varliklara uyguladigi normal amortis-
man politikas1 cercevesinde benzer sekilde var-
liklardaki deger diigiikliigii de SPK Tebligi’ nde
(SeriXI, No:25) belirtilen hiikiimlere uygun ola-

rak igleme tabi tutulur.

Kiraya verenin faaliyet kiralamasina ko-
nu olan varligin iireticisi veya saticisi olmasi dua
rumunda, faaliyet kiralamasi satig olmadigindan
dolay1, kiraya veren herhangi bir satis kart yaza-
maz.

5¢) Gayri Menkullerle Ilgili Durumlar
(SPK,Madde 489)

Bos araziler ile iizerinde bina bulunan
arazilerin kiralamasi da, diger varliklarin kirala-
masi ile ayn1 hiikiimlere tabidir Ancak, kiralama
siiresi sonunda miilkiyetin kiraciya gegecegi on-
goriilmemigse, arazilerde miilkiyete iligkin risk
ve getirilerin tamaminin veya tamamina yakim
nin kiraciya devredilmig oldugu varsayilmaz.
Béylelikle, miilkiyetin kiraciya gegmesinin 6n-
goriilmedigi arazi kiralamalari, finansal kirala-
ma olarak kabul edilmez. Bu tiir kiralama is -
lemlerinde yapilan 6demeler, pesin édenmig ki -
ralama bedelini temsil eder ve kiralanan arazi-

den elde edilen faydaya uygun gekilde kiralama
donemi i¢inde itfa edilir.

Kiralama siiresi sonunda ilgili varliklarin
miilkiyetinin kiraciya gegeceginin kararlagtirik
d121 durumlar hari¢c olmak iizere, ilizerinde bina
bulunan arazilerde oldugu gibi arazi ve binayi
birlikte iceren kira sodzlegmelerinde, kiralama -
mn siniflandirilmas: kapsanunda arazi ve bina
ayn olarak degerlendirilic

Arazinin 6mrii sonsuz oldugundan, kira-
lama siiresi sonunda arazinin miilkiyetinin Kira-
criya geemesinin Ongdriilmedigi  durumlarda,
sozlesmenin arazi kismi faaliyet kiralamasi ola
rak kabul edilir. S6zlesmenin bina kismi, finan-
sal veya faaliyet kiralamasi simiflandirilmaya ta
bi tutulur.

Pesin 6denenler dahil kiralamanin bag-
langicindaki asgari kira 6demeleri, arazi ve bina
arasinda, bu varliklarin kiralamanin baglangici
tarihindeki makul degerleri oraninda dagitilir
Arazi ve binanin birlikte kiralamaya konu edil-
digi durumda, her iki unsurun da faaliyet kirala-
mas1 kapsaminda oldugu sonucuna acikga ulagik
dig1 durumlar hari¢ olmak iizere, kira ddemele-
rinin arazi ve bina arasindaki tahsisinin agiklikla
vapilamadig1 hallerde, séz konusu kiralamada
arazi ve bina bir biitiin olarak, finansal kiralama
olarak kabul edilir.

Arazi ve binanin birlikte kiralamaya konu
edildigi kiralamada, kiralamanin baglangici tark
hinde arazinin makul degerinin binaya gore
onemsiz olmast durumunda, s6z konusu iki un-
sur kiralamanin siniflanmasi kapsaminda ayn ay
11 degil toplu olarak degerlendirilitr Bu durumda
binanin faydali émrii arazi ve binanin faydali
omrii olarak degerlendirilir.

5d) Sat ve Kirala Islemleri ile Ilgili Du -
rumlar (Spk, Madde 495)

Sat ve kirala iglemi, mal sahibinin bir
varligii satmasi ve aym varligi geri kiralamasi
islemidir. Satig ve geri kiralamanin birbiriyle
iligkili oldugu bu durumlarda, ilgili islem eko -
nomik §zii esas alinarak finansal tablolara alinir
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Sat ve kirala iglemi, bir finansal kiralama
ile sonuclamyorsa, diger bir deyisle ekonomik
Ozii itibariyla, kiraya verenin ilgili varligin temi
nat1 kargili@inda satan-kiraciya bor¢ verdigi du
rumda, satig tutariin kayitli degeri asan kismiu,
bir gelir olarak finansal tablolara yansitilmaz ve
satan-kirac1 tarafindan ertelenen kira gelirleri
olarak bilancoya aliir ve kiralama dénemi siire-
since itfa edilir.

Sat ve kiralama igleminin faaliyet kirala-
masi ile sonuclandigr durumlarda, ilgili varligin
satig fiyati, makul degeri ve kira édemelerinin
pivasa oranlari iizerinden olup olmadigi hususla-
11 goz 6niine alinarak bu iglem asagidaki gekilde
finansal tablolara yansitilir:

a) Satig iglemi makul deger iizerinden
gerceklesmigse, kazang veya kayip
dogrudan gelir tablosu ile iligkilendi-
rilir.

b) Satis fiyatinin makul degerden diigiik
olmasi ve ilgili varlik i¢in kararlastirs
lan kira ¢demelerinin piyasa oranla-
rindan diigiik tutulmak suretiyle bu
kaybin telafi edilmedigi durumlarda,
satigla ilgili kazang veya kayip dogru-
dan gelir tablosuna yansitilir

c) Satig fiyatinin makul degerden diigiik
olmasi ve kira odemelerinin piyasa
oranlarindan diigiik tutulmak suretiyle
bu kaybin telafi edildigi durumlarda
ise kazang veya kayip ertelenir ve
varligin beklenen kullanim siiresi g6z
dniine almarak kira Sdemeleri ile
orantil1 olarak itfa edilir

d) Satig fiyatimn ilgili varligin makul de
gerinin iizerinde olmasi durumunda,
satig fiyat: ile ilgili varligin makul de
geri arasindaki farktan olusan kazang
ertelenir ve varligin beklenen kulla
nim siiresi i¢inde itfa edilit

Sat ve kirala isleminde satis fiyati ile kira
ddemeleri makul degerde olugmugsa, kazang
veya kayip ilgili donemde dogrudan gelir tablo-
su ile iligkilendirilir. Faaliyet kiralamasi olarak

sonuglanan sat ve kirala iglemlerinde, sat ve ki-
rala amindaki makul deger varligin kayitlh dege
rinden diigiikse, kayith deger ile makul deger
arasindaki farka egit tutarda bir kayip dogrudan
gelir tablosu ile iligkilendirilir. Ancak, finansal
kiralama olarak sonuglanan sat ve kirala iglem-
lerinde, SPK Tebligi’ndeki (SeriXI, No:25) hii-
kiimler cercevesinde ilgili varlikta deger diigiik-
liigii ortaya cikmadikca bu gekilde bir diizeltme
yapilmaz. Tlgili varlikta deger diigiikliigiiniin or
taya ¢ikmasi durumunda varlik; finansal table
larda, yine Teblig’deki (SeriXI, No:25) hiikiim-
ler cercevesinde hesaplanacak geri kazamlabilir
degeri tizerinden izlenir.

Kiract1 ve kiraya veren, diger kiralama ig-
lemlerine benzer gekilde sat ve kirala islemle-
riyle ilgili olarak agiklama yapar. Onemli kirala-
ma iglemlerinin tanimlanmas1 kapsaminda, var
sa sat ve kirala sozlegmelerinin kendine 6zgii,
olagandig1 hiikiimleri ve gartlarimin aciklanmasi
sarttir

5¢) Kamuoyuna Aciklanacak Hususlar
(SPK, Madde 504)

1) Finansal kiralama ile ilgili olarak kira-
cimn kamuya agiklayacagr bilgilerden; bilango
tarihi itibariyle, asgari kira ddemeleri toplam
ile bunlarnn bugiinkii degerleri toplaminin;

m Bir yildan az,
m Bir yildan fazla ve dort yildan az,

m Dort vildan fazla olanlannin vadeler
bazinda tutarlarinin,

2) Finansal kiralama ile ilgili olarak kira-
ya verenin kamuya aciklayacag: bilgilerden; bt
lanco tarihi itibariyla briit kira yatirinu ile asgari
kira édemeleri alacaklarimin bugiinki degerleni
toplaminin,;

m Bir yildan az,
m Bir yildan fazla ve dort yildan az,

m Dort yildan fazla, vadeler bazinda ay-
11 ayn tutarlarimin kamuoyuna agiklan
mas1 gerekmektedir.
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Yukandaki ilkelerin banka ve benzeri fi-
nansal kuruluglar tarafindan uyulmasi gereken
ilkeler oldugu diigiiniilmektedir.

Tekdiizen Muhasebe Sistemi’ nin esas iti-
bariyle 1 yildan kisa ve bir yildan uzun vadeler
olmak iizere ikili bir vade ayrimim benimsedigi,
bu acidan bakildiginda da belirtilen bilgilerin ka
muoyuna a¢iklanmasi i¢in gereken vade ayrimr
nin banka ve benzeri finansal kuruluglar digin-
daki igletmeler icin uygulama olanagimin zayif
oldugu degerlendirmesi yapilabilir

5f) Vergi A¢tsindan Yeni Durum'*

(Caligmada, finansal kiralama sézlegmele-
rinin vergisel boyutlarinin tartigilmas: amaclan
manug olmakla birlikte finansal kiralama s6z-
lesmelerinin vergisel sonug¢lart bakimindan te
mel sayilabilecek ve 319 SayiliTeblig’ in yayim-
lanmasindan sonraki duruma iligkin giincel baz
noktalar agagida siralanmugtir:

1) Finansal kiralamaya konu olan varl-
gm niteligi ne oursa olsun, kiraci ig-
letme tarafindan aktifte "haklar" hesa-
binda izlenecektir”.

2) Kiralamaya konu olan varlik amortis-
manlarini, varligin net bugiinkii dege
rini esas alarak kiraci ayiracaktir

3) Kiracr igletme, finansal kiralama sir-
ketinin faturasinda yer alan tutarin tir
mii i¢in degil; bu tutar icindeki faiz
gideri kadar gider (finansman gideri)
yazilabilecektit

4) Asgagidaki sozlesmeler, kiralama soz-
lesmesi olarak kabul edilmemektedir:

a) Dogal kaynaklarin bulunmasi ve
igletilmesi ile ilgili sézlesmeler,

b) Haklann kiralanmasma yonelik
lisans anlagmalari,

5)

6)

7)

8)

9)

c) Arsa, arazi ve binalarla ilgili kira -
lama sozlegmeleri. Ancak, arsa,
arazi ve binalarla ilgili kiralama
sozlesmelerinde; arsa, arazi ve
binalarm miilkiyetinin kiralama
dénemi sonunda kiraciya devredi-
lecegi belirlenmigse veya kiraciya
diisiik bir bedelle miilkiyetin dev -
rini alma hakk: verilmigse yapilan

sozlesmeler kiralama sodzlesmesi
olarak kabul edilmektedir.

Finansal kiralama islemlerinden do-
lay1 kiraci igletmeden olan alacaklar
gdsteren alacak senetleri icin reeskont
uygulanamamaktadiz

Yatirim indiriminden yararlanma hak-

k1 yine kiralayan tarafindan kullamila
caktix

KDV’nin tamanu indirim konusu ya-
pilabilecektit

Finansal kiralama sirketleri, kiralama
kargiliginda aldiklar1 alacak senetler
ni, kiraci igletmeler de, kiralama soz-
legmesi cercevesindeki borg senetle-
rini hicbir gekilde reeskonta tabi tuta-
mayacaklardir

Finansal kiralama girketleri ile yapi-
lan finansal kiralamalarda KDV oran
%1 iken, finansal kiralama girketleri-
nin taraf olmadig kiralama sdzlegme-
lerinde, varliin niteligine de bagh o}
mak kosuluyla genel olarak % 18 ola-
caktir

10) Finansal kiralama sirketlerinin taraf

oldugu finansal kiralama sézlesmele-
r1 her tiirlii vergi, resim ve harclardan
istisna edilmistir.

12 Finansal kiralama iglemlerinin, vergisel boyutu ile ilgili olarak bakiniz: (DOYRANGOL,, 2003 ve ALTINDAG, 2004)
13 Bu yaklagim calismanin igeriginde tartigilarak elestirilmigtir. Tlgili Teblig’de "haklarin kiralanmasina yonelik lisans an -
lagmalar1"nin finansal kiralama kapsaminin diginda tutulmug olmasi da haklar hesabinin uygun bir tercih olmadig gorii-

stimiizii destekler niteliktedir.
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6. SONUC

Bir finansman yontemi olarak kullanilan
kiralama iglemleri, iilkemizde de heniiz geligme
agamasinda kabul edilmektedir. Gelecekte iilke -
mizde kiralama iglemlerinin daha da yayginla-
sacagr beklenmektedir. Bu acidan bakildiginda
kiralama iglemlerinin muhasebelegtirilmesine
iligkin iilkemizdeki diizenlemelerin uluslararasi
finansal raporlama standartlarina paralel olmasi,
gelismekte olan finasal kiralama sektSriinde
kargilagilan muhasebelegtirme sorunlarim gider-
me acisindan olumlu sonuclar doguracaktir

Finansal kiralama iglemlerinin muhase-
belegtirilmesine yonelik iilkemizdeki diizenle -
meler, finansal kiralamada uluslararasi finansal
raporlama standardinda oldugu gibi 6ziin 6nce-
ligi ilkesini benimsemigtir. Bu ilkeye gore kira-

c1, kiraladig1 varligi aktifte bir varlik, pasifte ise
bir bor¢ olarak gostermelidir. Kiralayan ise, ki-
ralama konusu varlig1 bilancoda bir maddi duran
varlik olarak degil, yapilan net yatirim tutarina
esit bir alacak olarak gostermelidir.

Finansal kiralama iglemlerinin muhase-
belestirilmesine iligkin iilkemizdeki diizenle-
meler, hem kiract isletmeler hem de kiralayan
isletmeler acisindan igletmelerin finansal yapila
rim1 daha gercekei bir sekilde gostermelerini
saglamaya yonelik ilkelerle donatilmstir Finan-
sal kiralama iglemlerinin, belirtilen ilkelere uy-
gun olarak muhasebelegtirilmeleri gerektigine
gore, finansal kiralama iglemlerinin avantajlarr-
mi siralayan birgcok kaynakta yer aldigr gibi, fi
nansal kiralama iglemlerinin "bilanco dig1" bir
iglem olma 6zelliginden bahsedilemeyecektir.
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EK 1:

FiNANSAL KiRALAMADA ASGARIi KiRA ODEMEL ERININ
HESAPLANMASI VE MUHASEBELESTIiRILMESi iLKELERIi
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EK 2:

FINANSAL KiRALAMA iSLEMLERININ MUHASEBELESTIRILM ESi BAKIMINDAN
ONEMLI BAZI KAVRAMLARIN TANIMLANMASI

Asagidaki g ekil; kiralayan igletme agismdan, finansal Kiralama Islemleninin muhas ebelegtirilmesi baki-
mmdan Snemli bazi kavramlarm agiklanmasi yaninda bazi muhasebelestirilme ilkelerini de ozetlemek-
tedir.
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