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Dergide yayimlanan yazilarin yaym hakki
Bilanco Dergisi’ne aittir.
Kaynak gésterilmeden bir bdlimi veya
tamarm alint1 yapilamaz

urkiye bu yilin ilk ti¢ aylik doneminde OECD {ilkeleri

arasinda, ABD, Avustralya ve Yunanistan’dan sonra

dordiincii en biiyiik cari islemler agig1 veren tilke oldu.
En viiksek cari islemler a¢igini 136.1 milvar dolarla ABD verdi.
Tkinei buyiik cari islemler agigini ise 5.99 milyar dolarla
Avustralya verirken, Yunanistan 3.51 milyar dolarla ti¢lincii ve

Tiirkiye 2.34 milyar dolarla dordiincii oldu.

Tiirkiye, 2003 yili Ocak-Mayis déneminde 3.5 milyar dolar cari
islemler agi1g1 verdi. Bu gelismeler tizerine cari islemler dengesin-
deki villik agik tahmini 7.4 milyar dolara yiikseltildi. Oysaki cari
islemler dengesinin trendine bakildiginda yilin ilk béliimiinde
agigin ikinci yarisindan daha biiylik oldugu ortaya ¢ikiyor. Aym
egilimin devam etmesi ve yilin ikinei yarisinda cari islemler
acifindaki artis egiliminin gerilemesi beklenebilir. Thracat rakam-
lar1 hizli bir artig sergiliyor, bu olumlu gelisme ile birlikte, yilin
ilk aylarinda yasanan cari islemlerle ilgili tedirginlik bir ¢l¢lide
kirilabilir.

Cari islemler dengesinde yilin ilk aylarinda ortaya ¢ikan agigin,
ihracat artig ve turizm gelirlerinin hesaplara yansimasi ile birlikte
hizm1 kaybetmesi bekleniyor. Bu durumda, cari islemler dengesin -
deki acik i¢in erken bir telasa kapilmak, va da kriz géstergesi

olarak yorumlamak yanlis olacaktir.

5. gozden geg¢irmeye iliskin Uluslararasi Para Fonu’na sunulan
niyet mektubu ile TBMM’nin tatil dontisii programida belirlendi.
Vergi vasalarinda ve gelir idaresinin yeniden yapilandirilmasi
calismalar1 yeniden takvime baglandi. Enflasyon Muhasebesi yasa
tasaris1 TBMM’ne sevk edildi.

Bu sayimizda da, ilgi ile okuyacagimizi tahmin ettigimiz haber ve
arastirmalara sayfalaramizda yer verdik.

Gelecek sayimizda bulusmak dilegiyle...

Nail SANLI
Genel Sekreter
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Turk vergi sistemi kayitdisi istihdami

ozendiriyor

OECD tarafindan iiye iilkelerde 2002 yili verileri dikkate alinarak yapi -
lan ve yeni yayinlanmis olan bir arastirmanin sonuclari, iilkemizde var
olan vergi ve sosyal sigorta sistemine gore, gerek iscinin briit iicreti ile net
iicreti arasindaki farkin, gerek iscinin isverene maliyeti ile iscinin eline
gecen iicret arasindaki farkin diger bir cok iilkeye gore daha yiiksek ol -

dugunu ve iiretimde calisan isci kesimi icin vergi sisteminin hic de artan
oranli olmadigint ortaya koyuyor.

tisadi Isbirligi ve Kalkin-

ma Teskilat1 (OECD) tara-
ndan sonuglarn tiye tilkele-

rin 2002 vil1 verilerine gore re-
vize edilerek yaymlanan "Ta-
xing Wages 2001-2002" — Uc-
retlerin Vergilendirilmesi 2001-
2002 — basliklr arastirma, Tiirki-
ye’de iiretim sektoriinde calisan
ve ortalama Ucret geliri elde
eden bir calisanin {icretinden
ylizde 15 gelir vergisi ve yiizde
15 de sosyal sigorta kesenegi ol-
mak tizere toplam yiizde 30 ora-
ninda kesinti yapildigimi ortaya

koyuyor.

Asagida verilen tablodan gorii-
lecegi iizere ilkemizde gelir
vergisi ve sosyal sigorta katilim
payr olarak iscinin ticretinden

kesilen toplam kesinti, 5 OECD
iiyesi tilke diginda diger tiim iiye
tilkelerde yapilan kesintiden da-
ha yiiksek;

Ortalama ticret dlizeyinde gelir
elde eden ¢ocuksuz bekar bir ¢a-
lisan Danimarka, Belgika ve Al-
manya’da yillik {icretinin yiizde
40’mndan fazlasimi gelir vergisi
ve sosyal sigorta is¢i katilim pa-
y1 olarak Oderken, Yunanistan,
Irlanda, Japonya, Kore, Meksi-
ka, Portekiz, Slovak Cumhuri-
yeti ve Ispanya’da ayni konum-
da bulunan bir calisan toplam
gelirinin ytizde 20’sinden azini
gelir vergisi ve sigorta katilim
pay1 olarak ddemektedir. Tiirki-
ye’de ise iretim sektoriinde or-
talama ticret geliri elde eden bir

¢alisandan kesilen toplam viizde
30 oranindaki gelir vergisi ve
sosyal sigorta calisan payi bir
yvandan calisan kesim {izerinde
agir bir yik olustururken &te
yanda calisanlarin is bulmak ve-
ya mevcut islerini kommak
amaciyla diislik ticret tizerinden
calisiyormus gibi gdsterilmele-
rine riza géstermeleri sonucunu
dogurmakta.

Raporda aynca, Yunanistan,
Meksika ve Tiirkiye disindaki
OECD iiyesi iilkelerde, evli iki
¢ocuklu ve ailede bir kisinin ¢a-
list1g1 durumda briit ticret ile ce-
be giren licret arasindaki farkin,
bekar bir is¢iye gore daha az ol-
dugu, diger bir ifade ile evli ve
cocuk sahibi kisilerden yapilan




Gelir Vergisi ve Sosyal Giivenlik Isci Katihm Payl(l)
(Briit iicret gelirinin % ’si olarak), 2002
Ulke® Gelir Vergisi Sosyal Sigorta Toplam &deme® | Briit Ucret Geliri®
Katilim Pay1
Danimarka 33 11 43 36 476
Almanva 21 21 41 34 975
Avustralya 24 0] 24 33 964
Isvicre 10 12 21 33 806
Belcika 27 14 41 33 519
Liiksemburg 8 14 22 33 014
Hollanda 7 22 29 32 546
Kanada 19 6 26 32 410
AB.D. 17 8 24 32 188
Norveg 21 8 29 32 148
Ingiltere 16 8 23 29 861
Kore 2 7 9 29 575
Japonva 6 10 16 29 215
Finlandiya 26 (6} 32 28 410
Italya 19 () 28 26 833
Yeni Zelanda 20 0 20 26 629
Avusturya 11 18 29 26 333
Isvec 23 7 30 25 106
Irlanda 11 5 16 25 079
izlanda 22 (0] 22 24 118
Fransa 13 13 27 23 281
Ispanva 13 6 19 20 794
Yunanistan 1 16 16 16 076
Tiirkive 15 15 30 14 294
Cek Cum. 11 13 24 13 801
Polonva 6 25 31 13 509
Portekiz 5 11 16 12 425
Slovak Cum. 7 13 19 9618
Macaristan 17 13 29 9041
Meksika 2 2 4 8 965
(1) Uretim sektoriinde ortalama diizevde calisan bir iscinin gelir diizevinde cocuksuz bekar birey.
Aile vardimi almamaktadir.
(2) Yuvarlamadan Otiirti toplam vytizde 1 oraninda sapma gosterebilir.
(3) Esit satinalma giiciine sahip Dolar cinsinden
(4) Ulkeler briit ticret geliri diizeyine gére siralanmislardir.




gelir vergisi ve sosyal sigorta
kesintisi toplaminin daha az ol-
dugu belirtilmekte.

Diger taraftan calisanlara sagla-
nan sosyal yardimlarin yanisira,
sosyal giivenlik isveren katilim
payr da isveren igin, is¢i istih-
dam etmenin bir diger 6nemli
maliyetini olusturmakta. Yukar-
da verilen Tablodan gériildiigii
lizere is¢inin isverenine toplam
maliyeti ile iscinin eline gecen
net lcret ara-
sindaki fark Gil-
keden iilkeye
bliyiik degisik-
lik gostermek-
te. Bir caligsa-
nin isverenine
toplam maliyeti ile
eline gecen net tcreti
arasindaki fark, Ko-
re ve Meksi-

ka’da
lam is¢ilik

top-

maliveti-

nin sade-

ce viizde
16°s1n1 g
olusturur-

ken, bu oran
Almanya’da yiizde
51’e Belgika’da ise yiizde 55°¢
yiikselmekte.

Iscinin isverene toplam maliyeti
ile is¢inin eline gecen net ticreti
arasindaki toplam kesinti farki
ylizde 42 orani ile Tirkiye icin
de yiliksektir ve bu durumun ka-
cinilmaz olarak istihdam mali-
yetini yikseltici, istihdami azal-

tici, gergek dis1 iicret diizeyi

A

tizerinden bordro diizenlenmesi-
ni ve kayit dis1 istihdami 6zen-
dirici etkileri olacagi, diger ta-
raftan dogrudan yabanci serma-
ye yatirimlarim caydirici bir et-

kide de bulunacagi agiktir.

Yunanistan, Kore ve Meksi-
ka’da ortalama diizeyde {iicret
geliri elde eden bekar ¢alisanlar
hemen hi¢ gelir vergisi 6demez-
ken, bu konumdaki kisiler Dani-

marka’da yilizde

32 oraninda vergi ddemekte-
ler. Sosyal giivenlik sistemi is-
veren katilim paylar da tilkeden
ulkeye biiytik farkliliklar goster-
mekte. Avustralya, Izlanda ve
Yeni Zelanda’da igveren katilim
pay1 viizde sifir iken, bu oran
Polonya’da is¢ilik toplam mali-
yetinin yiizde 21°ini olustur-
makta. Isverenler calisanlar:
icin katlandiklar1 toplam is¢ilik

’ ’
s \,/ da, Isvec ve

maliyetinin Fransa’da yiizde
29’unu, Slovak Cumhuriye-
ti'nde vyiizde 28’ini ve Cek
Cumhuriyeti‘nde de yiizde
26’s1mn1 sosyal giivenlik sistemi
isveren katilim payr olarak

oduyorlar.

OECD dyesi tilkelerin ¢ogunda
ortalama {licret geliri diizeyinde,
sadece bir kiginin gelir elde etti-
gi iki cocuklu bir ailenin 6de-
mekle yikimli ol-
dugu gelir ver-
gisi, ayni

gelir di-
zeyinde

bekar miikel-
leflerin 6dedi-
g gelir vergi-
sinden onemli
Olctide diisiik.
Bu konuda
Avust-

ralya,

Finlan-

diya,

S Meksi-
ka, Ye-

Zelan-

Tiirkiye istisna olusturan
tilkeler. Zira bu tilkeler ayni ge-
lir diizeyindeki, tek kisinin gelir
sahibi oldugu evli ciftlere ve be-
kar miikelleflere ayn1 vergi ora-
nin1 uygulamaktalar.

Almanya, ortalama diizeyde ge-
lir elde eden evli bir tretim isgi-
sinin kisisel gelir vergisine tabi
olmadig, ayrica vergi iadesi al-
maya hak sahibi oldugu tek




Gelir Vergisi ve Sosyal Giivenlik Isci ve Isveren Katki Payi
(iscilik Maliyetinin %si Olarak), 2002"
Ulke® Gelir vergisi | Sosyal Giivenlik Katihm Paw1 Toplam(s) Iscilik Maliyeti(4)
Isci Isveren
Belcika 21 11 24 55 43 906
Almanva 17 17 17 51 42 197
Isvicre 9 10 10 30 37 710
Liiksemburg 7 12 12 32 37 573
Danimarka 32 11 1 43 36 690
Norvec 19 7 11 37 36 262
Hollanda 6 19 10 36 36 019
Italya 14 7 25 46 35 709
Finlandiva 20 5 20 45 35513
Kanada 18 6 7 31 34 793
AB.D. 15 7 7 30 34 650
Avusturva 8 14 23 45 34 030
Avustralya 24 0 0] 24 33 964
Isvec 18 5 25 48 33 345
Fransa o 9 29 48 32 856
Ingiltere 14 7 8 30 32 557
Japonva 9 10 24 32 287
Kore 6 8 16 3211
Irlanda 10 4 10 24 27 775
Ispanva 10 5 23 38 27 156
Yeni Zelanda 20 0 0] 20 26 629
Izlanda 21 0 26 25 379
Yunanistan (0] 12 22 35 20 570
Cek Cumbh. 8 o 26 43 18 631
Tiirkiye 12 12 18 42 17 367
Polonvya 5 21 17 43 16 268
Portekiz 9 19 32 15 376
Slovak Cumbh. 5 9 28 42 13 249
Macaristan 13 9 24 46 11 934
Meksika 2 1 13 16 10 295
(1) Uretim sektoriinde ortalama diizevde calisan bir iscinin gelir diizevinde cocuksuz bekar birey.
Aile vardimi almamaktadir.
(2) Ulkeler iscilik maliyetine gore siralanmislardir.
(3) Yuvarlamadan Otiirti toplam viizde 1 oraninda sapma gosterebilir.
(4) Esit satinalma gitictine sahip Dolar cinsinden




OECD tiyesi iilkedir. Benzer se-
kilde dort tlkede - Almanya,
Meksika, Ingiltere ve AB.D. —
ortalama ticret gelirinin ticte iki-
si oraninda kazang elde eden iki
cocuklu ve tek ebeveynli aile re-
isleri, gelir vergisi sistemi ¢erge-
vesinde ¢dedikleri gelir vergisi-
nin Ustiinde bir transfer — yar-
dim — 6demesi almaktadirlar

ve bu nedenle bu ko-
numdaki kisilerin
vergisi negatif
bakiye vermek-
tedir. Diger 6
iilkede - Yu-
nanistan, Ma-
caristan, Irlan-
da, Liksem-
burg, Portekiz
ve Ispanya -
bu tiir aileler fi-
iliyatta hemen
hic gelir vergisi

O0demivorlar.

Aragtirmada,
¢ogu OECD
iyesi iilke-
lerde flcret
artis1 duru-
munda, tc-
retin artan
boliimiintin
yiizde 30-
50’sinin
yiikselen ge-
lir vergisi ve
sosyal sigorta kesin-
tisine gittigi belirtilmekte.

Her diizeyde gelir grubuna ayni

vergi oranimin uygulandigi vergi

sistemleri oransal, tek oranli,
gayrimiiterakki vergi sistemleri-
dir. Bu sistemde briit ticret yliz-
de 1 artarsa net gelir de yiizde 1
oraninda yiikselecek ve bu du-
rumda ‘vergi sonrasi gelir elasti-
kiyeti’ 1’e esit olacak. Eger brtit

ticret yiizde 1 oraninda yiikseli-

yor
ancak net gelir yiizde 0.8 ora-
ninda artiyorsa bu durumda
elastikiyet 0.8 olacak. Ele alinan
gelir diizeyinde vergi sistemi ne

kadar ileri diizeyde miiterakki
ise vergi sonrasi gelir elastikiye-
ti o kadar kiiciik olacak. Orne-
gin, ortalama diizeyde licret ge-
liri kazanan evli ve ailede bir ki-
sinin gelir elde ettigi bir durum-
da, vergi sonrasi gelir elastikiye-
ti yiizde 0.34 olan Ingiltere, yiiz-
de 0.45 olan Yeni Zelanda,
yiizde 0.55 olan Izlanda
ve yizde 0.56 olan
A.B.D,, tim OECD
tiyesi tilkeler icin-
de gelir vergisi ve
sosyal sigorta
kesintisi topla-
m1 {lizerinden
en miiterakki
sisterme  sa-
hip olan il-
keler. Obiir
ugta ise ver-
g sonrast
gelir elasti-
kiyetinin
yiizde 0.92
oldugu
Fransa wve
Japonya,
0.95 oldugu
Kore ve 0.96
oldugu Tiir-
kive yer al-
maktadir, bu
iilkeler, gelir vergi-
si ve sosyal sigorta kesintisi
toplami tizerinden, en azimdan
ortalama diizeyde tcret geliri
elde eden iiretim isgileri igin,
hemen tiimiyle tek oranli —
eayri miiterakki — bir sisteme
sahip bulunmaktalar.
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utce gelirleri reel
olarak geriledi

Konsolide biitce gelirleri getcigimiz yilin ilk alti ayina gore reel ola
rak geriledi. 37 katrilyon liralik vergi gelirlerinin yaridan fazlasini
mal ve hizmetlerden alinan vergiler olusturdu. Ozel tiiketim vergisi
en biiyiik vergi kalemi haline geldi.

onsolide biitce gelir-  ilk alt1 aylik doneminde vergi  Yilin tiimiinde 45 katrilyon lira

leri hedeften uzak-  gelirleri 37 katrilyon 110 tril- olmas: hedeflenen biitce agigi

lagsmaya basladi.  von lira olarak gerceklesti. ilk alt1 ayda 24.8 katrilyon lira-
Biutce gelirleri yilin
ilk varis1 itibariyle

va ulast1. Y1l sonu hedefi 20.3

katrilyon lira olan faiz disi faz-
reel olarak vyizde

3.8, penel biitce

la hedefinde yilin ilk alt1 ayinda

10.1 katrilyonluk gerceklesme
eelirleri de vyiizde

4.6 oraninda geri-

saglanarak, hedefe yaklasildi.

ledi. Vergi eelir- Yilin ilk alt1 ayinda biitce har-

leri 2002 vyilmin
ilk alt1 ay1 ile ki-
vaslandiginda
2003 yilinin es do-
neminde yiizde

camalan yiizde 30.1 oraninda
artarken, biitce gelirleri viizde
24.7’1lik artisla 44 katrilyon 689
trilyon lirada kaldu. Ilk alt1 ayda
harcama hedefinin yiizde 47.8’i
45.6 ve reel olarak ve gelir hedefi-
yizde 12.3 artis
gerceklestirdi. 2003
yili hedefi olan 85 katril -

yon 955 trilyon liralik biitce he-
define ise yaklasamadi. Yilin

nin  viizde
443’43 ger-
ceklesti. Biit-
ce  perfor-

mansi bu se-




kilde devam ettigi takdirde biit-
cenin gelir hedefine ulasmasi
miimkiin g6ziikmiiyor.

Yilin ilk altr ayinda biitce 24
katrilyon 758 trilyon agik verdi.
Biitce aci181 gecen vilin ayni do-
nemine gore yiizde 38.5 artis
eosterdi. Bovlece biitce acifi
reel olarak yiizde 6.9 oraninda
artis gerceklestirmis oldu.

Gegtigimiz yil Agustos ayinda
viriirliige giren Ozel tiketim
vergisi ise vergi gelirlerinin en
biyik kalemini olusturdu.
OTYV tahsilat1, gelir vergisi, ku-
rumlar vergisi, katma deger
vergisi gibi, en 6nemli verei
kalemlerinin timiind geride bi-
raktt. Yilin ilk alti ayinda 6zel

tiketim vergisi 9 katrilyon 750
trilyon liraya ulasti. 10 katril-
yon 260 trilyon lira 6zel tiike-
tim vereisi tahakkukunun ytiiz-
de 95’1 gerceklesti.

Ozel tiiketim vergisi tahsilatin-
da 6 katrilyon 767 trilyon lira
ile en biiyik bolimiini petrol
tirtinleri ve dogal gazdan alinan
OTV olusturdu. Doviz kurun-
dan dolavi petrol fiyatlannin
diismesine karsin bu diisiis sa-
tig fivatlarma vyansitimadi ve
Ozel tiiketim vergisi artirilarak
tahsilatin artis1 saglandi. Bu
verginin ikinci bliyiik kalemini
ise alkolli ve alkolstiz ickileri
le tiitiin wriinlerinden alinan
OTV olusturdu. Bu gruptan 2

katrilyon 340 trilyon liralik 6zel
tiketim vergisi tahsilat1 yapildi,

Konsolide biitce gelirlerinde
gelirler, genel biitce gelirleri,
tasit alim vergisi, banka ve si-
eorta muameleleri vergisi, 0zel
iletisim vergisi ve Ozel islem
vergisi reel olarak geriledi. En
viiksek reel gerileme vyiizde -
169 ile ozel islem vergisinde
gerceklesti.

Servetten alman vergiler ek
vergilerden dolay: reel olarak
yiizde 80 artis gosterdi. Motor-
Iu tasitlar vereisi reel olarak
yiizde 35.3, kurumlar vergisi
ylizde 23 .8 ve gelir vergisi yiiz-
de 12.3 reel olarak artig goster-
di.

2003 Konsolide Biitce Kiimiilatif Gerceklesmeler

(Milyar TL) Ocak -Haziran 2003 Biitce Hedefi
Harcamalar 69.448.384 145.949.120
Faiz Hari¢ Harcama 34.595.582 80.499.120

1. Personel 14.329.029 28.036.338

II. Diger Cari 2.099.2544 9.279.920

III. Yatirnm 1.356.178 7.998.500

IV. Transfer 51.663.923 100.634.362

1. Borc Faizi 34.852.802 65.450.000

2. Digerleri 16.811.121 35.184.362

Gelirler 44.689.449 100.782.000
1. Vergi Gelirleri 37.110.540 85.955.000

II. Vergi Dis1 Nor. Gel. 4.091.189 10.294.000

II1. &zel Gel. + Fonlar 2.414.286 4.108.000

IV. Katma Biitce Gel. 1.073.434 425.000
Biitce Dengesi -24.758.935 -45.167.120
Faiz Dis1 Denge 10.093.867 20.282.880

Kaynak: www.muhasebat.gov tr
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TL asin degeriendi mi?

Tiirk Lirast karsistnda uzun siiredir doviz fiyatlarindaki
dalgalanma, Tiirk Lirast’nin degerlenmesi tartismasint yogun -
lastirdl. Son ekonomik krizin sinyali olarak algianan cari is -
lemler acigr ve Tiirk Lirast’ nin degerlenmesi tartismay: daha

da hassaslastirdr.

irkiye’'nin yasadigi en

biiyiik ekonomik kriz

olan 2000-2001 kriz
donemindeki sabit kurdan kay-
naklanan asir1 degerli TL ve ca-
ri islemler aci81 krizin gosterge-
si olmustu. Son zamanlarda ca-
1 islemler aciSmimn artmasi ve
TL’nin vzun siredir degerini
korumasi iktisadi olarak onemli
bir tartisma konusu oldu.

Merkez Bankasi Tirk Lira-
s’'nin asirt degerli olup olma-
dig1 noktasinda reel kur endek-
sinin yaniltict bir sonu¢ dogura-
cag1 gorisiinde. TL nin reel kur
endeksine gore yapilacak kiyas-
lamaya iliskin goriigli sovyle;

“Reel kur endeksi, yabanci tl-
kelerde tretilen mallarin yurt
icinde iiretilen mallar cinsinden
goreli fivatini yansitan ve ulus-

lararas1 rekabeti Olgmek ig¢in
vayvgin bir sekilde kullanilan
edstereelerden birisidir,

Hesaplanmasinda iilkelerarasi
poreli fivat defigimleri esas
almdigidan ve ancak uzun do-
nemde sdz konusu goreli fiyat
degigimi kura yvansiyacagindan,
reel kur endeksinde kisa do-
nemde goriilen hareketlerin ku-
mun sevivesi ile ilgili olarak
eosteree amacli kullanimmin

dogru olmadig: diisiiniilmekte-
dir.

Avyrica, reel kur endeksi;

* Ancak ve ancak baz yili dog-
ru secildigi zaman ekonomik
olarak dogm yorumlanabil-
mekte,

* Secilen baz yilin bagli olarak
endeks degerleri biiyiik farkli-
liklar gosterebilmektedir.

Dolayisiyla, secilecek baz yi-
linda reel doviz kuru denge de-
Serinde olmalidir.

Bu nedenle, s6z konusu yilda;
* ¢ denge;
- Diisiik ve sirdirilebilir bir

enflasyon orani,

- Tam istihdam seviyesi ile tu-
tarl1 bir tiretim diizeyi,

* D1s denge;

- Cari islemler acifimin strdi-
rilebilir bir sermaye girisi ile
finanse edilebilecek bir seviye-
de olmasi,

kosullarmin saglanmis olmast
gereklidir.

Ulkemiz ekonomik kosullar: bu
cercevede deferlendirildiginde
ise boyle bir donemin olmadigi
acikca eoriilmektedir.




Bu nedenle Merkez Banka-
s’'nin yayimladifi Reel Doviz
Kur endeksinin soz konusu ki-
sitlar altinda hazirlanmig oldu-
su unutulmayip, degerlendir-
melerde endeksin, kurun sevi-
yesine iliskin bir ¢l¢iit olmadigi
ve sadece goOsteree niteliginde
kullanilabilecegi g6z Oniinde

bulundurulmalidir” gO6risiinii
acikladi.
Anka Ekonomi Biitleninde

TL’nin asin deSerlendigi dosru
mu baslikli ¢alismasi yayinla-
nan Prof. Dr. Nur Keyder, 12
avlik donem eoz Gniine alindi-
gmda, TL nin euro karsisinda
TUFE kullanildiginda dengeye
yakin bir noktada oldugu, dolar
tizerinden giderek TL’nin asir
degerlendigi kanisina varmanin
yanlis sonuclar dogurabilecegi
eoriisi ver aldi,

ODTU iktisat Bolimii Ogretim
Uyesi Prof. Dr. Keyder, dolar
kurunu biyik olcide Tirkive
haricindeki gelismelerin belir-
ledigini, bu durumda Merkez
Bankas1 miidahalelerinin basa-
rili olamayacagi goriistinde,

Merkez Bankasi’nin reel kur
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endeksine bakilarak saptama
yaptlmasinin yanlis oldugunu
savunan Keyder, “Secilen baz
yili denge kurunu ifade etmeli,
diger bir deyisle ddemeler den-
eesi performansinin dengeli ol-
dugu bir yil olmalidir. 1995 vili
ise bu kistaslara uymamaktadir.

Keyder, son bir yila iliskin yap-
t181 hesaplamada TUFE kulla-
mldiginda TL’nin euro Kkarsi-
sinda son 12 ayda viizde 2 de-
Ser kazandigini, TEFE nin kul-
lanilmasi halinde TL nin deger-
lenme oraninin yiizde 7 oldugu-
nu ve bunun asiri bir degerlen-
me sayilamayacagi eoriisiinde.

Keyder’in dolara iliskin deger-
lendimmesi ise soOyle; dolarin,
TL degerinin 12 aylik dénem
zarfinda TUFE kullanildiginda
yiizde 27 vyiikselmesi, yani
1.835.000 TL olmas1 gerekivyor.
Ancak adi gecen donemde do-
lar kuru viizde 1.25 diistii. TU-
FE artis orani ile karsilastirip
TL’nin dolar karsisinda yiizde
27 -(-yiizde 1.25)= ylizde 28.28
asirt degerlendigi hiikkmiine var-
madan &nce, bu gelismenin asil
nedenine bakmak gerekmekte-

'é.l'h:"‘J

dir. Son 12 ayda euro/dolar cap-
raz kuru yiizde 26 oraninda do-
lar alevhine gelismistir ve bu
eelisme Tiirkiye agisindan dis-
sal bir faktor olarak degerlendi-
rilmelidir. Bu durumda TL’nin
dolar karsisinda deger kazan-
masinin yiizde 26’s1 uluslarara-
s1 arenada euro/dolar paritesin-
deki dolar aleyhine gelisme ve
yizde 2’si ise ulusal nedenler-
den dolay: ortaya ¢ikan bir de-
Serlenmedir.

Keyder’e gore; “12 aylik do-
nem goz Onine alindiginda,
TL’nin euro kargisinda TUFE
kullanildiginda dengeye yakin
bir noktada oldugunu soyleye-
bilriz. Sadece dolar tizerinden
giderek TL’nin asir1 deferlen-
digi kanisma varmak vanlis so-
nuglar dogurabilecektir. Dolar
kurunu buyik olcude Turki-
ye’nin harcindeki gelismeler et-
kilemektedir. Durum boyvle

olunca, Merkez Bankasi’nin
miidahalelerinden beklenebile-
cek kur diizeltmesi, alim diizeyi
artinilsa daha simrli kalabile-
cek, hatta gerceklesmeyebile-
cektir.”
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Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar: (IFRS, eski IAS), hissele -
ri Avrupa Birligindeki borsalarda islem goren firmalar icin 2005 yiulinda
zorunlu hale gelecek. SEC ile FASB arasinda, IFRS ile ABD Genel Ka
bul Gormiis Muhasebe Ilkelerinin (US GAAP) birbirlerine yakinlastiril
masi konusunda prensipte varilan anlasma, finansal aciklamalar konu
sunda daha seffaf ve kiiresel olarak karsuastirilabilir bir ortam yaratil
masina yonelik hiikiimler getiriyor.

uhasebe ile denetim

hizmetlerinden bek-

lentiler konusunda
uygulamacilarin,  ¢rglitlerin,
akademisyenlerin ve ilgili ¢evre-
lerin arayislar1 devam ediyor.
Standartlar birbirine yakimlagti-
rilip, tek bir standarda yénelisin
yani1 swa seffaflik konusu da
mercek altina alimiyor. Iletisim
ve agiklama uygulamalarina da-
ha biitiinsel bir sekilde yaklag-
mak amaciyla geligtirilmis bir
yontemin ana hatlar1, Pricewa-
terhouseCoopers'in CEO’su Sa-
muel DiPiazza ve Advisory Ca-
pital Partners'in Bagkani ve eski
bir Harvard Business School
profesorii olan Robert Eccles ta-
rafindan kaleme alinan Toplu-
mun Giiveninin Kazanilmas: —

Kurumsal Raporlamanin Gele-
cegi adl1 yeni bir kitapta anlatili-
yor.

Kitap, Bankalar Birligi yayin or-
gani Bankacilar Dergisi tarafin-
dan yayinlanan bir makalede ta-
nitildi. Kitap, sirketlerin yaptigi
aciklamalara yonelik biitiinlesti-
rilmig Uic basamakli bir ¢erceve
gelistirmek lizere, diinya capin-
daki en iyi uygulama ve ileriye
doniik diisiince Orneklerini  su-
nuyor.

Bu model, kanuni finansal ra-
podama standartlannin yerine
baska
amaclamiyor; daha ziyade, sir-

standartlar koymayi
ketlerin hissedar degerini arttir-
ma yetenegini yansitan perfor-

mans 6l¢iit ve slire¢lerini tanim-

layarak ve bunlarin ilgili tarafla-
ra iletilmesini saglayarak, bu
standartlar: tamamlamay: hedef-
liyor. Bu, PricewatethouseCo-
opers'in Value Reporting incele-
mesinde vurgulanan konularla
tutarlilik arz ediyor ve gerek de-
ger vyaratimi ve gerekse genel
anlamda finansal raporlama ko-
nusunda toplumun giliveninin
yeniden kazanilmasi i¢in iletigi-
min gelistirilmesi gerektigi tezi-
ni esas aliyor.

Genel Kabul Gormiis Kiiresel
Muhasebe ilkeleri

11k basamak kiiresel ¢apta gecer-
li bir dizi ortak finansal raporla-
ma standardindan olusuyor. Bu,
yatirimeilarm farkl: tilke ve sek-

torlerde performans karsilastir-
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mas1 yapmasini ¢ok daha kolay
hale getirecek.

Sadece, IFRS'min Avrupa Birligi
(AB) tarafindan kabul edilmesi,
diinya sermaye piyasasi degeri-
nin yaklasik viizde 25'ini temsil
eden 8.700 sirketin muhasebe
sistemlerini birbiriyle uyumlu
hale getirecek. Cin ve Avustral-
ya gibi diger bazi1 énemli piyasa-
lar, yakin gelecekte IFRS'yi ka-
bul etme yolunda taahhiitle-
rini ifade etmis bulunu-
yor. Diinyadaki
toplam  piyasa
degerinin yiizde
50'sinin daha sis-
teme katilmasimni
saglayacak olan
ABD Genel Ka-
bul Gormiis Mu-
hasebe ilkelen
ile  IFRS’nin
birbirlerine ya-

kinlastirilmasi-
ni da hesaba
katarsak, bu basa-
makta biiyiik mesafe

alinmus oldugu agik.
Sektor Bazh Standartlar

Sektor genelinde defer katan
faktorler i¢in ortak performans
Olciitlerinin gelistirilmesi, yati-
nmcilara girketleri rakipleriyle
karsilastirma imkani verecek.
Ornegin, oteller oda basina gelir
rakamlar1 yaymlarken, pek ¢ok
perakendeci metrekare basina
satig rakami belirtiyor. Bankalar
simdiden, raporlama veya muka-
yeseye baz olarak kullanilabilen
yeterlilik oranlari gibi bir dizi
karsilastirilabilir metrik sistem
Ol¢iitii kullamyor.

Diger belli basl1 alanlarda da sa-
yisal analizler ger¢eklestirilebi-
lir. Ornedin, yenilik¢ilik ve iiriin
gelistirme, yeni iirlinlerin yarat-
t181 gelir yiizdesiyle bir grafige
déniistiiriilebilir. Bu konuda 6n-
derligi ele alan kurumlar arasin-
da, her bir ticari birim i¢in kargsi-
lagtirilabilir "risk altinda bulu-

nan deger" bilgisini agiklayan

De-
utsche Bank
da bulunuyor.

UBS Warburg da kredi riskleri-
nin kolay anlagilir bir grafik ana-

lizini sektorel ve cografi bazda
kredi derecelendirmesi yaparak
veriyor.

Sirkete Ozgii Bilgiler

Sirkete deger katan bazi temel
faktorler her sirket i¢in farklidir.
Bunlar strateji, yonetim kalitesi,
hedef performans karsilastirmasi
ve yOnetimin rekabet ortamiyla
ilgili diigiincelerini igerir. Ugiin-
cii basamak, ayni zamanda, ban-
kalarin paydaslarina kars: taah-

hiidiinii nasil daha etkin bir bi-
¢imde yerine getirebilecegi ko-
nusu tizerine de egilivor.

PricewaterhouseCoopers'in yil-
lik Value Reporting raporunun
en son baskisinda ana hatlariyla
belirtildigi gibi, Cooperative ve
Santander Central Hispano ban-
kalar1 "insan sermayesini" ve be -
lirli "ortak" paydaslara saglanan
deger getirisini raporlama konu -
suna Onderlik ediyor. Ayni
sekilde, bu durum ku-
rumlarin diizenleyici
mercilere, Omegin
riski nasil analiz ve
kontrol ettikleri ko-

nusunda daha iyi

bilgi  saglamasi
icin bir firsat ola-
bilir. Bu basama -

g1n igerigiyle il -

gili standartla-
rn tanimla-

mak zor ol-
makla
birlikte,
raporla-

-
—l—#-._
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manin kapsami ve

formatina iliskin ortak esaslar
geligtirmek miimkiin olabilir.

Yonetimin acikladig: bilgilerin
amaca uygunlugu ve giivenilirli-
ligi konusunda kendini rahat ve
giivende hissetme ihtiyaci duy-
dugu ag¢ik. Dolayisiyla, uzman -
lara danisma ve bagimsiz kay-
naklarca dogrulama gerekebilir.
Yonetimin ayni zamanda, sunus
ve kargilastirmal1 analiz i¢in net
bir cer¢eve olusturmaya da ge-
reksinimi var. Pricewaterhouse
Coopers’in Value Reporting Sis -
temi, kurumun icerisinde bulun-
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dugu pazara, stratejisine, nasil
deger varattigina ve bunun fi-
nansal ve diger performans 6l-
ciitlerine nasil vansidigina ilis-
kin bilgilerin verilebilmesini
saglayan yontemlerden biri ola-
rak sunuluyor.

Ayni sekilde, bankalar, neyin
nasil raporlandig: hakkinda vyati -
rimcilari, analistleri ve difer
paydaglar1 egitmeye gereksinim
duyacaklar. Insanlar1 kulak as-
mayacaklar1 veya yanlis yorum -
layacaklari bilgilere bogmak an-
lamli olmamaktadir. Son olarak,
toplumun giivenini kazanmak ve
bunu siirekli ayakta tutabilmek,
sirket rapor tedarik zincirine ka -
tilan herkesin - yonetim, denet -
ciler ve analistler — birlikte ve
diiriistliik, seffaflik ve sorumlu
tutulabilecegini bilme anlayisi
icinde calismasini gerektirecek.

Dikkatlerin rapodama konusu
iizerinde odaklanmasiyla birlik -
te, bankalar daha geffaf ve ama -
ca uygun aciklamalara onciiliik
ederek rekabet giicii saglayan
Onemli avantajlar elde edebilir-
ler. Kurumsal glivenin bir isareti
olan aciklik, yonetime duyulan
gliveni artiracaktir. Bu giiven
daha istikrarli bir yatirimer kitle -
sini ¢ekebilir, hisse fiyatlarinda -
ki oynaklig1 azaltabilir ve dii-
zenleyici mercilerle daha yumu -
sak iligkiler kurulmasimi sagla-
yabilir. On planda yer alanlar,
digerlerinin izleyecegi standart -
lar1 belirlemeye ve bu standart -
lar1 yiikseltmeye yardimci olabi -
lir.

Birkac¢ yil 6nce Bank of Montre -

al, hissedarlarin elde ettigi verim
ile Kuzey Amerika'daki emsal
grubu arasinda kiyaslama calis-
mas1 vaparak oncili bir konuma
geldi. Simdi de ayni ilkeden
CIBC ve Scotia Bank bu sirketi
izliyor. CIBC, ekonomik kar1 is
binmi bazinda agiklayarak ve
sermaye yoOnetim stratejisini ya-
tirimeilariyla tartisarak bunu bir
adim ileriye tasidi. Bunun geli-
sen ve rekabete agik bir siire¢ ol-
dugu acik. Bir kurumun yaptigi
yenilik kaginilmaz olarak emsal-
lerinin nelerin aciklanmasi ge-
rektigi konusunda piyasadaki
beklentileri artiriyor ve siiriiniin
bir adim 6niinde olmak i¢in daha
fazla yenilik yapilmasi gereki-
yor. En basit ifadeyle, hi¢bir sir-

ket geride kalmaya katlanamaz.

Hisselerinizin fiyati kurulusunu-
zun giictinii, basarilarmi ve yete-
neklerini gercekten yansitiyor
mu? Belli basli paydaslarinizi,
basannizin ve itibarinizin da-
yandi81 degerler hakkinda bilgi-
lendiriyor musunuz? Su anki
sermaye maliyetinizden mem-
nun musunuz? Kesin gergek su
ki, acil cevap bekleyen bu soru-
larin birakin ticline birden, teki-
ne bile cok az sayida kurulus
tam olarak olumlu cevap verebi-
lir. Yatirim ic¢in rekabetin ve ku-
rumsal agiklamalar konusunda
duyulan kuskularin giderek artti-
81 bir dénemde, pek ¢ok kurum,
paydaslarinin duydugu giiveni
sirdiirmek ve hissedar degeri
yaratmak icin gereken miktar ve
kalitede bilgi saglama konusun-

da bagarili olamiyor.

Paylasanlar

Bazi oncii kurumlar, etkin ileti-
simi rekabet avantaji yaratan bir
farklilik kaynagma déniistiirmek
icin dikkatlerini bilgi acig1 ko-
nusuna c¢evirmis durumda. Di-
gerleri i¢in, raporlama uygula-
malarini yeni kurallara uyacak
sekilde yeni bir yapiya kavustur-
ma gereksinimi, sirketin yaptigi
aciklamalarla ilgili olarak daha
uygulanabilir ve anlagilabilir bir
yaklasim gelistirmek icin hayat-
ta karsilarina bir kez ¢ikacak bir
firsat teskil ediyor. Iletisim gii-
venilir, dogrulanabilir ve miim-
kiinse dahili yonetim i¢in kulla-
nilan TPG’lerle ayni ¢izgide ol-
mali. Iletisim, ayni zamanda,
kullaniciyva gore ayarlanmali.
Her sevden once, giivenilirlik,
hos olmayan haberlerin a¢iklan-
mas1 pahasina da olsa, seffafliga
bagli. Bu, goz korkutan bir ola-
silik ve dogal olarak bazi risk
unsurlarini da beraberinde geti-
riyor. Yine de, Toplumun Giive-
ninin Kazanilmas1 — Kurumsal
Bilgilendirmenin Gelecegi bas-
likli kitabm da ima ettigi gibi,
glivenilir ve karsilastirilabilir
aciklamalar yapma hedefi sade-
ce ulasiimasi arzu edilen bir he-
def olmakla kalmayip, giderek
gerceklestirilebilir hale de geldi.
Bugiin harekete gecenler, artan
glivenin odillerini toplayacak ve
yolu

baskalarmin izleyecegi

belirleyecekler.




BILANCO

Turkive sermaye
hareketleri ve krizier

Gelismekte olan iilkelerde yasanan ekonomik krizlerde sermaye ha -
reketlerinin onemli bir paya sahip oldugu genel kabul gormeye bas -

ladi. Sermaye hareketlerinin iilke ekonomilerine yonelik olumlu
yanlarimin yani sira tahribat etkilerini gidermek amacuiyla iilkeler ve
uluslararast kuruluslar cesitli onlemler alinmasini oneriyor.

aganan ekonomik kriz-

lerle birlikte sermaye

hareketleri yada sicak
para giris c¢ikislar1 iktisatcilarca
mercek altina alinmaya baslandi.
Yrd. Dog¢. Dr. Muhsin Kar ve Ogr.
Gor. M. Akif Kara tarafindan ha
zirlanan ve Dig Ticaret Dergi-
si’nde yayinlanan bir c¢alismada
‘Tirkiye’ve yonelik sermaye ha
reketleri ve krizler’ degerlendiril-
di. Yapilan calismada, uluslarara
s1 sermaye hareketlerinin tanimi
ve kapsam degerlendirilerek ,
Tiirkiye’ye yonelik sermaye hare-
ketlerinin boyutlar1 ve bunlarin
krizlere etkisi degerlendirildi. Ca

ligsmada;

Tiirkiye'de kambiyo rejiminin ser-
bestlesmesiyle beraber, Tiirki-
ye'ye yonelik sermaye hareketleri-
nin tiirleri, boyutlar1 ve sonuglari

da degismistir. Oncelikle sermaye
hareketlerinin boyutlar1 genisle-
mistir. Sermaye hareketlerinin ni-
teligi ve buna bagli olarak vade
yapist da degisir iken ekonomiye
akan yabanci sermayenin dis den-
gesizliklerle olan baglantisi zayif-
lamig ve rezerv birikimleri artmig-

tir.

1980 sonrasi Tiirkiye'de sermaye
hareketlerinin geligimini dig 6de-
meler dengesinde inceledigimizde
iki nokta dikkati cekmektedir.
Bunlardan birincisi sermaye hare-
ketleri sayisal olarak artmis, ikin-
cisi ise 1980 oncesinde olmayan,
uygulama alani bulunmayan ser-
maye girig ve cikig bicimleri kul-
lanilmaya baslanmustir. Odemeler
dengesinde kullanilan sermaye bi-

cimleri ise;

@ Dogrudan Yatirimlar,
@ Portféy Yatirimlari,

@ Uzun Vadeli Sermaye Hareket-
leri,
® Kisa Vadeli Sermaye Hareket-

leridir.

Tiirkiye've yonelen yabanci ser-
maye Gzellikle 19901 yillarda
dalgalanmalar gostermis, Snemli
ve giivenilir fon miktarlar1 sagla-
yamamuistir. Portfoy yatirimlar: ve
kisa vadeli bor¢ alimlarimin hacmi
arttikca Tiirkiye, aniden tersyiiz
edilebilen sermaye c¢esitleriyle
yliz yiize gelmis ve bu iki tiir ser-
maye giris ve c¢ikiglari da benzer

ozellikler gostermisglerdir.

Diger yandan 1996 tarihi itibariy-
le yiirtirliige giren Gilimriik Birli-
giyle beraber, Tiirkiye'ye yonelik
sermaye hareketlerinde, ozellikle
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de dogrudan yatirimlarda bekleni-
len artiglar gerceklesmemistir.
Hatta dogrudan yatirim miktarlari
1995 yilina gore 1996, 1997 ve
1999 yillarinda diiglis gostermis-

tir.
Sermaye hareketleri ve krizler

Son yillarda ekonomilere yonelen
yabanci sermaye girislerindeki
hizli artig ve azaliglarin, makro
ekonomik biiyiikliikler tizerinde
yaratacagl etkilere bagli olarak,
ozellikle de gelismekte olan tilke-
lerde goriilen finansal krizlerin
olusumunda veya derinlesmesinde
onemli bir rol oynadigi tartisil-

maktadir.

1994 Krizi

Tirkiye'de 1989
yilinda serma-
ve hareketle
rinin tama-
men serbest-
lesmesiyle
birlikte artan

sermaye giris-

leri, Tirki-
ye'nin i¢ di-
namiklerin- \
den kaynakla- \

nan sorunlar1 gecici

olarak bertaraf etmeyi ba-
sarmus ancak uzun vadeli stirdirti-
lebilir bir biiylime siirecini bera-
berinde getirememistir. Nitekim
1990 sonras1 donemde patlak ve-
ren iki biiyiik krizde, Tiirkiye'deki
finansal serbestlesme ile yakindan
ilgilidir. Yeldan (2001)a gore dis
sermaye hareketleri tizerindeki
tiim kontrolleri ve denetimleri kal-

diran 32 sayili Kararname ile bir-

=

likte, Tiirk finans piyasalar1 kisa
vadeli sicak paranin spekiilasyo-
nuna acilmustir. Ulusal piyasalar-
da merkez bankasi, doviz, kur ve
faiz oranlarini birbirinden bagim-
s1z birer politika araci olarak kul-
lanabilme olanagini kaybetmis ve
finans piyasalar1 kisa vadeli spe-
kiilatif yabanci sermaye hareketle-

rinin denetimi altina girmistir.

Finansal dengeleri bozuk, finansal
kurumlar1 zayif ve piyasalari sig,
sanayi ile tarimi diisiik verimli
Tiirkiye ekonomisinin yeni déne-
me tepkisi ise sik sik ortaya ¢ikan

krizler seklinde olmustur.

1989 yilin-
da sermaye hareketlerinin serbest-
lestirilmesinin altinda yatan man-
tik ise; 1986 yilindan itibaren ar-
tan mali aciklar yurt ici borg¢lan-
malarla giderilmeye c¢aligilmig,
ancak bu durum 6zel yatirimlari
dislayict bir etki yaratmustir. Bu
acgiklarin kapatilmasinda ikinci bir
alternatif olarak goériilen yabanci

fonlarin iilkeye girisini saglamak

amaciyla sermaye hesabi serbest-
lestirilmig ve 1990'h yillardan iti-
baren yabanci sermaye girisleri,
ozellikle de kisa vadeli sermaye
girislerinde artiglar olmustur. Ser-
maye girigleriyle birlikte T.L.'s1
asir1 degerlenmis, bu degerlenme
ise bankalarmn uluslararasi finans
piyasalarindan uygun kosullarda
bor¢lanmasini ve toplanan bu fon-
larin yiiksek getirili kamu menkul
degerlerine yatirilmasini ya da
yurt i¢i piyasalara kredi olarak ve-
rilmesini cazip hale getirmistir.
Artan kredilerle birlikte i¢ pazarin
canlanmasi, tiiketim ve hammad-
de mallar ithalatim artirir iken,

T.L'nin

paralar kargisinda

yabanci

deger kazanmasi
da ihracati zorlas-
ithalat1

kolaylastiran

tiran,

bir unsur ola-
rak  ortaya
¢ikmigtir.
Bunun sonucu
dis ticaret agi-
&1 1993 yilin-
da 6.4 milyar
dolara yiiksel-
mig ve bu agik-
larin finansmanin-
da da sermaye hare-
ketleri 6nem kazanmustir. S6z ko-
nusu donemde Tirk bankacilik
sisteminin dovizdeki acik pozis-
yonu da artmig ve 4.9 milyar dola-

ra yiikselmistir. Diger yandan faiz
oranlarinin idari kararlarla indiril-

meye ¢alisilmasi, sisteme ¢ok bii-
yiik miktarda likidite siiriilmesi ve
kamu kagitlarina vergi getirilmesi

dovize olan talebi artirmus ve Tiirk




Lirasinin deger kaybi1 yoniindeki
bekleyigler yayginlasmustir. Baski
altinda tutulan doviz kurlan ser-
best piyasada yilikselir iken, ya
banci sermaye cikislariyla birlikte
de doviz rezervleri hizla erimeye
baglamugtir. Kasim 1993 tarihinde
resmi rezervler 7.2 milyar dolar
seviyesindeyken, 8 nisan 1994 ta
rihine kadar resmi rezervlerdeki
azalig devam etmig ve bu tarihte 3

milyar diizeyine inmigtir.

5 Nisan 1994 tarihinden itibaren
hiikiimet tarafindan alinan baz
onlemler, kisa vadede toparlanma
siirecine katkida bulunmug olsalar
da bunun sagliksiz bir iyilesme ol-
dugu sonradan anlagilmistir. Nite-
kim bu dénemde goriilen iyilesme
stireci daha sonra yaganilan krizle-
rinde temellerini olusturmustur .
Ozellikle hiikiimetin izledigi poli
tikalarda iki ¢nemli nokta dikkati
cekmektedir. Tlki kisa vadeli ya
banci sermaye giriglerinin tegvik
edilmesi ve yurt disina sermaye
kacislarinin 6nlenmesi amaciyla
faiz oranlarinin cok yiiksek tutul-
masi, yurt i¢i bor¢lanmanin hizli
bir sekilde artmasina neden olmus
ve bunun olumsuz sonuclart da
19901 yillarin sonunda ortaya
¢ikmustir. ikincisi ise, krizin orta-
va c¢ikmasiyla birlikte mevduat
hesaplarinin tam sigorta kapsami-
na alinmasi, bankacilik sektoriinii
daha sonraki dénemlerde olumsuz
yonde etkilemistir. Bankacilik dii
zenlemeleri, istikrarsizligin 6nem-
li nedenlerinden birini olusturur
iken iilkemizde yasanilan son

krizde anahtar rol oynamugtir.

2000-2001 Krizi

Programin uygulamaya konulma-
siyla birlikte ortaya ¢ikan zayiflik-
lar ve aksamalar programa duyu-
lan giiveni de azaltmustir. Cari is-
lemlerdeki agikla birlikte, yilin
ikinci yarisinda, Ozellestirme ve
yapisal reformlara iligkin gecik-
meler i¢ ve dis piyasalarda tedir-
ginligi artirarak, sermaye girigleri-
ni dolayisiyla likiditeyi olumsuz
etkileyerek kisa vadeli faiz oranla-
rinin artmasina neden olmustur.
Faiz oranlarindaki yukselis port-
foylerinde yogun sekilde devlet ic
bor¢lanma senedi tutan ve bunlari
kisa vadeli kaynaklarla fonlayan
bazi bankalarin mali yapilarini
bozmusg ve Kasim ayinin ikinci
yarisinda mali piyasalara giiven-
sizligi artirmgtir. Bu giivensizlik-
le beraber dovize yonelen yogun
spekiilatif saldir1, cok yiiksek faiz-
le, 6nemli d6viz rezervi kayipla-
riyla ve 7.5 milyar dolar biyiiklii-
gtindeki IMF kredisi ile atlatilmusg,
ancak daha sonra olabilecek ben-

zer bir saldiriya karg: savunma gii-

cii biiyiik 6lgiide zayiflamustir.

Krizden ii¢ ay sonra 19 subat 2001
tarihinde Basbakan ile Cumbhur-
baskan1 arasindaki siyasi kriz do-
vize ikinci bir spekiilatif saldiri
basglatmus, 16 subatta 27.94 milyar
dolar olan Merkez Bankas1 doviz
rezervi, 23 Subat’ta 22.58 milyar
dolara inmis ve rezerv kayb1 5.36
milyar dolar olmustur. Kasim kri-
zinde dovize saldirt yabancilarla
sinirlt kalir iken, Subat Krizinde
yerlilerinde, Gzellikle bankalarin
dovize saldirdiga

Dovize yapilan saldiriya dayanma

gOriilmii stiir .

gticli kalmayinca, TCMB's1 21 su-
bat gecesi kurun dalgalanmaya bi-

rakildigini agiklamusti.

Diger vandan kriz 6ncesi ve kriz
déneminde, sicak para seklindeki
yabanci sermaye giris ve ¢ikiglari-
nin, krizin olusumunda ve gelisi-
minde etkili oldugunu belirleyen
Boratav'a (2001) gore, kriz 6ncesi
ilk on ay igerisinde; doviz kuru ¢i1-
pasimin inandiriciligi ve sicak para
i¢in pozitif arbitraj getirisinin dii-
sen faizler ragmen siiregelmesi sa-
yesinde net yabanci sermaye giris-
leri hizla artmus ve 15.2 milyar do-
lara ulagmustir. Bunun 14.2 milyar
dolarlik kismi ise borg artiran ya-
banci sermaye girigleri seklinde
gerceklesmistir. Cari agigin siir-
diiriilemeyecegi dolayisiyla doviz
kuru hedeflerinin inandirict ol-
maktan ¢iktigini algilayan yabanci
yatinmcilarin tilkeyi terketmesiy-
le beraber Kasim 2000-Haziran
2001 doneminde cikan net serma-
ye 10.4 milyar dolar olmugtur. Gi-
ris yapan 15.2 milyar dolarla ¢ikis
yapan -10.4 milyar dolar arasinda-
ki fark da ekonominin yabanci
sermaye hareketleri dolayisiyla
kargilasti§1 negatif sokun biiyiik-

liiglinti ifade etmektedir.
Sonug¢

Yabanci sermaye giriglerinin etkin
yoOnetimi, diger bir deyisle olumlu
etkilerinin maksimizasyonu ve
olumsuz etkilerinin minimizasyo-
nu olduk¢a karmasik bir konu
olup, ilgili tilkelerin politik ve kiil-
tiirel yapilar1, kalkinma planlari,
piyasa kosullar1 ve kurumsal yapi-

lariyla yakindan ilgilidir. Ulkele-

e,



rarast farklilasmalar da, yabanci
yvatinmlarin etkin yonetiminde
kullanilabilecek olan politikalarin
degigebilicegini ve dolayisiyla ge-
nel bir yaklagim olmayacagin or-
taya koymaktadir. Ancak iilkele-
rin kendi 6zel kogullarim da dik-
kate alarak izlemeleri gereken po-

litikalar bulunmaktadir.

Bir yandan ekonomik biiyiime ve
talebi harekete gecirmek amaciyla
sermaye akimlarina izin verilme-
si, diger yandan da bunlarin geti-
rebilecegi istikrar-
sizliklarin 6nlene-
bilmesi, politik bir
secim konusunu
olusturmaktadir. Bu
nedenle sermaye
akislarin1 hizlan-
diran etkenlerin
dikkate alinmasi
gerekmektedir. Serma-
yve akimlarindaki artis,
tilkedeki rekabetin ve ve-
rimlili§in artmasi ile olusan
siirekli bir iyilesmenin etkisi ile
saglandiginda bunlarin istikrarlan-
dirici rolleri ¢cok daha fazla olabil-
mektedir. Buna kargilik sermaye
akimlar1, daha ¢ok digsal etkiler
den ya da kredi kisitlamalarindan
kaynaklanmakta ise, ortaya cika
bilecek etkiler istikrarsizliklara
yol agabilecektir.

Gelismekte olan iilkelerin artan
sermaye girisleri karsisinda alma-
s1 gereken tedbirler bulunmakta
dir. Diinya Bankasi’na gére bun-

lar su sekilde siralanabilir:

@ Finansal entegrasyon siirecinde
gelismekte olan tilkeler global
sermaye hareketlerinden, ken-
dilerine fayda saglayacak poli-
tikalar1 siirdiirmeli ve bu siireg-
teki tehlikelerden kacinmalidir-
lar. Bu baglamda, makro eko-
nomik yap1 giiclendirilmeli, fi-
nansal yapi iyilestirilmeli, ban-
kacilik denetim ve gozetim di-

zenlemeleri yapilmalidir.

® Bu tilkelerde bankacilik siste-
mindeki zayiflik bilinse de ser-
maye girisleriyle iligkili olarak
kredi artislarinin kontrol edil-

mesi 6nem kazanmaktadir.

e Iyi isleyen sermaye pivasalar-
nin varligl, artan portféy yati-
rimlarim ¢ekerek potansiyel is-
tikrarsizlik riskini azaltabil-

mektedir.

@ Gelismekte olan iilkeler, eko-
nomik istikrarsizliklara acik bir

yapiya sahip olmalarindan do-

lay, istikrarsizliklara tepki gés
terecek mekanizmalar1 geligtir-
meli ve soklar1 ortadan kaldirici
diizenlemeleri yapmalar1 gerek-

mektedir.

e Biitiin bu diizenlemeleri yapan-
lar ve bilginin tam yayilmasini
saglayici birimler arasindaki ig
birligi, glivenli ve etkin piyasa
lar i¢in son derece Onem arz

edebilmektedir.

Diger yandan gelismekte olan il
kelerin uluslararas: fonlardan ye-
terince pay almasi, bu fonlarin

tilke ekonomileri (izerin-

de olumlu etkiler yarat-

masi ve yine {ilke iizerin-

de olusabilecek muhte-

mel olumsuzluklarin gi-

derilmesi amaciyla bu
fonlarin yonetilmesi, esas
itibariyle bu {ilkelerin re-
kabetci bir serbest piyasa
ekonomisi olugturmus olmalari-
na baglidir. Rekabetci bir serbest
piyasa ve rasyonel makroekono-
mik politikalar, enflasyonun dik
stik tutulmasim ve verimli yatr
rimlarin artmasini saglayacak ve
sonucta gerek yurt ici gerekse yurt
dis1 islemlerdeki riskler minimize
edilmis olacaktir. Kisaca bu tilke-
ler kendilerine yonelen fonlarin
olumlu yonlerini ¢ikarabilmek ve
olumsuz etkilerini giderebilmek
amaciyla, bu fonlarla ilgili kisitla-
yic1 ve miidahaleci politikalar ye-
rine siyasi ve ekonomik istikrari
saglayici, piyasalar gelistirici po-
litikalar1 6n plana cikarmalar1 ge-

rekmektedir.




BILANCO

Insani Gelisme Raporu

Kalkinma krizi yasaniyor

Birlesmis Milletler Insani Gelisme Raporu gelismekte olan 54 iilke -
de, son on yilik ortalama gelir diizeyinin geriledigi saptamasinda
bulundu. UNDP 2003 insani gelisme indeksi, bir kalkinma krizi ya -

sandigini gosteriyor.

irlesmis Milletler Kal-
kinma Programi tarafin-
dan hazirlanan 2003 In-

sani Gelisme Raporu, 1990’11 yil-
larda diinyamn biiyiik bélimiin-
de istikrarli bir ekonomik biiyii-
me yasanirken, gelismekte olan
54 iilkede ise ortalama gelir dii-
zeyinin son 10 yil i¢inde diisiiste
oldugumu gosteriyor. 2000 yilin-
da 1990 yilina gore daha yoksul-
lasan iilkelerin ¢ogu, Sahra c¢olii-
niin giineyindeki Afrika tilkeleri.

2003 Insani Gelisme Raporu, bu
gerilemenin Oniine gecilmesi
i¢cin, kalkinma stratejilerinin yal-
mzca ekonomik biiylime tizerin-
de degil; gelir ve hizmetlerin esit
dagitimi tizerinde de yogunlag-

masi1 gerektigini savunmakta.

‘Yoksulluk siyasi bir sorun hali-
ne gelebilir’ diyen UNDP icra

Direktorii Mark Malloch
Brown’a gore; ‘Gelir seviyeleri-
nin yoksullugu sona erdirecek
kadar yiiksek oldugu pek ¢ok 1l -
kede, temel hizmetlerin sunulma-
sindaki egitsizlikten kaynakla-
nan, asirt yoksullugun hiikim

siirdiigi bolgeler bulunmakta-
dir’.

Rapor, biiyiimeyi tetikleyecek ve
yoksullugu azaltacak yeni kiire-
sel ve bolgesel onlemleri 6ngo -
ren Binyil Kalkinma Kavrami’m
onermekte. Rapora gore, iiretim
ve tekstil gibi, is olanaklar1 sag-
layan alanlarda yapilacak vati-
rimlar, biiylik sermaye gerektiren
petrol aramacilig ve tiretimi gibi
sektorlere gore, insani gelisme
diizeyi agisindan ¢ok daha biiyiik
onem tasimakta. Rapor ayrica,
gelismekte olan iilkelerde kiigiik
isletmeleri ve girisimcilerin des-

teklenmesi cagrisinda bulunmak-
ta.

Rapora gére gelismekte olan iil-
kelerin yatirim planlarinda, 6nce-
ligi yoksul insanlarin gerek duy-
dugu hizmet alanlarna Oncelik
vermeli, tiniversiteler yerine te-
mel egitim kurumlarina, biiylik
sehirlerdeki gelismis teknolojili
hastanelere degil yoksul insanla-
rnn en ¢ok ihtiyag duyacagi yerel
tani ve tedavi merkezlerine yati-
rim yapmasi onerisi getirildi.

Birlesmig Milletler Genel Sekre-
terinin Biny1l Kalkinma Hedefle-
ri konusundaki 6zel damigmam
Profesor Jeffrey Sachs, ‘Yoksul
tilkeler insanlari {izerine yatirim
yapmak icin zenginlesmeyi bek-
leyemezler’ diyerek sunlan ekli-
yor: ‘Bu iilkelerin 6ncelikle yerel
kliniklere, okullara, yollara, sag-

e-:-—



likli igme suyuna ve sag8lik on-
lemlerine ihtiyaglar vardir. Eko-
nomik biiyime ancak bdylece
kok salabilir. Bu gibi temel ihti-
yaglan karsilayan yatirimlar sa-
dece insani sikintilar: sona erdi-
recekleri icin degil, ekonomik
biiyiimeyi saglayan genel strate-
jinin de anahtar nitelikteki parca-
laridir.’

2003 Insani Gelisme Raporu, bir-
¢ok tilkede kadinlar, kirsal bolge-
deki yoksullar ve etnik azinlikla-
rin, artan toplumsal harcamalar-
dan adil oranda pay alamadiklari-
m gostermekte. Veriler egitim,
saglik, saglikli icme suyu ve te-
mizlik hizmetlerinde esitsizlik
yapildigini gostermekte. Gelis-
mekte olan ilkelerde, kirsal ve
kentsel alanlardaki saghk stan-
dardim gosteren istatistikler, co-
cuk 6liim oranindaki azalma hizi-
mn, schirlerde kirsala gore ¢ok
daha ileri diizeyde oldugunu gos-
termekte.

Binyil Kalkinma Hedefleri, bir
milyardan fazla insam ilgilendi-
ren mutlak yoksullugun, yalmzca
ckonomik biiyiime yoluyla gide-
rilemeyecegini ilkesine dayan-
makta. Yoksullugun hem sonucu
hem de belirtisi olarak goriilebi-
lecek yanlis beslenme ve cehalet
gibi konulara ¢6ziim bulunmadan
bu hedeflere ulagilamaz.

Ne yazik ki bugiinkii baz: istatis-
tikler yiiz kizartici tablolar sergi-
livor: Son on yilda 13 milyondan
fazla cocuk, ishal hastaligindan
yagsamum yitirdi. Her yil, yarim
milyondan fazla kadin, va da bas-
ka bir ifadeyle her dakikada bir
kadin, gebelik doneminde ya da
¢ocuk dogururken Oliyor. 800
milyondan fazla insan yetersiz
besleniyor.

Birlesmis Milletler Kalkinma
Programu tarafindan hazirlanan
2003 Insani Gelisme Raporu,
yoksul tilkeleri etkileyen agir ve
stiregelen sosyo-ckonomik geri-
lemeler

yiiziinden diinyanin

onemli bir kalkinma kriziyle kar-
s1 karsiya kaldigim1 vurgulads.

Rapor’da her yil yayinlanan ve
tilkelerin temel toplumsal ve eko-
nomik gostergelerdeki ilerleme-
lerini 6lgen yillik Insani Gelisme
Indeksi (HDI) verileri, 21 iilkede
1990’11 yallar boyunca ekonomik
gerileme yasandigimi géstermek -
te. Boyle uzun bir dénem boyun-
ca ckonomik gerileme yasayan
iilkelerin sayisi, 1980’1 yillarda
ise yalmzca 4’te kalmisti. Yani
20. yiizyilin son onyillik dénemi,
bir 6nceki onyillik déneme gére
daha fazla tilkenin gerileme yasa-
masina sahne oldu.

‘Bu diigiisler olagandis1 ciinkii
genelde bu gostergelerde yillar
gectikce iyilesme gozlenir’  di-
yen UNDP icra Direktorii Mark
Malloch Brown’a gore, ‘21 iilke-
nin, boylesine diisiisler yasamasi,
bu iilkelere gelir diizeyleri kadar
saghik ve egitim alamnda acil
yardim ¢agrisinda bulunulmasin

gerektirir’.



2003 Insani Gelisme Indeksi,
2001 yili verilerine gore 175 il-
keyi insani gelismislik diizeyi
agisindan siralamakta. Buna gore
listenin tepesindeki ve en dibin-
deki tilkeler yine aym kaldi: Nor-
vec 1lk sirada, Sierra Leone ise
son sirada yer aldi. 1990 yilinda
gelistirilen ve tiim diinyada kabul
goren UNDP Insani Gelisme In-
deksi, zengin ve yoksul tlkeler-
deki insani gelismenin temel un-
surlarini gz Oniine almakta. In-
deks yasam siiresi, egitim ve kigi
basina diisen gelir verilerinin bir
arada degerlendirilmesiyle olus-
turulmakta.

® Indekse gore, "az gelismis" si-
nifindaki 34 iilkenin 30’u, Sahra
¢Oliiniin gineyindeki Afrika l-
keleri.

® Latin Amerika ve Karayipler-
deki iilkelerin yaklasik yarisi
1990’1 yillarda ya diisiis, ya da
duraklama gostermis.

® Dogu Avrupa ve Orta Asya iil-
keleri, 2003 yil1 insani Gelis-
me Indeksinde genel bir diisiis
sergiledi. Kisi basina diigsen
gelir oranindaki azalmadan
kaynaklanan bu digiisler, en
belirgin olarak Moldova, Taci-
kistan, Rusya Federasyonu ve
Ukrayna gibi tilkelerde goz-
lendi.

@ Gegen yil listenin 85. sirasinda
bulunan Tirkivye ise, 96. siraya
geriledi. Harcama giicii parite-
si (PPP) bakimindan Tiirki-
ye’nin kisi basina diisen gelir
diizeyi, 5890 dolara geriledi
(2002 yilinda 6974 dolar ola-
rak hesaplanmist1)

e Tirkiye'nin Insani Gelisme
Indeksi dederi, 0.734 olarak
hesaplandi. (2002 Raporunda

0.742 diizeyindeydi). Insani
Gelisme Raporu'nda, 0.800
Indeks degeri iizerindeki iilke-
ler, yiiksek gelismislik diize-
yindeki tilkeler olarak siniflan-
dirthiyor.

Sahra ¢oliniin giineyindeki Afri-
kada 2003 y1li Insani Gelisme In-
deksindeki diisiisiin en Onemli
sorumlusu, HIV/AIDS salginin-
daki koétiilesme. Bu tilkelerin ba-
zilarinda, her bes kisiden birinde
HIV/AIDS goériilmesi, yagsam sii-
resi ortalamalarinin diismesine
yol agmakta.

Diger taraftan 2003 Insani Gelis-
me Indeksi, gelismekte olan iil-
kelerde, her kitadan biiyiik ilerle-
meler saglayan iilkelere iliskin
olumlu tablolar1 da ortaya koy-
maktadir:

® Benin, Gana, Mauritius, Ruan-
da, Senegal ve Uganda,
1990’1 yillarda, siralamada
gozle gortiliir bir ilerleme gos-
terdi.

® Banglades, Cin, Laos, Malez-
ya, Nepal ve Tayland da yiik-
selis kaydetti.

® Egitim alamindaki ¢abalarimin
yansimasi sayesinde, Brezilya,
Insani Gelisme Indeksi sirala-
masinda biiyiik bir yiikselme
kaydetmistir. Bolivia ve Peru
gibi tilkeler de, yaptiklar sos-
yal reformlar sayesinde du-
rumlarim gelistirdiler.

2003 Insani Gelisme Raporunda
yayinlanan iki ayn indeks de, in-
sani gelismenin temel unsurlari-
na 1g1k tutmaktadir.

® Zengin tilkeleri de kendi igle-
rindeki ulusal yoksulluk, cehalet,
issizlik ve yasam siiresi diizeyle-
rine gére siralayan Insani Yok-

sulluk Indeksi (HPI). Rapor, bu
acidan gelismis tilkeler arasinda
Isveg’in en iist, Amerika Birlesik
Devletleri’nin ise en geri sirada
yer aldiginmi ortaya koymaktadir.
Rapora gore, Isvec’te kisi bagina
diisen gelir ABD’den daha diistik
olmasina karsim, Isvec’de egitim-
i yetiskinlerin sayisi daha yiik-
sek, yoksulluk sinirinda yasayan-
larin sayisi ise daha diisiiktiir.

@ Kadinlarin siyasi ve ekonomik
alanlardaki katilimini gdsteren
Cinsiyet Giiclendirme Olciitii
(GEM). Bu veriler, insani Ge-
lisme Indeksine gore iist sira-
larda bulunan bazi iilkelerde,
kadinlara karsi ayrimcilifin
stirdtiglinii gostermektedir. Bu
acidan bazi yoksul iilkelerin,
zengin lilkelere gore kadinlara
kars: ayrnimeilik agisindan da-
ha olumlu gostergelere sahip
oldugu gozlenmekte. Katilim
ve karar verme siireclerine da-
hil olma anlaminda Botswana,
Kosta Rika ve Namibia gibi
ilkelerdeki kadinlarin duru-
mu, Yunanistan, Italya ve Ja-
ponya’da oldugundan daha iyi.

‘Yiiksek gelismis diizeyindeki
tilkelerde, insani gelisme diizeyi-
nin degerlendirilmesi agisindan,
Cinsiyet Esitligini Giiclendirme
Olciitii (GEM) ve Insani Yoksul-
luk Indeksi (HPI), en az Insani
Gelisme Indeksi kadar anlamli-
dir’ diyen Raporun bagyazar
Sakiko Fukuda-Parr, sunlar1 ekli -
yor: ‘Bu indeksler gésteriyor ki,
iki iilke benzer insani gelisme
seviyesinde olsalar bile, diglan-
mis ya da olanaklar kisitli vatan-
bakimindan

daslarinin  orami

biiyiik farkliliklar gosterebilir’.

ol
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Surdurulebilir kalkinma
icin hedefler belirlenecek

Uluslararas: toplulugun enerjiden, saghga, cevreden, tarimsal
iiretime kadar yasamin her alanindaki sorunlari, Birlesmis
Milletler tarafindan diizenlenen Johannesburg zirvesinde ele

alinacak.

tizii askin devlet ve

hiikiimet bagkanlarini

biraraya getirecek zir-
ve 26 Agustos’ta baslayacak.
Diinya Siirdirtilebilir Kalkimma
zirvesine Tirkiye’yi temsilen
Cumhurbaskan: Ahmet Necdet
Sezer katilacak. Zirvenin temel
amaci, stirdiirilebilir kalkinma
konusundaki, siyasi iradenin ta-
zelenmesi olarak saptandi.
Toplantida, tartisilarak son sek-
li verilecek olan bir uyeulama
plan1 benimsenecek ve kalkin-
maya iliskin oncelikli hedefler
saptanacak.

Diinya Siirdiiriilebilir Kalkinma
zirvesinin ana basliklar: Birles-
mis Milletler Enformasyon
Merkezi tarafindan, kiireselles-
me, voksulluk, su, saglik, ener-

ji basliklar1 altinda toplanda.

BM Enformasyon Merkezi'nin

yaptig1 calismada bu ana bas-
liklar su sekilde deSerlendirildi;

Kiiresellesme

Kiiresellesmenin yararlarini Sa-
vunanlar, kiiresellesmenin daha
hizli biiviime, daha viiksek va-
sam standardir ve vyeni firsatlar
varattigini savunurken; Karsit-
lar, kiiresel ekonomik biitiin-
lesmenin yalnizca zengini daha
da zengin yapmakla kalmayip,
gelismekte olan tilke insanlari-
na yeni kiilfetler getirdigini, be-
lirsizlik ve kirileanlik yarattigSi-
n1 ve verel kiiltlirlerle cevreye
zararlh oldufumu savunmakta-
lar.

Pespese gelen bir dizi mali kriz,
kiiresellesmenin getirdi ginden
daha fazlasim gotiirebilecegi
kaygismi varatmustir. Gergek-
ten de, Meksika ile baslayip
Uzak Dogu ile siiren krizler,

biiyiik capli sermaye kacisi ne-
deniyle ekonomileri ¢okertmis,
milyonlarca insam yeniden

yoksulluga mahkum etmistir.

Bugtin diinya daha ¢6nce hig¢ ol-
madig1 kadar bitiinlesmistir.
Bireyler ve gruplar ulusal sinir-
larin otesindeki muhataplar ile
dogrudan ve genellikle devletin
bilgisi disinda iligki kurabil -
mektedirler. Bu oleu dogal ola-
rak biinyesinde bazi tehlikeler
de barindirmaktadir. Ornefin,
suc, uyusturucu madde, tero-
rizm, hastalik ve silah trafigi
o0riilmemis bovutlarda hiz ka-
ZaNMmistir.

BM Genel Sekreteri bu konuda
hazirladig1 raporunda kiiresel-
lesmenin, ekonomik biiyiime ve
strdiirilebilir kalkmmayi tim
tilkelere ve nimetlerinin herke-
se yvaygeinlastirilmasini saglaya-




cak bi¢cimde vyonetilmesi igin
Johannesburg Zirvesi’ne bir di-
zi tavsiyede bulundu. Bu tavsi-
yelerden bazilari govle:

Gelismekte olan tilke hizmet ve
iirlinlerinin, 6zellikle bu tilkele-
rin daha iddial1 olduklari tarim-
sal {irtinler ve tekstil tirtinleri
basta olmak {izere, gelismis l-
ke pazarlarina daha kolay gir-
mesinin saglanmasi;

Kiiresellesme ve stirdiiriilebilir
kalkmma ile ilgili kaygilar 181-
gmda, gerek ulusal, gerek ulus-
lararasi diizeylerde daha iyi ko-
ordine edilmis makroekonomik
politika yonetimi;

Gelismekte olan tilkelere
eelismiglerle arala-
nndaki dijital
ucurumu ka-
patmalarin-
da vardimci
olunmasi;

Onvyargisiz,
kurallara daya-
nan ve ayrim
gizetme-

yen bir
uluslarara-

s1  ticaret
sisteminin
olusturulma-
sinda gerekli kurumsal cerceve-
vi saglamasi i¢in Diinya Ticaret
Oreiitii’niin giiclendirilmesi.

Yoksulluk

Diinya niifusunun yarisi, giinde
2 dolardan az bir parayla ge-
cinmeye ¢alisiyor. Gilinde 1 do-
lardan az bir parayla yasamlari-

n1 stirdiirmeye calisanlarin sayi-
s1 1,2 milyar. Caresizlik i¢inde-
ki bu insanlar aclik, hastalik,
cehalet, issizlik ve umutsuzluk-
la bogusuyorlar. Yeterli gida ve
temiz icme suyu ile egitim, sag-
lik ve cagdas enerji hizmetle-
rinden yoksunlar.

Birlesmis Milletler’in Evyliil
2000°de diizenledigi Binyil Zir-
vesi'nde, 147’si devlet va da
hiikkiimet baskami diizeyinde
temsil edilen toplam 191 tilke-
nin kabul ettigi Binyil Bildirge-
si, yvoksullukla savas ve kalkin-

ma konularinda bir dizi hedef
belirlemisti. Buna gore, 2015
yilina kadar:

Giinde 1 dolardan az bir paray-
la gecinen insanlarin sayisi yari
yartya azaltilacak;

Aclik ceken insan sayist vyari
yariya azaltilacak;

Temiz ve ucuz su kaynaklarm-
dan yararlanamayan insan sayi-
S1 yari variya azaltilacak;

Biitlin kiz ve erkek cocuklarin
ilk 6grenimlerini tamamlamala-
11 saglanacak;

Anne ¢liim orani détte ii¢ azal-
tilacak;

Bes vasindan kiiciik cocuklar
arasmndaki 6lim orani dortte Gc
azaltilacak;

HIV/AIDS, sitma ve Oteki

onemli hastaliklarin yayilmasi

once durdurulacak, ardindan
geriletilecektir.

Bu hedefler dogrultusun-
da ilerleme saglamak
miimktindiir. Sim-
diden yasam
beklen-
tisi diin-
ya Olce-
ginde
60’dan 70 y1-
la yiikselmis; bebek
6lim orani her 1000
canli dogumda
100°’den 50’ye indiril-
mis; yetersiz beslenenlerin
sayisi 900 milyondan 800’e
geriletilmis; ve yetiskinler arast
okur-yazarlik orant % 60’dan
80’e yiikseltilmistir.

Ticaret ve yatirimlarm gelisme-
sinin yanisira finans, yonetisim,
altyapi, vasal sistemlerde ger-
ceklestirilen reformlar kanaliy-
la diinya ekonomisi ile biitiinle-
sen {ilkelerin kisi basina milli
celiri 1990’lar boyunca yilda

Ly



ortalama viizde 5 artmistir. Cin,
Hindistan, Uganda ve Vietnam
oibi kimi tilkelerde kaydedilen
buviime, kiresel yoksullukta
bir gerileme saglamustir,

Pek cok gelismekte olan iilke
va kiz ve erkek c¢ocuklar i¢in
evrensel ilkogretim standartla-
rint yakalamistir va da vakala-
mak {zeredir.

Ote vandan, daha alinmasi ge-
reken cok bivik bir mesafe
vardir:

Gelismis ilkelerde yasayan
yoksul kigilerin sayist da ki-
ciimsenmeyecek diizeylerde ol-
makla birlikte yoksulluk agir-
likl1 olarak gelismekte olan {il-
kelerde yogunlasmaktadir. Ge-
lismekte olan iilkelerde yasayan
yaklasik 4,6 milyar insandan:

800 milyonu, normal, saglikli
ve faal bir yasam siirmeye ye-
terli g1da alamamaktadir;

850 milyonu okur-yazar degil-
dir;
bir milyar1 temiz sudan yoksun-

dur;

2 4 milyar1 temel saglik hizmet-
lerinden yoksundur;

325 milyon cocuk okula gitme-
mektedir;

Her vil, bes yasimdan kiiciik 11
milyon ¢ocuk onlenebilir hasta-
liklardan 6lmektedir;

36 milyonu HIV/AIDS e vaka-
lanmugtir;

Dogum kontrol olanaklarindan

yararlanmak isteyen 120 mil-
yon ¢ift bunu gerceklestireme-
mektedir.

Johannesburg Zirvesi, yofun
elindemi icinde vyoksulluk ko-
nusuna da Ozel onem vererek,
Binyil Bildirgesi hedeflerine
ulasilabilmesi icin gerekli
dnlemleri belirleyecek.

Su

Diinya yiizeyinin %70’i suyla
kaplt oldugu halde, bunun yal-
nizca %?2,5’i tath su olup kalan
9%97,5 tuzlu sudur, Tath suyun
da %70°1 kutuplarda donmus
durumda wve kalan tatli su kay-
naklarmin biiyiik boliimii de ya
toprakta nem, va da yerin ula-
silmasi olanaksiz derinliklerin-
deki veraltt su kaynaklarinda
bulunmaktadir. Ozetle, diinya-
nimn toplam tath su kaynaklari-
nin %1’inden az bir bolimii in-
san kullanimma elverislidir.

Tatlt su kaynaklar1 cok denge-
siz dagilmistir. Diinyanin kurak
ve vart kurak boélgeleri toplam
kara kiitlesinin %40°1n1 olustu-
rurken, toplam su kaynaklarmin
ancak %?2’sinden yararlanabil-
mektedirler.

Oniimiizdeki 20 vyilda, gelis-
mekte olan iilkelerin artan nii-
fusunu beslemek icin gida mad-
deleri tiretmek amaciyla diinya-
nin %17 daha fazla suya ihtiya-
c¢1 olacak, toplam su kullanimi
%40 artacaktir. 2025 yilina ge-
lindiginde toplam diinva niifu-
sunun {icte ikisi, orta ila ileri

derecede sususzluk ¢eken iilke-
lerde yasayacaktir.

Johannesburg Zirvesi, BM Bin-
yil Zirvesi’nde kabul edilen
Binyil Bildirgesi’nde yer alan
suyla ilgili hedeflerin ger¢ek-
lestirilmesi i¢in bir dizi Gneriyi
karara baglayacaktir. Bildir-
oe’de Oneorildiigl gibi, tath su
kaynaklarindan ve hifzissihha-
dan vyararlanamayan niifusum
2015 yilina kadar yariya indiri-
lebilmesi i¢in:

- 1,6 milyar kisinin i¢cme suyu
altyapisi ve hizmetlerine kavus-
masi;

- 2,2 milyar kisinin hifzissihha
hizmetleri ve bilinci ile donatil-
masi;

- Her tlir suyla ilgili altyapi icin
kiiresel Olcekte 180 milyar do-
lar vyatirnm yapilmasi gereke-
cektir.

Saghk

Saglikli bir niifus olmaksizin
stirdirilebilir kalkinma miim-
kiin degildir. Oysa, cogu kal-
kinma cabasi cevreyi olumsuz
etkilemekte, bu da cesitli saglik
sorunlarma yol acmaktadir.

Sagliksizlik ve hastaligin mali-
yeti yiiksektir. HIV/AIDS mil-
yonlarca insanin en verimli yil-
larinda o6liimiine neden olmus-
tur, hava ve su kirliligi ise her
vil milyonlarca can almaktadir.
Tiiberkiilozun yillik ekonomik
maliyeti 12 milyar dolar1 bul-
maktadir. Diinya Saglik Oreii-
ti’niin hesaplamalarina gore,




sitma, etkin yontemlerin gelis-
tirildigi 30 y1l énce kontrol alti-
na alinabilmis olsaydi, Afrika
kitasimin bugiinkii GSYITH’s1
100 milyar dolar yiiksek ola-
cakt1.

Salemin ortaya cikisindan bu
vana 60 milyonu agkin insan
HIV/AIDS’e  yakalanmustir.
2001 sonu itibarivle hasta sayi-
s1 40 milyon tah-
min  edilmekte
olup bunun icte
biri 15 — 24 yas
arasmdadir. Top-
lam
%92’si gelismek-
te olan tilkelerde-
dir.

vakalarin

Sitma her yil viiz-
de 70’1 bes yasin-
dan kiictiik ¢cocuk-
lar olmak tizere 1
insamn

neden

milyon
Olimiine
olmaktadir,

2000 — 2020 vil-
lar1 arasinda yak-
lasik 1 milyar kisi
tiberkiiloza yakalanacak, bun-
lardan 200 milyonu hastalana-
cak ve 35 milyonu hayatin
kaybedecektir.

Glinlimiz diinyasinda kargilagi-
lan Onlenebilir hastaliklann
yiizde 25’1 cevrenin bozulma-
smdan kaynaklanmaktadir.

2015’e kadar gerceklestirilecek
yillik 66 milyar dolar tutarinda
harcamanin yilda 8 milyon ha-
yvat kurtaracagi ve 2020 yilina

eelindiginde 360 milyar dolar-
lik bir ekonomik getiri saglaya-
cagimn bilinciyle, Johannes-
burg Zirvesi tiim bu saglik so-
runlari ile miicadele i¢in gerek-
1i onlemleri belirleyecektir.

Enerji

Johannesburg zirvesinde uze-
rinde Onemle durulacak konu-

lardan biri de siirdiirtilebilir kal-
kinma icin hem bir ¢oziim, hem
de bir sorun olan enerii.

Agirlikli olarak fosil yakita da-
yvanan ¢agdas enerii hizmetleri
evde, fabrikada, yolda, yasamin
her alaninda bir yandan biiyiik
olanaklar sunarken Ote yandan
da hava kirliligi ve kiiresel 18m-
mava neden olarak biiyiik so-
runlar yaratiyor.

Sorun, veterli fosil yakit rezervi

olup olmamasi degil; kaynakla-
rin goriilebilir gelecek icin ye-
terli oldugu bilinivor. Sorun da-
ha ¢ok mevcut enerji politikala-
rinin ¢evre tzerindeki olumsuz
etkileri ve cagdas enerji hizmet-
lerinin evrensel Olcekte denge-
siz dagilimi.

Kiiresel fosil vakit tiiketimi
1992-1999 arasinda yiizde 10
artarken kisi basina
tiilketim gelismis til-
kelerde gelismekte
olanlara gore 10 ka-
ta ulasti.

Fosil vyakitlar bu-
eiin toplam enerji
iiretim ve tiiketimi-
nin yizde 80’ini
karsiliyor. Nikleer
enerji ise, givenlik,
radyoaktif atiklar,
maliyet ve Oomrini
doldummus tesisle-
rin ne yapilacagina
iligkin kaygilar ara-
sinda toplam eneriji
Uretiminin = yizde
16’ s karsiliyor.

Jeotermik ener;ji,
riizear ve giines enerjisi gibi al-
ternatif yenilenebilir enerji kay-
naklarmm iretimdeki pay1 da
yiizde 4,5 dolaylarinda bulunu-

YOI.

Ote vandan, birincil enerji kul-
lamiminda bugiinkii yilda yiizde
2’lik kiiresel biiyiime hizmin
siirmesi durumunda, eneriji ti-
ketimi 2035 yilinda 1998’e g6-
re iki kat, 2055 yilinda ise ii¢
kat artacak.
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BILANCO

Enflasyon’da is

Temmuz ayinda Toptan Esya Fiyatlar1 Genel indek -
si bir onceki aya gore yiizde -0,5 diisiis gerceklesti-
rirken, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére yiizde
10,9, bir 6énceki yilin aym ayina gore yiizde 25,6 ve
oniki aylik ortalamalara gore yiizde 33,8 artis ger-
ceklestirdi. Temmuz ayindaki yiizde 0,5 oramindaki
diistisiin 0,2°s1 devlet sektoriindeki fiyat artiglarin-
dan, -0,7’side 6zel sektordeki fiyat diigiisiinden kay -
naklandi. Ana sektorlerin bir 6nceki aya gore degi -
simine baktigimizda, imalat sanayi 0 4 oraminda ar-
tis gerceklestirirken, tarimda yiizde -0,9 oraminda

tikrarh gerileme

diiglis vasandi. Temmuz ayinda Tiiketici Fiyatlan
Genel Indeksi bir énceki aya gore yiizde -04 diisiis
gerceklestirirken, bir 6nceki yilin Aralik ayina gore
yiizde 11,6, bir 6nceki yilin aym ayina gore yiizde
274 ve oniki aylik ortalamalara gore yiizde 30,7 ar-
tis gerceklestirdi. Tiiketici fiyatlar indeksinde ana
harcama gruplari itibariyle en fazla artis1 yiizde 3,4
ile saglik grubunda gerg¢eklesirken bunu yiizde 1,2
ile konut grubu izledi. Giyim ve ayakkabi grubunda
yiizde -3,5, ¢esitli mal ve hizmetler grubunda yiizde
-0,1 diigiis yasandi.

TEFE TEMMUZ TEMMUZ

2003 2002

Bir onceki aya gore degisim orani (%) -05 2,7

Bir dnceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 109 15,5

Bir onceki yilin ayni ayina gore degisim orani (%) 256 459

(01.08.2002-31.07.2003) - (01.08.2001-31.07.2002)

12 aylik ortalamalara gére deSigim orani(%) 338 69,1

TUFE TEMMUZ TEMMUZ

2003 2002

Bir onceki aya gore degisim orani (%) 04 14

Bir dnceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 116 136

Bir onceki yilin aym ayina gore degisim orani (%) 274 413

(01.08.2002-31.07.2003) - (01.08.2001-31.07.2002)

12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 30,7 584

2003 2002
Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mavis |Haziran |Temmuz | Agustos | Evlil | Ekim | Kasim |Aralik
E Bironcek aya gore defiisim | 551 34 32| 18| -06| -19| 05 21| 31| 31| 16| 26
E iir Oncekd ylh,r,l o 56| 89| 124 144 137 11,5 109 180 21,7| 255 275] 308
ralik ayma gére degisim

E Bir ¢neek aya gore degisim | 26| 23| 31| 21| 16 -0,2 04 22| 35| 33| 29 16

= | Bir onceki i~ 26| 49| 82| 14| 122] 120 116| 161] 201| 240| 277| 207

= | Aralik ayina gére degisim
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BILANCO

Diuinva ekonomisi

AB ekonomik kriterien tarisiyor

Avrupa Birligi iilkeleri durgun ekonomiyi canlandirmak ve giicle eu -
ronun yarattigr sorunlart asmak icin ekonomik kriterleri tartismaya
acti. ABD ise, biitce acigi, dis ticaret acigi ve issizlik oraminda rekor
seviyelere ulasti. Asya ekonomilerinde ise toparlanma beklentisi

hakim oldu.

Avrupa ekonomisine yonelik te-
dirginlik giderek vogunlasiyor.
Avrupa Komisyonunun mali ig-
lerden sorumlu iiyesi Solbes, eu-
ro bdlgesinin li¢ ay dnce 6ngorii-
len yiizde 1’lik biiylime hedefine
ulasamayacagini agikladi.

Avrupa Komisyonu GSMH bii-
yiime hedeflerini Nisan ayinda
ylzde 1.8’den yiizde 1’e indir-
misti ve Temmuz ayinda bu oran
ylizde 0.7’ ve ¢ekildi.

Biit¢e ag¢i8inin, milli gelirin yliz-
de 3’yle smirlama kuralida tar-
tismaya agildi. Almanya ve
Fransa son iki senedir bu orani
asiyor ve bu sene de asmasi bek-
leniyor. Ayrica, Fransa ve Ital-
ya’nin da bu sene biitge aciklari-
mn milli gelirlerinin  yiizde
3’{inii agsmasi1 bekleniyor.

Avrupa Merkez Bankasi, para
politikasinin daha da zayiflaya-
bilecegini agikladi. Merkez Ban-
kas1 Baskani Papadenos yeni ve-
riler 15181mda para politikasinin
daha da genisletilebilecegini
acikladi.

Alman Merkez Bankas: Bundes-
bank, ekonomide hizli bir iyiles-
menin gii¢ oldugu saptamasinda
bulundu. Bundesbank yayinladi-
81 raporda, Alman sanayi sipa-
rislerinin ve tretiminin Mayis
avinda beklenenin tizerinde dii-
sis kaydettigi ve bunun nedeni-
nin gii¢li bir euro ve zayif kiire-
sel ekonominin ihracat tizerinde-
ki etkileri oldugunu acgikladi.

ftalya’da sanayi iiretimindeki
daralma durgunluk endigelerini
artirdi. Ttalya’da sanayi Uretimi,
Mayis ayinda yiizde 1.6 darala-

rak, beklentileri olumsuza ¢evir-
di. Tahminlerin tizerinde ger¢ek-
lesen daralma, biiylimenin ger-
ceklesmeyecegi ve Italvan eko-
nomisinin resesyona girme riski-
ni artird.

Euro alani ekonomilerinde yilin
ilk ¢eyregindeki durgunluk orta-
m1 ikinci ¢eyrekte de devam etti.
Mart ayinda daralma gosteren
euro alam sanayi Uretimi, Nisan
ayinda da gecen yilin ayni don-
mine gdre yuzde 0,8 gibi sinirh
bir artis gosterebilmisti. Thracat,
Nisan ayinda gecen yilin ayni
donemine gore yiizde 6 gerile-
misti. Ekonomik aktviteye ilis-
kin olarak oncii gosterge niteli-
gindeki PMI endeksi Haziran
ayinda gerileyerek, esik deger
olan 50 seviyesinin oldukg¢a al-
tinda, 46,4 olarak gerceklesti.
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Mayis ayinda gerileyen gliven
endeksi Haziran ayinda oldukca
siirli bir artis kaydetti. Enflas-
yonist baskinin soz konusu ol-
madig1 euro alani ekonomilerin -
de 2003 vyili i¢erisinde tekrar fa-
iz indirimine gidebilecegi tah-
min edilmekte.

ABD yénetimi, 2003 sonu itiba-
riyle blit¢e ag¢i§inin 455 milyar
dolar1 bulacagini ve 2004 biitce
acigmin da 475 milyar dolara
cikacag:
bulundu. Biit¢e agi1-

tahmininde

gindaki rekor ! F
yikseliste, .
Irak savasi- &

nin yarattig ¥’ i
yiiksek mali-

yet, vergi in-
dirimleri ve zayif
ekonomi etkili oldu.
Biitce a¢ifinin yani
sira ABD’nin dis ti-
caret ac18ida reko-
ra gidiyor. Mayis
aymda dis ticaret
agig1 yiizde 0.5 artarak 41.6 mil-
yar dolara ulasti. A¢igin yil so-
nunda 492 milyar dolarla gecen
vilki 418 milyar dolarlik a¢i§in
tizerine ¢ikmasi bekleniyor.

Dolarin degerindeki gerileme
ABD’nin ihracatinda énemli bir
artis yasanmasini sagladi. Dola-
rin degerindeki gerilemeye bag -
I olarak Mayis aymda ihracat
yizde 0.9 artarak 82.05 milyar
dolara ¢ikti. Ayni donemde itha-
lat ise 123 milyar 890 milyon
dolarak olarak gerceklesti.

ABD Caligma Bakanlifi’nin
agikladiga istatistiklere gore,

Haziran aymnda issizlik orani

yizde 0.3 artarak, yizde 6.4°e
yiikseldi.

Cin ekonomisi SARS salginimin
olumsuz etkilerine ragmen yilin
ilk yarisini ylizde 8.2 biiylime ile
kapatt1. Diinyanin altinci biiyiik
ekonomisi olan Cin, boylece is-
tikrarli bir bliytime stireci vakal -
di. Diger Asya iilkelerinde de
ekonomilerdeki olumlu beklen-
tiler artti. Asva ekonomilerinin
2003’{in son dénemleri ve 2004

Latin Amerika ekonomilen
2003 yilinda bir onceki yila gore
daha olumlu bir ekonomik gorti-
nlim sergilliyor. Arjantin ekono -
misinde, ilk ceyrekteki yiizde
5,4’liik biiylimenin ardindan sa-
nayi iiretimi, Nisan ve Mayis ay -
larinda siras1 ile yizde 12,6 ve
viizde 12,2 oraninda artig kay-
detti. Bu durum ekonomideki
biiylimenin ikinci ¢eyrekte de
yliksek bir oranda gerceklesece -
gini gostermekte. Yiiksek biiyii-
me ortamina ragmen, lilkede

enflasyon oranlan

yilinda olumlu bir seyir izlen-
mesi bekleniyor.

Japonya ekonomisine yonelik
beklentilerle iyimser bir yon ka-
zand1. Japonya Merkez Bankasi,
Temmuz 2002’den beri ilk kez
ekonomik degerlendirmesini,
ekonomik belirsizliklerin azaldi-
g1 belirterek yiikseltti. Japon
yetkililer, Japon hisse senetleri-
ne yabanci yatirimel talebinin
arttigini agikladilar.

Asya iilkeleri 2003 yilinin ilk
ceyreginde ihracatin giiclii sey-
rini korudu.

Nisan  ayindan
sonra Ma-
yis ayinda
da gerile-
yerek yillik
bazda

14,3 olarak gercek-

yiizde

lesti. Yilin ilk ¢ey-
reginde yizde 2,0

i oraninda biiyiiyen
E} Brezilya ekonomi-
sinde toparlanma
stireci daha kirilgan bir seyir iz-
livor. Yilmn ilk ceyreSinde 6zel
tiiketim ve vatirim harcamalari
diismiis ancak ithalat daralirken,
ihracatin bir onceki yila gore
yaklasik yiizde 20 artmig olmasi
ylizde 2’lik bliyiime rakamina
ulasilmasini sagladi. Mart ayin-
da artan sanayi liretimi ise Nisan
ayinda yiizde 4,2 oraninda geri-
ledi. Ote yandan Brezilya’da
enflasyon oranlar1 yiiksek seyri-
ni devam ettiriyor. Tiiketici fi-
yatlar1 Mayis ayinda yiizde 17,2
olarak gerceklesti.




Konsolide Biitce Gerceklesmeleri
Baz1 Konsolide Biitce Ocak-Haziran Reel Artis 2003 Yihh
Gelirleri Kiimiilatif (Trilyon) (Enflasyondan Biitce
Gerceklesmeleri Armdirilmis)* Hedefi
2002 2003 Artis (%)

Gelirler 35.821 44 689 247 -3.8 100.782
Genel Biitce Gelirleri 35.255 43616 23.7 -4.6 100.357
Vergi Gelirleri 25.485 37.110 45.6 12.3 85.955
Gelirden Alinan Vergiler 8.246 11.010 33.5 2.3 26.115
Gelir Vergisi 6.010 7.452 23.9 -4.6 17.197
GVK Gore Alinan Gegici Vergi 151 220 457 12.3

Kurumlar Vergisi 2.203 3.554 61.3 238 8018
KVK Gore Alinan Gegici Vergi 1.784 2.849 59.7 23.0

Servetten Alinan Vergiler 357 1.032 189.0 80.0 2.329
Motorlu Tagitlar Vergisi 339 596 75.8 353 1.140
Mal ve Hizmetlerden Alinan V. 12911 19.254 49.1 14.6 44 960
Dahilde Alinan KDV 4.969 6.719 352 3.8 16.046
Tasit Alim Vergisi 123 147 19.5 -8.4

Ozel Tiketim Vergisi 9.750 22.353
Banka ve Sigorta Muameleleri V. 505 581 15.0 -11.5 1.064
Ozel Iletisim Vergisi 388 434 11.9 -13.8 1.103
Ozel Islem Vergisi 251 271 79 -16.9 935
Das Ticaretten Alinan Vergiler 3.970 5812 46 .4 12.3 12.531
Ithalde Alinan KDV 3.690 5.381 45.8 12.3 11.683
Vergi Dist Normal Gelirler 6.985 4.091 -58.6 68.4 10.294
Katma Biitce Oz Gelirleri 566 1.073 89.6 46.1 425

Harcamalar 69.866 5 145.949

*Hesaplamada TUFE % 29.8 olarak alinmustir.

-



EKONOMIiK VERILER

BILANCO

2003-0Q1 2002 2001 2000 1999 1998
GSMH
(Cari fiyatlarla Trilyon TL) 66.147 273.463 176.484 125.596 78.283 53.518
GSMH (milyon dolar) 46.582 175.898 144.313 201.378 187.468 | 205.808
GSMH
(Degisim Hizi 1987 fivatlaniyla %) 7.4 7.8 95 6.3 -6.1 39
Kisibasina GSMH (ABD Dolar1) 2.584 2.123 2.965 2.879 3255
Uretim Indeksi 101.1 102.5 92 101 95.7 100.9
Toplam Ihracat (Milyon/Dolar) 10.014 35.081 31.334 27.775 26.587 26.974
Toplam ithalat (Milyon/Dolar) 14.089 50.832 41.399 54.503 40.671 45921
Dis Ticaret Dengesi (Milyvon/Dolar) -4.075 -15.751 -10.065 -26.728 -14.084 -18.947
Thracatin Ithalati Karsilama Orani % 71.1 69.0 75.7 51.0 65.4 58.7
Issizlik Oran1 (%) 12.3 10.6 8.5 6.6 7. 6.8
I¢ Borc Stoku (Trilyon TL) 162.558 149.869 122.157 36.421 22.920 11.612
Dis Bor¢ Stoku 133.196 131.551 113.948 118.686 102.983 96.418
(Milyon/Dolar Yeni Tanim)
Cari Islemler Dengesi (Milyon/Dolar) -2.368 -1.789 3.390 -9.819 -1.360 1.984
2003 2002 2001
(Milyar TL) 11 Temmuz |04 Temmuz 27 Aralik 12 Temmuz 28 Aralik
Emisyon 9.194.896 9.359.896 7.707.082 6.919.600 5.328.876
Para Arz1
- M1 16.525.588 16.807.736 14.258.860 12.080.843 11.073.270
- M2 67.929.711 67.888.432 61.195.275 52.955216 46.985.987
- M3 72.396.253 74.231.072 64.399.837 56.135.973 50.587.717
Yurtici Kaynakh TL. Mevduat 63.211.194 62.341.376 56.294.199 49.299.712 44.921.685
- Vadeli Tasarruf 43.533.882 43.635.029 38.675.412 35.159.157 31.291.397
- Vadesiz Tasarruf 3.472.684 3.610.696 3.262.560 3.049.938 3.170.598
- Vadeli Ticari 7.870.241 7.445.667 8.261.003 5.715.216 4.621.320
- Vadesiz Ticari 4.370.793 4371.279 3.784.187 2.935.325 3.100.924
- Resmi Mevduat 3.963.594 3.278.705 2.311.037 2.440.076 2.737.446
Kredi Stoku 40.554.397 40.461.105 35.159.807 35.320.927 34.796.973
- Tiim Banka Kredileri 40.554.397 40.461.105 34.909.807 34.570.927 34.046.973
- M.B. Kredileri 0 0] 250.000 750.000 750.000
Bank. El. Tah. ve Bono 87.950.394 88.882.067 81.616.926 75.091.336 58.275.691




Mevzaat Degisiklikieri

01 Temmuz 2003

02 Temmuz 2003

04 Temmuz 2003

05 Temmuz 2003

14 Temmuz 2003

15 Temmuz 2003
17 Temmuz 2003

19 Temmuz 2003

24 Temmuz 2003

25 Temmuz 2003

29 Temmuz 2003
30 Temmuz 2003
31 Temmuz 2003

2003 Mali Yili Biitce Uygulama Talimat: (Yaz Okulu - Tezsiz Yiiksek Lisans Programla-
1) (Sira No:11)

2003/5727 Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararda Degisiklik Yapil-
masina Iligkin Karar

2003/5757 Ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarinin Belirlenmesine Iliskin Karar
Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (No:320)

Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (No:321)

4904 Tiirkiye Is Kurumu Kanunu

2004 Yil1 Programi ve Mali Yili Biitgesi Makro Cergeve Karar1 (No:2003/14)

Ihracat Sayilan Satis ve Teslimler Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasima Dair Teblig
(Thracat:2003/7)

Sermaye Piyasasi Mevzuati Cercevesinde Degerleme Hizmeti Verecek Sirketlere ve Bu
Sirketlerin Kurulca Listeye Alinmalarina Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Ya-
pilmasma Dair Teblig (Seri: VIII, No:38)

Sermaye Piyasas1 Aaglarmin Kredili Alim, A¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemle -
ri Hakkinda Teblig (Seri:V, No:65)

Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig (Seri:V, No:66)

Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig (Seri:V, No:67)

Araci Kurumlarda Uygulanacak I¢ Denetim Sistemine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig (Se -
ri: V, No:68)

Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No:322)
2003/5751 Ozel Islem Vergisi Tutarlarinin Artirilmasina Iliskin Karar

2003/5752 Bazi iglemler ve Kagitlardan Alinmakta Olan Egitime Katk: Paymin Artirilma-
sina Iliskin Karar

4916 Cesitli Kanunlarda ve Maliye Bakanlifinin Tegkilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararnamede Degigiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun

4928 Cesitli Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Iliskin Kanun

Avrupa Birligi Miiktesebatinin Ustlenilmesine Iligskin Tiirkiye Ulusal Programi Ile Avrupa
Birligi Miiktesebatinin Ustlenilmesine Iliskin Tiirkiye Ulusal Programimimn Uygulanmasi,
Koordinasyonu ve Izlenmesine Dair Karar Karar Sayisi1:2003/5930

Anonim ve Limited Sirketlerin Kurulus ve Ana Stzlesme Degisikligi Islemlerine Tligkin
Esaslar Hakkinda Teblig (I¢ Ticaret: 2003/3)

Ticari Isletme Rehni Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
Icra ve Iflas Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun

Bag-Kur Sigortalilarinin Bagvurma Usulleri ile Uymak Mecburiyetinde Olduklar1 Esaslar
ve Tescille Tlgili Islemler Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonet-
melik

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (Sira No:11)
Ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine Iliskin Teblig (No:2003/15)
Ithalatta Haks1z Rekabetin Onlenmesine Iliskin Teblig§ (No:2003/16)

3 ()



BILANCO

Vergi Takvimi

07.08.2003

07.08.2003

11.08.2003

11.08.2003

15.08.2003

15.08.2003

15.08.2003

15.08.2003

15.08.2003

15.08.2003

15.08.2003

15.08.2003

20.08.2003

20.08.2003

20.08.2003

20.08.2003

20.08.2003

20.08.2003

20.08.2003

20.08.2003

25.08.2003

25.08.2003

26.08.2003

Temmuz 2003 Dénemi 4705 Sayili Kanuna Gore Tahsil Edilen Ozel Islem Vergisi Bildirimi

ve Odenmesi
Temmuz 2003 Doénemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi

16-31 Temmuz Doénemine Ait Petrol ve Dogalgaz Urtinlerine Tliskin Ozel Tiiketim Vergisi

Bevyani ve Odenmesi

16-31 Temmuz Dénemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsilig1 Ode. Ait Bildirimlerin Ve-

rilmesi ve Odenmesi
Nisan-Mayis-Haziran 2003 Dénemine ait Gelir Gegici Verginin Beyani ve Odenmesi
Nisan-Mayis-Haziran 2003 Dénemine ait Kurum Gegici Verginin Beyam ve Odenmesi

Temmuz 2003 Dénemine ait Kolali Gazoz, Alkolli Icecekler ve Tiitiin Mamitillerine Iliskin

Ozel Tiiketim Vergisi Beyani ve Odenmesi

Temmuz 2003 Dénemine ait Motorlu Tasit Araclarina Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi (Tesci-

le Tabi Olmavanlar) Beyani ve Odenmesi

Temmuz 2003 Dénemine ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara Iliskin Ozel Tiiketim Ver-

oisi Beyam1 ve Odenmesi
Temmuz 2003 Donemi Ozel Iletisim Vergisi Beyani ve Odemesi
Temmuz 2003 Doénemine Ait Gider Vergilerinin (BSMV) Beyani1 ve Odenmesi

Temmuz 2003 Dénemine ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve

Odenmesi

Temmuz 2003 Dénemine ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Beyani ve Odenmesi

Temmuz 2003 Dénemine ait Kurumlar Vergisi Stopaii'nin Beyani ve Odenmesi

Temmuz 2003 Doénemi Ozel Islem Vergisi Beyani ve Odemesi

1lan ve Reklam Vergisinin Beyani ve Odenmesi

Mavis-Haziran-Temmuz 2003 Dénemine Ait Gelir Vergisi Stopaiji'nin Bevani ve Odenmesi
Temmuz 2003 Dénemine ait Damga Vergisinin Bevani ve Odenmesi

Yarisma ve Cekilisler ile Futbol Miisabakalarina ait Miisterek Bahislerle Ilgili Veraset ve In-

tikal Vergisinin Beyani ve Odenmesi
Temmuz 2003 Doénemi Faiz Vergisi Beyani ve Odemesi
Temmuz 2003 Doénemine ait Katma Deger Vergisi'nin Beyani ve Odenmesi

1-15 Agustos Dénemine ait Petrol ve Dogalgaz Urlinlerine Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi Be-

yani ve Odenmesi

1-15 Agustos Dénemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsilig1 Ode. Ait Bildirimlerin Veril-

mesi ve Odenmesi
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1‘ 01 Temmuz Bagdat’ta diizenle-
nen saldirida 4 ABD askeri 61-
dii, iki asker yaralandi.

02 Temmuz Uzan ailesine ait Tiirkiye Imar
Bankasi’nin yonetim kurulu topluca istifa etti.

03 Temmuz Tiirkiye Imar Bankasi Tasarruf Mevduat Sigor -
ta Fonuna devredildi. Uzan grubuna bagh televizyonlara 1 ay
kapatma cezas1 verildi.

04 Temmuz Siileymaniye’deki Tiitk Ozel Harekat Timi bii-
rosunu basan 100 kadar Amerikan askeri, 11 Tiirk askerini
o0zaltina aldi.

05 Temmuz Ankara’da bir benzin istasyonunda LPG bosal-
timu yapilirken patlama meydana geldi 7°s1 agir 189 kigi ya-
ralandz.

06 Temmuz ABD, 11 Tiirk askerini hiikiimetin ve Genelkur-
may’1in girisimleri sonunda serbest birakti.

07 Temmuz Bodrum ve Marmaris’in ormanlik alanlarinda
art arda ¢ikan yanginlarda toplam 290 hektarlik alan tahrip
oldu.

08 Temmuz Tunceli’de Vali Ali Cafer Akyiiz’iin bulundugu
konvoyu yapilan silahli saldirida 2 asker sehit oldu, 1 asker
yaralandi.

09 Temmuz Benglades’te bir yolcu feribotu asir1 yiikleme
sonucu batt1 500 kisi 61dii.

10 Temmuz Merkez Bankasi Bagkan1 Serdengecti, ayn1 an-
da hem enflasyon hem de kur hedefi olamayacagini séyledi.

11 Temmuz PKK, Bingél’de 5 kéyliiyii ldiirdii. Bagbakan
Erdogan Viyana’da Avusturya Bagbakani Schiissel’le goriis-
ta.

12 Temmuz DSP’1i izmir Biiyiiksehir Belediye Baskani Ah-
met Piristina, DSP’den istifa etti.

13 Temmuz Malatya’da 5.7 biiyiikliigiinde bir deprem mey -
dana geldi, can kaybi1 olmadi.

14 Temmuz Hiikiimet memur maas zamnalarin acikladi, en
diisiik maagh memura yiizde 15,5 ve en yiiksek maagh me-
mura yiizde 2.8 zam yapildi.

15 Temmuz Kamuda 2.5 Katrilyon kaynak icin OTV ve egi-
time katki fonlarinin tutarlar yiizde 60 oraninda artirilmasi
kararlastirildai.

16 Temmuz Altinci g6zden gecirme calismalar: IMF ve Tiir-
kiye’nin anlasmasiyla Ekim sonuna ertelendi.
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17 Temmuz Anayasa Mahkemesi TBMM lojmanlarinin sa-
tisinda Maliye Bakanlig: yetkisini durdurdu.

18 Temmuz Ingiliz hiikiimetinin Irak savasini hakli ¢ikart
mak icin istihbarat bilgilerini abarttigi yoniindeki BBC habe-
rinin kaynagi oldugu iddia edilen bilim adami1 David Kelly
olii bulundu.

19 Temmuz ABD Merkez Kuvvetleri Komutani John Abisa-
id ile ABD’nin Avrupa Kuvvetler Komutan1 Jones Jonesi

Tiirkiye’ye gelerek cesitli temaslarda bulundu.

20 Temmuz Basbakan Erdogan, ABD nin Irak icin asker ta-
lep ettigini acikladi.

21 Temmuz Bagbakan Erdogan, Devletin egitimden cekil-
mesini ve bu igin 6zel sektre kalmasi gerektigini sdyledi.

22 Temmuz ABD askeri yetkilileri, Musul’da diizenledikle-
ri bir operasyonda Saddam Hiiseyin’in ogullar1 Uday ile Ku-

say’1 6lii olarak ele gecirdiklerini agikladi.

23 Temmuz Anayasa Mahkemesi, ek motorlu tagitlar vergi-
sini iptal ederek yiiriitmeyi durdurdu, ek emlak vergisinin ise
uygun olduguna karar verdi.

24 Temmuz Disisleri Bakani Abdullah Giil, Washington’da
ABD Disigleri Bakani Colin Powell’la goriistii. Powell,
“Irak’a asker gsonderme kararmin Tiirk Hiikiimetince en kisa
siirede verilmesini arzu ediyoruz” dedi.

25 Temmuz BDDK, hakim sermayesi Uzanlar’da bulunan
Adabank’in gtzetim ve denetimleri altinda faaliyetlerini siir-
diirecegini agikladi ve bu amagla banka yonetimine BDDK
gorevlilerini atadi.

26 Temmuz Washington ziyaretini tamamlayan Disisleri
Bakani Abdullah Giil, ABD nin Irak’a asker yollama talebi-
ne, Genelkurmay Baskanligi’nin goriisii alinarak yanit veri-
lecegini soyledi.

27 Temmuz Tiirkiye Bankalar Birligi ekonomik krizden do-
lay1 47 bin 888 bankacinin igsiz kaldigini agikladi.

28 Temmuz Standart Poor’s Tiirkiye’nin kredi notunu B ek-

si’den B’ye yiikseltti.

29 Temmuz Orman vasfin1 kaybetmis arazilerin satisina im-
kan veren Anayasa degisiklik paeti, 368 oyla kabul edildi.

30 Temmuz MGK’nun gorev ve yetkilerini yeniden tanimla-
yan 7. Uyum Paketi TBMM'’de kabul edildi.

31 Temmuz Cumhuriyet Halk Partisi’nden Milletvekili Ce-
mal Kaya’'nin ardindan Nezir Nasiroglu’da istifa etti.

.



