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1. Giris

ir igletmenin belirli bir faaliyet

B donemine iligkin bilgileri, o islet-

menin mali tablo verilerinden

saglanabilir. Ancak, holding veya ¢okuluslu gir-

ketler gibi birden fazla igletmeden olusan bir

sirketler toplulugu s6zkonusu oldugunda, toplu -

lugun tiimii hakkindaki gerekli bilgiler konsoli-
de mali tablolar ile elde edilir.

Konsolide mali tablolar, ayr tiizel kigilik-
lere sahip igletmelerin aktiflerinin, bor¢larinn,
ozkaynaklarinin, gelirlerinin ve giderlerinin bir
araya getirilmesi sonucu elde edilen tablolardir.
Topluluk sirketlerinin mali tablolar1 ana ortaklik
catis1 altinda konsolide edilir !

Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi ana or-
takliklarin konsolide mali tablolarinin hazirlan
mast1 ve igtiraklerin muhasebelegtirilmesine ilis -
kin usul ve esaslar belirlemek amaciyla, Serma-
ye Piyasast Kurulu'nun ¢ikardigr; 13.1.2001 ta-
rihli ve 24582 sayili Resmi Gazetede yayinlanan
"Seri: XI No:21 Sermaye Piyasasinda Konsolide
Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestiril -
mesine iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teb-
1ig"* bulunmaktadir SPK Tebligi’ nin viiriirlik
tarihi 31.12.2001 olarak belirtilmigtir. Ancak
17.01.2002 tarihinde yapilan bir degigiklik ile
teblig hiikiimlerinin uygulanmasia 01.01.2003
tarihinden itibaren baglanmasina karar verilmis -
tir. Buna gore, Sermaye Pivasasi Kanunu'na ta-
bi ana ortakliklar, 01.01.2003 tarihinden sonra
sona eren yillik ve bundan sonra gelecek ilk ara
mali tablolarim1 bu tebligde belirtilen hiikiimler
cercevesinde konsolide etmekle yiikiimliidiirler.

SPK Tebligi’nin 8. maddesinde, konsolide
bilan¢onun diizenlenmesine iligkin esaslara yer
verilmigtir. Madde 8 (a) da, ".....ana ortakligin
bagli ortakligin sermayesinde sahip oldugu pay
larin elde etme maliyeti, bu paylarin bagli ortak-
ligin makul degere gore degerlenmis bilango-

sundaki 6zsermayesinde temsil ettigi degerden

mahsup edilir" ifadesi yer almaktadir Buradan

yola ¢ikarak, konsolide mali tablolar hazirlanir-

ken, oncelikle bagli ortakliklarin bilancolarinin
makul degere gore degerlenmesi gerektigi anla-

silmaktadir. Serefiye tutarinin da, ana ortakligin
bagh ortakliga olan yatirim tutari ile bagh ortak
l1igin 6zsermayesinin makul degere gére deger

lenmig tutarinin kargilagtirilmasi suretiyle hesap

lanmasi gerektigi sonucuna varilmaktadir

Uluslararast Muhasebe Standartlan Kuru-
lu (IASB) tarafindan 1994 yilinda yeniden dit-
zenlenen [AS 27 Konsolide Mali Tablolar ve
Bagli Ortakliklardaki Yatirimlarin Muhasebeles
tirilmesi Standardi’nin 15 (a) maddesine gore;
ana ortakligin bagh ortakliga olan yatirim mal
yetinin, ana ortakligin bagl ortaklikta sahip ok
dugu 6zsermaye payi ile elimine edilmesi ge-
rekmektedir Bu maddede, eliminasyon ve gere -
fiyenin belirlenmesi icin ise TAS 22 Igletme Bir -
legsmeleri Standardi’na atif yapilmaktadir’ Bu
¢aligmanin amaci, IASB tarafindan ¢ikarilan [AS
22 Igletme Birlegsmeleri Standardi esas alinmak
suretiyle, SPK Tebligi 'nin 8. maddesinde belirti-
len gekilde, bagli ortakligin makul degerle de-
gerlenmig bilancosundaki dzsermaye tutan ile
ana ortakligin yatirim maliyetinin eliminasyonu
ve serefiyenin hesaplanmasi uygulamalarina de-
ginmektir.

2. Maliyet degerine karsi makul deger

SPK Tebligi nin 12.maddesinde, "... gere-
fiyenin belirlenmesinde kullanilacak makul de-
ger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecek sartlar altinda bir
varligin el degigtirebilecegi fiyat1 veya yiikiim
liliiklerin yerine getirilmesinde esas tegkil ede -
cek olan meblag1 ifade eder" denmektedir. Ma-
kul deger kavramumin Uluslararast Muhasebe
Standartlari’nda gecen "fair value" ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’'nda gecen "gercege uy-

1  Nalan Akdogan, Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, 6.baski ,Gazi Kitabevi, Ankara, 1998,

8.399

\e]

Calismanin bundan sonraki kisimlarinda SPK Tebligi olarak anmilacaktir.

3 IAS 27 Konsolide Mali Tablolar ve Bagli Ortakliklardaki Yatinmlann Muhasebelestirilmesi
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gun deger" kavranu ile ayn oldugu anlagilmak
tadir. Tirkiye Muhasebe Standartlari’nda gerge-
ge uygun deger su sekilde tammlanmaktadir:*

"Gergege uygun deger, bir varligin nor
mal ticari kogullarda bilgili ve istekli bir satici
ile bilgili ve istekli bir alic1 arasinda el degigtir
mesi sirasinda saptanan degigim degeridir"

Tiirkiye Muhasebe Standartlar’nda
"gercege uygun deger" icin yapilan bu tanim,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlan’nda "fair
value" i¢in yapilan tamimla uyumludur SPK
Tebligi'nde ise, "gercege uygun deger" kavram
yerine "makul deger" kavrami kullamlmistir Bu
caligmanin hareket noktas1 yasal bir diizenleme
olan SPK Teblig’i oldugu icin, ¢aligmada SPK
Tebligi’nin esas aldigr "makul deger" kavramm
kullamilacaktir

Bir bagka tanima gore, makul deger, bir
varligin satilmasi ile gerceklesecek olan tahmini
bir fiyat veya bir yiikiimliiliigiin yerine getiril-
mesi i¢in 6denecek olan tahmini bir bedeldir.®
Makul deger, bir varlik veya yiikiimliiliigiin pi-
yasa degerini yansitir Piyasa degeri, bir varlik
veya yiikiimliligiin ekonomik &zellikleri hak-
kinda piyasadaki tiim taraflarin vardig: bir fikir
birligi sonucu ortaya ¢ikar® Maliyet degeri ise,
varlik ve yiikiimliiliiklerin edinildigi ve ortaya
¢iktigr tarihteki degerleri ile bilancoda gériilme-
lerini saglar.

Esas olarak, malivet degeri ve makul

deger kargit anlamlh kavramlar degildir Maliyet
degeri, iglemin gerceklestigi tarihteki makul de-
gerdir. Alic1 ve satici, iglem tarihinde alim-sat
ma konu olan mal veya hizmetin makul degeri
konusunda anlagmaya varnuglardic Uzerinde
anlagilan makul deger, mal veya hizmetin mali-
yet degeri olarak mali tablolarda raporlanmig-
tir” Ancak iglem tarihindeki makul deger, yani
maliyet degeri, zaman gectikce, cari piyasa de-
gerlerini yansitmaktan uzaklagir

Maliyet degeri esas alinarak hazirlanan
mali tablolar, igletmenin gercek finansal duru-
munu ve faaliyet sonucunu gostermekten uzak-
tir Cogunlukla, varlik ve yiikiimliiliiklerin islem
tarihindeki degerleri, mevcut pivasa degerleri
ile uyumlu degildir. Oysa makul deger, varlik ve
yiikiimliiliiklerin can degerlerini Slger Makul
deger, mali tablolarda sef faflig1 saglar Muhase-
be uygulamalarinda seffaflik, mali tablolarn, ig-
letmenin faaliyetleri ve mali durumu hakkinda
dogru, giivenilir ve tam bilgi saglamas1 anlamr
na gelir. Makul deger esas alinarak hazirlanan
mali tablolar, kullanicilara, geffaf muhasebe bil-
gileri saglar. Clinkii makul degere gore diizen-
lenmig bilanco ve gelir tablosu, igletmenin ger-
¢cek finansal durumunu ve igletme faaliyetleri-
nin ger¢ek ekonomik degerini yansitit®

Mali tablo verilerinin, maliyet degerleri
veya makul degerleri ile mali tablolarda yer al-
masinin etkileri agagidaki tabloda kargilagtirid
maktadir:

4 TMUDESK, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 2000, TURMOB yayini, 2000, s.134

5 The Bond Market Association, International Swaps&Derivatives Association, Securities Industry Association, Explana-
tions and Benefits of Fair Value Accounting, 26 March 2002, www.bondsmarket.com/research/report/

6  Jefferson PJones, Sarah D.Stanwick, Fair Value Accounting: A Guide to Understanding the Current Standards, The
Journal of Corporate Accounting and Finance, Autumn 1999, s.104

7  John Foster, Wayne Upton, The Case for Initially Measuring Liabilities at Fair Value, Understanding the Issu-

es,FASB, May 2001, Volume 2, Series 1, s.1

8  Benzion Barlev, Joshua Rene Haddad, Fair Value Accounting and theManagement of the Firm, Critical Perspectives

on Accounting, Volume 14, Issue 4, May 2003, 8.384-385
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MAKUL DEGER

MALIYETDEGERI

Mali tablolardaki kalemlerin
Karsilagtirilabilirligini artirir

Mali tablolardaki kalemlerin
Karsilastirnlabilirligini azaltir

Mevcut ekonomik kogullar altinda,
Varliklardan beklenen getiriler ve

Y iikiimliiliiklerden kaynaklanan
Sorumluluklar hakkinda bilgi saglar.

Varliklarin edinildigi ve yiikiimliiliiklerin ortaya
ciktigr tarihteki ekonomik kogullar altinda,
varliklardan beklenen getiriler ve

Y iikiimliliiklerden kaynaklanan sorumluluklar
hakkinda bilgi saglar

Deger degisikliklerinden kaynaklanan
kayip veya kazanclar1 yansitir

Deger degisikliklerinden kaynaklanan
kayip veya kazanclari, ancak bir satig veya
tdeme sonucu gerceklestigi zaman yansitic

Cari piyasa degerlerini g6z6niinde

bulundurur.

Cari1 piyasa degerlerini gozoniinde
Bulundurmaz.

Kaynak: Diana W.Willis, Financial Assets and Liabilities-Fair Value or Historical Cost?, January 2002, FASB,

www.fasb.org/project/

3. Varhklarin ve Yiikiimliiliiklerin
Makul Degerlerinin Belirlenmesi

Uluslararas1 Muhasebe Standartlan Ku-
rulu (IASB) tarafindan 1998 tarihinde revize
edilen TAS 22 Igletme Birlesmeleri Standard
madde 39’a gore bilango kalemlerinin makul
degerleri asagidaki gibi belirlenir:”

® Menkul kiymetlerin makul degerleri cari pi-

vasa degerleridir.

Piyasa degeri olmayan menkul kiymetlerin
makul degerleri; benzer igletmelerin menkul
kiymetlerinin fiyat kazang¢ oranlari, kar payi
kazanclar1 ve tahmini biiyiime oranlarn gibi
dzelliklerini dikkate almak suretiyle bulunan
tahmini degerleridir.

Alacaklarin makul degerleri; cari faiz oranla-
11 ile belirlenmig tahsil edilecek tutarlarin bu
giinkii degerinden, giipheli alacak kargilikla-
riin ve tahsilat giderlerinin diigiilmesi sure-
tiyle bulunur.

Stoklarin makul degeri;

v lamamlannus mamuller ve ticari malla -

9  IAS 22 isletme Birlegsmeleri madde 39

rin makul deferi, satig fiyatlarindan satig

giderlerinin ve kar rakamimin diigiilmesi
ile bulunur.

v Yan mamullerin makul degeri, satig fi-
yatlanndan tamamlama maliyetlerinin,
satig giderlerinin ve kar rakaminin diigiil-
mesi ile bulunur.

Hammaddelerin makul degeri yenileme
maliyetleridir.

® Arsa ve binalarin makul degeri piyasa deger-
leridir.

Makine ve techizatlarin makul degeri piyasa
degerleridir. Makine veya techizatin 6zel ya-
p1s1 nedeniyle veya nadir olarak satilmasi ne
deniyle piyasa degeri yoksa, amorti edilmig
yenileme maliyetleri ile degerlenirler.

@ Maddi olmayan duran varliklarin makul de-
geri aktif bir piyasa baz alinarak belirlenir.
Eger aktif bir piyasa mevcut degilse, muva-
zaas1z bir iglem sonucunda varligin el degig-
tirmesi durumunda igletmenin s&zkonusu

varlik icin 6demesi gereken tutardic

134




Muhasebe ve Denetime BAKIS

Eyliil 2003

o Kisa ve uzun vadeli bor¢larin makul degeri,
yiikiimliiliikleri karsilamak icin 6denecek tu-
tarlarin cari faiz oranlan kullanilarak hesap-
lanan bugiinkii degerleri tizerinden belirle-
nir.

4. Bagh Ortakliklarin Bilancolarinin
Makul Degerle Degerlenmesi ve Serefiyenin
Hesaplanmasi

Konsolide mali tablolar diizenlenirken,
oncelikle ana ortakligin yatirim maliyeti ile bag
11 ortakligin 6zsermayesi kargilikli olarak elimine
edilir. Aradaki fark ise pozitif gerefiye veya ne-
gatif' serefiye olarak konsolide bilangoda yer
alic

Pozitif gerefiye, bir satin alma sirasinda
tdenen satig fiyatinin, satin alinan igletmenin 6z
sermayesini agan kismim ifade etmektedit Alici
isletme, edinilen igletmenin varliklarimin defter
degerinden daha yiiksek bir degere sahip oldu-
guna inandi@ icin bu primli fiyati 6demektedir

Negatif gerefiye ise, bir satin alma sira-
sinda 6denen indirimli satig fiyatin1 ifade etmelk
tedir. Bu indirimli satig fiyati, alici igletme icin
gelecekte ortaya ¢ikabilecek giderlerin bir gos-
tergesi olabilir veya alic1 igletmenin iyi bir pa-
zarlik yaptig1 anlamma gelebilir '°

IAS 27 Konsolide Mali Tablolar ve
Bagli Ortakliklardaki Yatirimlarin Muhasebeles
tirilmesi Standardi’nin 15 (a) maddesinde; ana
ortakligin yatirim maliyeti ile bagli ortaklifin 6z
sermayesinin eliminasyonu ve gerefiyenin belir -
lenmesi i¢in TAS 22 Igletme Birlegsmeleri Stan -
dardi’na atif yapilmaktadir IAS 22 Igletme Bir-
lesmeleri Standardi’na gore ise sdzkonusu dii-
zenlemeler su gekilde 6zetlenebilir:

@ Edinim tarihinde, yatirim maliyetinin, edini-
len isletmenin makul degere gére degerlen-
mig varlik ve yiikiimliiliikleri tizerindeki pa-
yint agan kismu, gerefiye olarak ifade edilir ve
bir varlik olarak kaydedilir.

® LEdinim tarihinde, edinilen igletmenin makul
degere gore degerlenmis varlik ve yiikiimlii-
liikleri tizerindeki payimin, yatirim maliyetini
agan kismi, negatif serefiye olarak ifade edi-
lir.

® LEger negatif gerefiye, gelecekte ortaya ¢ika-
bilecek gider ve zararlarla ilgiliyse,bu gider-
ler ortaya ¢iktigr donemde gider kaydedilie
ken, negatif serefiye gelir kaydedilir.

o LEger negatif serefiye, gelecekte ortaya cika-
bilecek gider ve zararlarla ilgili degilse,

v Negatil gerefiyenin, parasal olmayan
varliklarin makul degerini agmayan tuta-
r1, ilgili varligin kalan vararli dmrii dikka
te alinarak amorti edilir.

v Negatif gerefiyenin, parasal olmayan
varliklarin makul degerini asan tutarn,
aninda gelirlere aktarilir

Konuyla ilgili olarak ABD’deki diizenle-
me ise, Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu
( FASB ) tarafindan 2001 wilmnda cikarlan
"SFAS 141 Isletme Birlegmeleri" ve "SFAS 142
Serefiye ve Diger Maddi Olmayan Duran Var-
liklar" standartlarinda bulunmaktadir Bu stan-
dartlarda, pozitif serefiye TAS 22 ile uyumlu
olarak tammlanirken, negatif gerefiyenin ortaya
cikmasi durumunda, negatif serefiyenin oransal
bir bazda; edinilen varliklar arasinda paylagtirid
masi, boyle bir paylagtirmadan sonra kalan tuta-
rin ise, olagandig1 gelir ve kar olarak raporlan
masi gerektigi yer almaktadir™ Negatif gerefi-
yenin, olagandigi gelir ve kar olarak kaydedil
mesinin nedeni, satin almanin gelirlerden bir ar
tiga yol actig1 inancidir Bagh ortakligin bilanco
kalemleri makul degerle degerlendikten sonra,
hala negatif gerefiye tutart kaliyorsa, bu gelirin
satin alan igletme tarafindan yaratildigr kabul
edilmelidir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kuru-
Iu’nun (IASB) Aralik 2002 toplantisinda, TAS 22

10 Barry J.Epstein, Abbas Ali Mirza, Wiley IAS 2000: Interpretation and Application of International Accounting

Standards 2000, John Wiley Inc, USA, 2000, s.420-423

11  Rose Marie L.Bukics, Benson J.Chapman, The Big Splash:Goodbye Pooling, Hello Goodwill Impairment Testing,

The CPA Journal, 2002.

12 Patrick R.Delaney, Barry J.Epstein, Ralph Nach, Susan Weiss Budak, Wiley GAAP 2003:Interpretation and Applica-
tion of Generally Accepted Accounting Principles, John Wiley Inc, USA, 2003, s.443
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Isletme Birlegmeleri Standardi’nin revizyonu
ele alinmigtit Bu dogrultuda Kurul tarafindan, 5
Aralik 2002°de taslak standart niteligindeki ED
3 Isletme Birlesmeleri yaymlanmugtir.

Bu taslakta, serefiyenin hesaplanmasi,
negatif gerefiye uygulamalarn ve igletme birles -
meleri hakkindaki diger konular ( ¢ikarlarin bir
lestirilmesi yontemine daha az yer verilmesi,
serefiyenin itfas1 v.b.) ile ilgili diizenlemelerin

FASB tarafindan yayimlanan SFAS 141 ve 142
ile uyumlu oldugu goriilmektedir.**

5. Uygulama Ornegi

Bu boliimde, bagl ortakliklarin bilangola
rimin makul degerle degerlenmesi ve serefiyenin
hesaplanmasi TAS 22 Igletme Birlegsmeleri Stan -
dardi’nda ver alan diizenlemeler dogrultusunda
bir 6rnek iizerinde agiklanacaktit

A ana ortaklik ve B bagh ortakhigin edinimden onceki bireysel bilancolar1 asagidaki gibidir: (milyon TL)

A ANA ORT B BAGLI ORT

IL.DONEN VARLIKILAR 130.000 20.000
A Hazir Degerler 80.000 5.000
Kasa 80.000 5.000
B.Ticari Alacaklar 50.000 15.000
Alacak Senetleri 50.000 15.000

ILDURAN VARLIKILAR 112.000 25.000
A Maddi Duran Varliklar 112.000 25.000
Makineler(Net) 45.000 8.000
Binalar(Net) 67.000 17.000

AKTIF TOPLAMI 242.000 45.000

MILKISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR 70.000 10.000
A Ticari Bor¢lar 70.000 10.000
Borg¢ Senetlert 70.000 10.000
IV.UZUN VADELI YABANCI KAY NAKLLAR - -

V.OZKAYNAKLAR 172.000 35.000
A.Odenmig Sermaye 150.000 30.000
Sermaye 150.000 30.000
B.Sermaye Yedekleri 22.000 5.000
Hisse senedi ihra¢ primi 22.000 5.000

PASIF TOPLAMI 242.000 45.000

13 IAS Briefing, Issue 9, January 2003
14 ED 3 Business Combinations, December 2002
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A ana ortakhik B bagh ortakhgin 6zsermaye payinin % 80’ine sahip olacaktir. Edinim tarihinde B bagh
ortakhigin bilanco kalemlerinin makul degerleri asagidaki gibidir: (milyon TL)

Defter degeri Makul deger FARK FARK %380
Kasa 5.000 5.000
Alacak Senetleri 15.000 25.000 10.000 8.000
Makineler(Net) 8.000 18.000 10.000 8.000
Binalar(Net) 17.000 22.000 5.000 4.000
Borg Senetleri 10.000 15.000 5.000 4.000
Sermaye 30.000 30.000
Hisse Senedi Thra¢ Primi 5.000 5.000

A ) Pozitif serefiye olmasi durumu

A ana ortaklik B baglh ortakligin %80’lik 6zsermaye payi icin 70.000.000.000I'L. tdemistir. Bu
durumda A ana ortakligin yapacagi kayit;

Bagl Ortakliklar Hs.

Kasa Hs.

/

70.000.000.000

"70.000.000.000

Konsolide mali tablo diizenlenirken, A ana ortakligin B bagli ortakliga olan yatirnim tutan ile B
bagh ortakligin 6zsermayesindeA ana ortakligin pay1 kargilikli olarak elimine edilir B bagh ortakligin
bilango kalemlerinin makul deger diizeltmeleri ise, defter degerlerine, deger artiglarininA ana ortakl-

g1n payimna diigen kisnm ilave edilmek suretiyle yapilir ve kalan tutar serefiye olarak kayitlanirAyrica
ana ortaklik digt paylar da kayda alinir '

15 Ana ortaklik digi paylarin hesaplanmasinda IAS 22’de iki uygulama mevcuttur. Temel yonteme gore (madde 32) ana or-
taklik dig1 paylar defter degeri iizerinden hesaplanir. Uygulanabilir diger yonteme gore ise (madde 34) ana ortaklik digt
paylar makul deger iizerinden hesaplanir. Bu ¢aligmada temel yontem esas alinmig ve ana ortaklik digi paylar defter de-
geri tizerinden hesaplanmisgtr.
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Alacak Senetleri Hs. (B Ort) 8.000.000.000
Makineler Hs. (B Ort) 8.000.000.000
Binalar Hs.(B Ort) 4.000.000.000
Sermaye Hs. (B Ort) 24.000.000.000
Hisse senedi ihrag primi (B Ort) 4.000.000.000
Bagli Ortakliklar Serefiyesi 26.000.000.000
Borg Senetleri Hs.(B Ort) 4.000.000.000
Baglh Ortakliklar Hs.(A Ort) 70.000.000.000

Sermaye Hs.(B Ort)

Hisse senedi ihrag primi (B Ort)

6.000.000.000

1.000.000.000

Ana Ortaklik Digi Ozsermaye Hs.

7.000.000.000

Yukarida diizenlenen eliminasyon kayitlar ile, diizenlenecek olan konsolide bilancoda B bag
It ortakligin bilanco kalemlerinin makul degerleri ile goriilmesi saglanmustir Ayrica makul deger dii-
zeltmeleri yapilmadig takdirde 42.000.000.000 (70.000.000.000 — 28.000.000.000 ) olarak hesapla-
nacak olan gerefiye tutar1, makul deger diizeltmelerinden sonra, 26.000.000.000 TL olarak hesaplan-

migtic
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Bu durumda konsolide bilanco asagidaki gibi diizenlenir:(milyon TL)
Eliminasyon kayitlar KONSOLIDE
A ANA ORT B BAGLI ORT BORC |ALACAK BILANCO

LDONEN VARLIKLAR 60.000 20.000 88.000

A.Hazir Degerler 10.000 5.000 15.000
Kasa 10.000 5.000 15.000

B.Ticari Alacaklar 50.000 15.000 73.000
Alacak Senetleri 50.000 15.000 8.000 73.000

ILDURAN VARLIKLAR 182.000 25.000 175.000

A.Mali Duran Varliklar 70.000 - -

Bagh Ortakliklar 70.000 - 70.000 -

B.Maddi Duran Varliklar 112.000 25.000 149.000
Makineler(Net) 45.000 8.000 8.000 61.000
Binalar(Net) 67.000 17.000 4.000 88.000

C.Maddi Olmayan Dur. Var. 26.000
Bagli Ortakliklar Serefiyesi 26.000 26.000

AKTiF TOPLAMI 242.000 45.000 263.000

[II.LKISA VAD.YAB.KAYN. 70.000 10.000 84.000

ATicari Borglar 70.000 10.000 84.000
Borg Senetleri 70.000 10.000 4.000 | 84.000

IV.UZUNVAD.YAB.KAYN - -

Ana Ortaklik Dig1 Ozsermaye 7.000 7.000

V.OZKAYNAKLAR 172.000 35.000 172.000

A.Odenmig Sermaye 150.000 30.000 150.000
Sermaye 150.000 30.000 30.000 150.000

B.Sermaye Yedekleri 22.000 5.000 22.000
Hisse senedi ihrag¢ primi 22.000 5.000 5.000 22.000

PASIF TOPLAMI 242.000 45.000 263.000
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B ) Negatif serefiye olmasi durumu

Negatif serefiye olmasi durumu Srneklenirken, negatif serefiyenin, gelecekte ortaya ¢ikabile -
cek gider ve zararlarla ilgili olmadig1 varsayilmigtir

1) Negatif serefiyenin, parasal olmayan varliklarin makul degerini asmamasi durumu

A ana ortaklik B baglh ortakligin %80’1ik 6zsermaye payi i¢in 40.000.000.000I'l. 6demistir. Bu
durumda A ana ortakligin yapacagi kayit;

Bagh Ortakliklar Hs. 40.000.000.000
Kasa Hs. 40.000.000.000

Konsolidasyon amaciyla yapilacak olan eliminasyon kaydi;

/

Alacak Senetleri Hs. (B Ort) 8.000.000.000

Makineler Hs. (B Ort) 8.000.000.000

Binalar Hs.(B Ort) 4.000.000.000

Sermaye Hs. (B Ort) 24.000.000.000

Hisse Senedi ihrag Primi (B Ort) 4.000.000.000
Borg Senetleri Hs.(B Ort) 4.000.000.000
Bagh Ortakliklar Hs.(A Ort) 40.000.000.000
Bagli Ortakliklar Negatif Serefiyesi 4.000.000.000

/

Sermaye Hs.(B Ort) 6.000.000.000

Hisse Senedi Thrag Primi (B Ort) 1.000.000.000
Ana Ortaklik Disi Ozsermaye Hs. 7.000.000.000

/

Yukarida diizenlenen eliminasyon kayitlar ile 4.000.000.000 TL negatif serefiye tutarina ula-
stlmigtic Eger makul deger diizeltmeleri yapilmasaydir 12.000.000.000 TL 40.000.000.000 —
28.000.000.000) porzitif serefiye tutart olarak hesaplanacakt.
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IAS 22 madde 62 (a)’ya gore, negatif serefiyenin, parasal olmayan varliklarin makul degerini
agmayan tutari, ilgili varlifin kalan yararli 6mrii dikkate alinarak amorti edilir

Makineler 18.000.000.000 * %80 = 14.400.000.000
Binalar 22.000.000.000 * %80 = 17.600.000.000
Parasal olmayan varliklarin makul degen 32.000.000.000

Hesaplanan negatif serefiye tutart (4.000.000.000), parasal olmayan varliklarin makul degerin-
den (32.000.000.000) kiiciik olduguna gore, bu tutar, varligin kalan yararh dmrii boyunca amorti edt
lir. Omegin, varlifin yararl 6mrii 4 yil olarak belirlendiyse, donem sonunda yapilacak olan amortisman

kaydi asagidaki gibidir:

Bagh Ortakliklar Negatif Serefiyesi 1.000.000.000
Diger Olagandig1 Gelir ve Karlar 1.000.000.000

/
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Bu durumda konsolide bilanco asagidaki gibi diizenlenir 16, (milyon TL)

Eliminasyon kayitlari KONSOLIDE
A ANA ORT B BAGLI ORT BORC |ALACAK BILANCO

LDONEN VARLIKLAR 90.000 20.000 118.000

A.Hazir Degerler 40.000 5.000 45.000
Kasa 40.000 5.000 45.000

B.Ticari Alacaklar 50.000 15.000 73.000
Alacak Senetleri 50.000 15.000 8.000 73.000

II.DURAN VARLIKLAR 152.000 25.000 146.000

A.Mali Duran Varliklar 40.000 - -

Bagh Ortakliklar 40.000 - 40.000 -

B.Maddi Duran Varliklar 112.000 25.000 149.000
Makineler(Net) 45.000 8.000 8.000 61.000
Binalar(Net) 67.000 17.000 4.000 88.000

C.Maddi Olmayan Dur. Var. (3.000)

Bagh Ort.Negatif Serefiyesi 1.000 4.000 (3.000)

AKTIiF TOPLAMI 242.000 45.000 264.000

[II.KISA VAD.YAB.KAYN. 70.000 10.000 84.000

A Ticari Borglar 70.000 10.000 84.000
Borg Senetleri 70.000 10.000 4.000 | 84.000

IV.UZUN VAD.YAB.KAYN - -

Ana Ortaklik Digi Ozsermaye 7.000 7.000

V.OZKAYNAKLAR 172.000 35.000 173.000

A.Odenmig Sermaye 150.000 30.000 150.000
Sermaye 150.000 30.000 30.000 150.000

B.Sermaye Yedekleri 22.000 5.000 22.000
Hisse senedi ihrag¢ primi 22.000 5.000 5.000 22.000

C.Donem Kan 1.000 1.000

PASIF TOPLAMI 242.000 45.000 264.000

16  Konsolide bilangonun dénemsonunda diizenlendigi varsayilmigtit. Diger olagandigi gelir ve karlara aktarilan tutar kon-
solide bilan¢oda donem kart adi altinda goriilmektedir.
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2 ) Negatif serefiyenin, parasal olmayan varliklarin makul degerini asmasi durumu

A ana ortaklik B baglh ortakligin %80’lik 6zsermaye pay: i¢in 8.000.000.000T'L. 5demigtir. Bu
durumda A ana ortakligin yapacagi kayit;

Bagl Ortakliklar Hs. 8.000.000.000

Kasa Hs. 8.000.000.000

/

Konsolidasyon amaciyla yapilacak olan eliminasyon kaydi,

/

Alacak Senetleri Hs. (B Ort) 8.000.000.000

Makineler Hs. (B Ort) 8.000.000.000

Binalar Hs.(B Ort) 4.000.000.000

Sermaye Hs. (B Ort) 24.000.000.000

Hisse Senedi Thrag Primi (B Ort) 4.000.000.000
Borg¢ Senetleri Hs.(B Ort) 4.000.000.000
Bagl Ortakliklar Hs.(AOrt) 8.000.000.000
Bagli Ortakliklar Negatif Serefiyesi 36.000.000.000

/

Sermaye Hs.(B Ort) 6.000.000.000

Hisse Senedi Thrag Primi (B Ort) 1.000.000.000
Ana Ortaklik Digt Ozsermaye Hs. 7.000.000.000

/

B bagli ortakligin bilangosundaki makul deger diizeltmeleri yaplmadigr takdirde;
20.000.000.000 TL (28.000.000.000 — 8.000.000.000) negatif gerefiye rakamina ulagilacaktit Ancak
yukanda diizenlenen kayitlarla yapilan diizeltme sonucunda 36.000.000.000TL negatif serefiye tutari-
na ulagilmmstic

IAS 22 madde 62 (b) ya gore, negatif gserefiyenin, parasal olmayan varliklarin makul degerini
agan tutar1, aninda gelirlere aktarilir Hesaplanan negatif gerefiye tutan (36.000.000.000) ve parasal ol-
mayan varliklarin makul degeri (32.000.000.000) olduguna gore, negatif gerefiyenin parasal olmayan
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varliklarin makul degerini asan tutart 4.000.000.000 olarak hesaplanir ve bu tutarin aninda gelirlere ak
tarilmas1 gerekmektedit

Bagh Ortakliklar Negatif Serefiyesi 4.000.000.000

Diger Olagandig1 Gelir ve Karlar 4.000.000.000

/

Kalan 32.000.000.000 TL 11k negatif serefiye tutarinin ise; varligin kalan yararli émrii dikkate ak
narak amorti edilmesi gerekir. Ornegin, varlidin yararli omrii 4 yil olarak belirlendiyse, dénem sonun
da yapilacak olan amortisman kaydi asagidaki gibidir:

/

Bagh Ortakliklar Negatif Serefiyesi 8.000.000.000

Diger Olagandig1 Gelir ve Karlar 8.000.000.000

/
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Bu durumda konsolide bilanco asagidaki gibi diizenlenir 7, (milyon TL)
Eliminasyon kayitlar: KONSOLIDE
A ANA ORT B BAGLI ORT BORC |ALACAK BILANCO

LDONEN VARLIKLAR 122.000 20.000 150.000

A.Hazir Degerler 72.000 5.000 77.000
Kasa 72.000 5.000 77.000

B.Ticari Alacaklar 50.000 15.000 73.000
Alacak Senetleri 50.000 15.000 8.000 73.000

II.DURAN VARLIKLAR 120.000 25.000 125.000

A.Mali Duran Varliklar 8.000 - -

Bagh Ortakliklar 8.000 - 8.000 -

B.Maddi Duran Varliklar 112.000 25.000 149.000
Makineler(Net) 45.000 8.000 8.000 61.000
Binalar(Net) 67.000 17.000 4.000 88.000

C.Maddi Olmayan Dur. Var. (24.000)

Bagh Ort.Negatif Serefiyesi 12.000 36.000 |[(24.000)

AKTiF TOPLAMI 242.000 45.000 275.000

[IL.KISA VAD.YAB.KAYN. 70.000 10.000 84.000

ATicari Borglar 70.000 10.000 84.000
Bor¢ Senetleri 70.000 10.000 4.000 84.000

IVUZUN VAD.YAB.KAYN - -

Ana Ortaklik Dig1 Ozsermaye 7.000 7.000

V.OZKAYNAKLAR 172.000 35.000 184.000

A.Odenmig Sermaye 150.000 30.000 150.000
Sermaye 150.000 30.000 30.000 150.000

B.Sermaye Yedekleri 22.000 5.000 22.000
Hisse senedi ihrag¢ primi 22.000 5.000 5.000 22.000

C.Dénem Kari 12.000 12.000

PASIF TOPLAMI 242.000 45.000 275.000

17 Diger olagandig1 gelir ve karlara aktarilan tutarlar konsolide bilangoda donem kari adi altinda goriilmektedir.
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6. Sonug

Makul deger, mali tablo rakamlarmin cari
ekonomik kogullardaki tutarlar1 yansitmas: agr
sindan oldukg¢a énemlidir. Makul degerle deger-
lenmig mali tablo verileri kullanilarak yapilacak
olan analizlerin daha ger¢ekei ve alinacak karar-
larin da daha rasyonel olacagr aciktir Ulkemiz
i¢in nispeten yeni bir kavram olan makul deger,
son yillarda muhasebe literatiirtinde oldukca ge-
nig bir yer bulmaktadir.

Ulkemizde makul deger kavramu, Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’nda gercege uygun de-
ger olarak ifade edilmistir. Daha sonra ilk ola-
rak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan cikarr
lan Seri:XI No:21 Sermaye Piyasasinda Konso-
lide Mali Tablolara ve Igtiraklerin Muhasebe-
legtirilmesine Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig" de kargmiza gkmaktadr. Konsolide
mali tablolarin hazirlanmas1 esaslarina deginilen
bu tebligde, bagh ortakliklarm bilangolannin
makul degerle degerlenmesi ve bu suretle ulagi-
lan Gzsermaye tutarinin yatirim maliyeti ile kar
silikli olarak elimine edilmesi geregi ifade edit
mektedir. Bu sayede konsolide mali tablolarda,
bagl ortakliklarin bilango kalemlerinin makul
degerleri ile goziikkmesi ve gerefiye rakaminin
da bu dogrultuda hesaplanmasi1 saglanacaktir
Tebligde konuyla ilgili yol gosterici esaslar bu-
lunmadi g1 i¢in, bu caligmada konuya TAS 22 Ig-
letme Birlesmeleri esaslari agisindan bakilnugtir

TAS 22 igletme Birlegmeleri Standar -
di’na goére, edinim tarihinde yatirim maliyetinin,
edinilen igletmenin makul degere gore deger-
lenmig varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinde, edi-

nen igletmenin paymi asan kismu pozitif serefiye
olarak konsolide bilangoda raporlanit Edinilen
isletmenin makul degere gore degerlenmis var -
lik ve yiikiimliiliikleri iizerinde edinen igletme-
nin payimn, yatirim maliyetini agan kisnu ise ne
gatif gerefiye olarak ifade edilir.

Eger negatif gerefiye, gelecekte ortaya ¢i1-
kabilecek gider ve zararlarla ilgiliyse,bu gider-
ler ortaya ¢iktigr donemde gider kaydedilirken,
negatif serefiye gelir kaydedilir. Eger negatif
serefiye, gelecekte ortaya ¢ikabilecek gider ve
zararlarla ilgili degilse, negatif gerefiyenin, edi -
nilen igletmenin parasal olmayan varliklarinin
makul degerini agmayan tutar, ilgili varlifin ka
lan yararli 6mrii dikkate alinarak amorti edilit
Negatif gerefiyenin, edinilen igletmenin parasal
olmayan varliklarin makul degerini asan tutar
ise aninda gelirlere aktarilir

Konsolide mali tablolar diizenlenirken,
makul deger diizeltmelerine yer verilmesi, kon-
solide bilangoda raporlanacak olan gerefiye ra-
kamimin daha dogru hesaplanmasina yardimci
olmaktadir Makul deger diizeltmelerine yer ve-
rilmeden yapilan eliminasyon kayitlarinda gere-
fiye rakanu gercek tutarimndan oldukea farkli ola
rak hesaplanabilmektedir. Hatta, ¢aligmada bu-
lunan ornekte de goriildiigii gibi, makul deger
diizeltmeleri yapilmadan 6nce pozitif gerefiye
olarak goriilen serefiye tutari, makul deger dii-
zeltmeleri yapildiktan sonra negatif gerefiye ola-
rak kargimiza ¢ikabilmektedir Sirketler toplulu-
gu hakkinda bilgiler iceren konsolide mali tab-
lolarin daha dogru ve giivenilir bilgiler vermesi
acisindan, bu tablolarin hazirlanmasinda makul
deger diizeltmelerine Gnem verilmelidir.
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