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1.GIiRiS

enel anlamda politika, bir faaliyet
Gve eylemin kilavuzu, yol gosteri-
cisi yada bir amaca ulagmak icin
izlenen yol veya genel plandir’.

1 nolu Finansal Tablolarm Sunulugu
Standardi’nda muhasebe politikalar1, finansal
tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasi i¢in iglet-
me tarafindan kabul edilmig ilkeler, esaslar, ge-
lenekler, kurallar ve uygulamalar olarak tanim-
lanmgtir >

Bu tamimdan yola ¢ikarak, muhasebe po-
litikalarim, cegitli muhasebe alanlarinda mevcut
olan alternatif muhasebelegtirme yontemlerin -
den birinin secilmesine iligkin karari temsil
eden, finansal tablolarin diizenlenmesinde ve
sunulmasinda esas alinan muhasebelestirme il-
keleri, esaslan, gelenekleri, kurallan, gekilleri
ve muhasebelegtirme yontemleri oldugunu soy -
leyebiliriz.

Farkli muhasebe politikalannm benim-
senmesi sonucu ayni olaylar ve kogullan iceren
tamamen farkli finansal tablolar diizenlenebilir.
Hazirlanan finansal tablolar kullanicilar tarahin
dan bu muhasebe politikalarinin ¢ercevesinde
yorumlanir. Bu nedenle finansal tablolar1 kulla-
nanlar dogru bilgiye ulagarak yorumlarint sag-
likl1 yapabilmek ve bu tablolarla ilgili giivenilir
bir yargiya ulagmak ac¢isindan igletmenin uygu
ladig1 muhasebe politikalarim bilmek zorunda
dirlar. SPK bu gereksinim nedeniyle kapsamin-
daki sirketler i¢in bu politikalardan agiklanacak
olanlar1 belirlemig bulunmaktadir. Stoklara ilig-
kin politikalarda bunlardandir.

Isletmelerin stoklara iligkin politika sec¢i -
minde c¢esitli faktorler etkili olmaktadir.

Mali faktorler bunlardandir Farkli deger-
leme yontemleri uygulanarak karin diigiik veya
yiiksek olarak belirlenmesi miimkiin olmakta-
dir. Yontem degisiklikleri kar iizerinden hesap-
lanacak verginin matrahini da etkileyecektir Is-

letmeler, enflasyonist dénemlerde satilan malin
maliyetinin yiiksek ve dolayisiyla donem karinin
diigiik olmasim tercih ediyorsa, satig karlarindan
enflasyonun etkilerini giderici bir degerleme

yontemi olarak, vergi kanunlarinin tanmidigi 1m
kan ile LIFO yontemini kullanabilecektir. LIFO

yonteminin uygulanmasi ile satilan malin mali

veti en yakin tarihteki satin alma degeri ile ifade
edilmis olacagindan goriintii karlarin biiyiik 6l-

¢iide giderilmesi saglanacaktir. Y 6ntem bu 6zel-

ligi nedeniyle enflasyonist dénemlerde bir vergi

ertelemesi etkisi yaratacaktir. Benzer gekilde ig-

letmenin kart maximum etme veya fonlar1 elde
tutarak biiylimeyi hedeflemesine iliskin ekono -

mik stratejisi de stoklara iligkin politika seci -

minde etkili olmaktadit

Ulkemizde stoklarm degerlemesine ilig-
kin diizenlemeler, VUK, 13 nolu Tiirkiye Mu-
hasebe Standardi ve SPK Tebligi’'nde yer al-
maktadir. SPK’ya tabi igletmeler, mali tablolarin
hazirlanmasinda Sermaye Piyasasi mevzuatiyla
belirlenmig bulunan muhasebe standartlarinn il-
gili diger mevzuat hiikiimlerini tutarli ve birbiri-
ni tamamlayici bigimde uygulamalarn gerekmek-
tedir. Vergi mevzuatinin farkli hiikiimlere yer
verdigi durumlarda gerekli diizeltmelerin yapil-
masinn igletmelerin kendi sorumlulugunda ol-
dugu hususu Tebligin 18.maddesinde hiikiim al -
tina almmigtir Bu nedenle sermaye piyasasi
mevzuatina tabi ortakliklarin diizenledikleri ma-
li tablolardan hareketle gerekli diizeltmeleri ya-
parak vergi matrahina ulagmalar1 gerekmekte-

dir.

Asgagidaki boliimde SPK diizenlemeleri,
VUK ve Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin dii-
zenlemeleri ile karsilagtirmali olarak ele alina-
caktir,

2. STOKLARIN DEGERLEMESi

Stoklarin degerlemesi aliglarda degerle-
me, envanterde degerleme ve cikislarda degerle-
me olarak ele alinnmsgtir

1 Tosun, Kemal. Yénetim ve igletme Politikasi, istanbul, 1990: 4.
2  TMUDESK. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 2000, "TMS -1 Finansal Tablolarin Sunulugu Standardi ", m.16
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2.1. Alislarda Degerleme

VUK, SPK Tebligi ve 13 nolu Stoklar
Standardi’nin tiimiinde satin alinan veya iglet
mede iiretilen stoklar, edinme agamasinda mali-
yet degeri ile degerlenir. VUK, SPK ve TMS’de
belirtilen maliyet tanimlar birbirine benzemek-
tedir.

VUK’nun 262 .maddesindeki genel mali -
yet tammu g6z Online alindiginda stokun maliye
ti, satin alinan emtianin elde edilmesi icin yapr
lan édemelerle bunlara iligkin giderlerden olu-
sacaktir.

SPK nn Sen: X1 , nol Tebligi’nin
19.maddesinde de "satin alma maliyeti, varlikla-
rin satin alma bedeli ile buna bagh olarak yapr
lan giderlerin tamamindan olugmaktadir” denil-
mekte ve yukaridaki tanimlamaya benzer bir ta-
mm yapilmaktadir

Stok edinme maliyeti 13 nolu TMS‘de
satin alma, imalat (mamule doniigtiirme) mali-
yetleri ile stoklar1 satiga ve kullanilir duruma ge
tirmek i¢in katlanilan diger maliyetlerden olug-
maktadir.

13 nolu Standarda gore, satin alman
stoklarda satin alma maliyeti; alig fiyat, giimriik
vergileri, tagima, yiikleme, bogaltma maliyetleri
ve stoklarin tedarikiyle dogrudan baglantist ku
rulabilen diger maliyetlerden olugmaktadir. Do-
layistyla varliklarin elde etme maliyetleri ile agik
ilgisi kurulabilen bor¢lanma maliyetlerinin ilgi-
li varligin malivetine eklenmesi konusunda SPK
Tebliginin 33.maddesi, 238 nolu VUK Genel
Tebligi ve (stokun "zellikli aktif" olmasi kay-
diyla) TMS nin diizenlemeleri arasinda fark bu-
lunmamaktadir Buna karsihik "ozellikli aktif”
niteligi tasimayan stoklarda TMS nin yaklaginu
farklilagmakta bor¢lanma maliyetinin stoklara
yiiklenmesi yerine, donem gideri sayilmast is-
tenmektedir. Stoklarin elde edilmesinde kullanr-
lan kredilerden kaynaklanan ve stoklarin aktif-
lestirilmesinden sonra ortaya ¢ikan kur farklan
ile bor¢lanma maliyetlerinin gider yazilmasi ko-
nusunda ise TMS ve SPK Tebligi uyum icerisin-
de olup gider yazilmasini kabul etmektedir (Bu
tiir kur farklar icin TMS nin getirdigi bir istis-

nai durum vardir Standart yabanci parayla fatu-
rast diizenlenmis son alimlarla ilgili olarak orta-
va cikan kur farklarimin, ekonomik istikrar on
lemleri geregince yapilan ani ve olagandigi1 de
valliasyon sonucu ortaya ¢ikmasi durumunda,
stok satin alma maliyetine ilave edilebilecegini
agiklamaktadir). VUK uygulamasinda ise aktif-
lestirmeden sonra ortaya ¢ikan kur farklar, faiz
ve komisyon giderleri istege bagli olarak, mali
yetlere aktarilabilecegi gibi gider de yazilabil
mektedir.

13 no’ lu Stoklar Standardi’min 10, 11 ve
12.maddelerinde stok doniigtiirme maliyetleri
tanimlanmugtir Standarda gore, stoklarin déniig-
tiirme maliyetleri, tiretimle ilgili direkt ig¢ilik
giderleriyle, ilk maddelerin mamule doniistii-
rillmesinde ortaya ¢ikan ve maliyetlere sistemli
gekilde dagitilan sabit ve degigken endirekt ge-
nel iiretim maliyetlerinden olugur.

13 nolu standart da, stok maliyetine dahil
olan, satin alma ve doniigtiirme maliyetleri dr
ginda bir diger unsur olarak da diger maliyetler
iizerinde durulmugtur. Bu maliyetler stoklari bu
lunduklart konum ve duruma getirdikleri Slciide
stok maliyetine alimirlar Ornegin 6zel bir miig-
teri sipariginin yerine getirilmesi i¢in yapilan
iirtin gelistirme maliyetlerinin stok maliyetleri
kapsamina alinmasi uygun olabilir

VUK’ndaki ve SPK Tebligi’ndeki iiretim
maliveti tammmu da TMS’ndaki tammma benze-
mektedir SPK Tebliginde tiretim maliyeti, "Ma-
mullerin elde edilmesi i¢in sarfolunan ilk mad-
de ve malzeme ile ig¢ilik ve iiretimle 1lgili diger
giderlerden olugur" geklinde tanmmlanmig
VUK’nda da, imal edilen emtianin maliyet be-
delinin iiretiminde tiiketilen ilk madde ve ham-
madde bedellerinin, mamule diigen ig¢iligin ve
mamule diigen genel iiretim giderlerinin ve am-
balaj malzemesi bedellerinin toplamindan olw
sacag belirtilerek , genel yonetim giderlerin-
den pay verilmesinin ise yiikiimliiniin istegine
bagli bulundugu belirtilmigtir.

2.2. Envanterde Degerleme

Dénem sonlarindaki stok degerleme Sl¢ii-
leri hem SPK Tebliginde hem VUK nda hem de
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TMS de benzer diizenlemeler igermektedir.
Malin maliyet degeri ile degerlendirilmesi esas
olmakla birlikte stogun degerleme giiniindeki
degeri, Sermaye Piyasasi Tebligi’ne ve Tiirkiye
Mubhasebe Standartlarina gore elde etme mali-
yeti veya net gerceklesebilir degerin diisiik ola -
n1 ile olmaktadir (Net ger¢eklesebilir deger ku-
rul tebliginde ve standartlarda varlik unsurlar-
nin cari piyasa kosullarinda gergeklegmesi bek-
lenen satig bedelinden yapilmasi gerekli tamam-
lama maliyeti ile satig giderlerinin indirilmesin-
den sonra kalan deger olarak tanimlanmugtir). 1ki
diizenleme arasindaki fark, Sermaye Piyasasi
Mevzuatina gére net gerceklesebilir deger 6lgii-
siiniin uygulanabilmesinde degerlemeye tabi tu-
tulacak stokun maliyet bedeline nazaran deger-
leme giiniindeki % 10 ve daha fazla diigiikliik
gostermesi koguluna karsgin, standartta herhan -
gi bir oran belirtilmemekte sadece diigiik olanin
degerleme Olciisii olarak almacag ifade edit
mektedir. VUK’'nda da degerleme giiniindeki
satig bedelleri sermaye piyasasi mevzuatinda ok
dugu gibi % 10 ve daha fazla bir diigtikliik gos -
terdigi hallerde, maliyet bedeli yerine, yasada
belirtilen esaslara uygun bicimde emsal bedeli
iizerinden degerlendinilebilir. Ayrica yangmn,
deprem, su basmasi gibi durumlar sonucunda,
iktisadi degerlerinde énemli bir azalis meydana
gelen emtialarda da "emsal bedeli" ile degerle-
nebilecegi m.278 de belirtilmisgtir.

Sermaye Piyasast Mevzuati, TMS-13 ve
genel kabul gormiig muhasebe ilkeleri uyarinca,
stoklarin elde etme maliyetine gore diigiik de-
gerle degerlenmesi halinde kargilik ayrilmasi
sartir. Ayrilan bu kargiliklanin VUK’nda yer
alan yukarida da belirtilen kogullara uymamas:
halinde, kanunen kabul edilmeyen gider olarak
alinarak mali karin tespitinde g6z 6niinde tutul-
malidir

Ayrilan bu kargiliklarTek Diizen Muhase-
be Sistemi Uygulamasinda Diger Faaliyetlerden
Olagan Gider ve Zararlar hesap grubu i¢indeki
"Kargilik Giderleri Hesabi"nda yer alirken, Ku
rul Tebligi’nde, ¢cok hatali olarak , "Genel Y 6ne-
tim Giderleri" icinde muhasebelegtirilmesi is -
tenmektedir.

2.3. Cikislarda Degerleme

Stok cikiglarinda maliyetlerin hesaplan-
masinda kullanilan stok degerleme yontemleri
SPK mevzuatina gére FIFO, LIFO, agirlikli or
talama maliyet ve hareketli ortalama maliyet
yontemidir. Mevzuata gore stoklarda, tiirler iti-
bariyle ayn1 degerleme yonteminin esas alinma-
st zorunludur. Ancak kismen 6zel sipariglerin ol-
masi veya baglh bagina maliyetlerinin saptanma-
st i¢in gerekli kalemlerin bulunmas: halinde,
bunlara 6zgii olarak yukarida belirtti Simiz stok
degerleme yontemlerine ilaveten "ozel siparig
maliyeti" yontemi de uygulanabilir. Mevzuatta
ver alan FIFO, LIFO, agirlikli ortalama maliyet
ve hareketli ortalama maliyet yontemi vergi uy -
gulamasinda da kabul edilmigtir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Teb-
ligi’nde stok degerleme yontemleri ile ilgili dii-
zenlemeye gidilmemig olup, sadece gelir tablo -
sunun 9 nolu dipnotunda igletmede kullanilan
saftha veya siparig seklindeki maliyet hesaplama
sistemleri ile agirlikli ortalama maliyet, ilk giren
ilk c¢ikar, hareketli ortalama maliyet gibi stok
degerleme yontemlerinin belirtilmesi istenilerek
mevzuattaki yéntemlere atifta bulunulmugtur.

TMS-13’e gore belirli mamul stoklar1 ve
hizmet maliyetleri gercek parti maliyeti yonte-
mine gore saptanir Igletmelerde elden ¢ikarila-
cak stoklar ile dénem sonu stoklarimin degerlen-
dirilmesinde gercek parti maliyetlerinin belirle-
nemedigi durumlarda, bu stoklara iligkin mali -
yetler Ortalama Maliyet, FIFO, LIFO yontemle-
rinden birine gore saptanir.

13 nolu standart stok maliyet sistemlerine
de deginmistir. Standartta stok maliyetinin be -
lirlenmesinde fiili maliyetlerin temel alinacagi,
standart maliyet yada perakende satig yontemi
gibi bir takim stok maliyetlerini hesaplama yon-
temleri ile ulasilan stok maliyetleri fiili maliyet-
lere yakinsa, bu yontemlerin tahmini maliyetle-
rin belirlenmesinde kullamilacagi belirtilmigtir.
Ayrica perakende satig yonteminin, alim-satim
iglemlerinin hizli ve biiyiik hacimlerde gercek-
lestigi ve diger stok maliyet yéntemlerinin kul -
lanilmadi g sektdrlerde kullanilacag: agiklanmug
tir
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2 nolu Uluslararasi1 Muhasebe Standar-
dinda s6z konusu yontemler Ortalama Maliyet,
FIFO, LIFO, Temel Stok, Belirli Mamullerin [z -
lenmesi, Gelecek Olan Ik Cikar (NIFO-Next
in first out) ve En Son Alig Fiyat1 ( Latest Purc-
hase Price) yontemi seklinde belirlenmigtir.

3. SPK KAPSAMINDAKI SiRKET-
LERIN STOKLARA iLiSKIiN ACIKLA-
DIKLARI MUHASEBE POLITIKALARI-
NIN DEGERLENDIRIiLMESi

3.1. Arastirmanin Amaci

Aragtirmanin amaci, iilke ekonomisinde
tnemli yer tutan SPK’ya tabi igletmelerce segi -
len stoklara iligkin politikalarin belirlenmesi,
bunlarin analizi sonucunda, hakim olan muhase-
be politikalarinin ortaya konulmasidir

3.2. Arastirmanmin Y ontemi

Aragtirma SPK’ya tabi girketlerin 2000
yil1 bilanco, gelir tablosu ve dipnotlart incelene-
rek yapilmugtir Ulkemizde 31.12.2000 tarihi iti-
bariyle 315 sirket borsada iglem gormektedir’.
Borsada iglem gormekte olan bu sirketlerden,
Sigorta Sirketleri ve Bankalar, Yatinm ve Hol
dingler ile Yatirim Ortakliklar kapsam dig1 tuta
larak 176 girketin faaliyet raporuna ulagilmigtir.
Bu girketler tarafindan stoklara iligkin benimse -
nen muhasebe politikalarinin sektorler bazinda
tasnifi yapilmug, sektérlerde ve genelde konuya
yaklagimlar ortaya konulmugtur.

Ele alinan politikanin uygulanmasinin s6z
konusu olmadig: firmalar politikaya iligkin tab-
loda yer almamigtir Bu yiizden tabloda yer alan
sirket sayis1 tablodan tabloya degisebilmektedir.

3.3. Arastirmanin Hipotezleri

Aragtirmanin ilk hipotezi; firmalarin stok
lara iligkin uyguladiklar1 muhasebe politikalarr
n1 aciklamakta gerekli titizligi gostermedikleri,
soz konusu aciklamalart SPK’ nin getirdigi bir
zorunlulugu yerine getirmek olarak algiladiklart;
SPK’min da bu hususun iizerinde yeterince dur
madigr, dolayisiyla muhasebe politikalarmm
aciklanmasi standardina geklen uyuldugu, ancak
oziinde beklenen yararin saglanamadigidir

SPK’da iglem goren girketlerde stoklara
iligkin uygulanan muhasebe politikalarinin segk
minde sektorlere gore farklilik oldugu hususu,
aragtirmanin diger hipotezi olarak belirlenmis-
tir.

3.4. Arastirmanin Bulgulari

SPK kapsamindaki A.S.ler tarafindan be-
nimsenen stoklara iligkin muhasebe politikalarr-
nin sektorler bazinda tasnifi ve sektdrlerin bu
konuya yaklagimlar agagidaki gibi saptanmugtir

3.4.1. Stoklan1 Alislarda Degerleme

Tablo 1: Stoklar1 Aliglarda Degerleme

Elde Etme Elde Etme Bilgi Yok
Maliyeti Maliyeti Disinda
Bir Diizenleme
51 0 125

% 771 gibi biiyiik bir cogunluk bu konuda
bilgi vermemistir. Bilgi veren girketlerde ise el-
de etme maliyeti tanimlamalar1 farkli yapilmasi
na, farkli ifadelerle elde etme maliyeti kullanil
dig1 belirtilmesine ragmen biitiin girketlerde el
de etme maliyeti ile degerleme uygulamasi se-
cilmigtir.

3 IMKB Aylik Biilteni. Sermaye Piyasast Kurulu Yayim, Ankara, Ocak 2001: 76.
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3.4.2. Stoklan1 Cikislarda Degerleme
Tablo 2: Stoklar1 Degerleme Y éntemleri
Stoklar FIFO LIFO A.OM H.OM Bilgi Yok
Ik Mad.ve Malzeme 23 12 74 54 4
Yarn Mamuller 9 10 77 35 3
Mamuller 11 11 77 42 4
Ticari Mallar 12 8 62 31 9
Diger Stoklar 10 6 60 27 12
Toplam 65 47 350 189 32

Tablodan da gériildiigii gibi stoklarin de-

gerlemesinde esas olarak agirlikli ortalama mali
yet yontemleri (agirlikli ortalama maliyet ve ha
reketli ortalama maliyet) agirlik kazanmugtir 11k

Madde ve Malzeme hari¢ stok birimleri arasin-

da énemli bir fark yoktur. i1k Madde ve Malze-

Tablo 3: Ilk Madde ve Malzemeyi Degerleme Y ontemleri

me stoklarinda da ortalama maliyet ydntemi
agirhik kazanmakla birlikte FIFO yontemini ter
cih edenlerin diger stok kalemlerine gére daha
fazla oldugu gozlemlenmigtir. Yani stokun cinsi
secilen yontemi etkilememektedir.

Sektorler FIFO LIFO A.OM H.O.M | Bilgi Yok
Ulagtirma 2

Basin Yayin 1

Orman Uriinleri 2

Metal 6

Demir Celik 3 4

Karayolu Tagit. Imal. 4 1 1 1
Petrol 3 3

Turizm ve Hizmet 3 1 1

Cam 7 1

Kagit Uriinleri 2 5 6

Top. ve Per. Tic. 3 1
Cimento 5 8

Kimya 3 10 3

Makine 3 6 3 3 1
Gida 2 15 8

Tekstil 4 19 7

Toplam 23 12 74 54 4
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IIk madde ve malzeme stoklarinda esas
olarak ortalama maliyet yontemi agirlik kazan
makla birlikte sektorler arasinda tutarlilik olma-
digim gérmekteyiz. Cam, Kimya, Gida veTeks-
til sanayinde A girlikli Ortalama MaliyetY énte-
minin, Karayolu Tagitlart Imalati ve Makine
Sektorii gibi imalat birimlerinde LIFO yontemi-
nin, Toptan ve Perakende Ticaret, Turizm ve
Hizmet, Basin Yayin, Ulastirma gibi stoklarin
cok fazla elde tutulmadigi sektorlerde FIFO
yonteminin uygulandigim gérmekteyiz. Bu go-
riintim diger stok kalemleri icin de gegerlidir.

Tablo 4: Yart Mamiilleri Degerleme Y éntemleri

Tablo 2 de de deginildigi gibi Ilk
Madde ve Malzeme Stoklar1 hari¢ stok kalemle-
11 arasinda bir tutarlilik s6z konusu olup Ortala
ma Maliyet Yontemi agrlk kazanmigti ik
Madde ve Malzeme Stoklan arasindaki bu tutar
sizlig1 sektorler arasinda da gormekteyiz. Orne
gin Gida sektériinde Ik Madde ve Malzeme
Stoklarinda 2 firma FIFO yéntemini uyguladigr
ni1 belirttigi halde, diger stok kalemlerinde FIFO
yontemini hi¢ tercih etmeyip, diger yontemleri
tercih etmigtir.

Sektorler FIFO LIFO

A.OM H.O.M | Bilgi Yok

Ulagtirma 1

Basin Yayin

Orman Uriinleri

Metal

Demir Celik

Karayolu Tagit. Imal.

Petrol

| =] W K| N =
Wl =~ K =

Turizm ve Hizmet 2

Cam

Kagit Uriinleri

Top. Ve Per. Tic.

Cimento

Kimya

10

Makine 4

Gida

12

Tekstil

w
S ] w] Wl =
[a—

21

Toplam

77 35 3
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Ortalama Maliyet Y 6nteminin agirhik ka
zandi8in1 ve 11k Madde ve Malzeme Stoklarinda
bahsedilen sektorler arasindaki farkliligr vyari

mamiillerde de gormekteyiz.

Dikkati ¢ceken bir nokta ise girketlerin bu

Tablo 5: Mamulleri Degerleme Y ntemleri

konudaki aciklamalarinin bilingli olmayabild:
gidir. Ormegin, Ulagtirma sektoriinde yart ma
mul stoklarimin s6z konusu olmamasima kargin
yart mamul stoklarinin degerlemesine iligkin po
litika aciklayan 1 firmaya rastlanmigtir

Sektorler

FIFO

LIFO

A.OM H.O.M Bilgi Yok

Ulagtirma

Basin Yayin

Orman Uriinleri

Metal

Demir Celik

Karayolu Tagit. imal.

Petrol

W
N~ W

Turizm ve Hizmet

Cam

Kagit Uriinleri

Top. Ve Per. Tic.

Cimento

Kimya

12

Makine

Gida

16

Tekstil

W
NS |WwWlw oo
[

21

Toplam

11

11

77 42 4
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Mamulleri degerleme yontemlerine bakil-
diginda, Ilk Madde ve Malzeme Stoklarinda
bahsedilen sektorler arasindaki farkliligin ve or
talama maliyet yonteminin agirhk kazanmasinin
burada da s6z konusu oldugunu gérmekteyiz.

Tablo 4’te bahsedilen bir kisim girketlerin
aciklamalarinin bilingli olmamasi bu konuda da
gecerlidir. Omegin, Turizm ve Hizmet sekto-
riinde mamul stoklar1 olmamasina kargin mamul
stoklarimi var gosterip bunlar i¢in FIFO yonte-
mini uyguladigmi belirten 2 firmaya rasdanmigtir.

Tablo 6: Ticari Mallar1 Degerleme Y 6ntemleri

Ortalama Maliyet Y 6nteminin agirlik ka
zanmasi ve sektorler arasindaki farklilifilicari
Mal stoklannda da gdrmek miimkiindiir
(bkz.tablo 6).

Bir kisim girketlerin agiklamalarinin bi
lingli olmamasi hususu Ticari Mallar i¢in de ge-
cerlidir. Ornegin, Ticari Mal stoklan olmamasr
na kargin Ticari Mal stoklarim var gosterip bun-
lar i¢in uyguladigr yontemi belirten Ulagtirma
sektoriinde 2 firmaya, Turizm ve Hizmet sekto-
riinde de 4 firmaya rastlanmugtir (bkz tablo 6).

Sektérler FIFO LIFO A.OM H.O.M Bilgi Yok
Ulagtirma 2

Basin Yayin 1

Orman Uriinleri 2

Metal

Demir Celik 2 3

Karayolu Tagit. Imal. 1

Petrol 3 2 1
Turizm ve Hizmet 2 2

Cam 4

Kagit Uriinleri 1 2 2
Top. Ve Per. Tic. 4 5 1 1
Cimento 3 5

Kimya 1 10 4

Makine 1 5 1 3 2
Gida 12 3

Tekstil 2 15 7 3
Toplam 12 8 62 31
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Tablo 7: Diger Stoklann Degerleme Y 6ntemleri

Sektorler FIFO

LIFO

A.OM H.OM Bilgi Yok

Ulagtirma 2

Basin Yayin

Orman Uriinleri

Metal

Demir Celik

Karayolu Tagit. imal.

Petrol

w
N = | W] =

Turizm ve Hizmet 1

Cam

Kagit Uriinleri

Top. Ve Per. Tic. 3

Cimento

[N B N )

Kimya

Makine 2

[\

Gida

O |m|R|W|W]IRAr]WN|ID] W

Tekstil 1

n|WilkrlWlh|W|—

—_
o)

Toplam 10

o)}
o))
o

27 12

Tablo 7°de de goriildiigii gibi A girlikli Or
talama Maliyet Yontemi Diger Stoklarda da
agirlik kazanmmgtir

3.4.3. Stoklar1 Dénem Sonunda Deger -
leme

[k madde ve malzemenin dénem sonun -
da degerlenmesi konusunda bilgi vermeyen gir -
ketler % 46 payla agirlik kazanmustir (bkz.tablo
8) . Bu ¢ok yiiksek bir orandir Sirketlerin bu ko-
nuda mutlaka bilgi vermesi gerekmektedir.

Bilgi veren sirketlerin ise maliyet ve pi-
vasa degerinden diigiik olanla degerlendirilme-
sini tercih etmelerinin maliyet degeri ile deger-
lemenin 2 kati olmas: ilgi c¢ekici bulunmugtur
I1k Madde ve Malzemenin piyasa degerinin be-
lirlenmesinin gii¢liigii ortada iken (6zellikle ma-
kine sanayinde) bu yontemin benimsendiginin
belirtilmesi, yontemin ozellikleri g6z Oniinde
tutulmadan aciklama yapildig: izlenimini uyan
dirmaktadir Tiim stoklardan bahsederken bu ce-
vabin verilmig olmasi ihtimali yiiksektir
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Tablo 8: i1k Madde Ve Malzemeyi Donem Sonunda Degerleme
Sektorler Maliyet Degeri Maliyet ve Piyasa Degerinden Bilgi Yok
ile Degerleme Diisiik Olam ile Deg.

Ulagtirma 2

Basin Yayin 1

Orman Uriinleri 1 1
Metal 2 4
Demir Celik 3 4
Karayolu Tagit. Imal. 2
Petrol 2
Turizm ve Hizmet 1 1 3
Cam 3 5
Kagit Uriinleri 3 10
Top. Ve Per. Tic. 3 2

Cimento 2 4

Kimya 4 6

Makine 2 9 5
Gida 5 9 12
Tekstil 6 12 13
Toplam 29 62 76
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Tablo 9: Yar1 Mamiilleri Donem Sonunda Degerleme

Sektorler

Maliyet Degeri
ile Degerleme

Maliyet ve Piyasa Degerinden
Diisiik Olam ile Deg.

Bilgi Yok

Ulagtirma

Basin Yayin

Orman Uriinleri

Metal

| ===

Demir Celik

Karayolu Tagit. Imal.

W

Petrol

Turizm ve Hizmet

Cam

Kagit Uriinleri

ool BRe SN I \S 2 I \S 2N I TN [ SN RV B

Top. Ve Per. Tic.

Cimento

Kimya

Makine

Gida

SN IV B I S I o))

Tekstil

(V20 I S I ST RV O

[* ol losll IANS N @ R AN

Toplam

21

51

62

Ik Madde ve Malzeme stoklar1 i¢in bahsedilen hususlar yart mamuller i¢in de gecerlidir (bkz. tablo 9).
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Tablo 10: Mamiilleri Donem Sonunda Degerleme
Sektorler Maliyet Degeri Maliyet ve Piyasa Degerinden Bilgi Yok
ile Degerleme Diisiik Olam ile Deg.
Ulagtirma
Basin Yayin 1
Orman Uriinleri 1 1
Metal 1 2
Demir Celik 3 4
Karayolu Tagit. Imal. 2
Petrol
Turizm ve Hizmet 1
Cam 1
Kagit Uriinleri 3
Top. Ve Per. Tic. 1
Cimento 2 3
Kimya 5 6
Makine 2 9 5
Gida 5 9 1
Tekstil 5 12 14
Toplam 24 54 67

Mamiillere bakiddimda ik Madde ve
Malzeme stoklan icin bahsedilen hususlarin ma
muller i¢in de gecerli oldugunu gérmekteyiz.
Bilgi vermeyenlerin agirlikta olmasi, maliyet ve
piyasa degerinden diigiik olanla degerlemenin
maliyet degeri ile degerlemenin 2 kati olmasi
mamiiller i¢inde s6zkonusudur (bkz. tablo 10).

125



Muhasebe ve Denetime BAKIS

Ekim 2002

Tablo 11: Ticari Mallar1 Dénem Sonunda De gerleme

Sektorler Maliyet Degeri

ile Degerleme

Maliyet ve Piyasa Degerinden

Bilgi Yok
Diisiik Olam ile Deg.

Ulagtirma

2

Basin Yayin

1

Orman Uriinleri

1 1

Metal

Demir Celik 2

Karayolu Tagit. Imal.

Petrol

Turizm ve Hizmet 1

—

Cam

Kagit Uriinleri

Top. Ve Per. Tic.

Cimento

Kimya

Makine

Gida

AP ||| W]|W]WN

IO ||| WP

NN W] W

Tekstil

—
—
—
)

Toplam 25

46

)
—

[k Madde ve Malzeme stoklari i¢in bah-
sedilen hususlar ticari mallar i¢inde gecerlidir.

Maliyet Belirleme Sistemlerine iligkin
tabloya bakildignda (bkz. tablo 12) tnemli
oranda bilgi vermeyen sirketlerin varlig1 goriil-
mektedir. Ozelliklede "Maliyetlerin Belirlenme
Zamamina Gore" maliyet sistemleri hakkinda %

94 gibi yiiksek bir oranla bilgi verilmemigtir. Bu
nedenle bir degerlendirme yapma imkani yok
tur. "Uretim Sekline Gore" ise satha maliyet sis-
teminin tercih edildigini gormekteyiz. Sektorle-
re bakildiginda dagilinun mantikli oldugu goriil
migtiit. Y181n halinde iiretimde bulunan sirket-
lerde safha maliyet sistemi uygulanmasi bekle-
nir.
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Tablo 12: Maliyet Belirleme Sistemi

Sektorler Uretim Sekline Gore Maliyetlerin Belirlenme
Zamanima Gore
Safha Siparis | Bilgi Yok Standart Fiili Bilgi Yok

Ulagtirma 1 2 3
Basimn Yayin 1 1
Orman Uriinleri 2 2
Metal 6 6
Demir Celik 6 1 7
Kara. Tagit. Imal. 1 1 5 7
Petrol 1 1 5 1 6
Turizm ve Hizmet 1 5 1 5
Cam 4 1 3 1 7
Kagit Uriinleri 10 3 13
Top. Ve Per. Tic.

Cimento 10 3 1 12
Kimya 15
Makine 7 2 7 2 14
Gida 16 10 26
Tekstil 22 2 7 28
Toplam 91 12 59 1 9 152

4. SONUC VE ONERILER

Aragtirmanin ilk hipotezi olan, stoklara
iligkin uygulanan muhasebe politikalarinin agik
ve anlagilabilir bir bigimde bilanco ve gelir tab-
losu dipnotlarinda yer almadigi hususu dogru
lanmigtic Uygulanan muhasebe politikalarm
aciklanmasi hususunda girketlerin gerekli titizli-
g1 gostermeyerek, politikalarinin duyurulmasi
hususuyla yakindan ilgilenmedikleri, s6z konu-
su aciklamalarin bir zorunlulugu yerine getir
mek olarak algiladiklan saptanmstir Sirketlerin,
var olan standarda uyarken bu konuda gerekli
titizligi  gostermeleri, kullandiklart politikalar

acitk ve net bir bicimde dipnotlarinda ortaya
koymalan gerekmektedir Bazi firmalar stoklarr
na iligkin politikalarini aciklama geregini duy
manugtit Bazi firmalarin agikladiklar politika o
kalem icin gegerli degildir. Ornegin, Ulagtirma
sektoriinde yart mamiil, Turizm ve Hizmet sek-
toriinde mamul, Ulagtirma sektérii ile Turizm ve
Hizmet sekttriinde Ticari Mal stoklarimin soz
konusu olmamasina kargin bu stoklarin var gos
terilerek bunlarin degerlemesine iligkin politika
agikladiklart goriilmiistiir Sirketlerin bu agikla-
malarinin mali tablo kullanicilan agisindan 6ne
minin bilincinde olmasi gerekmektedir
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SPK bu konu iizerinde gerekli titizligi
gistererek, politikalara iligkin agiklamalarm
acik ve standart bir bicimde mali tablo kullanicr
larina sunulmasini saglamalidir

Aragtirmanin diger hipotezi olan, stokla-
ra iligkin politika seciminde sektdrlere gore
farklilik oldugu hususu da dogrulanmigtir Ima-
lat birimlerinde LLIFO yonteminin, stoklarin cok
fazla elde tutulmadig: sektorlerde FIFO yonte
minin uygulandig1 belirlenmigtir

Biitiin sirketlerde elde etme maliyeti ile
degedeme uygulamasi se¢ilmesine kargiik,
stoklarin aliglarda degerlenmesinde, elde etme
maliyeti tanimlamalar farkli sekilde yapilmale
tadar.

Stok degerleme yontemlerinin se¢iminde,
Ik Madde ve Malzeme Stoklar1 harig, stok ka-
lemleri arasinda bir tutarlilik sézkonusu olup
Ortalama Maliyet Y éntemi agirlik kazanmugtir
i1k Madde ve Malzeme Stoklarinda da Ortalama
Maliyet Y ontemi agirlik kazanmakla birlikte FI-
FO yontemini tercih edenlerin diger stok kalem-
lerine gore daha fazla oldugu gézlemlenmigtir.

Stoklarin dénem sonunda degerlemesinde

KAYNAKCA

maliyet ve piyasa degerinden diigiik olanla de-
gerlemenin tercih edildigi aciklanmigtir Ancak
[k Madde ve Malzeme Stoklarinin dénem so-
nunda degerlemesinde maliyet ve piyasa dege-
rinden diigiik olanla degerlendirilmesini tercih
edenlerin, maliyet degeri ile degerlemenin 2 ka-
t1 olmasi ilgi ¢ekici bulunmugtur 11k Madde ve
Malzemenin piyasa degerinin belirlenmesinin
giicliigii ortada iken bu yontemin benimsendigi-
nin belirtilmesi yéntemin 6zellikleri g6zoniinde
tutulmadan ag¢iklama yapildig1 ve cevabin biling
Ii olmadigr izlenimini uyandrmaktadir. Tiim
stoklar i¢in tek cevabin verilmig olmasi ihtimali
yiiksektir.

Maliyet belirleme sisteminin sektorlere
gore dagiliminin mantikli oldugu, iiretim sekline
gore yi1gin halinde iiretim yapan sirketlerde saf
ha maliyet sisteminin uygulandi g1 saptanmigtir

Sonu¢ olarak; firmalarm uyguladiklar
stoklara iligkin muhasebe politikalarini bilingli
ve standart bir bi¢imde agiklamalarim saglamak
iizere SPK’nin yapilan aciklamalart titiz bir bt
¢imde incelemesi, sinirli imkanlarla yapilan bu
caligmada bile ortaya konulabilen, aciklama ek
sikliklerinin ve yetersizliklerinin giderilmesini
saglamasi gerekir
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