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1. GIiRiS

aiz. oranlarmdaki dalgal anmal arm
Fyarattlgl risklerden korunmak ama-
ciyla son yillarda yeni tiirev iiriinler
kullamilmaktadir Bu yeni tiirev iirtinlerden en
tnemlileri caps ve floors sozlegmeleridir. Bu
iriinler 6zellikle orta donemli projelerini kisa
donemli fonlarla finanse eden firmalar tarafin-
dan kullamilmakta ve gelecekte faiz oranlarinda-
ki degisme kargisinda bir giivence saglamakta-
dir.

Caligmanin temel amaci, faiz oranlarinda
ki dalgalanmalarin olugturdugu risklere kars
geligtirilen yeni finansal tekniklerden faiz tavan
sozlegmesini (caps) ve faiz taban s6zlegmesini
(floors) tanitmak, ortaya ¢ikig nedenlerini ince-
lemek ve Tiirk banka igletmelerinde muhasebe-
lestirilmesi boyutuna drnekler vermektir.

Caligmamizda; ilk Once tiirev iiriinler
hakkinda kisaca bilgi verilmis, faiz tavan soz-
lesmesi ve faiz taban sézlegmesi aciklanmugtir.
(Caligmanin son kisminda ise bankalarda faiz ta
van ve taban sozlegsmelerinin muhasebelestiril -
mesine hem sézlesme alicis1 hem de sozlesme
saticist acisindan Srnekler verilmigtir

2. TUREV URUNLERININ TANIMI
VE OZELLIiKLERIi

Tiirev iirtinlerin tanimi, "Finansal Arag¢la-
rin Finansal Tablolarda A¢iklanmasi" adli 32 ne
Iu Uluslararas1 Muhasebe Standardi (IAS)’nda
ve "Finansal Araglarin Muhasebelestirilmesi ve
Degerlemesi" adli 39 nolu Uluslararas1 Muhase-
be Standardi (IAS)‘nda su sekilde yapilmustir:

"Kredi alma, yabanci para ile bor¢lanma,
satin alinacak mal fiyatindaki artma gibi asil f+
nansal arag¢larla ilgili fiyat, doviz kuru, faiz ora-
m riskinden korunmak veya spekiilatif gelir el-
de etmek amaciyla yapilan vadeli iglemlere tii-
rev iiriin veya tiirev finansal ara¢ denmektedir.
Tiirev triinler, temel finansal araclarin icerdigi

finansal risklerin birinin veya daha fazlasinin
transferinin sonug¢larindan kaynaklanic"

Tiirev tiriinlerin 6zellikleri soyle Szetle-
nebilir: '

1- Asil iiriin diyebilecegimiz ve cari piya
sada vyapilan mali olaylara dayandirilmasi (bu
olaylardan tiiretilmesi),

2- Iglemin baglangicinda tiirev iiriin alinu
ile ilgili olarak ya hi¢ édeme yapilmamasi ya da
asil iiriin alimindan daha az bir 6demede bulw
nulmasi. Buradaki 6deme future sézlegmesi igcin
baglangig teminati, opsiyon stzlegsmesi i¢in
prim kadar olmaktadix

3- Iglemin yapildig1 tarihte sozlesmeye
konu olan unsurlarn teslim edilmemesi ve daha
sonra geregi yapilmak iizere vade sonuna erte-
lenmesi.

3. FAIZ TAVAN VE TABAN SOZLES-
MELERI

Isletmelerin risk yonetiminde ve riski
devretmede kullandig1 temel tiirev iirtinler dort
grupta toplanmaktadir. Bunlar; forward, futures,
option ve swap’tic

Son yillarda bu dort temel tiirev iiriinler-
den iiretilen ve bu iiriinlerin degigik bir gekilde
uygulanmasindan meydana gelen diger yeni tii-
rev iriinlerin kullamlmasi da hizla artmaktadir
S6z konusu bu yeni tiirev iiriinler, borsa geklin-
de degil, ¢ogunlukla banka seklinde organize
olmug bir piyasada gerceklestirilmektedir .

Yeni tiirev iiriinler, faiz oranlarindaki de-
gisikligin yaratabilecegi zararlardan korunma
amactyla geligtirilmistir. Y 6neticiler bu iiriinler-
den yararlanarak kisa vadeli kaynaklarla finan-
se edilecek orta vadeli projeleri faiz oranlarinda
meydana gelecek 6nemli artiglarin etkilerinden
koruyabilirler®.

Yeni tiirev tirtinler, option’in ve swap’in
degisik kullanim gekillerini kapsanuna almakta-

1 Remzi ORTEN: Tiirev Finansal Ara¢lar ve Muhasebe Uygulamalari, Gazi Kitabevi, (Ankara, 2001), 6.
2 Orhan SEVILENGUL: Banka Muhasebesi, Gazi Kitabevi, 2. Baski, (Ankara, 1999), 281.
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dir. Yeni tiirev iiriinlerden, option ile ilgili olan-
lan agagida siralanmustit:

1- Faiz Tavan (Caps) Sozlesmesi,

2- Faiz Taban (Floors) S6zlesmesi,

3- Faiz Yakas1 (Collars) Sozlesmesi,

4- Faiz Koridoru (Corridors) Sozlesmesi,

5- Bilegik Faiz Opsiyonu (Compound
Options) Sozlegmesi,

6- Ust Bazli (Power Caps) Faiz Sozleg-
mesi,

7- Gokkugagi Opsiyon (Rainbow Opti-
ons) Sozlesmesi.

3.1. Faiz Tavan So6zlesmesi (Caps)

Optiondan tiiretilmig olan faiz tavan
(caps) sozlegmesinin tanim ve dzellikleri agagi-
da belirtilmigtir.

3.1.1. Tanim

Faiz tavan sozlesmesi (caps); degigken
faizli bir borcun faiz giderine bir tavan veya tist
sinir getirmek i¢in yapilan bir sézlegmedir Boy-
lece, degisken faizle bor¢ alan alici, faiz tavan
sozlegmesi satin aldiginda, aldigr borcun faizinin
tist stnirin1 sabitlemis olui®

Gelecekteki faiz oramm sézlesmedeki
tist simirla sabitleyen alicinin, faiz oranindaki bu
sinirdan daha fazla artma riskini kargilamay1 ga
ranti eden saticiya, bu iglemin karsiligi olarak
prim 6demesi s6z konusu olmaktadiz

3.1.2. Ozellikleri

Faiz tavan sozlegmesi, degigsken faizli is -
lemler icin yapilmaktadiz Sézlegsmede esas ali-
nan degigken faizler LIBOR, finansman bonosu
faizi, hazine bonosu faizi gibi endeksler esas ali-
narak yapilmaktadir Faiz tavan szlegmelerin-
de, en yvaygin olarak kullanilan degisken faiz
LIBOR dur’ .

Remzi ORTEN: a.g.e., 433.

NNk W

ORTEN: a.ge., 435.

Faiz tavan sozlegsmesi satin alan alici,
eger piyasadaki faiz oram sozlegmedeki faiz
oranmindan daha yiiksek olursa, daha az faiz 6de-
mek icin sozlegme satin alan alici, option hakks
1 kullanarak sézlegme hiikiimlerine uyar. Alici,
sozlesmedeki faiz oram ile piyasadaki faiz ora-
n1 arasindaki farki, faiz tavan sozlegmesi satan
saticidan ister®. Tersi bir durum sz konusu ol-
dugunda yani piyasadaki faiz orani sézlegmede-
ki faiz oranindan daha diigiik oldugunda ise, alr
c1 sozlesmeye uymaz ve sozlesmeden cayar
Boyle bir durumda alicinin zaran sdzlegme i¢in
ddedigi prim kadardix

Ornegin; firma yatirnm yapmak i¢in kre-
diye ihtivac duymaktadiz Firma, bir bankadan
kredi almigtir Kredinin faiz oran1 LIBOR a g&-
re belirlenmigtir. Kredi faiz oramini %20 ile st
nirlamak isteyen bu firma, bagka bir banka ile
faiz tavan sozlegmesi (caps) imzalamigtic

Eger, sozlesme sonunda [LIBOR %2(0’in
iistiinde olursa (6rnegin %?25), firma faiz tavan
sozlegmesindeki oran ile piyasadaki faiz oram
arasindaki farki (%3) sozlesmeyi satan banka
dan tahsil edecektir. Bylece firmanin faiz tavan
sozlesmesi yapmasi ile %5 oraninda bir faiz
avantaji olacaktir

Eger, sézlegme sonunda LLIBOR %20 nin
altinda olursa (6rnegin %15), firma faiz tavan
sozlegmesinden cayacaktir. Ciinkii piyasadaki
faiz. orani, sézlesmedeki faiz oranindan daha di-
giiktiir. Boylece firmanin sadece ddedigi prim
kadar bir zarar1 olacaktir

Faiz tavan s6ézlegmesi 3 ay ile 12 y1l ola-
rak vadelendirilebilit Daha ¢ok 2 ile 5 yi1l vade-
li olanlar kullanilmaktadir Amerikan Dolar1, Al-
man Marki, Japon Yeni, Isvigre Frangi, Fransiz
Frang1 gibi konvertibl paralar ile Euro, uluslara-
ras1 piyasalarda faiz tavan sozlegsmesine konu
olmaktadir’.

Faiz tavan sozlegmesi (caps)’in yukarida

Todd E. PETZEL: Financial Futures and Options, Quorum Books, (New York, 1989), 146.
Lin CHEN: Interest Rate Dynamics, Derivatives Pricing, and Risk Management, (Berlin, 1996), 41.
Franklin R. EDWARDS and Cindy W. MA: Futures and Options, McGraw-Hill Inc., (USA, New York, 1992),559-560.
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belirtilen avantajlarimin yaninda bazi1 dezavantaf
lart da bulunmaktadiz Bunlar®;

- Bankanin hizmetine kargilik tahsil ede-
cefi prim, kredi miktarina bagl olarak yiiksek
miktarlarda olabilmektedir. Prim miktar1 firma-
lann nakit durumlarim etkileyebilmektedir Do-
layisiyla, bu durum o6zellikle yeterli miktarda
nakdi olmayan ya da likidite durumu i1yi olma-
yan firmalar agisindan sikintilar yaratabilmekte

dir.

- Daha once belirtildigi gibi faiz tavan
sozlegmelerinde piyasa faiz orani sézlesme ora -
nim gegtiginde aradaki fark firmaya 6denmekte-
dir. Ancak, bu 6demenin vapilacagina dair bir
garanti bulunmamaktadir. Ciinkii faiz tavan s6z-
lesmeleri piyasalarinda garanti saglayan bir ara-
c1 kurum yoktur. Dolayisiyla, kars1 taraf bu fark:
firmaya 6demeyebilir. Bu durumda da kredi ris-
ki ortaya ¢ikabilecektir.

3.2. Faiz Taban So6zlesmesi (Floors)

Optiondan tiiretilmig olan yeni ftiirev
iiriinlerden faiz taban (floors) sézlegsmesinin ta -
ninu ve 6zellikleri agagida belirtilmigtir.

3.2.1. Tanimi

Faiz taban sozlesmesi (floors), faiz tavan
stzlegmesinin (caps) tersi bir iglem icin yapil -
maktadir,

Faiz taban sozlesmesi (floors); degigsken
faizli bir alacagin faiz gelirine bir taban veya alt
sinir getirmek i¢in yapilan bir sézlesmedir Boy-
lece, degigken faizle bor¢ veren satici, verdigi
borcun faiz alt siniri garanti altina almaktadif.

Gelecekteki faiz oranim sozlegsmedeki alt
sinirla sabitleyen alicimin, faiz oraninin bu sinirin
altinda diigmesi riskini kargilamay1 garanti eden
saticiya, bu iglemin kargiligr olarak prim édeme
si s0z konusu olmaktadir

3.2.2. Ozellikleri

Faiz tavan sozlegmesi, degigken faizli ig -
lemler icin yapilmaktadis sabit faizli iglemler
i¢cin yapilmaz. S6zlesmede esas alinan degigken
faizler LIBOR, finansman bonosu faizi, hazine
bonosu faizi gibi endeksler esas alinarak yapil-
maktadir. Faiz taban sozlegmelerinde, en yaygin
olarak kullanilan degigken faiz endeksi, LI-
BOR’dur.

Faiz taban stzlegmesi satin alan alici, ala-
cagindan elde edecegi faiz gelirinin azalmasini
oaranti altina almak istemektedir '°. Eger piya-
sadaki faiz orani, sézlesme yapilarak alt sinir
olugturulan faiz oramindan daha diigiik olursa,
daha fazla faiz tahsil etmek i¢in s6zlesme satin
alan alic1, option hakkini kullanarak sozlesme
hiikiimlerine uyar. Alici, sézlesmedeki faiz ora-
n1 ile piyasadaki faiz oram arasindaki farki, faiz
taban sozlesmesi satan saticidan tahsil eder™.
Tersi bir durum s6z konusu oldugunda yani pi-
yasadaki faiz oran1 sdzlegmedeki faiz. oranindan
daha yiiksek oldugunda ise, alici sozlesmeye
uymaz ve sdzlesmeden cayar. Boyle bir durum-
da alicinin zarar1 sozlegme icin édedigi prim ka
dardir.

Ommegin; firma elinde bulunan nakit faz.-
lasini bir bankaya vadeli hesap agtirarak deger
lendirmistir. Firma, bankadan vade sonundaki
LIBOR iizerinden faiz tahsil edecektir Faiz
oranlarinin gelecek giinlerde diisecegini diigii-
nen firma, bir bankadan faiz taban sozlegmesi
(floors) satin alarak, faiz oranini %10 ile sabitle-
migtir.

Eger, sozlegme sonunda LLIBOR %10’un
altinda olursa (6rnegin %8), firma faiz taban
stzlegmesindeki oran ile piyasadaki faiz orani
arasindaki farki (%2) sozlegmeyi satan banka-
dan tahsil edecektir. Boylece firmanin faiz taban
sozlesmesi yapmasi ile %2 oraninda bir faiz
avantaji olacaktit

8  Semra KARACAER: "Faiz Oram Caps, Floor ve Collar Anlagmalar ve Muhasebe Uygulamalar", Muhasebe Bilim

Diinyasi Dergisi, Cilt 1, Say1 3, (Ankara, 1999), 37.

9  Joseph D. KOZIOL: Hedging Principles, Practices, and Strategies for the Financial Markets, John Wiley&Sons,

(New York, 1990), 102.

10 Bernard MANSON: Interest Rate Risk Management, Graham&Trotman, (London, 1993), 256.
11 Frank J. FABOZZI: Measuring and Controlling Interest Rate Risk, (Pennsylvania, 1996), 210.
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Eger, sozlegme sonunda LLIBOR %10’un
tistiinde olursa (Ornegin %16), firma faiz taban
sozlegmesinden cayacaktir. Ciinkii piyasadaki
faiz orani, soézlesmedeki faiz orammdan daha
yiiksektir. Boylece firmanm sadece ddedig
prim kadar bir zaran olacaktit

Isletmelerin bankalardaki mevduati, var-
liklart arasinda yer alan 6zel sektor tahvili, hazi
ne bonosu, devlet tahvili, ters repo ve diger ala-
caklarla ilgili degigken faiz gelirleri i¢in faiz ge -
lirlerinde, taban sdzlesmesinin uygulanmasi séz
konusu olabilmektedir.

4. BANKALARDA FAiZ TAVAN VE
TABAN SOZLESMELERININ M UHASE-
BELESTIiRILMESI

Bu kisimda, faiz tavan sozlesmesi ve faiz
taban sozlegmelerinin muhasebelegtirilmesinde
dikkat edilmesi gereken hususlar belirtildikten
sonra, bankalarda faiz tavan ve taban sézlegme -
lerinin yapilmasi halinde, hem s6zlesmeyi alan
bankanin, hem de sozlegmeyi satan bankanin
muhasebe kayitlarina 6rnekler verilmigtit

4.1. Faiz Tavan ve Taban Sézlesmeleri
ile ilgili Genel Muhasebe Uygulamalar:

Faiz tavan ve taban sézlegmeleri, option -
dan tiiretilmis yeni tiirev {iriinler olduklan igin,
genel muhasebe uygulamalar ile ilgili hususlar
da optiona benzemektedir. Faiz tavan ve taban
sozlesmeleri ile ilgili genel muhasebe uygula -
malarinda gu hususlara dikkat edilmelidir;

1- Alicinin 6dedigi prim dénemsellik ilke-
sine uygun olarak alic1 agisindan aktifte donem
ayiricl hesaplarda, satict agisindan pasifte dSnem
ayiricl hesaplarda izlenir ve vade veya iglemin
sona erdirilme (cayma) tarihinde ilgili gelir ve-
ya gider hesaplarina aktarilir™.

2- Faiz tavan ve taban sozlesmelerinde,
saticinin  kargit bir iglemle yiikiimliiliigiinden
kurtulma hakk: séz konusu olmaz.

3- Bu tiirev iiriinlerle ilgili iglemlerde,

12 ORTEN: a.ge., 33-34.

genellikle depozito ve teminat Gdenmesi s6z ko-
nusu degildir”.

4- Alicinin zarart 6dedigi primle sinarl
iken kért simirsizdir

5- Saticinin zarari sinirsiz iken kéri tahsil
edilen prim kadardix

6- Faiz tavan ve taban sozlegmelerinde,
bagabag veya zararli bir durum sz konusu oldu-
gunda, alic1 s6zlesmeden cayma hakkini kullamr
ve sozlegme hiikiimlerine uymaz. Boylece alicr
nin ddedigi primin tamamui zarara doniigmiig
olur.

4.2. Bankalarin Faiz Tavan Sozlesmesi
(Caps) Yapmasi

Uygulama Ornegi:

A Bankasi, B Bankasindan 01.02.2001 ta-
rihinde 2.000.000.000 TL. tutarinda kisa vadeli
bir kredi almigtir Almman kredi degigsken faizli
olup, Yillilk TUFE + Y1llik %10 faizlidir A Ban-
kas1, TUFE nin ileriki aylarda yiikselecegini dii-
giinerek, C Bankasindan bir "faiz tavan sozles-
mesi" satin almgtir

Faiz tavan s6zlesmesinde;

Sozlegsme Tarihi : 01.02.2001
Temel Alinan Endeks : TUFE
Vade . 6 ay
Hesaplagma Sikligs . 6 ay
Tavan Faiz Oram D %35

Prim Oram : %0.6’dic

Faiz tavan sozlegsmesinin bittigi tarihte
(01.08.2001) TUFE Yillik %80 olarak gercek
legmigtir.

Yukaridaki bilgilere gére, A Bankasinin
ve C Bankasimin yapnmug olduklan faiz tavan
sozlesmesi ile ilgili olarak yapacaklart muhase-
be kayitlar1 su gekilde olacaktir;

13 Nejat TENKER: Finansal Muhasebe, Gazi Kitabevi, 2. Baski, (Ankara, 1999), 371.
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4.2.1. Faiz Tavan Sozlesmesi Satin Alan Bankanin Muhasebe Kayitlar:
(A Bankasi)
2) Yillk TUFE + Yillik %10 faiz oranli kredinin alinmasi

------------------------------ 01.02.2001 -
010 KASA HESABI 2.000.000.000

342 YURTICI BANKALARDAN

KULLANILAN KREDILER~«TP)
342.00 Kisa Vadeli

b) Faiz tavan s6zlegsmesinin satin alinmasi

------------------------------ 01.02.2001 -

964 DOVIZ VE FAIZ HADDI ILE ILGILI
ISLEMLERDEN ALACAKLAR-(TP) 2.000.000.000

964.40 Para ve Faiz Opsiyonlarn

966 DOVIZ VE FAIZ HADDI ILE
[L.GILi iSL. BORCLAR-(TP)

966.40 Para ve Faiz Opsiyonlari

¢) Prim 6demesinin kaydi

------------------------------ 01.02.2001 -

280 BORCLU GECICI HESAPLAR-(TP) 12.000.000
280.01 Pegin Odenen Giderler
280.011 Diger

010 KASA HESABI

Prim Tutart: 2.000.000.000 x %0,6 = 12.000.000

2.000.000.000

2.000.000.000

12.000.000
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d) Faiz tavan s6zlegmesi faiz farkinin tahakkuku

222 DIGER FAIZ VE GELIR REESKONTLARI
222.07 Doviz ve Faiz Haddiyle Tlgili Islem Faiz

ve Gider Reeskontlari

572 PARA PIY. VE VADELI DOV1Z
ISLEMLER. ALINAN FAIZ-(TP)
572.00 Bankalararasi Para Piyasasi
Islemlerinden

Faiz Oranit: (%80+%10)/2 = %45 - %35 = %10

Tahsil Edilecek Faiz: 2.000.000.000 x %10 : 200.000.000

010 KASA HESABI

222 DIGER FAIZ VE GELIR REESK.
222.07 Doviz ve Faiz Haddiyle ilgili

Islem Faiz ve Gider Reesk.

840 TURK PARASI ISLEMLERDEN VERILEN
KOMISYON VE UCRETLER
840.99 Diger Komisyon ve Ucretler

280 BORCLU GECICI HESAPLAR
280.01 Pegin denen Giderler
280.019 Diger

200.000.000

200.000.000

yazilmasi

12.000.000

200.000.000

200.000.000

12.000.000
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g) Alinan kredinin faizi ile birlikte denmesi

342 YURTICI BANKALARDAN KULLANILAN
KREDILER-(TP) 2.000.000.000
342.00 Kisa Vadeli

622 YURTICINDE KULLANILAN KRED. VER.
FAIZLER-(TP) 900.000.000
622.00 Yurt Igindeki Bankalardan Kullanilan Kredilere

622.001 B Bankasi

010 KASA HESABI 2.900.000.000

Faiz: 2.000.000.000 x [(%80+%10)/2] : 900.000.000

966 DOVIZ VE FAIZ HADDI ILE
ILGILI ISL. BORCLAR-(TP) 2.000.000.000

966.40 Para ve Faiz Opsiyonlari

964 DOVIZ VE FAIZ HADDI ILE
ILGILI ISL. ALACAKLAR-(TP) 2.000.000.000

964.40 Para ve Faiz Opsiyonlar
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Yukanidaki 6rnek uygulama incelendiginde; 6
ayvlik donem sonunda TUFE Yillik %80 oldu
gundan, A Bankasi B Bankasina 900.000.000
TL. faiz 6deyecektir. Bunun yaninda, A Banka-
s1, C Bankasindan faiz tavan sézlegmesi satin ab
dig1 icin, C Bankasimndan %10 (%45-%35) ora
ninda 200.000.000 TL. faiz tahsil edecektir.

A Bankasmun "faiz tavan sozlegmesi” satin al
masi neticesinde, devrettigi risk tutan veya kér
188.000.000 TL.dix (Tahsil ettigi faiz - 6dedigi
prim : 200.000.000 TL. - 12.000.000 TL. =
188.000.000 TL.)

Eger, 01.08.2001 tarihinde TUFE Yilik %350

olarak gerceklesmig olsaydi; A Bankasi i¢in, fa-

iz tavan sodzlegmesine uymak zararma olacakti.

A Bankasi, faiz tavan sozlegmesine uyarsa %35

faiz Odeyecek, sOzlesmeye uymazsa %30
(%25+%5) taiz o6deyecekti. Buda A Bankasina
%5 oraninda daha fazla faiz yiikii getirecekti. A

Bankas1 bu durumda, C Bankasi ile yaptig: faiz
tavan sozlegmesine uymayacak ve cayma hak -

kin1 kullanacaktr.

A Bankasi, C Bankasindan satin aldig: faiz tavan
sozlegsmesinden caydiginda, zarar 6dedigi prim
tutarn olan 12.000.000 TL. (2.000.000.000 x

%0.,6 = 12.000.000 TL.) kadar olacakti.

4.2.2. Faiz Tavan Sozlesmesi Satan Bankanin Muhasebe Kayitlar

(C Bankasi)

a) Faiz tavan sdzlegmesinin satilmasi

------------------------------ 01.02.2001 -

964.40 Para ve Faiz Opsiyonlan

964 DOVIZ VE FAIZ HADDI ILE 1LGILI
ISLEMLERDEN ALACAKLAR-(TP)

966 DOVIZ VE FAIZ HADDI ILE
ILGILI iSL. BORCLAR-(TP)

966.40 Para ve Faiz Opsiyonlari

2.000.000.000

2.000.000.000

b) Prim tahsilinin kaydi

------------------------------ 01.02.2001 -

010 KASA HESABI

392.029 Diger

392 ALACAKLI GECICI HESAPLAR
392.02 Kazanilmanug Gelirler

Prim Tutart: 2.000.000.000 x %0,6 = 12.000.000

12.000.000

12.000.000
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c) Faiz tavan sozlegmesi geregi édenecek faiz farkinin tahakkuku

626 PARA PIY. VE VADELI DOVIZ ISLEMLERINE
VERILEN FAIZ. - (TP) 200.000.000
626.00 Bankalararas1 Para Piyasasi Iglemlerine

361 FAIZ VE GIDER REESKONTL. 200.000.000
361.07 Doviz ve Faiz Haddiyle Tlgili Igl.

Faiz ve Gider Reeskontlari

Odenecek Faiz: 2.000.000.000 x (%45-%35) : 200.000.000

361 FAIZ VE GIDER REESKONTLARI 200.000.000
361.07 Doviz ve Faiz Haddiyle Tlgili islem.

Faiz ve Gider Reeskontlar:

010 KASA HESABI 200.000.000

392 ALACAKLI GECICI HESAPLAR 12.000.000
392.02 Kazanilmamg Gelirler
392.029 Diger

760 BANKACILIK HIZMETLERI
GELIRLERI «(TP) 12.000.000
760.99 Alinan Diger Komisyon

ve Hizmet Gelirleri
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f) Nazim hesaplarin kapatilmasi

966 DOVIZ VE FAIZ HADDI ILE

[LGILI ISL. BORCLAR-(TP)

966.40 Para ve Faiz Opsiyonlan

964.40 Para ve Faiz Opsiyonlar

Yukaridaki 6rnek uygulamada C Bankasimin dw
rumu incelendiginde; 6 aylik donem sonunda
TUFE Yillik %80 oldugundan, C Bankas: satmig
oldugu faiz tavan sozlegmesi gerefince A Ban-
kasma %10 (%45-%35) oraminda 200.000.000
TL. faiz 6deyecektir. Sozlegsme yapilirken almig
oldugu prim tutar1 olan 12.000.000 TL. dikkate
alindiginda, C Bankasimin faiz tavan sézlegsmesi
satmasi sonucunda, 188.000.000 TL. zarar ol-
mustur.

Eger, 01.08.2001 tarihinde TUFE Yilik %30
olarak ger¢eklegmis olsaydi; A Bankast C Ban-
kas1 ile yapt1g1 faiz tavan soézlegmesine uymaya
cak ve cayma hakkini kullanacakti. Bu durumda,
C Bankasi sattig1 faiz tavan sozlegmesinden,
tahsil ettig1 prim tutar1 olan 12.000.000 TL. kar
elde edecekti.

964 DOVIZ VE FAIZ HADDI ILE
[LGILI ISL. ALACAKLAR-(TP)

2.000.000.000

2.000.000.000

4.3. Bankalarin Faiz Taban S6zlesmesi (Flo-
ors) Yapmasi

Uygulama Ornegi:

K Bankasi, L igletmesine 01.09.2000 tarihinde
5.000.000.000 TL. tutarinda bir yil vadeli bir
kredi vermigtir. Verilen kredi degigsken faizli
olup, faiz oran1 yilukT UFE + %10’dur.

TUFE’nin diigecegini tahmin eden K Bankasi
01.09.2000 tarihinde M Bankasindan yillik faiz
orant %55 olan bir "faiz taban sézlesmesi" satin
almigtir Uygulanan prim oram %0.6’d1t

31.12.2000 tarihinde TUFE yillik %40

31.08.2001 tarihinde TUFE yilik %30 olarak
gerceklesmigtir,

Bu bilgilere gore faiz taban sézlegmesinin alicr
durumundaki K Bankasinin ve saticis1 durumun
daki M Bankasinin muhasebe kayitlan su sekit
de olacaktir;
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4.3.1. Faiz Taban Sozlesmesi Satin Alan Bankanin Muhasebe Kayitlar:
(K Bankasi)
2) YIllkTUFE + %10 faiz oranli kredinin verilmesi
—————————————————————————————— 01.09.2000 ----------=-mmom e
116 KISA VADELI ACTK DIGER KREDITLER-(TP) 5.000.000.000
116.11 Diger Miisteriler- (Ozel)
116.110 Ligletmesi
010 KASA HESABI 5.000.000.000
__________________________________ /e
b) Faiz taban stzlegmesinin satin alinmasi
—————————————————————————————— 01.09.2000 ----------=-mm e
964 DOVIZ VE FA1Z HADDI ILE ILGILI
ISLEMLERDEN ALACAKLAR~(TP) 5.000.000.000
964.40 Para ve Faiz Opsiyonlari
966 DOVIZ VE FAIZ HADDI ILE
ILGILI ISL. BORCLAR-(TP) 5.000.000.000
966.40 Para ve Faiz Opsiyonlar
__________________________________ e
¢) Prim ddemesinin kaydi
—————————————————————————————— 01.09.2000 ----------=-mm e
280 BORCILU GECICI HESAPLAR-(TP) 30.000.000
280.01 Pegin Odenen Giderler
280.011 Diger
010 KASA HESABI 30.000.000
Prim Tutart: 5.000.000.000 x %0,6 = 30.000.000
__________________________________ e
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d) Y1lsonunda, sézlesmenin yapildiginda ddenen primin 2000 yilina diigen payinin gider yazilmasi

------------------------------ 31.12.2000

840 TURK PARASI ISLEMLERDEN VERILEN
KOMISYON VE UCRETLER

840.99 Diger Komisyon ve Ucretler
280 BORCLU GECICI HESAPLAR
280.01 Pegin denen Giderler

280.019 Diger

30.000.000 / 12 : 2.500.000 x 4 ay = 10.000.000 TL.

e) Yilsonunda verilen kredinin faiz gelir tahakkuku

------------------------------ 31.12.2000

220 KREDI FAIZ. GELIR TAHAKKUK REESK-(TP)

220.01 Faiz Reeskontlar:

514 KISA VADELI DIGER KREDIL.
ALINAN TFAIZ~(TP)
514.11 Diger Miigterilerden-(Ozel)
514.110 L Igletmesi

Faiz Orant: %40 + %10 : %50/ 12 : 4,17 x4 ay : %16,7

Tahsil Edilecek Faiz: 5.000.000.000 X %16,7 : 835.000.000

10.000.000

10.000.000

835.000.000

835.000.000
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[) Vade sonunda (31.08.2001) faiz taban sozlesmesi faiz farkinin tahakkuku

------------------------------ 31.08.2001

222 DIGER FAiZ VE GELIR REESKONTLARI 750.000.000
222.07 Déviz ve Faiz Haddiyle Ilgili Islem Faiz ve
Gider Reeskontlar

572 PARA P1Y. VE VADELI DOVIZ

ISLEMLER. ALINAN FAIZ-(TP) 750.000.000

572.00 Bankalararasi Para Piyasasi
Islemlerinden

Faiz Orant: (%30 + %10) = %40 - %55 = %15
Tahsil Edilecek Faiz: 5.000.000.000 x %15 : 750.000.000

) Faiz taban sdzlegmesi faiz farkinin tahsili

------------------------------ 31.08.2001

010 KASA HESABI 750.000.000

222 DIGER FAIZ VE GELIR REESK. 750.000.000
222.07 Doviz ve Faiz Haddiyle 1lgili
Islem Faiz ve Gider Reesk.

h) Faiz taban sozlegmesinin yapildiginda 6denen primin, 2001 yilina diigen paymin gider yazilmasi

------------------------------ 31.08.2001

840 TURK PARASI ISLEMLERDEN VERILEN
KOMISYON VE UCRETLER 20.000.000
840.99 Diger Komisyon ve Ucretler

280 BORCLU GECICI HESAPLAR 20.000.000

280.01 Pesin denen Giderler
280.019 Diger

30.000.000 / 12 : 2.500.000 TL. x 8 ay = 20.000.000 TL.
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1) Verilen kredinin faizi ile birlikte tahsili

------------------------------ 31.08.2001
010 KASA HESABI

116 KISA VADELI ACIK DIGER
KREDILER-(TP)
116.11 Diger Miigteriler- (Ozel)

116.110 L igletmesi
220 KREDI FAIZLERI GELIR

TAHAKKUK REESKONT-(TP)

220.01 Faiz Reeskontlar
514 KISA VADELI DIGER KREDIL..

ALINAN FAIZ-(TP)
514.11 Diger Miigterilerden-(Ozel)

514.110 B Igletmesi
380 ODENECEK VERGI, RESIM,

HARC VE PRIMLER
380.00 Odenecek Vergiler

380.005 BSMV
390 MUHTELIF BORCLAR

390.22 Kaynak Kull. Destekleme Fonu

Kredi Faizi:5.000.000.000 x (%30 +%10) : 2.000.000.000
BSMV : 2.000.000.000 x 0,05 : 100.000.000
KKDF : 2.000.000.000 x 0,06 :120.000.000

h) Nazim hesaplarin kapatilmasi

------------------------------ 31.08.2001

966 DOVIZ VE FA1Z HADDI ILE
ILGILI iSL.. BORCLAR-(TP)
966.40 Para ve Faiz Opsiyonlari

964 DOVIZ VE FAIZ HADDI ILE
ILGILI ISL.. ALACAKLAR-(TP)
964.40 Para ve Faiz Opsiyonlar

7.220.000.000

5.000.000.000

5.000.000.000

835.000.000

1.165.000.000

100.000.000

120.000.000

5.000.000.000
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Yukaridaki 6rnek uygulama incelendigin-
de; kredinin vadesi doldugunda TUFE %30 ol-
dugundan, L Firmass1 K  Bankasma
2.000.000.000 TL. faiz 6deyecektir. Bunun ya-
ninda, K Bankasi, M Bankasindan faiz taban
sozlegmesi satin aldigi i¢in, M Bankasindan
%15 (%55-%40) oraminda 750.000.000 TL. faiz
tahsil edecektir.

K Bankasinin "faiz taban sézlegmesi" satin
almasi neticesinde, devrettigi risk tutar1 veya k&
11 720.000.000 TL.dur. (Tahsil ettigi faiz - 6dedi-
gi prim : 750.000.000 TL. - 30.000.000 TL. =
720.000.000 TL.)

Eger, 31.08.2001 tarihinde TUFE %60

olarak gerceklesmis olsaydi; K Bankasi i¢in, fa-
iz taban sozlegmesine uymak zararma olacakti.
K Bankasi, faiz taban sézlegmesine uyarsa % 55
faiz tahsil edecek, stzlesmeye uymazsa
%60+%10 : % 70 faiz tahsil edecekti. Bu du-
rumda K Bankasi icin %25 oraninda faiz kaybi
olugacakti. K Bankasi bu durumda, M Bankasi
ile yaptig1 faiz taban stzlegmesine uymayacak
ve cayma hakkim kullanacakti.

K Bankasi, M Bankasindan satin aldig fa
iz taban sozlesmesinden caydiginda, zaran ode
digi prim tutan olan 30.000.000 TL.

(5.000.000.000 x %0,6 = 30.000.000 TL.) kadar
olacakti.

4.3.2. Faiz Taban Sézlesmesi Satan Bankanin Muhasebe Kayitlari

(M Bankasi)

a) Faiz taban s6zlegmesinin satilmasi

------------------------------ 01.09.2000

964 DOVIZ VE FA1Z HADDI ILE ILGILI
ISLEMLERDEN ALACAKLAR~(TP)
964.40 Para ve Faiz Opsiyonlar

966 DOVIZ VE FAIZ HADDI ILE
ILGILI ISL. BORCLAR-(TP)
966.40 Para ve Faiz Opsiyonlan

b) Prim tahsilinin kaydi

------------------------------ 01.09.2000

010 KASA HESABI
392 ALACAKLI GECICI HESAPLAR
392.02 Kazanilmanmug Gelirler

392.029 Diger

Prim Tutart: 5.000.000.000 x %0.,6 = 30.000.000

5.000.000.000

30.000.000

5.000.000.000

30.000.000
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© Yilsonunda, stzlesmenin yapildigda tahsil edilen primin 2000 yilma diis en paymin gelir yazilmas1

------------------------------ 31.12.2000

392 ALACAKLI GECICI HESAPLAR
392.02 Kazanilmanug Gelirler
392.029 Diger

760 BANKACILIK HIZMETLERI
GELIRLERI «(TP)
760.99 Alinan Diger Komisyon ve

Hizmet Gelirleri

30.000.000 / 12 : 2.500.000 x 4 ay = 10.000.000 TL.

10.000.000

d) Vade sonunda (31.08.2001) faiz taban s6zlesmesi faiz farkinin tahakkuku

------------------------------ 31.08.2001

626 PARA PIY. VE VADELI DOVIZ ISLEM.
VERILEN FAIZ. - (TP)
626.00 Bankalararasi Para Piyasasi Iglemlerine

361 FAIZ VE GIDER REESKONTL.
361.07 Doviz ve Faiz Haddiyle Tlgili Igl.

Faiz ve Gider Reeskontlari

Odenecek Faiz: 5.000.000.000 x (%55-%40) : 750.000.000

e) Faiz taban sozlegsmesi faiz farkinin 6denmesi

------------------------------ 31.08.2001

361 FAIZ VE GIDER REESKONTLARI
361.07 Doviz ve Faiz Haddiyle Ilgili Islem.

Faiz ve Gider Reeskontlar

010 KASA HESABI

750.000.000

750.000.000

10.000.000

750.000.000

750.000.000
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f) Faiz taban stzlegmesinin yapildiginda tahsil edilen primin, 2001 yilina diigen payimn gelir
yazilmasi

------------------------------ 31.08.2001

392 ALACAKLI GECICI HESAPLAR 20.000.000
392.02 Kazanilmamig Gelirler
392.029 Diger

760 BANKACILIK HIZMETLERI
GELIRLERI (TP) 20.000.000

760.99 Alinan Diger Komisyon ve

Hizmet Gelirleri

30.000.000 / 12 : 2.500.000 TL. x 8 ay = 20.000.000 TL.

h) Nazim hesaplarnn kapatilmasi

------------------------------ 31.08.2001

966 DOVIZ VE FAIZ HADDI ILE
ILGILI ISL. BORCLAR-(TP) 5.000.000.000
966.40 Para ve Faiz Opsiyonlan

964 DOVIZ VE FAIZ HADDI ILE
ILGILI ISL. ALACAKLAR-(TP) 5.000.000.000
964.40 Para ve Faiz Opsiyonlari

110




Muhasebe ve Denetime BAKIS

Ekim 2002

Yukandaki 6rnek uygulamada M Banka-
sinin durumu incelendiginde; 6 aylik donem so-
nunda TUFE Yillik %30 oldugundan, M Banka-
st satmug oldugu faiz taban sozlesmesi geregin-
ce K Bankasma %15 (%55-%30) oranmnda
750.000.000 TL. faiz 6deyecektir. Sozlegsme ya-
pilirken almmg oldugu prim  tutan olan
30.000.000 TL. dikkate alindiginda, C Bankast
nin faiz taban sézlegmesi satmast sonucunda,
720.000.000 TL. zararn olmustur.

Eger, 31.08.2001 tarihinde TUFE Yillik
%60 olarak gerceklesmig olsaydi; K Bankast M
Bankasi ile yaptig1 faiz. taban s6zlegsmesine uy-
mayacak ve cayma hakkim kullanacakti. Bu du-
rumda, M Bankasi sattig1 faiz taban stzlegme-
sinden, tahsil ettigi prim tutar1 olan 30.000.000
TL. kar elde edecekti.

5. SONUC

Giiniimiiziin degigen ekonomik ve siyasi
kosullarina bagli olarak hem iilkeler hem de 13-
letmeler icin uluslararasi ticaret ve iligkiler gi-

derek artmakta, artik mal ve hizmet alim-satim,

vatirim ve finansman kararlar1 sadece ulusal dii-
zeyde degil uluslararasi diizeyde ele alinmakta-
dir. Artan uluslararasi ekonomik ve finansal ig-
lemler, degisen ve giderek artan bir¢ok finansal
gereksinimlere cevap verecek yeni iiriinlerin ge-

ligtirilmesini de zorunlu kilmuglardir Ozellikle
faiz oranlarinda ve déviz kurlarindaki biiyiik ve
hizl1 dalgalanmalar igletmelerin finansal riskler
le karg1 karsiya kalmalarina neden olmustur

Faiz tavan sézlegmesi (caps) ve faiz ta-
ban s6zlesmesi (floors) igletmelerin, faiz. risk-
lerinden korunmasina olanak saglayan yeni tii
rev lirtinlerdendir. Igletmeler, faiz tavan ve ta-
ban sozlegmeleri yaparak, orta hatta uzun vade-
li yatinmlarinda faiz orami risklerini yok ede
bilmektedir.

Giinlimiizde Tiirkiye’de, bilgi ve dene-
yim eksikligi ile mevzuat ve altyapi yetersizligi
risk yonetimi tekniklerine olan talebin fiili tale-
be déniigmesini engelleyici faktérler olarak kar-
simiza ¢ikmaktadir Ayrica Tiirkiye’de finans pi-
yasalarinda gozlenen istikrarsizligin hfinansal
riskten kacmma tekniklerinin geligmesinde
onemli bir engel oldugu goriilmektedir

Uluslararast piyasalarda uzunca bir gec-
mige sahip olan faiz riskinden korunma teknik-
lerinden olan caps ve floors uygulamalarinin

Tiirkiye’de benimsenmesi, biiyiik dlciide tek-
niklerin taminmasina, bankacilik sektoriinde ol

dugu kadar diger sektérlerde de yararlariin an
lagilmasina baglidir
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