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Dergide yaymlanan yazilarin yaym hakki

Bilanco Dergisi’ne aittir.

Kaynak gosterilmeden bir boliimii veya

tamamu alintr yaptlamaz

568 Sayili Meslek Yasamizda 6nemli degisiklikler yapan

5786 Sayili Kanun 26 Temmuz 2008 tarihli Resmi Gazete’de

yayinlanarak bazi maddeleri yayin tarihinden itibaren
yiirtirliige girdi, bazi maddeleri ise 31.12.2008 tarihinden itibaren
yiirlirliige girecek.

Meslek orgiitii olarak, bu diizenlemeye basindan beri karst olduk.
Mesleki sorunlart ¢6zmek yerine, mesleki orgiitlenmeye siyasi
miidahale tasiyan bir yaklasim icermekteydi. Meslek
orgiitlenmemize miidahele yapilirken, bir kac temel sorunun

cOziimiide yasada yer aldi.

Yiiriirliige giren bu diizenleme 6nemli sorunlar1 beraberinde
getirecek gibi goziikiiyor. Uygulamanin i¢inde olanlarin goriis ve
onerilerinin dikkate alinmadig1, masa basinda hazirlanan her

diizenleme biiyiik sikint1 ve sorunlar yaratiyor.

5786 Sayili Kanun, 3568 Sayili yasamizda degisiklik yaparken

onemli teknik ve hukuksal hatalar1 da beraberinde getirdi.

Meslek yasamizin 49’uncu maddesi 23.01.2008 tarih ve 5728
Sayili Kanun ile degistirilmisti. Bu diizenleme sanki hi¢ olmamig

gibi, 5786 sayili Kanunla bu madde yine degistirildi.

Ancak isin ilging yan1 kanunda olmayan bir ibare sanki kanunda
varmig gibi degistirildi. Yeminli Mali Miisavir’lerin tasdikten
dogan sorumluluklariin cezayi miieyidesini diizenleyen bu madde

bazi1 sorunlar yaratabilir.

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile okuyacaginizi umdugumuz

haber ve arastirmalara yer verdik.

Gelecek sayimizda bulusmak dilegiyle...

Nail SANLI

Genel Sekreter



Butce hedefleri revize edildi

Maliye Bakanlg ilk altv aylik biitce uygulamalarina bakarak biitce he-
deflerini revize etti. 18 milyar YTL ongoriilen biitce acigr hedefi 15.9 mil-

yar YTL’ye diisiiriildii.

aliye Bakanligi, merkezi
yonetim biit¢esinde ilk
yaridaki  geligsmeleri
dikkate alarak yilin tiimiine iligkin
hedeflerini giincelledi. Maliye Ba-
kanlhig ilk altr aylik donemin ayrintili
olarak incelenmesi ve yilin tiimiine
iligkin hedefleri revize eden gercek-
lesme tahminlerini bir rapor halinde

yayimladi.

Baslangicta yaklagik 18 milyar YTL
olmast beklenen biitce ag1g1 hedefini,
15.9 milyar YTL ye diisiiriirken, fa-
iz dig1 fazla hedefini ise 38 milyar-
dan 39.8 milyar YTLye yiikseltti.
Buna gore bu yil merkezi yonetim
biitcesinde baglangicta 222 milyar
553 milyon YTL 6ngoriilen toplam
giderlerin yil sonunda 232 milyar
899 milyon YTL, 166 milyar 553
milyon YTL o6ngoriilen faiz harig
biitce giderlerinin 177 milyar 149
milyon YTL, 56 milyar YTL 6ngo-
riillen faiz giderlerinin ise 55 milyar
750 milyon YTL olarak gergeklese-
cegi tahmin edildi.

Diger yandan, 204 milyar 556 mil-
yon YTL olarak hedeflenen merkezi
yonetim biitce gelirlerinin 216 mil-
yar 990 milyon YTL, 171 milyar 206
milyon YTL olarak hedeflenen vergi
gelirlerinin ise 174 milyar 615 mil-
yon YTL olarak gerceklesecegi on-

goriildi.

Bu veriler kapsaminda, merkezi yo-
netim biit¢e acifinin 15 milyar 909
milyon YTL, faiz dig1 fazlanin ise 39
milyar 841 milyon YTL olarak ger-
ceklesecegi tahmin edildi. 17 milyar
997 milyon YTL olan biitce hedefine
gore biitge ac181 2 milyar 88 milyon
YTL daha az, faiz dis1 fazla ise 38
milyar 3 milyon YTL biitce hedefine
gore 1 milyar 838 milyon YTL daha
fazla gerceklesecek.

2007 yili gerceklesmeleri ile karsi-
lagtirildiginda, merkezi yonetim biit-
¢e giderleri, biitce ac181 ve faiz dist
fazlanin GSYH’ye oranlarinin 2008
yili sonunda ayni diizeylerde gercek-

lesecegi tahmin ediliyor. S6z konusu

oranlar sirasiyla yiizde 23.8, yiizde
18.1 ve yiizde 5.7 olmustu. 2007 y1-
linda yiizde 22.2 olan merkezi yone-
tim biitce gelirlerinin GSYH’ye ora-
ninin ise yiizde 22.1 diizeyinde cika-

cagi bekleniyor.

Ocak-Haziran doneminde 100 mil-
yar 589 milyon YTL olan merkezi
yonetim biitge giderleri dikkate alin-
diginda, yilin tiimii i¢in 222 milyar
553 milyon YTL olarak ongoriilen
toplam biitce 6deneklerinin yiizde
45,2’si kullanilmig durumda. 166
milyar 553 milyon YTL olarak 6ngo-
riilen faiz hari¢ biitce gideri ddenek-
lerinin yiizde 47.9’u, 56 milyar YTL
olarak ongoriilen faiz gideri 6denek-

lerinin ise ylizde 37’si kullanildi.

Temmuz-Aralik 2008 doéneminde
merkezi yonetim biitce giderlerinin
132 milyar 310 milyon YTL, faiz ha-
ri¢ biitce giderlerinin 97 milyar 300
milyon YTL, faiz giderlerinin ise 35
milyar 10 milyon YTL olarak ger-

ceklesmesi bekleniyor.




{ il & milyer ol faiz transen

Ozel sektoriin yurt disindan aldigi borclar 90 milyar dolarlara yak-
lagti. Bu durum sirketleri kur riskine acik bir hale getiriyor. Tiirk
ozel sektoriiniin yurt disindan borclanmasinin bedeli ise son 1 yilda
8 milyar dolarn faiz gideri olarak disariya transferi oldu.

tanbul Serbest Muhasebeci

Mali Miisavirler Odasi’nin

ISMMMO) Merkez Bankast
ve uluslararast yatirrm kuruluglari-
nin verilerinden yararlanarak ha-
zirladig1 “Faiz Transferi” baslkl
rapora gore, sicak para gecen yil
ortasindan bu yana azalsa da bor-
sanin degerinin diismesi ve faizin
yiikselmesi sadece varliklarin de-
gerini diislirdii. Oysa sicak para
ka¢miyor. Reel olarak fazla bir dii-
slis gbstermeyen sicak para bir ke-

narda sirasin1 bekliyor.

TURMOB Genel Bagkan Yardim-

cis1 ve ISMMMO Bagkam Yahya
Arikan, Tiirkiye nin faiz transferi-
nin 2005°te ilk kez 5 milyar dolar
smirint agtigia dikkat cekerek
2006’da yiizde 26.5 arttigina,
2007’de yiizde 18.3 biiyiiyen fatu-
ranin bu yil Mayis ay1 itibariyla
iyice kabardigina isaret etti. Ari-
kan, “Son bir yilda 8 milyar dola-
ra ulagan kiiresel kriz faturasi,
Tiirkiye’yi cok daha dikkatli ol-
maya zorlamaktadir. Ozel sekto-
riin borcu sirketleri kur riskine
kars1 korumasiz birakiyor. Bu ¢al-

kantili donemi atlatmanin yolu

Tiirkiye’nin hesabini iyi yapmasi
ve gerilimlerden uzak durmasi”

diye konustu.

Bankalarin yurt disi finans kurum-
larindan kullandiklar1 sendikasyon
kredilerini cevirmekte heniiz giic-
liik cekmedigine dikkat ceker Ari-
kan, soyle konustu: “Ancak Tiir-
kiye simdiden faizlerin birka¢ pu-
an ylikselmesinden kaynaklanan
ek maliyeti kargilamaya bagladi.
Hiiktimet kiiresel krizin etkilerini
gorebilmek ve muhtemel etkileri
kargisinda daha etkin karar alabil-

mek icin siki biitce politikasi izle-




En Onemli Transfer Faizde

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
/5 ay
GELIR DENGESI

(kar transferleri) -4.554 -5.557 -5.609 -5.875 -6.691 -7.143 -7.475

1.Ucret 6demeleri - - - -96 -107 -106 -103

2 .Yatirim geliri -4.554 -5.557 -5.609 -5.779 -6.584 -7.037 -7.372

- Dogrudan yatirnrm -108 -440 -799 -850 -1.039 -2.085 -2.539

Dogr. Yat gelir 293 203 244 201 129 108 129

Dogr. Yatinm gider -401 -643 -1.043 -1.051 -1.168 -2.193 -2.668

- Portfoy yat. trans. -835 -1.207 -1.195 -924 -662 383 940

Gelir 1.409 1.409 1.710 2.402 2.801 4.118 4.622

Gider -2.244 -2.616 -2.905 -3.326 -3.463 -3.735 -3.682

- Diger yatirum trans. -3.611 -3.910 -3.615 -4.005 -4.883 -5.335 -5.773

Faiz geliri tr. 784 634 697 1.005 1.453 2.158 2.228

Faiz gideri tr. -4.395 -4.544 -4.312 -5.010 -6.336 -7.493 -8.001
mek durumundadir. Biitce konu- dan saglanan giriglerle rakam tarak 6.3 milyar dolara ulagsan
sunda kemerler sikilmak zorunda- nette 7 milyar dolar olsa da bu faiz geliri transferi, 2007°de
dir. Hiikiimetin yerel se¢cime dogru da bir rekor anlamina geliyor. yilizde 18.3 artarak 7.5 milyar

musluklarr agma liiksii yoktur.”
- En 6nemli kar transferi, biline-

Tiirkiye’de kar transferleri her ge- nin aksine dogrudan yatirim-
¢en yil artiyor. Hem yapilan dogru- lardan elde edilen karlardan
dan yatinmlarin karlar1 hem de ya- degil, kredilere 6denen faiz gi-

bancit finans kuruluglarinin Tiirk derlerinden kaynaklantyor. Ve-

sirket ve bankacilik kesimine ver- rilere gore Tiirkiye, 1990-2000

digi kredilerden elde ettigi faiz ge- arasindaki 11 yillik donemde

lir transferleri yildan yila artiyor. faiz yoluyla ortalama 3.7 mil-

Bulgular &zetle goyle: yar dolar1 yurtdigina transfer

- Gergek yabanci ve ‘biyikli ya- etti. Bu rakam 2000-2005 ara-
banci’ denilen Tiirk yatinmeila- sinda ortalama 4.7 milyar dola-
rin Tiirkiye digina ¢ikardiklari ra ¢iktr. Ancak 2005°te ilk kez
kar transferleri son bir yilda faiz yoluyla yurtdigina yapilan
(Mayis 2008 itibariyle) 15 mil- transferler 5 milyar dolar siniri-
yar dolara yaklagti. Yurt digin- n1 agt1. 2006°da ylizde 26.5 ar-

dolara ¢iktr. Transfer 2008 ma-
yis itibariyle ise 8 milyar dola-
ra ulagtt. 2.2 milyar dolarlik fa-
iz geliri sayesinde nette faiz
transferleri 5.8 milyar dolara
diistli. Bir bagka anlatimla 15
milyar dolarlik kar transferinin
8 milyar dolar1, nette 7.5milyar
dolarlik transferin de 5.8 mil-
yar dolar1 faizden elde edilen

karlardan kaynaklandi.

Ozel Sektoriin Faiz Gideri Nasil
Artt1?

- Soru aslinda cari a¢181n nasil fi-

nanse edildiginin de yanitini




veriyor. Tiirk 6zel sektorii, her
gecen giin daha fazla yurt di-
sindan kredi kullaniyor. AKP
iktidarinin bagladigr 2002 so-
nunda 25.8 milyar dolar olan
sirketlerin yurt disindan kul-
landig1 kredi miktar1 2007 so-
nunda 87.3 milyar dolara ulas-

t1. Artig 5 yilda 3.4 kat oldu.

- Sirketler kesimi daha fazla
yurt dis1 kaynaga akin edince
Tiirkiye’nin cari a¢iginda agir-
l1g1 da giderek artt1. Mayis sonu
itibariyle 43 milyar 137 mil-
yon dolar olan cari a¢igin ka-
patilmasinda sirketler kesimi-
nin aldig1 net 28.1 milyar do-
larlik kredinin pay1 tam yiizde
60.

- Cari agigin finansmaninda si-
cak paranin degil de daha uzun
vadeli bor¢ anlamina gelen
kredilerin payimnin artmasi daha
iyi bir durum olarak goriinme-
sine karsin komplikasyonlarin
daha agir sonuglar dogurabile-

cegi de bir gergek.

Faiz gideri yaninda Tiirkiye’de ya-
bancilarin dogrudan yatirrmlardan
elde ettigi kar transferleri de diger
iilkelerin altinda olsa da hizla arti-
yor. 2000’lerden 6nce yatirim ¢e-
kemedigi icin elestirilen Tiirkiye,
ozellestirmelerle birlikte ciddi bir
sermayeyi cekmeyi basardi.
2001’e kadar Tirkiye’nin en cok
sermaye cektigi yil 2000°di. O yil

1.7 milyar dolarla rekor kiran Ttir-

kiye ayn1 zamanda 725 milyon do-
larlik kacis nedeniyle nette 982
milyon dolarlik bir giris saglaya-
bildi. Ancak o tarihten sonra
2001-2007 arasinda dogrudan ya-
banci sermaye hizla artt1. 2001°de
3.4 milyar dolar, 2002’de 1.1 mil-
yar dolar, 2003’te 1.8,2004’te 2.8
milyar dolarlik yatirrm ¢eken Tiir-
kiye 2005’le birlikte kademe atla-
d1 ve tiim diinyanin ilgisini lizerine
cekmeyi basardi. Tlgi 2005°te ya-
banci sermayenin Tiirkiye’de net
10 milyar dolarlik dogrudan yati-
rim yapmasint

2006’da 20 milyar dolar, 2007’ de

sagladi.Tiirkiye

ise 22.2 milyar dolarlik sermayeye
ev sahipligi yapti. Yilin ilk 5 ay1
itibariyle yabanci dogrudan yati-

rimlarr yar1 yariya diistii ve 6.1

Cari Acik Nasil Finanse Edildi?

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

/5 ay

Cari acik 3.760 -626 -7.515 | -14.431 | -22.137 | -31.893 | -37.753 | -43.137
A Finans hesabi -1.633 1.403 3.095 | 13.388 | 20.302 | 32.066 | 36.612 | 47.204
1. Dogr. Yatirim 2.855 958 1.252 2.005 8.967 | 19.065 | 20.099 14.864
- Tiirkiye'den giden -497 -175 -499 -780 -1.064 -924 -2.106 -2.287
- Tiirkiyeye gelen 3.352 1.133 1.751 2.785 10.031 19989 | 22.205 17.151
2. Portfoy yatirimi -4.515 -593 2.465 8.023 | 13.437 VESTS 717 -7.392
- Bono tahvil -3.648 1.519 2.946 7.984 9.001 9.463 -2.358 | -10.050
- Hisse senedi -79 -16 905 1.427 5.669 1.939 5.138 4.047
3. Diger yatirimlar -2.667 7.191 3.425 4.184 | 15.745 | 11.742 | 23.828 41.581
4. Rezervler 2694 -6153 -4047 -824 | -17847 -6114 -8032 -1.849
B. Net hata-noksan -2127 =777 4420 1043 1835 -173 1141 -4.067




(Milyon ABD Dolar1) 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Diger Sektorler 30.131 30.928 33919 | 40.184 61.249 90.835
Kisa Vade 1.281 1.595 1.471 1.588 578 1.625
Uzun Vade 28.850 29.333 32448 | 38.596 59.671 89.210
Kamu 3.780 3.577 3.058 2.039 1.496 1.912
Ozel 25.070 25.756 29390 | 36.557 58.175 87.298
Toplam Krediler 80.680 85.485 92.087 | 98.271 122.645 157.953
Diger Sek. Krd./Toplam Krd. (%) 37,3 36,2 36,8 40,8 499 57,5
Diger Sek.Krd. / GSYIH (%) 13,1 10,1 8,7 8,3 11,6 13.8

milyar dolar oldu. Son 1 yilda ya-
banci sermaye girigi ise 17.2 mil-

yar dolara diistii.

Ancak bu dogrudan yatirimlardan
kaynaklanan kar transferlerini en-
gellemeye yetmiyor. Nitekim
2000’11 yillara kadar zaman zaman
art1 bile veren dogrudan yatirimlar
nedeniyle yapilan kar transferleri
2002 yani sermaye girisleriyle
birlikte hizla artiyor. 2001°de 52
milyon dolar arti olan dogrudan
yatirrmlar yoluyla saglanan kar

transferleri, 2002°de yurt digina ¢i-

kisa dondii: 108 milyon dolar.

Sonraki yillar ise katlanarak artti.
2003’te 440, 2004°te 800, 2005°te
850 olan transferler, 2006'da ilk
kez 1 milyar dolarlik psikolojik si1-
nirt asti. Gegen yilin tamaminda ise
2 milyar 85 milyon dolarla zirve-
ye ¢ikti. Mayis sonu itibariyle son
1 yillik kar transferi ise 2.5 milyar

dolar ast1. Gayri safi yurt ici hasi-

laya orani ¢ok diisiik olan bu raka-
min ilerleyen yillarda daha da art-

masi bekleniyor.

Peki sicak para sanildig1 gibi Tiir-
kiye’den kagiyor mu? Yabancilarin
Tiirkiye’den aldig1 hisse senedi,
bono-tahvil ve Eurobond miktart
2007 yilma kadar hi¢c azalmiyor.
2002’de 23.9 milyar dolar olan
toplam portfoyleri 2006 sonunda
92 milyar dolara kadar cikiyor.
Rakam 2007°de ise 120.6 milyar
dolar. Merkez Bankasi’nin 2007
sonu itibariyle agikladigi verilere
Fortis Bank Arastirma Biriminin
bu yilmn ilk 6 ay1 icin yaptig1 hesap-
lamalarla devam edildiginde hisse
senetlerinde 25.5 milyar, bono
tahvilde de 4 milyar dolara yakin

bir ¢ikis var.

Ancak bu verilerin i¢inde IMKB
endeksindeki yiizde 34.5’lik di-
slis, faizdeki yiikselis dahil degil.

Bu etkilerden arindirilarak yapilan

hesaplamaya gore aslinda yabanci-
larin portfoyiinde erime sanildigi-
nin aksine ylizde 25-30’1arda degil
sadece yiizde 6.2. Bu, yabancilarin
portfoyiinii satip kagtig1 degil de-
ger diistikliigli nedeniyle elindeki
varliklarin degerinin diistiiglinii

gosteriyor.

Yabancilarin hisse senetlerindeki
net satig1 200 milyon dolarla sinir-
I1. Bonoda da durum benzer. Yilin
ilk yarisinda yabancilarin Tiirkiye
portfdyiindeki toplam diisiis ya-

rim milyar dolar diizeyinde.

BDDK verileri ise temmuzda ya-
bancilarin portfoylerinde onemli
bir degisiklige gitmedigini goste-
riyor. Hatta temmuzun ilk yarisin-
da borsaya kiiciik capli bir girigle-
ri de bulunuyor. Tiim bu veriler
aslinda yabancilarin sicak para
portfoylerini azaltmadigini bekle-

mede oldugunu gosteriyor.




Sosyal Guvenlik acian
aiti ayda. &8 g milyar

Sosyal Giivenlik Kurumu’unun gelir gider dengesi yilin ilk alt ayinda 13
milyar 997 milyon YTL acik verdi. Yilin ilk alti ayinda toplam Prim Gelir-
leri 24.165 milyon YTL olurken, SGK kapsaminda 28.042 milyon YTL
emekli ayligr odemesi yapildh.

osyal Giivenlik Kurumu
yilin ilk alti ayma iligkin
istatistiklerini ~ agikladi.
2008 yilmin ilk altt aylik done-
minde toplam 16.176.907 aktif
sigortalt  bulunurken,

dosya bazinda 7.790.233 pasif

toplam

emekli sigortali bulunmakta. aktif
/ pasif oram1 2,08 olarak gercek-
lesti.

2008 yili haziran ay1 verilerine
gore toplam 16.176.907 aktif sig-
ortalidan, 14.138.035 kisi zorun-
lu sigortali, 522.653 kisi istege
bagli, 166.607 kisi cirak, 41.441

kisi topluluk sigortasina tabi,
1.291.752 kisi tarim sigortasina
tabi, 16.419 kisi muhtar sigortali.
Yurtdiginda caligsanlar harig, 6zel
sandiklarla birlikte sosyal giiven-
lik kapsamina giren niifus
58.393.880 kisi oldu. Toplam
da 36.331.014

bagimli sayisi

kisiye ulagti.

2008 yili haziran ay1 verilerine
gore 2022 sayili kanuna gore
1.222.243 kisi yashhk, maliilliik,
sakatlik maag1 alirken diger 6zel
kanunlara gore de madalya, kore

gazisi, vatani hizmet tertibi, kibris

gazisi ve bunlarin haksahipleri
olarak da 50.854 kisi SGK’dan
aylik almakta. 2008 yil1 mayis ay1
verilerine gore hizmet akdi ile
caligan toplam 10.376.942 aktif
sigortalidan, 9.703.722 kisi 506
sayili yasaya tabi, 270.172 kisi
istege bagli, 166.607 kisi cirak,
41.441 kisi topluluk sigortasina,
195.000 kisi tarim sigortasina tabi

sigortali.

Yurtdisinda ¢alisanlar hari¢ hizmet
akdi ile caliganlarin kapsamina
giren niifus 34.243.119 kisi olup
aktif-pasif oranm1 2008 yili Mayis




ay! itibariyle 2,30 oldu. Bagimsiz
calisanlar kapsamina giren niifus
14.774.891 kisi olup aktif-pasif
2008 yili
itibariyle 1,98'dir.

orant haziran ay1

2008 yili haziran ayr verilerine
gore kamu caliganlarinda toplam
2444380 aktif sigortali, toplam
dosya bazinda 1.576.240 kisi
emekli ayligi alirken; 1.173.718
kisi yashilik ayligi, 29.333 kisi
maliil ve vazife maliilliigii aylig,
525.608 kisi de haksahibi ayligi
almakta. Kamu calisanlar1 kap-
samina giren niifus 9.375.870 kisi
olup aktif-pasif oran1 2008 yili

Sosyal Giivenlik Kurumu’nun
ocak-haziran doneminde hizmet
akdi ile caliganlar, bagimsiz
calisanlar, kamu calisanlarina ait
toplam prim gelirleri 24.165 mily-
on YTL'dir. Bu donemde hizmet
akdi ile calisanlardan, 16.339
milyon YTL, bagimsiz ¢aliganlar-
da 3.109 milyon YTL, kamu
caliganlarinda ise 4.717 milyon
YTL prim geliri elde etti. Buna
karsihik SGK kapsaminda 28.042
milyon YTL emekli ayli§1 6deme-
si yapildi. Hizmet akdi ile
calisanlarin emeklilerine 15.934

milyon YTL, bagimsiz calisanlarin

o0deme yapilirken kamu calisanlart
emeklilerine de 7.850 milyon

YTL emekli aylig1 6dendi.

2008 yili Haziran ay1 verilerine

gore Sosyal Giivenlik
kapsamindaki

bagimlilarma 2008 yilinin ilk alti

sigortalilara ve

aylik doneminde yolluk harcamasi
olarak 29,5 milyon YTL, yolluk
harcamasi

toplam 12.526 milyon YTL saghk

hari¢ olmak iizere

harcamasi yapildi. Bu harcamalar
kapsaminda 5.230 milyon YTL
ila¢ harcamasi yapilirken 2008
yilinin ilk alt1 ayinda aylik ortala-

ma 872 milyon YTL ilag gideri

Haziran ay1 itibariyle 1,55'tir. emeklilerine 4.258 milyon YTL olustu.
Milyon YTL-Million YTL)
2008 2008 2007

Ocak- Ocak- Ayhk Ocak- Yilhik

Mayis Haziran Degisim Haziran Degisim
GELIRLER 242298 30.781,2 0,27 30.408.0 0,01
Prim Gelirleri 19.938.6 24.164.9 0,21 20.250,0 0,19
Diger Gelirler 1.232,7 24526 0,99 64410 -0,62
Ek Odeme 1.062.0 1.259.0 0,19 1.130,0 0,11
Faturali Odemeler 1.996 4 2.904.6 045 2.587,0 0,12
GIDERLER 37.270.8 44778 4 0,20 41.950,0 0,07
Emekli Ayliklart 23.355,7 28.042 4 0,20 25.349.,0 0,11
Saglik Giderleri 10.434,1 12.5552 0,20 9.969.0 0,26
Diger Giderler 1.2254 1.190.1 -0,03 3.9890 -0,70
Ek Odeme 1.023.1 1.226,7 0.20 1.128.0 0,09
Faturali Odemeler 1.2324 1.764.0 043 1.515,0 0,16
Gelir-Gider Farki -13.041,1 | -13.9973 007 | -11.5420 0,21




Hazine strateiik planmi agikiad

Hazine Miistegsarligr 2009-2013 yillarini kapsayan stratejik planint acikla-
di. Bes yillik bir siireci kapsayan stratejik plan ekonomi politikalarinin
uygulanmasinda da etkili olacak.

azine Miistesarlig1 Onii-
miizdeki bes yili kapsa-
yan stratejik planini ha-
zirlayarak kamuoyuna acikladi.
Bes temel amag tizerinde gelistiri-
len plan Miistesarligin caligma
alanlarina iligkin hedeflerine yer

verdi.

Stratejik plana gore, finansman ih-
tiyacinin en uygun maliyet ve ma-
kul risk diizeyinde karsilanmasi ilk
oncelik oldu. Son dort yilda, borg
stokunun doviz ve faiz risklerine
kars1 duyarlilig ciddi olciide azal-
tildig1 vurgulanarak, uluslararasi
uygulamalarla kargilastirildiginda
bor¢ stokunun faiz-doviz yapisini
daha da iyilestirecek bor¢lanma
politikalarina devam edilmesi 6ne-

mini korumaktadir goriisii yer aldi.

Devlet I¢c Borclanma Senetlerine

(DIBS) iliskin verim egrisinin kisa
kaldig1 saptamasi yapilarak, verim
egrisini olusturan senetlerin her bi-
ri aym diizeyde likit degildir. Bu
kapsamda, bor¢lanmanin vadesini
uzatmak ve verim egrisinin likidi-
tesini artirmak amaclandi. Diger
tilkelerde ihrag edilen senet tiirleri
incelenerek, farkli yatirimei grupla-
rma yonelik yeni enstriimanlarin
gelistirilmesi ve borclanmalarda
bu enstriimanlarin da kullanilmasi
bor¢ yonetiminin etkinligini artira-
cak bir unsur olarak yer aldi. Ote
yandan, yatirimer tabanini geligtir-
mek ve dis paydas memnuniyetini
artirmak amaciyla, bireylere de
dogrudan Hazineden DIBS alabil-
me imkani saglanacak. Yatirimcilar
gelistirilecek yontemle internet
tizerinden devlet i¢ bor¢lanma se-

nedi satin alabilecek.

Geri 6deme profilinin iyilestiril-
mesi ve senetlerin likiditesinin arti-
rilmast amaciyla, diizenli ihaleler
ve ikincil piyasadan dogrudan alim
yoluyla DiBS degisim ve geri alim
islemleri gibi aktif bor¢ yonetimi
uygulamalarinin daha da gelistiril-
mesi bir diger hedef olarak yer al-
du.

Ayrica, bor¢ yonetimine iligkin
risklerin aktif olarak yonetilebil-
mesi icin tiirev enstriimanlarin Ha-
zine bor¢ yonetimi araglari arasina
dahil edilmesine yonelik altyapi
olusturulacak. Bor¢ yonetiminin
veri iilke derecelendirmesi, makro-
ekonomik dengeler ve piyasa ge-
lismeleri gozetilerek, rekabeti arti-
racak, talep derinligi ve genisligi
saglayacak sekilde en uygun mali-
yet ve makul risk diizeyinde ger-

ceklestirilmesi hedeflendi.




Hazine’nin oniimiizdeki bes yillik
siirece iligkin diger hedefleri ise
sOyle; nakit yonetiminin etkinligi-
nin artirilmasi, Hazine garantili
krediler ve ikrazen kullandirilan dig
krediler ile diger islemlerden kay-
naklanan kredi riskinin azaltilmasi,
kamu isletmelerinde kurumsal yo-
netisim ilkelerinin uygulanmasi ve
verimliligin artirilmasi, darphane
ve damga matbaasi genel miidiirlii-
glinlin basta madeni para iiretimi
ve dagitimi olmak iizere, faaliyetle-
rini maliyet-etkin, zamaninda, sii-
rekli ve giivenli bir sekilde ger-

ceklestirmesi.

Uluslararas1 iligkilere yone-
lik stratejik hedefler ise;
uluslararas1 ekonomik ku-
ruluslarla iligkilerin gelis-
tirilmesi ve s6z konusu
kuruluglar nezdinde Tiir-
kiye’nin etkinliginin artiril-
masi, Avrupa Birligi miik-
tesebatina uyumun ve AB
fonlarimin kullanimmin etkin
bir sekilde gerceklestirilme-
si, diinya ticaret orgiitii hiz-
met ticareti genel anlagma-
styla ilgili iilkemiz pozisyo-
nunun belirlenmesinde kurum-
lararast koordinasyonun etkin bir
sekilde saglanmasi, yurt disi teski-
lattimizin uluslararast ekonomik
iligkiler ile kargilikli yatirimer ilig-
kilerinin giiclendirilmesine ve
miistesarlik politikalarmin olugu-

muna katkilarinin artirilmasi.

Ulkenin yatirim potansiyelinin en
tist diizeyde kullanilmasma katki

saglamak amaciyla belirlenen stra-

tejiler ise; yatirim ortaminin iyiles-
tirilmesi koordinasyon kurulu ve
yatirim danigsma konseyi platform-
larinin etkin bir sekilde isleyisinin
saglanmasi, uluslararas1 dogrudan
yatirimlara iligskin politika gelistir-
me, koordinasyon ve uygulama ka-
pasitesinin giiclendirilmesi, yatirim
tesvik sisteminin gelistirilmesi ve

etkinlestirilmesi.

Sigortacilik ve 6zel emeklilik siste-

minin biiyiime potansiyelini hare-

kete gecirmek amaciyla; diizenle-

me ve denetimin uluslararasi en iyi
uygulamalar seviyesine yiikseltil-

mesi hedeflendi.

Kurumsal ve yonetsel miitkemmeli-
yeti saglamak i¢in; arastirma — ge-
listirme ve yenilik¢ilik yaklagimi-
nin kurum kiiltiirintin bir pargasi
haline getirilmesi, insan kaynaklari

yonetiminin gelistirilmesi, siirekli

performans iyilestirme anlayiginin
hakim kilinmasi, bilisim teknoloji-
leri yonetigiminin uluslararast en
iyi uygulamalar seviyesine cikaril-
masi, kurumsal iletisimin giiglen-
dirilmesi, hazine kontrolorleri ku-
rulu denetimlerinde uluslararasi
denetim standartlarma uyumun ar-
tirilmast, i¢ denetimde farkindaligin

ve etkinligin artirilmasi.

Stratejik planin uygulanmasina, iz-
lenmesine, sonuclarin 6l¢iilmesi ve
raporlanmasina yonelik olarak:
2008 yilindan itibaren kap-
saml1 egitim programlari dii-
zenlenecek ve degisim yone-
timi {lizerinde yogunlagila-
cak. Performans olciimii ve
yonetimi sisteminin gelisti-
rilmesine 6zel onem verile-
rek, bu alanda yogun arastir-
ma-gelistirme ve yenilik¢ilik
caligmalar1 yapilacak. Perfor-
mans gostergelerinin baz
(2008 y1l1) degerleri, ayr1 bir
rapor olarak 2009 yilinda ilan
edilecek. 2009 y1l1 ve sonrasina
iligkin sayisal performans he-
defleri ilgili yil performans
programinda belirlenecek. Mo-
dern yonetim tekniklerinin kul-

lanimina agirlik verilecektir.

Performans esash biitceleme yon-
temi gelistirilecek. Faaliyet esash
maliyetlendirme konusunda yeterli
bilgi birikimi olugturulmasini temi-
nen egitim programlart uygulana-
cak. Performans programinin hazir-
lanmasi sirasinda, stratejik planla-
ma ekibi liyelerinden de yararlani-

lacak.

O ——



Ml gtk beklentisi 49 milyar dolam agt

Ekonomik beklentilerde kotiimserlik dozu giderek artiyor. Ekonominin en
kirilgan noktast olan cari aciga iliskin beklentiler her gecen giin artiyor.
Son olarak cari acik beklentisi 49 milyar dolar asti.

ali ve reel sektoriin
makro  ekonomik

gostergelere iligkin
ileriye doniik beklentilerinde
kotiimserlik dozu giderek artiyor.
Piyasalarin y1l sonu enflasyon bek-
lentisi Temmuz ay1 birinci doneme
gore degismeyerek yiizde 10.76
olurken, cari agik beklentisi 49

milyar dolar1 agt1.

Y1l sonu cari agik beklentisi 6nce-
ki ankete gore 702 milyon dolar
artarak 49 milyar 23.4 milyon
dolara ¢ikti. Y1l sonu biiyiime bek-
lentisi degismeyerek yilizde 4
olarak gergeklesti. Gelecek yil
beklentisi de

sonu biiyiime

degismeyerek yiizde 4,5 oldu.

Cari ay sonu dolar kuru beklentisi

1,2460 YTL'den 1,2153 YTL’ye
indi. Y1l sonu dolar kuru beklentisi
1,3264 YTL’den 1,3116 YTL'ye
geriledi. Gelecek 12 ay sonundaki
dolar kuru beklentisi 1,3608
YTLden 1,3532YTL’ye indi.

Merkez Bankasi, Temmuz ayinin
ikinci donemine iliskin Beklenti
Anketi  sonuglarini

Ankette TUFE bazinda enflasyon

acikladi.

beklentisi Temmuz ay1 icin yiizde
0,44, gelecek ay icin yiizde 040,
iki ay sonrasi i¢in yiizde 0,94
olarak olciildii. Y1l sonu tiiketici
enflasyonu beklentisi  Onceki
ankete gore degismeyerek yiizde
10,76 diizeyinde gerceklesti. 12
ay sonrasinin yillik tiiketici
enflasyonu beklentisi ise 0,01

puan azalarak yilizde 8,61°e indi.

24 ay sonrasmn yillik tiiketici
enflasyonu beklentisi de 0,06 puan

azalarak yiizde 7,21’e diistii.

Gelecek iiclincti aym alti aylik

Hazine Bonosu ihalesi yillik
bilesik faiz orani beklentisi 0,17
puan azaligla yiizde 19,34’e indi.
Gelecek 12°nci ayin altt aylik
Hazine Bonosu ihalesi yillik
bilesik faiz orani beklentisi ise 0,1

puan azaligla yiizde 17,69 a diistii.

Gelecek tigiincii ayin bes yil vadeli
alt1 ayda bir sabit kupon 6demeli
YTL cinsi Devlet Tahvili ihalesi
yulik bilesik faiz orani beklentisi
041
20,20’ye indi. Gelecek 12’nci ayin

puan azalarak ylizde
bes yil vadeli alt1 ayda bir sabit

kupon 6demeli YTL cinsi Devlet

=



Tahvili ihalesi yillik bilesik faiz ~ beklentisi 0.14 puan artarak yiizde  yiizde 17,00’a geriledi. Gelecek
orani beklentisi 0,26 puan azalarak ~ 16,75’e ¢ikti. Gelecek ii¢ ay 12 ay sonundaki yillik basit faiz
ytizde 18,33’e geriledi. sonundaki yillik basit faiz orani  orani beklentisi 0,08 puan azaligla

Cari ay sonu yillik basit faiz oran1 ~ beklentisi 0,02 puan azalarak  ylizde 16,24’e diistii.

Merkez Bankasi Beklenti Anketi

2008
Temmuz Haziran Mayis Nisan

I I 1I I I I 1I I
Tiiketici Enflasyonu Beklentisi (%)
- Cari Ay 044 045 0,63 0,64 0,97 1,00 1,05 0,95
- Gelecek Ay 0,40 0,46 0,36 042 046 0,46 0,74 0,64
- Tki Ay Sonrasi 0,94 0,92 0,40 0,40 0,23 0,24 0,29 0,23
- Y1l Sonu 10,76 10,76 10,63 10,5 9,64 9,55 8.44 8,03
- 12 Ay Sonrasi 8,61 8,62 8,71 8,57 7,88 7,76 7,04 6,77

Hazine Bonusu ve Devlet Tahvili Thalesi Yillik Bilesik Faiz Oram Beklentisi (%)

- Gelecek 3. Ay 6 Ay Vad. Bonu 19,24 19,51 19,38 19,21 18,63 18.40 17,36 17,06
- Gelecek 12. Ay 6 Ay Vad. Bono 17,69 17,79 17.81 17,56 17,07 1691 15,98 15.80
- Gelecek 3. Ay 5 Yil Vad. Tahvil 20,20 20,61 20,26 19,79 18,97 18.88 17,97 17,63
- Gelecek 12. Ay 5 Yil Vad.Tahvil 18,33 18,59 18.45 18,04 17,38 17,25 16,51 16,19

Para Piyasasi Gecelik Yillik Basit Faiz Oram Beklentisi (%)

- Cari Ay 16,75 16,61 16,25 16,25 15,75 15,64 15,25 15,25
- 3 Ay Sonrasi 17,00 17,02 16,92 16,68 16,29 16,16 15,30 15,25
- 12 Ay Sonrasi 16,24 16,32 16,28 16,03 15,78 15,66 14,74 14 .45

Bankalararasi Doviz Piyasasi Dolar Kuru Beklentisi (Bin TL)

- Cari Ay Sonu 1,2153 1,2460 1,2453 1,2541 1,2572| 1,2787| 1,3209 1,2991
- Y1l Sonu 1.3116 1,3264 1,3347 1,3389 1,3437| 1,3534| 1,3656 1,3489
- 12 Ay Sonrasi 1,3532 1,3608 1,3724 1,3745 1,3676| 1,3748| 1,3992 1,3752

Cari islemler Dengesi Beklentisi (Milyon $)

- Yilhk 49.023 .4 [-48.321,5 |-47.680,3 |-46.832,1 |-45.562,7|-44.930,6 -43.093,7 |-42.583.3

Cari Y1l Sonu GSMH Biiyiime Beklentisi

- Yillik 4.0 4,0 3.8 3.8 3.9 4,0 4,0 42

- Gelecek Y1l 4.5 4.5 4.4 43 4.5 45 4.6 4,7

===



Yasanan ekonomik ve siyasi gelismeler tiiketici giivenini azaltti. Ekonomi-
de yasanan kriz tehdidi ve siyasi belirsizlikler siirekli diisiis gosteren tiike-
tici geven egiliminin en alt seviyeye inmesine neden oldu.

tiresel ekonomide kriz

tehdidi ve i¢ siyasi is-

tikrarsizlik arttik¢a aza-
lan tiiketici giiveni, Haziran ayinda
da diismeye devam etti. Tiiketici
Giiven Endeksi Haziran ayinda
yiizde 0.46 oraninda azald1. Son al-
t1 aydir siirekli azalan tiiketici gii-
veni su ana kadarki en diisiik diize-
yine indi.
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
ve Merkez Bankasi igbirligiyle yii-
riitiilen ve tiiketicilerin harcama
davranig ve beklentilerini deger-
lendiren Aylik Tiiketici Egilim An-
keti’nin Haziran ay1 sonuglart agik-

landi. Buna gore Mayis ayinda

75,36 olan Tiiketici Giiven Endek-
si, Haziran ayinda yiizde 0,46 ora-

ninda azalarak 75,01 degerine indi.

Artis ve azalist tiiketici gliveninde-
ki degisimi yansitan Endeksin
100°den biiyiik olmas: tiiketici gii-
veninde iyimser durum, 100’den
kiiciik olmas1 kotiimser durum ol-

dugunu gosteriyor.

Tiiketici gliven endeksinde son alti

aydaki toplam diisiis ylizde
20.1’ye ulast1. 2007 sonunda 93.89
diizeyinde bulunan endeks, bu yil
Ocak ayinda 92.12’ye, Subat’ta
87.60’a, Mart’ta 81.96’ya, Ni-
san’da 76.24°e, Mayis’ta 75.36’ya

ve Haziran’da da 75.01’e kadar ge-

riledi. Boylece endeks alti ayda
yiizde 20.1 oraninda 18.9 puan dii-

siis gosterdi.

Endekste gecen yilin ayn1 ayina g6-
re diisiis de ylizde 20.4 oraninda
19,2 puan olarak gerceklesti. Tii-
ketici giiven endeksi gegen y1l Ha-
ziran ayina 94.17 olarak gercekles-
misti.

Giiven endeksinde Haziran aymnda
yasanan diisiis de tiiketicilerin ge-
lecek donem satin alma giicli ve
gelecek donem genel ekonomik
durum ile mevcut dénemin daya-
nikl tiiketim mali satin almak igin
uygunluguna iliskin degerlendir-

melerinin kotiilesmesinden kay-




naklandi. Gelecek donem satin al-
ma giicti beklentilerini ifade eden
alt endeks degeri Haziran’da 0.8

puan, ekonomik durumun ne ola-

cagina iligkin beklentileri gosteren
endeks ise 1.6 puan diisiis goster-
di. Gelecek donemin is bulma ola-

naklar1 agisindan uygun olup olma-

yacagina iligkin beklentileri yansi-
tan alt endeks degerinin ise Hazi-
ran’da 2 yaklagik 1 puan arttig

gozlendi.

Tiiketici Egilimine iliskin Soru Bazinda Endeksler

2007 2008

Temmuz |Agustos | Eyliil | Ekim | Kasim| Aralik| Ocak | Subat| Mart | Nisan| Mayis| Haziran
Tiiketici giiven endeksi 954 982 | 97.1| 96.2| 925 93.8| 92.1| 87.6 | 81.9| 76.24) 753 75.0
Satin alma giicii
(mevcut donem) 86.6 88.5 87.6| 872 82.1 82.6| 80.8| 77.6 | 74.4| 70.38| 69.6 71.1
Satin alma giicii
(gelecek donem) 90.1 914 | 91.1| 90.0| 86.7 88.1| 86.7| 84.3 | 79.3| 73.5| 73.5 73.0
Genel ekonomik durum
(mevcut donem) 894 949 | 945| 91.8| 85.6 87.6| 84.6| 773 | 71.5| 6047, 59.7 60.4
Genel ekonomik durum
(gelecek donem) 91.9 97.6 | 97.6| 92.8| 87.3 90.1| 87.4| 81.8 | 749| 65.83] 65.8 64.7
Is bulma olanaklari
(gelecek donem) 86.0 90.5 92.8| 89.3| 894 89.7| 87.3| 819 | 774| 73.6 72 729
Yar1 dayanikli tiiketim
mal. yonelik harcama
yapma diistincesi
(gelecek donem) 105.1 109.8 [ 111.6 [ 108.0| 107.3 | 107.8 [103.7(103.1 |100.4| 97.42| 96.3 95.6
Mevcut donemin day.
tiilketim mal. satin
almak icin uygunlugu 122.6 1230 [116.1 [121.4| 1170 | 118.8|118.4|112.1 [103.5| 98.88 95.1 934
Dayanikl tiiketim mali
satin alma ihtimali
(gelecek donem) 18.5 17.9 179| 162 15.6 17.6| 18.2| 182 | 189 16.73] 16.6 17.2
Otomobil satin alma
ihtimali (gelecek don.) 8.2 8.2 7.6 7.1 7.6 6.8 78| 8.3 74 77 7.6 8.4
Konut satin alma ya da
insa ettirme ihtimali
(gelecek donem) 8.5 8.1 7.1 7.7 5.9 6.3 770 7.7 7.7 7.71 8.4 8.7
Konut tamiratina para
harcama ihtimali
(gelecek donem) 23.5 21.8 175| 180 154 18.1| 20.3| 249 | 28.3| 33.01 3.3 25.7
Tiiketimin finansmani
amaciyla bor¢ kullanma
ihtimali (gelecek don.) 35.7 329 | 304 | 316/ 313 309 | 32.4| 31.5| 31.9|33.86| 329 323
Mevcut donemin
tasarruf etmek icin
uygunlugu 63.2 644 | 609| 633 590| 602 60.| 620 | 59.8| 55.68| 57.5 56.0
Tasarruf etme ihtimali
(gelecek donem) 18.5 19.2 182 | 17.8| 164 16.8| 18.0| 193 | 18.8| 17.34] 174 179
Gelecek donemde
fiyatlarin degisim
yoniine iliskin beklenti 76.0 746 | 724 | 733| 643 68.5| 64.3| 60.8 | 56.0|47.96| 46.1 458
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T fryctlom Ven! anayision arfirl

Tarum ve gida iiriinlerinin fiyatlarinda uzun yulardiwr benzeri goriilmeyen
bir bicimde gozlenen artis egilimi, bazi iilkelerde cesitli toplumsal tepkile-
re neden olurken tiim diinyada fiyat artiglarinin nedenleri iizerinde genig
aragtirmalar yapilmaya baslandi.

arim fiyatlarinda yasanan

artiglar hem diinya da

hem de tilkemizde yetki-
lileri yeni arayiglara yoneltti. Dev-
let Planlama Tegkilat1 tarafindan
yaymnlanan ve DPT uzmanlart Dr.
Taylan Kiymaz ile Dr. Yurdakul
Sachi tarafindan yapilan, “Tarim ve
Gida Uriinleri Fiyatlarinda Yaga-
nan Sorunlar ve Oneriler” isimli

rapor bu arayislart degerlendiriyor.

Caligsma, Tiirkiye’de tarimsal iire-
timde yasanabilecek darbogazlarin
giderilmesi ve oOniimiizdeki do-
nemde yiiksek seyretmesi bekle-
nen tarim ve gida liriinleri fiyatlari-
nin olumsuz etkilerinin azaltilabil-

mesi acisindan benimsenmesi gere-

ken politikalarin 6ngoriilmesini

amacliyor.

Raporda, fiyat artiglarinin ekono-
mik, sosyal, cografi, politik bir¢ok
nedeni bulunmakla birlikte bunlar
iilkeden iilkeye degiskenlik goster-
digi. Enerji hammaddelerinin fi-
yatlarinin yiikselmesi, kuraklik,
cevresel duyarliliklar, kiiresel 1sin-
ma, spekiilasyonlar gibi bircok ne-
dene dayandirilan gida fiyatlarinda-
ki artiglarin, 6zellikle diinyanin
yoksul kesimlerinin ve gida ithalat-
cist tilkelerin temel sorunu haline
gelirken diinya ticaretinde de da-

ralmaya yol actig1 vurgulandi.

Calismada ozetle su goriis ve sap-

tamalar yer aldi; Son iki yili kapsa-
yan dénemde, tarim ve gida tiriinle-
rinin fiyatlarinda yasanan dalga-
lanma ve yiiksek oranli artiglar
ozellikle az gelismis ve gelismekte
olan iilkelerin oncelikli konularin-
dan biri haline gelmis, toplumsal
huzursuzluklara kadar varan gelis-
meler, bazi lilkeleri gida fiyatlarmn-
daki artisi smirlamak iizere ciddi
onlemler almaya zorlamistir. Bu
onlemlerin cogu ticareti kisitlayict

nitelikte olmustur.

Fiyat artiglarinin nedenleri, iklim
degisikligi ve kuraklifin etkileri,
diinyada biyoyakitlara olan talebin
ne Olciide yansidigi, gelismekte

olan iilke piyasalarindaki gelisme-




lerin yansimalarinin nasil oldugu,
gelecege yonelik gelismelerin ne-
ler olabilecegi, bu gelismelerin tii-
ketici lizerindeki etkileri ve yeni
politika ihtiyaclarinin ne oldugu

seklinde siralanabilecektir.

Bu sorularin cevaplart ayn1 zaman-
da Tiirkiye’de ayni siirecte yaganan
tarim ve gida iriinlerindeki fi-
yat artiglarin nedenle-
rinin anlagilmasini
ve diinyadaki fiyat
degisim  egi-
limleri  ile
yurti¢i egi-
limler
arasindaki
farklarin
ortaya
konula-
bilme-

sini ya

da en
azindan
tahmin edil-
mesini sagla-

yacaktir.

Bu kapsamda, ya-
sanan fiyat dalgalanmasina

iligkin diinyadaki tartismalar, ge-
lismekte olan iilkelerin hizla artan
gida talebi, insanlarin tiiketimine
alternatif bagta biyoyakit iiretimi
olmak iizere tarimsal {iriin talebin-
deki artig ile net ihracatg1 iilkelerin
kendi i¢ taleplerini karsilamaya
yonelik ihracata getirdikleri kisitla-
malar ve bunlarmn yan sira petrol

fiyatlarinda son donemde yagsanan

hizli artig gibi konularda yogunlag-

maktadir.

Petrol fiyatlarindaki son donem
gozlenen yiiksek seyrin, tarimsal
piyasalardaki dalgalanmalara hem
arz hem de talep yoniiyle etkide
bulundugu diisiintilmektedir. Nite-

kim, petrol fiyatlarindaki artigin

liretim ma-

liyet-

lerini etkileme-

nin yani sira biyoyakit talebini arti-
rarak biyoyakit hammaddesi tarim
tirtinleri piyasalarinda da dalgalan-
malara neden oldugu diisiintilmek-

tedir.
Calismada, ilk olarak diinyada ko-
nuya iligkin geligsmeler tarim ve gi-

da iiriinleri ayrintisinda degerlendi-

rilerek fiyatlarda yasanan artiglarin
baslica nedenleri, tarim dis1 piyasa-
lar da incelenerek ortaya konul-
makta ve ontimiizdeki doneme ilig-
kin beklentiler irdelenmekte. Daha
sonra ise, Tiirkiye’de yasanan ge-
lismelerin s6z konusu diinya kon-
jonktiirtindeki gelismelerle iligki-

sinin ortaya konulmasi ve

gelecek donem icin

politika secenekle-

ri-

nin  tartisilmasi

hedeflendi.

Tarimsal iiriin fiyatlart diinya
piyasalarinda 2006 yilinda
ylikselmeye basglamig

ve artig egilimi 2007
yilinda devam etmistir.
Gida ve Tarm Orgiitii
(FAO) gida fiyati endek-

si 2006 yilinda yiizde 9 ci-
varinda artarken, 2007 yilinda bir
onceki yila gore artig yiizde 23 dii-
zeyine ¢ikmigtir. 2006 Aralik aym-
dan 2007 Aralik ayma kadar fiyat-
lardaki yiikselis oran: yiizde 37 ol-
mustur. Bu artisa neden olan temel
iirlinler ve bu iiriinlerde yasanan fi-
yat artiglar1 sirasiyla; siitte yiizde
80, yaglarda yiizde 50 piringte yiiz-
de 26 ve hububatta yiizde 42’dir.
Seker fiyatlar1 ise 2006 yilinda bir
onceki yila gore yiizde 20 arttiktan
sonra 2007 yilinda yiizde 32 civa-

rinda azalmugtir.
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Gida fiyatlarindaki artigin diinya
toplam enflasyon ortalamasina kat-
kist 2006 yilinda yiizde 27 iken
2007 yilt itibartyla yiizde 44.3’e
yiikselmis olup, petroldeki artigin
ise ayni ortalamaya katkis1 2006 ve
2007 yillar1 i¢in sirasiyla yiizde 20
ve ylizde 8 olarak gergeklesmistir.

Tarimin dogas1 geregi uzun donem-
de diisme egilimi gostermesi ve ta-
rimsal piyasalardaki yiiksek fiyat-
larin daha kisa Omiirlii olmasina
kargilik, son iki yildir tiim temel
tirtinlerde fiyat artiglariin ayni za-
man diliminde yasanmas: ve bu
defa fiyatlarin uzun dénemli olarak
yiiksek seyredebilecegi beklentisi-
nin olugmasi, son donem fiyat ar-
tiglarmin  gecmisteki dongiilerden
temel farkini olusturmaktadir. Arz
eksikliginin de etkisiyle fiyatlarda
goriilen oynakliklarin uzun stirmesi
ve tarim piyasalarinin enerji gibi
diger piyasalarla olan etkilesimi
sozkonusu degismenin baglica te-

tikleyicileri oldugu goriilmektedir.

Son yillarda yasanan bolgesel nite-
likli kurakligin etkisiyle, onemli
iiretici/ihracatg1 iilkelerde iiretim
diisiisleri yasanmasi, diinya fiyat-
larinda oynaklik ve 6nemli fiyat ar-

tiglarini beraberinde getirmistir.

Diger taraftan, hububat ve yagh to-
humlarm, gida ya da yem talebini
karsilamak yerine biyoyakit {iireti-
mine kaydirilmasi fiyat artiglarini
tetikleyen diger bir unsur olarak

degerlendirilmektedir. Oncelikle

ABD olmak iizere, AB, Avustralya
ve Brezilya gibi iilkelerde biyoya-
kit tiretim ve kullanimimin destek-
lenmesi sonucu adi gecen iiriinlerin
talebinin daha da artmas1 s6z konu-

su olabilecektir.

Bir bagka etken olarak, petrol fi-
yatlarindaki artiglar, tiretim mali-
yetlerinin yani1 sira tagima maliyet-

lerinde de artisa neden olmustur.

Cin ve Hindistan bagta olmak iize-
re, gelismekte olan iilkelerdeki
ekonomik biiyiime ve gelir artisi
gida maddeleri talep yapisinin da
degismesine neden olmakta, nigas-
tal1 yiyeceklerden et ve siit {iriinle-
rine dogru bir kayma yaratmakta-
dir. Cin’in biyoyakit kullanimini ar-
tirmak icin destek uyguluyor olma-
st ise fiyatlar acisindan bir bagka
baski unsuru olabilmektedir. Bu ta-
lep artiglari, yemlik tahil ihtiyacini
da artirmakta, dolayisiyla hububat
fiyatlar1 bir oOlciide baski altinda
kalmaktadir. Ancak, bunun uzun
donemli bir olgu oldugu goz oniin-
de bulundurulursa, son yillardaki
fiyat artiglaria dogrudan ve tek
basina bir etkisinin olmayabilecegi

anlamina da gelmektedir.

Diger yandan, Cin, tek bagina diin-
ya hububat stoklarimnin yiizde 40’1
elinde tutarken, son yillarda bu
stoklarmn yar1 yariya erimesi, Cin
acisindan bilingli bir politika olarak
degerlendirilebilirse de, bu duru-
mun uluslararas1 piyasalarda yeni

bir talep soku beklentisi ve buna

bagli olarak ileriye doniik fiyat ar-
tis1 beklentisini de ortaya cikarabi-

lecegi tahmin edilmektedir.

Uriin piyasalarindaki son donem
fiyat artiglarina ve dalgalanmaya
yol agan bir diger faktor ise, Arjan-
tin, Cin, Rusya, Ukrayna, Tayland
gibi baz iiretici/ihracater iilkelerin
hububat ve piring ihracatina getir-
dikleri kisitlamalar oldugu tahmin

edilmektedir.

Gida fiyatlarindaki artigin fakirles-
tirici etkileri yine en biiyiik sorunu
olusturmaktadir. Ithalat¢i durum-
daki az gelismis ve gelismekte
olan iilkelerin ticaret dengelerini
sarsacak Olciilere varmaya basla-
yan gida fiyat: artiglari, gida giiven-
cesizligini (food insecurity) de ar-
tirmaktadir. Onemli ihracatc1 az ge-
lismis ve gelismekte olan tilkeler
mevcut durumdan onemli gelirler
saglarken, ABD gibi 6nemli ihra-
catci biiylik tilkeler diinya piyasa-
larindan elde ettikleri geliri katla-

maktadir.

Ulkemizde, tarimsal fiyatlarda son
donem yasanan fiyat dalgalanma-
lari, diinya piyasalarindaki dalga-
lanmalara paralellik arz etmekte-
dir. S6z konusu paralel gelismenin
ana unsurunu, diinya piyasalari i¢in
de gegerli olan, enerji fiyatlarinda-
ki artig ve buna paralel ikame iiriin
olarak biyoyakit iiretiminin destek-
lenerek gelistirilmesinin ortaya ¢1-
karttig1 tarimsal {iriinlerdeki talep

yonlii fiyat baskisi olusturmaktadir.
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Ancak, iiriinlerdeki arz-talep den-
geleri diinyadaki gelismelerle tam
bir uyum gostermemekle birlikte,
tirtin fiyatlarindaki dalgalanmalarin
diinya seyrine benzerlik arzetmesi-
nin, trlinlerin pazarlama zincirin-
deki spekiilatif ve oligopolistik ya-
pilardan kaynaklanabilecegi diisii-

niilmektedir.

Fiyat degisimlerinden girdi mali-
yetinin yiizde 80’1 karma yeme ba-
gimli olan yumurta ve et liretim
amacl kanatli hayvan yetistiricili-
ginin dogrudan etkilenmesi, sigir
besiciligi ve siit sigircilifinin yine
yem boyutuyla ve isletmelerinin
kapasiteleri ile kaba yem temin
olanaklar1 dogrultusunda ikinci de-
recede etkilenmesi, Tiirkiye’de
onemli oranda meraya dayali ola-
rak yapilan kiiciikbas hayvan ye-
tistiriciliginin ise sinirli diizeyde et-

kilenmesi beklenmektedir.

2007 yilinda enflasyon orani yiizde
8,4 alindiginda, gida fiyatlarinin
toplam enflasyona katkist bu yilda
yiizde 42,0 olmugtur. 2008 yilr ilk
dort ayindaki gida enflasyonunun
yiizde 9,2 oldugu esas alinirsa, gida
fiyatlarinin 2008 yili enflasyonuna
toplam katkis: yaklagik yiizde 54,6
olmaktadir. 2008 yilt Nisan ay1 iti-
bariyla bir yillik ortalama enflas-
yon rakamlar1 iizerinden hesaplan-
diginda bu katkinin yiizde 41,2 ci-
varinda kaldig1 anlagilmaktadir.

Oniimiizdeki donem diinya piyasa-
larindaki fiyat dalgalanmalariin
yurti¢i piyasalara olumsuz etkileri-
nin azaltilmasina yonelik olarak
TMO ve kapasiteleri oraninda tiye-
lerine yonelik olmak iizere Tarim
Satig Kooperatifleri Birlikleri tara-
findan yil igerisinde yiiriitiilecek
stok yonetimi spekiilatif hareketle-

ri Onleyebilecek ve iiriin rekolte

miktarlar ile toplam yurtici talep

gozetilerek kullanilacak dig ticaret
araclari kisa vadeli ¢oziimler olarak
ongoriilmektedir. Orta ve uzun va-
dede ise, sektorde istikrarli ve re-
kabet giicti yiiksek bir yapinin
olusturulmasi ve bunu destekleyici
nitelikte gerekli altyapinin olustu-

rulmasi zorunluluk arz etmektedir.

Sonug olarak, ileriye doniik olarak
tarim ve gida diriinleri fiyatlarinin
bundan oOnceki yillarda izledigi
seyre donemeyecegi, tam aksine,
son iki yil i¢inde bulundugu egi-
limle hareket edecegi Ongoriisii ve
enerji ve diger iiretim girdisi mali-
yetlerindeki artiglarin etkilerinin si-
nirlt kalacagt varsayimiyla tarimda
yapisal sorunlarini bir dl¢lide ¢coze-
bilmis bir Tiirkiye nin tarim ve gi-
da iriinlerinde rekabet giiciinii
yiikselterek tarimsal gelirini artir-
mas1 onemli bir hedef olarak orta-

ya konulabilir.
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Artan enerji fiyatlariyla onemi her gecen giin artan demiryollar Tiirki-
ye’de icler acist bir durum sergiliyor. Son elli yildir neredeyse ray bile do-
senmemesi, demiryollarinin iyice gerilemesine neden oldu.

rtan enerji fiyatlar: toplu

tastmanin 6nemini bir

kez daha ortaya ¢ikardi.
Ancak Tiirkiye’de son elli yildir
demiryollarina yatirim yapilmamasi
bu alandaki icler acist bir durum
yasanmasina sebep oldu. TMMOB
Makina Miihendisleri Odas: tara-
findan hazirlanan “Ulagimda De-
miryolu Gergegi Oda Raporu” de-
miryolu gercegini bir kez daha

gozler oniine serdi.

Raporda, 22 Temmuz 2004 tarihin-
de Haydarpasa-Ankara seferini
yapmakta olan hizlandirilmis trenin
Sakarya’nin Pamukova ilcesinde
raydan c¢ikarak devrilmesi sonu-
cunda 41kisi 6lmiis, 81 kisi de ya-

ralanmigti. Bu olay {iizerine gerek

“hizlandirilmis tren”, gerekse “de-
miryolu politikalar1” kamuoyu
nezdinde daha cok ilgi ¢ekip tarti-

stlir olmustur.

IIk kez agiklanan “Ulagimda De-
miryolu Ger¢egi Oda Raporu’nda
irdelenen ulagtirmanin 6nemi, S6-
miirgecilik kiskacindaki Osmanl
donemi, Cumhuriyetin ilk donemi,
1950’den giiniimiize durum, ista-
tistiklerle demiryollarinin durumu,
“hizlandirilmig tren”in Oykiisti ve
dogru bir demiryolu politikasi i¢in
oneriler kamuoyunun dikkatine su-

nulmakta.

Azgelismis ve digsa bagimli bir iil-
kede ulagim tiirlerinden birinin di-
gerine gore oncelikli olmasinin ne-

deni o tilkenin ulastirma ihtiyaclari

ve ulagim planlamasinin bir sonucu
olarak degil, uluslararasi sermaye
ve emperyalist iilkelerin istem ve
taleplerine uygun olarak da giinde-
me gelmektedir. Bu gercek, iilke-
miz uygulamalarinda da agik¢a go-

riillmektedir.

Osmanl Imparatorlugu déneminde
demiryolu yapiminin benimsenme-
si Ozellikle Avrupa sermayesinin
istem ve taleplerine gore yapilmig
ve Biiyiik Britanya Imparatorlugu-
nun Arap yarim adasi iizerinde he-
gemonyasint percinlemek, Bag-
dat-Basra iizerinden Hindistan ve
Asya’daki sOmiirgelerine uzanan
yolu giivencede tutma cabalariyla
baglamigtir. Bu donemdeki demir-

yolu projeleri, Osmanli Imparator-




lugu’nu Duyun—u Umumiye’ye
kadar varan ciddi bir bor¢ kiskaci-

na da almustir.

Cumhuriyetin ilk donemlerinde ise
demiryollar bilingli bir sekilde ge-
listirilmeye ve Tiirkiye “demir ag-

larla oriilmeye” baglanmustir.

2008 yili itibartyla toplam demir-
yolu hatt1 uzunlugu yaklagik 11 bin
km’dir. Bunun 4.559 km’si, yaban-
c1 sirketlerin imtiyazinda Osmanlt
doneminde yapilan ve Kurtulug
Savasindan sonra devletlestirilen
hatlardir ve bugiinkii hatlarin yiizde

41 ,6’s1 oranindadir.

1923-1950 arasinda 4.643 km. de-

miryolu hattt yapilmistir.

Bu, bu-

glinkii hatlarin yilizde 424°li ora-
nindadir. Bugiinkii hatlarin toplam
ylizde 84’ii Osmanli’dan 1950’ye

kadarki donemlerde yapilmistir.

Ancak 2. Diinya Paylagim Savagin-
dan karli ¢ikan otomotiv ve petrol
sirketlerinin tercihleri ve ABD’nin
Marshall Plam ile Tiirkiye’ye da-
yatilan ulagim politikast uyarinca
demiryollarinin gelistirilmesi bir
kenara birakilarak, 1950’11 yillarda
Tiirkiye ulastirma sisteminde bir
“zihniyet degisikligi”ne gidilmis,
karayolu ulagtirma alt sistemi ge-
ligtirilmigtir. Ulusal ¢ikarlarimizla
ortiismeyen, karayolu agirlikli bir
ulagim politikasinin izlenmesi ile

demiryolu yapim: durma noktasina

gelmistir.

1950-2001 arasinda 1.738 km hat
yapilmistir. 2001-2005 arasinda ise
on binde 4 oraninda 44 km yeni hat
yaptlmugtir. 1923—-1950 yillar1 ara-
sinda yilda ortalama 172 km demir-
yolu insa edilirken 1950 yilindan
sonra yilda ortalama 34,5 km de-
miryolu edilmigtir.

2001-2005 arasinda bunun da geri-

inga

sine diigiilmiistiir.

Bugiin demiryollarimizin ulagim-
daki genel pay yiizde 1,3’e kadar
diisiiriilmiig, karayollarmin ulagim-
daki pay1 ise yiizde 98’lere ¢ikaril-
migtir. Demiryollarinin ulagtirma
sektoriindeki kamu yatimlarmdan
aldig1 pay yiizde 6, yolcuda yiizde
2, yiikte ise yiizde 4 diizeyine diis-

miuigtiir.

Ulasim politikalarindaki olumsuz-
luklar idari diizensizliklere, is-
letme bozukluk-

la-
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rina, planlama, arastirma yetersiz-
likleri ve yetersiz personele bag-
lanmaktadir. Oysa irdeledigimiz
lizere ulagim ve demiryollarindaki
sorunlar ¢ok farkli nedenlere da-

yanmaktadir.

Demiryolu igletmeciligi, yatirim-
dan bakima, yenilenmeye, egitime
ve yeni hatlarin kurgulanmasina
dek merkezi bir planlamay1 gerek-
tirmektedir. TCDD'nin yapmakla
yiikiimlii oldugu baglica igler za-
maninda tanimlanmigtir. Ancak
ozellikle 1995’lerden bu yana bu
kamucu yaklagimin tasfiye edil-

mektedir.

Demiryollarimizin ylizde 95’1 bu-
giin tek hatli ve gelismis iilkelere
gore son derece diisiik bir standart-
ta kalmistir. Mevcut hatlarin yiizde
30’u 27 yas gibi cok yiiksek bir
yag smurinin bile {istiinde bakimsiz
kalmistir. Mevcut tren trafigi altin-
da yapilan yetersiz yol bakim ve
yenileme ¢aligmalar1 da son derece
yetersizdir. Yakin tarihte yol bakim
ekipleri, personel azaltma politika-
lar1 egliginde bilingli olarak birbir-
leri ile yarigtirilarak teknik ol¢iitler

disinda caligmaya zorlanmiglardir.

,TCDD verilerinden hareketle ya-
pilan saptamalara gore iilkelere ve
ulagtirma sistemlerine gore yolcu
tagimalari incelendiginde 2003 y1-
linda 24 Avrupa iilkesi arasinda
Tiirkiye’nin yolcu-km demiryolu
yolcu tagimasinda yiizde 2,7 ile son

sirada yer aldig1 gortilmektedir.

Ulkelere ve ulastirma sistemlerine
gore yiik tagimalar incelendiginde,
2004 yilinda Tiirkiye’nin milyar
ton-km yiik tastmasinda 24 Avrupa
iilkesi arasinda sondan doérdiincii;
yilizolclimii ve niifus biiyiikliikleri
itibartyla Tiirkiye’ye en yakin olan
Ingiltere, Almanya, Italya, Ispanya
ve Fransa’dan sonra ise sonuncu

sirada yer aldig1 goriilmektedir.

Ulke yiiz ol¢iimii, niifus, karayolu
uzunlugu, personel sayisi, hat
uzunlugu (elektriksiz, elektrikli),
yolcu sayisi, yolcu/km, net ton,
ton-km, trafik, enerji tiiketimleri
(motorin, elektrik) ol¢iitleriyle
uluslararast demiryolu istatistikleri
(2004) incelendiginde Tiirkiye nin

24 Avrupa lilkesi arasinda;

Demiryolu personeli sayisinda
onuncu, ancak yiiz 6l¢iimii ve nii-
fusu en biiyiik 6 iilke arasinda so-

nuncu sirada,

Demiryolu hat uzunlugunda onun-
cu, ancak yliiz 6l¢iimii ve niifusu en
biiyiik 6 iilke arasinda biiyiik ara ile

sonuncu sirada,

Yolcu sayisinda on beginci ancak,
yliz 6l¢iimii ve niifusu en biiyiik 6
iilke arasinda c¢ok biiyiik ara ile so-

nuncu,

Yolcu-km’de on dordiincii, ancak
yiiz 6l¢iimii, niifusu ve demiryolu
hat uzunlugu en fazla olan 6 iilke
arasinda cok biiyiik ara ile sonun-

cu,

Yiik tagimada net ton 6l¢eginde on

dokuzuncu, ancak yiiz 6l¢limii, nii-
fusu ve demiryolu hat uzunlugu en
biiyiik 6 iilke arasinda cok biiyiik

ara ile sonuncu,

Ton-km olgekli yiik tagimada on
ticlincii, ancak yiiz 6l¢iimii, niifusu
ve demiryolu hat uzunlugu en bii-
yiik 6 iilke arasinda biiyiik ara ile

sonuncu,

Demiryolu trafiginde on iigiinci,
ancak yliz ol¢iimii, niifusu ve de-
miryolu hat uzunlugu en biiyiik 6
tilke arasinda biiyiik ara ile sonun-

cu,

Enerji tiiketimi siniflamasinda, mo-
torin tiiketiminde (tiiketimi tespit

edilen 20 iilke arasinda) iictincii,

Elektrik enerjisi tiiketiminde (tii-
ketimi tespit edilen 20 iilke arasin-
da) on dokuzuncu oldugu goriil-

mektedir.

AB dis ticaretinin ytizde 90’1 de-
nizyolu, i¢ ticaretinin de yiizde 90’1
demiryolu ile yapilmaktadir. Aynt
sekilde ABD’de demiryolu yiik ta-
stmaciliginin yiizde 40 oraninda ol-

masi da ¢ok diistindiiriictidiir.

Saatte tek yonde 60 bin yolcu tagi-
mak icin 12 geritli otoyol gerekir-
ken, ayni miktardaki yolcuyu cift
hatli bir demiryolu ile tasimak
miimkiindiir. Yukarida belirtilen ta-
lebi karsilayacak otoyolun km ma-
liyeti yaklagik 30 milyon YTL iken
cift hatli, elektrikli ve sinyalli de-
miryolunun maliyeti sadece yakla-

stk 5,3 milyon YTL dir.
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0zel emekiilige ilgi artiyor

Ozel emeklilik sisteminde toplanan fon tutar gectigimiz yu yiizde atmus
artarak 4.5 milyar YTL’ye ulagti. Katilimci sayist ise yiizde 45 oranminda
artis gostererek bir milyon 450 bine yiikseldi.

zel emeklilik sistemi

faaliyete gectigi dort

yillik siirede hizli bir ge-
lisim gosterdi. 2006 yil sonu veri-
leri ile karsilastirildiginda bireysel
emeklilik sistemi 2007 sonu itiba-
riyla sistemde toplanan fon tutari-
nin gecen yil sonundaki 2.815 mil-
yon YTL (2 milyar dolar) seviye-
sinden yaklagik yiizde 60 oraninda
bir artig gostererek 4.555 milyon
YTL (3,9 milyar dolar) seviyesine,
sirketlerin toplam katilimci sayisi-
nin ise ayni donemde yaklasik yiiz-
de 45 oraninda bir artig gostererek

1 milyon 450 bine yiikseldi.

Hazine Miistesarligi Sigorta De-
netleme Kurulu'nun “Tiirkile’de
Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik
Faaliyetleri Hakkinda Raporu’na
gore; emeklilik fonlarinin 2006 yili

toplam biiyiikliigii OECD tiilkele-
rinde 16.244 milyar dolar, OECD
dis1 tilkelerde ise 616 milyar dolar
olmak iizere toplam 16.860 milyar

dolara ulagt1.

2004-2006 yillart arasinda emekli-
lik fonlart aktiflerinin ortalama yil-
lik biiytime hizt OECD dist tilkeler-
de yiizde 9,2, OECD iilkelerinde
ise ylizde 9 oldu. Ayni dénemde,
OECD’ye dahil olan Latin Ameri-
ka’da yiizde 26,9, Euro bolgesinde
yiizde 13,6, ve diinya genelinde
yiizde 9’luk ortalama yillik biiyii-

me hizt yagandi.

2006 yilinda bir¢ok iilkede emekli-
lik fonlar1 toplam yatirimlarinin or-
talama yiizde 50°sini ve baz1 iilke-
lerde de portfoy dagilimimin ortala-
ma yilizde 80’ini kamu ve o6zel

bor¢clanma senetleri ile hisse senet-

leri olusturmakta. Kamu ve 0zel
bor¢clanma senetleri ile hisse senet-
leri toplaminin en yiiksek oranda
oldugu iilkeler yiizde 97,5 ile Mek-
sika, yiizde 96,7 ile Polonya ve
yiizde 89,2 ile Hollanda’dir.

OECD iilkelerinde hisse senetleri-
nin toplam portfoy ic¢indeki orani
2006 y1ilinda 2005 yilina gore ylizde
1,7 artt1, kamu ve 6zel bor¢lanma
senetleri orani ise ylizde 0,8 azaldi.
Hisse senedi oranindaki artiglar en
fazla yiizde 8,45 ile Portekiz’de,
ylizde 543 ile Finlandiya’da ve
yiizde 3,98 ile Norveg’te goriildii.

Bireysel emeklilik sistemi 2007 y1-
linda da biiyiimeye devam etti ve
emeklilik yatirrm fonlar1 4.570 mil-
yon YTL toplam net varlik degeri-
ne ulagti. Y1l icinde 6 adet fon hal-
ka arz edildi, 2006 yilinda kurul-
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mus 1 adet fon 2007 yilinda da hal-
ka arz edilmemisti. 31 Aralik 2007
itibart ile halka arz edilmis toplam
fon adedi 102 oldu.

Gegtigimiz yil sonu itibartyla bi-
reysel  emeklilik
2.029.627 adet sozlesme yapildt,

sisteminde

bu sozlesmelere toplam 4.838 mil-
yon YTL katki pay:1 aktarildi. Bu
katki paylari, hem yiiriirliikteki
hem de sona ermis sozlesmeler
icin, bireysel emeklilik sistemi
(BES) diizenli katki pay1 tutari,
baslangi¢ katki payi tutari, ek katki
pay1 tutar1 ve birikimli hayat sigor-
talarindan (BHS) BES’e aktarim

tutarint icermekte.

Gectigimiz yil sonu itibartyla ku-
rulmus olan
1.576.273 adedi halen yiiriir-
likte. Bu
1.457.704 adede ulasan kati-

sozlesmelerin

sozlegsmelerin

ilerlemeler kaydedildi. 2007 yilin-
da sigortacilik sektoriiniin varlik
toplamt bir onceki yila gore yiizde
25 oraninda artigla 23,4 milyar
YTLye, prim iiretimi yilizde 13
oraninda artigla 10,9 milyar
YTL’ye, police sayist ise ylizde 14
oraninda artigla 38 milyon adede

ulast1. Diger

taraftan
2007

yil sonu

limcilarinin, 4.566 milyon
YTL birikimi mevcut. Sona
ermis olan sodzlesmelerin
38.362 adedi bagka sirkete
aktarim yoluyla tekrar yii-

rlirliige girdiginden, bu soz-

lesmeler harig tutulursa top-
lam sistemden ¢ikis oraninin
yiizde 21 olarak gerceklesti. B
2007 yili icinde yiiriirliige
giren 634.072 adet s6zlegmenin yil
sonuna kadar sonlanma orami ise

yiizde 54 olarak gerceklesti.

Ulkemizde hak ettigi biiyiikliige
heniiz ulasamamig olmakla birlik-
te, son yillarda ekonomide yasanan
olumlu gelismelere paralel olarak

sigortacilik sektoriinde de onemli

itibariyle Bireysel Emekli-

lik Sistemindeki katilimci sayist 1,5
milyonu ve sozlesme sayisi 1,6
milyonu agmis, sistemde toplanan
fon tutar1 ise 4,6 milyar YTLye
ulagmisti. Bu gelismeler, sigortaci-
lik sektoriiniin sahip oldugu potan-
siyelin hayata ge¢irilmesi bakimin-

dan {imit verici bulunmakta.

Sigortacilik piyasasinda 2006 yilin-
da diinyada toplam 3.723 milyar
dolar tutarinda prim {iiretimi ger-
ceklestirildi. Prim {iretimi bir 6n-
ceki yila gore reel olarak hayat
branginda yiizde 7,7, hayat dist
branglarda ise yiizde 1,5 oraninda
artarak, sirasiyla 2.209 milyar ve
1.514 milyar ABD dolara ulast.

2006 yilinda gergeklestirilen prim
iiretiminde, sanayilesmis iilkeler
yiizde 91,05 oraninda bir paya sa-
hipti. Gelismekte olan iilkelerin
paylari ise bir 6nceki yila gore 3,5
puanlik bir diisiisle yiizde 8,95’e

geriledi. Hayat ve hayat dis1

branglar itibariyle kisi bast prim

tiretimi incelendiginde, hem sa-

nayilesmis hem de gelismekte
olan iilkelerde hayat dal iiretimi-
nin daha yiiksek bir paya sahip ol-
dugu ve gelismekte olan ilkeler-
den bolgesel bazda sadece Latin
Amerika ve Karayipler, Merkez ve
Dogu Avrupa ile Orta Dogu ve
Merkez Asya’da hayat dig1 brans-
larda prim {iiretiminin hayat dalina

gore yiiksek oldugu goriilmekte.

Tiirkiye, 2006 yilinda yiizde 0,18
pay ile diinya prim iiretiminde 87
iilke arasinda 35’inci sirada yer al-
d1. Prim iiretiminin GSYIHye ora-
nina gore yapilan siralamada 68’in-
ci sirada yer alan Tiirkiye, kisi bagi
prim iiretiminde ise 61 incilige
yiikselmekte. Kisi bagina prim tire-
timine gore Avrupa tilkeleri arasin-
da bir degerlendirme yapildiginda
ise, Tiirkiye 34 iilke arasindan 32’

nci sirada yer aldi.




BILANCO

Diinya Ekonomisi

ABD Bankalan sarsiliyor

ABD’de mortgage kriziyle baslayan banka iflaslar siiriiyor. Hiikiimetin el
koydugu IndyMac Bancorp, ABD bankacilik tarihinin iiciincii biiyiik ifla-

st olarak tarihe gecti.

BD’nin ii¢iincii mortga-
ge saglayicist IndyMac
Bancorp’un batmast, iil-
kenin en biiyiik mortgage sirketle-
ri Fannie Mae ve Freddie Mac’i
kurtarma hamleleri krizi durdur-
muyor. Bir diger biiylik mortgage
bankas1 Washington Mutual’in his-

seleri yiizde 35 diistii.

ABD’li yerel bankalara yonelik
kaygilar artiyor. ABD’ nin en biiyiik
mortgage saglayicilarindan Was-
hington Mutual’a iligkin endiseler,
sirketin hisse senedinin yiizde 35

diismesine neden oldu.

Washington Mutual’in sermaye ya-
pisinin giiglii oldugunu sdylemesi
diisiistin Ontine gegemedi. Kuru-

lug, elinde 40 milyar dolarin iize-

rinde likit ve 150 milyar dolarlik
mevduat oldugunu kaydetti. Was-
hington Mutual’in hisse bagina 93

sent zarar etmesi bekleniyor.

ABD hiikiimeti tilkenin yedinci
biiyilk mortgage saglayicist Ind-
yMac Bancorp’a el koydu. ABD
bankacilik tarihinin tiglincii biiyiik
banka iflasi oldu. Bdylece Ind-
yMac, ABD’de bu yil batan besin-
ci banka konumuna geldi. Ind-
yMac, yatirimlarinin tamamini
mortgage varliklarina yapmis bir

kurulustu.

IndyMac’e el konmasinin ardindan
aciklamada bulunan RBS analisti
Gerard Cassidy, gelecek ii¢ yilda
300’den fazla bankanin batabilece-

gini soyledi.

El konulduktan sonra ilk kez kapi-
larin1 acan IndyMac Bankasinin ba-
sar1s1z olmasi halinde, diger banka-
lardaki mudilerin de mevduat ¢ek-
me telagina kapilabilecegi tahmin

ediliyor.

5,3 trilyon dolarlik borg¢ yiikii tagi-
yan Fannie Mae and Freddie Mac’i
kurtarma cabast piyasalart sakin-
lestirmeye yetmeyince, ABD’li
mevduat sahipleri kaygilanmaya
basladi. ABD’nin TMSF’si olarak
kabul edilen FDIC’nin ancak 100
bin dolara kadar olan mevduatlara
sigorta garantisi getirmesi nede-
niyle, sigorta kapsami digindaki he-

saplarin cekilebilecegi belirtiliyor.

FDIC tarafindan el konulan Ind-

yMac’in ddemelerinin basarisiz ol-
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mas1 halinde, Porto Riko’daki First
Bancorp’tan, Los Angeles’taki Na-
ra Bancorp’a kadar, mudilerin, si-
gorta kapsami disindaki mevduat-
larinm1 ¢ekebilecekleri tahmin edili-

yor.

ABD yo6netimi, mali olarak zor du-
rumdaki iilkenin en biiyiik mortga-
ge sirketleri Fannie Mae ve Fred-
die Mac icin kredi musluklarini agi-
yor. FED, her iki sirketin de iskon-
to penceresinden borclanabilecegi-

ni ifade etti.

ABD Merkez Bankasi (FED) ve
Hazine’den, mali olarak zor du-
rumdaki ABD’nin en biiyiik konut
finansman sirketleri Fannie Mae
ve Freddie Mac’e destek karar1 ¢ik-
ti. FED, ek sermayeye ihtiyaclari
olursa bu iki sirkete kredi deste-
ginde bulunabilecegini, bu deste-
gin iki sirketin mali piyasalardaki
sikintili donemde konut kredisi sag-
layabilmesine yardimci olacagini

aciklad1.

Hazine, iki sirketin kredi limitini
gecici olarak artiracak ve gerekli
olursa, daha 6nce hi¢ yapmamasina
ragmen bu iki sirketten hisse satin

alacak.

Beyaz Saray’dan yapilan agiklama-
da, Hazine7nin planinin bu dénem-
de istikrarin artmasina yardimct
olacagina inanildif1, ABD Bagkani
George Bush’un planmn onaylan-

mas1 icin Kongre ile derhal calig-

masi talimatt verdigi ifade edildi.
Freddie Mae ve Fannie Mac, ser-
mayelerinin yeterli oldugunu an-
cak hiikiimetin verdigi destekten
memnun olduklarini bildirdi. ABD
Hazine Bakanlhigindan {ist diizey
bir yetkili, sirketlerin her birinin
2,25 trilyon dolar olan kredi limit-
lerindeki herhangi bir artisin Hazi-
ne Bakanliginin takdirinde olacagi-

n1 soyledi.

Fannie Mae ve Freddie Mac,
ABD’deki tiim konut kredilerinin
neredeyse yarisina denk diisen 5,3
trilyon dolar konut kredisi borcunu

elinde tutuyor ya da garanti ediyor.

ABD’de konut piyasasinin temel
direkleri olarak goriilen bu iki gir-
ketten Fannie Mae’nin hisseleri
son bir haftada yiizde 45 ve yilba-
sindan bu yana yiizde 74, Freddie
Mac’in hisseleri ise son bir haftada
yiizde 47 ve yilbagindan bu yana
yiizde 77 deger kaybetti.

Bu iki sirketten birinin batmasinin
diinyada mali piyasalarda daha
fazla sikintiya ve ABD ekonomi-
sindeki durgunlugun daha da de-
rinlesmesine yol agmasindan endi-

se ediliyor.

Amerikalilarin ev sahibi olma san-
s artirmak i¢in hiikiimet tarafin-
dan 1938 yilinda kurulan Fannie
Mae, 1968 yilinda halka acgik bir
sirket haline getirildi ve iki y1l son-

ra Freddie Mac goreve baglad.

ABD Merkez Bankas1 (FED) Bag-
kani1 Ben Bernanke, ABD Senatosu
Bankacilik Komitesinde ekonomik
kosullara iligkin milletvekillerine
yaptig1 konugmada konut piyasasi-
nin zayiflamasmin kredi piyasasin-
daki daralmanin ve artan petrol fi-
yatlarinin ekonomiyi tehdit ettigini

belirtti.

Biiyiime ve enflasyona iliskin risk-
leri dogru olarak degerlendirme ve

olarak  dengelemenin

uygun
FED’de karar alicilar i¢in 6nemli
zorluklar yarattigin1 sdyleyen Ber-
nanke, “Yiiksek enerji fiyatlari ola-
sil1g1, daralan kredi kogsullar1 ve ko-
nut piyasasinda daralma biiyiime
goriiniimi i¢cin onemli asag1 yonlii
riskleri gosteriyor. Ayni zamanda
son zamanlarda enflasyon i¢in yu-
kar1 yonlii riskler yogunlast1” diye

konustu.

FED’in faiz oranlarini indirmesi ve
bir dizi bor¢lanma imkanlart dahil
gosterdigi cabalarin olumlu etkileri
oldugunu ancak ekonominin halen
mali piyasalarda baski, artan issiz-
lik ve konut piyasasinda sorunlar
gibi “sayisiz zorluklarla” kars1 kar-
stya oldugunu belirten Bernanke,
“Bircok mali piyasa ve kurumlar,
ekonominin goriiniimii nedeniyle
onemli oranda baski kaldi. Mali pi-
yasalarin normal caligmasina don-
meye yardim etmek FED’in ilk 6n-

celigi olmaya devam edecek” dedi.

Yilin geri kalaninda ekonominin,




konut piyasasindaki zayiflik, yiik-
sek enerji fiyatlart ve daralan kredi
kosullar1 yiiziinden potansiyelinin
altinda biiyiiyecegini ve gelecek iki
yilda yavas yavas biiylime gostere-
cegini bildiren Bernanke, yiiksek
kalmaya devam eden enflasyonun
yiiksek enerji fiyatlar1 nedeniyle
yakin dénemde muhtemelen gegici

olarak yiikselecegini ifade etti.

The Guardian gazetesinin ICM ka-
muoyu aragtirma kurumuna yaptir-
dig1 anketin sonucunda, Ingiliz-
ler’in yiizde 80’1 “Ingiltere bir re-
sesyona dogru mu gidiyor?” soru-
sunu “evet” diye yanitladi. Ankete
katilanlarin yiizde 60’1 bu diisiin-
ceyle harcamalarinda biiyiik ol¢ii-
de kisintiya gittigini belirtirken,
Guardian, gecen Nisan ayinda ya-
pilan benzeri bir anketten bu yana
tiiketicinin giiveninde 6nemli l¢ii-
de azalma tespit edildigine dikkat
cekti. Nisan ayinda yapilan ankette
resesyon korkusu yasayanlarin
oran yiizde 43 olarak belirlenmis-
ti.

Fakir Ingilizler’in ekonomideki
asagiya dogru gidisten daha ¢ok et-
kilendiklerine de dikkat ceken
arastirmacilar, halkin yiizde 72’si-
nin giyim egyalarinda, yiizde
71’inin gidada, yiizde 70’inin akar-
yakitta, yiizde 70’inin elektrik-gaz
gibi zorunlu harcama kalemlerinde
ve yiizde 68’inin de mobilya gibi

ev esyalarinin alimmda 6nemli 61-

clide kisintrya gittigini bildirdi.

Bu arada ekonomideki kotii gidis,
Ingiliz siyasetindeki goriiniimii de
ciddi bigimde etkiledi ve ana mu-
halefetteki Muhafazakar Parti ikti-
dardaki Isci Partisi’yle olan oy far-
kint 19 puana yiikseltti.

AB’de gida ve enerji fiyatlarinin
siriikledigi enflasyon, Haziran
aymda yiizde 4,3’e ulagti. 27 tyeli
AB’de enflasyon bir onceki ay
yiizde 4 ve gecen yilin ayni done-

minde yiizde 2,1 seviyesindeydi.

Resmi istatistik kurumu Euros-
tat’in verilerine gére AB’de ortak
para kullanan 15 iilkenin dahil ol-
dugu Euro Bolgesi’nde ise enflas-
yon gecen ay yiizde 4 ile 16 yillik
tarihinin zirvesine ¢ikti. Euro enf-
lasyonu Mayis ayinda yiizde 3,7 ve
gecen yil ortasinda ytizde 1,9 diize-

yindeydi.

Gegen ay en yiliksek enflasyon
oranlar1 yiizde 17,5’le Letonya,
yiizde 14,7’yle Bulgaristan, yiizde
12,7’yle Litvanya, yiizde 11,5’le
Estonya ve yiizde 8,7 yle Roman-
ya’da gerceklesirken en diisiik
oranlar yiizde 2,3’le Hollanda,
yiizde 3.,4’le Almanya ve Portekiz,
ylizde 3,7’yle Fransa ve yiizde

3.9’1a Irlanda’da kaydedildi.

Euro Bolgesi'nde enflasyonun orta
vadede yiizde 2 seviyesinin alti
olarak belirlenen hedefi hayli as-

mas1 nedeniyle giivenilirliini ko-

rumak isteyen Avrupa Merkez
Bankasi, 3 Temmuz’da Euro gos-
terge faizini ceyrek puan artigla

yilizde 4,25’e yiikseltmisgti.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), bu
yil diinya ekonomisinin yiizde 4,1
oraninda biiyliyecegini tahmin etti-
gini bildirdi.

IMF’nin raporunda, nisan ayinda
diinya ekonomisinin yiizde 3,7
oraninda biiyliyeceginin tahmin
edildigi, ancak bu oranin gozden
gecirildigi ve bu yilki biiyiime tah-
mininin yilizde 4,1’e yiikseltildigi
belirtildi.

Diinya ekonomisi, gegen yil yiizde
49 biiylimiistii. Bu yeni tahmine
gore, ABD’de yillik biiyiimenin
ylizde 1,3, Euro bolgesinde ise

yiizde 1,7 olmasi bekleniyor.

Diinya ekonomisinin kotii bir do-
nemden gectigi ifade edilen rapor-
da, 2008’in ikinci doneminde diin-
ya ekonomisindeki biiylimenin ya-
vaglama gostermesinin, 2009°da
yavag yavas diizelmesinin beklen-
digini belirtildi.

Ayn1 zamanda enflasyonun “biiyti-
yen bir sorun oldugu” kaydedilen
ve enflasyonist baskilar konusunda
uyartda  bulunulan  raporda,
IMF’nin bu yil icin enflasyon tah-
minini de gézden gecirdigi ve sa-
nayilesmig iilkelerde enflasyonun

yiizde 3.4 olacaginin tahmin edildi-

&i belirtildi.
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Enflasyon cift haneye yerlesti

Temmuz ayinda Uretici Fiyatlar1 Genel Endeksinde
bir dnceki aya gore yiizde 1,25, bir 6nceki yilin Aralik
ayma gore yiizde 15,18, bir 6nceki yilin ayni ayina go-
re ylizde 18,41 ve oniki aylik ortalamalara gore yiizde
9,76 artis gergeklesti. Tarim sektoriinde bir onceki yi-
lin ayn1 ayma gore yiizde 14,54 artis gerceklesirken,
sanayi sektoriinde ise ayni donem itibariyle yiizde
19,33’liik artig yagandi. UFE sonuglar1 sanayinin alt
sektorleri bazinda degerlendirildiginde en yiiksek ay-

lik artis yiizde 20,89 ile metal cevherinde yasandi.

Temmuz ayinda Tiiketici Fiyatlart Genel Endeksi bir
onceki aya gore yiizde 0,58 diisiig, bir onceki yilin
Aralik ayma gore ylizde 6,61, bir onceki yilin ayni
ayma gore ylizde 12,06 ve oniki aylik ortalamalara
gore ylizde 9,07 artis gergeklestirdi. Ana harcama
gruplar itibariyle en yiiksek aylik artig yiizde 5,34
ile konut grubunda yasandi. Yillik bazda ise en yiik-
sek artis yine ylizde 21,84 ile konut grubunda ger-
ceklesti, konut grubunda yasanan artis1 gida ve al-

kolsiiz i¢ecekler takip etti.

UFE TEMMUZ 2008 | TEMMUZ 2007
(2003=100) (2003=100)
Bir onceki aya gore degisim orani (%) 1,25 0,06
Bir onceki yilin Aralik ayina gére degisim orani (%) 15,18 3,05
Bir onceki yilin ayn1 ayina gore degisim orani (%) 18,41 2,08
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 9,76 9,03
TUFE TEMMUZ 2008 | TEMMUZ 2007
(2003=100) (2003=100)
Bir onceki aya gore degisim orani (%) 0,58 -0,73
Bir onceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 6,61 3,11
Bir 6nceki yilin ayni ayina gore degisim orani (%) 12,06 6,90
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 9,07 9,70
2008 2007
Ocak | Subat| Mart [ Nisan [ Mayis |Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliil | Ekim | Kasim | Aralik
Bir onceki aya gore 042| 256| 317 450| 22| 032 125 085| 102]-013| 089 015
I | degisim
% [Birdncekiym 042 | 300| 626|11,04|1339| 13,76| 15,18 393| 498 484 578 594
Aralik ayina gore degisim
[ | B oncekilaya gore 080 129] 096| 168 149 | -036| 058 002| 103| 181 195| 022
3 degisim
' | Bironcekiym | g0l oy1| 300 482| 638| 600 661| 33| 419| 60s| 8.15| 839
= | Aralik ayina gore degisim
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Merkezi Yonetim Biitce Gerceklesmeleri

Biitce Gelirleri Kiimiilatif

Ocak - Haziran

Gerceklesmeleri (Milyon YTL)

2007 2008 Artis 2008 Yih

i) | e

Genel Biitce Gelirleri 92.372 99.456 7.12 199.410
Vergi Gelirleri 70.587 82.752 14.7 171.206
Gelir, Kar ve Ser. Kazang lizerinden Alinan Vergiler 21.826 26.628 18.0 52.600
Gelir Vergisi 15.701 18914 16.9 38.100
Gelir Vergisi Tevkifati 14.253 17.227 17.2 35.141
Kurumlar Vergisi 6.125 7.714 20.5 14.500
KVK Gore Alinan Gegici Vergi 6.016 7.090 15.1 14.264
Miilkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 1.756 2.070 15.1 4.029
Motorlu Tagitlar Vergisi 1.691 2016 16.1 3.877
Dahilde Mal ve Hizmetlerden Alinan Vergiler 29.399 32.393 9.24 71.382
Dahilde Alinan KDV 8.064 8.442 4.47 17.652
Ozel Tiiketim Vergisi 17.684 19.775 10.5 44719
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri 1.530 1.796 14.8 3.976
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 13.485 17.086 21.0 33.502
ithalde Alinan KDV 12.260 15.589 21.3 30.500
Tesebbiis ve Miilkiyet Gelirleri 5.700 5.035 132 8.978
Harcamalar 100.679 100.588 -0.09 222.553




EKONOMIK VERILER

BILANCO

2007 2006 2005 2004 2003 2002
GSYH
(Cari fiyatlarla milyon YTL) 856.387 758.391 648.932 559.033 454781 | 350476
GSYH (milyon/dolar) 658.786 526.429 481.497 390.387 304.901 | 230.494
GSYH
(Degisim Hizi sabit fiyatlarla %) 4.5 6.9 8.4 94 53 6.2
Kisibasina GSMH (ABD Dolarr) 9.333 6.477 5.008 4.172 3.383 2.598
Uretim Endeksi 145.0 137.6 130.0 123 .4 112.4 103.3
Toplam Thracat (milyon/dolar) 107.213 85.535 73.476 63.167 47.253 36.059
Toplam ithalat (milyon/dolar) 170.057 139.576 116.774 97.540 69.340 51.554
Dis Ticaret Dengesi (milyon/dolar) -62.844 -54.041 -43.298 -34.373 -22.087 -15.495
Ihracatin Tthalati Kargilama Oran1 % 63.0 61.3 62.9 64.8 68.1 69.9
Issizlik Oran1 (%) 11.0 9.9 10.3 10.3 10.5 10.6
Kamu Net Bor¢ Stoku (milyon YTL) | 248.974 259.527 270.617 274.456 250.841 | 215.680
i¢ Borg¢ Stoku (milyon YTL) 255.310 251.470 244.782 224 .483 194.387 | 149.870
Di1s Bor¢ Stoku (milyon/dolar) 247.200 205.548 168.716 160.760 144266 | 129.671
Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku 286.3 2455 247.1 235.8 202.6 148.5
(milyar/dolar)
Cari Islemler Dengesi (milyon/dolar) -37.996 -32.193 -22.604 -15.559 -8.036 -1.519

2008 2007 2006

(Bin YTL) 4 Temmuz 27 Haziran 28 Aralik 6 Temmuz 29 Aralik
Emisyon 30.188.101 29.613.585 27.943 811 25.147.284 23.048.304
Para Arz1
- M1 79.107.612 81.572.857 77.674.822 71.201.244 42.624.107
- M2 380.758.335 |379.335.027 345.028.428 323.073.178 182.101.091
- M3 4406.569.946 | 404.698.706 370.077.665 348.161.387 191.489.106
Yurti¢i Kaynakli YTL Mevduat | 229.633.897 |233.806.437 209.845.693 190.083.521 168.858.028
- Vadeli Tasarruf 159.601.556 | 158.555.948 144.025.106 131.870.630 116.860.397
- Vadesiz Tasarruf 14.720.356 15.077.551 13.502.656 12.481.275 11.889.211
- Vadeli Ticari 30.887.077 30.358.987 27.046.729 25.086.449 22.616.587
- Vadesiz Ticari 10.086.748 12.344.049 13.150.172 9.377.985 8.948.002
- Resmi Mevduat 14.338.160 17.469.902 12.121.030 11.267.182 8.543.831
Kredi Stoku 264.617.334 |263.991.257 222.832.596 196.124.572 174.353.503
- Tum Banka Kredileri 264.617.334 |263.991.257 222.832.596 196.124.572 174.353.503
- M.B. Kredileri 0 0 0 0 0
Bank. El. Tah. ve Bono 156.109.096 | 154.272.365 148.075.355 149.051.348 140.748.782
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Mevzuat Degisiklikleri

01.07.2008

02.07.2008

08.07.2008
09.07.2008

11.07.2008
12.07.2008

15.07.2008
19.07.2008

26.07.2008

27.07.2008

29.07.2008
31.07.2008

Devlet Muhasebesi Standard: 3 (DMS 3) Muhasebe Politikalar1, Muhasebe Tahminindeki Degisiklikler ve
Hatalar

2008/13835 4760 Sayil1 Ozel Tiiketim Vergisi Kanununa Ekli (I) ve (IIT) Sayili Listenin (B) Cetvellerin-
de Yer Alan Bazi Mallarda Uygulanan Ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarinin Belirlenmesine Iliskin Karar

Ozel Tiiketim Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 14)

Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine liskin Yonetmelikte Degisiklik Yapil-
masina Dair Y6netmelik

Katma Deger Vergisi Genel Tebligi Seri No: 110

Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinde Bagimsiz Denetim Yapilmasina Iliskin Yonetmelik
Sigortacilik Bagimsiz Denetim Ilkelerine Iligkin Yonetmelik

Harclar Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 56)

Ticari Kiralama Yoluyla Yapilacak Thracata iliskin Tebligin (Teblig No: Thracat 2006/3) Yiiriirliikten Kal-
dirtlmasina {ligkin Teblig (No: Thracat 2008/9)

Takas Veya Bagli Muamele Yoluyla Yapilacak Thracata Iligkin Tebligin (Teblig No: Thracat 2006/4) Yiiriir-
liikten Kaldirilmasina Iliskin Teblig (No: Thracat 2008/10)

Transit Ticarete Iligskin Tebligin (Teblig No: Ihracat 2006/6) Yiiriirliikten Kaldiriimasina iliskin Teblig (No:
Ihracat 2008/11)

Bedelsiz Ihracata Iliskin Teblig (No: Thracat 2008/12)
5779 11 Ozel idarelerine ve Belediyelere Genel Biitce Vergi Gelirlerinden Pay Verilmesi Hakkinda Kanun

2008/13880 Biiyiiksehir Belediyeleri, Belediyeler ve Bunlarin Bagh Kuruluglarina Genel Biitce Vergi Ge-
lirleri Tahsilat Toplami Uzerinden Ayrilacak Paylardan Yapilacak Kesintiler Hakkindaki Bazi Kararname-
lerde Degisiklik Yapilmasina iliskin Karar

2008/13902 Mal ve Hizmetlere Uygulanacak Katma Deger Vergisi Oranlarmin Tespitine iliskin Kararda
Degisiklik Yapilmasina Dair Karar

2008/13903 Indirimli Orana Tabi Islemlerde {ade Edilecek Verginin Hesabina Amortismana Tabi Iktisadi
Kiymetlere Ait Katma Deger Vergisinin Dahil Edilmemesine ligkin Karar

Tahsilat Genel Tebligi Seri: A Sira No: 3

5786 Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ve Yeminli Mali Miisavirlik Kanunun-
da Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun

Gider Vergileri Genel Tebligi (Seri No: 86)

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina ligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: VI,
No: 21)

Gelir Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 268)
Aragtirma ve Gelistirme Faaliyetlerinin Desteklenmesine iliskin Uygulama ve Denetim Yo6netmeligi

Aracilik Faaliyetleri ve Arac1 Kuruluslara Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasia Dair
Teblig (Seri: V, No:102)

Vadeli Islemler Aracilik Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilma-
sma Dair Teblig (Seri: V, No:103)
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BILANCO

Vergi Takvimi

07.08.2008
11.08.2008

14.08.2008

15.08.2008

16.08.2008

18.08.2008
20.08.2008

25.08.2008

26.08.2008

01.09.2008

Temmuz 2008 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odemesi

16-31 Temmuz Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi ve Ode-
mesi

16-31 Temmuz Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Tliskin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyani ve
Odemesi

2008 2. Gegici Vergi Donemine Ait Gelir Vergisinin Beyani

2008 2. Gegici Vergi Donemine Ait Kurumlar Vergisinin Beyan

Temmuz 2008 Dénemine Ait Kolali Gazoz, Alkollii Icecekler ve Tiitiin Mamullerine iliskin Ozel Tiiketim
Vergisinin Beyani ve Odemesi

Temmuz 2008 Donemine Ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara liskin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyan
ve Odemesi

Temmuz 2008 Donemine Ait Motorlu Tagit Araclarna Iliskin Ozel Tiiketim Vergisinin (Tescile Tabi Olma-
yanlar) Beyan1 ve Odemesi

Temmuz 2008 Donemine Ait Ozel Iletisim Vergisinin Beyan1 ve Odemesi

Temmuz 2008 Donemine Ait Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinin Beyam ve Odemesi

Temmuz 2008 Doénemine Ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Odemesi

1-15 Agustos Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Kargiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi ve Odeme-
si

2008 2. Gegici Vergi Donemine Ait Gelir ve Kurumlar Vergisinin Odemesi

Temmuz 2008 Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iliskin EK:4 No.lu OTV Bildirim Formu
Temmuz 2008 Dénemine Ait Kolali Gazozlara fliskin EK:7 No.lu OTV Bildirim Formu

Temmuz 2008 Donemine Ait Alkollii iceceklere iliskin EK:8 No.lu OTV Bildirim Formu

Temmuz 2008 Donemine Ait Tiitiin Mamullerine Tliskin EK:9 No.lu OTV Bildirim Formu

Temmuz 2008 Donemine Ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallarma liskin EK:10 No.lu OTV Bildirim
Formu

Temmuz 2008 Donemine Ait Yarisma ve Cekiliglerle Futbol Miisabakalarina ve At Yariglarina Ait Miiste-
rek Bahislerle Ilgili Intikal Vergisinin Beyani ve Odemesi

Temmuz 2008 Donemine Ait Sans Oyunlari Vergisinin Beyani ve Odemesi

Temmuz 2008 Dénemine Ait flan ve Reklam Vergisinin Beyani ve Odemesi

Temmuz 2008 Dénemine Ait Miisterek Bahislere iliskin Eglence Vergisinin Beyani ve Odemesi ile Diger
Eglence Vergilerine iliskin Eglence Vergisinin Odenmesi

Temmuz 2008 Donemine Ait Elektrik ve Havagazi Tiiketim Vergisinin Beyani ve Odemesi

Temmuz 2008 Donemine Ait Yangin Sigortas1 Vergisinin Beyani ve Odemesi

Temmuz 2008 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopajinin Muhtasar Beyanname ile Beyani

Temmuz 2008 Dénemine Ait Kurumlar Vergisi Stopajinin Muhtasar Beyanname ile Beyani

Temmuz 2008 Donemine Ait Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli Miikel-
lefiyeti Bulunanlar icin Makbuz Kargihigr Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Beyani

1-15 Agustos Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iligkin Ozel Tiiketim Vergisinin Beyam ve
Odemesi

Temmuz 2008 Donemine Ait Katma Deger Vergisinin Beyani

Temmuz 2008 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopajmin Odemesi

Temmuz 2008 Dénemine Ait Kurumlar Vergisi Stopajinin Odemesi

Temmuz 2008 Dénemine Ait Istihkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli Miikel-
lefiyeti Bulunanlar Icin Makbuz Karsiligr Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Odemesi

Temmuz 2008 Doénemine Ait Katma Deger Vergisinin Odemesi

Temmuz 2008 Donemine Ait Haberlesme Vergisinin Beyani ve Odemesi

Diger Ucretlerin Gelir Vergisi 2. Taksit Odemesi

SSK (Temmuz 2008) Sigorta Primlerinin Odemesi

Bag-Kur Sigortalilarinin Agustos 2008 Sigorta Primi ve Saglik Sigorta Primlerinin Odemesi




BILANCO

01 Temmuz Ergenekon sorus-

turmasi mubhalif sesleri sustur-

ma operasyonuna doniistii. Cumhuri-

yet Gazetesi Ankara Temsilcisi Balbay, emekli
orgeneraller Eruygur ve Tolon ile ATO Bagkan1 Aygiin

ve 23 kisi gozaltina alindi.

02 Temmuz Ergenekon gozaltilarini yorumlayan diinyanin

onde gelen gazetelerine gore; Tiirkiye’de siyasi sistem ¢okii-

se yaklasti.

03 Temmuz Uluslararas: piyasalarda petrol 146 dolar oldu.

04 Temmuz Ergenekon sorusturmasinda mahkemeye sevk

edilen ATO Bagkani Sinan Aygiin tutuklandi.

05 Temmuz Futbol Federasyonu Bagkan1 Hasan Dogan ge-

cirdigi kalp krizi sonrasi hayatini kaybetti.

06 Temmuz Cezaevinde kanser olduktan sonra 6liim dose-

ginde tahliye edilen Ergenekon sanig1 Kuddisi Okkir yagami-

n1 yitirdi.

07 Temmuz Japonya’da gerceklestirilen G-8 zirvesinde pet-

rol ve gida fiyatlar1 masaya yatirildi.

08 Temmuz Ergenekon sorusturmasinda tutuklanan emekli

genereller Eruygur ve Tolon ile Sinan Aygiin tehlikeli hii-

kiimlii ve tutuklularin kaldigr Kandira F Tipi Cezaevine nak-

ledildi.

09 Temmuz ABD Istanbul Konsoloslugu’nun 6niindeki kon-

trol noktasia diizenlenen saldirida 3 polis sehit olurken, 3

saldirgan oldiirtildi.

10 Temmuz Giivenlik nedeniyle gizlice gittigi Bagdat’ta Irak

Bagbakan1 El Maliki’yle goriisen Bagbakan Erdogan, Irak

hiikiimeti ve Kuzey Irak yerel yonetimine terore kars: goster-

dikleri destek icin tesekkiir etti.

11 Temmuz Yeni bir siyasi olusum icin ¢aligmalar yiiriiten

eski Bagbakan Yardimcist Abdullatif Sener AKP’den istifa et-

ti.

12 Temmuz Akdeniz I¢in Birlik zirvesi Sarkozy’nin ev sa-

hipliginde Fransa’da bagladi.

13 Temmuz Tunceli’de maym patlamasi sonucu sehit olan

Ustcavus Halis Kiriml1’y1 Aksehir’de 5 bin kisi ellerinin iis-

tiinde tastyarak sehitlige gotiirdi.

14 Temmuz Istanbul Cumhuriyet Bagsavcist Engin, Ergene-

kon sorusturmasi kapsaminda 48’1 tutuklu, toplam 86 siiphe-

li hakkindaki silahli teror orgiitii kurmak ve yonetmek, cebir

ve siddet kullanarak hiikiimeti ortadan kaldirmak, hiikiimete

karg1 halki isyana tahrik su¢lamalariyla dava agildigini agikla-

du.

QUULOLULULULLULLULLULLUUULOLUU

15 Temmuz TMSF, basta Cukurova Holding olmak iizere,
grup sirketlerine birer yonetim kurulu tyesi ve iki denet¢i
atadi.

16 Temmuz Anayasa Mahkemesi Raportorii Osman Can,
AKP raporunda “Kapatma insan haklar1 sdzlesmesine aykiri
olur” dedi.

17 Temmuz Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi binasina grev
karar1 asmak isteyen iscilere polis biber gazi ile miidahale et-
ti.

18 Temmuz ABD Ulusal Giivenlik Danisman1 Hadley’in ar-
dindan gelen Iran Disisleri Bakan1 Mutteki ile Ankara’da
Iran’in uranyum zenginlestirmesi ile ilgili pazarlik yapildig:
one siiriildii.

19 Temmuz ABD uyusturucu ile miicadele Ajansi, PKK’nin
uyusturucu trafiginin dogrudan i¢inde oldugunu agikladi.

20 Temmuz PKK 12 giin 6nce kag¢irdig1 3 Alman dagciy: ser-
best birakti.

21 Temmuz BDDK Bagkani Tevfik Bilgin, diinyadaki eko-
nomik dalgalanma nedeniyle 6zellikle geri donmeyen kredi-
lerde bir miktar kipirdanma olabilecegini soyledi.

22 Temmuz Bosna’da soykirim yapmaktan aranan Karadzig,
Belgrad’da bir otobiiste ele gegirildi.

23 Temmuz Is Bankas1 Genel Miidiirii Ersin Ozince yeni bir
ekonomik modele ihtiya¢ oldugunu soyledi.

24 Temmuz Bakii-Tiflis-Kars demiryolunun temeli Cumhur-
bagkan1 Giil, Azerbeycan lideri Aliyev ve Giircii lider Saa-
kasvili tarafindan atildi.

25 Temmuz Saniklara 10 ayri su¢lamanin yoneltildigi Erge-
nekon iddianamesini mahkeme kabul etti.

26 Temmuz Kars, Sirnak ve Semdinli’de 5 asker sehit oldu.
27 Temmuz istanbul Giingéren’de 10 dakika arayla meyda-
na gelen iki patlamada 17 kisi 6ldii, 7°si agir 154 kisi yara-
landi.

28 Temmuz Merkez Bankasi 2008 enflasyon hedefini ytizde
10.6 olarak giincelledi.

29 Temmuz Merkez Bankasi, enflasyon raporunda ilk cey-
rekteki 6,6 biiylimeyi yanilsama olarak degerlendirdi.

30 Temmuz Anayasa Mahkemesi, AKP’ye laiklige aykir fi-
illerin odag: haline geldigi iddiastyla ac¢ilan davada kapatma-
ma karari verdi. 6 liye partinin kapatilmasi, 5 tiye ise kapatil-
mamasi yoniinde oy kullandi.

31 Temmuz Dogalgaz fiyatlari konutlarda yiizde 16.88, sana-
yide yiizde 18.77 oraninda artirildi.
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