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Dergide yaynlanan yazilarin yaym hakki
Bilanco Dergisi’ne aittir.
Kaynak gosterilmeden bir boliimii veya
tamami alinti yapilamaz

Ocak ay1 ve kayiplar

007 yilina iki ac1 olayla basladik. Gazeteci Hrant Dink’in

oldiiriilmesi, hepimizi derinden sarsti. Bu cinayet, tiim

insanlara ve lilkeyi yonetenlere onemli dersler verdi.
Umarim bu dersi basta iilkeyi yonetenler olmak {izere herkes

almugtir.

Ulkemize gerek gazeteci, gerek yonetici, gerekse siyasetci olarak
biiyiik hizmetler vermis olan saygin insan Ismail Cem’i de yine
gectigimiz ay kaybettik. Yakalandig1r amansiz hastalik onu erken

yasta aramizdan ayirdi.

Ocak ayinda bir biiyiik kaybimiz daha oldu. Bu kez bir insani
kaybetmedik. Ulkemizin ticaret hayatina cagdas bir yaklagim

getirecek olan, Tiirk Ticaret Kanunu tasarisini adeta kurban verdik.

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi Adalet Komisyonu’nda bulunan
tasar1, Komisyon Bagkani1 Koksal Toptan’in agiklamasiyla secim-
den sonraya birakildi. Yani diger bir ifadeyle, ticaret hayatina
cagdas bir diizenleme getirecek yasa tasarist gelecegi belirsiz hale

geldi.

Yeni Tiirk Ticaret Kanun tasarisinin, geneli tizerinde uzun
calismalar sonucunda mutabakat saglandi. 1535 madde icerisinde
sadece 15-20 maddede mutabakat olugmamustir. Gosterilecek

Ozveriyle bu maddelerde de uzlasma saglanabilir.

Heniiz cok ge¢ olmadan, iilkemizin ticari hayatina, sermaye
birikimine, yonetim anlayisina ve sefafligina biiyiik katkilar
yapacak olan bu diizenleme, TBMM giindemine alinarak biran

once yasallastirilmalidir.

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile okuyacaginizi umdugumuz
haber ve arastirmalara yer verdik. Gelecek sayimizda bulusmak

dilegiyle...

Nail SANLI

Genel Sekreter



Drlcyanin enani kavsag

Tiirkiye gelecege yonelik enerji stratejisinde bir kavsak noktasinda bulunu-
yor. Hiikiimet niikleer enerjiden yana tavir koyarken, bir cok sivil toplum
kurulusu buna kars1 ¢ikiyor. Niikleer enerjiye karst cikanlar, Tiirkiye’nin
onceliginin, enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji oldugu goriisiinde.

iikleer Gii¢ Santrallerinin

Kurulmas: ve Igletilmesi

ile Enerji Satisina iliskin
Kanun Tasaris1”, sivil toplum kuru-
luglarinin karst ¢ikisina ragmen
TBMM Cevre Komisyonu tarafin-
dan kabul edildi. Tasar1 yasalagtig1
takdirde hiikiimete niikleer enerji
tesisleri kurulmasi icin yetki vere-
cek.

TBMM Cevre Komisyonu tarafin-
dan kabul edilen Tasart niikleer
enerjinin bir gereklilik oldugu go-
riigtinde. Tasarmin gerekcesinde,
“1974’te ortaya ¢ikan petrol krizin-
den sonra diinyada enerjinin pahalt
olarak elde edilmesi, elektrik iireti-
minde kullanilan yakitlar arasinda
ilk sirada yer alan fosil yakitlarin
zamanla tiikenecek olmasi ve kar-
bondioksit gazi emisyonuna bagh

olarak atmosfer iizerinde sera etki-

si olugmast, bunun yaninda elektrik
enerjisi iiretiminde kargsilagilan
kaynak kisithiligi ve mevcut tekno-
lojilerin giintimiizde ulastig1 nokta,
enerji ihtiyacinin karsilanmasinin
ve siirekliligin saglanmasi igin
dogru ve etkin bir enerji politikasi-
nin olusturulmas: ve idaresini ge-
rekli kilmaktadir.

Niikleer teknoloji, diinyanin elek-
trik gereksiniminin yiizde 17’sini
kargilamanin yani sira, tipta, askeri
alanda, AR-GE calismalarinda ve
endiistride kullanilan bir¢ok izoto-
pun iiretilmesinde basvurulan bir
teknolojidir. Nitekim iilkemizde
de, elektrik enerjisi tiretimi diginda
bir ¢ok alanda niikleer teknoloji-
den yaygin olarak faydalaniimakta-
dur.

Giinlimiizde gelismis ve gelismek-

te olan iilkelerde niikleer enerji
kaynaklari, elektrik enerjisi tireti-
minde yaygin olarak kullanilmak-
tadir. Halihazirda 30 iilkede 441
adet niikleer tesis bulunmaktadir
ve diinya niikleer enerji liretiminin
yiizde 80’1 OECD iilkelerinde ger-
ceklesmektedir. Bunun yani sira,
12 tilkede 27 tesisin insasi da de-

vam etmektedir.

Ulkemiz; hidrolik, rlizgar, giines
ve jeotermal kaynaklar gibi yenile-
nebilir enerji kaynaklarimin yaninda
komiir agisindan elektrik tiretimine
ve dolayisiyla iilkemiz ekonomisi-
ne kazandirilmay1 bekleyen zengin
yerli kaynaklara sahiptir. Bununla
birlikte, s0z konusu kaynaklarin ta-
mami enerji liretimi amaciyla de-
gerlendirilse bile, mevcut yerli
kaynaklarla orta ve uzun donemde

artan elektrik enerjisi talebini kar-




stlamak zorlagacaktir. Termik san-
trallerin cevre iizerindeki etkilerine
kars1 diinyada giderek artan hassa-
siyet dikkate alindiginda, elektrik
dretim verimliligi yiiksek, sera ga-
z1 emisyonu oldukca diisiik niikle-
er gii¢ santrallerinin kurulmasi bir

zorunluluk haline gelecektir.”

Niikleer enerji santrali kurulmasina
karst cikanlarin baginda TEMA
Vakfi geliyor. TEMA’ya gore,
“Tirkiye’nin enerjide bir karar
vermesi gereken siirece ¢oktan gi-
rilmistir ve zaman gec¢mektedir.
Yerli ancak yenilenebilir enerjiye
onem vermek ve hizla arttirmak ge-
rekmektedir. Enerjiden elde edilen
verimin arttirilmasi da yakitlardan
kaynaklanan sorunlarin coziilme-

sinde 6nemli bir rol oynayacaktir.

Su andaki kiiresel enerji sistemi bir
tuzak olusturmaktadir. Kamu ve
cevre saglhigini tehdit ettigi gibi ge-
lismekte olan iilke ekonomilerinin
yatirimlarimi verimsiz teknolojilere
baglamasin saglayarak bu iilkeleri
finansal olarak da yikima gotiir-
mektedir. Gelecekteki enerji talebi
ongoriileri bu eski teknolojilere
gore olusturuldugunda, yakit ge-
reksinimleri genellikle oldugundan
cok daha fazla olarak ortaya cik-
makta ve dolayisiyla tesis kapasite-
leri tizerinde ¢ok fazla durulmakta-
dir. Ancak, fabrikalar, arabalar,
buzdolaplart ve aydmlatma daha
verimli oldukg¢a bu yeni kapasite-
nin ¢ogunun gereksiz oldugu orta-
ya ¢cikmaktadir. Tiirkiye de ekono-
misinin biitiin sektorlerinde daha
fazla enerji verimliligi potansiyeli-
ni degerlendirmeden abartilmig
enerji talebi Ongoriilerine dayali

mega-enerji yatirimlarina yonelirse

bu tuzaga yakalanabilir. Ancak
Tiirkiye bu tuzaktan verimlilik ve
yenilenebilir kaynaklara agirlik ve-
ren, fosil yakitlara bagimlilif1 azal-
tan bir enerji stratejisi gelistirme

yoluyla kurtulabilir.” goriisiinde.

Avrupa Birligi’de uzun vadeli
enerji politikalarini belirlemek iize-
re bir ¢aligma icerisine girdi. Aralik
2005 tarihinde Ingiltere/Hampton
Court’ta bir araya gelen AB lider-
leri AB’nin enerji konusunda ortak
bir yaklagim ve tek bir sese sahip
olmas: geregini vurgulamig, AB
Komisyonu’ndan bu yonde bir ca-
lisma yapmasini istemigti. Bunun
tizerine Komisyon’un Mart 2006
tarihinde yayinladigi Enerji Yesil
Kitabi ile birlikte Avrupa enerji po-
litikasinin gelecegi lizerine tartig-

malar baglatilmis oldu.

Avrupa Enerji Politikasi’nin teme-
lini olusturmak {iizere hazirlanan
Yesil Kitap’la ilgili 6neri ve gortis-
ler Komisyon tarafindan incelene-
rek, AB Konseyi ve Avrupa Parla-
mentosu’na sunulmak iizere bir ra-
por haline getirildi. Bildirge halin-
de yaymlanan rapor hazirlanacak
olan bir dizi 6nlem planina ve stra-
tejiye katki saglamayi hedefliyor.
Enerjinin siirdiiriilebilir olmasi ge-
rektigi belirtilen bildirgede AB’nin
enerji ithalatina biiyiik 6l¢iide ba-
gimli oldugu da g6z 6niinde bulun-
duruldugunda, enerji tedariki gii-
venliginin biiyiikk 6nem tasidig:
vurgulantyor. Olusturulacak enerji
politikasinin AB’nin rekabet giicii-
ne katkida bulunmasi gerektigi de
alt1 ¢izilen konular arasinda yer ali-

yor.

Avrupa enerji politikasinin iklim

degisikligiyle miicadele, istihdam
artist  ve ekonomik biiylime,
AB’nin enerji ithalatina olan ba-
Simliliginin sinirlandirilmasi ve ayri-
ca AB’nin kendi enerji tiikketimin-
den kaynaklanan sera gazi salinimi-
nin 2020 yilia kadar %20 oraninda
azaltilmas1 hedeflerine sadik kal-
masi amaglantyor. Bu hedefin ya-
kalanmasi i¢in 6niimiizdeki 13 yil-
lik donemde AB’nin kullandigi
enerjiden kaynaklanan karbondi-
oksit miktarmin en az %20 oranin-
da azalmasi; bunu saglamak icin de
enerji kullaniminda verimlilik artigt
saglanarak, karbondioksit salinimi-
n1 azaltacak bir doniisiim i¢ine gi-
rilmesi gerekecek. Bu, AB’nin kii-
resel anlamda yeni bir sanayi dev-
riminin onciiliiglinii yapmasi anla-

mina geliyor.

Avrupa Birligi'nin enerji politika-
larinin gelecegini belirleyecek Ye-
sil Kitabi, niikleer enerji konusun-
da karan iilkelere birakiyor. Kita-
bin, niikleer enerjinin gelecegi bas-
likl1 boliimii o6yle; UEA diinya ¢a-
pinda 2005 yilinda 368 GW olarak
gerceklesen niikleer kaynakli elek-
trik iiretiminin 2030 yilinda 416
GW’a cikacagini tahmin etmekte-
dir. Komisyon AB’de ortak bir
niikleer giivenlik anlayiginin ve ye-
ni gilivenlik kurallarint belirlemek
amaciyla caligacak yiiksek diizey-
de bir kurul olugturulmasini oner-
mektedir. Uye iilkeler elektrik ihti-
yaclarmi niikleer kaynakli olarak
tiretme konusunda tercihlerini ken-
dileri yapacaklar. Niikleer enerji
yoniinde sec¢imini yapan iiye iilke-
lerin en yiiksek giivenlik standart-

larma uymasi gerekecektir.
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Giiniimiiziin en kritik konularimin basinda enerji geliyor. Kiiresel isin-
mayla birlikte tiim diinya alternatif enerji kaynaklariyla stratejiler gelis-
tirmeye yogunlasti. Petrol fiyatlarindaki yiikselis ve seviye bu arayiglar

daha da hizlandirds.

asanan bir cok gelisme
enerjiyi glindemimizin

temel konularinin bagima
yerlestirdi. Sera gazi etkisi, petrol
fiyatlarinin yiiksek seviyesi, jeopo-
litik gelismeler enerji konusunda
yeni aray1s ve ¢aligmalara hiz katan
unsurlarin  baginda yer
OECD Genel Sekreteri Angel Gur-

ria bu gelismeler 1s1¢1nda enerji de-

aliyor.

gisimini degerlendirdi. Gurria’ya
gore enerji konusu ¢ok uzun siireli
olarak birinci oncelik olma 6zelli-
gini koruyacak. Angel Gurria’'nin
konuya iligkin makalesi soyle;
Enerji, yasanan gelismelerle bir-
likte ve hakli olarak politik ajanda-
mizin en iistiine yerlesti. Oncelikle,
son aylarda biraz yavaglamig olsa
da tarihindeki en iist seviyesinde
olan petrol fiyatlar1 bu sebeplerin

baginda yer aliyor. Petrol fiyatlari-

nin yiikselmesi hem iilke ekonomi-
lerini, hem iireticileri hem de tiike-

ticileri ¢ok yakindan etkiledi.

Ikinci olarak, petrol ve gaz akigmni
olumsuz etkileyen catisma ve je-
opolitik belirsizlikler enerjide arzin

giivenligini tehlikeye atti.

Fakat, enerji konusunda alarmlarin
calmasinin asil sebebi olan kiiresel
isinma. Ulasim ve enerji liretme
yontemlerinin sebep oldugu sera
etkisi sorunundan kullanilan enerji
kaynaklarinin kismi olarak sorumlu

oldugunu hepimiz biliyoruz.

Enerji, biiylime ve gelismenin
atardamari olarak esi olmayan bir
kiiresellesme sorunu. Gelecek 25
yil i¢inde yeni enerji talebinin yiiz-
de 70’inden fazlasi gelismekte

olan iilkelerden gelecek. Bu tale-

bin iicte biri Cin’den kaynaklana-
cak. Fakat, gelismis iilkelerdeki
ekonomik faaliyetler emisyonlarin
en biiylik kaynagi olmaya devam
edecek. Diinyamiz icin planlanan
yeni enerji stratejileri, uluslararasi

isbirligine ihtiya¢ duyacak.

Ingiltere hiikiimeti tarafindan ha-
zirlanan yeni bir rapora gore, eger
iklim degisikligi kontrol edilme-
meye devam edilirse, Diinya
GSYIH’sina yiizde 5 ila 20 arasin-
da ytik getirebilir. Buna karsin, ra-
porda bu durumu diizeltmek icin
sadece GSYIH’sinmn yiizde 1’ini
harcamanin yeterli olacag bildirili-
yor. OECD’nin kardes kurulugla-
rindan biri olan Uluslararasi Enerji
Ajanst’nin son yaymlarindan Diin-
ya Enerji Goriiniimii adl1 yayininda
da mevcut enerji egiliminin devam

ettirilmesi halinde yasanacak tehli-




keler hakkinda uyarilarda bulunu-
luyor ve farkli enerji politikasi se-
naryolar1 iizerinde durulmasi belir-

tiliyor.

Kesin rakamlar konusunda farkli-
liklar olsa da gérevimiz ayni. Ulus-
lararast Enerji Ajansti’nin belirttigi
gibi, kiiresel enerji konumumuz ol-
dukca kirillgan, pis ve pahali.
OECD ve Uluslararasi Enerji Ajan-
st’nin ¢alismasimin gosterdigi iize-
re, enerjiyi daha akilli, temiz ve uy-
gun maliyetli yapabilmek icin
araglara sahibiz. Yeni stratejiler,
ancak daha fazla beklemeden bag-

lanabilirse firsat yaratabilecek.

Secenekleri aragtirmak, otomotiv
endiistrisi, niikleer enerji, piyasa-
lar, vergilendirme ve diizenlemeler
konusundaki tartismalar1 siddet-
lendiriyor. Yenilenebilir enerji tek-
nolojileri iizerinde bir heyecan
mevcut ve bu sadece bunun sagla-
yacagl imkanlardan kaynaklanmi-

yor.

Argiimanlar1 dinlemek ve gercek-
leri ayirt etmek OECD’nin temel
gorevlerinden biri, boylece OECD
hiikiimetlere nasil ileri gidecekleri
edilebilir.
OECD’nin tiim taraflara verdigi

konusunda  yardim
mesaj basit: yenilenebilir enerji her
derde deva bir ey degildir, bundan
fazlasidir. Fosil yakitlarla yiiriitiilen
igler tek secenek degil. En akillica
¢ozlim, iyi teknolojilere dayanan
bir enerji karigimidir ve tiim bunla-

rin iizerinde muazzam verimliliktir.

Yeni bir enerji yaklasimina dikkat
cekmek, zaten dikkate alinmig po-

litikalarin uygulanmaya kondugu

anlamina geldigi i¢in, gercek¢i bir
ilerlemedir. Enerjiye olan talep art-
makta ve bu nedenle, ister petrol
ve gaz, ister karbon tutulmasi, niik-
leer gii¢, biyokiitle, riizgar veya
giines olsun tiim enerji kaynaklari
dahil edilmelidir.

Komiiri ele alalim. Komiir, enerji
tiretmede en fazla karbon yayan
yakit olmasina ragmen en ¢ok bu-
lunan enerji kaynagidir. Komiir
diinyada en ¢ok Cin’de kullaniliyor
ve ayni zamanda ABD ve Alman-
ya’da elektrik tiretmede kullanilan
en temel yakit. Komiiriin kullanil-
mas1 artmaya devam ediyor. Yeni
komiir jeneratorlerinin, emisyonu
disiirmek ve verimliligi artirmak
icin karbon tutucu teknolojilerle
donatilmasi gelecekte 6nemli ola-

cak.

Uluslararas: Enerji Ajanst’nin alter-
natif politika senaryolarina gore
alinacak iiretimde verimliligi artir-
ma politikalar1 ve enerji kullanim1
onlemleri, karbondioksit emisyo-
nunun yiizde 80’inin azaltilmasina

karsilik gelmekte.

Etkim mali politikalar kurmak
onemli bir adimdir. Vergilerin ener-
ji tiiketimini disipline edebilecegi-
ni hepimiz biliyoruz. Ancak, zaten
OECD alanindaki cevre ile ilgili
vergilerin biiyiik bir boliimiine,
enerji tirtinleri ve motorlu araclar
karsilik geliyor. Eger enerji ve mo-
torlu araglar sanayine taninan mu-
afiyetler daha iyi kontrol edilmis
olsaydi, bu vergilerin verimliligi
daha da artirilabilirdi. Siibvansi-
yonlar, piyasalar1 bozmay1 ya da
korumay1 degil, daha temiz enerji

icatlarin1 ve uygulamalarini hedef

almali.

Hiikiimetler, degisimi tegvik eden
ve yeni enerji modellerini destek-
leyen bir ig ¢evresi saglamali. Bun-
lar, aragtirmalar fon saglamada ve
uygulamada yenilik yanlis1 olmali
ve tiim enerji piyasalarinda rekabe-
ti desteklemeli. Hiikiimetler, 6rne-
gin daha temiz ulagim sozlesmele-
ri gibi, kendi tedarik saglama uy-
gulamalarinda bagi cekmeli. Kar-
bon ticaretinin iglemesine miisaade

edilmeli.

Hiikiimetler ayrica, sanayi i¢in bi-
na kurma, standartlari ve enerji
sartlart kurarak da basi cekebilir.
Bu standartlar, bina izolasyonu,
1sitmast, aydinlatmast ya da ulagi-
minda, enerji tedarikgileri arasinda
piyasa firsatlarini desteklerken, is
diinyas1 ve haneler arasinda efektif
enerji-aligkanliklarmi tegvik eder.
Pek cok girisim ulusal veya yerel
odakl1 olacak fakat kiiresel bir etki-
si olacak. Doymak bilmez enerji
acligimizin yan etkilerini ¢c6zmeye
odaklandigimizda, 1.6 milyon insa-
nin elektrigi bile olmadigini akli-
mizdan ¢ikarmayalim. Her y1l ¢ogu
kadin ve cocuk olmak {iizere bir
milyondan fazla insan, yetersiz pi-
sirme aletlerinden kaynaklanan
duman nedeniyle oliiyor. Gelis-
mekte olan iilkelere modern enerji
sistemleri getirmek ve yasam kur-
tarmak icin daha fazla sey yapil-

mali.

Degisim igin politik istegimiz var
mi1? Harekete gecme zamani hizla
geciyor, clinkii zaman bizim tarafi-

mizda degil.




Yeni yukselen piyasa ekonomilerine

ermaye alisi Surecek

Sermaye akisinin siirecegi beklentisi, ozellikle TCMB icin iyi haber, zira
boylece doviz kurlarim ve enflasyonu yukar itecek bir dis baski olusma-
yacak, YTL aguri degerli konumunu siirdiirebilecek, TCMB para politika-
stnt daha da sikilastirma, diinyada en yiiksek reel faizleri odemekte olan
iilkemizde faiz hadlerini daha da yiikseltme zorunda kalmayacak.

0 tilkede 300’den fazla iiye
finans kurulusunun kiiresel
diizeydeki birligi olan
Uluslararasi Finans Enstitiisii tara-
findan Ocak ay1 icinde yaymlanmig
olan son rapora gore yeni yiikselen
piyasa ekonomilerine olan yiiksek
sermaye akis1 2007 yilinda da siire-
cek. Enstitii yiikselen piyasa eko-
nomilerine, 2005 yilinda 509 mil-
yar dolar, 2006 yilinda 502 milyar
dolar olarak gerceklesen sermaye
akisinin, biraz yavaglamakla bera-

ber, bu yil da yiiksek hacimde de-

vam edecegi ve 470 milyar dolar

olarak gerceklesecegi tahmininde
bulunurken, dogrudan yatirim hac-
minin daha da genisleyerek 2006
yilina iligkin 185 milyar dolardan,
2007 yilinda 211 milyar dolara

yiikselmesini bekliyor.

Uluslararast  Finans Enstitiisii
(UFE) 2006 yilinda yeni yiikselen
ekonomilere yonelik net ticari ban-
ka kredilerinin 140 milyar dolar1
astigimi belirtiyor, ancak bu raka-
min 2007 yilinda daralarak takriben
100 milyar dolar diizeyinde ger-

ceklesecegi tahmininde bulunuyor.

UFE Yonetim Kurulu Bagkani Dr.

Josef Ackerman yeni ylikselen pi-
yasa ekonomilerine aktig1 gozlem-
lenen onemli hacimdeki sermaye-
nin, hem bu iilkelerin ¢ogunda
makroekonomik temel gostergeler-
deki iyilegsmeyi hem kiiresel likidi-
tenin yiiksek diizeyini yansittigini

ifade ediyor.

UFE Raporu, sermaye akisindaki
hizli geniglemeye sadece makro-
ekonomik gostergelerdeki iyiles-
melerle, olumlu kiiresel ekonomik
kosullarin yol agmadigini, ‘hedge’
ve ‘emeklilik fonlar1’ dahil ¢ok sa-

yida kurumsal yatirimer kurulusun




da geleneksel yatirimcilar arasinda
yer almasinin, sermaye miktarinin
biiylimesine ve varlik fiyatlarinin
yiikselmesine katkida bulundugu-

nu belirtiyor.

Dogrudan yatirimlar ig¢inde en bii-
yiik pay1 50 milyar dolar1 asan bir
tutarla Cin aliyor. Dogrudan yati-
rim seklinde yabanci sermayenin
aktig1 bolgeler icinde Asya-Pasifik
bolgesi basi cekerken, basta Bre-
zilya ve Meksika olmak iizere La-
tin Amerika ile Avrupa dikkat ¢eki-
yor. Enstitii Ozellikle Tiirkiye ve
Rusya olmak iizere Avrupa’ya olan
dogrudan sermaye
yatirimlarinda
onemli bir artig

bekliyor.

Rapor 2007 yilt
icinde dogrudan
yatirm seklinde
sermaye akisinin
artmasinin beklen-
medigi tek bolge-
nin Asya-Pasifik =4
bolgesi oldugunu
belirtiyor, bunun-
la beraber Hindis-
tan’a yonelik dog-
rudan sermaye ya-
tirrm tutarinin
2006 yilindaki 6.5
milyar dolar diize-
yinden 2007 yilin-
da 8 milyar dolara
ylikselecegi tah-
mininde bulunu-

yor.

UFE Raporuna gore, Merkezi ve
Dogu Avrupa ile Tiirkiye’ye gecti-
gimiz yil 67 milyar dolar olarak
gerceklesen dogrudan sermaye ya-
tirrminin 2007 yilinda 70 milyar do-
lara yiikselmesi

(Ocak-Kasim 2006 doneminde

bekleniliyor.

Tiirkiye’ye gelen net dogrudan ser-
maye 17 294 milyon dolar olarak
gerceklesmistir) UFE, Tiirkiye’de,
2006 yilinin rekor diizeydeki yogun
ozellestirme faaliyetinden kazani-
lan ivmenin 2007 yilinda da devam
edecegi ve yaklagik ayni diizeyde

22 milyar dolar tutarinda dogrudan

yabanci yatirim gergeklesecegi tah-
mininde bulunuyor. Net 12 milyar
dolar tutarinda olugmasi beklenen
bir dogrudan yatirnm diizeyi Rus-
ya’y1 2007 yilinda, bolgede serma-
ye akist alaninda ikinci konuma

yerlestirecek.

Latin Amerika’ya yonelik dogru-
dan yabanci sermaye akisinin 2005
yilinda 29 milyar dolara geriledik-
ten sonra, bu yil 45 milyar dolara
tirmanmas1 bekleniliyor. Bolgede
en yiiksek dogrudan yabanci ser-
maye yatirrmi c¢eken iki llkenin,

her birinin net 13 milyar dolar tuta-
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rinda sermaye akisi saglamasi bek-
lenen Brezilya ve Meksika olacagi

tahmin ediliyor.

Uluslararas: Finans Enstitiisii Ra-
porunda Afrika / Orta-Dogu bolge-
sinin 2007 yilinda, 19 milyar dola-
rin iizerindeki bir rakamla rekor
diizeyde dogrudan yabanci serma-
ye yatirimi cekmesi Ongoriiliiyor.
Ozellestirme faaliyetinde yasanan
patlama ve bolgesel likiditenin
giiclii seyretmesi nedeniyle, Mi-
sir’m net 6.5 milyar dolar diizeyin-
de bir rakamla bolgede en yiiksek
dogrudan yatirim akigmin yonlen-
digi iilke olacagi tahmininde bulu-

nuluyor.

Portfoy yatirimlart yeni rekorlar ki-
riyor. UFE Direktorii Birinci Bas-
kan Yardimcist Yusuke Horiguchi
yiikselen piyasa ekonomileri yetki-
li makamlarinin, piyasalarma olan
yabanci giivenini siirekli bigimde
idame ettirebilmeleri icin, kendi
menkul kiymet piyasasi yasal mev-
zuatlarini giiclendirmeleri ve sirket
yonetimi standartlarini iyilestirme-
leri gerektigini kabul etmelerinin

biiyiik 6nem tasidigini vurguluyor.

UFE 2006 y1ilinda yeni yiikselen pi-
yasa ekonomileri menkul kiymet
borsalarinda hisse senedi fiyatlari-
nin, 2005 yilinda gergeklesen yiiz-
de 30’un hemen altinda, ortalama
yiizde 29 oraninda yiikseldigini be-
lirtiyor. (IMKB 100 endeksi 2006
yilm YTL. ve dolar bazinda nomi-

nal ve reel anlamda kayipla kapat-

mugtir) Portfoy yatirimlarinin, 2006
yilinda rekor olusturan 70 milyar
dolarlik diizeyin ardindan, 2007 y1-
linda biraz daralarak 63 milyar do-
lar diizeyinde gerceklesmesi bek-
lenmektedir. Cin’e yonelik portfoy
yatirimlarinin 2006 yilindaki 32
milyar dolarlik diizeyin ardindan,
2007 yilinda 18 milyar dolar diize-
yinde gerceklesecegi ongoriilmek-

tedir.

UFE Raporu 2006 yili sonu itiba-
riyle yeni yiikselen piyasa ekono-
milerinin ihra¢ etmis olduklar1 bo-
nolar iizerindeki spread’in (faiz
farki), ABD Hazine bonolarina go-
re 171 baz puan yukarida oldugunu
ve bu araligin, bugiine kadar ki en
diisiik diizey olan 28 Aralik 2006
diizeyinin 1 baz puan iistiinde ol-

dugunu belirtiyor.

UFE daha ziyade bono alimlari
seklinde olan bankacilik kesimi di-
sindaki 6zel sektor kredi (borg ver-
me) hacminin 2006 yilindaki 103
milyar dolardan 2007 yilinda, bir
oOlglide daralarak, 93 milyar dolara
gerilemesini bekliyor. Banka digs1
kredi saglamada Avrupa iilkeleri-
nin payinin 2006 yilindaki yiizde 62
oranindan bu y1l yiizde 68’e ¢cikma-

st bekleniliyor.

Ticari banka bor¢landirmasi (kredi)
tutarmin, 2006 yilina iligkin rekor
diizeydeki net 143 milyar dolarlik
diizeyin ardindan 2007 yilinda,
azalmakla beraber yine de 100 mil-

yar dolarin iizerinde gergeklesmesi

bekleniliyor. Net bor¢landirma tu-
tarindaki bu azalma, 2006 yilinda
onemli olgiide artan ‘kredi temini
suretiyle satinalma’ (Tiipras’in Kog
Grubu tarafindan satin alinmasi gi-
bi) islemleri ile ilgili kisa vadeli
kredilerin geri 6demelerinden kay-

naklanmaktadir.

UFE Raporu birka¢ yildir, yeni
yiikselen piyasa ekonomileri tara-
findan resmi kurumlara yapilan ge-
ri ddemelerin yil icersinde alinan
bor¢ ve kredilerin tutarindan fazla
oldugunu, bu nedenle net geri dde-
me tutarlarinin 2005 yilinda net 58
milyar dolar, 2006’da net 48 mil-
yar dolar olarak gerceklestigini be-
lirtiyor ve bu geri 6deme tutarmin
2007 yilinda yaklasik 2 milyar do-
lara diisecegi tahmininde bulunu-
yor. (2006 yili Ocak-Kasim done-
minde Tiirkiye IMF’den 1 853 mil-
yon dolar tutarinda kredi kullan-
mis, buna mukabil 7 359 milyon
dolar tutarinda geri 6deme gercek-
lestirmistir. Dolayisiyla bu dénem-
de IMF’ye net 5 476 milyon dolar
tutarinda bor¢ geri 6demesinde bu-

lunulmusgtur.)

Son olarak UFE resmi doviz rezer-
vi toplam tutarmin 2005 yilindaki
440 milyar dolar tutarindaki artis-
tan sonra 2006 yilinda 536 milyar
dolar yiikselme sergiledigini belir-
tiyor ve toplam doviz rezervlerinde
2007 yilinda 506 milyar dolar tuta-

rinda bir genigleme bekliyor.




Kuresel likidite bollugu riski arttid

Yatinnmcilarin daha yiiksek getiri elde etmek amacuiyla riski yiiksek olan
yatirim araclarina karsi istahlarimin giderek kabarmast, borglar veya ih-
rag etmis olduklari bonolar ‘yatirum yapiumaya degmez’ olarak nitelendi-
rilen sirketlerin sayisinda biiyiik bir artisa neden oldu.

erecelendirme kuru-
luglar tarafindan borg
veya bonolarina BBB
derecesinin altinda not verilen
sirket veya llkelerin ihra¢ etmis
olduklar1 bonolar “junk” — deger-
siz, slipriintii - olarak degerlendi-
riliyorlar ve yatirrmcilarin bunlara
para yatirmalarina sicak bakilmi-

yor.

1980 yilina kadar ABD’nde Stan-
dard & Poor’s tarafindan gozlem
altinda tutulan smai sirketlerden
iicte birinden azinin derecesi
“junk” diizeyinde iken, 80’li yil-
larin sonuna dogru bu oran yariy1
gecti, simdilerde ise, bir rekor
olusturan yiizde 71 diizeyinde

bulunuyor. Diger taraftan Merrill

Lynch tarafindan yapilan hesap-
lara gére ABD’nde, CCC ve bu-
nun altinda derece notu almig —
junk — bonolarm orani 2005 yilin-
daki ytizde 13.5 oranindan 2006
yilinda yiizde 16’ya yiikselmis

durumda.®

Finansal marketler daha derinleg-
tikce ve karmagik bir yap1 kazan-
dikca yatinmcilarin risk diizeyi
yiiksek menkul kiymetlere olan
ilgisi ve hoggoriisii de artiyor. Zi-
ra yatirimcilar, yatirim yaptiklart
bu tiir sirketlerin iflas etmesi ris-
kinin yiiksek olmasma kargsilik,
bunlarin ihra¢ ettigi menkul kiy-
metlerden daha yiiksek faiz geti-
risi elde ediyorlar. Giiniimiizde

banka kredilerinin 6nemli bir bo-

liimii de bu kategori igersine giri-

yor.

S&P, Moody’s ve Fitch gibi dere-
celendirme sirketleri izledikleri
sirketlere, bunlarin borglarimi geri
Odeyebilme yeteneklerini deger-
lendirmek suretiyle AAA’dan
baslayip giderek diisen dereceler
veriyorlar. AAA derecesi borgla-
i1 0demesi mutlak goziiken Ge-
neral Electric Co. gibi sirketlere
verilirken, neredeyse iflas etme
durumuyla karsi karsiya olan sir-
ketlere ise en alt derece olan D
notunu veriyorlar. Siiphesiz dere-
ce notu yliksek firmalar aldiklar
borglara, veya ihrag ettikleri bo-
nolara daha diisiik faiz 6diiyorlar.

Bonoya yatirim yapan yatirimcilar




bono iizerinde faiz geliri elde
ederlerken, derecelendirme no-
tunda meydana gelecek degisik-
likler sonucu bononun piyasa fi-
yatinda meydana gelebilecek de-
gisikliklerden de kar veya zarar

edebiliyorlar.

Giinlimiizde halen S&P derece-
lendirme kurulusu tarafindan iz-
lenmekte olan ve finans veya ka-
mu hizmet alanlarinda hizmet ve-
renleri icermeyen iki bin kiisur
sirketten yiizde 42’sinin notu,
resmi “junk” derecesi olan BB
diizeyinin bir alt kademesinde B
derecesini tasiyor.” Bu oran
1980 yilinda sadece yiizde 7 idi.
Otomobil devleri Ford Motor
Co., General Motors Corp.ve
Toys “R” Us Inc. gibi kamuoyu-
nun yakindan tanidig1 bazi 6nemli
sirketler de bu “junk” — borglari,
bonolar1 degersiz - grubun icinde
yer aliyorlar. Siiphesiz bor¢ ve
bonolar i¢cin 6denen faiz gideri-
nin vergi matrahindan diisiiriile-
bilmesi, buna karsilik temettii ge-
lirlerinin vergiye tabi olmas1 sir-
ketleri, hissedarlarn da baskisty-
la, bor¢clanmaya yoneltiyor ama
bu egilim de, onlarin iflas riskini

arttirryor.

S&P’nin en biiyiik 500 sirket lis-
tesindeki firmalardan 70’inin
kredi derecesi “junk” diizeyinde
bulunuyor. Ve Standard & Poor’s
tarafindan yapilan bir aragtirmaya

gore 1996 yilinda bor¢lanmak

icin piyasaya ilk defa ¢ikip, tek B
notu almig olan girketlerden sa-
dece yiizde 6’s1 bor¢larini tiimiiy-
le o6deyebilmig, bunlardan iicte
biri bor¢larin1 6demede acze diis-
miis veya iflas iglemlerine bag-
vurmus, kalan {icte birine ise el

konulmus.

Son 20 yillik donemde “junk” de-
recesi alan borclarin ortalama
ylizde 4.5’inin geri ddenmesinde

acze diistilmiis.

Kiiresel likidite bollugu riski
yiiksek sirketlere kolayca ve dii-
slik faizle bor¢lanabilme olanagi
saglarken, gelismekte olan eko-
nomiler tarafindan ihrac edilen
bonolar da, giiclii ekonomilerin
Hazineleri tarafindan ihra¢ edil-
mis olan senetlerin verdigi faiz-
lerin ¢ok az iistiinde faiz hadle-
riyle — diisiik risk primleriyle -
alict bulabiliyorlar. Aynt durum
sirketler tarafindan ihra¢ edilmis
olan bonolar i¢in de s6z konusu.
Diisiik faiz hadlerinin geri ode-
meleri daha kolay hale getirmesi-
nin de etkisiyle, 2006 yilinda
ABD’nde geri 6denmesinde acze
diisiilen sirket borclarinin tutari
1.2 milyar dolar gibi, zaten dii-
stik olan bir 6nceki yil diizeyinin
beste biri kadar, cok diisiik, re-
kor diizeyde olusmus.”

Mebzul tutardaki kiiresel serma-

ye menkul kiymet piyasalarini da

sakinlestirmis durumda. Bu pi-

yasalarda volatilite ¢ok diisiik
diizeyde seyrederken, yeni yiik-
selen piyasa ekonomilerinin he-
men hepsinde —Tiirkiye hari¢ —
menkul kiymet piyasalart ¢ok hiz-
I1 bir yiikselme egilimi yakalamig
durumda. Bu piyasalarda 2003
yilindaki diisiik endeks degerleri-
ne gore borsalar, bir grup olarak
2006 yili itibariyle, yiizde 230
oraninda bir sicrama sergilemis
durumda. En riskli piyasalar basi
cekiyor. Ornegin Misirh sirketle-
rin hisse senetlerinin ortalama fi-
yatlari, 2003 yilindan buyana 14
kat1 bir artig sergilemis bulunu-
yor. J. P. Morgan Securities yati-
rim sirketine gore giintimiizde di-
ger ‘hedge fonlar’- bir yatirnmin
riskini kargsit hareket egilimi tagi-
yan bagka yatirimlarla gidermeye
calisan fonlar - 6zel menkul kiy-
met fonlar1 gibi alternatif yatirim
alanlarina yonelen para tutar1 3

trilyon dolara ulasiyor.

Kiiresel likiditedeki bu agirt bol-
luk tiim diinyada menkul, gayri
menkul varliklarin fiyatlarini re-
kor diizeylere tasimis bulunuyor
ve bu ortamda yatirimcilar daha
yiiksek getiriler elde etmek ama-
cryla yiiksek riskli varliklara da
yonelmis durumdalar. Bu likidite
bollugunda en kotiimser ekono-
mistler ve merkez bankacilar da-
hi, bu likidite selinin ve bunun
getirdigi olumlu finansal ortamin,

mevcut sistem iizerinde sok etki-
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si yaratacak bir sekilde ortadan
kalkacagina pek ihtimal vermi-

yorlar.

Stiphesiz bu kadar ¢ok miktarda
paranin, kiiresel ekonomik biiyii-
me beklentilerinin farkliliklar
gosterdigi ve onde gelen merkez
bankalarinin faizleri yiikseltmig
olduklart bir ortamda ortalikta
serbest¢e dolagmasi pek olagan
bir durum olarak goziikmiiyor.
Son yedi yil boyunca yasanan
kiiresel toparlanma ve biiylime
ortaminin en bagta gelen ozelligi-
ni, s6z konusu likiditenin boyutu

ve stirekliligi olusturuyor.

Bu giin piyasalar likiditeye bo-
gan ortamin olugsmasinda merkez
bankalar1 ve onlarin izledigi para
politikalar1 bagta gelen bir rol oy-
nuyor. Son zamanlara kadar esas
itibariyle ABD ve Japon Merkez
Bankalar1 ile Avrupa Merkez
Bankasi bu alanda bag rolii oynu-
yorlardi. Artik halen 1 trilyon do-
lar tutarinda rezerve sahip olan
ve bu tutar1 2010 yilina kadar 2
trilyon dolara yiikseltmesi bekle-
nen Cin Merkez Bankasi ile diger
Asya tilkelerinin merkez banka-
lar1 da bu likidite seline katkida
bulunur hale gelmis bulunuyor-

lar.

Asya’nmn tutumlu ilkeleri yuan,

yen gibi kendi ulusal paralarini
bol, bol basip, zayif dolara bagla-
yarak ihracata dayal1 biiyiimeleri-
ni desteklerken, elde ettikleri ca-
ri iglem fazlalarin1 da tasarruf
ediyorlar. Bu iilkelerin tasarrufu-
na son birkag yildir petrol ihracat-
cis1 iilkelerin elde ettigi petro-do-
larlardan yaptiklari 6nemli tasar-
ruflar da eklenmis bulunuyor. Bu
yil Orta-Dogu’daki petrol ihra-
catcist ilkelerin, Norveg ve Rus-
ya’nin bir arada saglamig olduk-
lar1 500 milyar dolar tutarindaki
cari islemler fazlas1 da kiiresel li-
kidite bolluguna 6nemli bir katki-

da bulunuyor.

Zaten kiiresel diizeydeki diisiik
faiz hadleri de — yatirimcilara en
yiiksek faizi 6demekte olan Tiir-
kiye hari¢ — kiiresel likidite bol-
lugunun boyutunu agik¢a gosteri-
yor. Yukarida deginildigi gibi is-
ter kisi ister sirket ya da iilke ol-
sun kredi notu diisiik ve riskli de
olsa bunlarin kolaylikla kredi te-
min edebildiklerini iddia etmek

mimkiin.

Cogunluk, kiiresel ekonomideki
bu likidite bollugunun ve biiyii-
medeki olumlu  goriintiiniin,
ABD’ndeki biiyiime kesintiye
ugramadigi siirece, en azindan

onilimiizdeki bir yil boyunca de-

(1) Financial Times, 15 Ocak 2007, S. 12.
(2) The Wall Street Journal, 5-7 Ocak 2007, S. 18.
(3) The Wall Street Journal, 3 Ocak 2007, S. 17.

vam edeceg8ini ve piyasalarda
onemli bir dalgalanmanin olma-
yacagimi tahmin ediyor. Para pi-
yasalari, 6zellikle dolarin daha da
zayiflamasi kaygi uyandiran ko-
nularin basinda geliyor. Ameri-
ka’da biiylime hizinda yasanabi-
lecek beklenmedik bir yavaglama
FED’i faiz indirimine zorlayabi-
lir, bu gelisme dolarin degerini
ve dolar rezervi tutan llkelerin
varliklarini erozyona ugratarak,
bu iilkelerin ABD’nin ticaret agi-
gini finanse etme yolundaki he-
veslerini kirarak dolar degerinde-

ki diisiise ivme kazandirabilir.

Bu kiiresel likidite bollugunun
dogal bir uzantis1 olarak son iki
yildir yeni yiikselen ekonomilere
her yil yarim trilyon dolar diize-
yinde sermaye akmis bulunuyor.
Uluslararasi Finans Enstitlisii ye-
ni yaymlamis oldugu Raporunda
bu sermaye akiminin 2007 yilinda
da giiclii bicimde siirecegi, ancak
kiiresel biiytime hizinda meydana
gelmesi beklenilen hafif yavagla-
maya bagl olarak bir parca dara-
larak 470 milyar dolar tutarinda
gerceklesecegi tahmininde bulu-
nuyor. Bu konu “Yeni Yiikselen
Piyasa Ekonomilerine Yiiksek
Sermaye Akigimin Siirmesi Bekle-
niyor” baglikli yazida daha ayrin-

tth bigimde ele alintyor.
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Mevduat dovize yoneldi

Bankalardaki mevduatin yabanct para agirligr hizh artig trendine girdi.
Yabanct paralt vadeli mevduat son iki ayda yiizde 11 artig gosterdi.

ankalardaki yabanci para

mevduati hizla artiyor.

Vadesiz mevduatin 21.3
milyar1 YTL iken 22.9 milyar ya-
banci para cinsinden. Vadeli mev-
duatinda 147.8 milyart YTL iken
86.4 milyar YTL’st yabanci para
cinsinden olusuyor. Ekim ayinda
yabanci para cinsi vadeli mevduat
76.9 milyar YTL seviyesinde iken
2007 yil1 Ocak ay1 ortalarinda 86.4
milyar YTL ye yiikseldi.

Bankalardaki 109.5 milyar YTL
tutarindaki vadeli ve vadesiz ya-
banci paranin 77.2 milyar YTL'lik
kism1 gergek kisilere ait. 32.9 mil-
yar YTL’si tiizel kisilere ve 3.7
milyar YTL’si yurtdis1 yerlesikle-

rin hesabinda bulunuyor.

Yabanct mevduat bankalarindaki
mevduat da adeta katlanarak artig
gosterdi.  Gectigimiz yi1l Ocak

aymda yabanci mevduat bankala-

rindaki mevduat 5 milyar YTL dii-
zeyinde iken bu y1l ayni1 donem iti-

bariyle 12 milyar YTL’ye yiikseldi.

Yurtici yerlesiklerin toplam YTL
mevduatt 169.8 milyar YTL oldu.
Bunun 81.5 milyar YTL'1 kamu
mevduat bankalarinda ve 76.1 mil-
yar YTL’s1 6zel mevduat bankala-

rinda bulunuyor.

Mevduat bankalar1 ve katilim ban-
kalar1 nezdindeki yurt i¢i yerlesik-
lere ait doviz mevduat hesaplarimnin
doviz kompozisyonuna baktigimiz-
da, en biiyiik pay ABD dolarinda.
Alim satim amagl ve satilmaya hi-
zir menkul degerlerinin en biiyiik
boliimiinii devlet tahvili olusturu-

yor.

Mevduat bankalarmin kredi haci-
minde ise hizli bir artig yasandi.
Son bir yilda mevduat bankalari
kredileri, yiizde 29 artt1. Yurt igin-
deki 146 milyarlik YTL kredisinin

134 milyarhk boliimiinii ticari kre-

diler olusturdu.

Banka gruplarina gore kredi dagili-
mina baktigimizda 6zel mevduat
bankalar ilk sirada yer alirken, bu-
nu kamu mevduat bankalar1 ve ya-

banci mevduat bankalar takip etti.

Mevduat bankalarinin tiiketici kre-
dileri ve bireysel kredi kartlart geg-
tigimiz y1l Ocak ayinda 46.4 milyar
YTL iken bu yil ayni donemde
67.3 milyar YTL’ye yiikseldi. Ti-
ketici kredileri v ebireysel kredi
kartlarindaki artig bir yillik stirecte
yiizde 31 oldu. Tiiketici kredileri-
nin en biiyiik boliimiinii ise konut
kredileri olusturdu. Tiiketici kredi-
lerinin en biiyiik boliimiinii 6zel
mevduat bankalar1 karsiladi. Konut
kredilerindeki vade yogunlagmasi
61-120 ay olurken tasit kredilerin-
de 25-36 ay ve diger kredilerde 25-
36 ay aralig1 oldu.
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Elli iki bin yeni Sirket
ve kooperatif kuruidu

2006 yilinda 52 bin 699 yeni sirket ve kooperatif kuruldu. Yeni kurulan
sirketlerin yiizde 91 limited sirket. Bir onceki yila gore kurulan girket ve
kooperatif sayist yiizde 11.2 artis gosterdi.

iirkiye Istatistik Kurumu
tarafindan kurulan ve ka-
panan sirket ve kooperatif
sayilar1 aciklandi. 2006 yilinda Ku-
rulan sirket ve kooperatif sayisi bir
onceki yila gore yiizde 11.2 artig

gosterdi.

2006 yilinda; 2005 yilina gore ku-
rulan girket ve kooperatif sayisi
ytizde 11,2 artarak 47 bin 401°den
52 bin 699’a yiikseldi. Yeni kuru-
lan 52 bin 699 sirketin; 18 bin
913’ii Istanbul, 6 bin 274’ii Anka-
ra, 3 bin 631’i Izmir ve 23 bin
881’1 diger illerde bulunmakta.

2006 yilinda kurulan toplam 52
bin 699 sirket ve kooperatifin 48
bin 12’si
ted sirket statiisiinde. 2006 yilinda

yani yiizde 91,1’i limi-

2 bin 918 anonim sirket kuruldu,

anonim sirketlerin toplan igindeki

pay1 yiizde 5,5 oldu. Yeni kurulan
sirketlerin ylizde 0,4’d kollektif
sirket, yiizde 3,3’ti kooperatif ve
1’1 komandit sirket statiisiinde.
Kapanan sirket ve kooperatif sayi-
st ise bir onceki yila gore yiizde 6,6
artarak 8 bin 886’dan 9 bin 471°e
yiikseldi.

2006 yilinda kurulan toplam 52
bin 699 sirket ve kooperatifin; 15
bin 718’1 toptan ve perakende tica-
ret, motosiklet, kisisel ve ev egya-
larinin onarimi, 10 bin 411°1 imalat,
7 bin 999°u ingaat, 6 bin 995’1 gay-
rimenkul kiralama ve is faaliyetle-
ri, 4 bin 257’si ulagtirma, depola-
ma ve haberlesme, bin 7331 otel
ve lokantalar, bin 213’ saglik isle-
ri ve sosyal hizmetler, bin 178’
egitim, 865’1 diger sosyal, toplum-

sal ve kisisel hizmet faaliyetleri,

733’1 mali araci kuruluglarin faali-
yetleri, 569’u tarim, avcilik ve or-
mancilik, 490’1 madencilik ve tago-
cakeilig, 462°si elektrik, gaz, buhar
ve sicak su lretimi ve dagitimi ve
76°s1 balikcilik  sektoriinden olug-
makta.

2006 yilinda; 2005 yilina gore ku-
rulan ticaret ilinvanlt igyeri sayist
yiizde 7,9 artarak 48 bin 657’den
52 bin 523’¢ yiikseldi. Kapanan ti-
caret linvanl igyerleri sayis1 ise bir
onceki yila gore ylizde 33 artarak
17 bin 556’dan 23 bin 342’ye
yiikseldi. Bu yil kurulan 52 bin
523 ticaret tinvanli igyerinin; 15
bin 344’ii Istanbul, 7 bin 890’1 An-
kara, 2 bin 126’s1 Izmir ve 27 bin
1631 diger illerde bulunmaktadir.

2006 yilinda kurulan toplam 52 bin

523 ticaret {invanli igyerinin; 22




Sirket kooperatif ve ticaret iinvanh isyerlerinin bir onceki yila gore degisimi

Yilhk

Sirket, Kooperatif ve Ticaret Unvanlari 2005 2006 Degisim (%)
Sirket ve Kooperatifler

Kurulan 47 401 52 699 11,2

Kapanan 8 886 9471 6,6
Ticaret Unvanli Isyerleri

Kurulan 48 657 52523 7.9

Kapanan 17 556 23 342 33,0

bin 153’ii toptan ve perakende ti-
caret, motosiklet, kisisel ve ev es-
yalarmim onarimi, 11 bin 449’u in-
saat, 4 bin 541’1 ulagtirma, depola-
4 bin 310’u
imalat, 3 bin 765’1 gayrimenkul ki-

ma ve haberlesme,

ralama ve is faaliyetleri, 2 bin
802’si otel ve lokantalar, bin 430’u
diger sosyal, toplumsal ve kisisel
hizmet faaliyetleri, bin 327’si mali
aract kuruluglarin faaliyetleri, 360’1

egitim, 194’1 saglik isleri ve sos-

yal hizmetler, 83’ti madencilik ve
tagsocakciligl, 68’1 tarim, aveilik ve
ormancilik, 31’1 balik¢ilik ve 10’u
elektrik, gaz, buhar ve sicak su iire-
timi ve dagitimi sektoriinden olug-

makta.

Acilan ve kapanan sirketler ve kooperatiflerin

bir onceki yila gore say1 ve degisim oranlari (Yillik 2006)

2005 2006 Degisim oram

Iktisadi faaliyet kollar1 Kurulan | Kapanan | Kurulan | Kapanan | Kurulan | Kapanan

% %
Genel Toplam 47 401 8886 | 52699 9471 112 6.6
Tarim, avcilik ve ormancilik 623 45 569 45 -8.7 -
Balik¢ilik 81 8 76 12 -6.2 50.0
Madencilik ve tasocakeiligi 453 39 490 47 8.2 20.5
Imalat 9249 2 088 10 411 2 401 12.6 15.0
Elektrik, gaz ve su 293 6 462 20 57.7 2333
Ingaat 6576 1458 7 999 1 464 21.6 04
Toptan ve perakende ticaret; motosiklet ve motorlu
araclar ile kisisel esyalar ve ev esyalarinin onarmmi 15 067 3056 15718 3030 43 -0.9
Otel ve lokantalar 1598 150 1733 159 84 6.0
Ulagtirma, depolama ve haberlesme 4233 596 4257 661 0.6 10.9
Mali-araci kuruluglarin faaliyetleri 900 259 733 229 -18.6 -11.6
Gayrimenkul, kiralama ve is faaliyetleri 5531 697 6 995 835 26.5 19.8
Egitim 865 79 1178 70 36.2 -114
Saglik isleri ve sosyal hizmetler 1208 329 1213 402 04 222
Diger sosyal, toplumsal ve kisisel hizmet faaliyetleri 724 76 865 96 19.5 26.3

e ———



Yurtici otomobil
satisiar geriledi

2006 ythinda otomobil sektoriiniin yiiziinii ihracat giildiirdii. Otomobil sa-
tglart gectigimiz yil yiizde 12 azaldi. Otomobilde ithalatin Pazar pay: ise
artis gostererek yiizde 68’e yiikseldi.

tomotiv Sanayi Dernegi

2006 yilma iligkin oto-

motiv sanayi sonuglarini
acikladi. 2006 yilinin ilk yarisinda
toplam satiglar yiizde 13 ve otomo-
bil satiglar1 ise 15 yiizde oraninda
arttt. Ancak ikinci yarida toplam
pazar yiizde 25 ve otomobil pazari
ise ylizde 30 azaldi. Sonug olarak
toplam tasit araci satiglari 2006 y1-
Iinda yiizde 12 azalarak 670 bin
adet oldu. 2006 yilinda otomobil
satiglart, 2005 yilina gore yilizde 15
azalis ile 373 bin adet olarak ger-
ceklesirken, ithalatin pazar pay1
ylizde 68 olarak belirlendi.

2006 yilinda sektor ihracati gegen
yila gore yiizde 23 artarak 144
milyar dolar oldu. Tiirkiye ihraca-
tinda birinci sirada olan sanayinin,

toplam ihracattaki pay1 yiizde 18.e

yiikseldi. Tiirkiye’nin 2006 yilinda
toplam arac ihracati, yiizde 26 arta-
rak 706 bin adet oldu. 2006 yilinda
otomobil ihracati yiizde 35 artarak
430 bine, ticari ara¢ ihracat1 yiizde
14 artigla 266 bine yiikseldi, trak-
tor ihracat1 ise yiizde 18 artarak 10

bin adet oldu.

Uretim i¢ pazarda ozellikle yilin
ikinci yarisinda yasanan Onemli
orandaki diislise karsi, ihracatin
destegi ile artti. Toplam motorlu
ara¢ Uretimi traktor ile birlikte,
2005 yilina gore yiizde 12 artis ile
1 milyon 24 bin adet ve otomobil
dretimi ise yiizde 20 artarak 546
bin adet oldu.

2006 yilinda toplam satiglar 670
bin adet oldu ve toplam pazar 2005

yilina gore yiizde 12 oraninda azal-

di. 2006 yilinda otomobil satislari,
2005 yilina gore yiizde 15 oraninda
azalarak 373 bin adet oldu.

2005 yilina gore, 2006 yilinda top-
lam otomobil satiglar1 yiizde 15, it-
hal otomobil satiglar1 yiizde 15,
yerli otomobil satiglari ise yiizde
14 oraninda azaldi. ithalatin pazar
pay1 2006 yilinda yiizde 68 gibi ¢cok
yiiksek bir oranda gerceklesti.

2006 yilinda, 2005 yilina gore top-
lam hafif ticari ara¢ satiglart yiizde
10, yerli hafif ticari ara¢ satiglar
yiizde 12, ithal hafif ticari arag sa-
tislar1 yiizde 7 oraninda azaldi. it-
halatin pazar dénemi 2006 yilinda
artarak yiizde 47 oldu.

2006 yilinda toplam 988 bin adet
motorlu tagit araci tiretildi. OSD

tiyelerinin {iretimi traktorle birlikte




1 milyon 24 adet oldu. 2006 y1ilin-
da toplam tagsit araci tiretimi, 2005
yilina gore yiizde 12 oraninda artti.
Bu donemde, iiretimin ylizde 71
ini olusturan 697 bin tagit araci ih-

racat1 yapildi.

2005 yilina oranla yiik ve yolcu ta-
styan ticari arag tiretimi 2006 y1ilin-
da ihracatin destegi ile: midibiiste
ylizde 16, otobiiste yiizde 11, kam-
yonette yilizde 6 oraninda artmis,
minibiiste yiizde 21, biiyiik kam-
yonda yiizde 1 oraninda azaldi. Kii-

¢iik kamyonda ise degismedi.

2006 yilinda otomobil {iiretimi,
2005 yilina gore yiizde 20 artarak
546 bin adet olarak gerceklesti.
2006 yilinda traktor tiretimi, i¢ pa-
zardaki talebin canlanmasi ile yiiz-
de 7 artarak 37 bin adet oldu. 2006
yilinda otomobil tiretimi, 2005 yili-
na gore yiizde 20 artarak 546 bin
adet olarak gerceklesti. 2006 yilin-
da traktor iiretimi, i¢c pazardaki ta-
lebin canlanmasi ile yiizde 7 arta-
rak 37 bin adet oldu.

Uludag Ihracat¢r Birlikleri’nin
acikladig1 2006 yili verilerine gore
otomotiv sektoriinde toplam ihra-
cat, 14.3 milyar dolar olarak ger-
ceklesti. 2006 yilinda, 2005 yili ile
kiyaslandiginda, ana  sanayi-
i ihracat1 yilizde 24 oraninda artarak
9.9 milyar dolar diizeyine yiiksel-
di.

2005 yilinda 3.6 milyar dolar olan
toplam yan sanayi ihracatinin ise
2006 yilinda yiizde 21 oraninda ar-
tarak 4.4 milyar dolar oldugu gorii-
lilyor. 2006 yilinda otomobil ihra-
cat1 2005 yilina gore yiizde 350ra-

ninda artarak 430.420 adet oldu.
2006 yilinda ticari ara¢ ihracati
266.268 traktor ihracati ise 9.714
adet oldu.

2006 yilinda tasit araci ihracati
2005 yilina gore yiizde 26 artarak
696.688 adet diizeyinde gercekles-
ti. 2006 yilinda toplam hafif arac
ihracati1 686 bin adet oldu. Ford
Otosan 184 bin adet hafif ticari
arag, O.Renault 177 bin adet oto-
mobil, Toyota 160 bin adet otomo-
bil, Tofag 60 bin adet otomobil ve
64 bin adet hafif ticari ara¢ olmak
tizere toplam 124 bin hafif arag ih-
rag etti. 2005 yilina gore 2006 yilin-
da hafif arac¢ ihracat1 yiizde 27 ora-

ninda artti.

OICA 2006 yili dokuz aylik diinya
tiretim raporunu agikladi. 2006 yili
9 aylik diinya motorlu tagit araci
tiretimi 2005 y1l1 ayn1 doneme gore
ylizde 4,3 oraninda artarak 51 mil-
yon adet diizeyine ulasti. Uretim,
2006 yil1 ilk 6 aylik donemde 2005
yili ayn1 doneme gore ylizde 5.4
oraninda artmig idi. Bu durum,
tictincii 3 aylik donemde iiretimde
yavaslama oldugunu gostermekte-
dir. Bu yavaglama az da olsa oto-
mobil iretimden, ancak agirlikli
olarak hafif ticari arag iiretiminde-
ki diislisten kaynaklanmakta. Diin-
ya otomobil iiretiminde 2006/2005
yili ilk 6 aylik doneme gore artig
yiizde 7,6 iken, 2006/2005 y1l1 ilk 9
aylik doneme gore artis ylizde 6,9
diizeyinde kald.

Diinyada 2006 y1l1 9 aylik donemde
motorlu tagit araci iiretiminde ilk

sirada 19,8 milyon adetlik tiretimi

ile Asya bolgesi bulunuyor. Bu
bolgede, 2005 y1li aynt doneme go6-
re artig ylizde 9,3 diizeyinde ger-
ceklesti. Asya’daki tiretimde, Ja-
ponya ve Cin’e ek olarak, G.Kore
ve Hindistan’in agirligi devam et-

mekte.

Uretim siralamasinda ikinci sirada
16 milyon adet ile Avrupa geliyor.
Avrupa’nin motorlu tagit arac iire-
timi 2005 yili aynt doneme gore
ylizde 2,7 oraninda artti. Bu do-
nemde, Amerika’nin motorlu tagit
araci tretimi 14.5 milyon adet
iken, Afrika’nin 0.4 milyon adet
Avustralya’nin ise 0.3 milyon adet
oldu.

Diinya motorlu tagit araci tiretimin-
de 2006 yil1 ilk 9 aylik tiretiminde
Amerika 8,6 milyon adetlik {ireti-
mi ile ilk sirada yer aldi. Ameri-
ka’nm 2005 yilt ayn1 doneme gore
iretimi yiizde 5,2 oraninda azaldi.
Ikinci sirada bulunan Japonya’nin
tiretimi 8,5 milyon adet, {iglincii s1-
radaki Cin’in ise 5,3 milyon adet
diizeyinde gergeklesti. Daha sonra
siralamada, 4 4 milyon adet ile Al-
manya , 2.8 milyon adet ile G.Ko-
re, ve 2.4 milyon adet ile Fransa

yer ald1.

2006 yil1 ilk 9 aylik donemde 2005
yili aym1 déneme gore diinya oto-
mobil iiretimi yilizde 6,9 oraninda
artarak 37 milyon adete yiikseldi.
Ayni donemde diinya hafif ticari
arag liretimi yiizde 2.9 diisiis ile 12
milyon adete geriledi, diinya oto-
biis tiretimi ise yilizde 6,3 artarak

356 bin adete ulagti.

e ———



Turizm gelirien azaldh

Tiirkiye Istatistik Kurumu gectigimiz yuin son ceyreginde turizm gelirle-
rinin bir onceki yila gore yiizde 12,9 azaldigim acikladi. S0z konusu do-
nemde 3 milyar 119 milyon dolar turizm geliri elde edildi.

iirkiye Istatistik Kurumu
tarafindan gerceklestiri-

len, cikis yapan ziyaretci-

ler anketi caligmasi sonuclarina go-
re 2006 yili dordiincii doneminde
turizm geliri; gegen yilin ayni do-
nemine gore yiizde 12,9 oraninda
azalarak 3 mil-
yar 119 milyon
dolar oldu. Bu
rakamm 2 mil-
yar 251 milyon
dolar1 yabanci
ziyaretgilerden,
867 milyon do-
lar1 ise yurt di-
sinda  ikamet
eden vatandag
ziyaretgileri-
elde
Gegen

mizden
edildi.

yilin ayn1 doneminde ise 3 milyar
580 milyon dolar turizm geliri ger-

ceklesmisti.

Turizm gelirinin 2 milyar 790 mil-

yon dolar kisisel, 328 milyon do-

lar1 ise paket tur harcamalarindan

olustu. Ekim, kasim ve aralik ayla-
rindan olusan dordiincii donem en
yiiksek turizm geliri 1.4 milyar do-
lar ile ekim ayinda gerceklesti.
Kasim ayinda 887 milyon dolar,
aralik aymda ise 781 milyon dolar
gelir elde edildi. Ocak-aralik done-
minde kisi ba-
st ortalama
harcama ya-
bancilarda 651
dolar, vatan-
daglarda ise 1
110 dolar ola-
rak kaydedil-
di.

Ekim, kasim
ve aralik ayla-
rinda toplam
¢ikis yapan zi-

yaretci sayis1 4
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milyon 732 bin oldu. Bu saymimn 3
milyon 923 bini yabanci ziyaretci,
808 bini ise yurt diginda ikamet
eden vatandaglarimiz. Yilin son ii¢
aymda en fazla ziyaret¢i 2 milyon
226 bin kisi ile ekim ayinda ger-
ceklesti. Kasim aymda 1 milyon
347 bin, aralik aymnda ise 1milyon

157 bin kisi iilkemizi ziyaret etti.

Cikis Yapan Ziyaretgiler Anketi ca-
ligsmasi ile turizm sektoriindeki ge-
lismelerin incelenmesi, turist pro-
fili; yas, cinsiyet, egitim ve meslek
durumu, gezi karakteristikleri; se-
yahat amaci, kalinan yer, tesis tiir-

leri, geceleme sayilar1 ve lilkemizin

turizm gelirinin hesaplanmasi
amaclandi. Bu anket yabanci ziya-
retgiler ile yurtdiginda ikamet eden

vatandag ziyaretgilere uygulandi.

Turizm gideri ise gecen yilin ayni
donemine gore yiizde 19 azaldi.
Giris yapan vatandag ziyaret¢iler
anketi calismasi sonuclarina gore
2006 yili dordiincii dénem turizm
gideri; gecen yilin ayn: donemine
gore ylizde 19 oraninda azalarak
608 milyon dolar oldu. Bu rakamin
586 milyon dolart kisisel, 22 mil-
yon dolart ise paket tur harcama-

lardan olustu.

Yilin son doneminin en yiiksek tu-

Aylik turizm geliri ve gideri

rizm gideri 225 milyon dolar ile
aralik aymda gerceklesirken, Ekim
ayinda 214 milyon dolar, kasim
ayinda ise 168 milyon dolar turizm
gideri gerceklesti. Ocak-Aralik do-
neminde kisi bagi ortalama harca-

ma 675 dolar oldu.

Giris yapan vatandag ziyaretgiler
anketi ¢aligmast ile yurt icinde ika-
met edip baska iilkeleri ziyaret
eden vatandaglarimizin profili; yas,
cinsiyet, egitim ve meslek durumu,
gezi karakteristikleri; seyahat ama-
c1, kalian tilke, tesis tiirleri, gece-
leme sayilar1 ve iilkemizin turizm

giderinin hesaplanmasi amagland.

2006
Kisi basi Kisi bas1
Aylar Turizm geliri Ziyaretci ortalama Turizm gideri Ziyaretci ortalama
(Dolar) sayisl harcama (Dolar) sayisl harcama
Ocak 721.701.359 961.975 750 217.731.447 344385 632
Subat 548.591.507 752435 729 164.398.492 263.533 624
Mart 731.338.163 1.021.400 716 185.700.509 297.090 625
Nisan 937.468.051 1.392.730 673 213.176.566 337.829 631
Mayis 1.244.568.529 1.870.470 665 246.520.686 386.278 638
Haziran 1.510.903.579 2.278.204 663 286.924 245 446.339 643
Temmuz 2.355.736.172 3.007.073 783 376.654.201 554.755 679
Agustos 3.162.678.007 3.997.000 791 256.349.360 355.907 720
Eyliil 2.518.556.760 3.135.379 803 186.195.171 250.066 745
Ekim 1.450.099.364 2226270 651 214.864.803 291.273 738
Kasim 887.631.714 1.347.781 659 168.201.818 233.085 722
Aralik 781.615.801 1.157.954 675 225.552.194 302.640 745
Toplam 16.850.889.006 23.148.669 728 2.742.269.492 4.063.180 675

Not : Beraberinde giden ziyaretci sayilart toplama dahil edilmistir.
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Gelismis ulkelerde kuresellesme
karsithag gue kazaniyor

Kiiresellesme siirecinde emek piyasasinda olusan rekabet, is¢i maliyeti-
nin yiiksek oldugu Bat iilkelerinde istihdam ve reel iicret diizeyleri iize-
rinde nefes aldirmayan bir baski meydana getirdi. Gelismiy iilkelerde isci
kesiminin ulusal gelirden aldig1 pay yiizde 55.7°den, 2006 yili ortas: itiba-
riyle yiizde 54’iin altina gerilerken, sirket karlartmin pay: yiizde 11°den

yiizde 15.6’ya cikt.

BD’nde yapilan ka-

muoyu arastirmalari,

gecen yilin sonlarinda
yapilan ve Demokratlarin hem
Temsilciler Meclisi hem Kongre-
de ¢ogunlugu ele gecirmeleri ile
sonuclanan ara sec¢imlerde, Irak
konusunda yapilan dis politika
hatalariin yanisira, is¢i kesimi-
nin ulusal gelirden aldig1 paydaki
diigmenin ve emegi ile gecinen-
ler arasindaki gelir dagiliminin
yiiksek ticret geliri elde edenler
lehine degismis olmasinin da bii-
yiik rol oynadigini ortaya koyu-
yor. Ara secimden onceki Kongre

2005 yili baslarindan buyana

Cin’den yapilan ithalatla ilgili
olarak bu iilke iizerine miieyyide
getiren 27 yasal diizenleme yap-
mis idi. Yeni Kongrenin bu alan-
da daha aktif olmasi bekleniliyor.
Demokratlar, Cumbhuriyetcilere
gore daha belirgin olan isci kesi-
mi yanlis1 tutumlarini, 10 yildan
buyana degistirilmemis olan as-
gari licreti geciktirmeksizin artir-
ma vaadinde bulunmak suretiyle

hemen gosterdiler.

Batili diger gelismis tilkelerde de
sol egilimli gelismeler dikkat ce-
kiyor. Fransa’da cumhurbagkani
aday1 olan Ségolene Royal emek-

¢i kesimi ve korumaciliktan yana

bir politika izleyecegi vaadinde
bulunuyor. Italya’da Bagbakan
Prodi emekten yana bir politikaci
iken, Ispanya’da Bagbakan Zapa-
tero, onceki Basbakan Aznar’a
gore isci kesimine kargi daha faz-
la sempati duyuyor. Almanya’da
piyasa ekonomisine agirlik veren
bir giindemle bagbakan olan
Merkel son secimlerde neredeyse
iktidar1 kaybetmesine neden ola-
cak bagarisiz bir sonu¢ almasinin
ardindan, mecburen emekten ya-
na bir politikaya yonelme zorun-

lulugunda kaldi.

Batida is¢i kesiminin hosnutsuz-

lugunu ciddi 6l¢iide arttiran bu




gelismeler sebepsiz degil. Euro
Bolgesindeki 13 iilke, ABD, In-
giltere, Japonya ve Kanada gene-
linde son beg yillik donemde is¢i
kesiminin ulusal gelirden aldigi
pay yiizde 55.7’den, 2006 yil1 or-
tasi itibariyle yiizde 54’iin altina
gerilerken, sirket karlarmin pay1
yiizde 11°den yiizde 15.6’ya cik-

mig bulunuyor.””

Kiiresellesmenin
herkes icin ayni
Olciide iyi sonug-
lar yaratmadigi,
hatta bazi kesim-
ler yasam kosul-
larinda  Onemli
iyilesmeler elde
ederlerken, diger
bazi kesimlerin
zararli c¢iktiklart
artik belirgin bi-
cimde ortaya cikiyor. Bagbakan
Angela Merkel Davos’ta “Huzur-
suzluk sundan, ¢iinkii bizim gim-
di 10-15 yil 6nce sahip olmadigi-
miz rakiplerimiz var” diyor ve
geligsmis iilke siyaset¢ilerinin, II.
Diinya savasindan sonraki do-
nemde oldukga istikrarlt bir eko-
nomik yapiya alismig olan orta-
siif vatandaglarini, stirekli degi-
sim ve miicadele iceren bir hayat
tarzina uyum saglamalari, kabul-
lenmeleri konusunda ikna etme

zorunda olduklarini ifade ediyor.

Esasinda teorik olarak (David Ri-

cardo’nun ‘kiyaslamali avantajlar

teorisi’ ) kiiresellesmeden herke-
sin kazangl ¢ikmasi lazim. Gelig-
mekte olan iilkeler kazan¢h cika-
caklardir, zira ihracat sanayii ge-
lisecek, zengin iilkeler icin dii-
siik maliyetli iiriinler iiretecekler,
insanlar diisiik iicretli de olsa is
sahibi ve neticede tiiketici ola-

caklardir. Geligmis tilkeler de ka-

zangh cikacaklardir clinkii fakir

iilkelerde iiretilen kaliteli {iriinle-
ri ucuz fiyata temin edecekler, is-
ciler giderek zenginlegen iilkele-
re ihra¢ edilen ve daha ¢ok ser-
maye yatirimi gerektiren daha
teknolojik iirtinlerin iiretiminde
istihdam edileceklerdir ve gelis-
mekte olan iilkelere olan ihracat
olanaklari, bu liilkelerdeki gelir
diizeyinin artmasi sonucu yiikse-

lecektir.

Teorinin birinci ayagi iyi calisti.
Cin’de 90’hh yilarin baglarindan
buyana kisi basina ortalama gelir
dort mislinden fazla biiyiidii. Di-
ger gelismekte olan iilkelerde de

Cin’deki boyutta olmasa bile ya-

sam standartlarinda 6nemli iyi-
lesmeler gerceklesti. Ornegin
Hindistan’da son 15 yilda yasam
standartlar1 iki katindan fazla iyi-
lesti. Dogu ve merkezi Avru-
pa’da yillik kisi bagina gelir artisi
onceki 10 yillik siiredeki yiizde
0.3 diizeyinden 2007 sonunda bi-
tecek on yillik donemde yiizde
3.6’ya ¢ikt1.? Kisi bagina gelir ar-
tisinda Asya’nin ge-
lismekte olan iilke-
leri basi c¢ekti. Bu
bolgede 1998-2007
doneminde kisi ba-
sina yillik ortalama
gelir artisinin yiizde
6.2 oraninda gercek-
lestigi tahmin edili-
yor.

Ancak teorinin On-
gordiigli ikinci asa-
ma pek diigiiniildiigii gibi ¢alig-
madi. Amerika’da ve Avrupa’da
bir¢ok sirket, tiretim faaliyetleri-
ni isgiiciiniin ucuz oldugu iilkele-
re kaydirma tehdidini One siire-
rek, iscilere sagladiklari iicret ar-
tirimlarini siirh tuttular. Bu siireg
is¢i kesiminin pazarlik giiciinii
torpiilerken, sendikalarin iiye sa-
yisin ve etkinligini de azaltti. Son
on yillik donemde reel iicretlerde-
ki artis, gerceklesen verimlilik
yiikselmelerinin yarist kadar ol-
du.

George Washington Universite-

si’nden Anastasia Guscina tara-
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findan yapilan ve 2006 yil1 Aralik
aymda IMF tarafindan ‘Working
Paper’ olarak yaymnlanan ¢aligma
yukarida verilen egilimi dogrula-
yan sonuglar veriyor. 18 siailes-
mis bati iilkesini konu alan bu
sozkonusu caligma sonuclaria
gore 60’11 ve 70’1i yillarda tilkele-
rin ulusal gelirleri i¢inde is¢i ke-
siminin aldig1 pay siirekli bir yiik-
selme gostermis iken, kiireselles-
me hareketinin bagladig1 80°1i y1l-
larin ortalarindan itibaren, bu ge-
lismis tilkelerde is¢i sinifinin ulu-
sal gelir i¢indeki payinda siirekli-
lik tasiyan bir azalma egilimi

gozlemlenmis.”

Kiiresellesme siirecinde emek pi-
yasasinda olusan rekabet, isci
maliyetinin yiiksek oldugu Bati
tilkelerinde istihdam ve reel iicret
diizeyleri tizerinde nefes aldirma-
yan bir baski meydana getirdi.
Uretim maliyetinin en 6nemli bo-
liimiinii isci ticretlerinin olugtur-
dugu Bati iilkelerinde isci iicret-
lerinde gozlemlenen bu goreli
gerileme sermaye kazanci sahip-
leri icin kiiresellesmenin giizel
bir ikrami oldu. Geligmis iilkeler-
de kiiresellesme siirecinde reel
isci Ucretleri aleyhine gozlemle-
nen bu gelisme isgiicli piyasasi-
nin daha az esnek oldugu Avrupa
iilkelerine gore ABD’nde daha

etkili oldu ve asimetrik bir gorii-
niim sergiledi. Amerika’da bir ta-
raftan iicret gelirlerinin ulusal ge-
lirden aldig1 pay diiserken, &te
yanda iicret geliri elde eden ke-
sim icersinde gelir adaletsizligi
daha belirgin bir goriiniim kazan-
di. Northwestwestern Universi-
tesinden lan Dew-Becker ve Ro-
bert Gordon tarafindan yapilan
bir aragtirmanin sonuglarina gore,
1997 yilindan buyana gecen do-
nemde, emek¢i kesimde sadece
en yliksek geliri elde eden en te-
pedeki yiizde 10’luk grup, genel
prodiiktivite artig1 oraninda veya
daha iistiinde bir gelir artig1 sagla-
dilar. Ayrica kiiresellesmeden
olumsuz yonde etkilenen meslek
gruplart arasma giderek yeni
meslek gruplar katildi. Baglan-
gicta sadece imalat sanayiinde ve
hizmet sektorlerinde galigan isgi-
ler kiiresellesmeden olumsuz
yonde etkilenirken zaman iginde
bunlara, yazilim programcilari,
miihendisler, doktorlar, muhase-

beciler ve hukukcular da katildi.

Ucret geliri elde edenler arasin-
daki gelir adaletsizliginin biiyii-
mesine gelisen teknoloji ve degi-
sen ticari gelenekler de katkida
bulundu. Yiiksek nitelikli ig¢ilere
olan talep hizla genisler, bunlarin

reel iicretlerinde artiglar meydana

(1) The Wall Street Journal, 25 Ocak 2007, S. 1.
(2) Morgan Stanley, Perspectives, Stephen Roach, 7 Ocak 2007.
(3) IMF, Working Paper /WP/06/294, Effects of Globalization on Labor’s Share in National Income, Anastasia Guscina.

gelirken, yaptiklari islerin kolay-
likla gelismekte olan iilkelere
kaymasi sonucu diistik vasifh is-
cilere olan talep azaldi ve bu ke-
simin pazarlik giicleri ve reel ic-
retleri geriledi. Bazilarina gore
ise esas problem, batidaki is¢i ke-
siminin giiniimiiziin dinamik or-
tamina, is olanaklarinin siiratle
ortaya cikip, siiratle kayboldugu
ve bazi mesleklerin artik islevsiz
kaldig1 kosullara uyum saglamak
hususunda fazla beceri sahibi ol-

mamalari.

Ancak algilamalar farkli olsa da
ozellikle ABD’nde isci kesiminin
durumundaki goreli kotiilesme
politikacilar1 ‘korumaci’ yonde
Onlemler almaya zorlayabilir.
2007 yilinda kiiresel biiylime hi-
zinda meydana gelebilecek bir
yavaglama ve bu durumun issiz-
lik hadlerini yiikseltici etkisi, ge-
lismis iilkelerde is¢i sinifinin ve
dis rekabete dayanamayan sinai
sektor temsilcilerinin politikaci-
lar {izerinde, korumacilik 6nlem-
lerine bagvurulmasi yolundaki ta-
leplerini daha etkin hale getirebi-
lir ve boyle olasi bir gelisme kii-
resellesme alaninda mevcut ¢ikar
catismasini siyasi platforma tagi-
yarak, kiiresellesme siireci iize-
rinde dikkate alinmasi gerekli

ciddi bir tehdit olugturabilir.
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Onuncu vilinda Asya keizi

Asya krizi onuncu ythni geride birakiyor. Sicak para cikisinin tetikledigi
krizden onemli dersler ¢cikarildi mi? Asya ekonomileri krizin ardindan bu-
giin gelinen agamada diinyanin en dinamik bolgesi olma ozelligini koru-

yor.

apon Merkez Bankasi tara-
findan diizenlenen bir sem-
pozyumunda Uluslararasi
Para Fonu Bagkani Rodrigo de Ra-
to 1997 yilinda sicak para ¢ikigin-
dan etkilenerek kriz yasayan Asya
iilkelerinin 10 y1l sonraki durumu-

nu ele aldi.

10 y1l 6nce, gelismekte olan biiytik
ekonomileri, daha once diinyanin
hicbir yerinde goriilmedigi capta
ve hizda sermaye cikiginin tetikle-
digi bir para krizi vurdu. Kriz, ban-
kacilik ve kurumsal sektorlerde
beklenmeyen kusurlar1 ortaya ¢i-
kardi ve biiyiik bir yikima neden ol-
du. Fakat Asya iilkeleri krizle bas
etti. Bu krizle bas etmelerine IMF

vasitast ile isleyen uluslararasi top-

lum, finansal destek sagladi. Asya-
I1 iilkelerin benimsedigi politikala-
rin bagarisi, Asya’nin bugiin ulagti-
&1 noktada kendini gostermektedir:

Diinyanin en dinamik bolgesi.

Asya’nin gelecekte yasamasi muh-
temel zorluklar dikkate alindiginda,
gecen 10 yildan c¢ikarilan bazi ders-
ler bulunmaktadir. Sermaye piya-
salarmdaki bozulmalarin sonuclari-
na kargt dikkatli olunmali. Gecen
10 yilda sermaye piyasalarinin kii-
resel entegrasyonu daha da derin-
lesti. Bunun sonucunda, hem ser-
best ticaret ve serbest sermaye
akiskanliginin faydalari hem de kisa
siireli sermaye hareketlerine bagl
riskler artig gostermistir. Fakat As-

ya tilkeleri bugiin risklere karsi da-

ha iyi bir donanima sahip. Pek ¢ok
tilke esnek doviz kuruna gecmis ve
makro ekonomik politika cerceve-
lerini giiclendirmistir. Bazilari,
krizlere karsi ilk savunma hatt1 ola-
rak rezerv biriktirmigtir. Asya {il-
keleri birlikte caligarak yeni meka-

nizmalar olusturmustur.

Finansal sektordeki soklarin diger
sektorlere cok cabuk yayilacagi go-
riilmiis ve de sektorler arasindaki
baglarin hesaba katilmasi gerektigi
anlagilmistir. Asya’da bu anlayis fi-
nansal sektor reformu, diizenleyici
ve denetleyici cercevelerin kontro-
lii ve kurumsal davranislari yone-
ten rejimlerin gelistirilmesi ama-
ciyla etkili cabalarin gosterilmesi-

ne yol agmigtir. IMF’te de bu anla-
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y1s, ekonomi i¢inde bilangolarin
oneminde yeni bir vurguya, Finan-
sal Sektor Degerlendirme Progra-
mi'nin (FSAP) gelismesine ve
Standartlar ve Kodlar Girigimine
yol agmistir. Bunun disinda IMF
bir tilkedeki miilkiyetin Snemini
anlamas1 nedeniyle bir program
planlarken hiikiimetlerin 6ncelik-
lerine 6nem vermeye ve hiikiimet-
leri sivil toplum araciligiyla destek-
lemeye baglamistir. Bor¢ verme ile
ilgili kosullar etkin hale getirilmig-
tir, boylece bu kosullar sadece
makro ekonomik istikrar ve biiyii-
me icin 6nemli konular1 icermekte-
dir.

Son yillarda gergeklestirilen tiim
ilerlemelere ragmen Asya bir takim
zorluklarla karsilagmaktadir: fi-
nansal kiiresellesme, demografik
degisiklikler, esitsizlik ve siirekli
yoksulluk.

Asya simdiden kiiresellesmenin
pek cok semeresinden faydalanmig
ve bugiin kiiresel ekonomide
onemli bir rol oynamaktadir. Asya,
GSMH ve kiiresel ticaretin yakla-
stk dortte birini elinde bulundur-
maktadir. Son zamanlarda Cin ve
Hindistan’1n bagini cektigi Asya til-
kelerinin diinyanin biiylime motor-
lar1 haline gelmesi nedeniyle trend
daha biiytik bir role sahip olmaya
yoneltmekte. Kiiresel ekonomide
Asya’nim artan agirligi, uluslararasi
ekonomi politikalarn yiiriitiilme-
sinde artan haklar ve sorumluluk-
lar ile eslestirilmeli. Bu nedenle
Asya’nin sesine kulak verilmeli ve

bagarilarindan ders alinmalidir.

Bundan dolay1 IMF i¢inde Asya iil-
kelerini iceren ve gelismekte olan
piyasa ekonomilerinin temsilinin
artirilmasi amaciyla bir takim giri-
simler baglatilmistir. Asya serma-
yesi lizerinde alinan kararlar da
hem Asya i¢inde hem de otesinde

giderek artan etkilere sahiptir.
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Cin’in doviz kuru politikast do-
lar/feuro doviz kuru iizerinde
onemli bir etkiye sahiptir ve bunun
diger Asya lilkeleri ve ayni zaman-
da FED ve Avrupa Merkez Banka-
st tarafindan dikkate alinmasi ge-
rekmektedir. Diinya ekonomisinde
Asya’nin artan 6nemi Asya’nin

kalkinmasimi destekleyecek ulusal

politikalarin planlanmasinin, bol-
gedeki biiylimenin yeniden denge-
lenmesinin ve kiiresel sorunlara
¢ok tarafli ¢coziimler bulunmasinin
onemini artirdi. IMF de Asya ile
yakin goriismelerde bulunarak As-
ya perspektifinden bolgesel ve kii-
resel sorunlar1 anlamaya caligmak-

ta.

Onemli Asya ekonomileri arasin-
daki finansal entegrasyon hem bir
zorlugu hem de biiyiik bir firsati
gostermektedir. Ticaret entegras-
yonu da simdiden cok gelismis.
Bolge icindeki ticaret ise liretim
siireclerinin ve bolgesel tedarik

zincirinin kismen artmakta olan




entegrasyonunu yansitarak 1990
’lardan bu yana licte bir oraninda
artmistir. Fakat finansal piyasalarin
entegrasyonu heniiz yeni bagladi.
Asya sorunu tek bagma iistlenmi-
yor, Avrupa Birligi de mal ve hiz-
met ticaretinin entegrasyonu ve fi-
nansal entegrasyonda benzer bir
uyumsuzluk yasamakta. Entegras-
yon engelleri de ozellikle yasala-
rin, yonetmeliklerin ve piyasa alt-
yapilarinin uyumlagtirilmasindaki
sorunlar hem Asya hem Avrupa’da
birbirine benzer. Finansal enteg-
rasyonu tesvik edilmesi amactyla
bolgede yiiriitiilecek ¢aligmalar bii-
yiik ekonomik fayda saglama po-
tansiyeline sahip: is diinyas: i¢in
daha iyi finansal hizmetler, yati-
rimlarin daha verimli tahsisi ve As-
ya’daki tasarruflarmi yatirrma do-
niistiirmek icin Asya vatandaglarin
daha fazla tegvik edilmesi. Bu fay-
dalar, Asya’nin finansal entegras-
yonu kiiresel ekonomi entegrasyo-
nu ile tamamlanmayi siirdiiriirse

daha da artacaktir.

Asya diger gelismis ve gelismekte
olan ekonomiler gibi demografik
degisikliklerle karsilasmakta. Ja-
ponya simdiden yaslanan niifusun
mali sonuglari ile miicadele etmek-
te. Pek cok diger Asya iilkesi de bu
gibi bir sorunu yasayacak. Boyle
bir durumda, bu sorunun etkileri
yakinda ortaya cikacakken, IMF
Bati Avrupa iilkeleri de dahil ol-
mak iizere Asya iilkelerine yapisal
biitce aciklarini ve kamu borclarim
azaltmalarini, daha fazla esneklik

saglamalarin1 ve sonra daha sert

onlem alma ihtiyacindan kagimma-

larin1 tavsiye etmekte.

Bolge ve iilkeler icinde esitsizlik
artis1 yeni problemlere neden ol-
makta. Bu sorun da yalmz As-
ya’nin sorunu degil. Kiiresellesme
tiim iilkelerde beceriler ve egitim
lizerinde deger artisina neden ol-
mustur. Bu durumun neden oldugu
esitsizlik artiglar1 tarimdan sanayi
ve hizmetlere dogru bir degisikli-
gin etkileri ile gelismekte olan
ekonomileri eklenmektedir. Asya
iilkeleri yiikselen esitsizlik riskinin
bilincinde ve sosyal uyumun 6ne-
minin farkindadir. Biiylimeyi dogu-
ran tegvikler korunurken hem IMF
hem de iiyelerinin biiylimenin fay-
dalarimn1 yayacak politikalara dnce-
lik vermesine ihtiya¢ vardir. Bu gi-
bi politikalar egitim ve altyapinin
geligtirilmesi, isgiicli piyasalarinin
serbest birakilmasi, finansman eri-
simin genisletilmesi ve verimli
sosyal giivenlik aglarinin giiclendi-
rilmesini amaglayan bir takim 6n-

lemleri icerebilir.

Sonug itibariyle Asya’nin kargilag-
t181 zorluklar benzersiz degildir.
Diinyanin her yerinde iilkeler kiire-
sellesmenin yarattig1 firsatlar ve

zorluklarla ugragsmaktadir.

Bu zorluklarla miicadelenin 6nem-
li bir kismini hiikiimet reformlart
olusturmaktadir. Simdiden uygu-
lanmakta olan bir diger adim ise
kiiresel ekonomide gelismekte
olan dinamik piyasalarin roliinii
daha iyi yakalayacak olan yeni bir

kota formiilii hakkinda yapilan tar-

tismalara ve IMF icinde daha dii-
stik gelirli iilkelerin sesini duyura-
cak basit oylarda bir artig planina
sahip olarak ilerlemektir. Bu refor-
mun bagarili bir taahhiit olduguna
inanilmakta ve Fonun mesrulugu
icin 6nemli oldugu diisiiniilmekte-
dir.

Ikinci bir kilit adim ise gozetimin
etkinligini artirmaktir. Gozetim uy-
gulamasimi gelistirmek amaciyla
pek cok adim atilmaktadir. Kiiresel
ekonomik dengesizliklerle bagla-
yan ortak kaygilar ile ilgili belli
problemler i¢in ortak bir analiz ve
igbirligi yaklagimi olusturulmasina
yardimcr olmak amaciyla Fon’un
ve liyelerin kaynaklarini bir araya
getiren Cok Tarafli Miizakerelere
baglanmistir. Coklu iilke cerceve-
sinde doviz kurlarinin dengelenme-
si analizi, gelismekte olan biiyiik
ekonomileri igine alacak sekilde
genisletilerek derinlestirilmekte-
dir. Ulke gozetimine finansal sek-
tor gézetimi daha iyi entegre edil-
mektedir. Gozetim reformunun di-
ger bir unsuru da yasal tabaninin

modernlestirilmesidir.

Sonug olarak Asya iilkelerinin ve
kuruluslarinin son 10 yilda gercek-
lestirdikleri dikkate degerdir. Asya
iilkelerinde biiylimenin yeniden
baslamasinin hiz1 ve boyutu olaga-
niistlidiir. Enflasyonu kontrol altin-
da tutmakta Asya merkez bankala-
rinin basaris1 gercekten etkileyici-
dir. Asya’nin yeni zorluklari anla-
masi ve listesinden gelmesi ile ilgi-

li taahhiidii agiktir.
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Diinva Ekonomisi

BILANCO

Gin'in doviz rezervi bir trilyon dolar

Son yillarin en gozde ekonomi performansint gosteren Cin’de doviz rezerv-
leri bir trilyon dolart asarken, Gayri Safi Yurtici Hasitlanin da 2006 yilinda
2.6 trilyon dolar astigr aciklandh.

luslararas1 Para Fonu

(IMF) Bagkan1 Rodrigo

Rato, diinya ekonomi-
sinin 2007 yilinda giiclii sekilde
biiyliyecegini sdyledi. Rato, yap-
t181 agiklamada, diinya ekonomi-
sinin giiclii ve genis tabanli bii-
yiimenin yagsanacagi bir bagka y1-
la daha girdigini, bunun ise yone-
ticilere, ekonomilerini giiclendir-

me firsati tantyacagini dile getirdi.

Avrupa’da giiclii biiyiime goriile-
cegini, Japonya’da biiylimenin
stirecegini ifade eden Rato, 6zel-
likle Asya’daki bir cok gelismek-
te olan ekonomide de cok giiclii
biiylime goriilecegini ifade etti.
Rato, merkez bankalarinin para
politikalart konusunda tetikte du-

rusa ihtiya¢ duydugunu kaydetti.

Cin’in doviz rezervleri, 2006 y1-

linda 247.3 milyar dolar artarak
Aralik ay1 sonu itibartyla 1.066

trilyon dolara ulasti.

Cin Merkez Bankasi’ndan yapi-
lan aciklamada, tilkenin doviz re-
zervlerinin gecen yilin ilk ceyre-
ginde 56.2, ikinci ceyreginde 66,
ticiincii ¢eyreginde 46.8, son ¢ey-
reginde de 78.4 milyar dolar artig
gosterdigi belirtildi.

Diinyanin en biiyiik doviz rezerv-
lerine sahip Cin’in elindeki doviz
stoku, merkez bankasinin ulusal
para yenin degerini diisiik tutmak
amactyla ddemeler dengesi fazla-
sin1 doviz alimma yoneltmesiyle
son yillarda daha da artmig bulu-

nuyor.

Uzmanlar, Cin’in dig ticaretinde

verdigi fazlaya paralel olarak do-

viz rezervlerinin artmasinin dogal
goriilecegini, ancak artis hizinin
dis ticaret fazlasinin gerektirdi-
ginden daha biiylik oldugunu

vurguluyorlar.

Doviz rezervlerinin biiyiikligii,
Cin hiikiimetini ihra¢ mallarinin
goreli fiyatini diigiik tutarak reka-
bet giiciinii artirmak amaciyla ye-
nin degerini yapay olarak diisiik
tutmakla suglayan ABD onderli-
gindeki rakiplerinin iddialarina

dayanak olusturuyor.

Cin’in doviz rezervlerinin bilesi-
mi devlet sirr1 olarak gizli tutulsa
da piyasalarda bu tutarin yaklagik
yiizde 70’inin ABD dolari cinsin-

den oldugu tahmin ediliyor.

Cin’in dis ticaret fazlasi, 2006 y1-
linda bir 6nceki yila gore yaklagik




ylizde 75 artarak 177.47 milyar

dolara ulagti.

Cin Giimriik Idaresi verilerine
gore, 2005 yilinda 102 milyar do-
lar olan Cin’in dis ticaret fazlasi,
7547 milyar
2006’ta 17747 milyar dolar ol-

du. Boylece, bu alanda yeni bir

dolar artarak

rekor kirtlmig oldu.

2006 yilinda Cin’in ihracati bir
onceki yila gore yiizde 27.2 arta-
rak 969.08 milyar dolar, ithalati
da yiizde 20 oraninda artarak
791.61 milyar dolar oldu.

Verilere gore, Cin’de dig ticaret
fazlast Ekim ayinda 23.8 milyar
dolar, Kasim aymda 22.9 milyar
dolar, Aralik ayinda ise 21 milyar
dolar olarak gerceklesti.

Cin ekonomisi 2006 yilinda yiiz-
de 10.5 oraninda biiyiidii. Hiikii-
mete bagli Ulusal Kalkinma ve
Reform Komisyonu’'nun Bagkani
Ma Kai, bakanlar kuruluna bilgi
verirken, Cin’in Gayri Safi Yurti-
¢i Hasilasinin da 2006 yilinda 2.6
trilyon dolart astigini belirtti.

Ma, frenleme amacli Onlemlere
ragmen kaydedilen yiiksek biiyii-
me hizinin yonetim giicliikleri ge-
tirdigine ve ekonominin celiski-
ler ve sorunlar ile yiiz ylize geldi-
gine dikkati cekerek, “Ekonomik
yap1 akil disi, biiylime de vahsi”

uyarisinda bulundu.

Ulke ekonomisinde yillardir sii-

ren hizli biiylimenin enflasyonun

denetimden ¢ikmasina neden ola-
bileceginden kaygilanan Cin hii-
kiimetinin, ozellikle gayri men-
kul piyasasina ve otomotiv ile
tekstil gibi asir1 kapasite riski bu-
lunan sektorlere getirdigi kisitla-
ma ve denetimlerin etkisinin si-

nirlt kaldig1 gozleniyor.

Diinyanin 6nde gelen ekonomile-
ri ise faiz artirim yoniinde hareket
sergilemeye bagladi. ABD faiz
oranlarinda degisiklige gitmez-
ken, Japonya ve Ingiltere faiz

oranlarim artirdi.

Japonya Merkez Bankasi, goster-
ge faizi degistirmeyerek yiizde
0.25’te birakti. Bu karar merkez
bankasmin hiikiimetin baskisina
maruz kalip kalmadig1 sorularina
yol agti. Japon basininda yer alan,
merkez bankasinin faizleri degis-
tirmeyecegi haberleri, piyasalar-
daki faiz artirnm beklentisini za-

yiflatmugti.

Bankanin faiz kararinin ardindan
basin toplantisi diizenleyen Ja-
ponya Merkez Bankasi Baskani
Tosihiko Fukui, gelecekteki faiz
artirimlar icin 6nceden belirlen-
mis hicbir programlarmin olma-
digim belirtti. Fukui, karigik veri-
ler dikkate alindiginda, daha fazla
veriyi izlemenin uygun olduguna
karar verdiklerini soyledi. Fukui,
tiiketimin yiikselig trendinde ol-
dugunu ancak artigin orta hizl ol-
dugunu kaydetti. Japon Merkez
Bankas1 Bagkanm1 Fukui, piyasa-

nin, merkez bankasinin tek bir ve-

riye bakarak karar vermedigini

bilmesi gerektigini vurguladi.

Ingiltere Merkez Bankasi ise, ki-
sa vadeli faizleri beklenmedik bir
sekilde c¢eyrek puan artirarak
ylizde 5.25’e cikardi. Avrupa
Merkez Bankasi ise faizi yilizde
3.5’te birakt.

Ingiltere Merkez Bankasi, faiz
oranlarint ceyrek puan artirarak
yiizde 5,25 olarak belirledi. Ban-
ka yonetim kurulunun bugiinkii
toplantisinda, siirpriz bir sekilde
gosterge niteligindeki faiz oran-
lar1 0.25 puan artirthp yiizde
5.25’e cikartildi. Boylece, faiz
oranlar1 son 5.5 yilin en yiiksek

seviyesine yiikseltilmis oldu.

Bankanin faiz artirnmina iligkin
aciklamasinda, Ingiliz Sterli-
ni’nin yiikseldigi ve petrol fiyat-
larinin diistiigii, buna karsin eko-
nomide yedek kapasite oraninin
diistiigii ifade edilerek, bunun fi-
yatlar tizerinde bask1 yaratti1 ve
enflasyon riskinin yiikselme egi-
limi gosterdigi ifade edildi.Ingil-
tere Merkez Bankasi, 2006 Aralik
ayinda faiz oranlarini degistir-
mezken, Kasim ve Agustos ayla-
rinda faiz oranlarini 0.25’er puan

artirmisti.

Ote yandan, Avrupa Merkez Ban-
kasi ise kisa vadeli faizi beklendi-
8i gibi degistirmeyerek yiizde
3.5’te birakti.
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Ocak ayimda Uretici Fiyatlar1 Genel Endeksinde bir
onceki aya gore ylizde -0,05 diisiis, bir onceki yilin
Aralik ayma gore yiizde -0,05 diisiis, bir onceki yilin
aynt ayina gore yiizde 9,37 ve oniki aylik ortalamala-
ra gore yiizde 9,68 artis gerceklestirdi. Aylik degisim
tarim sektoriinde yiizde 1,78, sanayi sektoriinde yiiz-
de -0.46 olarak gergeklesti. UFE sonuglart alt sektor-
ler bazinda degerlendirildiginde en yiiksek artig yiiz-

de 12,74 ile ham petrol ve dogalgaz alt sektoriinde ya-

iiketici fiyatlar: beklentileri ast

Ocak ayinda Tiiketici Fiyatlar1 Genel Endeksi bir 6n-
ceki aya gore yiizde 1,00 bir 6nceki yilin Aralik ayina
gore yiizde 1,00 bir 6nceki yilin ayn1 ayma gore yiiz-
de 9,93 ve oniki aylik ortalamalara gore yiizde 9,76
artig gerceklestirdi. Ana harcama gruplar itibariyle
en yiiksek artig gida ve alkolsiiz icecekler grubunda
yasandi. Endekste kapsanan 444 maddeden 33 mad-
denin ortalama fiyatlarinda degisim olmazken, 241

maddenin ortalama fiyatlarinda artis, 170 maddenin

sand1. ortalama fiyatlarinda diisiis yasandi.
UFE OCAK 2007 | OCAK 2006
(2003=100) (2003=100)
Bir onceki aya gore degisim orani (%) -0,05 1,96
Bir onceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) -0,05 1,96
Bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore degisim orani (%) 9,37 5,11
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 9,68 545
TUFE OCAK 2007 OCAK 2006
(2003=100) (2003=100)
Bir 6nceki aya gore degisim orani (%) 1,00 0,75
Bir onceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 1,00 0,75
Bir onceki yilin ayn1 ayina gore degisim orani (%) 9,93 7,93
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 9,76 8,07
2007 2006
Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis |Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliil [ Ekim [ Kasim | Aralik
Bir onceki aya gore 005| 026] 025| 194 277 | 402| 086| -075|-023| 045|-029]| -0.12
& | degisim
% | Bir Snceki yiln » 005 222| 248| 446 736 | 1168| 12,64 11,80 11,54 12,04 11,72| 11,58
Aralik ayna gore degisim
I bsel s e 100 022| 027| 134] 188 | o034| 085| -044| 120| 127| 129] 023
9 degisim
' | Bironcekiyin 100 097| 125| 260| 453 | 488 576| 530| 655| 801 940| 965
= | Aralik ayma gore degisim
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Merkezi Yonetim Biitce Gerceklesmeleri
Biitce Gelirleri Kiimiilatif Ocak - Kasim 2006 Y1ilh
Gerceklesmeleri (Milyon YTL) Biitce
Hedefi
2005 2006 Artis
Konsolide | Merkezi (ylizde)
Biitce Biitce

Gelirler 121.259 157.764 23.1 160.326
Genel Biitce Gelirleri 119.245 153.438 222 156.214
Vergi Gelirleri 96.687 125.952 232 132.199
Gelir, Kar ve Ser. Kazang iizerinden Alinan Vergiler 28.072 37.116 243 38.982
Gelir Vergisi 18.307 26.148 299 26.090
Gelir Vergisi Tevkifati 16317 23.582 30.8
Kurumlar Vergisi 9.765 10.968 10.9 12.892
KVK Goére Alinan Gegici Vergi 9.429 10.256 8.06
Miilkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 1.687 3.010 439 3.141
Motorlu Tasitlar Vergisi 2.194 2.899 243 3.042
Dahilde Mal ve Hizmetlerden Alinan Vergiler 45.266 54.519 16.9 59.407
Dahilde Alinan KDV 11.172 14.839 24.7 16.337
Ozel Tiiketim Vergisi 28.889 33.632 14.1 37.276
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri 1.616 2.409 329 1.806
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 17.262 24.874 30.6 24.253
ithalde Alinan KDV 15.979 22.396 28.6 22.398
Vergi Dis1 Gelirler 20.089 24 .447 17.8 21.372
Harcamalar 126.705 157.701 19.6 174.322




EKONOMIK VERILER

BILANCO

2005 2004 2003 2002 2001 2000
GSMH
(Cari fiyatlarla Trilyon TL) 486.401 428.932 356.681 275.032 176484 | 125.596
GSMH (milyon/dolar) 360.876 299475 239.235 179.898 145.693 | 200.002
GSMH
(Degisim Hizi1 1987 fiyatlariyla %) 7.6 9.9 59 7.9 9.5 6.3
Kisibasina GSMH (ABD Dolarr) 5.008 4.172 3.383 2.598 2.123 2.965
Uretim Endeksi 130.1 1234 1124 103.3 94 4 103 .4
Toplam Ihracat (milyon/dolar) 73.122 63.167 47.253 36.059 31.334 27.775
Toplam ithalat (milyon/dolar) 116.048 97.540 -22.087 51.584 41.399 54.503
Dis Ticaret Dengesi (milyon/dolar) -42.926 -34.373 69.340 -15.495 -10.065 | -26.728
Thracatin Ithalati Karsilama Oran1 % 63.0 64.8 68.1 69.9 75.7 51.0
issizlik Oran1 (%) 10.3 10.3 10.5 10.6 8.5 6.6
Kamu Net Bor¢ Stoku (milyon/dolar) | 267.330 272.161 251.106 216.037 159.752 71.688
i¢c Borg¢ Stoku (milyon YTL) 254330 233.864 201.319 154.798 125.458 54.152
Di1s Bor¢ Stoku (milyon/dolar) 91.860 98.182 96.094 102.499 64.303 31.549
Konsolide Biitce Bor¢ Stoku 246.9 235.8 202.6 148.5 123.6 94.7
(milyar/dolar)
Cari Islemler Dengesi (milyon/dolar) -22.852 -15.604 -6.808 -1.789 3.390 -9.819
2007 2006 2005
(Bin YTL) 12 Ocak 5 Ocak 29 Arahik 13 Ocak 30 Arahik
Emisyon 22.943.281 24.156.317 26.815.151 24.074.660 19.612.019
Para Arzi
- M1 65.584.539 68.567.023 72.162.564 62.351.482 61.936.598
- M2 299.788.551 |297.524.979 297.481.073 241.014.925 237.948.998
- M3 322.113.946 |320.765.954 319.835.684 265.022.854 260.614.096
Yurti¢i Kaynakli YTL Mevduat | 169.849.614 |169.760.817 170.474.497 142.838.593 145.191 416
- Vadeli Tasarruf 118.725.090 | 116.900.935 116.115.442 93.761.209 91.839.161
- Vadesiz Tasarruf 10.819.991 12.354.566 12.696.379 11.563.771 11.509.544
- Vadeli Ticari 22.889.223 22.723.648 21.538.607 19.890.298 19.548.113
- Vadesiz Ticari 8.775.571 8.836.636 10.116.353 9.701.465 11.972.114
- Resmi Mevduat 8.639.739 8.945.032 10.007.716 7.921.850 10.322.484
Kredi Stoku 175964312 | 176.283.278 177.277.439 123.105.611 126.491.125
- Tiim Banka Kredileri 175964312 | 176.283.278 177.277.439 123.105.611 126.491.125
- M.B. Kredileri (0] 0 0 0 0
Bank. El. Tah. ve Bono 141.232.659 |136.847.387 136.710.420 127.211.909 130.632.109
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Mevzuat Degisiklikleri

05 Ocak 2007 - 2006/11425 Tarim Sigortalar1 Havuzu Tarafindan Kapsama Alinacak Riskler, Uriinler ve
Bolgeler Ile Prim Destegi Oranlarima Iliskin Karar
07 Ocak 2007 - 2006/11483 Tarimsal Faaliyette Kullanilan Mazot ve Kimyevi Giibre igin Ciftgilere
Destekleme Odemesi Yapilmasina Dair Karar
10 Ocak 2007 - Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig (Seri: V, No:88)
11 Ocak 2007 - Elektrik Piyasasinda Gelir ve Tarife diizenlemesi Kapsaminda Diizenlemeye Tabi Un-
surlar ve Raporlamaya Iliskin Esaslar hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig
12 Ocak 2007 - 2007 Y11 Merkezi Yonetim Biitce Uygulama Tebligi (Sira No: 1)
13 Ocak 2007 - 5571 Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu, Seyahat Acentalar1 ve Seyahat Acentalari Birligi
Kanunu Ile Turizmi Tegvik Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun
(Miikerrer) - 2007 Yih Yatirim Programi
17 Ocak 2007 - Tedavi Yardimina Iliskin Uygulama Tebligi (Sira No:2)
- Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira no: 366)
23 Ocak 2007 - 2006/11559 2006 Yili Yatirim Programinin Diizeltilmesi Hakkinda Karar
- 2007/11558 Ulusal Tarim Stratejisi Dogrultusunda Tarimsal Destek Odemelerine ve
Siirdiiriilebilir Ciftci Kayit Sisteminin Gelistirilmesine Iliskin Kararda Degisiklik Yapil-
masina Dair Karar
- Uluslararas1 Gozetim Sirketi Statiisiine Iligkin Dig Ticarette Standardizasyon Tebligi
(No: 2007/19)
24 Ocak 2007 - 2007 Y1l Merkezi Yonetim Biitce Uygulama Tebligi (Sira No: 3)
26 Ocak 2007 - BDDK: Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig
- Katilim Bankalarinca Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi
30 Ocak 2007 - Tahsilat Genel Tebligi (Seri No: 440)
- Tahsilat Genel Tebligi (Seri No: 441)
- Dis Ticarette Standardizasyon Tebligi (No: 2007/23)
- TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalara iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi
(TERS 7) Hakkinda Teblig (Sira No: 42)
31 Ocak 2007 - 5577 Devlet ihale Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun

B
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Vergi Takvimi

07.02.2007 - Ocak 2007 Dénemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi

09.02.2007 16-31 Ocak Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsihgi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi ve

Odenmesi

12.02.2007 - 16-31 Ocak Dénemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine fliskin Ozel Tiiketim Vergisi Beyani ve
Odenmesi

12.02.2007 - Ekim-Kasim-Aralik 2006 Donemine ait Kurum Gegici Verginin Beyani

12.02.2007 - Ekim-Kasim-Aralik 2006 Donemine ait Gelir Gegici Verginin Beyani

15.02.2007 - Ocak 2007 Donemi Ozel letisim Vergisi Beyani ve Odemesi

15.02.2007 - Ocak 2007 Dénemine ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Odenmesi

15.02.2007 - Ocak 2007 Donemine ait Kolali Gazoz, Alkollii Icecekler ve Tiitiin Mamullerine liskin Ozel Tii-
ketim Vergisi Beyam ve Odenmesi

15.02.2007 - Ocak 2007 Dénemine ait Tiitiin Mamiillerine fligkin Ozel Tiiketim Vergisi Beyani ve Odenmesi

15.02.2007 - Ocak 2007 Dénemine ait Motorlu Tasit Araclarina Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi (Tescile Tabi Ol-
mayanlar) Beyam ve Odenmesi

15.02.2007 - Ocak 2007 Donemine ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi Beya-
n1 ve Odenmesi

15.02.2007 - Basit Usulde Vergilendirilen Miikelleflerin Gelir Vergisi Beyan
15.02.2007 - Ocak 2007 Dénemine Ait Gider Vergilerinin (BSMV) Beyan1 ve Odenmesi
19.02.2007 - Ekim-Kasim-Aralik 2006 Donemine ait Kurum Gegici Verginin 6denmesi.
19.02.2007 - Ekim-Kasim-Aralik 2006 Donemine ait Gelir Gegici Verginin 6denmesi

20.02.2007 - Yarigma ve Cekiligler ile Futbol Miisabakalarma ait Miisterck Bahislerle lgili Veraset ve Intikal
Vergisinin Beyani ve Odenmesi

20.02.2007 - Ocak 2007 Dénemine ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin Beyani
20.02.2007 - Ocak 2007 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Beyani
20.02.2007 - Ocak 2007 Doénemine ait Katma Deger Vergisinin Beyani
20.02.2007 Ilan ve Reklam Vergisinin Beyan1 ve Odenmesi

20.02.2007 - Ocak 2007 Dénemine ait Damga Vergisinin Beyani

20.02.2007 - Ocak 2007 Dénemine Ait Sans Oyunlar1 Vergisi Beyan1 ve Odenmesi

20.02.2007 - Ocak 2007 Donemine Ait Istihnkaktan Kesinti Suretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi ile Siirekli
Miikellefiyeti Bulunanlar icin Makbuz Karsiligi Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Beyani

26.02.2007 - 1-15 Subat Dénemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi ve
Odenmesi

26.02.2007 1-15 Subat Dénemine ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Tligkin Ozel Tiiketim Vergisi Beyani ve

Odenmesi
26.02.2007 - Ocak 2007 Donemine ait Damga Vergisinin Odenmesi
26.02.2007 - Ocak 2007 Dénemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Odenmesi

26.02.2007 - Ocak 2007 Dénemine Ait Kurumlar Vergisi Stopaji'min Odenmesi

26.02.2007 - Ocak 2007 Donemine ait Katma Deger Vergisinin ddenmesi

26.02.2007 - Ocak 2007 Donemine Ait Istihkaktan Kesinti S}.Jretiyle Tahsil Edilen Damga Vergisi jle Stirekli
Miikellefiyeti Bulunanlar I¢in Makbuz Karsiligi Odenmesi Gereken Damga Vergisinin Odenmesi

28.02.2007 - Basit Usulde Vergilendirilen Miikelleflerin Gelir Vergisi 1. Taksit 6demesi

28.02.2007 - Diger Ucretlerin Gelir Vergisi 1.Taksit ddemesi

28.02.2007 - Ocak 2007 Donemine Ait Haberlesme Vergisinin Beyan1 ve Odemesi
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200
‘l 01 Ocak Saddam’in idam edil-

mesi basta islam iilkeleri olmak
tizere diinyada tepkiyle kargilandi.

02 Ocak Nigde’de Demirkazik zirvesine tirmanin
ODTU’lii 2 dagcr diiserek can verdi.

03 Ocak ANAP kurucularindan ve eski bakanlardan Mustafa
Tasar ile CHP milletvekili Nezir Biiyiikcengiz gegirdikleri
iki aymn trafik kazasinda hayatlarin1 kaybettiler.

04 Ocak Iran’in Tiirkiye’ye verdigi dogalgazi kesmesi biiyiik
tepki yaratti. Enerji Bakani Giiler, sorunun gegici tedbirlerle
cozeceklerini ac¢ikladi.

05 Ocak Bush, Tiirk timinin basina ¢uval gegiren korgenera-
li, ABD’nin yeni Irak komutan1 olarak atayacagin acikladi.
06 Ocak Kiiltiir ve Turizm Bakani Kog, 2007 yilinda Tiirki-
ye’nin 110 milyon dolarlik tanitim kapmpanyasimi kamuoyu-
na sundu.

07 Ocak Irak’ta hazirlanan petrol yasa tasarist, BP , Exxon
ve Shell gibi batili dev sirketlere 30 yil siireyle petrolii ¢cikar-
ma ve ilk asamada gelirin yiizde 75’ini alma hakk: veriyor.
08 Ocak KKTC Cumhurbagkani Talat, Genelkurmayin karsi
cikmasima ragmen Lokmaci Kopriisii’niin yikilacagmi agikla-
du.

09 Ocak Adana’dan Irak’a Tiirk iscileri tagiyan kargo ucagi
diistii. 34 kisi hayatin1 kaybetti.

10 Ocak Tiirk Ticaret Kanunu Yasa Tasarisi’nin se¢im sonra-
sinda TBMM giindemine alinmasina karar verildi.

11 Ocak Amerikan giicleri, Erbil’deki Iran temsilcilik bina-
sma diizenledigi baskinla 6 kisiyi gozaltina aldi.

12 Ocak ABD Disisleri Bakani Rice, Amerikan ordusunun
Irak’tan erken ¢ekilmesi halinde, bolgede Tiirkiye’yide igine
¢ekecek bir kaos ortaminin dogabilecegini soyledi.

13 Ocak Basbakan Erdogan Istanbul icin otomobil sayisinin
smirlanmasi gerektigini soyledi.

14 Ocak ABD Bagkani Bush, Irak’taki mevcut durumun, ali-
nan yanlhs kararlar yiiziinden istikrarsiz oldugunu agikladi.
15 Ocak Saddam Hiiseyin’le birlikte 6liim cezasina carptiri-
lan ibrahim El Tikrit'i ve Avad Hamid El Bender de asildi.
16 Ocak Basbakan Erdogan, Irak ve Kerkiik’teki gelismele-

re seyirci kalamayacaklarini sdyledi.

QUULOLULULULLULLULLULLUUULOLUU

17 Ocak Irak’in Kerkiik kentinde bir Tiirkmen karakoluna
diizenlenen saldirida 30 kisi 6ldii.

18 Ocak Irak Basgbakani, “Bush’un zayifligini hic bugiine ka-
dar hissetmemistim. Bagdat’ta biz degil, Washington’da on-
lar tiikeniyor” dedi.

19 Ocak Agos Gazetesi Genel Yayn Yonetmeni Hrant Dink,
gazetenin oniinde ugradig: silahli saldirt sonucu hayatini kay-
betti.

20 Ocak Hrant Dink’in katil zanlis1 Ogiin Samast, cinayetten
32 saat sonra Samsun Otogar1’nda silahiyla yakalandi.

21 Ocak Hrant Dink’i 6ldiiren 17 yasindaki Ogiin Samast’1
azmettirenin McDonald’s’1 bombalayan ve bir siire hapis ya-
tan Yasin Hayal oldugu 6ne siiriildii.

22 Ocak Irak’in baskenti Bagdat’ta, patlayici yiiklii araclarla
art arda diizenlenen bombali iki saldirida en az 100 kisi 6ldii,
200 kisi yaralandi.

23 Ocak Hrant Dink’in cenaze toreni yiizbinlerce kisinin ka-
tilimryla yapildi. 17 yildir devam eden Bolu Dagi tiineli Bas-
bakan Erdogan ve italya Bagbakani Prodi tarafindan agildi.
24 Ocak Bir siiredir akciger kanseri tedavisi goren Disisleri
eski Bakani, gazeteci yazar [smail Cem hayatini kaybetti.

25 Ocak TUSIAD genel kurulunda Bagkanliga Arzuhan Do-
gan Yal¢indag secildi.

26 Ocak Trabzon Valisi ile Emniyet Midiirii gérevden alin-
di.

27 Ocak Bagbakan Erdogan katildig: bir televziyon progra-
minda “Derin devlet” oldugunu kabul etti ve minimize edil-
mesi hatta yok edilmesi gerekir dedi.

28 Ocak Irak milli ptrol sirketi, Irak’a akaryakit tagtyan Tiirk
firmalarina Kuzey Irak’tan izin almalarmi i¢eren yazi gonder-
di. Tiirkiye Habur sinir kapisindan sevkiyati durdurdu.

29 Ocak Polis muhbiri Erhan Tuncel’in 11 ay once polise
Hrant Dink’in 6ldiiriilecegini bildirdigi iddi edildi.

30 Ocak El Kaide nin Tiirkiye ayagina yonelik operasyonda
48 kisi gozaltina alindi.

31 Ocak Irak’la, Tiirkiye arasinda ¢ikan petrol krizi, Irak’m

eski anlagsmanin devam ettigi giivencesi ile ¢oziildii.
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