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1. GIiRiS

iinyada, 6zellikle son on yilda bii-

Dy'lik Oleiide girket birlegsmeleri
ooriilmektedir. Ulkemizde de,

son yillarda yagsanan ekonomik krizler, girket
birlegmelerini yogun bir gekilde giindeme getir -
mektedir. Sirket birlesmelerine gosterilen pek
cok gerekgeden bir kismu asagida siralanmugtit;

- Y 6netim, iiretim ve dagitimda "faaliyet
lerin Slcek ekonomisinden” yararlanma istegi,

- Daha yiiksek getiri, daha diigiik borg-
lanma maliyeti ya da daha biiyiik bor¢clanma ka-
pasitesi kapsayan "finansal ekomomiler"istegi,

- Etkin yonetimle varliklarin karliligimi ar
tirma istegi,

- Azalan rekabet sonucu, piyasa giicliniin
arttirilmasi 1stegi,

- Vergisel avantajlar saglama istegi,

- Ikame maliyetleri altinda varlik satin al
ma istegi,

- Faaliyet konularinin farklilagtirilmast ve
riskin azaltilmasi iste i,

- Sirketi kontrol etme istegi.

Sirket birlegmelerinin bir ¢ogu toplumsal
anlamda verimliligin ve karliligin arttirilmasi ba
kimindan istenen bir durumdur Ancak, rekabeti
azaltict birlegmeler, toplum cikarlarini olumsuz
etkilemektedirler. Bu bakinundan, girket birleg-
melerinin, yasal alt yapilarnin olugturulmasi
onemli bir konu haline gelmektedir. Bazi tilke-
ler, bidegmelere yasal smirlamalar getirebil-
mektedirler. Ulkemizde de, sirket birlesmeleri
"Rekabet Kurul"unun iznine baglanmugtir.

Toplum cikarlarim1 korumak bakimindan
onemli bir konu olan sirket birlesmelerinin ya-
sal alt yapist icinde, muhasebe alt yapisinin da
olugturulmas: bir zorunluluk olarak ortaya ¢ik-
maktadir Bu konuda, bir ¢ok iilke muhasebe

standartlarini olugturmugtur. IASC de 1993 yi-
linda konuya iligkin IAS 22 "Sirket Birlegmele -
11" standardim1  yayimlanmsg ve yiiriirliige koy
mugtur. Standart, sirket birlegsme tiirlerini ve bu
birlesmelerin muhasebelestirilmesinde uygula-
nabilecek yontemleri diizenlemektedir .

Ulkemiz a¢isindan olaya bakildiginda, gir
ket birlegmelerine iligkin bir takim yasal diizen -
lemelerin bulundugu goriilmektedir. Ancak bu
diizenlemelerin hi¢biri muhasebe uygulamalari-
na iligkin hiikiimler tagimamaktadirlar. Bu ba-
kimdan, iilkemizde konuya iligkin bir boglugun
bulundugundan s6z etmek miimkiindiir.

Muhasebe alaninda, konuya iligkin dii-
zenlemeler yapilitken, uygulama alami giderek
yaygmlagmakta olan Uluslararasi Muhasebe
Standartlarinin esas alinmasi uygun olacaktirBu
bakimdan, caligmamizda, konuya iligkin Ulus-
lararast Muhasebe Standardi inceleme konusu
yapilmigtir (aliymada, standartlarm madde
madde incelemesi yerine, standart hiikiimleri
¢ercevesinde, sirket birlesmelerinde uygulana -
cak muhasebe uygulamalar aciklanmugtir

2. BIRLESME TURLERIi

Sirket birlegsmeleri ¢ok degisik sekillerde
meydana gelebilmektedir. Ornegin;

- 1ki igletme birlegerek yeni bir igletme
meydana getirir. Bu birlesme biciminde her iki
isletme de tiizel kigiligini kaybeder, yeni bir tii-
zel kigilik dogar.

- Bir igletme diger igletmenin hisse senet -
lerini satin ali Bu birlegme bi¢iminde her iki ig -
letmenin de tiizel kigilikleri devam eder.

- Bir igletme, diger isletmenin tiimiinii
satin alir Satin alman igletmenin tiizel kigiligi
sona erer.

- Isletmeler hisse senedi degisimine gi -
derler. Igletmeler biri birine ortak olur.

Yasal sekilleri ne olursa olsun, birlesme -

1 Brigham, F. Eugene, Finansal Yonetimin Temelleri (Cevirenler: Akmut, Ozdemir ve Halil Saraslan), Cilt 2, Ankara,

1996, s.133-136.
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ler muhasebe a¢ismdan ikiye ayrilmaktadir.
Bunlar:

- Menfaatlerin Birlegsmesi (Uniting of In-
terest, Pooling Interest) ve

- Satin Alma (Acquisition, Purchase) dir.

S6z konusu birlegme tiirlerinin muhase -
belegtirilmesi, cesitli farkliliklar icermektedir.
Bu bakimdan, her bir birlegme tiiriiniin muhase-
belestirilmesinde izlenmesi gereken siireg,
"Menfaatlerin Birlesmesi Y dntemi" ve "Satin
Alma Yontemi" adli iki yontem altinda toplan
maktadir.

Bu yontemlerden Menfaatlerin Birlesme -
si yonteminin uygulanmasi, bazi iilkelerin stan-
dartlaninda yasaklanmmg, bazilarinda ise agir ko
sullarin saglanmasimna baglanmgtir IAS 22 ise
her iki yonteme yer vermekle birlikte, Menfaat-
lerin Birlegmesi yonteminin uygulanmasi bir ta-
kim kriterlere baglanmstir

Gortildiigii gibi, menfaatlerin birlegmesi
yontemi, girket birlegsmeleri muhasebelestiril -
mesinde, tali bir uygulama haline gelmistir. Bu
yontemin uygulamasi, satin alma yonteminin,
sirket birlegmelerinin gercek yapisimi yansita
mayaca@t durumlarla stmrlandirilmigtit

Sirket birlesmelerinin muhasebelegtiril -
mesinde bir diger onemli konu da konsolide
mali tablolann diizenlenmesidir konusudur.
Ciinki, birlegmeler, ana igletme ve yavru iglet -
me olugumuna yol acabilmektedirler. Bu durum
ise ana igletmenin bagh ortakligim kendi mali
tablolarinda raporlamasini ve konsolide mali
tablo diizlemesini gerekli kilabilmektedir. Bu
bakimdan, IAS 22 nolu standardin, IAS 27 Kon-
solide Mali Tablolar ve Bagli Ortakliklar Stan-
dardi ile degerlendirilmesi gerekmektedir.

IAS 22 ve IAS 27 hiikiimleri ¢ergevesin -

de, sirket birlegsmesi yontemleri asagida agik-
lanmigtix

3. MENFAATLERIN BiRLESME Si
YONTEMI

3.1. Genel Tanitim

Amerika Birlegik Devletlerinde genig uy -
gulama alani bulan bu yontem, 1930’larin bagix
dan itibaren uygulanmaya baglanmustic Ameri-
ka’da, muhasebe standartlarinda ise ilk defa
1950 yilinda yer almigtir Y éntem 1960’11 yillar
da oldukga popiiler bir hale gelmistir®>. Ancak,
giiniimiizde bu yontem giderek terk edilmeye
baglanmugtir Standartlar ya bu yonteme yer ver-
meme veya kisitlama yoluna gitmiglerdir Ozel-
likle, yontemin genis uygulama alam buldugu
Amerika, FASB 114 Sirket Birlegsmeleri stan-
dardinda degisiklik yaparak bu yontemin uygu-
lanmasin1 yasaklamugtit* Ayni gekilde, yonte-
min, Fransa ve Ispanya’da da uygulanmasi ya
saklanmugtir Ingiltere’de ise yontemin uygulan-
mas1 kisitlanmg durumdadir’

Uluslararast Muhasebe Standartlannda
ise yonteme ver verilmekte, ama uygulamasi ba-
71 kogullarin saglanmasina baglanmaktadir

Standart, menfaatlerin birlegmesi tiiri
birlesmeyi agagidaki gibi tanmmlamaktadir (IAS
22, md.8).

"Menfaatlerin birlesmesi, birlegen islet-
melerin ortaklannn, varhiklar1 ve faaliyetleri
iizerindeki kontrol haklarini, hi¢ bir igletmenin
alic1 olarak tanimlanamadig: birlegilen iglet-
meye bagli risk ve menfaatleri {izerinde bir ke-
silme olmadan ortak paylasimi elde etmek
icin birlegtirdikleri birlegme tiirtidiir".

Tanimdan da anlagilacagi gibi, bu birleg
menin temel 6zelligi, birlegen taraflarnn, birlesi-
len igletme iizerindeki risk ve menfaatleri kesil-

2  Holmes, Geoffray ve Alan Sugden, Interpreting Company Reports and Accounts, Prentice Hall, England, 1999,

8.183.

3  Epstein, J. Barry ve Abbas Ali Mirza, Interpretation and Application of International Accounting Standards 1999,

Wiley, New York, 1999, s.351.
4  wwwfeiorg
5  Epstein, J. Barry ve Abbas Ali Mirza, a.g.m., s.351.
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me olmadan ortak paylagmalaridit Bu birlegme-
de, alict taraf belirlenememektedir. Bir bagka
ifade ile, birlesme sonucunda, taraflardan her-
hangi biri, tiim varlik ve faaliyetleri kontrol alti-
na alamamaktadir.

Standart, birlegilen igletmeye ait risk ve
menfaatlerin ortak paylagimini agsagidaki kogul-
lann varligia baglamistir (IAS 22, md.15).

1. Birlegen igletmelerin hisse senetlerinin
tiimii degilse bile biiyiik cogunlugunun degigti -
rilmesi veya birlegtirilmesi.

2. Bir igletmenin gercege uygun degeri-
nin, diger igsletmenin degerinden biiyiik ol¢iide
farklilik gostermemesi.

3. Her bir igletmenin ortakliklarinin, esas
itibariyle, goreceli olarak digerlerine gore birle-
silen igletmede aym oy haklarini ve menfaatin
birlegmeden sonra, birlegmeden oOnceki gibi,
korumalari.

Bu yéntemin uygulanabilmesinde &n pla-
na ¢ikan kavram "ortak paylasim" kavranudic
Eger, birlesme sonucunda, taraflarin varliklar
iizerinde "ortak paylagimindan" soz edilebili-
yorsa, bir bagka ifade ile alic1 belirlenemiyorsa
menfaatlerin birlegmesi yontemi kullamlabilir.
Bunun aksi durum ise gegerli degildir®. Yani, or-
tak paylagim s6z konusu degilse, satin alma
yonteminin kullamilmasi zorunlu hale gelir

Sunu da belirtmek gerekir ki, Standart
Yorumlama Komitesi (SIC), menfaatlerin bir-
legmesi yonteminin, uygulamada nadiren mey -
dana geldigini, birlegmelerin biiyiik cogunlugu -
nun, satin alma yontemine uygun olarak ger¢ek-
lestigi belirtmektedir.

3.2. Muhasebe Siireci

Bu yontemde; birlesen igletmelerin, bir-
legilen donem ve yayinlanacak onceki dénem
mali tablo kalemleri (varliklari, kaynaklari, gelir
ve giderler1), yayinlanan ilk dénem bagindan iti-
baren birlestirilmig gibi, birlegilen isletmenin
mali tablolarma dahil edilirler.

6  Epstein, J. Barry ve Abbas Ali Mirza, a.g.m., s.354.

Birlegme, igletmelerin mali tablolari tize-
rinde biiyiik degisiklikler meydana getirmez.
Varliklar ve kaynaklar defter degerleri iizerin-
den gosterilmeye devam edilir. Hisse senetleri
defter degerleri iizerinden degigtirildikleri i¢in,
negatif veya pozitif bir serefiye s6z konusu ol-
maz.

Basilan hisse senedi ile satin alinan hisse
senedi arasinda, birlegen igletmelerin yedekle -
rinden kaynaklanan, bir fark meydana gelebilir.
Bu tiir farklar, konsolide bilangoda, sermaye ka-
lemi ile dengelenir (IAS 22, md.79).

Birlesme sirasinda meydana gelen gider-
ler ise, dogrudan sonug¢ hesaplarina alimir (IAS
22, md.82). Bu giderlerin, aktiflesgtirilmesi
miimkiin degildir.

3.3. Raporlanacak Bilgiler

Birlegme tiirii ne olursa olsun, birlegme -
nin gergeklestigi doneme ait mali tablolarda
agagida aciklamalar yapilir (IAS 22, md.86);

1. Birlegen isgletmelerin adlar ve tiirleri,

2. Birlesmenin muhasebelegtirilmesinde
kullamilan yontem,

3. Muhasebe agisindan birlesmenin yii-
riirliigii girme tarihi ve

4. Isletmenin elden ¢ikarmaya karar ver-
digi isletmenin birlesmeden dogan faaliyetleri.

Menfaatlerin birlegsmesi y&ntemine gore,
birlesmenin ger¢eklesmesi durumunda déneme
ait mali tablolarda agsagidaki ek agiklamalarin da
vapilmasi gerekir (IAS 22, md.94);

1. Cikarilan hisselerin tamim ve sayist ile
¢ikarlarm birlegtirilmesini etkileyen degigimi
vapilan oy hakkina sahip hisselerin her bir hisse-
dara diigen orant,

2. Her bir igletme tarafindan birlegime
katilan varliklarin ve kaynaklann tutarlari ve

3. Biitiin igletmelerin, birlesmig isletme -
nin mali tablolarinda gosterilen net kar ya da za-
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rara dahil edilen birlegsme Gncesi satig gelirleri,
diger faaliyet gelirleri, olagandis1 gelir/gider ka-
lemleri ve net kar ya da zarari.

4. SATIN ALMAYONTEMIi
4.1. Genel Tanitim

Birlesme sonucunda, bir isletme, diger
isletme veya igletmeleri kontrolii altina alabili -
yorsa bu tiir birlegmeler satin alma tiirii birles -
meler olarak nitelendirilir. Bu tiir birlegmenin
ozelligi, kontrolii ele gegiren bir igletmenin, bir
bagka ifade ile ahel isletmenin belirlenebilme-
sidir.

Temelde, birlesen isletmelerin birinin,
digerlerinin oy haklarinin % 503inden fazlasina
sahip olmasi, aksi belirtilmedigi siirece kontro-
liin varligim gésterirAncak, bazi1 durumlarda, oy
hakkinin % 50’den az olmas1 halinde bile kont
rol s6z konusu olabilir ve "alic1" taraf olarak ta-
mmlanabilir (IAS 22, md.10);

Oy hakki % 50’nin altinda olmasina rag
men statii veya diger yatinnmcilarla yapilan an
lagmalar sonucunda; % 50’nin iizerinde s6z ,
yonlendirme ve yonetimi degistirme giiciine sa -
hip olunmasi halinde igletme "alic1" taraf nitel
81 kazanir

Standart, satin alma tiirii birlesme kapsa-
mindan bir de tersine satin alma adim verdigi
bir bidegmeyi de tanimlamaktadir (IAS 22,
md.12). Satin almada, satin almak isteyen iglet-
me, satin almak istedigi igletmenin hisse senet-
leri i¢in ya nakit veya nakde esdeger varliklarla
va da yeni cikardig1 hisse senectleri ile ddeme
vapmaktadir Hisse senedi ¢ikararak yapilan
tdemelerde, cikartilan bu hisse senetleri nede-
niyle, nadiren de olsa, birlegilen igletmenin
kontrolii satin alinmak istenen isletmeye gecebi-
lir. Bu durumu tersine satin alma olarak adlandi-
ridir Muhasebelegtirme uygulamasi bakimindan,
bu tiir birlegmelerde, hisse senetleri satin alinan
taraf alic1 igletme olarak kabul edilix

4.2. Muhasebe Siireci

Satin alma tiirii birlesmelerde, satin alan
isletme, satin alinan igletmeyi, temelde, herhan-

gi bir varlik alimu gibi kaydeder Satin alma tari-
hinden itibaren, alic1 igletme, alinan igletmenin,
gelir ve giderleri ile varlik ve kaynaklarin ken
di mali tablolarinda, Standartta belirlenen ko-
gullara uygun olarak raporlar.

Raporda oncelikle;

- Satin alma tarihi
- Satin Alma Maliyetinin Tespiti

- Tamimlanabilir Varlik ve Kaynaklarin
Kayitlanmasi

- Serefiye ve Negatif Serefiye
- Azinlik Paylan

yer almalidir

4.2.1. Satin Alma Tarihi

Yukarida da belirtildigi gibi satin alinan
isletmenin, bu yonteme gore muhasebelestiril-
mesinde esas alinan tarih satin alma tarihidir
Satin alma tarihi, satin alan igletmenin, satin alt
nan igletmenin net varliklart ve faaliyetlerini
kontrol altina aldigi tarih olarak tanimlanabilir
(IAS 22, md.B).

Satin almanin kademeli olarak gercekles-
mesi durumunda, kontroliin ele gecirildigi tarih,
satin alma tarihi olarak kabul edilmektedit

4.2.2. Satin Alma Maliyetinin Tespiti

Alimlar maliyet bedeli ile muhasebelesti-
rilirler. Maliyet bedeline, alim icin yapilan; his
se senetlerinin kayda alinmasi giderleri, hisse
senedi basim giderleri ve danigmanlik giderleri
gibi giderler eklenir.

Maliyet, alinan igletmenin ortaklarina ve-
rilen nakit, nakde egdeger varliklar ve diger var-
liklarin gergege uygun degerlerinden olugur Ay-
rica, maliyete, sarta bagh tutarlarda dahil edi-
lir (IAS 22, md.65). Sarta bagh tutarlar gele-
cekte meydana gelebilecek olaylara bagli olarak
alim maliyetinde meydana gelebilecek degigik-
ligi ifade eder. Bazi alimlarda, yapilan sézleg
meye gore, alim tarihi itibariyle alim fiyati sabit
bir tutar olarak belirlenmeyebilir. Sozlesmeyle
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alim fiyatimn gelecekte, alinan igletme perfor
mansina bagli olarak veya verilen varliklarin de
gerinde meydana gelebilecek degigikliklere g6 -
re ayarlanmasi kararlagtirilabilir Bu durumda,
alim tarihi itibariyle, bu tutarlar, muhtemelse ve
giivenli bir sekilde ol¢iilebiliyorsa alim mali-
yetine ilave edilir. Eger gelecekte bu olaylar
meydana gelmezse, maliyete dahil edilen bu tu-
tarlar, pozitif veya negatif gerefiye ile diizeltilir -
ler (IAS 22, md.67).

4.2.3. Tanmmlanabilir Varlik ve Kay-
naklarin Kayitlanmasi

Eger birlesme, satin alinan igletmenin, tii-
zel kigiliginin ortadan kalmasi ile sonu¢lanacak-
sa, alic1 igletme varlik ve kaynaklart kendi mu
hasebe kayitlarinda ayn olarak gosterir Bu var-
lik ve kaynaklarin alic1 igletmede kayitlanabil
mesi i¢in;

1. Gelecekte aliciya herhangi bir ekono-
mik kazang¢ saglama veya alicidan herhangi bir
ekonomik kazang¢ cikigi olmasi ihtimalinin bu
lunmasi ve

2. Maliyetleri veya gercege uygun deger-
leri icin giivenilir bir 6lciiniin bulunmasi gerekir
(IAS 22, md.26).

Yani bunlar tanimlanabilir olmalidic

Kademeli alimlarda, tantmlanabilir varlik
ve kaynaklarin gercege uygun degerin tespit
edilmesinde, her bir alim iglemi alig tarihi itiba-
riyle ayr ayn degerlendirilir (IAS 22, md.36).
Bir bagka ifade ile, varliklarin, her bir alig tari-
hi itibariyle degerleri tespit edilir.

4.2.4. Serefiye ve Negatif Serefiye

Satin alma maliyeti tespit edildikten son-
ra, bu maliyet tammmlanabilir varlik ve kaynakla-
ra dagitilir Dagitilamayan bu tutar kalirsa, bu tu
tar pozitif veya negatif gerefiye olarak kayda
alinir Menfaatlerin birlegmesi yontemi ile satin
alma yontemi arasindaki temel farklilik da sere-
fivenin kayitlara alinmasidir’

Maliyet degeri, alinan igletmenin tanimla
nabilir varlik ve kaynaklarindan yiiksek ise iki
tutar arasindaki fark pozitif gerefiye olarak ad-
landirilir Pozitif gerefiye varliklar olarak kayde-
dilir ve amortismana tabi tutulur. Amortisman
siiresi, igletmeye gelecekte saglayacagi ekono-
mik fayda siiresi dikkate alinarak saptanir An-
cak bu siire, aksi ispatlanmadi g1 siirece yirmi v
I1 gecemesz.

Amortisman aynlmasinda temelde nor
mal amortisman yontemi kullanilir Ancak, ma-
kul gerceklere dayanmak koguluyla bagka yon-
temlerde uygulanabilir.

Maliyet degeri, alinan igletmenin tamimla-
nabilir varlik ve kaynaklarindan diigiik ise iki tw
tar arasindaki fark negatif gerefiye olarak adlan-
durilir Negatit serefiye, bilancoda varliklar ara-
sinda eksi olarak raporlanir

Negatif gerefiyenin itfa edilmesinde, ge-
refiyenin gelecekte ortaya cikabilecek tanimla
nabilir gider ve zararlarla "ilgili" olup olmadigr
na gore farkli uygulamalar s6z konusu olabilix

Eger negatif gerefiye, gelecekte ortaya ci-
kabilecek tanimlanabilir gider ve zararlarla ilgr
li ise bunlar ortaya ¢iktigr dénemde, ilgili hesap
larda gider vazilirken aym miktardaki negatif
gerefiye gelirlere aktarilir Tanimlanmig gider ve
zararlar gelecek donemlerde ortaya ¢ikmazsa,
negatif serefiyeye iki farkli iglem vygulanabilir.

a. Negatif gerefiyenin, satin alinan tanim-
lanabilir parasal olmayan varliklarin ger¢ege uy
gun degeri agmayan tutari, satin alinan tanimla
nabilir amortismana tabi varliklarin kalan agir-
hikh ortalama yararh émiirleri dikkate alina-
rak diizenli olarak gelirlere aktarilirlar

b. Negatif serefiyenin, satin alian tanim
lanabilir parasal olmayan varliklarn gercege uy
gun degerini agan tutart, aminda gelirler e akta-
rilir.

Negatif serefiye, gelecekte ortaya ¢ikabi-
lecek tamumlanabilir gider ve zararlarla ilgi-

7  Akdogan, Nalan ve Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, Gazi Kitabevi, Ankara, 2000, s.405.
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li degilse, yine yukaridaki iki farkli iglem uygu-
lanabilir. Eger bu tutarlar, parasal varliklarla il-
gili ise, dogrudan gelir olarak kaydedilirler.

Sunu da belirtmek gerekir ki, serefiye,
sadece alinan igletmenin tiizel kigiligini kaybet -
tigi birlegmelerde degil, tiizel kigiligin devam
ettigi birlegmelerde de séz konusu olmaktadir.
Bu tiir birlegmelerde, ana igletmenin istisnai du -
rumlar hari¢ olmak iizere konsolide mali tablo-
larin diizenlenmesi zorunlu olmaktadir Konsoli-
de mali tablo diizenlenmesi agamasinda, serefi -
venin hesaplanmasi ve konsolide mali tablolar-
da raporlanmasi gerekmektedir. Bu durumda da,
yukanda ag¢ikladigimz siirecte oldugu gibi, sere
fiye, maliyetin tammmlanabilir varlik ve kaynak-
lara dagitimindan sonra kalan tutar1 olarak he
saplaniz

4.2. 5. Azinlik Pay1

Bir igletmenin, diger igletme iizerinde
kontrolii saglamas1 % 100’ den daha az bir tutan
temsil eden ortaklik hakkina sahip olmasi ile de
miimkiin olabilir Bu durumda, istisnalar hari¢
olmak iizere ana ortakligin konsolide mali tablo
diizenlemesi zorunludur. Konsolide mali tablo
diizenlenmesinde ise Onemli konulardan biri
azinhk paylarmin hesaplanmasi ve raporlan-
masidit

Azinlik paylarmin hesaplanmasinda, stan
dart iki uygulamaya izin vermigtir. Ana uygula-
ma olan birinci uygulamaya gore, azinlik payla-
1, tammmlanabilir varlik ve kaynaklarin alim 6n
cesi maliyet degerleri (defter degeri) tizerinden
hesaplanir IAS 22, md. 32). Izin verilen diger
uygulamaya gore 1se, azinlik paylari, tammmlana
bilir varlik ve kaynaklarin gercege uygun de-
gerleri (net gergeklesebilir deger) iizerinden
hesaplanir (IAS 22, md.34). Y 6ntemlerin temel
farklil1g1, maliyetin tanimlanabilir varlik ve kay
naklara dagtilmasinda meydana gelmektedir.
Ana uygulamaya gore, tammlanabilir varlik ve

kaynaklara yapilan dagitimlar konsolide bilan-
¢oda, ana isletmenin sahiplik oram 6lgiisiinde
raporlanir, alternatif uygulamada ise tiim tutar
bilangoda yer alix

4.3. Raporlanacak Bilgiler

Birlegmenin satin alma yGntemine gore
gerceklegsmesi durumunda, menfaatlerin birles-
mesi yonteminde belirtilen ortak agiklamalara
ek olarak agsagidaki aciklamalarin yapilmas: ge
reklidir (IAS 22, md.87);

1. Satin alinan oy hakkina sahip hisselerin
yiizdesi ve

2. Satin alma maliyeti ve édenen veya

sarta bagh olarak ¢denebilir olan satin alma be-
deli.

Ayrica, serefiye ve negatif serefiyeye
iligkin, uygulanan amortisman yontemi, gerefi-
ye veya negatifl gerefiyenin kaydedildigi gelir
tablosu hesabi, gerefiye veya negatif gerefiyenin
donem bagi ve dénem sonu bakiyeleri ile dSnem
ici hareketleri gibi aciklamalarin da yapilmasi
gereklidir (IAS 22, md. 88,91).

5. UYGULAMA ORNEGI

Bu boliimde, menfaatlerin birlegmesi ve
satin alma y&ntemlerinde muhasebelegme, yu-
karida bahsettigimiz 6zellikli durumlan da ige
recek sekilde ii¢ 6rnek yardimiyla agiklanacak
tir

5.1. Menfaatlerin Birlesmesi Yontemi-
nin Muhasebelestirilmesi

Ornek 1: A igletmesi ile B igletmesi, A
igletmesinin, B igletmesinin her 140 hisse sene-
di i¢in bir hisse senedi vermesi ile birlegmisler-

dir,

89




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2003
Birlegen iki igletmenin birlegmeden dnceki bilancolar agagidaki gibidir.
A B
KASA 300.000 5.000
TICARI MALLAR 3.000.000 37.500
DEMIRBASILAR 4.000.000 15.000
BIRIKMIS AMORTISMAN (2.000.000) (7.500)
TOPLAM VARLIKLAR 5.300.000 50.000
TICARI BORCLAR 400.000 10.000
SERMAYE 4.500.000 35.000
1.000TL x 4.500
10 TL x 3.500
KAR YEDEKLER 400.000 5.000
TOPLAM KAYNAKLAR 5.300.000 50.000
Birlesme menfaatlerin birlegmesi yontemine uygun olarak gerceklesmigtir .
a) B isletmesinin tiizel kisiliginin ortadan kalkmasi varsayimi:
KASA 5.000
TICARI MALLAR 37.500
DEMIRBASLAR 15.000
BIR. AMORTISMANLAR 7.500
TICARI BORCLAR 10.000
SERMAYE 25.000
KAR YEDEKLERI 5.000
HIS. SENEDI IHRAC PRIMLERI 10.000

A'nin Verdigi Hisse Senedi Sayisi = 3.500 adet B hisse senedi / 140 = 25 adet

A'min Verdigi Hisse Senetlerinin Defter Degeri = 25 x 1.000 = 25.000
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B igletmesinin tiizel kisiligi son buldugundan tiim varlik ve kaynaklar birlegilen igletmeye geg -

mektedir.

b) Her iki isletmenin de tiizel Kkisiliklerini devam ettirmesi varsayimai:

BAGLI ORTAKLIKIL.AR
SERMAYE

KAR YEDEKLERI

HIS. SENEDI THRAC PRIMLERI

40.000

25.000
5.000
10.000

A igletmesi % 50 nin iizerindeki bir sermaye payini satin aldigr i¢in Bagli Ortakliklar hesabina

kayit yapilir

A igletmesi, ana ortak olarak konsolide mali tablo diizenlemelidir. S6z konusu mali tablo aga-

gidaki gibidir

A Tsletmesi Konsolide Bilanco Calisma Tablosu

Eliminasyon Konsolide
Kayitlan Bilanco
A B Borg¢ Alacak
KASA 300.000 5.000 - - 305.000
TICARI MALLAR 3.000.000 37.500 - - 3.037.500
BAGLI ORTAKLIKLAR 40.000 - 40.000 -
DEMIRBASILAR 4.000.000 15.000 - - 4.015.000
BIRIKMIS AMORITSMANLAR (2.000.000) (7.500) - - |(2.007.500)
TOPLAM VARLIKLAR 5.340.000 50.000 5.350.000
TICARI BORCLAR 400.000 10.000 - - 410.000
SERMAYE 4.525.000 35.000 35.000 - 4.525.000
1.000 TL x 4.500
10 TL x 3.500
HS.SN. THR.PRI. 10.000 - - - 10.000
KAR YEDEKLER 405.000 5.000 5.000 405.000
TOPLAM KAYNAKLAR 5.340.000 50.000 - - 5.350.000
40.000 40.000

91




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2003

Eliminasyon Kaydi

SERMAYE 35.000
KAR YEDEKLERI 5000
BAGLI ORTAKLIKLAR 40.000

Ornek 2: Yukaridaki ornekte, B hisse senetlerinin sadece % 80’inin A tarafindan alindigini var
sayildiginda,;

A'nin Aldigr Hisselerin Defter Degeri = B nin Defter Degeri x 0, 80

=40.000 x 0,80 = 32.000

A’nin Verdigi Hisse Senetlerinin Defter Degeri =
= (B’den Alman Hisse Senedi / 140) x A’nmin Hisse Sen. Degeri

= ((3.500 x 0,80) / 140) x 1.000 = 20.000

BAGLI ORTAKLIK 32.000
SERMAYE 20.000
KAR YEDEKLERI 4.000
HIS. SEN. IHRAC PRIMLERI 8.000
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A isletmesi Konsolide Bilanco Calisma Tablosu
Eliminasyon Konsolide
Kayitlar: Bilanco
A B Borg Alacak
KASA 300.000 5.000 - - 305.000
TICARI MALLAR 3.000.000 37.500 - - 3.037.500
BAGLI ORTAKLIKLAR 32.000 - - 32.000 -
DEMIRBASI.AR 4.000.000 15.000 - - 4.015.000
BIRIKMIS AMORTISMANLAR | (2.000.000) (7.500) - - | 2.007.500)
TOPLAM VARLIKLAR 5.332.000 50.000 - - 5.350.000
TICARI BORCLAR 400.000 10.000 - - 410.000
SERMAYE 4.520.000 35.000 35.000 - 4.520.000
1.000 TL x 4.500
10TL x 3.500
HS. SN. IHR.PRI. 8.000 - - - 8.000
KAR YEDEKIER 404.000 5.000 5.000 - 404.000
AZINLIK PAYL.. - - - 8.000 8.000
TOPLAM KAYNAKLAR 5.332.000 50.000 - - 5.350.000
40.000 40.000

Eliminasyondaki Azinlhk Paylarimmin Hesaplanmasi

Sermaye 35.000 x % 20 = 7.000

KarYedekleri  5.000 x % 20 = 1.000

Azinlik Paylan 8.000

Eliminasyon Kaydi

"""" SERMAYE 35,000
KAR YEDEKLERI 7.000
BAGLI ORTAKLIKLAR 32.000
AZINLIK PAYLARI 8.000
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5.2 Satin Alma Yontemi

Ornek 3: Diger kogullar Ornek 2’deki gibidir. Ancak, birlegme satin alma yontemine uygun
olarak gerceklesmigtir. A igletmesinin hisse senetlerinin piyasa degeri 2.000 TL, B isletmesinin ki ise
45.000 TL'dir. B’nin varliklarinin piyasa degeri ise agagidaki gibidir

Ticari Mallar 40.000 TL,

Demirbaglar 9.000 TL dir.

Bu verilere gore:

A’min Verdigi Hisse Senetlerinin Degeri =
= (B’den Alinan Hisse Senedi / 140) x A'nin Hisse Sen. Degeri
= ((3.500 x % 80) / 140) x 2.000 = 40.000

A’nin Verdigi Hisse Senetlerinin Nominal Degeri = 20 adet x 1.000 = 20.000

Allm Kaydi

BAGLI ORTAKLIK 40.000
SERMAYE 20.000
HiS.SEN.IHRAC PRIMLERI 20.000

A igletmesi ana ortak olarak i¢in konsolide mali tablo diizenlemelidir.
Konsolide mali tablo ve agiklamalar1 asagidaki gibi olacaktir
Serefiyenin Hesaplanmasi
Yatirimin Maliyeti (Anin Verdigi Hisse Senetlerinin Degeri) = 40.000
A’nin Aldig1 B Hisselerin Defter Degeri = B’ nin Defter Degeri x 0,80

= 40.000 x 0,80 = 32.000
Malivet ile Defter Degeri Arasindaki Farklilik = 40.000 — 32.000 = 8.000TL

Maliyet ve defter degeri arasindaki farkliligin bir kismi, diigiik degerlenen ticari mallar ve demix
baglardan kaynaklanmaktadir. Bu bakimdan, tanimlanabilir nitelikteki bu fark varliklar arasinda dagita
lir Bu durumda, 8.000 TL nin, 3.200 TL's1 varliklara dagitilir ve geri kalan kisim olan 4.000I'L serefi -
ve olarak kayitlanir
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Defter Degeri Piyasa Degeri Fark A’nin % 80
Payina Diisen
Ticari Mallar 37.500 40.000 2.500 2.500
Demirbaslar 7.500 9.000 1.500 1.500
45.000 49.000 4.000 3.200

Azmhk Paymin Hesaplanmasi

Azinlik paymin hesaplanmasinda standart iki uygulama ¢éngormektedir

a) Ana Uygulama

Ana uygulamaya gore, azinlik payi, defter degeri iizerinden hesaplanir Buna gére azinlik payi
8.000 TL (40.000 x 0,20) olmaktadir Azinlik payinin hesaplanmasinda, defter degeri esas alindig: icin,
varliklarin piyasa degerindeki 4.000 TL'lik artigin sadece A igletmesine diigen 3.200 TL’si konsolide
mali tabloda gosterilir. Diizenlenecek konsolide mali tablo agagidaki gibi olacaktir

A Isletmesi Konsolide Bilanco Calisma Tablosu

Eliminasyon Konsolide
Kayitlar Bilanco
A B Borg¢ Alacak
KASA 300.000 5.000 - - 305.000
TICARTI MALLAR 3.000.000 37.500 2.000 - 3.039.500
BAGLI ORTAKLIKLAR 40.000 - - 40.000 -
DEMIRBASIAR 4.000.000 15.000 2.400 - 4.017.400
BIRIKMIS AMORTISMANLAR (2.000.000) (7.500) - 1.200 | (2.008.700)
SEREFIYE - - 4.800 - 4.800
TOPLAM VARLIKLAR 5.340.000 50.000 5.358.000
TICARI BORCLAR 400.000 10.000 - - 410.000
SERMAYE 4.520.000 35.000 35.000 - 4.520.000
1.000 TL x 4.500
10 TL x 3.500
HS.SN. THR.PRI. 20.000 - - - 20.000
KAR YEDEKLER 400.000 5.000 5.000 400.000
AZINLIK PAYL. - - - 8.000 8.000
TOPLAM KAYNAKLAR 5.340.000 50.000 - - 5.358.000
49.200 49.200
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b) izin Verilen Diger Uygulama
Bu uygulamaya gore, azinlik pay1, gercege uygun deger iizerinden hesaplanit
Azinlik Pay1 = 44.000 x % 20 = 8.800
A isletmesi Konsolide Bilanco Calisma Tablosu
Eliminasyon Konsolide
Kayitlar Bilanco
A B Borg Alacak
KASA 300.000 5.000 - - 305.000
TICARI MALLAR 3.000.000 37.500 2.500 - 3.040.000
BAGLI ORTAKLIKLAR 40.000 - - 40.000 -
DEMIRBASLAR 4.000.000 15.000 3.000 - 4.018.000
BIRIKMIS AMORTISMANLAR | (2.000.000) (7.500) . 1.500 |(2.009.000)
SEREFIYE - - 4.800 4.800
TOPLAM VARLIKLAR 5.300.000 50.000 - - 5.358.800
TICARI BORCLAR 400.000 10.000 - - 410.000
SERMAYE 4.520.000 35.000 35.000 - 4.520.000
1.000 TL x 4.500
10 TL x 3.500
HS.SN. IHR.PRI. 20.000 - - - 20.000
KAR YEDEKLER 400.000 5.000 5.000 - 400.000
AZINLIK PAYL. - - - 8.800 8.800
TOPLAM KAYNAKLAR 5.300.000 50.000 - - 5.358.800
50.300 50.300
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6. SIRKET BIRLESMELERI VE UL-
KEMIiZ UYGULAMALARI

Ulkemizde girket birlegmeleri, igletme
kiiltiirtiniin bagladig1 yillardan itibaren, ¢ogun
luklada zorunluluktan dogan grup ici birlegsme -
ler seklinde ortaya cikmustic 21. yiizyilda gide-
rek artan rekabet ve iilkemizde yaganan son
ekonomik kriz girket birlegmelerini daha da art -
tirmisti’. Birlesmelere iliskin hukuksal diizen -
lemeler gecte olsa yapilmasina ragmen, iilke
mizde, muhasebe uygulamalan konusunda bir-
lesmeye iligkin herhangi bir diizenleme yer al -
mamaktadir Ancak, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu’nun 1.7.2002 tarihinde yii-
riirliigii girmesi beklenen "Muhasebe Y 6netme -
ligi", "Birlesmelerin Muhasebelegtirilmesi
Hakkinda Tebligi" igermektedir’. Teblig, su an-
da taslak durumunda olup, sadece bankalar
kapsamma almaktadir. Teblig, birlesmelerin
muhasebelegtirilmesinde, IAS 22 hiikiimlerini
benimsemigtir. IAS 22"de yer alan alternatifler
uygulamalar arasinda bir tercih yapmamaisg ve tii-
miine yer vermistir.

Bankalara iligkin bu taslak teblig diginda
muhasebeye etkisi olmakla birlikte bir yontem
belirlemeyen diger diizenlemeleri agagidaki
bagliklar altinda toplamak miimkiindiit

1. Tirk Ticaret Kanunu
2. Vergi Kanunlari

3. Sermaye Piyasasi Kanunu
4. Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun

Bu kanunlar, birlegmeyi, sadece amaclan
dogrultusunda ele almuglar ve bu amaclar dog-
rultusunda diizenlemeler yapmiglardir.

Birlesmeye iligkin en kapsamli diizenle-
me, TTK da yer almaktadir. TTK una gore bir-
lesme, iki veya daha fazla ticaret girketinin bir -
biriyle birleserek yeni bir ticaret girketi kurma-
lart veya bir ya da daha fazla ticaret girketinin,
mevcut difer bir ticaret girketine katilmas: gek-

linde tamimlamaktadir (TTK. 146). Buna gore,
birlegsmenin belirgin 6zelligi, birlesen kurumun
bir biitiin halinde tiizel kigiliginin son bularak
birlesilen kuruma devredilmesi ve kargilifinda
da birlegen kuruma, birlesilen kurum tarafindan
kendisine ait sermaye pay1 verilmig olmasidir

Vergi kanunlari, KVK ile KDV kanunda
konuya iligkin diizenlemeler yapmustir. Bu ka-
nunlarda, birlesmeye vergilendirme agisindan
yvaklagmig ve birlegsme karmin tespiti, vergilen-
dirmeyi gerektiren ve gerektirmeyen haller iize-
rinde durulmustur.

SPK, "Hisse Senetlerinin Kurul Kaydina
Almmmasma ve Satigina Iligkin FEsaslar Tebli-
gi"nin 12. Maddesinde konuya iligkin diizenle-
meler yapmugtir SPK birlesmeye, kamunun ay-
dinlatilmasi ilkesi acisindan yaklagmig ve birleg
meden 6nce Kurul’dan onay alinmasini gerekli
kilmugtir

Cagimizda, iilkeler birlesmelerin, reka-
beti ortadan kaldirarak, toplumun menfaatlerini
olumsuz yonde etkilemesine izin vermemek
icin 6zel yasal diizenlemeler yapmaktadirlar
Ulkemizde de bu yonde bir diizenleme, 1994 ta-
rihinde "Rekabetin Korunmasi Hakkinda Ka
nun"la yapilmigtir Kanunla, hakim durum olug-
turan veya mevcut bir hakim durumu giiclendi-
ren birlesme ve devirler yasaklanmugtic Bu ka-
nundaki énemli diger bir husus da, birlesmeyi,
TTK den daha genig daha genis olarak ele al-
masidit’. TTK de, iki girketin iltihak veya bir-
legme suretiyle bir tiizel kigilige doniigmesi ola-
rak belirlenen birlegmeler yaninda, bir sirketin
mal varligmmn yahut ortaklik paylarmin timiinii
veya bir kismun1 va da kendisine yonetimde hak
sahibi olma yetkisi veren araclart devralmas: da
birlegme ve devralma olarak kabul edilmigtir.

7. SONUC

Sirket birlegmeleri, muhasebe acisindan
menfaatlerin birlegmesi veya satin alma geklin-
de ger¢eklesmektedir. Bu birlegme tiirlerine uy -

8  Ulkemizdeki girket birlesmeleri i¢in bkz. www.rekabet.gov.tr

9  wwwbddk.org.tr

10 Ayaydin, Aydin, Rekabet Kanunu’nun Getirdikleri, Yeni ipek Yolu Dergisi, Sayi:122, Nisan-1998, 5.39.
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gun olarak da muhasebelestirme esaslart farkli-
lagmaktadir. Birlegme tiirlerine gére, muhase -
belegtirme yontemleri de menfaatlerin birles -
mesi yontemi ve satin alma yontemi olarak ad-
landirilmaktadir

Sirket birlegsmelerinde temel yontem, sa-
tin alma yontemidic Menfaatlerin birlegmesi
yontemi ise, belirli kogullarin saglanmasi1 kay-
diyla uygulanmasma izin verilmekte olan bir
yontemdir. Hatta bazi iilkeler bu yontemin uy-
gulanmasini tamamen yasaklamaktadirlar

Yontemlerin ayrilmasinda temel nokta,
birlesmede alici tarafin belirlenip belirlenmeme-
si ile ilgilidir. Eger alic1 taraf belirlenebiliyorsa,
satin alma yonteminin uygulanmasi zorunludur
Alia taraf belirlenemiyorsa, menfaatlerin bir-
lesmesi yéntemi uygulanabilir. Bir bagka ifade
ile bu durumda da satin alma ydntemini uygula-
mak miimkiindiir.

Uluslararast muhasebe standardinda, ko-
nuya iligkin muhasebe uygulamalar bir ¢ok al-
ternatifin yer aldigi goriilmektedir Bize gore,
IASC in alternatif sayisim azaltma yotniinde

KAYNAKCA

1999’ dan beri yiiriitmekte oldugu caligsmalar ne-
ticesinde, bu standartta yer alan alternatif uygu-
lamalarda azaltilacaktir

Ulkemizde birlegsmeye iliskin cesitli dii-
zenlemeler yer almaktadir Bankalara iligkin
taslak yonetmelik diginda, bu diizenlemelerin
hicbiri muhasebelestirme esaslarina iligkin bir
diizenleme icermemektedir Var olan diizenle-
meler daha ¢ok, birleymenin hukuksal yapisina
iligkindir. Giderek artmakta olan birlegmelere
sadece bu agidan bakmak, mali tablo kullanicila
11 acisindan ¢ok dogru degildir Biran &nce bir-
lesmelere iligkin muhasebe alaninda diizenle-
melerin yapilmasi zorunlu hale gelmektedir.
Ozellikle TMUDESK, bu konuda caligmalarini
yogunlagtirmali ve Uluslararas1 Muhasebe Stan
dartlarina uygun muhasebe standardimi olustur
malidir Bize gore, Uluslararasi Muhasebe Stan-
dartlar1 baz alimmakta birlikte, kendi mevzuatr
miza uygun, alternatif sayisinin azaltilarak ulusal
bir politikanin belirlendigi standardin olusturuk
masi1 daha yararli olacaktir Standarda alternatif-
lerin yer almasi, bunlarin tiimiiniin benimsen
mesi gerektigi anlamim tagimamalidir
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