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2005°in hedefleri

005 yilinin ekonomik hedefleri belirginlesti. Gerek 2005 yili

biitcesi, gerekse 2005 yili programu bu hedefleri ortaya

koyarken izlenecek yol hakkinda da ¢énemli ipuclar veriyor.
Biitge ve 2005 yali programi, éniimiizdeki giinlerde agiklanacak olan

IMF’1i ekonomik programin da temel 6zelliklerini simdiden yansitti.

20035 yilina vergi mevzuati ve idaresine iliskin yapilacak degisiklik-
ler damgasinmi vuracak. Aciklanan konsolide hiit¢e ile, hiikiimet
dolayli vergilerle gelir artist hedefledigini ortaya koydu. Adil
olmayan dolayl vergilerin toplam vergi gelirleri icindeki pay: artig
egilimini siirdiirecek. Bu durum adil olmayan vergi sistemimizin

adaletsiz yapisini daha da derinlestirecek.

Vergi idaresi yeniden yapilandirilacak. Bu yapilandiriimada
idarenin, uygulama, izleme, denetleme fonksiyonlarimin

gli¢clendirilmesi 6n plana ¢ikacak.

Muhasebeci, mali miisavirleri ¢ok yakindan etkileyecek bir diger
kapsamli diizenlemeyi de vergi mevzuati olusturacak. Vergi kanun-
lar1 sadelestirilerek, istisna, muafiyet ve indirim hiikiimleri,

ekonomik ve sosyal politikalar cercevesinde yeniden diizenlenecek.

Enflasyon muhasebesi, e-bildirge, e-beyanname, YTL uygulamasi
gibi bizleri cok yakindan etkileyen diizenlemelere mevzuat
degisiklikleri de eklenecek. Buna 2005 yili itibariyle Avrupa Birligi
ve bir ¢ok tilkede uygulamaya girecek finansal raporlama standart-

larini da ilave edebiliriz.

2005 yili muhasebeciler ve mali miisavirler acisindan is yiikiiniin
artacagi bir yil olmaya simdiden aday. Zorlu gececek bu siirecin

altindan basariyla kalkacagimiza inamyorum.

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile okuyacagimzi umdugumuz haber
ve aragtirmalara yer verdik. Gelecek sayimizda bulugsmak dilegiy-

le...

Nail SANLI
Genel Sekreter
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TURMOB 15’inci Olagan Genel Kurulu yapildi Genel
Kurula; Basbakan Recep Tayyip Erdogan, CHP Genel
Bagkani Deniz Baykal, Bagbakan Yardimcist Abdullatif Sener,
Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Murat Basesgioglu, Milli
Egitim Bakani Hiiseyin Celik, Mersin Milletvekili ve
TURMOB Onursal Bagkani Mustafa Ozyiirek, milletvekilleri;
Bayram Meral, Vezir Akdemir, Ahmet Ersin, Ahmet Kiiciik,
Ergiin Dagcioglu, Fatih Arikan, Kemal Sag, Akif Hamzagebi,
Nejat Gencan, Niyazi Pakyiirek, Nuri Cilingir, Ufuk Ozkan,
Ali Riza Bodur. Ayrica, Maliye Bakanligi Miistesar1 Hasan
Basri Aktan, Gelirler Genel Miidiirii Osman Arioglu’nun yani
sira Maliy Bakanlii’ndan cok sayida iist diizey biirokrat
katildi. Genel Kurula, siyasi parti ve meslek orgiitlerinin
emsilcileri de katildilar.

15'nci Olagan Genel Kurul’da segilen Yonetim, Disiplin ve
Denetleme Kurulu Uyeleri kendi aralarinda yapilan
toplant1 ile gorev bolimi yapti. Buna gbre gorev
dagilimi soyle;
Yonetim Kurulu
Mehmet TIMUR, Genel Baskan
Yahya ARIKAN, Genel Bagkan Yardimcist
Nail SANLI, Genel Sekreter
I Hiiseyin YILDIZ, Genel Sayman
Ahmet AKIN, Yoénetim Kurulu Uyesi
Musa PISKIN, Yonetim Kurulu Uyesi
P NATBANTOGLU, Yonetim Kurulu Uyesi
Ahmet ELBASI, Yonetim Kurulu Uyesi
Ertan AKBAS, Yonetim Kurulu Uyesi

Denetleme Kurulu

A. Masis YONTAN, Bagkan
Mehmet EREN, Uye
Latif TAS, Uye

Disiplin kurulu

A. Tahir PEREK Bagkan

Necmettin KELES Bagkan Yardimcisi

' Ahmet ERGUL Sekreter
Halil BASAGAC Uye

M. Aziz GOKDENIZ Uye

TESMER Yonetim Kurulu
Mehmet TIMUR Baskan

\\. w: Musa PISKIN Merkez Saymani

ﬂlmet AKwelkez Wyesi
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2005'te 19 milyar YTL vergi toplanacok

Hiikiimet, 2005 yilinda vergi gelirlerini yiizde 18.4 biiyiiterek 119
milyar YT'L’ye cikarmay: hedefliyor. Toplam vergi gelirleri icerisin -

de dolayli vergilerin pay: yiizde 73.7 olarak gerceklesecek. biitcede
en biiyiik gider kalemini yine faiz 6demeleri olusturacak.

55 milyar YTL’lik biit¢e

de en biiyiik pay 56 milyar

440 milyon YTL ile faiz
giderlerine ayrildi. Biitceden cari
transferlere 32 milyar 495 milyon
ve personel giderlerine 31 milyar
904 milyon YTL ayrildi.

155 milyar 472 milyon YTL’lik
gider biitcesine karsilik net biitce
geliri 124 milyar 330 milyon
YTL olarak hedeflendi. 31 milyar
142 milyon YTL biitcenin acik

verecedi &ngdriildii.

2005 yili icin biit¢cede vergi gelir-
leri 118 milyar 950 milyon YTL
olarak 6ngériildii. Bunun 30 mil-
yar 60 milyon YTL’lik kismini
gelir, kar ve sermaye kazanclari
tizerinden alinan vergiler olustu-
rurken, dahilde alinan mal ve hiz-
met vergileri ise 62 milyar 155
milyon YTL olarak hedeflendi.

Boylece dolayli vergilerin toplam
vergi gelirleri icindeki pay1 ylizde
73.7 olarak hedeflendi. Gelir ve
servet iizerinden alinan dolaysiz
vergilerin pay1 ise yiizde 26.3’te
kalacak.

Dolayh vergiler

Dolayli vergilerin ise 87 milyar
570 milyon TYL diizeyinde ger-
¢eklesecegi tahmin edildi. Bu
kapsamda dahilde alinan katma
deger vergisinin (KDV) 22 mil-
yar 130 milyon, 6zel tiiketim ver-
gisinin (OTV) 34 milyar 730 mil-
yon motorlu tasitlar vergisinin 2
milyar 170 milyon, ozel iletisim
vergisinin 2 milyar 875 milyon,
sans oyunlari vergisinin de 250

milyon YTL olacag: 6éngdriildii.

2005 yilinda dig ticaretten alinan
vergilerin ise 20 milyar 320 YTL

olarak gergeklesmesi bekleniyor.
Bu kapsamda ithalde alinan KDV
tutarimin 18 milyar 700 milyon
YTL’ye ulasaca81 tahmin edildi.
2005 yilinda damga vergisinden 2
milyar 350 milyon, har¢lardan 2
trilyon 745 milyon lira tahsil edil-

mesi ongdriildii.
Vergi disi gelirler

Genel biit¢e vergi disi gelirlerinin
ise 16 milyar 836 milyon TYL
olarak gergeklesecegi tahmin
edildi. Bu kapsamda, doner ser-
maye ve benzeri kurumlarin ka-
rindan biitceye 1 milyar 270 mil-
yon, mali olmayan tesekkiil ve
kamu kuruluslarindan 3 milyar
780 milyon, gayrimenkul kiralari,
faiz, ikraz ve tavizlerden geri ali-
nanlardan 3 milyar 60 milyon,

para cezalarindan 1 milyar 600

milyon, ¢esitli vergi dis1 gelirler-
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MAKROEKONOMIK GOSTERGELER
2004 Tahmini 2005 Ongorii
GSMH (Katrilyon TL) 4241 4809
GSMH (Milyar $) 2933 298 4
BUYUME (%) 10,0 50
DEFLATOR (%) 8,1 8,0
TEFE (Y1l Sonu, %) 13,5 8,0
TUFE (Y1l Sonu, %) 10,0 8,0
ITHALAT (CIF) (Milyar ABD §) 95,5 1040
THRACAT (Milyar ABD $) 62,0 710

den 4 milyar 840 milyon, tasfiye
edilen fonlar, bagimsiz diizenle-
yici ve denetleyici kurumlar gibi
alanlardan 1 milyar 856 milyon
YTL biitgeye aktarilmasi 6ngo-
riildi. Aym kapsamda arazi satis-
larindan 200 milyon, degerli ka-
gitlardan 575 milyon, 6zel gelir-
lerden de 124.8 milyon lira gelir

saglanmasi hedeflendi.

Vergi iadeleri 12.3 milyar YTL

Bu arada gecen yildan baslanarak
biit¢ceye gelir ve harcama olarak
kaydedilmeyen vergi iadesi ve
biitce gelirlerinden yapilacak ret
ve iadelerin ise 12 milyar 333
milyon YTL olacag: tahmin edil-

di. S6z konusu ret ve iadelerin 3

edildi. Ancak, faiz 6demelerinde-
ki diisiigse bagli olarak Hazine ye
ayrilan 6denek miktar1 ve bunun
toplam biitge biiyiikligii icindeki

payinda 6nemli gerileme yagandi.

2005 vili icin toplam 153 milyar
467 milyon YTL olarak belirle-
nen genel biit¢ce ddeneklerinin 61
milyar 162 milyon YTL’lik bélii-
mii Hazine’ye ayrildi. Hazine
odenegi 2004°¢ oranla yiizde 17.5
kiictiltiildi. Hazine’ye 2004 icin
74 katrilyon 153 trilyon lira (74
milyar 153 milyon YTL) 6denek
tahsis edilmisti. Hazine’nin genel
biitce 6denekleri icindeki payi
yiizde 49.7°den yiizde 39.9’a ce-

kildi. Bu gelismede faiz 6demele-
rindeki diisiig etkili oldu. 2004 y1-
linda 58.5 katrilyon liraya ulasa-
cagl tahmin edilen faiz 6demele-
rinin, 2005 yilinda 564 milyar
YTL’ye inecegi 6ngoriildii.

Odenek biiyikliginde Maliye
Bakanligi 27 milyar 487 milyon
YTL’yle ikinci sirada yer aldi. Bu
o0denegin de 17.3 milyar YTL si
basta Emekli Sandigi’na olmak
lizere Maliye tarafindan yapilan
cari transferlere, 6.7 milyar
YTL’si de sermaye transferlerine
ayrildi. Egitim ve sagligin payi
artt1. Biitce 6deneginde Milli Egi-
tim Bakanlig1 14 milyar 882 mil-
yon YTL’yle ticlincii sirada yer
aldi. Bunun da 9 milyar 610 mil-
yon YTL’lik biiyviikk boliimiinii
personel Odenekleri olusturdu.
Milli Egitim’in genel biitgeden
aldig1 pay 2004’ teki
8.3’liik diizeyinden 2005’te yiiz-
de 9.7’ye yiikseldi. Milli Egitim
o6denegi bu yila gore yiizde 20.3

yiizde

artirildi.

Biitceden 12 milyar 725 milyon
YTL 6denek ayrilan Calisma ve

KONSOLIDE BUTCE DENGESI

milyar 652 milyarimin gelir ve
kurumlar vergisi, 8 milyar 568 2004 2005
milyon YTL’sinin dahilde alinan Yil Sonu
) L Gerceklesme Biitce
mal ve hizmet vergilerinden kay- Tahmini Teklifi Artis

(Trilyon TL) (Trilyon TL) (%)

naklanacag bildirildi.

" . . Biitce Harcamalart 142.617 155.472 9,01
Biitce giderleri
Biitce Gelirleri 108.630 126335 16,30
2005 wyili biitcesinde en fazla
) T . Biitce Acif 33.987 20.137 -1428
Odenek, yiiklii faiz 6demeleri ne-
Faiz Dis1 Fazla (IMF Tanimli) 21.219 24.048 1335

deniyle yine Hazine'yve tahsis
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Sosyal Giivenlik Bakanligi, bu-
nun tamamina yakinini cari trans-
fer SSK ve Bag-Kur gibi sosyal

giivenlik kurumlarina aktaracak.

Milli Savunma Bakanlig1 ¢denegi
yiizde 9.6’lik bir artigla 10 milyar
977 milyon YTL, Bakanligin ge-
nel biitce Odeneklerinden aldigi
pay yiizde 6.7°den yiizde 7.2’ye
¢ikarildi.

Saglik Bakanligi’na ayrilan 6de-
nek de ylizde 19.6 artisla 5 milyar
448 milyon YTL’ye yiikseltildi.
Sagligin biitceden aldig1 pay yiiz-
de 3.1°den yiizde 3.6’ya yiikseldi.

Tarim ve Koyigleri Bakanligi'na
ayrilan 6denek yiizde 402.9 artig-
la 4 milyar 410 milyona yiikseltil-
di. Bakanligin biitceden aldigi
pay yiizde 0.6’dan ylizde 2.9’a
¢iktl. 2005 biitcesinden Emniyet
Genel Miidiirliigii’ne de 4 milyar
243 milyon, Jandarma Genel ko-
mutanligi’na 2 milyar 375 mil-
yon, Adalet Bakanligi’'na 1 mil-
yar 593 milyon, Bagbakanliga 1
milyar 306 milyon YTL’lik 6de-
nek ayrildi.

Diyanet Isleri Baskanligi, 1 mil-
yar 122 milyon YTL’lik 6denekle
bir¢ok bakanlik ve kurulusu geri-
de birakti. Genel biitce den Igisle-
ri Bakanligi’na 783 milyon, Ulas-
tirma Bakanligi’na 677.2 milyon,
Kiiltiir ve Turizm Bakanligi’na
6324 milyon, Disigleri Bakanli-
81’na 562.1 milyon, Cevre ve Or-
man Bakanligi’na 404.4 milyon,
TBMM'ye 283.3 milyon Yeni

Tiirk Lirasi lira 6denek ayrildi.

Anayasay Mahkemesi 6 milyon,
Damnigtay 19.1 milyon, Yargitay
29.2 milyon, Cumhurbagkanligi

31.3 milyon, Denizcilik miiste-

sarlig1 45.3 milyon, Devlet Ista-
tistik Enstitiisii 52.2 milyon, Sa-
yistay 54.3 milyon YTL ile en az

O6denek ayrilan kuruluslar oldu.

2005 YILI VERGI GELIR HEDEFLERI

(YTL)

ACIKLAMA 2005 Yih

Biitce Geliri

Vergi Gelirleri 118.950.000.000
Gelir, Kar ve Sermaye Kazanclar1 Uzerinden Alinan Vergiler 30.060.000.000

Gelir Vergisi
Beyana Davanan Gelir Vergisi
Basit Usulde Gelir Vergisi

Gelir Vergisi Tevkifati

21.170.000.000

1.070.000.000

90.000.000

19.175.000.000

Gelir Gegici Vergisi 835.000.000
Kurumlar Vergisi 8.890.000.000
Beyana Davyanan Kurumlar Vergisi 203.000.000
Kurumlar Vergisi Tevkifati 127.000.000

Kurumlar Gegici Vergisi

8.560.000.000

Miilkiyet Uzerinden Ahnan Vergiler

1.270.000.000

Dahilde Allnan Mal ve Hizmet Vergileri

62.155.000.000

Mal ve Hizmetlerden Allnan Diger Vergiler

Ozel iletisim Vergisi

3.125.000.000

2.875.000.000

Sans Ovunlar Vergisi 250.000.000
Uluslararasi Ticaret ve Muamelelerden Alinan Vergiler 20.320.000.000
Diger Vergiler 2.400.000.000
Idari Harclar ve Ucretler, Sanayi Dis1 ve Arizi Satislar 2.745.000.000

Vergi Dis1 Gelirler

16.836.180.000

Mali Olmayan Tesekkiil ve Kamu Mali Kuruluslarindan Gelirler

3.780.000.000

Diger Miilkiyet Gelirleri

3.475.000.000

Para Cezalar1 ve Cezalar

1.600.000.000

Cesitli Vergi Dis1 Gelirler

4.840.180.000

Kisi ve Kurumlardan Alinan Paylar

1.856.000.000

Sermaye Gelirleri 927.000.000
Sabit Sermaye Varhklarinin Satisi 150.000.000
Stoklarin Satisi 2.000.000
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BILANCO

2005'in gundemi vergi

2005 yilinda hiikiimetin temel onceligini gelir idaresi ve vergi mevzuati
olusturacak. Vergi sisteminin daha etkin hale getirilmesi icin yapisal dii -
zenlemeler yapilacak. Bu kapsamda, kayit disi ekonomiyi kontrol altina
almak amaciyla, vergi idaresinin uygulama, izleme, denetleme fonksiyon -
lar giiclendirilecek. Gelir idaresinin yeniden yapilandiriimas: calismala
r1 sonuclandirilacak. Vergi kanunlar sadelestirilerek, bu cercevede cesit
li vergi kanunlarinda yer alan istisna, muafiyet ve vergi indirimi hiikiim
leri, ekonomik ve sosyal politikalar cercevesinde yeniden degerlen

dirilecek.

akanlar Kurulu tarafin-
dan kabul edilerek Res-
mi Gazetelde yaymla
nan 2005 yili programina gore
vergi politikalar1 temel oncelikle-
rin basinda gelecek. 2005 yilinda
programa alinan ve IMF'le birlik-
te yiiriitiilen ¢alismalar sonuglan-

dirilacak.

2005 yilinda, enflasyon, faiz, bii-
yiime gibi temel makro ekonomik
gostergelerdeki iyilesme stirecini
devam ettirmeye yonelik olarak;
maliye, para ve gelirler politika-
lar birbirleriyle tutarh bir sekilde
uygulanacak. Bu kapsamda 2005

vyilinda uygulanacak baslica poli-

tikalar soyle;

2005 yilinda maliye politikasinin
temel hedefi, programda 6ngorti-
len faiz dis1 fazla hedefine ulag-
mak ve boylece kamu bor¢ stoku-
nun siirdiiriilebilirligini devam et-

tirmek olacak.

Vergi politikasinin temel hedefi
ise, biiylime ve istihdam politika-
larim destekleyici ve ayni zaman-
da mevcut makroekonomik poli-
tikalar ile uyumlu etkin bir vergi-
lendirme sisteminin olusturulma-

st olarak belirlendi.
Vergi sisteminin daha etkin hale
getirilmesi i¢in yapisal diizenle-

melere devam edilecek. Bu kap-

samda, kayit digsi ekonomiyi
kontrol atina almak amaciyla,
vergl idaresinin uygulama, izle-
me, denetleme fonksiyonlar giic-
lendirilecek. Gelir idaresinin ye-
niden yapilandirilmasi ¢alismala-

r1 sonug¢landirilacak.

Vergi kanunlari sadelestirilerek,
bu cercevede ¢esitli vergi kanun-
larinda yer alan istisna, muafiyet
ve vergi indirimi hiikiimleri, eko-
nomik ve sosyal politikalar cerce-
vesinde yeniden degerlendirile-

cek.

Kamu harcamalarinda etkinligin
saglanmas1 ve Onceki yillarda ih-

mal edilmis yatirim harcamalari-
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nin kamu bor¢glanma geregi iize-
rinde baski olusturmaksizin arti-
rilmasi temel harcama politikasi

olacak.
Makroekonomik hedefler

2005 wyilinda reel olarak
GSMHnin yiizde 5 oraninda,
toplam yurt i¢i talebin ise yiizde 3
oranminda artmasi hedeflenmekte.
Bu cercevede, ozel tii-
ketim harcamalarinin
yiizde 2,5; ozel kesim
sabit sermaye yatirim-
larinin ise yiizde 8 ora-
ninda artmasi beklen-
mekte. 2005 yilinda,
kamu tiiketiminin yiiz-
de 1, kamu kesimi sabit
sermaye yatirimlarinin
ise yiizde 17,6 oranin-
da artacagi tahmin edil -
mekte. Bu tahminler
altinda, toplam tiiketim
artts hizinin  yiizde
2,3'e ulagmasi; toplam
sabit sermaye yatirim-
larimin ise yiizde 10,5 oraninda

artmas1 beklenmekte.

2005 yilinda 12 aylik Tiiketici Fi-
yat Endeksi (TUFE) artis hizinin
yiizde 8; ortalama TUFE artisinin
ise yiizde 9,6 olmasi hedeflendi.
GSMH deflatorii artis1  yiizde 8

olarak 6ngorildi.

2005 vilinda ihracatin (FOB), bir
onceki yila gore yiizde 14,5 ora-
ninda artisla 71 milyar dolara; it-
halatin (CIF) ise yiizde 8,9 ora-
mnda artigla 104 milyar dolara

ulagacagi tahmin edildi. Diinya ti-
caret hacminin canlanmasinin ve
ihracat pazarlarimizda 6ngoriilen
yiiksek oranli biiylimenin, ihracat
performansim olumlu yonde etki-
leyecegi boylece, dis ticaret aci-
gimin 6demeler dengesinde ver
aldig1 sekliyle, 2005 yilinda 2004

yil sonu tahminine gére 1,8 mil-

yar dolar gerileyerek 21,8 milyar

dolar olarak gerceklesmesi bekle-
niyor. Tiiketim mal1 ithalatinda
Ongortilen diisme egilimi ve tu-
rizm gelirlerindeki artis sonucun-
da cari islemler hesabimin 2004
yil sonu tahminine gore 3,8 mil-
var dolar tutarinda bir iyilesme
gostererek 10,6 milyar dolar acik

verecegi tahmin edilmekte.

2005 yilinda, konsolide biit¢e ge-
lirlerinin GSMH igerisindeki pa-
yimn bir Onceki yila gore yilizde

0,8 oraninda artarak yiizde 28,9,

konsolide biit¢e vergi gelirlerinin
GSMH icerisindeki payimimn bir
onceki yila gore 1 puan artigla

yiizde 24,7 olmast hedeflendi.

2005 yilinda konsolide biitce faiz
dis1 harcamalarimin GSMH'ya
oranimin, 2004 yilina gére 0,9 pu-
an artarak yiizde 23,2 diizeyinde
gergeklesmesi  hedeflenmekte.
Konsolide biitce faiz 6demeleri-
nin GSMH'ya orani-
nin ise bir 6nceki y1-
la gére 2 puan azala-
rak yiizde 11,8 olma-
s1 hedeflendi. Boyle-
ce konsolide biitge
harcamalar toplami-
nin GSMH'ya orani-
mn yiizde 34,9 ol-
mas1 programlandi.
Bu gelir ve harcama
hedefleri
konsolide biitce agi-
gimin GSMH'ya ora-
mnimm 2005 yilinda

altinda

bir onceki yila gbre
1,9 puan azalarak ylizde 6,1'e ge-
rilemesi hedeflendi. Konsolide
biitce faiz disi fazlasimn
GSMH'ya oraninin ise yilizde 5,7

olmasi planlandi.

2005 yilinda kamu kesimi borg-
lanma gereginin GSMH'ya orani-
mn 2004 yilina goére 2,3 puan
azalarak yiizde 3,6 olmasi bekle-
niyor. Kamu kesimi bor¢lanma
gereginde hedeflenen bu azalma
biiyiik olctide faiz 6demelerinde-
ki diisme ve vergi gelirlerindeki

artistan kaynaklanacak.




—+CM K MNTANITIM® 9

Temel Ekonomik Biiyiikliikler
1995 2000 2001 2002 2003 | 2004(1) | 2005(2)
BUYUME (Yiizde Degisme)
Tarim 20 3.9 -6.5 6.9 2.5 3.1 -1.7
Sanayi 12,1 6.0 -7.5 94 7.8 10.8 6.5
Hizmetler 63 8.9 -7.7 7.5 6,7 10,3 53
GSYIH 72 74 -7.5 7.9 58 9.6 4.8
GSMH 80 6.3 -9.5 7.9 59 10,0 50
GSMH (Trilyon TL) 7 855 125 596 176 484 | 275 032 | 356 681 424 129 | 480 963
GSMH (Milyar Dolar) 1719 2014 1440 181,7 238,5 2933 2084
FIYATLAR (Yiizde Degisme)
GSMH Deflatorii 87,2 50,9 55,3 44 .4 22.5 8.1 80
TEFE Yillik Ortalama 86,0 51.4 61,6 50,1 25,6 10,7 10,3
TEFE Y1l Sonu 65.6 32,7 88,6 30,8 13,9 13,5 80
TOUFE Yillik Ortalama 89.1 54,9 54.4 450 253 10,7 9.6
TUFE Yil Sonu 76,0 39,0 68,5 29,7 18,4 10,0 80
DIS TICARET (Milyar Dolar)
Thracat (FOB) 21,6 27.8 31,3 36,1 47,3 62,0 710
Ithalat (CIF) (3) 35,7 54,5 41,4 51,6 69.3 955 1040
Dis Ticaret Acig1 -14,1 -26,8 -10,1 -15,5 22,1 335 33,0
Cari Islemler Dengesi -2.3 -9.8 34 -1,5 -6,9 -14.4 -10,6
Cari Islemler Dengesi/GSMH (Yiizde) -14 -4.9 23 -0.8 2,9 -4.9 -3,6
KAMU FINANSMANI (Yiizde)(d)
Konsolide Biitce Gelirleri / GSMH 17,7 26,5 29,1 27,5 28,1 28,1 28,9
Konsolide Biitce Vergi Gelirleri / GSMH 13,8 21,1 22,5 21,7 23,6 23,7 24,7
Konsolide Biitce Giderleri / GSMH 21,8 374 46,0 42.6 30,4 36,1 34,9
Konsolide Biitce Faiz Odemeleri / GSMH 7.3 16,3 23,3 18,9 16,4 13.8 11.8
Konsolide Biit¢ce Faiz Disi Harcamalar / GSMH 14 .4 21,1 22,7 23.8 22.9 22,3 23,2
Konsolide Biitce Ac1g1 / GSMH -4.,0 -10.9 -16,9 -15.2 -11.3 -8,0 -6,1
Konsolide Biitce Faiz Dis1 Denge / GSMH 33 5.3 64 37 52 58 57
Konsolide Biitce Faiz Disi Denge / GSMH (5) 32 4.3 4.4 2.6 50 50 50
Kamn Kesimi Bor¢clanma Geregi/GSMH -5.0 -11,8 -16,5 -12,7 -04 -59 -3,6
Faiz Dis1 KKBG / GSMH 45 56 8,1 70 77 84 85
Faiz Dis1i KKBG / GSMH (5) 2.5 58 4.6 6.6 6,7 6,7

(1) Gergeklesme tahmini

(2) Program

(3) 2001 vyilindan itibaren parasal olmayan altin ithalat: dahildir.
@) (-) acg, (+) fazlay1 gostermektedir.

(5) IMF tamml
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BILANCO

OECD Ulkelerinde vergi yuku artryor

Ekonomik 1sbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) tarafindan yayinlanan
“Vergi Gelirleri Istatistikleri, 1965-2003" baslikli Rapor son 30 yillik di
nemde OECD iiyesi iilkeler genelinde vergi yiikiiniin arttigin ortaya ko
yarken, bu donem zarfinda vergi gelirlerinin bilesiminde de onemli degi -
siklikler meydana geldigini vurgulada.

ECD tarafindan ya-
yinlanan “Vergi Ge-
Istatistikleri,
1965-2003”(1) raporuna gére,

son otuz yih

lirleri
askin siirede
OECD'ye iiye iilkeler genelinde
vergl yiikii - sosyal giivenlik sis-
temi kesintileri dahil - hemen he-
men kesintisiz bir artig sergilemis
ve vergl yiikiiniin gayrisafi milli
hasilaya orami, 10.5 puanlik bir
artisla, 1965 yilindaki yiizde 25.8
diizeyinden 2002 wvilinda yiizde
36.3'e yikselmistir.

1965-1975 willarinda, birinci
'petrol soku'na kadarki dénemde,
hemen tiim tiye tilkelerde gercek-
lesen hizli ve kesintisiz gelir bii-
ylimesi, hiikiimetlere, siyasi alan-
da fazla bir direncle karsilagmak-
sizin vergi oranlarini arttirma
olana§ saglamig ve bu dénem

zarfinda ortalama vergi yiikiiniin

GSYiH'ya olan oram 4.5 puan
artmustir. Kigisel gelirler reel an-
lamda biiyiirken gelir tizerinden
alinan vergilerdeki artisa karsi
kamuoyunun direnci zayif olmus
ve Ozellikle zengin Avrupa iilke-
lerinde 'refah devletime karsi
beslenen sempati, aym sekilde
sosyal sigorta sistemi kesenekle-
rinin fazla bir kamusal direng ile
kargilasilmaksizin  yikseltilebil-
mesine olanak vermistir. Bunun
yanisira ortalama vergi yiikiinde-
ki artigin bir boliimii, miiterakki
vergi sistemlerinde vergi dilimle-
rinin enflasyon paralelinde artti-
rilmamis olmasi sonucu, kigisel
gelirler tizerindeki vergi yiikiiniin
otomatik bi¢imde tirmanmasin-

dan kaynaklanmustir.

1975 ile 1985 vyillar1 arasinda
OECD bolgesinde vergi yiikii 3.3

puanlik bir artis gostermistir.

(1) Revenue Statistics, 1965-2003, OECD.

70'erin ortalarmdan itibaren
ekonomik biiylime hizinda géz-
lemlenen yavaslama ve issizlik
hadlerindeki artis hiikiimetlerin
vergl oranlarimi arttirma olanak-
larimi siirlamistir. Bu donemde
ti¢ iilkede (Izlanda, Isvicre ve
Tiirkiye) sosyal sigorta kesenek-
leri dahil toplam vergi ylikiiniin
GSYIH'ya olan oram diismiistiir.
Sec¢menlerin harcanabilir gelirle-
rinde tanik olunan durgun seyir,
bunun yanisira refah devleti mo-
delinin bir takim ekonomik
olumsuzluklara yol agabilecegi
ve yiiksek vergi hadlerinin arz
kaynakli sorunlar yaratabilecegi
yolundaki endiselerin gii¢lenme-
si, vergl oranlarinin daha da yiik-
seltilmesine kars: tamk olunan
toplumsal direnci giiclendirmis-
tir. Buna ragmen 1980 yilinda

yasanan ikinci petrol soku esna-

"1 | |
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sinda ve onu izleyen siddetli re-
sesyon doneminde artan sosyal
giivenlik harcamalarimi finanse
etmek ve hizla biiyiiyen biitce
agiklarim dizginlemek i¢in Avru-
pa'da hiikiimetler vergi oranlarimi
yiikseltmek durumunda kalmus-

lardar.

1985-1995 arasinda OECD bél-
gesinde vergi yiki yiikselis egi-
limini siirdiirmiis, ancak bu do-
nemdeki genel ortalama artis
yiizde 2.3'te kalmustir. Vergi yiik -
lerinin daha da artirilmasina kar-
s1 kamuoyunda yiikselen tepkiler
11 OECD iiyesi iilkede bu do-
nemde vergi yiikiiniin GSYTH'va
olan orammin nicin diistirilmesi
cihetine gidildigi hususunu agik-
lamaktadir Ancak 1980'li yillarin
ortalarindan  itibaren birgok
OECD tiiyesi iilke, vergi sistem -
lerinde 6nemli reformlar gercek -
lestirdikleri ve bu kapsamda gelir
ve kurumlar vergisi oranlarinda
indirimlere gittikleri halde, vergi
muafiyetlerinin azaltilmasi veya
tamamen kaldirilmasi nedeniyle,
bu reformlarin vergi yiikiinii
azaltma yolundaki etkileri sinirli
kalmistir. 90l yallarin ortalarin-
da OECD bélgesinin 6nemli bir
boliimiinde, artik vergi yiikiiniin
tist sinurina ulastigi izlenimi yara -
tacak sekilde, agirliksiz ortalama
vergi yiikii goreli bir istikrar ka-
zanmustir. Bununla birlikte vergi
yiiki/GSYIH oram 1995-2000
doéneminde bir puanlik bir artis
daha sergilemistir. 1995-2003

yillarim1 kapsayan donem itiba-

riyle ise OECD bolgesinde orta-
lama vergi yikii yiizde 0.4 ora-

mnda bir artis gostermistir.

Stiphesiz yukarida siralanan orta-
lama rakamlar OECD {iyesi iilke-
ler arasinda bulunan &nemli
farklan yansitmamaktadir. Vergi
yiikiindeki gelismelere degisik
tilke gruplarn itibariyle bakildi-
ginda 6rnegin Kanada, ABD ve
Meksika'da vergi
GSMH i¢indeki payi, agirliklan-

dirilmamis ortalama olarak, 1975

yiik {iniin

yilinda yiizde 25.2 iken, bu oran
2002 yili itibariyle sadece yiizde
26.1'e yiikselmistir. Buna karsi-
lik OECD tiyesi Avrupa iilkeleri
itibariyle aym yillar itibariyle
vergi yiikii yiizde 26.5'ten yiizde
38.9'a yiikselmistir.

Bu uzun zaman dilimi icinde ver-
gl yiikiiniin gayrisafi yurti¢i hasi-
laya olan orami belirgin sekilde
yiikselmisse de, belli bash vergi
tirleri hasilatimin toplam vergi
gelirleri i¢indeki paylarinin gore-
i bir istikrar gosterdigi gozlen-

mektedir.

2002 yili itibariyle kisisel gelir
tizerinden alinmakta olan gelir
vergisi halen en 6nemli gelir kay-
nagi olma 6zelligini korumakta-
dir. Bununla beraber OECD iiye-
si tilkeler genelinde bu vergi ge-
lirlerinin toplam vergi gelirleri
i¢indeki payr 1980 yihindaki yiiz-
de 30 diizeyinden 2002 yil1 itiba-
riyle yiizde 26'va gerilemis bu-
lunmaktadir (agirhiksiz ortalama

olarak). Kisisel gelir vergisinin

oran tilkeden iilkeye 6nemli sap-
malar gostermektedir. Bu oran,
Slovak Cumbhuriyetinde yiizde
10, Cek Cumhuriyeti ve Kore'de
yiizde 13, Yunanistan'da ylizde
13 iken, Yeni Zelanda'da yiizde
42 ve Danimarka'da ise yiizde 53
tiir. Son on yillik donemde Ku-
rumlar vergisinin toplam vergi
gelirler icindeki pay1r yiizde 1
oraninda bir artigla, 1960 yilinda-
ki diizeyine, ylizde 9a yliksel-
mistir. Kisisel gelir vergisinde
oldugu gibi Kurumlar vergisi ge-
lirlerinin toplam vergi gelirleri
igindeki payr da tilkeden iilkeye
onemli salimim gostermektedir.
Ornegin bu oran, Almanya ve Iz-
landa'da yiizde 3, Kore'de yiizde
13, Avustralya'da yiizde 17, Nor-
vec¢'te vyizde 19 ve Liksem-
burg'da ise yiizde 21'dir. Birlikte
miitalaa edildiginde gelir ve ku-
rumlar vergisi hasilati, OECD
iiyesi tlkelerin yarisinda kamu
harcamalarinin finansmani agi-
sindan, toplam vergi gelirlerinin
en biiyiik kaynagimi olusturmak-
tadir. Ve bu tilkelerden dordiin-
de, Avustralya, Kanada, Dani-
marka ve Yeni Zelanda'da gelir
ve kurumlar vergisinin toplam
vergl gelirlert i¢indeki pay1 yiiz-

de 45'in tizerindedir.

Toplam vergi gelirleri icinde ge-
lir vergisinin payr azalirken sos-
yal giivenlik sistemi kesenekleri-
nin pay1 giderek biiyiiyen bir pa-
ya sahip olmus ve bu oran 2002
yil1 itibariyle yiizde 25'e ulagmug-
tir. 1965 yilinda yiizde 18 olan
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TOPLAM VERGI HASILATININ GSYIH'YA OLAN ORANI
( % Olarak )
1975 1985 1990 1995 2000 2001 2002
OECD Ortalamasi 30.3 33.6 34.8 359 372 36.8 36.3
AB (19) 32.0 373 38.3 39.5 40.4 399 393
AB (15) 33.2 38.8 394 40.3 41.8 412 40.6
Tiirkiye 16.0 154 20.0 22.6 323 35.1 31.1

sosyal sigorta sitemi kesenekleri
payimun stirekli bir artis gOster-
mesinde, ylikselen issizlik haddi-
nin, yaslanan niifus yapisimin ve
hiikiimetlerin saglik ve sosyal
yardim programlarina daha fazla
kaynak ayirma durumunda kal-
masinin bu alandaki harcamalari
arttirici baskisi 6nemli rol oyna-
mustir. 2002 yili itibariyle toplam
vergi hasilati icinde sosyal sigor-
ta sistemi keseneklerinin payl
Danimarka'da yiizde 3, Alman-
ya'da yiizde 40, Slovak Cumhuri-
yetinde yiizde 43 ve Cek Cumhu-
rivetinde ise ylizde 44 diir.

Avusturya, Cek Cumhunyeti,
Fransa, Almanya, Japonya, Hol-
landa, Slovak Cumhuriyeti ve Is-
panya'nin olugturdugu 8 OECD
iiyesi tilkede, giiniimiizde, sosyal

sigorta sistemi kesenekleri yalmz

basina, genel hiikiimet gelirleri-
nin en biiyiik kalemini olugtur-
maktadir. Bu keseneklerin bu {il-
kelerin ¢ogunda bu kadar 6nemli
bir nitelik tasimas1 gliniimiizde,
Avrupa'nin énemli bir boliimiin-
de sosyal giivenlik sisteminin
“Bismarck modeli” olarak tanim-
lanan sosyal giivence anlayisina
dayaniyor olmasindan kaynak-
lanmaktadir. Bilindigi gibi sozii
edilen 'model', hiikiimet destekli
sosyal giivence sistemini, hem
saglanan faydalarin ve hem ke-
sintilerin is¢i dcretleri ile iliskili
oldugu bir 6zel sigorta sistemi

olarak degerlendirmektedir.

OECD iiyesi iilkeler sadece, sos-
yal nitelikli harcamalarimin sos-
yal giivenlik katki paylan ile fi-
nanse ettikleri kisim itibariyle

degil, fakat ayn1 zamanda bu kat-

ki paylarinin isveren ve is¢i kesi-
mi tarafindan 6denen goreli pay -
lar1 itibariyle de birbirlerinden

onemli farklar gostermektedirler.

1965-2002 doéneminde gayri-
menkul varliklar, safi servet ve
hukuki muameleler iizerinden
alinan vergilerin toplam vergi ge-
lirlerine olan orani da 6nemli bir
gerileme gostermis ve yiizde
8'den yiizde 5'e diismiistiir. Bun-
da bu tiir vergilere kars1 olan di-
ren¢ kadar vergi tabanim olustu-
ran varlik degerlerinin (matrah)
enflasyon kargsisinda erozyona
ugramasinin Onlenememesi de
rol oynamistir.

Yakin zamanlardaki ciizi bir
azalma disinda, Tiiketim tizerin-

den alinan vergilerin (genel tiike -

tim vergileri + 6zel tiiketim ver-

VERGI TORLERI GELIiRLERININ TOPLAM VERGI HASILATI iCiNDEKi PAYI
(2002 Y1l Itibarivle % Olarak )
Gelir ve Sosyal Bordro Miilk Mal ve Diger
Karlar Giivenlik Uzerinden Uzerinden Hizmetler
Uzerinden Uzerinden
OECD Ortalamasi 35.3 25.4 0.9 5.5 31.9 09
AB (19) 32.3 29.9 1.0 4.4 31.6 0.7
AB (15) 34.1 28.1 1.0 49 30.8 0.9
Tiirkiye 247 19.8 - 29 46.8 3.8

T
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gileri) toplam vergi gelirleri icin-
deki pay1 1975-1995 déneminde
fazla bir degisiklik gOstermemis
ancak mal ve hizmetler tizerin-
den alinan vergilerin bilesiminde
onemli bir degisiklik meydana
gelmistir. Hizla artan bir 6nemli
hasilat kaynag: basta Katma De-
ger Vergisi olmak tizere genel tii-
ketim vergileri olmustur. Genel
tiketim vergileri gelirlerinin
19601 yillanin ortalarinda yiizde
14 olan toplam vergi hasilati
icindeki pay1 giiniimiizde yiizde
19'a yilkselmis bulunmaktadir.
Bu siirecte katma deSer vergisi-
nin 6nemi giderek artarken harg-
lar ve giimriik vergileri gibi 6zel
tiiketim vergilerinin pay: stirekli
diigiis gostermistir.

Asagidaki tabloda, 1965-2002
dénemu itibariyle, toplam vergi
hasilatinin GSYIH'va olan oram

ile belli basli vergi tiirlerinin top-

lam vergi hasilati icindeki payin-
da goézlemlenen degisim, OECD
iiyesi tilkeler geneli ve Tiirkiye

i¢in verilmektedir:

Diger taraftan OECD tarafindan
yapilan arastirma sonuglarina go-
re, 2003 yili icin elde edilmis
olan veriler, son iki yillik siirede
toplam vergl hasilatinin
GSYiH'ya olan oraninda gdz-
lemlenen diisme egiliminin sona
erdigini gostermektedir. Halen
haklarinda veriler toplanabilmis
olan 23 OECD iiyesi iilkeden
13'inde 2003 yilinda toplanan
vergilerin gayrisafi milli hasilaya
orani tekrar yiikselme gostermis-
tir. Elde edilen rakamlar vergi
gelirleri diisiik tlkelerin vergi
oranlarimi agirlastirmaya gider-
ken, vergi yiikii halen agir olan
iilkelerin ise, bu yiikii azaltma ca-
basi ignde olduklarnm goster-

mektedir.

Aralarinda Tirkiye'nin de bulun-
dugu 5 iiye tilkede 2003 yilinda
toplam vergi hasilatinin
GSYiH'ya orami 1 puandan fazla
artis gostermistir. Bu iilkeler Iz-
landa, Tiirkiye, Irlanda, Meksika
ve Kore'dir. Hernekadar Izlanda,
Meksika ve Tiirkiye'de mal ve
hizmetler tizerinden alinan vergi-
lerdeki artis da katkida bulun-
mussa da, vergi yiikiinde goriilen
yiikselme esas itibariyle gelirler
tizerinden alinan vergilerdeki ar-

tistan kaynaklanmustir.

2003 vyili itibariyle GSYIH'mn
yiizdesi olarak, Meksika ylizde
19.5 ile vergi yiikiiniin en diisiik
oldugu iilke olurken, Isveg yiizde
50.8 ile vergi yiikiiniin en agir ol-

dugu tilke konumundadar.

Asagida bazi secilmis OECD
iyesi iilkeler icin, GSYIHnin
ylizdesi olarak 2003 yili vergl

yiikleri verilmektedir:

2003 Yih itibariyle Vergi Yuki
Toplam Vergi Hasillat/GSYiH
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BILANCO

Finansel reporlamudt donum noktos

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan ka -
bul edilerek yayinlanan finansal raporlama standartlart 2005 yili
Ocak aywndan itibaren, Avrupa Birligi'nin tiim iiye iilkeleri ile diger
bir cok iilkede kurulu olan ve hisseleri borsada islem goren sirketler
icin baglayict nitelik kazanacak.

973 yilindan baslayarak

bugiine kadar, finansal

raporlama standartlarin-
da bir uyumlastirmanin saglan-
masi faaliyeti Uluslararasi Mu-
hasebe Standartlar1 Komisyo-
nunun (IASC) sorumlulugu al-
tinda yiiriitilmiistiir. 2000 yilin-
da ise Avrupa komisyonu, ulus-
lararas1 muhasebe standartlari-
nimm 2005 yilindan itibaren AB
smirlart icinde hisseleri borsa-
larda islem géren tiim sirketler
i¢in baglayici hale gelmesini ka-
2001 yilinda ise
TIASC bu alanda benimsenen ye-

rarlastind.

ni yaklasima uyum saglamak
izere Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (IASB) ola-
rak bir yeniden yapilanmaya git-
ti. Bu yapilanma icersinde ve Sir

David Tweedie'nin Baskanlig1
altinda IASB, 2005 yilinda geci-

lecek bu yeni dénem i¢in gerek-
li olacak standartlarin hazirlan-
mas1 ve uzun dénemde de ulus-
lararasi finansal raporlama stan-
dartlar1 (IFRS) lizerinde kiiresel
uyum saglanilmasi goérevlerini
tistlendi.

Baslangicta olaylar herkesin ar-
Zu ettigi bir istikamette yiiriime-
ye bagladi. ABD'nde 0ozellikle
Enron, Worldcom vb. bilinen
muhasebe skandallarmin patlak
vermesi Uzerine, esas itibariyle
muhafazakar bir yaklasim sergi-
leyen Amerikan muhasebe ve
standart belirleme ortaminda bir
onemli degisiklige gidilmesi yo-
niinde ilgili ¢evrelerde genel bir
istek ve uzlasma ortami olustu
ve bu do§rultuda Amerikan
standartlar1 ile IASB tarafindan
yaymlanmis olan standartlar
arasinda bir uyum, paralel yak-

lagim ¢izgisi saglanmasi yolun-
da baslatilan cabalar memnuni-
yetle karsilandi. Ancak muhase-
be standartlar1 belirleme siireci-
nin son otuz yillik tarihinin de
ortaya koydugu gibi, isler uygu-
lama safhasina intikal ettiginde
coskulu davranislar yerini, daha
ihtiyatli ve ¢ekingen tutumlara
birakiyor.

Degisik standart dizileri arasin-
da bir uyum saglanmasi alanin-
da en biliyiik anlasmazlik, finan-
sal tlirevler ve hedging (bir ris-
kin ters yonli mukabil bir riskle
karsilanmas1) konularimi da ice-
ren finansal araclarin acgiklan-
mast ile ilgili IAS 32 ve TAS 39
standartlar1 tizerinde yogunlasti.
Uluslararas:i Muhasebe standart-
lar1 Kuruluna (IASB) gore tiirev
araglar, bilangoda gercefe uy-
gun degerleri lizerinden goste-

G
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rilmeli ve araclarla ilgili olarak
isletmece maruz kalinan veya
elde edilen yillik zarar ve gelir-
ler, kar ve zarar hesaplari icinde
gosterilmeli. Buna karsilik Av-
rupa'da kurulu bankalar bu yak-
lagimin, bilancolara ve gelir tab-
lolarina agir1 bir oynaklik getire -
bilecegi sikayetinde bulundular.

Finansman diinyasinda karma-
sik finansal araclarin kullanimi-
nin ¢ok hizli bir sekilde artmasi
nedeniyle, i¢inde bulunulan on
yillik dénem sona ermeden, kii-
resel diizeyde menkul kiymet
pivasalarimi diizenlemekte olan
Ihra¢ Edilen
Menkul Kiymetler Komisyonla-

'Hikimetlerce

r1 Uluslararas:1 Kurumu' tarafin-
dan onaylanmasini glivence alt1-
na alabilmek amaciyla bir kural
gelistirilmesi yoniinde, standart
belirleyiciler lizerinde yogun bir
baski olugmustu. Ancak boéyle
bir kuralin hizli bir bicimde ge-
listirilmesi, bu kuralin kaginil-
maz bicimde kusurlu olacagi an-
lamim tasiyordu, bununla bera-
ber kusurlari da olsa bir kuralin
olmasi hic kural olmamasindan
daha iyi idi. Ama bu dumum
standartlarin bir elestiri yagmu-
ru altinda kalmasina yol agti.
Buna ek olarak bu standartlarin
Avrupa Birligi tarafindan onay -
lanmasi slirecinde yasanan ge-
cikme, Avrupa'da muhasebe uy-
gulamalar: arasinda var olan
kiiltiirel farkliliklarin ortaya ¢ik-
masi sonucunu dogurdu.

Kita Avrupa'sinda kiiltiirel yak-
lagim itibariyle muhasebe bilgi-

leri vergilendirme amacina do-
niik olarak ve esas itibariyle kre-
di verenlerin kullanimi icin ha-
zirlanir. Buna mukabil Ingiltere
ve ABD'nin Anglosakson is ale-
minde finansal raporlama daha
baskin bicimde, hissedarlar ve
yatirimeilar i¢in yapilir. Diger
taraftan kita Avrupa'sinda stan-
dart belirleme caligmalarinin ta-
rihi pek eski degildir ve girketler
standartlarla ilgili olarak kural
belirleyen bagimsiz orgiitlere

pek aliskin degillerdir.

IAS 32 ve TAS 39 tizerinde ya-
sanan minakasalar neticesinde,
standartlarin yasal zemine otur-
tulmasi ve baglayici hale getiril-
mesi icin ongoriilen, bu stan-
dartlanin  Avrupa Birlifi'nce
onaylanmasi slireci, simdi bu
standartlara uyulmasi nedeniyle
kot goziikecek olan mali agik-
lamalardan kurtulmak i¢in bir
parca imkanlari oldugunu géren
Avrupali bankacilardan gelen
baskilar sonucu kilitlendi. Ozel-
likle Fransiz bankacilik sektori
yetkilileri TASB slirecine karsi
israrl1 bir yipratma, kars: koyma
taarruzu i¢inde oldular. Fran-
sa'dan gelen elestiriler gercekten
umulmadik 6l¢tide idi. 1997 yi-
linda Diinya Muhasebe Kongre-
si Paris'te yapildiginda Cumhur-
baskani Chirac, uluslararasi1 fi-
nansal raporlama standartlarinin
(IFRS) geleceginden ovgiiyle
soz etmisti. Fakat bu yil icinde
ise bankacilardan gelen baskilar
lizerine, aym standartlari bir “fa-
cia” olarak nitelendirdi.(') TASB

baskani Sir David Tweedie'ye
gore Fransizlarin degisik bir
muhasebe kiiltlirleri var. Sirket-
lerinin ¢ogunun ABD'nde borsa-
ya kote edilmemis olmasi nede-
niyle bir sistem degisikligine
gitmek i¢in fazla neden g6rmii-
yorlar. Ancak Birligin bu konu-
da 1srarli davranmasi beklenili-

yor.

Ama tizerinde tartismalarin siir-
diigii 'hedging' ile ilgili kurallar
AB tarafindan onaylansin ya da
onaylanmasin Uluslararas:1 Fi-
nansal Raporlama Standartlari-
nin (IFRS) geri kalan bolimi
gelecek yildan itibaren girket ra-
porlarinda esas alinacak. Ve sis-
temdeki kokli degisime ve bas-
langicta ortaya koyduklari kiz-
gmlifa ragmen bu yeni sistemin
sirketler i¢in faydali sonug geti-
recegine inanmiliyor. Karsi karsi-
ya kalinacak bagta gelen gtlicliik-
lerden birisi ile, eskiden oldugu
gibi karlarin ve zararlarin yuvar-
latilmas: islemi bir kenara ko-
nuldugunda, sonu¢ hesaplarinda
ortaya ¢ikacak olan oynamalarin
pivasaya nasil izah edilebilecegi
konusunda karsilasilacak.

Ernst & Young'da denetim ve
muhasebe boélimi bagkani Ni-
gel Jones “biz artik gercege uy-
gun deger (fair value) sistemine
daha yakin olan bir sisteme ge-
civoruz ve bu verilen degerlerin
neyi ifade ettigi konusunda hay-
li tartisma olacak™ demektedir.
Jones'a gore Ingiltere'de bilan-
covya dayali de@er muhasebesine
gecilmekte oldugu icin, ayrinti-
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larda bir ¢ok degisiklik olacaksa
da sistemin geneli itibariyle de-
gisiklik fazla olmayacak, buna
karsihk Avrupa'min geri kalan
boliimiinde sistem degisiklikleri
daha onemli olacak. Baslangicta
I[FRS'larin yorumlanmasinda da
farkliliklar ortaya ¢ikmasi ve bu
durumun bazi tutarsizliklara ne -
den olmasi da tahmin ediliyor.
Su ana kadar “Uluslararas: Fi-
nansal Raporlama Yorumlari
Komitesi” simirli sayida yorum
yayinladigi i¢in, baslangicta yo-
rumlamaya iliskin sorunlar: sir-
ketlerin muhasebe direktorleri-
nin ya da denetimcilerin yapma-
s1 mecburiyeti ile karsilagilacak.
Bu durum piyasada, bir gegis
dénemi boyunca, hafif derecede
de olsa bazi tutarsizliklara ne-

den olabilir.

Swaplar ve tiirev finansal arag-
larla ilgili IAS 39 tizerinde bu
gline kadar yogun bi¢imde sliren
tartismalar Eylil ay1 ortasinda
Ingiltere'deki en iist muhasebe
meslek Grgiitiiniin yaptifir bir
aciklamayla veniden alevlen-
di? Muhasebe Standartlari
Kurulu Ingiliz sirketlerine,
Briiksel'de vyapilan goriismeler
sonucu Uzerinde uzlasma sag-
lanmis olan ve yetersiz buldugu
degisiklikleri dikkate almamala-
r1 ve IAS 391 aynen uygulama-
lar1 tavsiyesinde bulundu. Ingi-
liz Muhasebe Standartlart Kuru-

lunun bu son ¢ikis1 degisik mu-

hasebe ¢rgiitleri ve kural koyu-
cular1 arasimnda devam eden yo-
gun goriis ayriliklarini yeniden
glindeme tasimis bulunuyor. Bu
aciklamadan birkag giin 6nce de
Danimarka Merkez Bankasi,
Avrupa Komisyonu'na, TAS 39
tizerinde varilan bu uzlagmanin
tim finansal sistemini alt tist
edecegi saviyla uyarida bulun-
du. 7 000 civarinda Avrupa fir-
masinin bu standartlar1 uygula-
masina sadece aylar kala, IAS
39'un yorumlanmasi konusu ha-
len c¢iziimlenmemis durumda
bulunuyor. Zira AB tyesi tilke
bakanlarn uzun gorigsmelerden
sonra, hedge muhasebesi ve ger-
¢ege uygun deger konularinda
tiye tilkeleri, IAS 39'un bazi bo-
limlerini dikkate almamalar
alaninda serbest birakmisti. Bu
diizenleme ile dokuz paragraf
standart metninden ¢ikarilmis
ve girketler, standardin sadece
geri kalan kisimlarini benimse-
me konusunda yetkilendirilmig
idiler.

Ancak bu alanda gii¢liik sadece,
ayni finansal raporlama stan-
dartlarmin tim AB tyesi tlke-
lerde uygulanmasi siirecinde or-
taya cikabilecek yorum farkla-
rindan kaynaklanmiyor. Zira bii-
viik bir olasilikla bazi AB tyesi
tilkelerde 1 Ocak 2005'ten itiba-
ren ayni anda iki farkli muhase-
be standard: seti ayni anda yii-
riirliikte olacak; daha acik bir

) Financial Times, 29 Eyliil 2004, Understanding IFRS, S.2.
2) Financial Times, 14 Ekim 2004, S. 14.

deyisle IFRS'ler ve ulusal muha-
sebe standartlari.

Avrupa Birligi'nin bu alandaki
diizenlemesine gére uluslararasi
muhasebe standartlarinin uygu-
lanmasi, sadece konsolide finan-
sal tablolar diizenleyen ve hisse-

leri borsalarda islem gOren sir-

ketler i¢in mecburi olacak.
AB"in diizenlemesi, IFRS'lerin
diger sirketler i¢cin de mecburi
kilinmasim tiye devletlerin ken-

di inisiyatifine birakiyor.

Hemekadar, bazi iiye ilkeler
mevcut ulusal yasa ve diizenle-
melerini ve ayrica IFRS'lerin
KOBl'ler i¢cin ¢ok da uygun ol-
mamas1 durumunu kendi ulusal
muhasebe standartlarini idame
ettirmek icin birer neden olarak
ortaya slirliyor iseler de, ayni
anda iki ayri standart dizisinin
ayn pivasada gecerli olmasinin
bazi olumsuz sonuglar dogur-
mas1 da kacimlmaz goézikiiyor.
Bu durum ozellikle bir sirketin
kendi bireysel mali tablolarinda
ulusal muhasebe standartlanni
kullanmasi, buna mukabil ayni

sirketin konsolide mali tablola-
rinda IFRS'leri kullanmasi ha-

linde s6zkonusu olacak. Bunun
yamsira bdyle bir durumda mu-
hasebe Ggrencilerinin, muhase-
becilerin, denetim elemanlarinin
ve finansal tablolar kullananla-
rin her iki standart dizisini de
kavramis olmalar1 gerekecek.

T
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Borclonma da artis egifimi knld

I¢ borclanmada, borclanma vadesi ortalama 210 giinden 329 giine cikt.
2003 yilinda yiizde 44 seviyesinde olan devlet ic borclanma senetlerinin faiz
oran yiizde 25’lere geriledi. I¢ ve dis borclanma artis trendi de kirild.

iirkive ekonomisinin
yillardir en 6nemli so-
mnu olan konsolide
biitce borg stoku artig egilimi ki-
rilarak, vade yapis1 ve faiz oran-
lar1 itibariyle olumlu bir egilime
girdi.
Konsolide biitce toplam borg sto-
ku, 2004 yil1 Agustos sonu itiba-
riyle 314,7 Kkatrilyon lira oldu.
toplam stokun 176,9 katrilyon li-
ra tutarindaki kismu TL cinsin-
den, 127 katrilyon lira tutarindaki
kismi ddviz cinsinden ve geriye
kalan 10,8 katrilyon lira tutarin-
daki kismu ise dovize endeksli

borclardan olusuyor.

Borg¢ stoku Eyliil sonu itibariyle
dolar cinsinden 210 milyar dolar
diizeyinde bulunuyor. Bor¢ stoku
i¢inde en biiyik pay: yizde 43 ile
i¢ piyasaya ve yiizde 26 ile kamu

kesimine olan bor¢lar olusturdu.

i¢ bor¢ stoku

2000 yilinda 36 katrilyon olan i¢
bor¢ stoku 2003 yili sonu itiba-
riyle 194 katrilyona yiikseldi. bu
rakam 2004 yili Eyliil ay1 itiba-
riyle 214 katrilyon oldu. Gegtigi-
miz yil sonunda, 2004 yili 9 aylik
siirede i¢ bor¢lanma da artig orami
yiizde 10.3 diizeyinde gercekles-
ti.

Kriz Oncesi donemde i¢ bor¢larin
GSMH oram yiizde 29 iken bu
2001 yilinda 69.2'ye yiikseldi.
2002 ve 2003 wyillarinda ise i¢
bor¢ stokunun GSMH’ya oram
ylizde 54.5 olarak gergeklesti.

I¢ bor¢lanmanin vadesi uzarken,
faiz oranlar1 da geriledi. 2002 yi-
linda ortalama vade 210 giin iken,
2003 yilinda 277 giine ve 2003
yilimin ilk dokuz ayinda 329 giine
¢ikti. Vadede ki uzama egilimin-

de siireklilik gostermeye basladi.

Ortalama bilesik faizler 2002 yi-
Iinda 6370 seviyesinde iken
2003 wyilinda 44.37’ye geriledi.
2004 vilinin ilk dokuz ayinda ise
bilegik faiz 25.58 oldu.

2004 yilinda Hazine tarafindan ig
borglara iligkin 54 katrilyon lira
ana para ve 18 katrilyon lira faiz
O0demesi yapilacak. 2005 yilinda
Hazine 83 katrilyon lira anapara
ve 29 katrilyon lira faiz olmak
iizere simdiden en az 113 Katril-
yon lirahk 6deme gerceklestire-
cek. 2004 vilinin ilk yedi ayinda
31 katrilyon lira faiz 6demesi
gergeklestirilirken net 17,5 katril-
yon lira bor¢glanmaya gidildi.
2005 yili i¢inde biitceden hazine-
ye 56 katrilyon lira faiz édemesi

i¢in 6denek ayrildi.
Dis borclar

2002 yil1 sonunda 56.8 milyar do-

lar olan konsolide biit¢e dig borg
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stoku 2003 vyili sonunda yiizde
11.6 oraninda artarak 63.4 milyar
dolara yiikseldi. 2004 yilinin ilk 9
ayinda dis borg stoku 64.8 milyar

dolar diizeyine ulasti.

Kamu ve 6zel sektor toplami ola-
rak dis bor¢ stoku ise 2003 yilin-
da bir 6nceki yila gore yiizde 11.9
oraninda artarak 145.8 milyar do-
lar olmustu. 2004 yilimn ilk yedi
ayinda bu rakam gecen yil sonu-
na gore yiizde 1.7 oraninda arta-

rak 148.2 milyar dolara yiikseldi.

2003 yilindaki 27.8 milyar dolar-
lik dis bor¢ 6demesinin 20.8 mil-
var dolari anapara ve 7 milyar do-
lann faiz O6demesinden olustu.
2004 yilimn ilk yedi ayinda 12.5
milyar dolar1 anapara ve 3.5 mil-
yar dolar1 faiz olmak lizere 16
milyar dolar dis bor¢ 6demesi ya-

pildi.

Dis borglarin GSMH ya orani
2002 yilinda yiizde 72’ye ¢ikmuis
iken 2003 yilinda yiizde 60.9’a
geriledi. Toplam doviz gelirleri-

nin toplam dig bor¢lara orani da

2002 yilinda yizde 467 iken
2003 yilinda yiizde 51.2’ye yiik-
seldi. Dais
GSMH’ya orani bir 6nceki yila

bor¢  servisinin
gore artarak 2002 yilinda yilizde
15.9, 2003 yilinda ise gerileyerek
yiizde 11.6 olarak gerceklesti.

2005 yilinda konsolide biitceden
10.9 milyar dolar anapara ve 4.6
milyar dolar faiz olmak iizere
15.5 milyar dolar 6deme yapila-
cak. Bu rakam 2004 yilinda ise
rekor bir seviyeye yiikselerek

20.3 milyar dolara ulasacak.

IC BORCLAR
(Milyar TL)
1999 2000 2001 2002 2003(*) 2004(1)(*)
A- TOPLAM ODEME 25477 768 37 577 493 164 360 842 141 059 233 166 357 352 | 121 350 487
1. ANAPARA 15579 145 18 968 070 123 876 596 97 590 694 113721 373 85241 272
Tahvil 6116357 12 006 317 06 418 348 48 178 116 45 653 394 48 496 426
Bono 0462 788 6961 754 27 458 248 49 412 577 68 067 979 36744 845
2.FAIZ 9 898 623 18 609 423 40 484 246 43 468 540 52 635979 36 109 216
Tahvil 4 889 437 16 966 538 34 608 486 30991 320 35 495 349 27 326 607
Bono 5004 947 1 640332 5875760 12 477 220 17 140 629 8 782 609
Kisa Vadeli Avanslar 4239 2553 0 0 0 0
B- TOPLAM BORCLANMA | 26 886 405 32 468 545 209 613 234 125 303 125 158 238 383 | 105 132105
Tahvil 20 027 769 26 685 862 164 183 336 58 900 026 101 777 186 63 484 914
Bono 6 858 635 5782 683 45 429 899 66 403 099 56 461 198 41 647 192
C- NET BORCLANMA 11 307 260 13 500 474 85 736 639 27712432 44 517 010 19 890 834
Tahvil 13911412 14 679 545 67 764 988 10 721 909 56 123 791 14 988 487
Bono -2 604 152 -1 179 070 17 971 651 16 990 522 -11 606 781 4902 346
D- BORC STOKU 22920 145 36 420 620 122 157 260 149 869 691 194 386 700 | 214 277 534
Tahvil 19 683 392 34 362 937 102 127 926 112 849 835 168 973 626 183962 113
Bono 3236753 2057 683 20 029 334 37019 856 25413 074 30315421

Kaynak : Hazine Miistesarlig1
Not : Genel gider, iskonto gideri ve faiz vergisi iadeleri harig.

* (Gegici
(1) Ocak - Agustos itibariyle

O
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Cori okt mevsimsel duzeltme

Merkez Bankast verilerine gore, Eyliil ayinda cari denge 60 milyon
dolar fazla verirken, dokuz aylik cari acik 10.5 milyar dolar oldu.
Odemeler dengesi istatistiklerinin metodolojisinde bedelsiz ithalatla
ilgili olarak yaptig degisiklik sonucu yitlin ilk dokuz aylik donemin -
deki toplam cari islemler acigr 10.5 milyar dolara yaklasti. Tiirkiye,
2004 sonu itibariyle cari acik hedefini 10.8 milyar dolardan, 14.4

milyar dolara cikardi.

titkiye'nin ihracati

Ekim avyinda bir dnce-

ki yilin ayn1 ayina gore
yiizde 20.4 artarak 5 milyar 914
milyon dolara ulagti. Bu rakam-
larla birlikte aylik bazda ihracat
rekoru kirilitken, Ocak-Ekim
donemindeki ihracat ise 51.5
milyar dolar oldu. Ekonomistler
tarafindan yakindan izlenen cari
acikta nisbi ivilesme goézlendi.
Merkez Bankasi verilerine gore,
Eyliil ayinda cari denge 60 mil-
yon dolar fazla verirken, dokuz
aylik cari agik 10.5 milyar dolar

oldu.

Evliil ay1 cari islemler dengesi,

bir dnceki yilin ayni ayina gore

ylizde 90,3 oraninda azalarak 60
milyon dolar tutarinda fazla kay-
detti. Bir 6nceki yilm ayni ay1y-
la karsilastirildiginda Eyliil
aymnda o6demeler dengesi tablo-
sunda ver aldig: sekliyle dig tica-
ret aci81 ylizde 50,9 oraninda ar-
tarak 1.984 milyon dolar olarak
gerceklesirken, net turizm gelir-
leri yiizde 5.5 artigsla 2.308 mil-
yon dolara ulast1. Boylece ocak-
eylil 2004 doéneminde cari is-
lemler a¢1§1 10.550 milyon dolar
oldu.

2004 vilinin dokuz aylik verile-
rine gore dig ticaret agigi, Gde-
meler dengesi gdsterimi uyarin-

ca bir dnceki yilm ayni dénemi-

ne gore yilizde 80,4 artisla
17.492 milyon dolar tutarinda
acik verdi. Bu gelisme: ihracat
gelirlerinin yiizde 32,3 oraninda
artarak 44.797 milyon dolar ola-
rak gerceklesmesi ve bavul tica-
retinin yiizde 3,6'l1k artigla 2.893
milyon dolara ulasmasma rag-
men, altin dahil ithalat harcama-
larinin yviizde 42 4 oraninda arta-
rak 70.198 milyon dolara ulas-

masindan kaynaklandi.

Hizmetler dengesi, ocak-eyliil
déneminde bir énceki yilin ayni
dénemine gére yiizde 19,3 ora-
ninda artarak 10.245 milyon do-
lar tutarinda fazla verdi. Devlet
Istatistik Enstitiisii'niin yayinla-

dig1 anket sonuglarina gore, yilin
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ilk dokuz aylik dénemi turizm
gelirleri, bir 6nceki vilin ayni
dénemine gore yiizde 20,5 ora-
ninda artarak 12.644 milyon do-
lar olarak gergeklesti. Bunun
sonucunda net turizm gelirleri,
yiizde 21,2 oraninda artarak
10.734 milyon dolara ulast1. S6z
konusu dénemde tlilkemizi ziya-
ret eden yabanci turist sayisi
yiizde 29,2 artarak 13.377.179

milyon oldu.

Yilmm ilk dokuz ayinda 4.124
milyon dolar, 2004 vilinin ayni
doneminde ise 4.094 milyon do-
lar net ddemeyle sonug¢lanan ya-
tirim  geliri dengesinin altinda
yer alan portféy yatirim gelirle-
rinde 2004 vyil1 eyliil ayinda 29
milyon dolarlik net giris goriil-
mekte iken, dogrudan vyatirim
gelirleri ve faizlerden olusan di-
ger yatirim gelirlerindeki net ¢1-
kislar, sirasiyla 43 ve 258 mil-
yon dolar olarak gerceklesti.
Ocak-eyliil 2004 déneminde, di-
ger yatirimlar altinda yer alan
uzun ve kisa vadeli kredilere
iliskin faiz giderleri, 2003 yili-
nin ayni donemine goére yizde
9,1 oraninda azalarak 3.101 mil-

yon dolar olarak gerceklesti.

Bir onceki yilin ocak-eylil do-
nemiyle kargilagtirildiginda cari
transferler, 2004 vyilinin dokuz
aylik doneminde yiizde 4,5 ora-
ninda artarak 791 milyon dolar
oldu. Alt kalemler itibariyle in-
celendiginde, isci gelirleri ve
resmi transfederden kaynakla-
nan girigler sirasiyla yiizde 1,5
ve yiizde 11,2 oraninda artarak
532 ve 259 milyon dolar olarak

gerceklesti.

Dogrudan yatirimlar kalemi al-
tinda, Tiirkiye'deki yabanci ser-
mayeli girketlerin yurtdisindaki
ortaklarindan kullandiklari kre-
dileri ve yurtdisinda yerlesik ki-
silerin Tiirkiyede gerceklestir-
dikleri gayrimenkul alimlarini
da iceren yurtdisinda verlesik ki-
silerin yurticinde vaptiklari net
yatirimlar, bir 6énceki yilin ocak-
eylil doneminde 1.004 milyon
dolar olarak gerceklesirken bu
yilin ayni déneminde 2.274 mil-
yon dolara ulasti. Bu tutarin
1.218 milyon dolari, temmuz,
agustos ve eylill aylar sirasiyla
250, 150 ve 150 milyon dolarlik
tahmin olmak tizere, yurtdisinda
yerlesik kisilerin yilin ilk dokuz

aylik déneminde Tiirkiye'de ger-

ceklestirdikleri net gayrimenkul
alimlarindan olustu. Tirkiye'de-
ki yvabanci sermayeli sirketlerin
yurtdisindaki ortaklarindan kul-
landiklar: kredilerin net tutari ise
280 milyon dolar olarak gercek-
lesti.

Yurtiginde yerlesik kisilerin
yurtdiginda yaptiklari net yati-
rimlarda ise 2003 vyil1 dokuz ay-
lik déneminde net 327 milyon
dolar, 2004 yilinmn ayni done-
minde de net 666 milyon dolar
cikig gerceklesti. Sonug itibariy-
le, 2004 yili ocak-eyliil done-
minde dogrudan yatirimlar kale-
minde net 1.608 milyon dolar gi-

ris gergeklesti.

Portféy yatimmlarinda, dokuz
aylik dénemde 3.518 milyon do-
lar net sermaye girisi vasandi.
Diger yatinnmlar kaleminde ise
5.077 milyon dolar net giris ger-
ceklesti. Finans hesaplarimin son
kalemi olan rezerv vardiklann
icinde bulunan resmi rezervler,
2003 yil1 dokuz aylik donemin-
de 5.833 milyon dolar artarken
2004 wyilmin ayni1 déneminde

1.465 milyon dolar artt.

Secilmis Kalemler-Dis Ticaret Ocak-Eyliil Ocak-Eyliil Yiizde Degisim
(Milyon ABD dolarn) 2003 2004

fhracat FOB 33.864 44797 323

Bavul Ticareti (tahmin) 2.793 2.893 3,6

ithalat CIF -49.286 -70.198 42,4

(Altin Tthalatr) -2.131 -2.667 252

Dis Ticaret Dengesi -9.698 -17.492 80,4

e
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BILANCO

Yubanci sermaye yetmmian artryor

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD) tarafindan va -
ymnlanan “Diinya Yatirum Raporu’’na gore iic yillik bir siire boyunca siddetli

bir daralma sergileyen dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, kiiresel ekono -
mideki toparlanma ve sirket karlilik diizeylerinde gozlemlenen yiikselmenin et -

kisiyle 2004 yilinda tekrar genisleme siireci icine girdi.

000 vil1 ortalarindan iti-

baren giderek derinlik

kazanan kiiresel ekono-
mik durgunluga paralel olarak
dogrudan vabanci sermaye yati-
rimlart (DYSY) da, 2001 yilin-
dan itibaren keskin bir daralma
siirecine girmis ve kiiresel dii-
zeyde DYSY bir onceki yila
oore, 2001 yilinda viizde 41.1,
2002 yilinda yiizde 17.0 ve g
yillik daralma siirecinin son yi-
I1 olan 2003 yilinda da yiizde
17.6 oraninda kiiciilme goster-
mistir. Kiiresel diizeyde dogru-
dan sermaye vatirimi girigleri
2003 yilinda, 2000 yilinda ger-
ceklesmig olan 1.4 trilyon dolar
diizeyinin yarisinin dahi altin-
da, 560 milyar dolar olarak ger-
ceklegmistir. 2003 vyilinda en

belirein gerileme DYSY'nin
1980'li yillarin sonlarmdan bu-
yana en biiyiik kalemini olustu-
ran “sinir Otesi sirket birlesme-
leri ve sirket satinalmalar1” ala-
ninda godzlemlenmis ve sirket
birlesmeleri ve satinalmalari
yoluyla gerceklestirilen DYSY
ozellikle sanayilesmis tilkelerde
olmak {iizere, 2003 yilinda bir
onceki yila gore yizde 197
oraninda bir daralma ile 297
milyar dolar olarak gercekles-
mistir.

Gelismis iilkelere yonelik dog-
rudan sermaye vyatirimlar: 2003
yilinda bir onceki yila gore da-
ha keskin bir daralma gdstermis
ve ylizde 25 oraninda bir kiictil-
me ile 367 milyar dolara gerile-
mistir. Gegti8imiz yi1 ABD'ne

olan dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari siddetli bir kiiciilme
egstermis ve 30 milyar dolarla
son 12 vyillik donemde tamk
olunan en kiictik hacimli ger-
ceklesme olmustur. Gegen yil
Almanya ve Ingiltere'yve olan
DYSY'nda da onemli diisiisler
gerceklesmistir. 2003 yilinda
Merkezi ve Dogu Avrupa ilke-
lerine olan DY SY'da énemli bir
daralma ile 31 milyar dolardan
21 milyar dolara gerilemistir,
2003 yilinda sadece gelismekte
olan tilkelere yonelik dogrudan
yabanci sermaye vyatirimlari
yiizde 9 oraninda ciizi bir artig
gOstererek 172 milyar dolara
yiikkselmigtir. Ancak bu gerup
icersinde Asya ve Pasifik Bol-

oesi tlilkelerine olan DYSY ar-
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tarken, Latin Amerika tilkeleri-
ne ve Kamyipler Bolgesine
olan DYSY tutan siiregelen
azalma egilimini stirdiirmiistir.
Gelismekte olan tilkelere yone-
lik dogrudan vabanci sermaye
yvatirimlarinin yiizde 54'4 Asya
Pasifik Bolgesi iilkelerine gi-
derken bu tutardan en biiyiik
pay1 54 milyar dolarla Cin al-

mistir.

Kiiresel diizeyde dogrudan va-
banct sermaye yatirimi girigle-
rinde 2001 yilinda baglayan sid-
detli daralma egilimi 2003 vi1-
linda da etkisini stirdirmiisse
de gectigimiz yil gelismisg iilke-
lerden vapilan DYSY cikislari
hafif bir artis gostermistir. Bu
durum, tanik olunan kiiresel
ekonomik edriniimdeki diizel-

me ve sinir Otesi sirket satinal-

ma ve birlesmelerindeki genis-
leme ile birlikte miitalaa edildi-
ginde 2004 yilinda kiiresel dii-
zeyde DYSY hacminin artis
eosterecegi seklinde bir beklen-
tivi giiclendirmektedir.”” UNC-
TAD tarafindan viirtitiilen ca-
lismalar, 2004 yilinin ilk alt1
aylik doneminde sinir Stesi gir-
ket satinalmalari ve birlesmele-

ri hacminin gecen yilin ayni do-

DUNYADA DOGRUDAN YABANCI SERMAYE YATIRIMLARI

Cari Fiyatlar Uzerinden Yillik Degisim Hiz
(Milyar Dolar Olarak) (%)
1982 1990 2003 2000 2001 2002 2003
Dogrudan Yabanci Sermaye Girisleri 59 209 560 27.7 -41.1 -17.0 -17.6
Dogrudan Yabanci Sermaye Cikislar: 28 242 612 8.7 -39.2 -17.3 2.6
DYSY Girigleri Stoku 796 1950 8245 19.1 74 12.7 11.8
DYSY Cikislar Stoku 590 1758 8 197 18.5 5.9 13.8 13.7
Smirstesi Sirket Birlesme ve Satinalma. 151 297 493 -48.1 -37.7 -17.7
Yabanc: Ulkedeki istirak Satisi 2717 5.660 17 580 16.7 38 23.7 10.7
Yab. Ulke istiraklerinin Gayrisafi satis 636 1454 3706 15.1 -4.7 25.8 10.1
Yab. Ulkedeki istirakler Toplam Varlig: 2076 5883 30362 28.4 54 19.6 12.5
Yab Ulkedeki Istirakler Thracat: 717 1194 3077 11.4 -33 4.7 16.6
Yab. Ulke Istirakleri Istihdami (bin kisi) 19232 24 197 54 170 133 -32 123 8.3
Gayrisafi Hasila (cari fivatlarla) 11737 22 588 36.163 2.7 -09 3.7 12.1
Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu 2285 4815 7 294 3.8 -3.6 -0.6 99
Rovalti ve Lisans Ucreti Odemeleri 9 30 7 9.5 25 6.7
Mal ve Uret. Fakt. Dis1 Hizmet Thracat: 2246 4260 9228 11.4 -3.3 4.7 16.6

a) 2002 vili degeri

(1) 2004 yilinda Ocak-Agustos donemi itibariyle 'Dogrudan Yatirim' giris ve ¢ikiglari iilkemizde de gecen yilin ayni done -
mine gore dikkat cekici bir artis gostermistir. Tiirkiye'deki yabanci sermayeli sirketlerin yurtdisindaki ortaklarindan kullan -
diklar1 kredileri ve yurtdisinda yerlesik kisilerin Tiirkiye'de gerceklestirdikleri gayrimenkul alimlarini da iceren yurtdisinda
yerlesik kigilerin yurti¢inde yaptiklar net yatirrmlar gecen yilin ayni dénemine gore yiizde 134.8 oraninda bir artigla, bu y1-
Iin ilk sekiz aylik déneminde 1.970 milyon dolar olarak gerceklesmigtir. Diger taraftan yurti¢inde yerlegik kigilerin yurtdigin -
da yaptiklar1 net yatirrmlar ise, 2003 yili Ocak-Agustos doneminde net 265 milyon dolar olurken, bu yilin ayn1 déneminde
net 612 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Bu sekilde 2004 yili Ocak-Agustos doneminde, 2003 yilnin aymi dénemine 96 -
re, yiizde 136.6 oraninda 6nemli bir artisla net 1.358 milyon dolar sermaye girisi gerceklesmistir,
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nemine gore ciizi de olsa yiizde
3 oraminda genisledigine isaret
etmektedir. DYSY'nun bir diger
bilesenini olusturan 'yeniden
vatirima harcanan eelirler' tuta-
11 kiiresel diizeyde esasen 2003
yvilinda tekrar biiviimeye basla-
mistt. Dogrudan yabanci ser-
maye yatirimlarmin dier bile-
senlerini olusturan 'Gzsermaye’'
ve 'bagh sirketler arasi kredi-
lendirme’ kalemlerinin de 2004
yilinda tekrar toparlanma siireci

icine girmesi beklenmektedir.

UNCTAD tarafindan 2004 yili-
nim ilk ¢ceyreginde, gelismis, ee-
lismekte olan ve gecis tilkele-
rinden diinyanin en onde gelen
sirketlerinden 3351 iizerinde
yunitilen gozlemler ve ulus-
lararas: diizevde tesis kurulum
yeri secimi yapan 85 uzmanimn
ooriisleri, kiiresel diizeyde dog -

rudan yabanci sermaye yatirim-

larmmm  gelecefi komusunda
iyimser bir beklenti ortaya koy-
maktadir. DYSY'min &zellikle
Asya Pasifik bolgesi iilkeleri ile
Merkezi ve Dogu Avrupa lilke-
lerinde vogunlasacagi tahmin
edilmektedir. Asya'da Cin ve
Hindistan'm ile Avrupa'da Po-
lonya'nin en ¢ok sermaye ceke-
cek ilkeler olmalart beklen-

mektedir.

DYSY'ndaki bu toparlanma ha-
len sermaye stoku 7 trilvon do-
lar1 bulan ve ana tilke disindaki
900 000'i askin istirakle 61 000
cok uluslu sirket tarafindan ger-
ceklestirilen uluslararasi tiretim
faaliyetinin daha da genisleme-

Si sonucunu yaratacaktir,

Gecmiste oldugu gibi yine dog-
rudan yabanci sermaye yatirim-
larinda gozlemlenmekte olan

canlanmay1 gelismis tilkelerde

kurulu cok uluslu sirketlerin sii-
riklemesi beklenmektedir, Bu-
nunla beraber gelismekte olan
tilkelerde kurulu cokuluslu sir-
ketlerin ana tilke disindaki {il-
kelerde gerceklestirdikleri dog-
rudan yabanci yatirim faaliyet-
leri de giderek onem kazan-
maktadir. Gelismekte olan iil-
kelerin c¢okuluslu sirketlerinin
toplam DYSY akimui icindeki
payt 19&80'lerin ortalarindaki
yiizde 6 diizeyinden 1990'larin
ikinci varisinda viizde 11'e ka-
dar vikselmis ancak kiiresel
ekonomik dureunlugun etkisini
hissettirdigi 20012003 done-
minde yiizde 7'ye kadar gerile-
mistir. 2003 vilinda yilizde 8
oraninda bir bliyiimenin ardin-
dan giintimiizde 859 milyar do-
lara ulasan kiiresel dogrudan
sermaye ihraci stoku icinde
sozkonusu girketlerin pay1 yak-

Diinyada En Fazla DYSY Alan 20 Ulke
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lasik yizde 10 mertebesinde
bulunmaktadir. Ornegin toplam
eayrisafi sabit sermaye yatirim-
larinmn viizdesi olarak 2001-
2003 donemi itibariyle dis iilke-
lere DYSY akimi, Singapur
icin yiizde 36.3, Hong Kong
icin yiizde 28.2 ve Tayvan icin
yizde 10.5
ABD'nde viizde 66, Alman-
ya'da viizde 4.1 ve Japonya'da

iken bu oran

yiizde 3.2 diizeyindedir. Gelis-
mis tilkeler icinde, gerceklestir-
dikleri

sermaye vatiriminin bir yviizdesi

toplam gayrisafi sabit

seklinde en fazla sermaye ihra-
cinda bulunan ilkeler sirasiyla
Isvec, Fransa ve Ingiltere'dir.
ilkelere
DYSY'nin toplam gayrisafi ser-

Yabanci yapilan

maye vatirim tutarina orani,
2001-2003 donemi itibariyle,
bu ti¢ {ilke icin sirasiyla viizde
274, yizde 22.0 ve yiizde 19.0

dur.

2003 yilinda kiiresel diizeyde
serceklesen 559 576 milyon
dolar tutarindaki DYSY girigle-
rinin bolgeler ve iilkeler itiba-
rivle dagilimi biiyik farklilik
sergilemektedir.

Hernekadar 2001 vyilinda ger-
ceklesen 19.6 milyar dolar dii-
zeyinin altinda kaliyorsa da,
2003 yilinda Afrika'va DYSY
girigleri bir Onceki yila gore
ylizde 28.0 oranmnda bir artigla

15.0 milyar dolara viikselmis-
tir Bu tutarin 5 784 milyar dola-
11 kuzey Afrika tlkelerine vo-

nelmistir.

Asya ve Giiney-Dogu Asya l-
kelerine, bir Onceki vyila gore
yiizde 14 oraninda bir yiikselme
ile, 2003 yilnda giren 107.1
milyar dolar tutarindaki dogru-
dan vabanci sermaye yatirimi-
nim; 4.1 milyar dolar1 aralarinda
Tiirkive'nin de bulundugu Bati
Asya iilkelerine, 6.1 milyar do-
lar1 Merkezi Asya ilkelerine,
kalan 96.9 milyar dolar ise Gii-
ney, Dogu ve Gliney-Dogu As-
va tilkelerine yonlendirilmistir.
Asva'da
DYSY'ndan en bilyiikk payl
2003 yilinda 53.5 milyar dolar-
la Cin almistir. Cin, bu sekilde
ABD'ni gecerek, diinyada en
¢ok DYSY alan iilke konumuna

gerceklesen

yiikselmistir. Bu bolgede Cin'i
13.6 milyar dolarla Hong Kong,
114 milyar dolarla Singapur,
4 3 milyar dolarla Hindistan ve
3.8 milyar dolarla Giiney Kore

izlemistir.

Latin Amerika ve Karayipler
Bolgesine son w¢ yildir diisme
egilimi gosteren DYSY tutari
bu egilimini 2003 yilinda, ya-
vaslayarak ta olsa, stirdirmiis
ve bir onceki vila gore yiizde
3.0 oraninda bir azalma ile bu
bolgeye vapilan dogrudan dis

sermaye vatirimi 49.7 milyar

dolar olarak gerceklesmistir.

2003 yilinda Merkezi ve Dogu-
Avrupa 1ilkelerine yonelen
DYSY i azalma gostermesin-
de esas etken Cek Cumbhuriveti
ile Slovakya'ya olan dis serma-
ve tutarlarinda tamk olunan
onemli disme olmustur. Bu
bolgeye vonelen DYSY 2002
yilina gore yiizde 32.9 oraninda
bir azalma ile 2003 yilinda 21.0
milyar dolar olarak gercekles-
mistir,

Dogrudan yabanci sermaye va-
tirnmlarmin bilesiminde zaman
icinde meydan gelen degisimle-
re bakildiginda hizmet sekttrle-
rinin payimin arttig gbézlemlen-
mektedir. 1970'lerin baslarinda,
o eiine kadar vapilmis olan
DYSY stokunun sadece dortte
biri hizmetlere ait iken, bu oran,
1990 vilinda yaridan biraz az
bir diizeye ulasmis ve 2002 yil1
itibariyle ise vyaklasik viizde
60'a viikselmistir. Imalat sana-
yiinin payi ise halen yiizde 34'e

diismiis bulunmaktadir.

2001-2002 wyillarinda kiiresel
diizeyde gerceklestirilen DYSY
eiriglerinin kabaca tcte ikisini,
toplam degeri vaklasik 500 mil-
yar dolara ulasan hizmet sektor-

leri olusturmustur.

D



—+CM K MNTANITIM® 25

BILANCO

Enflasyon tirmanisa gecti

Ekim ayinda Toptan Esya Fiyatlar Genel Indeksi
bir 6nceki aya gore yiizde 3,23, bir onceki yilin Ara-
lik ayma gore yiizde 12,84, bir 6nceki yilin aym
ayina gore yiizde 15,48 ve oniki aylik ortalamalara
gore yiizde 11,16 artis gerceklestirdi. Yiizde 3,23
oranindaki artisin 094’1 devlet sektoriindeki fiyat
artigindan, 2,29’u da 6zel sektérdeki fiyat artigin -
dan kaynakland:. Bu artisin 14’1 tarim, aveilik, or -

mancilik ve balikcilik sektériinden, 1,8°1 de imalat

Ekim aymda Tiiketici Fiyatlar Genel Indeksi bir 6n-
ceki aya gore yiizde 2,22, bir 6nceki yilin Aralik ayi-
na gore yiizde 7,18, bir 6nceki yilin aym ayina gore
yiizde 986 ve oniki aylik ortalamalara gore yiizde
12,02 artis gerceklestirdi. Bu artisin ana harcama
gruplar itibariyle dagilimima bakti§imizda 0 9'u gi-
da, igki, tiitiin grubundan, 0,5’1 givim ve ayakkabi
grubundan, 0 4’ u konut grubundan, 0,3’ ulastirma

grubundan ve 0,1’1 lokanta, pastane, otel grubundan

sanayi sektoriinden kaynaklandi. kaynaklandi.
TEFE EKiM EKIM
2004 2003
Bir 6nceki aya gore degisim orani (%) 3,23 0,56
Bir 6nceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 12,84 11,34
Bir 6nceki yilin ayni ayia gore degisim orani (%) 15,48 16,10
(01.11.2003-31.10.2004) - (01.11.2002-31.10.2003)
12 aylik ortalamalara gére degigim orani(%) 11,16 28,52
2004 2003
Bir onceki aya gore degisim orani (%) 2,22 1,42
Bir 6nceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 7,18 15,46
Bir 6nceki yilin ayni ayia gore degisim orani (%) 9.86 20,78
(01.11.2003-31.10.2004) - (01.11.2002-31.10.2003)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 12,02 2737
2004 2003
Ocak | Subat | Mart |[Nisan |[Mayis |Haziran [Temmuz | ASustos | Eyliil | Ekim |Kasim | Aralik
E Bir onceki aya gore dedisim| 5 o1 64| 210 265| 003 | -105]| -152] om9| 185] 323 17| ose
[ | Bir 6nceki yilin
e 26| 431 650 933 9,20 8,14 6,50 733| 9311284 132| 139
[= | Aralik aymna gore degisim
E Bir 6nceki aya gore degisim| 0,7| 055 0,89 059 0,38 -0,13 0,22 058 094 222 16| 09
W | Bir onceki plm 07 120| 2.9 2,79 38| 305| 328| 387 485| 718 173| 184
= | Aralik ayina géire degisim
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Diinva ekonomisi

ABD'nin de sorunu ticaret acigi

Amerika Birlesik devletleri’nde biitce acigr 412 milyar dolara ¢c1 -
karak rekor kirdi. Petrol fiyatlarindaki yiikselis ve Cin’den yapt -
lan yiiksek ithalat ticaret acigimin Agustos ayinda 54 milyar dolar
olarak gerceklesmesine sebep oldu

Diinya ekonomisinin lideri
ABD’de biit¢e ag1g81, 30 Ekim’de
sona eren 2004 mali yilinda 412.5
milyar dolarla rekor diizeyde ag¢ik
verdi. Kasim 2003- Ekim 2004
dénemini kapsayan 2004 mali yi-
linda, 2 trilyon 292 milyar dolar
harcayan ABD hazinesinin geliri
1 trilyon 880 milyar dolarda kal-

di.

Boylece ABD Baskanmi George
W. Bush déneminde, biit¢e agig1
arka arkaya 2 mali yil rekor kur-

mis oldu. Biit¢e acigi konusu,
Bush ve

Kerry’nin ekonomi programlarin-

bagkan adaylari

da ilk siralarda yer alivor. Her iki
aday da biitce ag181m1 4 yilda yan

yanya azaltmayl amagliyor.

Bu arada bazi yorumcular, Beyaz

Saray’in yaklasan bagkanlik seci-

mini de hesaba katarak, biitce aci-
81 elestrilerini lehine ¢evirebil-
mek 1¢in daha 6nceki tahminleri-
ni bilingli olarak yiiksek agikladi-

g1 ifade ediyor.

Petrol fiyatlarinin artmas: ve
Cin’den yapilan yiiksek ithalat
ABD’de Agustos ayinda dis tica-
ret ag1gimin 54 milyar dolara ulas-

masina sebep oldu.

Temmuz’da 50.5 milyar dolar dis
ticaret ac1g1 veren ABD ekono-
misiyle 1ilgili ekonomistlerin
Agustos beklentisi 51,5 milyar

dolard.

Agustos’ta OPEC iilkelerinden
ithalati 8.9 milyar dolara yiikse-
len ABD’nin bu iilkelere yaptigi
satis 19 milyar dolarda kaldi.
Boylece ABD’nin OPEC iilkele-

riyle olan ticaret acigr 7 milyar

dolar oldu.

Agustos ayinda ABD’nin Cin ile
ticaretinden kaynaklanan agik ise
rekor oranda biiyiiyerek 15.4 mil-
yar dolara ulasti. Bu ayda
ABD’ye 18.1 milyar dolarlik ih-
racat gergeklestiren Cin’in bu iil-
keden yaptig: ithalat 2.7 milyar
dolarda kald.

Yine Agustos’ta ABD’nin ithala-
t1 yiizde 2.5 artigla 150.1 milyar
dolar, neredeyse yerinde sayan

ithracati ise 96 milyar dolar oldu.

ABD’de vyaklasan secim Oncesi
Demokrat baskan adayr John
Kerry, “dig ticaret aciginin mev-
cut yonetimin ekonomi politika-
sinin basarisizligimn ispat1 oldu-
sunu” iddia ederken, Bush yone-
timi, “ithalat talebinin artmasinin

ililke ekonomisinin giiclinti gos-

D
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terdigini” savunuyor.

Kiiresel talebin yavaslamasi ve
euronun deferlenmesi sonucu
Euro Bolgesi’nin dig ticaret fazla-
s1 Agustos ayinda diisiis gosterdi.
Avrupa Birligi Istatistik Ofisi’nce
(Eurostat) yapilan acgiklamada,
Euro Bolgesi’nin Temmuz ayin-

da verdigi 12.8 milyar euroluk ti-

caret fazlasi
Agustos ayinda 3
milyar euroya in-

di. Bolgenin dis

ticaret fazlasi
2003 Agustos
aymda ise 7.2

milyar Euro ol-

mustu.

Bununla birlikte,
yillik rakamlara
bakildiginda Euro
Bélgesi'nin ver-
digi dis ticaret
fazlasinda artis
goriiliiyor. Euro
Bélgesi'nin  yer
alan 12 ilkenin
dis ticaret fazlasi-
mn yilin ilk 8
aymda 38.6 mil-
yar euro oldugu goézleniyor. Bu
rakam gecen yilin ayni dénemin-

de 40.2 milyar euro olmustu.

Uzmanlar, ticaret fazlasindaki da-
ralmanin, ihracat liderligindeki
biiyiimenin hiz kesmesine yol

acabilecegi uyarisinda bulundu.

Gelismekte olan iilkelerin ulusla-

rarast1 piyasalara tahvil ihraci

2004°te, Asya ve Rusya krizinden
bu yana en yiiksek diizeye ulasti.
Arastirma Sirketi Dealogic’e g6-
re, 2004 ’iin bitmesine 1ki ay kala,
gelisen tilke ve gelisen iilke sir-
ketlerinin bu yil ger¢eklestirdigi
toplam tahvil thraci 331 milyar
400 milyon dolara yiikseldi.

2003 yilinda gergeklestirilen tah-

kil edebilecegi belirtiliyor.

Uluslararas1 Para Fonu’na (IMF)
gore Irak, oniimiizdeki 5 vil icin-
de yeniden yapilanma g¢erceve-
sinde 68 milyar dolarlik yatirim
gerceklestirecek. IMF tarafindan
yayinlanan Irak raporuna gore,
Irak’in, 6nemli bir bayindirlik

harcamasi yapmasi gerekiyor.

Rapora gore,
Irak’ta gegici hii-
siddet

olaylarina ragmen,

kiimet,

temel bir ekono-
mik programi izle-
me kapasitesine
sahip bulunuyor.
IMF’ nin

incelemesini kabul

Irak’in,

ettiginin belirtildi-
&1 raporda, Irakli
yetkililerin, siki
makro ekonomik
politika ile yapisal
reformlar1 uygula-
ma taahhiidiinde
bulunduklar1  da

kaydedildi.

vil ihraci ise 320 milyar 200 mil-
yon dolar diizeyindevydi. Gelis-
mekte olan tilkelerin gerceklestir-
digi tahvil ihracindaki artis, bu
tilkelerdeki cari ag¢ik riskinin
onemli dl¢iide azalmasindan kay-
naklaniyor.

Petrol fiyatlarindaki yiikselisin ve
kiiresel ekonomide yasanacak
olas1 bir yavaglamanin, geligmek-
te olan tilkeler acisindan risk tes-

IMF, Irak’in, yak-
lasik 126 milyar dolarlik dis bor-
cunun da sirdiirilemez diizeyde
olduguna isaret ederek, bor¢larda
onemli bir indirim yapilmasi ge-
rektigini belirtti. 436 milyon do-
larlik acil mali yardim paketinin
onaylanmasiyla Irak, 29 Ey-
lil’den itibaren IMF’nin izlemesi
altina girdi. IMF, Irak’in, 1983-
2003 arasinda IMF iiyesi olmasi-
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Biitce Gerceklesmeleri
Baz1 Konsolide Biitce Ocak-Eyliil Reel Artis | 2004 Yih
Gelirleri Kiimiilatif (Trilyon) (Enflasyondan Biitce
Gerceklesmeleri Armdirilmg)* | Hedefi
2003 2004 Artis (yiizde)

Gelirler 71.751 79.778 11.1 1.92 104.109
Genel Biitce Gelirleri 70.364 78.448 11.4 2.20 103.309
Vergi Gelirleri 60.145 64.851 7.82 -1.08 88.893
Gelirden Alinan Vergiler 17.970 18.770 445 -4.17 25210
Gelir Vergisi 11.994 12.829 6.96 -1.87 16.679
GVK Gore Alinan Gegici Vergi 382 513 34.2 23.1

Kurumlar Vergisi 5.970 5.942 -0.46 -8.67 8.931
KVK Gore Alinan Gecici Vergi 4.760 5.338 12.1 2.84

Miilkivet Uzerinden Alinan V. 1.738 1.072 -38.3 -43.3 1.376
Motorlu Tasitlar Vergisi 1.087 1.219 12.1 2.84 935
Mal ve Hizmetlerden Alinan V. 31.458 30.311 -3.64 -11.5 43.439
Dahilde Alinan KDV 10.821 8.763 -19.0 -25.6 13.320
Ozel Tiketim Vergisi 16.190 18.870 16.5 6.88 26.878
Banka ve Sigorta Muameleleri V. 865 1.033 194 9.54 1.276
Ozel Iletisim Vergisi 738 171 -477 -482

Ozel Islem Vergisi 459 96 -479 -483

Dis Ticaretten Alinan Vergiler 8.977 12.121 35.0 25.7 15382
ithalde Alinan KDV 8.285 11.213 353 26.0 14.346
Vergi Disi1 Normal Gelirler 7.022 12.860 82.8 73.1 13913
Katma Biitce Gelirleri 1.387 1.330 -4.10 -12.0 800

Harcamalar 101.576 100.858 149.945

*Hesaplamada TUFE yiizde 9.00 olarak alinmistir.

el ——
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BILANCO
EKONOMIK VERILER
2003 2002 2001 2000 1999 1998

GSMH
(Cari fiyatlarla Trilyon TL) 356.681 275.032 176.484 125.596 78.283 53.518
GSMH (milyon dolar) 239.219 179.898 145.693 200.002 185.267 | 206.552
GSMH
(Degisim Hizi 1987 fivatlaniyla 9%) 59 7.9 95 6.3 -6.1 3.9
Kisibasina GSMH (ABD Dolar1) 3.383 2.598 2.123 2.965 2.879 3255
Uretim Indeksi 1179 102.5 92 101 95.7 100.9
Toplam ihracat (Milyon/Dolar) 46.877 35.081 31.334 27.775 26.587 26.974
Toplam ithalat (Milyon/Dolar) 68.734 50.832 41.399 54.503 40.671 45.921
Dis Ticaret Dengesi (Milyon/Dolar) -21.856 -15.751 -10.065 -26.728 -14.084 -18.947
ihracatin ithalat1 Karsilama Oran1 % 68.2 69.0 75.7 51.0 65.4 58.7
Issizlik Orani (%) 10.3 10.6 8.5 6.6 7. 6.8
I¢ Bor¢ Stoku (Trilyon TL) 194.387 149.869 122.157 36.421 23.005 11.693
Dis Bor¢ Stoku 147.264 131.264 113.826 118.702 102.992 96.429
(Milyon/Dolar Yeni Tanim)

Cari Islemler Dengesi (Milyon/Dolar) -6.808 -1.789 3.390 -9.819 -1.360 1.984

2004 2003 2002

(Milyar TL) 15 Ekim 8 Ekim 26 Aralhik 17 EKkim 27 Arahk
Emisyon 14.753.765 14.341.420 10.844.508 11.104.606 7.707.082
Para Arz1

- M1 28.052.567 26.774.840 21.564.149 21.136.411 14.258.860

- M2 104.112.160 |102.717.553 80.922.936 78.185.530 61.195.275

- M3 110.290.865 |108.981.140 86.565.043 82.896.302 64.399.837
Yurtici Kaynakhh TL. Mevduat 96.303.997 94.093.397 75.677.074 71.645.843 56.294.199

- Vadeli Tasarruf 64.057.260 63.894.108 50.174.043 47.661.561 38.675.412

- Vadesiz Tasarruf 7.765.929 6.565.530 5.853.366 5436.931 3.262.560

- Vadeli Ticari 12.002.333 12.048.605 9.184.744 9.387.558 8.261.003

- Vadesiz Ticari 6.712.189 6.583.237 5.580.690 5299.312 3.784.187

- Resmi Mevduat 5.766.286 5.001.917 4.884.231 3.860.481 2311.037
Kredi Stoku 76.966.686 75.620.565 51.748.279 45.920.488 35.159.807

- Tiim Banka Kredileri 76.664.386 75.318.265 51.748.279 45.920.488 34.909.807

- M.B. Kredileri 302.300 302.300 0 0 250.000

Bank. El. Tah. ve Bono 111.176.336 |109.385.118 97.459.504 92.475.540 81.616.926

30
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Mevzaat Degisiklikieri

01 Ekim 2004 - 4054 Sayili Kanun Uyarinca Anonim ve Limited Sirketlerin Yapacaklar1 Ode-
melere 1liskin Esaslar
04 Ekim 2004 - ithalatta Gozetim Uygulanmasina iliskin Teblig (No:2004/13)
- Ithalatta Gozetim Uygulanmasina iliskin Teblig (N0:2004/14)

05 Ekim 2004 - Organize Sanayi Bolgeleri Uygulama Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina
Dair Yonetmelik

06 Ekim 2004 - Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (Yeni Tiirk Lirasi Kullaniminda
Ozel Kesim Muhasebe Sistemine Iliskin Olarak Isletmeler Tarafindan Uyula-

cak Esaslar Hakkinda ) (Sira No:13)

08 Ekim 2004 - Yatirim Fonlarina Iligskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teb-
lig (Seri: VII, No:24)

09 Ekim 2004 - Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebligde Degisiklik Y apilma-
sina Dair Teblig (BDDK Tebligi)

16 Ekim 2004 - 2004 Yili Kamu ihale Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig

18 Ekim 2004 - Ucret Garanti Fonu Yonetmeligi

19 Ekim 2004 - 2004/7978 2005 Y1l Programu ile 2005 Yili Programinin Uygulanmasi, Koor-
dinasyonu ve izlenmesine Dair Karar

21 Ekim 2004 - 2004/8021 Ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarinin Belirlenmesine IliskinKarar

31 Ekim 2004 - Miikerrer / 19 Ekim 2004 Giin ve 25618 Sayili Resmi Gazetede Yayimlanan
15 Ekim 2004 Giin ve 2004/7978 Sayil1 2005 Yili Programinin Uygulanmast,

Koordinasyonu ve izlenmesine Dair Bakanlar Kurulu Karari

3
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BILANCO

Vergzi Takvimi

08.11.2004
09.11.2004

10.11.2004
10.11.2004
10.11.2004

17.11.2004
17.11.2004
17.11.2004
17.11.2004

17.11.2004

17.11.2004
17.11.2004

17.11.2004

22.11.2004

22.11.2004
22.11.2004
22.11.2004
22.11.2004
22.11.2004
26.11.2004
26.11.2004
26.11.2004
25.11.2004

25.11.2004

30.11.2004
30.11.2004
30.11.2004

Ekim 2004 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi

16-31 Ekim Doénemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin

Verilmesi ve Odenmesi
Temmuz-Agustos-Eyliil 2004 Dénemine ait Kurum Gecici Verginin Bevam
Temmuz-Agustos-Eyliil 2004 Dénemine ait Gelir Gecici Verginin Beyani

16-31 Ekim Dénemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi

Bevyani ve Odenmesi

Temmuz-Agustos-Evliil 2004 Dénemine ait Kurum Gecici Verginin Odenmesi
Temmuz-Agustos-Evliil 2004 Dénemine ait Gelir Gecici Verginin Odenmesi
Ekim 2004 Donemi Ozel Iletisim Vergisi Beyani ve Odemesi

Ekim 2004 Doénemine ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve

Odenmesi

Ekim 2004 Dénemine ait Kolali Gazoz, Alkollii I¢cecekler ve Tiitiin Mamiillerine Iliskin Ozel
Tiiketim Vergisi Beyvani ve Odenmesi

Ekim 2004 Dénemine Ait Gider Vergilerinin (BSMV) Bevami ve Odenmesi

Ekim 2004 Donemine ait Davanikli Tiiketim ve Diger Mallara Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi
Bevani ve Odenmesi

Ekim 2004 Dénemine ait Motorlu Tasit Araclarina Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi (Tescile

Tabi Olmavanlar) Bevyani ve Odenmesi

Yarisma ve Cekilisler ile Futbol Miisabakalarina ait Miisterek Bahislerle Tlgili Veraset ve

Intikal Vergisinin Beyani ve ©Odenmesi

Ilan ve Reklam Vergisinin Beyani ve Odenmesi

Ekim 2004 Donemine ait Gelir Vergisi Stopajinin Beyam

Ekim 2004 Donemine ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin Beyam
Ekim 2004 Donemine ait Katma Deger Vergisi'nin Beyani

Ekim 2004 D6nemine ait Damga Vergisinin Bevani ve Odenmesi
Ekim 2004 Donemine ait Gelir Vergisi Stopajinin Odemesi
Ekim 2004 Donemine ait Kurumlar Vergisi Stopajinin Odenmesi
Ekim 2004 Donemine ait Katma Deger Vergisinin Odemesi

1-15 Kasim Dénemine ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi

Bevyani ve Odenmesi

1-15 Kasim Dénemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin
Verilmesi ve Odenmesi

Emlak Vergisi 2. Taksit Odemesi
Zirai Kazanclar Gelir Vergisi 1.Taksit Odemesi

Veraset ve Intikal Vergisi 2. Taksit Odemesi
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02 Ekim CHP lideri Deniz Baykal, YTP lideri
ismail Cem’e CHP ye katilma teklifi gotiirdii. Cem tekli-

fi olumlu karsiladi.

I
L
1' 01 Ekim TBMM vyeni yasama
yili Cumhurbagkani Sezer’in
konusmasiyla agildi.

03 Ekim Bagbakan Erdogan’la goriisen Almanya Bagba-
kam Schroder ilerleme raporunun olumlu ¢ikacagina
inandigini soyledi.

04 Ekim Avusturya’da 14 Temmuz’da yakalanan Alattin
Cakici'nin iadesine karar verildi.

05 Ekim Sedak Peker ve 40 adamm gézaltina alindi.

06 Ekim Avrupa Komisyonu, Tiirkiye 'nin ilerleme rapo-
runu onayladi. ilerleme raporunda miizakerelerin bagla-
masinin tavsiye edildigi agiklandi.

07 Ekim TBMM Baskanligi’'na 2 yillifa yeniden Bii-
lent Aring secildi.

08 Ekim Yargitay Yiiksek Disiplin Kurulu Nester operas-
yonu cercevesinde bir iyesine gérevden cekilme bir iiye-
sine de uyar1 cezasi verdi.

09 Ekim TURMOB 15. Olagan Genel Kurulu yapildi.
Genel Kurula Basbakan Erdogan, CHP Genel Bagkani
Deniz Baskal ile cok sayida Bakan ve milletvekilleri ka-
tildi.

10 Ekim ANKA Haber Ajansinin Onursal Baskani Gaze-
teci Miiserref Hekimoglu yasamini yitirdi.

11 EKim Irak’ta rehin alinan bir Tiirk ve ona ¢evirmenlik
yapan bir Irak’li ABD’lilerle igbirligi yaptiklar gerekge-
siyle oldirildi.

12 Ekim Almanya’da yasaklanan Islami Cemiyet ve Ce-
maatleri Birligi’'nin lideri Metin Kaplan Tiirkiye’ye iade
edildi.

13 Ekim Cukurova’nim 2 milyar dolarlik indirimle 15 yil-
dan 2 yila cektigi bor¢ anlasmasi iptal oldu.

14 Ekim Buca Cezaevinde kosullar1 protesto eden mah-
kumlar isyan ¢ikardi. Arabulucularin devreye girmesiyle

isyan sona erdi.
15 Ekim Edirmme Jandarma Komutanhgi, Kapikule Kara

Ulastirma Sube Miidiirliigii niin biitiin gorevlilerini rigvet
iddiasiyla g6zaltina aldi.
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16 Ekim Israil’in iki haftadir siirdiirdiigii Filistin’deki
operasyon sonunda 30’u ¢ocuk 140 Filistin’li oldiiriildi.

17 Ekim 2005 yili Biitce Yasa Tasaris1t TBMM 'ne sunuk
du.

18 Ekim Bakanlar Kurulu SSK Hastanelerinin Saglik Ba
kanligi’na devrine iligkin kanun tasarisini imzaya acti.

19 Ekim Hazine ii¢ y1l vadeli yiizde 21 faizli tahvil ihale-
si gerceklestirdi.

20 Ekim KKTC’de azinliga diisen TP-DP hiikiimeti isti-
fa etti.

21 Ekim OECD hazirladig: raporda, Tilrkiye 'nin saglam
bir biiylime rotasina girebilecegini ifade etti.

22 Ekim Yargitay, biiyiik genel kurulunda iktidar ve ba-
sina yonelik sert bir bildiri yayinlandi.

23 Ekim 7 6grencinin katili ve organize sug¢ Orgiitli tiyesi
Haluk Kirc1 Ukrayna’da yakalandi.

24 Ekim Yeni Tiirkiye Partisi, olaganiistii biiyiik kongre-
sinde kendisini tasfiye ederek CHP'ye katilma karar1 aldi.

25 Ekim 1 Ocak 2005 ten itibaren tedaviile ¢ikacak Yeni

Tiirk Liras1 ve Yeni Kuruslar tanitildi.

26 Ekim Basbakan Erdogan, Fransa Cumhurbagkan1 Ci-
rac ve Almanya Bagbakani Schroder’in gerceklestirdigi
zirvede Tiirkive ile miizakerelerin baglatilmas: gerektigi
aciklandi.

27 Ekim Istanbul Pendik’te kagak gecekondu sahipleri

yikim karari {izerine polisle catigti.

28 Ekim Saglik durumu kotiilesen Filistin lideri Arafat
karargahindan alinarak Fransa’ya gotiiriildii.

29 Ekim Avrupa Anayasasi Nihai Senedi 25 iiye iilke ve
3 aday iilke tarafindan imzalandi. Tilrkive adina Basbakan
Erdogan ve Dagisleri Bakani Giil Nihai Senedi imzaladi.

30 Ekim El Kaide rgiitiiniin lideri Usame Bin Ladin ya-
yinlanan kasedinde Bush’a tehditler yagdirdi.

31 Ekim Afganistan’da 3 yabanci kagirilarak rehin alin-
d1.
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