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OZET

Bankalarimizda ve araci kurumlarda uygulanan Repo ve Ters Repo iglemlerinin bu giinkii muhasebelestirme
seklinin, bu igletmelerin borg¢larini ve alacaklarini gercege uygun olarak gosterme, 6zellikle yurtdisi bankalar ile
bankalarimizi karsilagtirma agisindan yeterli degildir ve diizeltilmesi gereklidir. Bu amagla yazimizda repo ve
ters repo isleminin hukuki niteligine agirlik verilerek muhasebelestirildigi, ancak ger¢ek durumun 6ziin 6nce-
ligi kavramina gore muhasebelestirilme sayesinde raporlanabilecegi gerektigi savunulmaktadir. Bu savin kay-
nagi olarak Tiirk ve Alman Hukuku’ nda Ekonomik Aidiyet Kavrami incelenmistir. Meveut uygulamanin sonug -
lar1 basite indirgenmig rakamli bir ornekle gosterildikten sonra, 6ziin onceligi ilkesine uygun muhasebelestir-
menin nasil olmas: gerektigi agiklanmisti. Boylece isletmelerin bilangolar: hi¢ olmazsa biraz daha gercege uy-
gun (seffaf), yani isletmenin varliklarinin kullanim sekli ve gelir ve giderlerinin kaynaklari daha dogru bir se-
kilde raporlanmig olacaktir.

ZUSAMMENFASSUNG

Pensionsgeschifte werden in der tiirkischen Bilanzierungspraxis insbesondere von Banken sowie Borsenmak-
lern nach einer formalrechtlichen Betrachtungsweise bilanziert und der Pensionsgegenstand wird durchgehend
dem rechtlichen Eigentlimer zugerechnet. Folglich kommt es zu einem unzutreffenden Ausweis der Forde-
rungs- und Schuldverhéltnisse bzw. des Gewinns in der Jahresbilanz. Im Folgenden wird diese Problematik
dargestellt und als Ergebnis einer rechtsvergleichenden Analyse zwischen dem tiirkischen und dem deutschen
Handelsrecht fiir die Zurechnung zum wirtschaftlichen Eigentiimer pladiert.

Anahtar Kelimeler: Repo, ters repo, iktisadi aidiyet, hukuki aidiyet, 6ziin onceligi, ticari portfoy, bankacilik
portfoyu
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1.GIRIS VE CALISMANIN AMACI

anka ve aract kurumlarin kendile-

B rini fonlama araci olarak kullanr

lan finansal araglardan repo ve

fonlarim1 kullanim araci olan ters repo islemlert
nin muhasebelesgtirme ve mali tablolarda rapor -
lanma yontemi, uluslararasi uygulamalarla kar-
silagtinldiginda oldukea Snemli farkliliklar tagt
maktadir. Farkli uygulamalarin sonuglarina bag

11 bir gekilde;

® Bankalarimiz ve araci kuruluglar kendi
aralarinda,

@ Bankalarinmuz herhangi biri diger banka-
lar ile,

@ Bankacilik sektOriimiiziin biiyiikliigi
diger iilkeler bankacilik sektoriiyle biiyiikliik
acisindan kargilagtinldiginda yanhig ve yamltici
sonuclar cikmakta, yaygin bir dille ifade edilen
mali tablolarda geffafliga aykiri durumlar dog
maktadir. Sozii edilen farkliliklar bilangonun
yvapisim da etkilemekte ve gerek ticari gerekse
vergisel agidan savunulmasi gii¢ kar rakamlarina
gotiirmektedir.

Bu yazi; repo ve ters repo iglemlerinin
muhasebelestirilmesinde, degerlemesinde ve
mali tablolarda raporlanmasinda mevcut uygu-
lamaya iligkin problemlere igaret etmek ve ¢0-
ziim Onerileri getirmek amaciyla kaleme alin-
mistir Bu amagla ilk 6nce Tiirkiye’de reponun
kavramsal cercevesi cizilerek iktisadi icerigi an-
latilacaktir Tiirkiye muhasebe uygulamasi tanitr
larak bu uygulamaya bagli olarak ortaya cikan
olumsuzluklar ortaya konacaktir Daha sonra
Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ve diger hukuki dii-
zenlemeler, repo ve ters repo iglemlerininin bi-
langoya alinmasi agisindan gézden gecirilerek,
bu muhasebenin ileri uygulamalarinin 6ngordii-
gii coziimler ortaya konarak degerlendirilecek-
tir. Sonugcta uluslararasi nygulamalar ve Genel
Kabul Gormiig Muhasebe Ilkelerine uygun bir
muhasebelestirme yontemi Snerilecektir.

2. REPO VE TERS REPO KAVRAM-
LARI, iKTiSADi NIiTELiG1

Yurdumuzda repo, ters repo ve menkul
kiymet 6diing iglemlerinin hukuki niteligi hak-
kinda somut bir yasal diizenleme bulunmamak-
tadir Ozellikle bunlar bir ticari iglem ise Ticaret
Kanunu’numuzda buna iligkin hiikiimlerin bu-
lunmasi gerekir

Tim mevzuatta (yurtigi, yurtdigi) ortak
tanim olarak repo; "menkul kiymetlerin geri al -
ma taahhiidii ile satimi" ters repo ise "menkul
kiymetlerin geri satma taahhiidii ile alim" gek-
linde tammlanmaktadir Ancak bunlarin tiirlere
ayrilmasi ve uygulamasinda agagida belirtilecegi
gibi farkliliklara rastlanmaktadir Repoya veren
tarafindan menkul kiymetin miilkiyeti ile birlik
te getirisi de karg1 tarafa gecmektedir Semerele-
rinden hukuksal olarak ters repo yapan yarar-
lanmaktadir Hatta o da bunu bir bagkasina repo
siiresini gegmeyen bir siire i¢in tekrar repo ya-
pabilmektedir.

Tamim veya nitelikleri yukaridaki gibi ok
sa da repo ve ters repo iglemlerinin hukuki gek-
li ile amaglanan ekonomik sonuglar farkli ok
maktadur Gergek niteligini belirlemek igin is-
lemlerin seyrine bakildiginda; elindeki nakdi ve
ya mevduatt karg: tarafin kullammina terkede
rek, bu paranin nemasi olarak faiz elde etmek is-
teyenler ters repo yapmak i¢in bankaya ugra-
makta, bankalarda boylece adi mevduat olma
van bir likit deger kazanmaktadirlar Mevduat
yerine neden bdyle bir igleme bagvurduklart ise
cok acik olmasa da, agagida siralanan avantajla
rin saglanmasi oldugu belirtilebilir

@ Repo volu ile elde edilen fonlarin mev-
duat munzam kargiligi ve disponobilite sirla
malarma tabi olmamas1 nedeniyle mevduata
oranla daha ucuza malolmast' ,

® Vade uzun olmadigi icin faiz orani degi
sim riski agisindan daha kolay yonetilir bir kay-
nak olmasi,

1 Avrupa Birligi kapsaminda, iiye iilke bankalarinin hangi bor¢ kalemleri i¢in ne dl¢iide mevduat munzam kargilig tutula-
cagina iliskin calismalarda, vadesine 2 yila kadar olan repo borglart i¢in %2 oraninda munzam karsilik ayrilacagi 6ngo-
rillmektedir. 2 yildan uzun vadeli repo i¢in ise karsilik ongoriilmemektedir. Oysa heniiz tilkemizde Repo borg¢lart mun-

zam kargilik kapsami digindadir.
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cevap vermesi, yani mevduattan daha kolay
toplanabilir olmasi.

Araci kurumlar ise kendi fonlarinin de-
gigik yatirim araglari arasinda verimini artirmak
ve miigterilerinin atil fonlarim degerlendirmek
icin ters repo iglemleri yapmaktadirlar.

Ancak bankalarin ve araci kuruluglarin
genel davramg modelleri izlendiginde, repo ve
ters repo iglemlerinin yiiksek faiz ve iskonto
oranlarindan satilan devlet i¢ bor¢lanma sened-
lerinin, halka finanse ettirilmesi veya fonlamasi
amaciyla kullanilmaktadir Ornegin  1000.- TL
nominal bedelli 180 giin vadeli bir kagit 750.-
TL’sina alindiginda faiz oram % 66,66 olarak be
lirlenmektedir”. Eger senedin vadesine kadar bu
faiz oraninin daha diigiigii bir oranla repo yapma
olanag1 bulursa kagidin verimi arttif1 gibi, banka
kendi 6z kaynaklarim kullanmadan repo ile sag
ladig1 fonlar kullanarak borgtan yararlanmig ob
maktadir. Halkin kaynaklan ile devlete verilen
bor¢lardan, banka, dnemli bir pay almig olmak-
tadir.

Ozetle yapilan repo veya ters repo iglemi-
nin iktisadi esasi, faiz geliri elde etmek amaciy-
la nakit anlanunda fon kullanmak veya faiz gi-
derine katlanarak nakit anlaminda fon elde et-
mek olmaktadir. Repoya konu olan menkul kiy-
metler de teminat niteligini kazanmaktadirlar.
Gergekte bir kagit alim satimi ve bunun sonu
cunda bir kar veya zarar elde edilmesi degil, pa-
ranin terkedildigi siire ile parelel olarak artan ve
adi faiz olan bir gelir veya gider stz konusu ol-
maktadir. Menkul kiymeti repo ile satan taraf
bunun faiz giderine katlamirken, menkul kiyme-
tin fiyatlarinda meydana gelen farklilagmadan
kaynaklanan risk ve gsanslarda tagimaktadir. Do-
layisiyla iglemlerin gercek yapilis nedeni, fiyat
farklilagmasindan dolay1 bir alim satim kazan
cindan ¢ok, faiz amagh fon kullandirmas: veya
kullanilmas1 olmaktadir Ters repo ile satin alan
taraf, kesin bir satinalma yapmadig i¢in kagidin
pazar fiyati risklerinden de kurtulmus olmakta-
dur.

2 Bir yilin 365 giin oldugu varsayimina gore.

Yurdumuzda sadece; devlet tahvillen,
hazine bonolari, banka bonolarn ve banka garan-
tili bonolar, Kamu Ortaklig1 Idaresi, Toplu Ko-
nut Idaresi’nce ihrag edilen bor¢lanma senedle-
ri, mahalli idareler ve bunlarla ilgili idare, iglet -
me ve kuruluglarin kanun uyarinca ihrag ettikle-
r1 borclanma senetleri repo ters repoya konu
edilirken, yurt diginda 6zel kesim yada kamu
kesimi ihra¢li olup olmadigina bakilmaksizin
tiim bor¢lanma senedleri ile hisse senedi ve
benzeri tiim menkul kiymetler konu olabilmek-
tedir. Yurdumuzda da ekonomik ortamun istikra-
ra kavugmasi sonucunda repo ve ters repoya ta-
bi kagitlarin kapsaminin genigleyecegi beklene
bilir.

Tiirkiye’ de hacim olarak yiiksek olmakla
birlikte, tiir veya yapilis sekli olarak farkli uygu-
lamalara rastlanmamaktadir. Bir banka ile repo
islemleri yapilmaya baslandiginda bir cerceve
sozlegmesi imzalanmakta, repo yapildiginda ters
repo yapan tarafa menkul kiymet teslim edilme-
mekte, sadece hangi tanimli menkul kiymetin,
kime, ka¢ TL ya satildig1, uygulanacak faiz ora
n1 ve buna bagh olarak geri satin alma fiyat1 g
bi bilgilerin tesbit edildigi bir makbuz verilme-
si SPK mevzuatina gére zorunlu bulunmaktadir
Esasen repoya konu menkul kiymetler bankala-
rin da nezdinde bulunmamakta, onlara TC Mer-
kez Bankasi tarafindan verilen makbuz veya d6-
kiim listesi (depo sertifikas1) verilmektedir Bu
olgu, reponun ger¢ekte bir menkul kiymet alim
satim igleminden ¢ok, 6diing verilen veya alinan
fonlarin teminati oldugunu gostermektedir

Ancak yurt diginda farkli uygulamalarn
oldugu goriilmektedir. Amerikan bankalarn ara-
sinda yapilan repo’ da yurdumuzdaki gibi sadece
faiz. getirili menkul kiymetin satig fiyat1 ve uy
gulanacak faiz oranina agirlik verilirken, Kita
Avrupast’ nda satig ve geri alig fiyatina agirlik ve
rildigi goriilmektedir >, Bu da sadece faizli borg
belgelerinin degil, hisse senedi, fon katilim bel
gesi, kar-zarar ortakligi belgesi gibi menkul kiy-
metlerin de repoya konu olmasina olanak sagla-
maktadir.

3 Bkz Oho, Wolfgang/ v. Hiilst, Riidiger, Steuerliche Aspekte der Wertpapierleihe und des Repo-Geschaefts, Der Betrieb,

Say1 51/52, 1992, s. 2582.
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Kita Avrupa’sinda goriilen bir bagka fark-
hilik ise, repo ile karsi tarafa intikal ettirilen
menkul kiymetin alici tarafindan geri satilip satd
mayacagina iligkin olarak aliciya (ters repo ya
pan tarafa, repoya alan tarafa) taninan secimlik
haktir Alman Ticaret Kanunu, 340’ nc1 madde-
sinde repo iglemlerini ¢ok agik bir gekilde ta-
mmlanmaktadir Bu tanima gore; reponun yapilr
st sirasinda, alict mutlak bir sekilde menkul kiy
meti yine baglangicta belirlenen bir tarihte geri
satmay1 taahhiit ediyorsa veya bu menkul kiy-
meti vadeli satim taahhiidiine giriyorsa bu iglem
gercek repo (echte Pensiongeschaeft) olmakta,
aksi halde yani repo alicis1 baglangicta menkul
kiymeti geri satip satmamakta veya yine kendi
belirleyecegi bir zamana kadar satip satmamada
bir opsiyon kazamyor ise, bu gercek olmayan
veya acik uclu repo (unechte Pensiongeschaeft)
olmaktadir’. Bu agidan Tiirkiye deki uygulama-
lar gercek repo teskil etmektedir, agik uglu repo-
va ise Tiirkiye’ de rastlanmamaktadir.

3. ISLEMLERIN MUHASEBELES-
TiRME UYGULANAN YONTEM

Bu tiir iglemlerde repoya menkul kiymet
veren banka veya aract kurulugta, ters repo ya-
pan banka veya araci kurulugta, veya bunlarla
ters repo yapan miigterileri nezdinde kayitlar
s6z konusu olur. Kayitlarin bir yansimasi olarak
da bilango ve kar zarar cetvelinde goriiniim de

20.11.200X

030 MENKUL DEGERLER CUZDANI

020T.C. MERKEZ BANKASI

996 DIGER NAZIM HES. ALACAKLAR

998 DIGER NAZ.HES.BORCLAR

farkli olacaktic Bu nedenle bankalarda ve araci
kurumlarda 6nce farkli konumlara gére mevcut
muhasebelestirme gekilleri alt bagliklar halinde
elegtirisel bir gekilde belirtilecek daha sonrada
tnerilen muhasebelestirilme yontemleri acikla-
nacaktir.

3.1. Bankalarda Mevcut Muhasebeles-
tirilme Yontemi

Bankalarda bu iglemlerin nasil muhase-
belestirilecegine iligkin somut, a¢ik bir diizenle -
me bulunmamaktadir. Bankalarca Uygulanacak
Muhasebe Standartlar1, Tekdiizen Hesap Plam
ve Izahnamesi’ nin (Banka. THP) de gerleme bo-
limiinde yil sonunda nasil degerleme yapilacagr
na iligkin bir agiklama yer almaktadir. Ayrica he-
sap planinda repo ve ters repo ile iligkili bilango
hesaplar1 goze carpmaktadir Bu kayitlar agagida
Bzet bir gekilde gosterilmektedir.

3.1.1. Repo Yapan Bankanin Kayitlar

Oncelikle repo yapan bankadaki iglem ve
kayitlant gézden gecirmek yararlt olacaktir

Ornek olarak yapilan 20.11.200X valérli
ihale sonucunda, 180 giin vadeli 2 adet (asagi-
da 1 nci ve 2 nci kagit geklinde anilacaktir)

1.000.- er lira nominal bedelli hazine bonolari-
nin ihale sonucunda adedinin 750.- TL’ dan alin-

digim varsayalim® Bu durumda yapilacak kayit;

1.500.-

1.500.-

2.000.-

2.000.-

4 Bkz. Waschbuch, Gerd, Die Rechnungslegung der Kreditinstitute bei Pensionsgeschaeften, Betriebs-Berater, Say1 3,

1993, 8.172

5 Budurumda her bir kagit % 66,66 faiz oranindan satin alinmig olmaktadir.
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Simdi bu bonolardan 1 tanesini banka 22.11.200X tarihli valtrle 30 giinliigiine % 55 faiz orani
tizerinden 500.- TI Iik bir repo islemi ile geri almak iizere bir bagka bankaya satmug olsun®. Yani ge-
ri alim fiyat1 522,6027TL dir. Yapilan iglem;

22.11.200X
020 T.CMERKEZ BANKASI 500.-

870 SERMAYE PIYASASI ISLEMLERI ZARARLARI  250.-

030 MENKUL DEGERLER CUZDANI 750.-
22.11..200X
978 TAAHHUTLERDEN ALACAKLAR 5226
980 TAAHHUTLERDEN BORCLAR 522,6
998 DIG.NAZ.HES. BORCLAR 1.000.-
996 DIG.NAZ.HES.ALACAKLAR 1.000.-

repo geri doniigiinde ise;

22.12.200X
030 MENKUL DEGERLER CUZDANI 5226
020 TC.MERKEZ BANKASI 522.6
980 TAAHHUTLERDEN BORCLAR 5226
978 TAAHHUTLERDEN ALACAKIAR 522.,6
996 DIGER NAZIM HES.ALACAKLAR 1.000.-
998 DIGER NAZ.HES . BORCLAR 1.000.-

6  Burada menkul kiymetin piyasa fiyatinin ¢ok altinda satilmasinin repo yapan taraf i¢in bir sakincast yoktur. Ciinkii kagit-
lan teslim etmemekte ve dolayisiyla vadesinde geri alamama gibi bir riski (karg: taraf riski) yoktur. Bankacilikta bu ¢ok
yaygin bir uygulamadir
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seklinde muhasebelestirilecektir. Konuya
direkt katkis1i olmamasi nedeniyle Damga Vergi-
si ve Banka Sigorta Muameleleri Vergilerine
iliskin kayitlar 6rneklerde ithmal edilmig bulun -
maktadir.

Boylece 750.- TL. maliyeti olan menkul
kiymet 5226 TL ya indirgenmis, 250.- TL da
zarar kaydedilmig bulunmaktadir. Faiz olarak
verilen 22,6 TL hi¢ gider kaydina konu olma-
maktadur.

Simdi de yukardaki 2 nci kagd
28.12.200X tarihinde 1 haftalik repoya verelim.

31.12.200X

Faiz oram % 60 olsun. Repo bedeli ise 800.-TL
olsun. Bu durumda geri doniig fiyat1 809,20 TL
olacaktir. Yine bu kagitlar bankanin portféyiin
den cikacaktir Yukaridaki gibi kayit yapilacaktir
Ancak bu kez sermaye piyasasi zararlari hesabr
na degil, 750 SERMAYE PIYASASI ISLEM-
LERI KARLARI hesabina 50.-TL (=750 — 800)
alim satim kar1 gelecektir Bankanin 31.12.200X
tarihli bilancosunda ise bu kagit yer almayacak
tir Repoya konu olan bu kagitlarin 31.12.200X
tarihli IMKB A girlikli Ortalama Fiyatinin 820.-
oldugunu varsayalim. Repoya menkul kiymet

veren bankanin envanter kayitlari su sekilde ola
caktir

222 DIGER FAIZ VE GELIR REESKONTLARI 2974

580 MENKUL KIYMETLERDEN

ALINAN FAIZLER

1 nci kagidin degerlemesi (820-522,6 = 297.4)

31.12.200X

280 BORCLU GECICI HESAPLAR

2974

20.-

580 MENKUL KIYMETLERDEN

ALINAN FAIZLER

20.-

Repodaki menkul kiymetin degerlemesi (820 — 800)

31.12.200X
698 VERILEN DIGER FAIZLLER

5,26

280 BORCLU GECICI HESAPLAR 5,26

Repodaki kagidin 27.12-31.12.200X dénemi

Gider Reeskontu (800 x 4 x 55/ 36500)

31.12. 200X

222 DIGER FAIZ VE GELIR REESKONTLARI 14.74

280 BORCLU GECICI HESAPLAR 14,74

Gelir ve Gider Reeskontunun mahsubu
(20 -5,26) = 14,74
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Ozetle yukanidaki iki kagit banka mali tablolarinda su gekilde goriilecektit

Aktif 31.12.200X tarihli Banka Bilancosu Pasif

Menkul Degerler Ciizdan1 522,60

Diger Gelir Reeskontlari

Borsa Fiyat Artigi 297,40
Faiz Gelir Reeskontu 14,74

302,14 Kar

112,14

1.1 - 31.12.200X Donemi Kar-Zarar Hesabr  Gelirler

Giderler

Sermaye Piyasas1 Zararlart  250.-

Verilen Diger Faizler 526
255,26

Kar 112,14
367,40

Ozetlemek gerekir ise;

® Birinci kagitda esasen zararli satilma g+
bi bir durum soézkonusu olmamasina ragmen
250.- TL zararl satilmig gibi raporlanmigtir Ka-
g1din alim fiyatida 522,6I'L’ ya indirilmistir. Bu
rakamla bilancoda goriilmektedir.

@ Menkul kiymetin kayith degeri (522,6 )
borsa rayicine yiikseltilirken, Banka. THP izah-
namelerine uygun sekilde bu menkul kiymetin
degerine ilave edilmemig, bilancoda ayr bir he-
sap grubu olan Faiz ve Diger Gelir Tahakkuk ve
Reeskontlar1 Hesabinda gosterilmigtix

@ Borsa rayici ile degerlendirilirken he-
sap plamnda uygun hesap ismi olmadigr i¢in
sanki 2974 TL faiz geliri elde edilmig gibi ra-
porlanmak zorunda kalimilmistir Oysa bu sade-
ce faiz degil, degerleme farkidir Yani faizlerin
genelde diigmiis olmasindan dolayr menkul kiy-
metlerin fiyatinda meydana gelen artig1 da kap-
samaktadir.

® Heniiz repodan geri donmeyen 2 nci
kagit, bilangoda yer almamaktadiz Ancak buna
ragmen gelir ve gider reeskontuna konu olmak-
tadir. Gelir Reeskontu aktifte, gider reeskontu
pasifte ayn ayn gostenlebilmelerine ragmen

Menkul KiyCiiz. Al1.Faiz 297 4
Sermaye Piyasasi1 Karlari 50.-
Menkul Kiy.Ciiz. Al1.Faiz 20.-

36740

Banka. THP bunu net bir gekilde géstermeye
izin vermektedir.

® Tekrar geri almak iizere 2 nci kagit sa-
tilirken 50.- TL s1 alim-satim kari olarak yer al
maktadir Gergekten bunun kesin bir kar oldu-
guda soylenemez. Ciinkii aym kagitlar portfoye
kisa bir siire sonra tekrar donecektir.

® Bilanco tarihi itibariyle 800.- TL olan
bor¢ bilangconun pasifinde ayrn bir hesapta yer
almamakta, Nazim Hesaplarda yer almaktadir

Bu durum bilango dipnotlarinda aciklanmakta
dir

3.1.2. Ters Repo Yapan Bankanin Ka-
yitlar:

Eger bir banka kendi TL kaynaklarini ve
rimli bir sekilde kullanmak amaciyla ters repo
yapmig ise, yani para verip menkul kiymeti be-
lirli bir siire i¢in hukuken satin almug ise, bu bir
gercek alim gibi muhasebelestirilmekte ve men-
kul kiymetler ciizdammma alinmaktadir Ornegin
yukaridaki érnekte 2 nci kagit ile 28.12. tarithin
de yapilan repo igleminin karsi tarafi yine bir
banka olsun. Yani banka 1000.- TL. nominal de-
gerli kagidi 800.-TL fivyatla ters repoya almak-
tadir Geri doniig fiyat1 809,20 TL dir. Bu banka;
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28.12.200X

030 MENKUL DEGERLER CUZDANTI 800.-
020 T.C MERKEZ BANKASI 800.-

978 TAAHHUTLERDEN ALACAKILAR 809.2
980 TAAHHUTLERDEN BORCILAR 809,20

996 DIG.NAZ . HES. ALACAKLAR 1.000.-
998 DIG.NAZ.HES.BORCI.AR 1.000.-

seklinde bir kayit yapacakti: 31.12.200X tarihinde ise gelir reeskontu yapacaktit

31.12.200X
222 DIGER FAIZ VE GELIR REESKONTLARI 5,26
580 MENKUL KIYMETLERDEN
ALINAN FAIZLER 5.26

4 giinliik faiz gelir reeskontu

31.12.200X

Ozetle banka bilancosunda alig fiyati ile
menkul kiymet goriilecek, ayrica gelir reeskont-
larinda iglemig giin faizi yer alacaktir. Bu durum
kigisel diigiincemize aykiri degilse de, kanumz
ca, vergi inceleme elemanlar1 tarafindan sikinti
yaratabilecek bir hususu biinyesinde tagimakta-
dir. S6yleki bu menkul kiymet hesaben bankanin
aktiflerine alinnmgtic Boyle olunca vergi dene-
tim kurumlarinin genel anlayigina gére bir es
ham veya tahvilat gibi VUK’ nun 279 ncu mad-
desine gore borsa rayici ile degerlemeye tabi tu-
tulacaktit Oysa burada 283 ncii (Aktif Gegici
Hesap Kiymetleri) maddeye gore Gelir Tahak-
kuku yapilmug olmaktadir

3.2. Araci Kurumlarda Muhasebelesti-
rilme

Araci kurumlar repo ve ters repo iglemle-
rini SPK’ nun Seri V, No: 6 ve 7 sayili tebliglen
cercesinde;

a) kendi adina ve kendi hesabina ,
b) kendi adina ve miigteri hesabina

olmak tizere iki farkli pozisyona gore
yapmaktadirlar Yine araci kuruluglar bankalar-
la, borsa para piyasasi ile repo, ters repo iglenr
lerine girebilmektedirler. Burada her bir farkhi
seklin detayli muhasebelegtirilme geklini Srnek-
lendirme’ yerine mevcut muhasebelestirilme
sekline gore mali tablolara yansimasi ve bu yan
simanin degerlemesi yapilacaktir

3.2.1. Portféye Allnan Menkul Kiyme -
tin Kendi Hesabina Repo Yapilmasi

Menkul kiymet aract kurumun portfc-
yiinden ¢ikarilmakta, tamamen ticari igletmeler
de emtia satigt gibi muhasebelestirilmektedir
Eger bilango tarihinde menkul kiymet repoda
bulunmaya devam ediyor ise, bilangoda goriil-

7 Istenir ise detayh 6rnekler i¢in su kaynaga miiracaat edilebilir. Sedat Yetim, Repo, Ters Repo ve Menkul Kiymet Odiing
Islemleri, Cilt I, SPK Yayinlar, Yayin No: 73, Ankara 1998, s.166-179.
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memekte, ancak nazim hesaplarda geri alim ta-
ahhiidii yer almakta ve bu bilan¢o dipnotlarinda
actklanmaktadir Gelir Tablosu’'na ise menkul
kiymetin alig maliyeti ve satig hasilati yansimak
tadir. Repo baglangici ile bilango tarihi arasinda
arac1 kurulug aleyhine gerceklesen faiz gideri-
nin hesaba alinarak gider reeskontu yapilip ya
pilmayacagina iligkin ac¢ik bir hiikiim bulunma
makla birlikte, donemsellik ilkesi geregi bu re-
eskontun yapilmasi gerekmektedir. Bu tiir mu-
hasebelegtirilme geklinin diigiindiirdiikleri gun -
lar olabilir.

@ Belki bir giin sonra geri donecek olan,
esasen faiz giderine katlanarak fon elde etmek
amacl bir iglem, normal spekiilatif amac¢l bir
islem gibi kayda alinmig olmaktadir. Bilangoya
repo borcu yansimanmg olmaktadic Yani hem
donen varliklar tutari, hem de kisa vadeli borglar
toplamu oldugunun ¢ok altinda raporlanmig ok
maktadur,

@ Kagidin geri donecek olmasi nedeniyle
piyasa fiyatlarinin cok altinda fiyatla repoya ve-
rilen kagitlar sanki satig zarar1 yapilnug, piyasa
fiyatinin iizerinde fiyatla repo nedeniyle satiglar
da ¢ok yiiksek bir satig kar1 elde edilmig gibi ra-
porlanacaktir. Oysa burada ne bir kar, ne de bir
zarar sz konusudur. Ucuz bulundugu icin ka-
gitlar teminat verilmig ve faiziyle fon tedarik
edilmigtir.

® Yapilan gider reeskontunun satig zarar
gibi kaydi ve raporlanmasi miimkiin olmamak-
tadir. Bir faiz veya finansman gideri dogdugu
halde Gelir Tablosu’'nda bu kalem gdsterilme-
mekte, diger olagan faaliyetlerden gider ve za-
rar olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir Ana
faaliyet gideri olmasina ragmen yan faaliyet gi-
deri gibi raporlanmaktadir.

® Sermaye Yeterlik Rasyosu hesaplama-
larinda, temelde hemen geri donecek olmasi ne-
deniyle fiyatin diisme riski araci kurumda olma-
sina ragmen bilancoya yanstmamig oldugu i¢in
pozisyon riski hesaplanmamus, toplam riskli ak-
tifler toplamina ilave edilmemig olabilmektedir.

3.2.2. Kendi Nam ve Hesabina Ters Re-
po Yapilmasi Durumu

Bu durumda kullandirilan fon bir menkul
kiymet alimi gibi muhasebelestirilmekte ve ara
c1 kurumun bilangosunda bir menkul kiymet
varligl gibi raporlanmaktadir Bunun sonuglar
ise sunlardir.

@ Eldeki fonu faiz geliri ile daha verimli
bir gekilde degerlendirmek amaciyla yapilan bir
islem ve bundan dogan nakit alacagi, sanki bir
menkul kiymet varmmg gibi raporlanmaktadir
Gercekte ise para piyasalarindan repo tutarinda
bir nakit alacag: vardir ve repo giinii ile bilanco
giinii arasinda kazanilmig bir gelir tahakkuku
soz konusudur.

® Portféye girdigi kabul edilen kagitlar
hem SPK mevzuatina, hemde VUK 279 ncu
maddesine uygun gekilde borsa rayici ile deger -
lendirilmek zorunda kalinmaktadir Buda ¢ok
belirsiz. durumlar yaratmaktadir. S6yleki; port-
f6ye alinan menkul kiymet borsa raiyicinin ¢ok
altinda bir bedelle alinmg ise, alig fiyati ile bor
sa raici arasindaki fark bir borsa deger artig ka-
zanct olarak raporlanmak ve kar yazilmak zo-
runda kalinmaktadir Oysa béyle bir kar s6z ko-
nusu degildir. Bu iglemin arac1 kurum i¢in tasar-
ruf degeri repo tutarina iglemis giin faizinin ila-
vesi ile bulunan ve sozlesme fiyat1 olarak adlan-
dirllan tutardir Borsa fiyati ile sozlesme fiyati
arasindaki fark icin karsilik ayrilmasi diigiiniile
bilir ise de, bu durum gercekei olmamaktadir.
Vergi yasalarina gore boyle bir kargilik gidert
nin vergiden diisiilebilmeside olanaksizdir *

® Ters repo fiyati alig maliyeti, vadesinde
donen briit tutar satig hasilati olarak kaydedildi
g1 icin, temelde faiz olarak elde edilen tutar sa-
tig kar1 olarak gelir tablosuna yansimaktadir

o Portfoyde olmayan veya fiyat degisim
riski taginmayan bir menkul kiymet icin serma-
ye yeterlik rasyosunda risk karsiligi hesaplan
mak zorunda kalimilmaktadir

8  Boyle bir durumun ¢ok anlamsiz kayitlara neden oldugunu goren aract kurumlarin ¢ok yaygin bir sekilde ters repo ile
portfoylerine aldiklari menkul kiymetleri borsa rayici yerine maliyet bedeli (yani ters repo fiyati) ile degerledikleri ve fa-
iz gelir reeskontu yaptiklan kigisel gozlemlerimiz altindadir. Boylece vergi yasalan ilede uyum saglamaktadirlar.
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3.2.3. Kendi Namina Miisteri Hesabi -
na Ters Repo Yapilmasi Durumu

Bu daha ¢ok miigterilerin atil kalan fonla-
rimn araci kurum tarafindan kullanilmasi yasak
landig1 i¢in, miigterilerinin fonlarin1 degerlendir
mek amaciyla yapilan bir iglemdir. Alacak kalin-
til1 miisteri hesaplarina borg, Takas Merkezi he-
saplarina alacak verilerek muhasebelestirilmek-
tedir. Bilango tarihlerinde ise hem miigterilere
borg bakiyesi, hem Takasbank bakiyesi bu tutar
kadar azalmakta, yani iglemler bilangonun i¢in -
de yer almamaktadir. Bundan dogan taahhiitler
ve ters repoya konu olan menkul kiymetlerin
nominal tutarlan bilanco altinda nazim hesaplar-
da raporlanmaktadir. Boyle bir uygulama kani-
mizca yanhs degildir

3.2.4. Kendi Namina Miisteri Hesabi -
na Repo Yapilmasi Durumu

Cok az miktarda meydana geldigine
inandigimmyz bu iglemde, miigteri kendi menkul
kiymetini araci kuruma teslim edecek ve bunu
aract kurum da repoya vererek miisterisine fon
saglayacaktir. Boylece miigteri de arac1 kurum-
dan para alacaklisi olacaktir Bu iglemde araci
kurum bilan¢osunda aktifte takas merkezi, pa-
siftede miigteriye bor¢ artmaktadir. Ancak takas
merkezinden olan alacaklarin bilancoda banka
veya hazir degerler grubunda raporlanmadigi, ti
cari olmayan alacaklar hesabinda raporlandigina
yaygin olarak rastlanmaktadir Bu yanlig bir uy-
gulamadir. Baz1 araci kurumlarin yaptig1 gibi bu
tiir Takas Merkezi’ nden alacagi Hazir Degerler
Banka i¢inde raporlamak daha dogru olacaktir.

Yukarida belirtilenleri genel olarak deger-
ledigimizde goriilmektedir ki, araci kurumlarda
da repo ve ters repo iglemleri ekonomik aidiyet
dolayisiyla 6ziin 6nceligi ilkelerine” uygun se-
kilde kayitlanip, raporlanmamaktadir Bu da ara-
c1 kurumlarin bilancolarimi ya oldugundan daha
biiyiik va da kiiciik gosterebilmektedir. Gelir
Tablosu’ nda ise faiz gelir ve giderleri, alim-sa-
tum karlari olarak raporlanmig olmaktadir

9  Bkz bolim 4.2., TTK’ nda Ekonomik Aidiyet Kavrami.

3.3. Ters Repo Yapan Miisteri Isletme-
lerin Kaydi

Banka ile ters repo yapan ticari igletme-
lerin kayitlarinda da 6nemli farkliliklara rastlan
maktadir. Bazi igletmeler repo ile alinan menkul
kiymeti Menkul Kiymetler Hesap Grubunda ka-
yitlar ve bilancoda bu hesap grubunda gosterir-
ken bazilarimin Bankalar Hesabi'nin alt hesabin-
da raporladigi goriilmektedir Menkul Kiymetler
Hesap grubunda raporlandiginda, faiz geliri de
Menkul Kiymet Alim Satim kan olarak Gelir
Tablosu’'nda yer almalidir Ancak alinan faizin
faiz gelirleri icinde veya menkul kiymet alim sa-
tim karinda gosterilmesi 6nemli bir fark veya
vanliglik olarak gériilmemelidir Ciinkii sonugta
ister faiz olarak ister alim-satim kar1 olarak mu-
hasebelestirilsin Gelir Tablosu’nun Diger Faali-
yetlerden Olagan Gelir ve Karlar grubunda ra-
porlanmaktadir.

Ticari igletmelerde esas sorun sene so-
nunda mali karin tesbitinde heniiz geri doniigii
gerceklesmeyen ters repo alacagina gelir rees-
kontu yapilip yapilmayacagi konusunda yogun
lagmaktadir. Yiiksek mahkemeye kadar intikal
eden bir ¢ok olayda miikellefler bunun bir vade-
li mevduat geklinde yorumlanmasini, nasil ki,
vadeli mevduata gelir reeskontu yapilmasinin
miimkiin olmadigi gibi ters repo alacagina da ge-
lir reeskontu uygulanmayacagi savunmaktadir
lar. Maliye Tegkilati” da bu tiir miikellefler ac1-
sindan bir menkul kiymet degerlemesi gibi de-
gerleme istememesine ragmen vadeli mevduat
gibi degerlemeyi ongoérmektedir. Yiiksek mah-
keme bazen miikellefler lehine bazende Maliye
lehine kararlar verebilmektedir. Ancak en son
gekliyle yiiksek mahkemede reponun vadeli
mevduat gibi degerlendirilemeyecegi geklinde
goriige gelmistir. Yani gelir reeskontunu gerekli
bulmustur.

4. Tiirk Bilanco Hukukunda Repo ve
Tersrepo Islemlerinin Bilancoya Yansitilma -
sinin Hukuki Dayanagi

Yukaridaki kisimlarda mevcut muhasebe-
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lestirilme geklinin yanlig sonuglarina dikkat ge-
kilmeye calisilmigtir Bu yanlis muhasebelegtir -
me geklinden vazgecilip, bagka bir muhasebe -
lestirme yontemine gecilebilmesi icin gerekli
hukuksal bir temel de tegkil etmesi i¢in Tiirk ve
Alman Ticaret Hukuklarinda konuyla ilgili dii-
zenlemeler gozden gecirilecektir

4.1. Tiirk Ticaret Kanununun Onemi

Repo, ters repo ve menkul kiymet 6diing
igslemleri ticari iglem tegkil etmektedirler ve bu
nedenle Ticaret Kanunun kapsamina girmekte-
dirler. Hernekadar TTK bunlar i¢in ayrica 6zel
bir diizenleme getirmemekte ise de, bu durum-
dan bu konularda kanunun suskun kaldig1 degil,
yorumlanmaya ihtiya¢c duydugu sonucu ¢ikarik
malidir Kita Avrupas: hukuk geleneginde bu gi-
bi durumlarda literatiir ve i¢tihat, kanun hiikiim-
lerini yorumlamak sonucu problemlere ¢6ziim-
ler iiretmektedirler. Kabul goren ¢6ziimler dog-
rultusunda, zamanla yasama yolu ile ilgili ka-
nun maddeleri somutlagtinilmaktadic™ Bu ne-
denle konuya TTK nu yorumlamak yolu ile
aciklik getirmek gereklidir Ciinkii ticari bir ig-
lem tegkil etmesi dolayisiyla bilanco konularda
yargiya yansiyacak bir uyugmazlikta bakilacak
ilk diizenleme TTK olacaktir Konu ile ilgili ¢1-
karilan tebligler ancak TTK ile uyumlu oldukla-
11 oranda uyugmazliklarda ¢oziim olabilecekler-
dir. TTK nun bu konumu gerek SPK", gerekse
Maliye Bakanligr nin ' tebliglerinde de dolayli
olarak kabul gormektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu nun dogru anlagil-
mast bu bakimdan énemlidit Bu nedenle énce-
likle repo, menkul kiymet 6diing ve finansal ki-

ralama gibi s6zlegmelerde bilangoya konu varl-
g sozlegmenin taraflarindan hangisinin bilan
¢osuna gegirilmesi gerektigi problemine ¢oziim
olacak hukuki dayanak incelenecek ve problem
coziimii i¢in gerekli hukuk kavramlarn gelistiri-
lecektir. Bu arada TTK nin dahil oldugu kita Av-
rupast hukuk ailesinde, Ozellikle Almanya’da
hakim doktrin dikkate alinacaktir™

4.2. TTK’ nda Ekonomik Aidiyet Kav-
rami

Alman Ticaret Hukuku’ nun TTK ile yagit
olan ve kapsam itibar1 ile TTK’ ndan ¢ok daha
genig olmayan eski kanun metinlerinde, bilanco
konusu varliklarin aidiyet, yani kim tarafindan
aktiflestirilecegi problemi, biitiin tacirler igin
gecerli olan envanter ve bilango hiikiimlerine
dayamlarak ¢oziimlenmistir'® Bu yapilirken
hiiktimlerin 6ngoriilme amaci ve kavramlarin ni
teligi gz oniinde bulundurulmugtur:

TTK na gore bilancoya almmasmdan
amac ,/llgililerin; isletmenin iktisadi ve mali
durumu hakkinda miimkiin oldugu kadar dogru
bir fikir edinebilmeleri[dir ]" (TTK. m. 75 f. 2).
Bilango konusu ,,mevcutlar, alacaklar ve bor¢lar
isletmeye dahil iktisadi kiymetleri ifade eder”
(TTK. m. 73 {. 2). TTK’ nun biitiin tacirler i¢in
getirdigi bu hiikiimlerin 6éngoriilme (bilanco cr
karma) amaci ekonomiktir ve hukuki degildir.
Nitekim kanun isletmenin iktisadi ve mali duru -
mu yansitirken igletmenin hukuki miilkiyetinde-
ki degil, igsletmeye dahil iktisadi kiymetlerin bi-
lancoya alinmasini emretmistir Bilango huku-
kunda temel esas bigimsel hukuki yaklagim
(formalrechtliche Betrachtungsweise) degil,

10

11
12
13

14

TTK’ nun ozellikle bilangoya iligkin hiikiimleri bu tiir bir gelisme izleyememistir. Buna ¢esitli nedenler fazla etken ol-
mugtur. Oncelikle ekonomi uzun bir zaman zarfi i¢in Iktisadi Devlet Tegekkiillerinin ve az sayida aile girketinden olu-
ga gelmistit. Bunlarin ise kar dagitimi konularinda ortaklari ile uyusmazhiga diigerek bu uyusmazliklarini Yargitay’ a g6 -
tiirmeleri ve bu sekilde TTK’ nun ilgili maddelerinin yorum ve ictihat yolu ile gelistirilmesi ve daha iyi anlagilmasi yo-
luna girilmesi sozkonusu olmamistir. 19607 11 yillarin sonlarina dogru ise Tiirkiye Anglo-Sakson muhasebe kiiltiiriiniin
etkisi altina girmeye baglamigtic Bu kiiltiir cevresinde ise muhasebe diizenlemeleri kanunla degil meslek orgiitleri eli ile
yapilmaktadit. Bu etki altinda bu ¢cevreden getirilen mali tablo diizenleme kurallarinin TTK ile ilintilendirilmesi ihtiyact
da pek duyulmamigtir.

Bkz. Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iligkin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig, Seri: XI, No: I, Madde 18.
Bkz. TURMOB, Muhasebenin Temel Kavramlari ve Tekdiizen Hesap Plani, Ankara 1998, S. 8.

Kaynak hukuk 6gretisinin onemi konusunda bkz. 28 Kasim 1945 tarihli ve 13/15 sayili I¢tihat Karari, RG. 1946, N.
6365; Hirsch, Ernst E., Rezeption als sozialer ProzeB, Erldutert am Beispiel der Tiirkei, Berlin 1981, S. 19 f.; Tekinalp,
Unal, Anonim Ortakligin Bilangosu ve Yedek Akgeleri, istanbul 1979, S. 253.

Ornegin bkz. Mellerowicz, Konrad, Aktiengesetz, GroBkommentar, Berlin 1970, Bd. 11, § 149, Anm. 39; Kropff, Bru -
no: Aktiengesetz, Bd. III, Miinchen 1973, § 149, Nr. 52 1.
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ekonomik [hukuki] yaklagsimdir (wirtschaftliche
Be‘[rach‘[ungsWeise)15 . Bundan kasit bir yandan
"bilanco hukuku hiikiimlerinin iktisadi anlamint
dikkate almak", "bilanco hukuku normiarin, ik -
tisadi mantiklarina" ve "ekonominin gercekleri -
ne vyonelik anlamlarina gore™® yorumlarken,
diger yandan ,,[ticari] islemlerin muhasebeye
vansitilmasinda ve onlara iliskin degerlendir -
melerin yapilmasinda hukuki bicimlerinden cok
[ekonomik] oOzlerinin esas alinmast gere -
gifdir]"."" Bu prensip Tiirk Bilango Ogretisine
Anglo-Sakson muhasebe cevresindeki adi ile
oziin onceligi kavranu olarak entegre olmusg-
tur.'®

Gergektende TTK’ nun lafz1 bir rastlantr
nin sonucu degildir. Eger amag igletmenin ikti-
sadi ve mali durumunu ifade etmek ve dagitila
bilir bir kar ortaya cikarmak ise ekonomik yak-
lagim bir zorunluluktur. Kar iktisadi bir kavram-
dir ve vine iktisadi bir kavram olan malvarligin-
daki artis1 ifade etmektedir Bilanco diizenler-
ken iglemlerin hukuki sekline bagl kalmak bu
biiyiikliikleri manipule edeceg@inden, bilango
kavraminin iktisadi niteligine aykirt bir yorum
olacaktir.

Bu ekonomik yaklagimla ahenk igerisin-
de Tekinalp Tiirk Ticaret Hukuku nun ,ekono -
mik aidiver" kavramn isabetle goyle tespit et-
mektedir: , Aktiflestirebilmede ekonomik aidi -
vet esastir. Yani bir egyanin aktiflestirilebilmesi
icin onun hukuken miilkiyetine sahip olmak ge -
rekli degildir. Miilkivet kazanilmadan da aktif -
lestirilebilir. Yeter ki o esya ekonomik olarak
aktiflestirecek kimsevye ait olsun." Tekinalp eko -
nomik aidiveti ,,mal tizerinde tasarrufia buluna -
bilmek" olarak betimlemekle yetinmekte, kavra -

min icerigine ve sonuglarma iligkin ayrintili bil
oi vermemektedir, "

4.3. Alman Hukukunda Ekonomik Ai-
diyet Kavrami

Alman Hukukunda (ekonomik) aidiyet
halen envanter ve bilanco hiikiimlerine dayandr
rilmakta (§§ 238 Abs. 1 Satz 1, 242 Abs. 1 Satz
1 HGB) ve genel bir tamimu yapilmamaktadir
Ancak kanunda baz1 durumlar i¢in aidiyet sorw-
nu Ozel olarak diizenlenmistir: Kanuna gore
Smitilkiyeti muhafaza mukavelesi ile iktisap edil -
mig, ya da vigiincti bir kisiye kendi yada bir bas -
kasvmn borg¢lart igin rehin verilmis, ya da bas -
ka bir sekilde teminat vermek tizere temlik edil -
mis iktisadi varliklar, teminat (gtivence) verenin
bilancosuna alimir. Sadece likit varliklarin [do -
viz va da kaydi para] teminat verilmesinin soz
konusu oldugu durumlarda, varlikiar teminat
alamn bilangcosuna gecirilirler" (HGB md. 246
f. 1, 2. ve 3. ciimleler). Alman Ticaret Kanu-
nuw'nda verilen bilango gsemasinda (HGB md.
266, £.2,) duran varliklar kalemi altinda , yaban -
¢l arazi tistiinde yaptlan ingaatlar" kalemi 6n-
goriilerek, bunlarm ingaati yapanin bilancosuna
alinacagi belirtilmigtis Halbuki yapilan bina me-
deni hukuka gore arazinin bir pargasi olarak ara
zi sahibinin miilkiyetine gecmektedir. Repo is-
lemleri de daha sonra ele alinacagi iizere paralel
sekilde diizenlenmigtir. Biitiin bu diizenlemeler
esas olanin hukuki aidiyet degil ekonomik aidr
yet oldugunu acik olarak ortaya koymaktadie
lar’®. Yani medeni hukuka gére tacirin mali olan
iktisadi varliklar eger (ve sadece) ayni zamanda
ekonomik olarak da ona ait iseler, bilangco huku -
ku anlaminda kendisine aittirler ve tacirin bun-
lar1 bilancosuna alma imkan ve yiikiimliliigi

Bkz. Euler, Roland, Das System der Grundsitze ordnungsmafiger Bilanzierung, Stuttgart 1996, S. 110 vd.; Moxter,
Beisse, Heinrich, Die wirtschaftliche Betrachtungsweise bei der Auslegung der Steuergesetze in der neueren deutschen

Bkz. Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iligkin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig, Seri: X1, No: I, Madde 14.
Prensip Tiirk Hukukunda Tiirk Ekonomik Hukuk Aragtirmalan Vakfi’ nin 1976 yili Nisan ayinda diizenledigi ,,Tiirk Ti-
caret Kanunu ile Vergi Kanunlar arasindaki iligkiler, ¢eligkiler" konulu tartismali toplantida Sanver tarafindan teklif edil-
mig, (bkz. Sanver, Salih, Ticaret Hukuku ve Vergi Hukuku, Tktisat ve Maliye, Cilt X, Say1 X, Ay 1976, S. 23 vd.) ancak
yaduganmigtir (bkz. Poroy, Reha, Ticaret Hukuku ve Vergi Hukuku, Tktisat ve Maliye, Cilt X, Say1 X, Ay 1976, S. 27.).
Tekinalp, Unal, Anonim Ortakligin Hesaplari, 1474¢, Poroy/T ekinalp/Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, Is-

15
Adolf, Zur wirtschaftlichen Betrachtungsweise im Bilanzrecht, in: StuW, Say1 3, 1989, S. 232 vd.
16
Rechtsprechung, Steuern und Wirtschaft, Say: 11, 1981, S. 1.
17
18
19
tanbul 1995 (her iki alint1 da).
20
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Bkz. Budde/Karig, Beck’scher Bilanz-Kommentar, Miinchen 1995, § 246, Nt. 4; Alman hukukunda yerlesmis ictihat da
bu gekildedir. Ornegin bkz. Bundesfinanzhof’un karari, 3. 8. 1988 I R 157/84, BFHE 154, S. 321.
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olusur. Diger taraftan da iktisadi aidivetin kim -
de oldugunun tespitinin bilanco konusu ticari

islemin hukuki (alt)yapisindan ayrr olarak yapt -
lamayacagina tnemle deginmek gerekir. Ancak
hukuki yapimn bu konudaki énemi sadece ikti -
sadi aidiyetin tespitinde bir baz tegkil etmesi ile

sirhidir 7' Kanunla diizenlenmemis olan finan -
sal kiralama (Leasing), itimada miistenit hukuki

muamele (Treuhandgeschift), factoring, komis-

yon stzlegsmesi, menkul kiymet ddiing iglemle -

ri, finansal tiirev tiriinler gibi sdzlegmelerde de

iktisadi aidiyet prensibine uyulmak suretiyle bi-

lango diizenlemesi yapilmaktadir*

Iktisadi aidiyet kavranmumn temelinde

Leger bir kisi hukuki aidiyetin iktisadi icerigini

teskil eden sey(ler)e de facto sahip olursa eko -
nomik aidivet ortaya ctkar ve dolayisityla bu ki -
si ekonomik sahip olur" [ikri yatmaktadir. Bu-
radan yola cikildiginda gkonomik malik, bir se -
vin aslina ve getirisine efektif ve devaml olarak
sahip olan kisi" olarak tamimlanmaktadir Bir

seyin aslina sahip olmak, meydana gelebilecek
deger artist sanslarint ve deger kaybi risklerini
de icermektedir® . Bu dogrultuda ekonomik ai-
diyet bilanco konusu varligin ,elmenligine (zil -
vetligine), riskine, semerelerine (faydalarina),

miikellefiyetlerine (iktisadi vyiiklerine) devami

olarak, yani varligin ekonomik omrii boyunca
sahip olmak" kriterlerine baglanmaktadir ** .

Bu ifadenin yorumu gu gekildedir: Risk
taginmasi a¢isindan bakilinca repoya konu iktisa
di varlik, hukuki olarak repoya alamin miilkiye-
tine gecse de, islemin bagindan itibaren, varligin
hukuken tekrar repoya verenin miilkiyetine ge-
cecegl kesindir. Bu bakimdan iktisadi varliin
degerinde meydana gelebilecek degigiklik sans
ve riskleri biitiin iglem boyunca repoya veren
tarafindan tagimaktadi’™  Elmenlik agisindan
bakilinca, repo siiresi boyunca repoya alamn el
ne gecmesi, siire sonunda tekrar repoya verene
gececegi gercegi dolayisiyla, repo iglemlerinde

iktisadi aidiyetin tespitinde elmenlik belirleyici
olmamaktadir Miikellefiyetler ve semereler aci-
sindan bakildiginda ise, repoya verenin verilen
varliga iligkin miikellefiyet ve semerelerin tagi-
yicist olup olmadigi, nihai olarak miiteferrik re
po sozlegmesine baglidic Ancak genelde: repo-
ya alan acisindan repo konusu iktisadi varlik
herhangi bir yiik getirmemektedir. Repoya ve-
ren ag¢isindan finansman maliyeti getirebilecedi
diigtiniilebilir, fakat finansman maliyeti biitiin
iktisadi varliklara 6zgii bir 6zellik oldugundan
dolay1 burada belirleyici degildir Sonugta mii-
kellefiyet de repo islemlerinde iktisadi aidiyet
kriteri tegkil etmemektedir. Repo konusu iktisa-
di varliklar genellikle faiz ya da karpay: geklin-
de semere getirmekteditler. Bu semereler eger
aksi kararlagtinlmamigsa repo siireci boyunca
repoya alana akmaktadiz Ancak bu semere kay-
bina kargt repoya veren, repo karsiligr aldig
meblagin semeresini alma imkanmina sahiptir
Dolayisiyla repo igleminde semere Kriteri de
ekonomik aidiyet konusunda belirleyici degil-

dir,

Alman doktrininde yapilan bu tespitler
yukanda gosterildigi iizere bilanco kavraminin
tabiati geregi Tiirk Ticaret Hukuku icin de ge-
¢erlidir. Bu sekilde biitiin kriterler topluca de-
gerlemeye alindiginda goriilmektedir ki, repo ig
leminde iktisadi aidiyet, repoya konu iktisadi
varligin riskini tagidigindan, repoya verene aittir
Dolayisiyla iktisadi varlik repoya alanin degil,
repoya verenin bilancosunda yer almalidir

5. ONERILEN MUHASEBELESTI-
RILME VE RAPORLAMA YONTEMi

Yukaridaki bolimlerde ve uygulama 61
neklerinden goriilmektedir ki, repo/ ters repo
sozlesmeleri sekilsel bir yaklagimla sadece hu-
kuki aidiyet dikkate alinarak muhasebelegtiril-
mektedir. Oysa bu iglemlerde ekonomik aidiyet
ilkesi dikkate alinarak muhasebelegtirme yapil

21 Bkz. Moxter, Adolf, Bilanzrechtsprechung, Tiibingen 1999, S. 39 vd.
22 Vgl. Adler/Diiring/Schmaltz, Rechnungslegung und Priifung der Unternehmen, 6. Basi, Stuttgart 1998, 6. Cilt, § 246,

Nr. 267 vd.

23 Dollerer, Georg, Leasing — wirtschftliches Eigentum oder Nutzungsrecht?, Der Betriebs-Berater, 1971, S. 536.
24 Besitz, Gefahr, Nuizungen und Lasten", Adler/Diiring/Schmaltz, Rechnungslegung und Priifung der Unternehmen,

Stuttgart 1998, 6. Cilt, § 246, Nr. 263.

25 Bkz. Adler/Diiring/Schmaltz, Rechnungslegung und Priifung der Unternehmen, Stuttgart 1998, 6. Cilt, § 246, Nr. 338.
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malidir Ekonomik aidivet ilkesi, 6ziin 6nceligi
ilkesinin hukuki ag¢iklamasidir Bu ilke Ban-
ka. THP’ nda gu gekilde tammmlanmaktadir.

"Bu kavram, iglemlerin muhasebeye yan -
sulmasinda ve onlara iliskin degerlendirmele -
rin vapumaswnda, bicimlerinden ¢cok ozlerinin
esas alinmas: geregini ifade eder. Genel olarak
islemlerin bicimleri ile dzleri parelel olmakla
birlikte, bazi durumlarda farkliliklar ortaya ¢t -
kabilir. Bu takdirde; oziin bicime Onceligi esas -
or.

Islemlerin muhasebelestirilmesinde, hu -
kuki ozelliklerinden once mali yaptlart ve banka
icin ifade ettikleri gergek gozoniinde tutulmalr -
dir. fslemin gercek durumu yansitacak sekilde
kayitlara gecirilmesi vergi mevzuanyla celisi -
yorsa,; muhasebelestirme, islemin gercek niteli -
gine gore yapilmal, farkliik vergi hesaplamast
amaciyla diizenlenen mali tablolarda giderilme -
lidir." seklindedir. Aym sekilde SPK mevzuatin -
da bu ilkeyer almaktadir.

Bu durumda ekonomik aidiyet ilkesi ve
oziin onceligi kavramina gére bir muhasebeles-
tirmenin temeli 6zet bir gekilde su gekilde belir -
lenebilir.

1. Repo iglemlerinde ekonomik aidiyet
repoya verene ait oldugu icin, repoya konu olan
menkul kiymetler repoya verenin bilangosunda
gosterilmelidir. Bilanconun hangi kaleminde
gosterilecegi ise, repo konusu menkul kiymetin
elde tutulug amacina gore tesbit edilmelidir. Ti-
cari portféye dahil kiymetlerle yapildig: siirece
Menkul Kiymetler Ciizdani’nda gosterilebilir.

2. Repo ile saglanan fon pasifte ayr bir
hesapta gosterilmelidir. Bu bankalarda mevduat
hesaplan ile birlikte gosterilebilir. Bilanco’da
ayr1 bir kalem olarak Repo Borglar seklinde de
gosterilebilir. Aract kurumlarda da buna uygun
bir hesap su anda yoktur. Ancak "para ve serma-
ye piyasalarma borclar" geklinde bir bilanco ka-
lemi SPK tarafindan belirlenebilir.

3. Repo nedeniyle katlanilan faiz gideri
mutlaka Gelir-Gider Tablosu’na faiz gideri ola-
rak yansimalidir

4. Heniiz. geri 6¢demesi olmamig repo
borglarn nedeniyle bilango giinii itibariyle gider
reeskontu (araci kurumlarda tahakkuk) yapilma-
It ve Gelir-Gider Tablosu'nda faiz giderlerine
aktarilirken, bilangoda donem ayirici hesaplarda
gosterilmelidir.

5. Repoya konu menkul kiymet aktiften
nihai olarak ¢ikarilmadigi icin sermaye yeterlilik
rasyosu hesaplamirken pozisyon risk kargiligi he
saplanmalidir Risk derecesi, kagidin niteligine
gore tayin edilmelidir.

6. Ters Repo iglemi nedeniyle gegici ola-
rak iktisap edilen menkul kiymet TTK’ nu anla-
minda igletmeye dahil bir varlik degildir ve bu
nedenle bilangoya menkul kiymet olarak alir
mamalidir Bunlar nakdi bir alacak olarak deger-
lendirilmelidir Bankalarda eger ters repo borg-
lusu (iglemin karg1 taraf1) banka ise bankalardan
alacak, normal miisteri ise kullandirlan kredi
olarak dikkate alimalidir Araci1 kurumlar ise
bunu para ve sermaye piyasalarindan alacaklar
kalemi altinda yeni ag¢ilacak bir hesapta izleye-
bilirler. Eger yeni bir hesap ac¢ilmaz ise Banka -
lar veya Diger Hazir Kiymetler bilango kalem-
lerinin birinde gosterebilirler.

7. Ters Repo iglemleri nedeniyle alinan
faiz gelirleri Gelir Tablosu’'nda faiz gelirleri
baglig1 altinda gosterilmelidir Donem sonlarin-
da (yani bilanco tarihinde) mutlaka gelir rees-
kontu yapilmalidir Bu reeskont bilancoda ayri

bir kalemde gosterilmelidir (Bankalarda Faiz
Tahakkuk ve Reeskontlar1 hesabi).

8. Bu tiir menkul kiymetler veya alacak-
lar icin Sermaye Yeterlik Rasyosu hesaplanirken
pozisyon risk kargiligr hesaplanmamalidir Ciin-
kii ters repo yapanin fiyat riski yoktur

Eger burada belirlenen yontem yukarida-
ki repo iglemlerine uygulanacak olursa; iglem-
lerin sonuglart ve mali tablolara yansimasi gu
sekilde olacaktir

@ Her iki menkul kiymette bankanin (re-
poya verenin) bilancosunda Menkul Degerler
Ciizdaninda goriilecektir
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o Kagidin alig bedeli ile degerleme gii-
niindeki borsa rayicine gore bulunmus degeri
arasindaki fark (820 — 750) x 2 = 140.- TL bir
deger artig kazancidir Bu iilkemiz bankalarinin
bilan¢olarinda ayr1 bir kalem olarak yeralan Fa-
1z ve Diger Gelir Tahakkuk ve Reeskontlari he-
sabinda gosterilmektedir. Ancak menkul degerin
maliyetine ilave edilerek tek bir kalemde de
gosterilmelidir. Kar Zarar Hesabinda faiz geliri
olarak gostermek anlamli degildic Deger Artig
Kazanci olarak faiz gelirlerinden ayr bir kalem-
de gosterilmelidir. Ancak bu sekilde bir hesap
Banka.T.IH.F’nda yer almamaktadit

Aktif

31.12.200X tarihli Banka Bilancosu

e Ikinci kaZit nedeniyle tahsil edilen
800.- TL bilangoda pasifte ayr1 bir hesapta Repo
Borg¢lan seklinde gosterilebilir. Veya bu mevdu-
at hesaplar1 icinde yer almalidir

® Her iki kagit icin (22,6 + 5,26) 6denen
faiz giderleri Kar Zarar Hesabinda Repo Faiz
Giderleri geklinde bagka bir hesapta yer almali-
dir Bunun icinde Banka. THP nda yeni bir he-
saba ihtiya¢ duyulmaktadir

Bu durumlar dikkate alinarak diizenlenen
bir bilango ve kar zarar cetveli su gekilde bir g6-
riiniim verecektir.

Pasif

Menkul Degerler Ciizdam1 =~ 1.640

(Maliyet 1.500.-)

( Borsa Fiyat Artigt~ 140.-)

Faiz Gider Reeskontlan 5,26

Kar 112,14

Giderler 1.1 - 31.12.200X Donemi Kar-Zarar Cetveli  Gelirler
Repo Faiz Giderlen 27,86 Deger Artig Kazanci 140,-
Kar 112,14

140.- 140.-
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Ters repo ile fonu verip, kagidin miilkiye-
tini devralan banka bu kagidi bilangosuna alma-
yacaktir. Ancak ters repo yapan banka alacagim
Bankalardan Alacak veya Kullandirilan Kredi
(eger normal bir miigterisi ise) geklinde muha-
sebelestirecektir. Boylece bu bankanin aktifide
mevcut olmayan bir kagidi menkul kiymet port
[oyiinde gostermig olmayacaktir. Ayrica iglemig
faizini de bilancosuna alabilecektir.

Onerilen bu yontem yeni bir yontem de -
gildir. Cogu kita Avrupa’si iilkesinde uygulanan
ve Genel Kabul Gormiig Muhasebe Ilkelerine
uygun bir yontemdir.

Alman Ticaret Kanunu’nu 340/b maddesi
4 ncii bendine gore, gercek repo iglemlerinde
menkul kiymet repoya alanin degil, repoya vere-
nin bilancosunda gosterilir. Yani menkul kiymet
portfoyden cikarilmaz. Repo nedeniyle dogan
borg ise bilangconun pasifinde gosterilir. Bu tiim
sermaye girketleri bu arada bankalar icin de ge -
gerlidir26 . Diger taraftan yine Alman Kredi Ka-
nunu’ na gére bir banka repo ile fon saglanig ise
kredi kullanmig sayilir®’,

Bankalarimizm mevcut muhasebelegtir-
me ve mali tablolara yansitma gekli makro eko-
nomik kararlarda veya bilimsel aragtirmalarda
oldukca 6nemli yanlig anlama ve tartigmalara
neden olmaktadir. Tiirkiye’ deki bankalarin di-
ger uluslarin bankalart ile biiyiikliik veya ig hac-
mi acisindan kargilagtirilmasi bilangco veya ak
tif biiyiikliigiine gore yapilmaktadir Sonucta da
Tiirkiye’deki bankalarm toplam i hacminin bir
Alman Bankasi’min ancak onda biri Olgiisiinde
oldugu gibi bir bulgu ile bankalarin konsolidas-
yonu onerisine sik¢a rastlanmaktadir Bu kargi-
lagtirmalar dogru degildir. Ciinkii kargilagtirma-
nin dogru ve anlaml1 olabilmesi i¢in kargilagtir
maya esas alinan rakamlarn aym bazda iiretik
mig olmast geregi aciktir Oysa yukaridaki or-
nekten goriildiigii gibi ayni muhasebelestirme
yontemi izlenmedigi icin Tiirk Bankalart en
azindan bilango tarihinde repo’ da olan menkul
kiymetlerin tutar1 kadar kiiciik goriilmektedir

Diger taraftan bu kargilagtrmayr engelleyen
bagka bir husus ise yabanci bankalarin konsoli
de bazda diizenlenmig bilango yayinlar iken,
yurdumuzda sadece miinferit bilancolarin ya
yinlanmasidir

Yukarida 6nerdigimiz, daha dogrusu bir
dneri olmaktan cok yurt dig1 bankalarin uygula
mast olan yontemin bir an énce bankalarimizin
daha geffaf, gercege uygun bilanco diizenleme-
leri icin gerekli goriilmektedir.

Yukanda dnerilen yontem gercek repo ig-
lemleri i¢in gecerlidir. Eger islem acik uglu bir
repo ise, yani menkul kiymetleri ters repo ile
alan taraf fiilen teslim alsa, repo yapan banka
yeterli teminat almadan karg1 tarafa menkul kiy-
metleri teslim etse, ve reponun vadesinde kagit
larin pivasa fiyatlar geri satim fiyatindan yiiksek
olsa, kisaca bu kagitlarin repo yapanin miilkiye
tine geri donmemesi gibi bir olasilik varsa bu
kagitlar simdiki bankamuz uygulamalarindaki
gibi muhasebelestirilecektir. Yani repoya vere-
nin degil, repoya alanin bilancosunda yer ala
caktir

6. DEGERLEME SORUNLARI

Herhangi bir varligin veya borcun bilan-
coda hangi kalem altinda gosterilecegi kadar
hangi bedelle gésterilecegi muhasebenin en so-
runlu alanlarindan biri olan degerleme ile ilgili
dir. Ancak bu konuda da uygulama birligi, yek-
nasaklik goriilmemektedir. Bu sadece Tiirkiye’
de degil, tiim tilkelerde rastlanmilan bir sorundur.
Bu sorun dogal olarak tiim iilkelerde ticari kar
ile mali kar ayirimina gétiiriir Hemen hemen
tiim iilkelerde vergi yasalarina gore hesaplanan
karla (mali kar) ticaretle ilgili yasalara gore he-
saplanan kar (ticari kar) farklilagmaktadir Mali
kar iilkeden iilkeye ¢cok daha siddetli bir gekilde
farklilagirken, ticari kar konusunda daha stan
dart, uluslar aras1 kabul goren degerleme 6lciile-
ri ile kargilagilmaktadir

Ticari bilango veya ticari kar Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine gore tesbit edilit Ancak

26 Bkz. [dW, WirtschaftspriiferHandbuch, Band 1, IDW Verlag, 1992, s.141.
27 Bkz. Oho Wolfgang/v. Hiilst Riidiger Steuerrechtliche Aspekte der Wertpapierleihe und Repo-Geschaefts, Der Betrieb,

Say1 51/52, 1992, s. 2583.
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bu yasammzda aynntili, yeterli hiikiimlere rast
lanmamaktadir Menkul kiymetlerle ilgili olarak
dikkati ¢eken 462’ nci maddeye gére, borsada
rayici olan menkul kiymetlerin degerlemesinde;
(kanunun deyimiyle kiymetli evrak) en cok son
aywn ortalama rayic degeri go7 oniine alinabilir.
Borsada rayici olmayan menkul kiymetler ise
en cok maliyet bedeli ile degerlendirilir. Ancak
bu hiikiim cok geneldir ve Ticaret Kanunu’ nun
vapist geregi ve iglemler ile ilgili diger diizenle-
meler de bulundugu i¢cin muhasebelestirmede
fazla bir anlam ifade etmemektedir.

Repoya konu olan menkul kiymetlerin ti-
cari bilancoya esas olarak degerlemesi konu-
sunda en genig uygulama alani bulan diizenleme
olarak yine Uluslaras1 Muhasebe Standartlan
dikkati cekmektedir. Finansal Araglar: Kapsa -
mt ve Degerlemesi standardi (IAS 39) menkul
kiymetlerin nasil simiflanacagi ve bunlarin nasil
degerlenecegi konusu ile ilgilidir. Bu standarda
gore menkul kiymetleri agagidaki sekilde simf
lamak ve degerlemek olanaklidir .

Tiirev Urtinler Cari Deger
Ticari Portféy (Trading Cari Deger
Portfolio)

Satiga miisait PortfGy Cari Deger
(Available for sale portfo-

lio)

Eger can degeri giivenilir | Maliyet Bedeli
bir gekilde tespit edilemi -

yorsa

Vadeye kadar elde bulun- | Diizeltilmis
durulacak Portfoy (Held to | Maliyet Bedeli
Maturity, HTM portfolio)

Ticari amaglarla elde bu- Diizeltilmis
lundurulmayan senetler ve Maliyet Bedeli
sirket tarafindan ihrag¢ edil-

mig menkul kiymetler

Yukandaki Blgiiler menkul kiymetlenn
bilangoda hangi degerler ile gosterilecegini be-
lirlemektedir. Cari Deger ile degerlenen menkul
kiymetlerde cari deger ile maliyet bedeli arasin
daki farklarin dénem karinda nu, yoksa bilango
nun pasifinde 6z kaynaklar arasinda mi gostert
lecegi de yine bu standartta gu gekilde belirlen-
migtir.

Donem kar-zara-
r’na

Ticari Portfoy

Tiirev Uriinler (Gelecek | Donem kar-zara-
donemlere iligkin bir igle- | r1’na

min korunmasi (hedge)
amacini tagtyanlar haric)

Dénem kar-zaran
veya Ozsermaye
kalemleri arasin-
da (satis gergek-
lestiginde donem
kar zararina akta-
rilmak koguluyla)

Satiga miisait portf6y

Bunlar gu gekilde aciklanabilir.

Menkul kiymet spekiilatif amacla alinmig
bir menkul kiymet ise (ticari portfdy) cari dege-
11 temsilen borsa rayici ile degerlenecek, arada-
ki lehte fark aktifte menkul kiymetin maliyetine
ilave edilirken donem karma da alacak (kar) ya-
zilacaktir Eger aleyhte fark doguyor ise menkul
kiymetin alig maliyetinden indirilirken, dénem
karina borg (zarar) yazilacaktir

Eger menkul kiymet kar veya spekiilatif
amaclarla alinmanug olmakla birlikte kogullara
gore her zaman satilabilecek durumda ise iglet-
menin secim yapmasi gerckecektit Eger borsa
rayici ile degerleme yaparsa, lehine dogan deger
artigin1 dogrudan kar yazabilecegi gibi, donem
kar yazmak yerine bilangonun 6z kaynaklar bo-
liimiinde ayr bir hesap kaleminde (Borsa Deger
Artigr) gosterilecek , ancak bilanco dipnotlarn
da bunlarin maliyet bedellerini de aciklayacaktir

28 Bkz. KPMG, IAS, International Accounting Standards in der schweizerischen Praxis, Ziirich 1999, s. 80.
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Eger menkul kiymet temelde faiz geliri
elde etme amach olarak satin alinng ise (vade
ve kadar elde bulundurulacak portféy) ve bu
amacla vade sonuna kadar beklenecegi kesin ise
ve girketin de bunu kaldiracak giicii var ise, ma-
livet bedeli ile bilangoda yer alacak, ancak alig
tarihi ile degerleme tarihi arasinda gecen siireye
donemsellik ilkesi geregi gelir reeskontu yapila-
caktir. Yapilan bu gelir reeskontu bilangoda ay-
rica donem ayirict hesaplar grubunda (Bankalar
da Faiz ve Diger Gelir Tahakkuk ve Reeskont
Hesabi) gosterilecektir.

Menkul kiymetler ciizdanma girmeyen
bagli menkul kiymet, igtirak ve bagli ortaklik
hissesi gibi menkul kiymetler ise maliyet bedeli
ile degerlenecektir.

Bu genel degerleme dlciileri repoya konu
olan menkul kiymetler icin de gecerli olacaktit
Yani degerleme i¢in menkul kiymetin iktisap ve
elde bulundurulug amac ayirict kriter olarak or
taya ¢ikmaktadir Bankalarda, menkul kiymetle-
rinde i¢inde oldugu hesaplarla ilgili bir ayirima
daha burada temas etmek yararli olacaktir Ban-
kalarda aktifler ve pasifler uluslar arasi uygula-
malarda ve bu arada Avrupa Birligi bankacilik
diizenlemelerinde;

Ticari Portfoy (Allm-Satim Hesapla-
r1): Bankanin para ve sermaye piyasalarinda sik
rekli alim satim yapilarak kar elde amagh varlik
lar, borglar ve finansal tiirevlerden olugan port-
foyii,

Bankacilik Portféyii : Ticari portfoyiin
diginda, kredi seklinde plasmanda bulunma, ig-
tirak, bagh ortaklik, baghh menkul kiymet gibi
yatirimlarda bulunma, bu iglemlerin risklerin-
den korunmak amaciyla tiirev iiriin alim satinu,
mevzuata uyum i¢in yapilan plasmanlar (mev-
duat munzam kargiligr gibi) toplulugundan olw
san portfoyi,

Getirisiz Portfoy : Yukaridaki siniflama
lara girmeyen, bankanin gecici ve diizenleyici
hesaplarinda yer alan borg ve alacaklardan, gay-
rimenkullerden, menkullerden ve bunlar gibi
getirisiz varliklardan ve bor¢lardan olugan port-
foyii olugturur.

Bankalardaki bu ayinm, yukarida belirti
len ve IAS-39 tarafindan belirlenen menkul kiy-
met siniflama ve degerleme olgiileri, IAS-1 Ma
li Tablolarin Olugturulmasi Standardinin konuy
la ilgili 20 (b) (i) nci maddesi(bilanco ve deger-
leme yontemleri-6ziin 6nceligi) topluca ve re-
po/ters repo islemlerinin muhasebelegtirilmesi
amaciyla degerlendirildiginde su sonuglara ula-
silmaktadix

® Repoya konu olan menkul kiymetler
eger spekiilatif amacgla alinmis menkul kiymet
ler (ticari portfdy) veya satiga miisait menkul
kiymetler (bankacilik portfoyii) iizerinden yapil
mug ise, kagitlar bilanco tarihinde bankanin ister
portfdyiinde bulunsun, isterse repoya verilmis
bulunsun, repoya verenin bilangosunda gésteri-
lecek ve borsa rayici ile degerlendirilecektir.
Dogan lehte fark bilangoda menkul kiymetin
maliyetine ilave edilirken, ayn1 zamanda kar ya-
zilacaktir Aleyhteki fark maliyetten indirilerek
zarar yazilacaktir Deger diigiikliigii i¢in kargilik
ayirma geklinde bir uygulamaya gerek bulun-
mamaktadir Bu kagitlarin maliyet bedeli bilan-
¢o dipnotlarinda ayrica gosterilecektir

® Repoya konu olan menkul kiymetler
vadeye bagli gelir amach menkul kiymetler iize
rinden yapilmus ise, kagitlar bilango tarihinde is
ter bankanin portfoytinde bulunsun ister repoda
bulunsun repoya verenin bilancosunda gésteri-
lecek ve maliyet bedeli ile degerlendirilecektir.
Ancak faiz getirili menkul kiymetlerde, iktisa
bindan bilango giiniine kadar gecen giinler i¢in
gelir reeskontu yapilacaktir Bunlarin vadelerine
1 yildan daha az siire kalmig olmasi degerleme
yontemini degistirmeyecektir. Bunlarda cari de-
ger, maliyet bedelinin altina diigtiigiinde deger
diigtikliigii karsiligr ayrilacaktir

® Repoya konu olan menkul kiymetler,
igtirak bagli ortaklik hissesi gibi kar getirili
menkul kiymetlerden oluguyor ve bunlar mali
duran varlik niteligini gésteriyorlar 1se yine re-
poya verenin bilangosunda gosterilecekler ve
esas itibariyle maliyet bedeli ile degerlenecek-
lerdir. Ancak burada istiraklerin ve bagl ortak-
liklarin degerlemesine iligkin diger standartlara
da bakmak gerekecektir Bunlarda da cari deger,

42




Muhasebe ve Denetime BAKIS

Mayis 2001

maliyet bedelinin altina diistiigiinde deger dii-
giikliigii kargiligr ayrilacaktir

Heniiz bankalarimizda ticar portfoy-ban-
kacilik portfoyii gibi ayirimlar somut bir gekilde
hesaplara yansitilmiyor isede yakinda bu yénde
gelismelerin olacagi beklenebilir. Esasen bunun
hesap plamina yansimamug olmasini, boyle bir
ayirim yapitlmiyor oldugu seklinde yorumlamak
ta yanligtit Bu ayirim hesaplara tam yansimasa
da bankanin menkul kiymeti alig veya elde tutug
nedeni kendisi i¢in aciktiz Bu amaca gore simif
lama ve degerleme yapmakta olanaklidit

Menkul kiymetlerin mali bilancoda nasil
gosterilecegi konusu ticari bilango kadar detay-
1 degildir. VUK’ nun 279’ ncu maddesine gore;
"hisse senetleri ile fon portfoyiiniin en az yiizde
51’1 Tiirkive’ de kurulmus bulunan girketlerin
hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma
belgeleri alis bedeliyle, bunlar disinda kalan
her tiirlit menkul kiymet borsa rayici ile deger -
lenir. Borsa ravici yoksa vevya borsa rayicinin
muvazaall bir sekilde olustugu anlasilirsa de -
Zerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alig be -
deline vadesinde elde edilecek gelirin (kur fark:
dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine ka -
dar gegen siireye isabet eden kismumn eklenme -
si suretivle hesaplanir." Yani temel ilke olarak
kar pay1 temsil eden menkul kiymetler alig bede-
li, faiz pay1 temsil eden menkul kiymetler varsa
borsa rayici, yoksa maliyet bedeline iglemis fa-
1zin ilavesi suretiyle bulunan deger ilizerinden
degerlenir. Bu degerleme 6l¢iisii konumuz itiba-
riyle dikkate alimirsa, ve repo konusu menkul
kiymetlerin ¢ogunun borsada rayici bulunan fa-
iz esasl1 devlet ic borclanma senetlerinden olug-
tugu dikkate alinir ise, borsa rayici ile de gerleme
yapilacaktit Bazen bu kagitlar borsada tedaviil
etmekle birlikte, degerleme giinii alim-satim ko-
nusu olmayabilmektedir. Bu durumda bunlar
maliyet bedelinine gore degerlenmekle birlikte
gelir reeskontuna da konu olacaklardir.

Repoda da olsa bir menkul kiymetin yu-
karida belirtilen IAS 39 un belirledigi kistaslara
uygun gekilde degerlemesi kanimizea VUK’ na
aykirt bulunmamaktadir Kanimizca hem port-
féyde olan, hemde repoda olan her iki kagitta
borsa rayici ile degerlendirilebilecektir. Repoda

gecen giinlere iligkin olarak da gider reeskontu

yapilabilecektit Herhangi bir kagidin repoda

olup olmadigi, veya portféyde hukuken bulunup
bulunmadigimin kanimizca vegi yasalarina gore
de énemi bulunmamaktadir Cilinkii VUK’ nun

3/ B maddesine gore islemlerin gercek mahiye -
ti vergilendirmeye esastic Reponun gercek ma-

hiveti ise faiz geliri elde etmek, teminat olarak

da hukuken gecerli menkul kiymeti devralmak-

tir Dolayisiyla repoya verilen menkul kiymet
verenin aidiyetinde olmaya devam eder. Bu ne-

denle repodaki menkul kiymette repoya verenin

bilangosunda gosterilebilir. Ticari agidan bu

menkul kiymetlerin kesin satimi niyveti olmadigi
ve faiz doneminin sonuna kadar beklenecegi

diigiiniiliir ise bunlarin faiz geliri elde amagh

bankacilik portfoyiine dahil kagitlar oldugu ka

nisina ulagilabilir Eger bu gekilde olupta borsa

rayici varsa bu degerle yok ise, maliyet bedeli

ile degerlenmekle birlikte gelir reeskontu yap-

mak gerekecektir.

Yukanda bankalarda muhasebelegtirme
aciklanken verlen Ornekteki kagitlar, ticari
portfoye dahil kagitlar (ki boyledir) ise; her bir
kagit borsa rayici olan 820.-TL ile degerlendiri-
lecek ve alim fiyat1 ile borsa rayici arasindaki
fark (820 — 750 =70) Menkul Deger Ciizdamna
bor¢ kaydedilirken deger artis kazanci olarak
Kar-Zarar hesabina yazilacaktir Diger tarafta re-
poda gecen siire kadar gider reeskontu yapila
caktit Bu VUK’ nun 279" ncu maddesi ile de
uyumludur. Ancak gelir reeskontu yapilirken iki
yontemle kargilagilabilic

@ Ya menkul kiymeti iktisap ederken olu-
san i¢ verim veya faiz oram esas alinarak (%
67,59); alim tarihi ile bilango tarihi arasindaki
giin sayisina (40 giin) uygun gekilde basit faiz
hesaplamak (55,56) ve bu tutarda gelir reeskon-
tu yapmak. Bu durumda menkul kiymetlerin her
biri 805,56 TL” dan degerlenecektir.

® Ya da menkul kiymeti iktisap ederken
olugan i¢ verim veya i¢ faiz orani esas almarak
vadeye kadar kalan giin sayisina (140 giin) gore
i¢ iskontoya tabi tutmak. Yani 794,11 TL iize-
rinden degerleme yapmak. Dolayisiyla 44,11
TL s1 faiz gelir reeskontu yapmak.
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Bunlardan hangisinin dnceligi oldugu ko-
nusunda bir diizenlemeye rastlayamamig bulun-
maktayiz. Vergi vasalarinda ise bir madde veya
bir teblig bulunmamaktadir Ancak Banka. THP
Izahnemesi’'nin eski geklinde ve Sermaye Piya -
sast Kurulu diizenlemelerinde ikinci yontemin
Onerildigi goriilmektedir. Kammmizca bu yontem
oncekine oranla daha uygundur.

7.SONUC VE ONERILER

Isletmelerin i¢inde bulunduklar ekono-
mik ve mali durumun aynasi olma gorevi yiik-
lenmig olan bilangolarin, karin veya zararin kay-
naklarini yansitma gorevi yiiklenmig gelir tab-
losunun kendisinden beklenen amaglari yerine
getirebilmesi icin, yapilan isin mahiyetine uy-
gun gekilde bir muhasebe kayit diizeni tesis et-
mek bir zorunluluktur. Bu, mali sektoriin gére -
celi makro ekonomik énemi dikkate alindiginda
daha ¢ok Gnem kazanmaktadir Bu giinlerde,
mali sektorde olumsuz gibi goriinsede, sektoriin
bir an once sagliga kavusmasi acgisindan uzun
donemde katkilarnn olacagina inandigimz gelig
meler yaganmaktadir. Buna parelel olarak geli-

sen yapisal ve hukuksal degisim kapsaminda,
bankalarin hesap dékiimlerinin, yani bilango,
gelir tablosu, nakit akim tablosu’nun da uluslar
arasit standartlara kavugturulmasi ayrn bir olum
lu geligme olacaktic Bu kapsamda, bir ¢ok he-
sap kaleminin yamnda, sektor yetkililerininde
zaman zaman basina yansiyan agiklamalar ile
ivedilik kazanmig bulunan repo ve ters repo ig-
lemlerinin muhasebelegtirilmesinin de yeniden
uluslar aras1 uygulamalara uygun sekilde dii-
zenlenmesi gerekir. Aksi tardirde bankalarimizin
gercek riskini, topladiklart toplam kaynaklan bt
lancolarindan, dzellikle repo nedeniyle verilen
faizleri, ters repo ile alinan faizleri gelir tablola-
mdan gbrme olanagmuz olmayacaktir. Yine
bankalarimizi birbirlerivle veya diger iilke ban
kalartyla yaptigimiz karsilagtirmalarda yanilgils
sonuglar almamiz kagimilmak olacaktir Bu ne-
denle vetkililerin bir an 6énce bu konuyu veni-
den ele almalarini 6nermekteyiz. Aract Kurulug-
lar tarafindan gerceklestirilen repo ve ters repo
islemlerininde yeniden diizenlenmesi gerek-
mektedir.
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