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Oncelik vergi
reformu olmah

tirk vergi sisteminin ¢agdag ve istikrarli bir yapiya sahip

olmamasi stirekli sorunlarin da yasanmasini beraberinde

getiriyor. Vergi oranlarimin diisiiriilmesi, vergi barisi en
cok tartisilan konular olusturdu. Vergi aff1 ya da tahsilatin
hizlandirilmasi gibi yontemler, dlizenli olarak gelirlerini beyan
etmis ve 0demis mikelleflere karsi bir haksizlik olusturmakta -
dir.

Ancak ekonomik krizin yarattig1 tahribatla cok sayida miikellef
vergi bor¢larini 6deyemez duruma diismiistlir. Gecikme cezala -
11 ve faizlerle bu borglar 6denemez hale gelmistir. Bu da ola-
yin diger yoniinii olusturmaktadir.

Konjektiirel ve vergi sisteminin i¢inde barindirdigi sorunlardan
dolay1 i¢inden ¢ikilmaz bir hal alan Tiirk vergi sistemini, kokli
bir reforma tabi tutmak gerekiyor. Ancak, reformdan anlasil-
mas1 gereken tiim taraflarin katilim ile olusturulacak ¢agdas,
adil ve kalic1 bir sistemin olusturulmasidir.

Mali milat diye adlandirilan ve ertelenen vergi kanunu her-
hangi bir degisiklik yapilmazsa 2003 yilinda yiirlirliige gire-
cek. Bu yasadan beklenen sonucun almabilmesi i¢in, biitlin
miikelleflere kayitlarda yer almayan varliklarinin servet beyani
ile beyan edilmesi saglanmalidir. Béylece ge¢mise déniik bir
uygulama yapilmayacak ve ancak bundan sonraki donemde
servet artiglarinin kaynagi sorulacaktir.

Yapilmas1 gereken; mali milat: da yeniden diizenleyerek, Tiirk
vergi sistemini cagdas ve istikrarli bir yapiya kavusturacak bir
reformun hayata gecirilmesidir. Bu reform stireci ile ge¢mise
doniik hesaplar kapatilarak, ileriye doniik beyaz bir sayfa agil -
masi stireci birlikte gerceklestirilmelidir.

Nail SANLI
Genel Sekreter
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Bulunan matrah farki

001 yili vergi inceleme so-

nuclart Tirkiye'deki vergi

kaybimin korkun¢ boyutla-
ra ulastifini ortaya ¢ikardi. Ince-
leme sonucunda bulunan farkla-
rin, beyan edilmeyen tutarin be-
vyan edilen tutara orani yiizde 206
seviyesine yiikseldi. 2000 yilinda
bu oran yiizde 54,88 olarak ger-
ceklesmisti.

Yapilan incelemelerde 2001 yi-
linda 6.443 trilyon TL matrah in-
celendi ve 13.301 trilyon TL mat-
rah farki bulundu. 1996 yilinda
beyan edilmeyen tutarin, beyan
edilen tutara orani yiizde 26, 1997
yilinda yiizde 39, 1998 wyilinda
yiizde 38, 1999 yilinda yiizde 81,
2000 yilinda ylizde 55 ve 2001 y1-
linda miitis bir artisla yiizde 206
olarak gerceklesti.Denetimler so-
nucu bulunan matrah farki 2001
yilinda toplam vergi gelirlerinin
ligte birine tekabiil ediyor.

2001 Hesap Uzmanlar1 Kurulu
tarafindan incelenen 2559 be-
yanda yer alan 3.8 katrilyonluk
117 Kkatrilyonluk
matrah farki ortaya ¢ikti.

matrahta

2001 yil1itibariyle Kurumlar Ver-

gisi miikellef sayis1 542.556, Ge-
lir  Vergisi miikellef
1846294, KDV  mikellefi
2.876.610 ile Gelir Vergisi Stopa-

sayis1

i1 verenler 1.941.392 ve bu mii-

kelleflerin toplam sayisi
7206.852’ye ulasiyor. Maliye
Bakanligi’nin elinde bulunan de-
netim elemam sayisi ise; Maliye
Miifettisleri, Hesap Uzmanlari,
Gelirler Kontrolorleri ve Vergi
Denetmenleri ile toplam 2580 ki-
si. 2001 yilinda 51.337 inceleme
yapildi. Bu rakam ise 1997 yilin-
dan bu yana en diisiik inceleme
sayisin1 olusturuyor.

2001 yilinda incelenebilir miikel-

lef sayis1 6.000.000 kabul edildi -
ginde vergi inceleme orani yiizde
0 8 seviyesine gerilemis oldu.
Ancak bu denetim gliclindeki za-
yifliga kargin, 2001 yili biitce a1 -
gmin 28.566 trilyon lira oldugu
g26zontine alindiginda 13.301 tril -
yon liralik matrah farki biitce ag1 -
ginin yiizde 47 sine karsilik geli -
yor. 2001 yilinda vergi gelirleri
39.767 trilyon lira iken bulunan
matrah farki vergi gelirlerinin
yilizde 33’{line karsilik geliyor.

Miikelleflerin yiizde 0.8’inin de-
netimiyle ortaya ¢ikan matrah
farklar1 vergi kayip ve kaybinin
boyutlarini sergilemesinin yanin -

Vergi Denetim Kadrolar: (1)

Dolu Bos Toplam
Kadro Kadro Kadro
Maliye Miifettigi (2) 107 360 467
Hesap Uzmami (2) 288 862 1.150
Gelirler Kontrolorii (2) 352 1.548 1.900
Vergi Denetmeni (2) 1.875 5074 6.949
Genel Toplam 2.622 7.844 10.466

(1) 09.02.2001 Tarihi itbariyle

(2) Malive Miifettis Yardimecilari, Hesap Uzman Yardimecilar:1 ve Stajyer Gelirler
Kontroldrleri ile Vergi Denetmen Yardimecilar: dahil
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da Maliye Bakanli81’'nin vergi de-
netiminde yetersizligini ortaya
koyuyor.

2001 yil1 denetim sonuglari; vergi
denetiminin yeterince yapiliyor
mu? Vergi denetimi yeniden ya-
pilandirilmali mu? gibi sorularin-
da cevaplandirilmasi gerekliligini
bir kez daha gézler Oniine seriyor.

2001 yil1 vergi inceleme sonugla-
11 vergi denetim birimlerinin ¢a-
ligmalar1 hakkinda da cesitli ipug-
lar1 veriyor. 13479 trilyonluk
matrah farkimin 11.787 trilyonluk
kismi hesap uzmanlarina ait. Bu
grubu Vergi Denetmenleri 958
trilyonla, Gelirler Kontrolorleri
550 trilyonla takip ediyor. Mali-
ye Teftis Kurulu ise 4 trilyon 700
milyarlik bir paya sahip.

Maliye denetim giiciinii kaybe-
diyor

Vergi denetim kadrolarindaki kan
kaybi siirtiyor. Bakana bagli ola-
rak denetim goérevi yiiriiten Mali-
ye Miifettiglerinin sayis1 2001 yi-
linda 89 kisiye diigtii. Hesap Uz-
man1 sayisi ise 288 kisi, Maliye
Miifettigligi icin toplam 467 kad-
ro ve Hesap Uzmanligi icinde
1.150 kadro bulunuyor.

Gelirler kontrolorleri ve Vergi
Denetmenleri i¢in 8.849 toplam
kadro olmasina kargimn bunun an-
cak 2.227’si dolu bulunuyor.

Maliye Miifettisleri

1995 yilinda Maliye Miifettisligi
icin ayrilan kadrolarin yaklasik
yiizde 50’si dolu iken bu oran
2000 ve 2001

25’1er seviyesine geriledi. Maliye

yillarinda yiizde

Teftis Kurulu'ndan ayrilanlarin
ayrilis sebepleri incelendiginde
1991-2001 yillari arasinda 1 kisi
emekli olurken 40 Kisi istifa etti
ve 49 kigide idari gérevlere atan-
di. Maliye Miifettiglerinin biiyiik
boliimii idari gérevlerde bulunu-
yor. Basta Maliye Bakani olmak
iizere 2 Miistesar, 3 Genel Miidiir,
4 Genel Miidiir Yardimcisi ve 28
Daire Miidiir Yardimcisi ve 28
Daire Bagkani Maliye Miifettisi

tinvanina sahip bulunuyor.

Maliye Miifettisleri ve Miifettis
Yardimeilar: tarafindan 1995 yi-
linda 336 vergi inceleme raporu
hazirlanirken bu rakam 2000 yi-
Iinda 272’ye ve 2001 yilinda ise
171’e geriledi.

Hesap Uzmanlar:

1.190 Hesap Uzmam kadrosu ol-
masina karsin bunun ancak 288’1
dolu bulunuyor. Hesap Uzmanla-
r1 Kurulu’nun raporuna gére 2000
yil1 i¢in aktif uzman sayisimn 175
oldugu calisma raporunda yer ali-
yor. Hesap Uzmanlar1 1990 yilin-
da toplam 2.945 inceleme gercek-
lestirirken bu rakam 1995 yilinda
4 398 e yiikselmesine kargin 1999
yilinda 2.372 ve 2000 yilinda
3.103 olarak gerceklesti. 2001 y1-
linda ise 2.959’a diistu.

Hesap Uzmanlar1 tarafindan dii-
zenlenen her 100 raporun 82 tane-
si i¢in uzlagma istenmekte ve uz-
lagmaya konu her 100 raporun 83
tanesinde uzlasma saglanmakta.

Gelirler Kontrolorleri

Gelirler Kontrolérleri de biiyiik
kadro erozyonuna ugrayan dene-
tim birimlerinin baginda geliyor.
Toplam 1900 kadro bulunmasia
karsin dolu kadro sayis1 352 kisi.

Gelirler Kontrolorleri 1990 yilin-
da 2.823 inceleme gerceklestirir-
ken, 1995 yilinda 2.784 ve incele-
me sayisindaki diisiis e§imini ko-
ruyarak 1998 yilinda 1.665, 2000

Maliye Bakanhgi Denetim Elemanlari tarafindan
villar itibariyle yapilan denetim sonuclari
Yih Incelenen Bulunan Beyan Edilmeyen Vergi Biitce Acig1
Matrah Matrah Farki Tutarin Beyan Edilen Gelirleri
(Milyan TL) (Milyon TL) Tutara Oram
1996 375.262.112 99.724.529 26,57 % 2.244.094 -1.233.350
1997 723.880.102 284.899.552 39,36 %- 4.745 484 2.235.153
1998 1.763.357.888 684.220.838 38,80 % 9.228.596 -3.803.376
1999 1.288.777.870 1.043.797.167 80,99 % 14.802.280 -9.151.620
2000 3.621.021.663 1.987.099.014 54,88% 26.503.698 -13.264.885
2001 6.443.075.743 13.301.063477 206,44% 39.767.892 -28.566.462




yilinda 1.650 ve 2001 yilinda
2.594 inceleme gergeklestirdi.

Bu incelemelerde de dnemli mat-
rah farklar1 ortaya cikarildi. Gelir-
ler Kontrolorleri 2001 yilinda 275
tilyonluk matrah incelerken 550
trilyonluk matrah fark: buldular.

Vergi Denetmenleri

Sayica en biiyiik denetim giiclinii
olusturan Vergi Denetmenleri de

yine bos kadrolarla denetim yapi-
yorlar. Toplam 6.949 Vergi De-
netmeni kadrosu bulunmasina
karsin dolu kadro sayis1 1.800 ki -
si.

1990 yilindaki adiyla Vergi Kont-
rol Memrlarinin inceleme sayisi
100.085 iken bu rakam 1995 y1-
linda 56.096’ya ve 2000 yilinda
55 310’a geriledi. 2001 yilinda
ise gerileme siirerek 46.613°¢
diistii.

Maliye Bakanlifi biinyesinde
10.466 vergi denetim kadrosu bu-
lunurken bunun 7.844°ii bos bulu-
nuyor. Dolu kadro sayis1 olarak
ise 2.622 kisi goriliniiyor. ancak
bu rakam fiili denetim kadrosu
anlamina gelmiyor.Bu kadroda
g0ziiken ancak idari ve cgesitli g6-
revler nedeniyle denetim yapma-
yanlarin sayisininda yiiksek oldu-

gu tahmin ediliyor.

Vergi inceleme sonuclari

(1997-2001)

Bulunan
inceleme incelenen Matrah Matrah Farka
Denetim Birimleri Yili Sayisi (Milyon TL) (Milyon TL)
Teftis Kur.Bask. 1997 574 4.379.562 123.532.495
Hesap Uz Kur.Bsk. < 2592 419.154.12 38.422.235
Gelirler Kont. “ 1776 31.628.062 32.518.029
Vergi Denetmenl. < 58256 268.726.316 90.426.793
Toplam 63198 723.888.102 284.899.552
Teftis Kur.Bask. 1998 437 20.945.829 92.549.075
Hesap Uz Kur.Bsk. < 4171 714.904.254 184.860.388
Gelirler Kont. € 2502 135.198.268 142.230.580
Vergi Denetmenl. e 61635 892 381.537 264.580.795
'_I‘oplam 68748 1.763.429 888 684.220.838
Teftis Kur.Bask. 1999 266 949 882 1.253.548
Hesap Uz .Kur.Bsk. < 2372 271.577.739 512.999.650
Gelirler Kont. < 1665 149.139.740 200.551.329
Vergi Denetmenl. € 47428 867.110.509 328.992.640
Toplam 51731 1.288.777.870 1.043.797.167
Teftis Kur.Bask. 2000 272 43.616.463 59.070.136
Hesap Uz Kur.Bsk. “ 3103 1.223.427.564 959.008.208
Gelirler Kont. < 1650 658.274.904 430.973.298
Vergi Denetmenl. < 55310 1.695.702.732 538.050.372
Toplam 60335 3.621.021.663 1.987.102.014
Teftis Kur.Bask. 2001 171 20.199 .426 4.712.672
Hesap Uz Kur.Bsk. € 2559 3.858.514.397 11.787.795.735
Gelirler Kont. “ 2594 275.498.146 550.108.491
Vergi Denetmenl. < 46013 2.288.863.774 958.446.579
Vergi Dai.Miid. < 16795 869.622.318 178.078.270
Toplam 68132 7.312.698.061 13.479.141.747
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Ekonomik gostergeler:

Kriz devam ediyor

iirkive’'nin ekonomik kriz-

den ¢iktig1 yolunda yapilan

a¢iklamalara isveren ve is¢i
oOrgiitleri katilmadi. Ekonomik gos-
tergelerde Kkrizin giddetini azalta-
rak devam ettigi yoniinde. Enflas-
yon rakamlarindaki diigiis ile faiz
oranlarindaki gerileme krizin bittigi
yoniindeki tezlere temel olugturur-
ken, 6demeler dengesi, cari agik,
iiretim ve istihdam verileri krizin
siddetinin azaltarak devam ettigi
yoniinde.

Cari Acik

Cari islemler dengesi 2001 yilinin
son aymi 416 milyon dolar agikla
kapatt1. 2000 yilinda 9 milyar 819
milyon dolar agik veren cari islem-
ler dengesi, 2001 yilinin Mart ayin-
dan Kasim ayma kadar fazla ver-
misti.

Dis ticaret dengesi ise kriz dénemi
dahil olmak iizere negatif egilimini
stirdiirddi. D1s ticaret dengesi 2001

yili Ekim ayinda 38 milyon dolar,
Kasim ayinda 238 milyon dolar ve
593 milyon dolar ithalat lehine ge-
lisme sergiledi.

Cari islemler dengesindeki acgiktan
yaz aylarinda yasanan turizm gelir-
lerinin kig aylariyla birlikte azalma-
st etkili oldu.

imalat Sanayi geriliyor

Devlet Istatistik Enstitiisii verileri-
ne gére 2001 yilinin son ¢eyreginde
bir 6nceki yilin ayni donemine g6-
re liretimde ¢alisanlarda yiizde 11.5
ve calisilan saatte yilizde 12.8 azalig
gerceklesti.

Imalat sanayiinde iiretimde caligsan-
lar, tiretimde calisilan saat ve kismi
verimlilik indeksi sonug¢larina gére,
10 ve daha fazla kisi calisan 6zel
sektdr sanayi igyerlerinin katma de-
gerlerinin yaklasik yiizde 89’unu
olusturan biiyiik 6zel sektdr imalat
sanayi igyerleri ile kamu kesimine
ait tim imalat isyerlerinde, 2001 vi-

I1 son ¢eyreginde bir onceki yilin
ayni doneminde iiretimde calisan
kisi basina verimliligin yiizde 1,5
azaldigmi, ¢alisan bagina verimlili-
gin ise yiizde 0.1 artt1g1 belirtildi.

2001 wili IV. ddneminde Sanayi
iretiminde bir 6nceki yilin ayn1 do-
nemine gore yiizde 11.7 azalis ger-
¢eklegti. Ug Aylik Sanayi Uretim
Indeksi sonuglarina gore, 2001 yih
IV. déneminde bir 6nceki yilin ay-
ni ddnemine goére imalat sanayi
sektoriiniin yiizde 12.8, madencilik
sektoriiniin  yiizde 16.7 azalis,
elektrik, gaz ve su sektorii ise yiiz-
de 0.3 art1g gosterdi.

Yapilan aciklamaya gére imalat sa-
nayi sektoriiniin iretiminin; devlet
sektoriinde yiizde 7.5, 6zel sektdrde
ise yilizde 14.1 azalig gosterdigi be-
lirtildi.

Enstiti Baskanligi yaptigr agikla
mada, 2001 yili oniki aylik iireti-
min bir 6nceki yilin oniki aylik {ire-

Imalat sanayinde bir dnceki yilin ayni dénemine gore degisim (%)

2001 yih IV. donem

Kismi Verimlilik

Sektor Uretimde calisan | Uretimde calisan | Uretimde calisan | Uretimde calisan
sayisinda saatte kisi basina saat basma

Devlet 12 93 03 20

Ozel -12.2 -13.5 22 -0.7

Toplam -11.5 -12.8 -1.5 0.1




Aylar Trafige kaydi yapilan Trafikten kaydi silinen Toplam trafikte artan
arag sayisl arag sayisl arag sayisl

Ocak 2002 6 197 1 094 5103

Ocak 2001 17 113 679 16 434

timine gore toplam sanayi sektd-
riinde yiizde 8.6, madencilik sekts-
riinde yiizde 8.0, imalat sanayi sek-
toriinde yiizde 9.5, elektrik, gaz ve
su sektoriinde ise yiizde 1.5 azalig
gOsterdigini belirtti.

Ucretler geriledi

Tiiketici fiyatlar: indeksi ile deflate
edilerek hesaplanan reel indekse
gore 2001 vili son ¢eyreginde bir
Onceki yilin ayn1 dénemine goére,
iiretimde ¢aligilan saat basina iicret
yiizde 20.6, iretimde calisan kisi
basma kazang yiizde 20.2 ve diger
islerde calisan kisi basina kazang
ise yiizde 16.8 azald1.

DIE, yapilan agiklamada elde edi-
len sonuglara gére 2001 yili IV. do-
nem iiretimde calisan saat bagina
icret indeksinin bir 6nceki yilin
ayni ddnemine gore;

Devlet sektoriinde nominal olarak
ylizde 32.2 artig ve reel olarak yiiz-
de 21.0 azalig, Ozel sektorde ise
nominal olarak yiizde 33.6 artig ve
reel olarak yiizde 20.3 azalis g6s-
terdigi,

Ayni igyerlerinin 2001 yii IV. do-
nem iiretimde c¢alisan kisi basina
kazang indeksinin ise yine bir 6nce-
ki yilin ayni dénemi ile karsilastr
rildiginda;

Devlet sektoriinde nominal olarak
yiizde 30.3 artis ve reel olarak yiiz-
de 22.2 azalig, Ozel sektorde ise
nominal olarak yiizde 35.1 artis ve
reel olarak yiizde 19.4 azaldig:,

Yina ayni isyerlerinin 2001 yili IV.
donem diger islerde caligan kisi ba-
sina kazang indeksinin ise yine bir
onceki yilin aym dénemine gore;

Devlet sektoriinde nominal olarak
yilizde 38.1 artig ve reel olarak yliz-
de 17.6 azalig, Ozel sektdrde ise

nominal olarak yiizde 39.3 arttig:
ve reel olarak yiizde 16.8 azaldig:
ifade edilmistir.

Insaat Sektorii geriledi

Bir ¢ok sektorii harekete gegirme
Ozelligi olan ingaat sektoriide geri-
lemesini siirdiirtiyor. 2001 yilinda
2000 yilma gore, belediyeler tara-
findan verilen yapi ruhsati sayisi
yilizde 3.8, yapr kullanma izin bel-
gesi yap1 sayist da yiizde 7 azalig
gosterdi.

DIE verilerine gore, 2001 yilinda
2000 yilina gore, Yap1 Ruhsati ve-
rilen yapilarin degerinde yiizde
43.7°lik artig, daire sayisinda yiizde
12.3’lik azalig; Yapr Kullanma
1zin Belgesi verilen yapilarin dege-
rinde yiizde 48.1°lik artis, daire sa-
yisinda yiizde 2.7’lik azalig oldugu
aciklandi.

Otomobil Satislar: geriledi

2002 yili Ocak ayinda trafige kaydi
yapilan ara¢ sayist 6.197 olarak

gerceklesti. Bir yil 6nce aym do-
nemde bu sayr 17.113 olmustu.
Boylece bir 6nceki yilin ayni ayina
goOre yilizde 63.8°lik bir gerileme
yagandi.

ic borg stoku 118 katrilyon

1¢ borg stoku, Hazine nin IMF’den
gelen 9.1 milyar dolarlik kredinin 6
milyar dolarlik bélimiiyle Merkez
Bankasi ile TMSF’de bulunan tah-
villerin geri ddenmesinde kullanil-
mas1 nedeniyle Subat ay1 sonunda
118 katrilyon liraya geriledi. Subat
ayinda i¢c bor¢ stoku 10 Kkatrilyon
95 trilyon gerileme gosterdi.

Tiirkiye gecen yil, bulabildigi orta
ve uzun vadeli dis borctan 9.9 mil-
yar dolar daha fazla dis borg geri
O0demesi yapti. Tiirkiye bu yolla
milli gelirinin yaklagik yiizde 7’ sini
yurt digma transfer etti. Kisa vadeli
dis borglardaki azalig da dikkate
alimdigmda Tirkiye nin yurt disina
yaptig1 net transfer 22 milyar dola-
ra ulasiyor.

Odemeler Dengesi Ozet sunum(*)

(Milyon ABD Dolari)

2000 2001
Ocak-Aralik | Ocak-Arahk
A Cari Islemler Dengesi -9819 3314
Thracat FOB 31667 35104
ithalat FOB -54042 -39879
D1s Ticaret Dengesi -22375 -4775
Diger Mal ve Hizmet Gelirleri 22320 17935
Diger Mal ve Hizmet Giderleri -14989 -13824
Toplam Mal ve Hizmet Dengesi -15044 -664
Karsiliksiz Transferler (Resmi): Net 5011 3771
Karsiliksiz Transferler (Resmi): Net 214 207

* (Gecici
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Vergide basitlestirmenin adia

ergi sisteminde basitlestirme ve sadelestirme

saglayacak olan Ozel Tiiketim Vergisi Kanun

tasaris1 TBMM giindemine geldi. Kanun tasa-
1181 ile yeni vergi yiikii getirilmezken ¢esitli isimler al-
tinda alinan vergiler OTV ye dahil ediliyor.

Tasar1 yasalagirsa, petrol iiriinlerinde, kilogram ve litre
fiyatlar1 tizerinden alinacak vergi miktarlar1 1.000 TL
ile 765.000 TL arasinda olacak. Akaryakitlarda Litre’de
736.000 ile 7650000 TL OTV ahnacak. Bu tutar dii-
siirmeye ve artirmaya Bakanlar Kurulu yetkili kilmiyor.

OTYV kapsamina alman diger iiriinlerde ise vergi orani
uygulanacak. Kapsamda tagit araglar1, kolali gazozlar,
bira, sarap, alkollii igkiler, tiitiin iiriinleri, parfiimeri,
beyaz esya olmak lizere benzeri iiriinler yer aliyor. Al-
kollii ickilerde vergi orani yiizde 190 olarak uygulana-
cak.

OTV'nin yiiriirliige girmesiyle ikinci el otoda Tasit
Alim Vergisi kalkacak.

Beyan ve ddeme

OTV, miikelleflerin yazili beyanlar iizerine tarh olu-
nacak. Vergilendirme ddnemi, 1 sayili listedeki mallar
i¢cin her ayin ilk 15 giinliik birinci ve kalan giinlerinden
olusan 2. dénem, 3 ve 4 sayili listedeki mallar ile 2 sa-
yili listedeki mallardan kayit ve tescile tabi olmayanla-
1in tesliminde de faaliyette bulunulan takvim yilinin bi-
rer aylik donemi olacak.

Beyannameler 1 sayili listedeki mallar i¢in vergilendir-
me dénemini izleyen 10. giin, diferleri i¢in 15. giin ak-
samina kadar miikellefin KDV yo6niinden bagh oldugu
vergi dairesine verilecek.

Sozkonusu diizenleme ile 1 sayili listedeki mallar1 satin
alanlarin, bu mallar1 daha yiiksek tutarda vergiye tabi
bir mal olarak kullanmak veya 3. kisilere satmak sure-
tiyle vergi ziyaina sebebiyet vermeleri durumunda bun-
lara vergi ziyai cezasi uygulanacak.

1ki sayili listedeki kayit ve tescile tabi mallarin ilk ikti-
sabina iliskin islemleri gerceklestirenler de, bu islem-
lerden énce OTV 6dendigini gdsteren belgeleri aramak
zorunda olacak. Bu zorunluga uymamak yoluyla vergi-
nin ddenmesinden dnce islem yapan giimriik memurla-
11, kayit ve tescile yetkili memurlar, motorlu arag tica-
reti yapanlar, vergi, vergi cezasi ve gecikme zammin-
dan miiteselsilen sorumlu tutulacak.

Ozel Tiiketim Vergi Tutar ve Oranlan

Uriinler (I Sayili Liste) OTV Tutar

Nafta (kg), ugak benzini (It), benzin tipi Jet yakiti (It), 1.000 TL
Jet Yakit1 (It), vaglama vyaglart (kg), motor yaglar
(kg), Vazelin (kg), parafin (kg)

Oktani 95°den az olanlar (It) 736.000 TL.

Oktani 95 veya daha fazla fakat 98 den az olanlar (It) 765.000 TL.

Oktani 98’den az olanlar (It) 776.000 TL.
Gazyag (It) 474.000 TL.
Motorin (1t) 501.458 TL.
Benzol, Tolvol, Solvent, White Spirit, vernik (kg) 736.000 TL.

Uriinler (IL. Sayili Liste)

Traktorler Yiizde 1
Otobiis Yiizde 2
Midibiis Yiizde 5
Minibiis Yiizde 10

Binek otomobiller (ambulans, mahkum tasimaya mah-
sus arabalar, itfaiye araglar harig

Silindir hacmi 1.000 ¢cm3’{i gegmeyenler Yiizde 20
Silindir hacmi 1.000-1.600 ¢m3 aras1 olanlar Yiizde 26
Silindir hacmi 1.600-2.000 cm3 arasi olanlar Yiizde 35
Silindir hacmi 2.000 ¢m3’ii gecenler Yiizde 40
Golf arabalari vb. tasitlar Yiizde 7
Motosikletler

Silindir hacmi 50-250 cm3 arasi olanlar Yiizde 7
Silindir hacmi 250-500 cm3 arast olanlar Yiizde 8
Silindir hacmi 500-800 cm3 arasi olanlar Yiizde 9
Silindir hacmi 800 cm3’ii gegenler Yiizde 10
Helikopterler, ucak ve diger hava tagitlarn Yiizde 0.5
Yatlar, spor tekneleri, kanolar Yiizde 8
111 Sayih Liste Yiizde 15

Kolali gazozlar

Biralar Yiizde 34
Taze {iziim sarab1 Yiizde 34
K&piiklii sarap, vermut, diger alkollii ickiler Yiizde 192
Tiitlin iceren purolar, sigaralar, tiitiin Yiizde 52
IV Sayih Liste

Havyar, parfiim, tuvalet sular, giizellik ve cilt bakim
iirlinleri, deodorantlar, post ve kiirk, posetlenerek sati- Yiizde 7
lan kitap, brosiir, gazete, inci, elmas, kiymetli taglar,
klima cihazlan makinalari, tirag makinasi, mikrofon ve
hoparlérler, teyp, video, televizyon, video bant, disk,
televizyon kameralari, cep alicilari, revolverler ve ta-
bancalar, dier atesli silahlar, kristal avizeler, eglence
merkezleri icin oyun esvasi
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ransa da secimler vergi
indirimine odaklandh

ansa’da gergeklestirilecek

Bagkanlik  si¢imlerinde

adaylarm secim bildirgele-
rinin temelini vergi politikalari
olusturdu. Jacques Chirac ile Li-
onel Jospin’in yarisacagi secimler-
de her iki adayda vergi oranlarini
diisiireceklerini acikladilar.

Fransa’da, zorunlu vergi oranlari
GSMH’nin viizde 45’ine tekabiil
ediyor. Bu oran OECD iilkeleri or-
talamasinda yiizde 37.2 ve AB or-
talamasinda yiizde 41.45. Fan-
sa’da GSMH’nin yiizde 45 ini
olusturan vergilerin yiizde 30’u
dogrudan vergilerden elde ediliyor.
Vergi, Fransiz kamuoyunda elegt-
rilen en Snemli konularin baginda
geliyor. Sirketlerin iizerinden ali-
nan dogrudan vergi yiiki ttari
GSMH’nin yiizde 5.5’ine tekabiil
ederken, Almanya’da bu oran
yiizde 1.6 seviyesinde. Fran-
sa’da servet lizerinden ali-
nan vergiler ise GSMH nimn
yiizde 2.4’tine tekabiil eder-
ken, bu oran AB ortala-
misnda yiizde 1.8 seviye-
sinde .

Fransa’da yapilacak secim-
lerde giicli adaylardan su-

andaki Cumhurbagkan: Jacques
Chirac; 19 milyar Euro’luk bir ver-
gi indirimi tahiidiinde bulundu.
Chirac, gelir tizerinden alinan ver-
gilerin bes yil icerisinde iicte bir
oraninda indirilecegini ve bu indi-
rimin 15 milyar Euro’ya tekabiil
edecegini acikladi. Ayrica oteller
ve lokantalardan alman KDV’nin
diisiiriilecegini tahhiit etti.

Baskanlik yarsmm diger giiclii
adaylarmndan su andaki Basbakan
Lionel Jaspin’in vergi sistemine
iliskin gerceklestirmeyi tahhiitleri
ise soyle;

® Beg yil icerisinde Emlak Vergisi-
nin {Taxe d’habitation) yari yariya
azaltilmas: goriisiinde. Bunun ma-
liyeti 4.3 milyar Euro. Emlak ver-

gisinin en arkaik ve en haksiz ver-

gi oldugunu savunuyor. Ciinki bu
vergi oranlari, hala 1970 yilinda
hesaplanan ve simdiki gayrimen-
kul piyasasindan ve miikelleflerin
gelirlerinden tamamen kopuk olan,
gayrimenkul degerlerine gére he-
saplanmaktadir. Su anda 20 milyon
miikellef bu vergiyi ddemektedir.

® 2000-2003 yillar1 arasinda Gelir
vergisinin 8.7 milyar Euro tutarin-
da azaltilmasini Sngdrmektedir. Bu
programi su anda uygulamaktadir.

® Istihdam icin Prim (ITP): Bu, tic-
retleri asgari iicretin 0.3 ila 1.4 ka-
t1 olanlar icin devletin verdigi bir
vergi kredisi. 2002 yilinda IIP 2.26
milyar Euro kadardir. IIP, yiizde
70’inin gelir vergisi miikellefi ol-
madig1 yaklagik 10 milyon kisiyi
ilgilendirmektedir. Su anda yillik
olarak ddenmektedir (her yilin Ey-
liil ayinda), Jospin, bunun yil ice-
risinde bir¢ok kere 6denmesi
gerektigini ifade etmektedir.

® Kurumlar Vergisi: Jospin,
bir "Istihdam s6zlesmesi"
meydana getirerek, istihdam
yaratan kurumlarin vergile-
rinin diigtirtilebilecegini sa-
vunuyor.
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Ulusiararasi vergi
diyalogu olusturuluyor

luslararas1 kuruluslardan

IMF, Diinya Bankasi ve

OECD vergi konusunda
iliskilerin ve bilgi aktariminin ge-
listirilmesi amaciyla Uluslararasi
Vergi Diyalogu gurubu olusturma-
sin1 Onerdiler. Gruba Birlesmis
Milletlerinde dahil olmasiyla 140
tilkenin temsilinin saglanmasi he-
defleniyor.

IMF, OECD ve Diinya Bankasi,
ulusal vergi kurumlariyla birlikte
vergi konusunda iligkilerini artir-
mak ve geligtirmek icin Uluslara-
ras1 Vergi Diyalog (UVD)grubu
olusturulmasini Snerdiler. Bu gru-
ba, Birlesmis Milletler ile Vergi
Yonetimi ile ilgili Uluslararasi Or-
giitler Komitesi’nin (Committee of
International Organization on Tax
Administration) de katilmasi bek-
lenmekte. Bu Komitede 140 iilke
temsil ediliyor.

UVD’nin hi¢bir zaman
vergi kanunu koyma ve
diizenleme gibi bir yetkisi
bulunmayacak. UVD’nin
ana amaci, ulusal hiikii-
metler ile uluslararasi ku-
ruluslar arasindaki iletisi-
mi artirmak olarak sap-
tandi.

OECD tarafmdan yapilan agikla-
mada kurulacak olan Uluslararasi
Vergi Diyalogu grubunun hedefle-
ri, faaliyet alani, yaklasimi, Orgiit
yapist ve yonetim kurulunun g&-
revleri su sekilde belirlendi.

Uluslararasi Vergi Diyalogu'nun
kurulmasindaki ana 6geler:

Hedefler

® Vergileme konusunda hikii-
metler arasinda uluslararas di-
zeyde bir iligkinin kurulmasi;

® Vergilemede yararli faaliyetle-
rin olusturulmasi ve paylasil-
masi;

® Teknik yardim i¢in agik bir ze-
min hazirlamak;

® Var olan uygulamalar ile ilgili
calismalarin yinelenmesini &n-

lemek.

Faaliyet Alam

® Ulusal ve uluslararas: vergi po-
litikalari ve y&netimi

Yaklasim

® Var olan kuruluslarin giiciine
dayali;

® Ulusal ve yerel vergi yonetim-
lerinin de katilimmyla IMF,
OECD, Diinya Bankas1 ve Bir-
lesmis Milletler temsilcilerin-
den olugan bir yonetim kurulu
olugturmak;

® Vergi politikas1 ve yonetimi ile
ilgili diizenli olarak uluslararasi
konferanslar diizenlemek.

Orgiit

® Sponsor kuruluglardan gelen
kaynak;

® YoOnetim Kurulu iiyelerinden
gelen personel

Yo6netim Kurulunun goérevleri:

a) Diizenli olarak uluslararasi
toplantilar diizenlemek;

b) Yararl vergileme faaliyetle-
rinin taninmas: ve paylagilma-
sim kolaylastirmak;

¢) Ikili ve ¢ok tarafli teknik
vardimlarin daha iyi sekilde
koordine edilmesini saglamak.
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IMF ekonomik gostergeler gincellenmeli

MF tarafindan hazirlanan

Raporda On the Observance

of Standards and Cades
(ROSC) Data Module isimli veri
toplama ve yayimlama sistemleri
raporunda Tiirkiye’nin milli he-
saplar ve fiyat endekslerinden
bazilarimin giincellenmesi Gneri-
sinde bulundu.

Raporda, 1987 yili baz alinarak
hazirlanan GSMH hesaplarindan
1996 yilinin baz alinmasi, tiiketi-
c fiyatlan endeksimin yeniden
diizenlenmesi, tiim mali verilerin
tek bir merkez tarafindan hazir-
lanmasi goriisleri yer aldi.

103 sayfalik raporda Tiirkiye’nin
istatistik sistemi detayl bir sekil-
de degerlendirilerek olumlu bu-
lunan yonler ve ¢oziime iligkin
Oneriler yer aliyor.

IMF’nin raporunda Tiirkiye’nin
uluslararasi istatistik standartlari-
na uyumunu pekistirmek icin bir
dizi 6nlem alinmasi Oneriliyor.
Rapoda, “yiiksek oncelikli” ola-
rak siniflandirilan 6nlemlerin tii-
miiniin, acil bir bi¢cimde ele alin-
mas1 isteniyor. Ozellikle, kamu-
nun finansmanina yonelik istatis-
tiklere iliskin olarak yapilan 6ne-
rilerinin en yakin olan siirede ele

alinmasi geregi vurgulaniyor.

Raporda, 6zellikle mali istatistik-
lere iliskin olarak bir ¢alisma
grubu kurulabilecegi ve bu gru-
ba Maliye Bakanligi, Hazine ve
DPT gibi ilgili kuruluslarin tek-
nik elemanlarimin katilabilecegi
belirtildi.

Kurumsal diizenleme

Raporda, Tirkiye' nin istatistik
alaminda Kurumsal diizenlemeler
yapmasi onerilivor. Bu kapsam-
da, Yiiksek Istatistik Konseyi’nin
daha aktif bir bicimde yeniden
olusturulmasi, konseyin yilda iki
kez toplanmasi ve kuruluslar ara-
sindaki iligkilerin daha resmi ha-
le getirilmesi isteniyor.

Yiiksek oncelikli diizenlemeler

IMF, halen 1987 yili fiyatlar: baz
alinarak hazrlanan mlli gelir
(GSMH) istatistiklerinin, 1996
yili fiyatlar1 baz alinarak hesap-
lanmasini, 1996 yilina kadar ge-
r1 doniilerek yillik ve ¢eyreklere
iliskin biiylime oranlarinin goz-
den gecirilmesi gerektigini kay-
detti. Bu ¢ergevede, yillik sanayi
anketleri yapilmasi, mal akisi
metodolojinin  degistirilmesi,
iiretim ve hanehalki tiiketiminin

daha ayrintili olarak tahmin edil-
mesi hizmet ticaretinin daha ay-
rintilt ele alinmasi, mal ihracati-
na bavul ticaretinin dahil edilme-
s, insaat, ithalat vergileri gibi se-
lektif kalemlere iliskin tahminle-
rin iyilestirilmesi 6nerildi.

IMF raporunda iyilestirilmeleri
i¢in yliksek oncelik verilmesi is-
tenen bazi alanlar ise soyle:

Enflasyon

DIE’ nin tiiketici fivatlart endek-
sindeki (TUFE) agirhiklar goz-
den gecirilerek daha da gelistiril-

mesi.
Mali istatistikler

Mali istatistiklerin toplanma, is-
leme ve yayinlanma sorumlulugu
ve yetkisi tek bir kurulusa veril-
meli.

Tiim hiikiimet kuruluslarina uy-
gulanacak olan standartlastiril-
muis hesap sistemleri gelistirilme-
li. Tim mali veriler tek bir belge-
de yayimlanmali.

Bankacilik

Bankacilik sektoriiniin  analitik
raporlarimin  Zamanlanmasi 1yi-
lestirilmeli.

Varliklarin ger¢ek degerini g6s-

o.. |



terir bir sekilde hesaplanmasina
yonelik adimlar atilsin (fiyat ve
doviz kurlarindaki degisiklikle-
rinden kaynaklanan revaluasyorn-
lar ve varliklarin hacmindeki di
Ser digisiklikler).

Odemeler dengesi

Aylik 6demeler dengesi ve yillik
uluslararas1 yatirim pozisyonu
BPMS tarafindan onerilen si-
niflandirilmaya gore uygun
olarak hazrlanip
yayinlanmali,

Metodoloji, kaynak
verileri ve istatistik
tekniklerinde
yapilacak bii
yik degisik-
likler
a¢iklanmali,

Onceden

Ticari bankalar araci-
ligiyla banka miiste-
rileri hakkinda ek
bilgi istenmesi ve
bankalarin doviz
kayitlarina dayali mevcut verile-
re ek olarak sirket anketleri ya-
pilmali.

Hazine, IMF verileri giiveni-
lir buldu

IMF tarafindan hazirlanan rapora
iliskin Hazine Miistesarl§1 tara-
findan yapilan acgiklamada;
"Uluslararas1 Para Fonu (IMF)
tarafindan 1999 yilindan bu yana
hazirlanmakta olan Standart ve
Kurallarin Karsilanmasi Raporla-
rn (Report on Observance of
Standards and Codes - ROSC)
kapsaminda mali seffaflik, veri
standartlari, mali sistem gibi
alanlarda iilke uygulamalarinin
uluslararas1 standartlar karsisin-
daki durumu degerlendirilmekte-
dir. Bugiine kadar pek cok gelis-
mis ve gelismekte olan IMF iiye-

si tilke degerlendirilme kapsami-
na alinmustir.
Raporda ;

® Tirkiyve'nin, makroekonomik
verilerin kalitesi icin gerekli olan
vyasal ve kurumsal cerceveye sa-

hip bulundugu;

@ Verileri yayimlayan kurum ca-

lisanlarinda profesyonelliginin

tist diizeyde oldugu;

® Veri kalitesi olgusunun ilgili
kurumlarca ¢alismalarimn temel

hedefi olarak algilandigi;

® Istatistiki uygulama ve politi-
kalarin geffaf ve etik ilkelerle
uyumlu oldugu ve calismalarin

politik etkiden uzak yrtitiildigi;

@ Tiirkiye'nin fiyat endeksler,
parasal veriler ve 6demeler den-

gesi istatistiklerinin uluslararasi

standartlarla genel olarak uyumlu
oldugu ve;

@ Tiirk makroekonomik istatis-
tiklerinin biiviik Ol¢iide yanlissiz
ve giivenilir oldugu

belirtilmekte.

Raporda ayrica;

® milli hesaplar ve fiyat endeks-
lerinde bazi giincellemelerin ya-
pilmasi;

® mali istatistiklerde standart
muhasebe sistemlerinin olusturu-

larak kamu sektOriiniin tamamin-
da uygulanmasi;

® odemeler dengesi ista-
tistiklerinde BPM3 (COde-
meler Dengesi Ki-
lavuzu, 5. Versi-
yon) ve parasal 1s-
tatistikleede MFSM
(Parasal ve Mali Ista-
tistikler Kilavuzu)

standartlarima hali
hazirda yiiksek dii-
zeyde olan uyu-
mun daha da iyilestirilmesi yo-
niinde bazi1 teknik tavsiyelerde
bulunulmus olup, bu tavsiyeler
ilkemizin istatistik sisteminin
hizla degisen uluslararasi stan-
dartlara olan mevcut uyumunun
daha da artirilmasi amacini tasi-
maktadir. Raporda ayrica, Tiirk
makamlarinin s6z konusu uyumu
en st diizeye ulastirmak i¢in ge-
rekli c¢alismalar1 hali hazirda ti-
tizlikle siirdiirmekte oldugu da
vurgulanmustir. Nitekim, Ekim
2001 tarihinden itibaren saglanan
¢ok sayidaki gelisme, raporun
daha sonra hazirlanan "Yetkilile-
rin Goriisid" isimli boliimiinde

ayrntili olarak agiklanmastir.”

L —————
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Japon ekonomisi

Mucizenin ardindan cokus mu?

0’11 yillar boyunca iki kisa

ara dénem diginda ekono-

mik durgunlugun ve son
zamanlarda da deflasyonun hii-
kiim stirdiigli Japonya’da ekono-
mik durum daha da kétiilesivor.
Hasila hizli bir diistis gosterirken
1gsizlik giderek tirmamyor. An-
cak Japon ekonomisine, bu uzun
1930 baglar1 depres-
yonuna benzer bir siddetli ekono-

donemde,

mik daralmaya maruz kalmadig:
i¢in yine de bir yeni mucize ya-
ratmus goziiyle bakilabilir.

Artik diger tilkelerin ve kurumla-
rin da, Japon ekonomisindeki bu
koétiive gidisin bir ¢okiise doniis-
mesi olasiligina karsi, katlanabi-
lecekleri zararlari en aza indir-
mek i¢in de gerekli 6énlemleri al-
makta olduklar goriilmektedir.

1990°’larin  basglarinda kendini
hissettiren ve Onlenememesi ne-
deniyle giderek bir karabasana
doniisen bu ekonomik daralma
varlik kiymetlerinde siddetli bir
gerilemeye yol acrms ve emlak
fiyatlar yiizde 84 oraninda geri-
lemigtir. Bu gerileme aktiflerinde
onemli boyutta gayrimenkul var-
lik bulunduran Japon sirketleri-

nin ve bankalarinin bilancolarim
olumsuz yonde derinden etkile-
mistir. Varliklardaki deSer kaybi
nedeniyle kaybedilen parasal de-
ger 10.800 milyar Dolar olarak
hesaplanmaktadir ki, bu rakam
Japonya’min t¢ yillik Gayrisafi

Yurtici Hasilasina esdeSerdir.

Japonya’da ekonominin daha da
daralmamasinin, kitiye gitme-
mesinin nedeni, Hiikiimetin tale-
b1 canli tutmak i¢in 1srarli bir bi-
¢imde yiiksek hacimli kamu har-
cama programlarin yiiriirlige
koymus olmasidir. Japon Hiikii-
metleri bu giine kadar, ondan faz-
la tesvik paketi ile ekonomiye
130 000 milyar Yen tutarinda pa-

ra enjekte etmiglerdir. Ancak
simdi Hiikiimetin kendisi bile
Ozel sektor talebinde bir topar-
lanma olmaksizin daha ne kadar
siire ile bu mali yiikii tasiyabile-
cegini tartismaktadir. Halen Hii-
kiimet bor¢larimin toplam tutar
GSYIH’nin viizde 140’na ulas-
mustir ve mevcut kosullarin stir-
mesi halinde bu oran 2008 yilin-
da ytiizde 200’1 asacaktir.

Goldman Sachs finans kurulusu
tarafindan geri donmeyen alacak
tutarlar1 237 000 milyar Yen ola-
rak tahmin edilen Japon finans
kuruluslart halen daralmasim
siirdiiren, deflasyon yasayan eko-

nomide biiyiik giicliiklerle karsi,

Yabancilarca Sahip Olunan Japon Hisse Senetlerinin
Bolgesel Dagilimn

Ingiltere % 379
ABD. % 31.7
Belcika/Likksemburg % 6.5
Fransa % 32
Diger Avrupa Ulkeleri % 10.1
Asya Ulkeleri % 42
Latin Amerika % 20
Digerleri % 4.3

.



Japon Hiikiimet Bonolarmin Sektérel Dagilim
(Eyliil 2001 tarihi itibariyle % olarak)
Denizasir 4.8
Digerler: 8.1
Merkez Bankasi 15.1
Diger Finans Kurumlar1 259
Mevduat tutan sirketler 251
Sigorta ve emeklilik fonlar1 209

karsiya bulunmaktadirlar.

Yabanci yatirimcilar, bankerler
ve derecelendirme kuruluglar ise
Japonya’nin halihazirdaki mali
durumunun siirdiirtilebilirligi ko-
nusunda endise duymaya ve
Diinyanin bu ikinci biiyiik eko-
nomisindeki gelismelere karsi
kendi risklerini azaltma yoniinde
harekete gecmeye baglamislardir.

2000 yil1 sonu itibariyle yabanci
yatirimeilar toplam 380 000 mil-
yar Yene ulasan Japon hiikiimet
bonolarimin -2001 yilinda 388
000, 2002 yilinda 414 000 milyar
Yen- yiizde 4.8’1m tutmaktadir-
lar ve toplam degeri 359 000 mil-
yar Yen olan hisse senedi piyasa-
sinda yiizde 17 oraninda bir paya
sahiptirler.

Halen Citibank ve JP Morgan
Chase gibi bazi biiyiik bankalar
Japonya ekonomisi ile ilgili ola
risklerini azaltmaya c¢alisirlarken,
bazi Kore bankalari daha da ileri
giderek kredi hatlarimi kesmeyi

miitalaa etmektedirler.

Uluslar arasi kredi derecelendir-
me kurulusu Moody’s Japon-
ya'nin kredi notunu iki ademe
birden asagi cekerek a2’ye ¢eke-
bileceginin sinyalini vermekte-

* Financial Times, 22 mart 2002, Sh.5.

dir. Eger bunu yaparsa, bu hare-
ket yabanci kurumsal yatirimei-
lar1 ellerinde bulundurduklar: Ja-
pon hiikiimet bonolar1 stokunu
diisiirmeye zorlayabilir.

Fitch kredi derecelendirme kuru-
lusunun tepe yoneticisi David Ri-
ley "Sadece birtek (a) harfi iceren
bir derece simifina dahil oldugu-
nuz zaman siz baslica sanayiles-
mis iilkeler kategorisinden ¢ik-
makta ve daha ziyade yiiksek de-
receli bir yeni yiikselen ekonomi
gibi goriinmeye bagliyor olacak-
siniz" demekte ve sunlar ilave
etmektedir; "Yatirimcidar halen
Japon bankalan ile ilgili miiste-
rek riskleri konusunda kayg
duymaktadirlar. Ancak bu durum
Japon hiikiimeti i¢in sGzkonusu
degildir. Japon Hiikiimeti halen
bir bor¢ ddeyememe durumun-
dan uzaktir ve ¢ok hacimli bir i¢
tasarruf kaynagina basvurabile-
cek konumdadir ancak borglan-
ma da boyle smirsiz sekilde bii-
yiimeye devam edemez."*

Ancak diger gozlemciler bukadar
ivimser degildirler. Bazilar1 Ja-
ponya’mn mali sorunlarinin kisa
stire i¢inde, belki de bu yil i¢inde
giderek kritik bir gériiniim kaza-
nacagini tahmin etmektedirler.

Zira bu kesime gore Hiikiimet sa-
dece bu tasarruf havuzuna bagvu -
rabilir, zira deflasyon bu diisiik
getirili hiikiimet bonolarmin ve
nakit paramn getirisini yiikselt-
mektedir. Ancak sorun halen def -
lasyonun, bor¢larimi 6deyememe
durumunda olan kurumlarin bi-
lancolarim daha da bozmasidir.
Hiikiimetin bu kurumlari daha
fazla yasatmasi olanakl degildir
¢iinkii bunlarin bor¢ bulmalarinin
da bir smir1 bulunmaktadir.Bu
gOrtisii savunanlar Hiikiimetin fi-
yatlar1 yiikseltme c¢abasi icersine
girmesl durumunda bono piyasa-
sinin ¢okecegini iddia etmekte-

dirler.

Japon yetkilileri bu karamsar tah -
minlerin ihtiyatla karsilanmasim
gerekli bulmaktadirlar. A.B.D.
ekonomisinin resesyondan kisa
zamanda ¢kms olmas: diisiik
degerli Yenin destegiyle Japon-
ya’dan yapilan ithalati 6zendir-
mekte bu ise efektif talebi olum-
lu yonde etkilemektedir. Subat
ayindan buyana Japon Borsasi
yiikselme gostermistir.

Diger tarftan Japon Hikiimet:
bankalarin geri déonmeyen kredi-
leri ile ilgili genis kapsamli bir
programi uygulamaya koyma,
ayrica deflasyon problemi konu-
sunda daha etkin onlemler alma
hazirlig: icinde bulunmaktadir.

Yabancilar Tarafindan Tutulan
Japon Hisse Senetleri

(000 milyar Yen olarak)
1997 36.3
1998 35.2
1999 85.2
2000 64.2
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Yabanci sermaye gelismekte
olan Ulkelerden vzakiasti

ogrudan yabanci serma
ye daha ¢ok geligmis til-
keleri tercih etmeye
bagladi. Gelismekte olan iilkelerin
dogrudan yabanci sermayeden al-
diklar1 pay yiizde 18’lere geriledi.
Geligmis lilkeler ise hem yabanci
sermaye ihracinda, hem de ithala-

tinda merkez rolii oynuyorlar.

Hazine Miistesarlig1 Yabanci Ser-
maye Genel Miidiirliigii tarafin-
dan yayinlanan 2001 yil1 raporun-
da hem diinyada hem de Tiirki-
ye’deki yabanci sermaye gelisme-
lerini degerlendirdi.

Uluslararas1 alandaki yabanci
sermaye hareketleri ve Tiirkiye

Son willarda hizli bir artig trendi
g0steren uluslararasi yabanci ser-
maye yatirrmlari 1989-1994 yilla-
r1 arasinda, yillik ortalama 200
milyar dolar civarinda seyredek-
ten 1999 yilinda 1.075 milyar do-
lar, 2000 yilinda ise 1.271 milyar
dolara ¢kmustir. Uluslararasi
dogrudan yabanci sermaye yati-

rmmlart bu artiglari gosterirken

uluslararas: krizlerden de, genel
anlamda, pek fazla etkilenme-
mektedir. Ancak, bdlgesel kay-
malar olabilmektedir. Ornegin,
1998 yilinda, baz1 Asya tilkelerin-
deki finansal kriz ve ekonomik
durgunluk, Rusya Fedarasyo-
nu’'ndaki ekonomik ve finansal
kriz ve bu Kkrizlerin bazi Latin
Amerika iilkelerindeki yansima-
lar1, diinyadaki iiretim, ticaret ve
mal fiyatlarindaki diisiig, bankala-
rin Kredilerindeki azalma, portfoy
yvatinmlarindaki diisme ve 6zel-
lestirme hareketlerindeki azalma
gibi olumsuz ekonomik sartlara
ragmen, uluslararasi dogrudan ya-
banci vyatirumlar yiizde 44.9°luk
bir artig gOstererek 1997 yilinda
478 milyar dolar iken, 1998 yilin-
da 693 miyar dolar olmustur.
Uluslararast dogrudan yabanci
sermaye yatirimlart (DYSY) agi-
sindan kayda deger bir 6nemli ge-
lisme de biiyiik miktarda yabanci
sermaye girigi alan iilkelerin ayni
zamanda biiyiik miktarda yabanci
sermaye ihrac¢ eden iilkeler olma-

sidir. Bunun en bariz 0Ornegi
ABD’dir. Bir iilkeyi DYSY i¢in
¢ekici yapan faktorler firmalar:
disarida yatinm yaparak genisle -
meye tesvik eden sartlara ve reka-
betci avantajlara baglh bulunmak -
tadir.

Uluslararasi1 dogrudan yabanci
sermaye yatirnmlarmin iilkele-
rin ekonomik gelismislik diize-
yine gore dagilimi

Gelismis iilkeler: Dogrudan ya-
banci sermaye olarak, gelismis iil -
kelere 1995 yilinda 203 milyar
dolar sermaye ihra¢ edilirken bu
miktar 1999 ve 2000 yillarinda s1 -
rasiyla 830 ve 1.005 milyar dolar
¢ikmustir. Bu dénemde bu iilke-
lerden yapilan sermaye ihracinda
da biiylik bir artis yasanmustir.
1995 wilinda 306 milyon dolar
olan dogrudan yabanci sermaye
ihract 1999 ve 2000 yillarinda s1-
rasiyla 946 milyar dolar ve 1.046
milyar dolar olarak gerceklesmis -
tir. Son iki vilda en fazla dogru-
dan yabanci sermaye ihraci ger-
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ceklestiren iilkeler Ingiltere,
Amerika Birlesik Devletleri, Bel-
cika ve Liiksemburg, Fransa ve
Almanya olmugstur. Avrupa Birli -
g1, geligsmis lilkelere giren toplam
sermayenin yaklasik yarisini ala-
rak yiiksek oranda yabanci yati-
rim ¢eken tilkeler grubunu olus-
turmustur. Ge-
lismis iilkeler-
deki, Ozellikle
ABD ve Avru-
pa Birligi ara-
sindaki, dogru-
dan  yabanci
sermaye  vyati-
rimlarinin dikkat ¢eken
bir ozelligi, bunlarin ¢ogun-
lukla sirket birlesme ve satin al-
malar1 geklinde gergek-
lesmeleridir.

Gelismekte olan iilke-

ler: Geligmekte olan il-
keler, 1995, 1999 ve 2000 yil-
larinda sirasiyla 49 mil-

yar dolar, 58 milyar
dolar ve 100 mil-
yar dolarlik ser-
maye ihrag et-
mislerdir. Bu
dénemde ulasla-
rarast dogrudan
yabanci sermaye gi-
rigleri ise sirasiyla 113
milyar dolar, 222 milyar do-
lar ve 240 milyar dolar olarak ger -
ceklegmistir. Geligmekte olan il-
kelerin dogrudan yabanci serma-
ye girigleri icindeki payi yillar
itibariyle azalma gostermistir.
1996 yilinda aldiklar1 pay ylizde
34 iken bu oran siirekli azalma
gostererek 2000 yilinda yiizde
18’e kadar diigsmiistiir. Bu tilkeler
icinde Cin ve Brezily a dikkat ¢e-

ken 6neml tilkelerdendir.

1990’11 uluslararasi

dogrudan yabanci sermaye yati-

yillardaki

rimlar1 incelendiginde dikkati ¢e-
ken bir 6nemli nokta geligmis iil-
kelerin bu yatirimlardan aldiklar:
payin 1998 yilimma kadar azalma
gosterirken bu yildan itibaren art-

maya baglamis olmasidir. Bu ger-

cevede gelismis tilkelerin toplam
DYSY ic¢indeki payinin 1989-
1994 yillik ortalamasi itibariyle
yiizde 68.51, 1997 yiizde 56.78 ve
2000 yil1 pay: yiizde 79.10 olarak
gerceklesmistir. Bunun tersi yon-

de bir gelisme ise gelismekte olan
tilkeler, merkez ve dogu avrupa
iilkeleri agismndan yasanmistir.
Geligmekte olan tilkelerin diinya-

daki DYSY icindeki pay1 sézko -
nusu yillar i¢in yiizde 29.77, yiiz-
de 39.20 ve yiizde 18.90 olarak
gerceklesirken merkez ve dogu
avrupa lilkelerinin paylar1 da yiiz-
de 1.72, yiizde 4 .01 ve yiizde 2.00
olmustur. Goriildiigii tizere bu l -
kelerin paylar1 1998 yilina kadar
bir artis gdsterirken bu yildan
sonra azalmaya baslamistir. Bu
durum 1997 yilindan itibaren ge-
lismekte olan iilkelerde yasanan
krizlerin bir sonucu olarak yaban -
c1 sermayenin daha istikrarl tilke -
lere yénelmesinden ve son yillar -
da yabanci sermaye yatirimlari
icinde sinir Otesi girket birlesme
ve satin almalarin agirlikli bir ko -
numa gelmesinden kaynaklan-

maktadir.

Dogrudan yabanci sermaye yati -
rimlar1 agisindan dikkat ce-
ken bir uygulama da bu
yatirimlarin sirket bir-

lesme ve satin al-
malar1 seklinde
gerceklesmesidir.
Sinir Otesi sirket
birlesme ve satin
almalar1 son yil-
larda dogrudan
yabanci sermaye
vatirimlarinda go-
riilen artigin itici giicl
olmustur. Ornegin, 1997 yilinda
yapilan dogrudan yabanci serma-
ye yatirrmlarinin i¢inde, degeri 1
milyar dolarin iizerinde olan 64
adet birlesme ve satin alma islemi
yer almaktadir. Bu yatirimlarin
toplam tutar1 129.2 milyar dolar -
dir. 2000 yilinda ise bu islemlerin
sayist1 175°e¢ c¢ikarken, tutari ise
866 milyara yiikselmistir. Sirket -
leri bu uygulamaya yénelten ne-




denler arasinda ticaretin, yatirim -
larin ve sermaye akimlarinin ser -
bestlestirilmesine paralel olarak
pivasalarin ag¢ilmasi, bazi sektor -
lerde kisitlamalarin azaltilmasi,
kiiresellesme ve teknolojik degi-
sikliklerin neden oldugu yogun
rekabet¢i baskilar sayilabilir.

Tiirkiye’ye gelen yabanci serma-
yve miktar1 willar itibariyle artis
gostermekle birlikte iilkemiz bu
artistan heniiz yeteri ka-
dar yararlanmamakta-
dir. 1989-1994 vyillart
arasimda Tirkiye'nin
diinyada dolasan dog-
rudan yabanci serma-

ye yatiwrimlarind aki
pay1 yiizde 0,35 iken
bu oran siirekli bir azalig
gOstermis, 1999 ve 2000
yillarinda yiizde 0,7 ve
yiizde 0,8 olmustur.
Tiirkiye'nin  gelis-
mekte olan llkeler
icindeki payr da yuka-
rida anilan dénemler icin
sirasiyla yiizde 1.19,
yizde 0.35 ve yiizde
0.40 olmustur.

Diger taraftan, Tiirkiye’ye gelen
yabanci sermaye miktar: diger il -
kelerle karsilastirilirken filkemi-
zin, kargilagtirma yapilan iilkele -
rin ve uluslararas: kuruluslarin
kabul ettikleri yabanci sermaye
tammlarina bakmak gerekmekte -
dir. Bu cercevede degerlendirildi -
ginde, bizim yabanci sermaye ta-
nimimizin uluslararas: kurulusla-
rin ve bazi iilkelerin yabanci ser -
maye tanimlarindan daha dar kap -
samli oldugu goriilmektedir.

Ornegin, Tiirkiye OECD tanimin -
dan farkl olarak yabanci ortaklar -

ca saglanan kisa, orta ve uzun va-
deli kredileri, yabanci ortagin
mevcut ve alacaklarimi ancak gir-
ket sermayesine kaybedilmesi ha-
linde yabanci sermaye olarak ka-
bul etmekte, aksi takdirde yaban-
C1 sermaye girisi olarak sayma-
maktadir. Bu durum ise {ilkemize
gelen yabanci sermayenin oldu-
gundan daha az géziikmesine ne-
den olmaktadir.

2001 yihinda Tiirkiye

31 Aralik 2001 tarihi itibariyle
izin verilen yabanci sermaye tuta-
r1 kiimiilatif olarak 31.349 milyon
dolara ulasti. 2001 yilinda izin ve-
rilen yabanci sermaye tutari ise
2.739 milyon dolar oldu. 2001 y1-
linda verilen yabanci sermaye iz-
ni 1999 yilina gore ylizde 61.1
oraninda artarken 2000 yilina g6-
re ylizde 10.5 oraninda azald.

Son ii¢ yilda, izin verilen yabanci
sektorel

icinde imalat ve hizmetler sektorii

sermayen in dagilim1

agirlikl bir yere sahip oldu. 1999
yilinda imalat sanayi agirlikli bir
konuma sahipken bu durumu iz-
leyen yillarda hizmetler sektorii-
niin lehine degisti.

Verilen toplam yabanci sermaye
izinlerinin sektorel dagilimina ba-
kildiginda, imalat sanayinin yiiz-
de 544 ile ilk sirada yer aldifi,
bunu yiizde 42.8 ile hizmetler

sektorii, tarim ve madencilik sek-

toriinde ise sirasiyla yizde 1.5 ve
0.8’lik bir pay olustu.

Verilen yabanci sermaye izinleri-
nin iilkelere gore dagilimina ba-
kildigin da, Tiirkiye’ye gelmesine
izin verilen yabanci sermayenin
yaklagik yiizde 90’1 oranindaki
kismi OECD iilkelerinden ve
bunlarin i¢inden de biiyiik bolii-
mii AB Ulkelerinden gergeklesti.
Yabanci sermaye izinlerinin bél-
gesel dagiliminda toplam ig¢inde
en fazla paya sahip iller yiizde
73.2 ile Istanbul, Kocaeli, Bursa,
Ankara ve Adana oldu.
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Lurim Sexfin

iirkive’nin odemeler den-
gesi sorunu gidermede can
simidi olarak gosterilen tu-

rizm sektoriinde dogrudan yabanci
sermaye yatirimlar: dnemli oranda
geriledi. Turizm  gelirlerinin
GSMH icindeki payi siirekli bir ar-
tis trendi gostermesine ve istih-
damda 6nemli bir katki sunmasina
kargm yatirim trendi geriliyor.

Turizm Bakanhg Isletmeler Ge-
nel Miidiirii Ismail Kékbulut, tu-
rizm yatirnmlarinin finansmani ya-
banci sermaye ile ilgili olarak ya-
sanan gelismeleri degerlendirdi.
Kokbulut’un ¢alismasi su sekilde;

Turizm sektérti  yapist itibariyla
¢ok dinamik bir sektér olmasmin
yvaninda, ekonomik kalkmmanin
da en 6nemli itici gliclerinden biri
olarak ortaya ¢ikmaktadir. Sagla-
mus oldugu doviz girdisinin yanin-
da, emek-yogun bir sektdr olmasi
nedeniyle istihdam yaratma potan-
siyeli daha fazla olduundan eko-
nomik canlanmaya katki sagla-
makta, uluslararasi niteligi nede-
niyle de uluslararasi kiiltiir ve tica-
rete ve uluslararasi barisa katki
saglamaktadir. Ote yandan, turizm
yatirnmlar1 normal kogullarda geri
doniigii uzun yillar alan, serma-
ye/hasila orani yiiksek, sivasal,
sosyal, dogal ve ekonomik olayla-
ra son derece duyarli ve kirilgan,
bu nedenle de sektére yatirim ya-

pan kisi ve kuruluslar i¢in riskleri
nisbeten yiiksek yatirimlardir.

Turizm sektoriiniin rakamsal bii-
yiikliikleri dikkate alindiginda;
2000 yil1 itibariyla Diinyada top-
lam turist sayisi 697 milyon kisi
ve turizm geliri de 477 milyar do-
lar, iilkemize gelen turist sayisi
10,4 milyon kisi ve turizm geliri de
7,6 milyar dolar diizeyinde ger-
ceklesmisgtir.

Turizmin Gayri Safi Milli Hasila
(GSMH) icindeki pay1 1980 yilin-
da yiizde 0,6 iken 1998 yilinda
yiizde 3,8 olmustur. Ayni1 donemde
turizmin ihracat icindeki pay1 yiiz-
de 11,2’den yiizde 29’a ¢ikmustir.
Turizmin dis ticaret acigim kapat-
ma oran1 1980 yilinda yiizde 6,5
iken, bu oran 1998 yilinda yiizde
41’e ulagmustar.

Turizm sektoriiniin istihdama kat-
kist dogrudan rakamlar alindigin-
da 1997 yilinda 891 bin kisi, do-
layli olarak yarattigi istihdamin ise
1,3 milyon kisi oldugu tahmin
edilmektedir.

Diinya Turizm Orgiitii'nlin (WTO)
yaptig1 tahminlere gore Tiirkiye tu-
rizmi 1995 yilindan 2020 yilina
kadar ortalama yiizde 5,5 oraninda
biiyiiyecek. Bu biiyiime orani Av-
rupa lilkeleri arasinda en yiiksek 4.
bliyiime oranidir.

Turizm sektoriinde boylesine bir

I

biiyiime oraninin yakalanmasi icin
yvatirmmlarin finansman kaynaklari
biiyiik 6nem tagimaktadir.

Turizm Sektoriinlin finansman
kaynaklar1 siirelerine gore iice ay-
rilmaktadir. Bunlar;

a) Kisa vadeli finansman Kkay-
naklar1: En fazla bir yil icerisinde
geri ddenmesi gereken borg¢lardan
olusmaktadir. Bunlar genellikle
donen varliklarin finansmanmnda
kullanilmaktadir.

b) Orta vadeli finansman kay-
naklari: Vadeleri iki ile beg il
arasinda degisen kredilerdir. Bun-
lar yeni yatirimlar i¢in verilen kre -
diler olabilecegi gibi, modernizas -
yon yatirimlar i¢in kullamlan kre -
diler de olabilmektedir.

¢) Uzun vadeli finasman kaynak -
lar1: Bunlar vadesi 5 yildan fazla
olan krediler ile 6zkaynaklar ola-
rak ortaya ¢ikmaktadir.

Yabanci sermaye yatirumlari bu
kapsamda uzun vadeli finansman
kaynaklar1 kapsaminda degerlen-
dirilmektedir.

Dogrudan yabanci yatirimlar bir
iilkede istihdam ve biiyiimeye sag -
ladig1 katkimin vani sira yan sana-
yilerin olugsmasina destek olmak-
ta, o iilkeye teknoloji, know-how
ile yonetim tecriibesi getirmekte ve
dis pazarlara acilmay: kolaylastir -
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makta, iilkenin uluslar arasi ekono-
mik sisteme entegrasyonuna katki
saglamaktadir.

Ulkemizin kendine 6zgii kosullari
dikkate alindiginda, yabanci ser-
maye icin sundugu avantajlar sun-
lardar:

a) Tiirkiye Dogu ile Batinin kesis-
tigi noktada cografi konum olarak
o6nemli bir yerde bulunmaktadir.

b) Yaklasik 65 milyon niifusu ve
artmakta olan alim giicii ile yaban-
c1 yatirnmeilar i¢in biiyiik ve hare-
ketli bir pazardir.

¢) Tirkiye Diinya Ticaret Orgiitii
verilerine gore Diinya ticaretinde
en dinamik 20 iilke arasinda yer al-
maktadir.

d) Egitilmis, nitelikli isgiiciine sa-
hiptir.

e) Haberlesme ve diger altyapi
olanaklari yatirnmecilarin ihtiyagla-
rina cevap verebilecek nitelikte-

T Turklye ye gelen net dogrudan ya-

Yukarida sayilan avantajlarla bir-
likte, Tiirk ekonomisi yeterli dii-
zeyde yabanci sermaye ¢ekeme-
mektedir. 1996 yili verilerine gére
diinyada yabanci sermaye girisi
337,55 milyar dolar diizeyinde
iken iilkemizin bu miktardan aldi§:
pay 722 milyon dolar olmustur ki
bu oranin gelismekte olan ve bu
kapsamda &zkaynaklarmin yeter-
sizligi nedeniyle hizli kalkinma
i¢in dis kaynaga ihtiyaci olan Tiir -
kive gibi iilkeler i¢in son derece
yetersiz oldugu agiktir. 1995-2000
yillar1 arasinda Tiirkive’ye gelen
net dogrudan yabanci sermayenin
Gayri Safi Yurti¢ci Hasila’ya oram
yiizde 0,4 olarak gerceklesmistir.
Bu oranla Tiirkiye gelismekte olan
ve gecis slirecindeki 91 iilke ara-
sinda 81 inci sirada yer almaktadir.
Bu iilkelerdeki ortalama oran yiiz-
de 2 olarak ger¢eklesmektedir.
1990 larda kiiresellesme sayesinde
dolagan dogrudan yabanci sermaye
Diinya capinda 12 kat artnmsken,

banci sermaye oram 1980 1i yillar-
daki seviyesinde ¢akili kalmuistir.

Turizm sektoriine yapilan yatirim -
lar i¢in verilen yabanci sermaye
yatirim izinleri dikkate alindigin-
da; 1991-2000 yillar1 arasinda 22,5
milyar dolarlik izin verilmis iken
bunun 1,2 milyar dolarlik kismu tu-
rizm sektorii icin verilmis olup,
2000 yil1 icin izin verilen yabanci
sermaye miktar1 50 milyon dolar
olarak ger¢eklesmistir. Turizm
sektdriindeki toplam sabit sermaye
yatirimlar:t 2000 yili i¢in 1,8 mil-
yar Dolar olduguna goére turizm
sektoriindeki toplam sabit yatiri-
min ancak yiizde 2,78’ yabanci
sermayeden olusmaktadir.

Hazine Miistesarlig1 verilerine go-
re, lilkemize giris yapan yabanci
sermayenin ancak yiizde 194’4
konaklama sektériinde bulunmak-
tadir.

Tegvikli dénem olan 1985-1992
doneminde turizm sektoriine gelen
yabanci sermaye 1,25 milyar dolar




olmus iken, 1993-2000 déneminde
850 milyon dolara gerilemistir.
1999 yil1 i¢in bu rakam 40 milyon
dolar, 2000 yili igin de 50 milyon
dolar olarak gerceklesmistir. Bu
rakamlardan daha da carpici olan,
iilkemize gelen bu yabanci serma-
yenin c¢ok onemli bir kisminin da
yeni yatirtm olmamasidir. 1993
yilina kadar iilkemize gelen dog-
rudan yabanci yatirimlarin  dnemli
bir kism Tiirkiye’de yatirimi ol-
mayan firmalarin yaptig: tiimiiyle
yeni vatirimlar iken, 1994 yilinda
yagsanan ekonomik krizden itibaren
yeni yatirimlarin toplam dogrudan
yabanc1 yatrimlar i¢indeki payi
yiizde 10’un altina diismiis ve bu-
giine kadar da bu seviyenin iistiine
¢ikamamuistir. 1994 yilindan bu ya-
na Tiirkiye’de yapilan yeni yati-
rimlardan orta ve biiyiik Olgekli
olanlarin sayist 10 civarinda kal-
mugtir.

Turizm sektoriine yapilmakta olan
yabanci yatirimlarin da bu genel
efilimden ayri olarak degerlendi-
rilmesi miimkiin degildir. Hatta,
yukarida da degindigimiz gibi, ge-
ri doniigii uzun yillar alan, serma-
ye/hasila orami  yiiksek, siyasal,
sosyal, dogal ve ekonomik olayla-
ra son derece duyarh ve kirilgan,
bu nedenle de sektdre yatirim ya-
pan kisi ve kuruluslar igin riskleri
nispeten viiksek yatirimlar olmasi
nedeniyle, turizm yatirimlar: genel
egilimdeki olumsuzluklardan daha
da fazla etkilenmektedir.

Tiirkiye’nin  diigiik dogrudan ya-
banci sermaye ¢ekebilmesinin ne-
denleri arasinda kismen yavasg iler-
leyen reformlar ve biiyiime hizin-
daki, fiyatlar seviyesindeki ve si-
yasi alandaki istikrarsizliklarin ya-
ninda, Merkezi ve Dogu Avrupa
bolgesinde yasanan dogrudan ya-
banci sermaye ¢ekme yarigi  sayi-
labilir. Daha hizli ve yogun re-
formlarin yaminda, isgiicii ve cog-
rafi avantajlar1 da dikkate alindi-
ginda Merkezi ve Dogu Avrupa iil-
keleri bu yarista Tirkiye’ye gore

cok basarili olmuslar, hem nisbi,
hem de mutlak rakamlar dikkate
alindifinda tilkemizin ¢ok Gniinde
yer almuslardir.

Tiirkiye tercih edilen bir yatirim
yeri degildir, bu da yatirimeilar
tarafindan diger iilkelerin sunduk-
lariyla kiyaslandiginda, Tiirki-
ye’deki yatirim ortaminin yeterin-
ce cazip olarak kabul edilmedigi-
ne isaret etmektedir. Bunun neden-
leri 8. Bes Yillik Kalkinma Plami
Dogrudan Yabanci Sermaye Yati-
rimlart Ozel Ihtisas Komisyonu
Raporunda su sekilde siralanmak -
tadir:

a) Ulkede yasanan siyasal ve eko-
nomik istikrarsizlik,

b) Enflasyon muhasebesinin kabul
edilmemis olmasi nedeniyle geti-
rilmis olan sermayenin kisa siirede
aginimasi,

¢) Alian ekonomik kararlarm tam
olarak uygulanamamasi, sik sik
degisiklige ugramasi, bunun da
yabanci yatinmceimnin  Oniinii gor-
mesine ve uzun vadeli plan yapma-
sma engel olmasi,

d) Ozellestirme konusunda gerekli
gelismenin saglanamamast,

e) Hukuk ve adalet sisteminin isle-
yisindeki yavaslik ve aksakliklar,
ihtisas mahkemelerinin olmamasi,

f) Fikri haklar konusunda ulus-
lararast standartlarm saflanama-
mast,

g) Giinden giine artis egilimi gos-
teren biirokratik islemler.

Bu konuda Diinya Bankasi tara-
findan yaptirilmig olan yatirimlarin
Ontindeki idari engeller konulu
aragtirma raporuna gére ise, ya-
banci sermayenin geligini yavasla-
tan mevzuat ve idareden kaynakla-
nan sorunlar asagidaki dort ana
baslik altinda belirtilmektedir.

Bunlar;

1. 1dari prosediirlerin ¢cogunun ya-
tirtmeilarin agirt kontrolii izerinde

odaklanmis olmasi, uygulama ve
hizmet yonlendirmesi yerine kont -
roliin 6n planda tutulmasi.

2. Bakanliklar arasinda, bakanlik-
larin kendi birimleri arasinda ve
merkezi idare ile yerel idareler ara-
sinda koordinasyon eksikligi.

3. Yasal cercevenin karmasik ol-
mast ve sik sik degistirilmesi.

4. Denetim+sorumlu olma meka-

nizmalarnin eksikligi+seffaf-
lik/takdir hakki eksikligi= Yolsuz-
luk. Olarak sayilmaktadir.

Sonuc¢

Yabanci yatirimlar Birlesmig Mil -
letler Ticaret ve Kalkinma Orgiitii
UNCTAD tarafindan 6zellikle
sermaye yetersizligi cekmekte olan
ve kendi 6z kaynaklari ile arzu edi-
len kalkinmay1 saglama imkanin-
dan yoksun olan gelismekte olan
iilkeler icin "kalkinmanin motoru"”
olara kabul edilmistir.

8. bes Yillik Kalkinma
Dogrudan Yabanci Yatirim Ozel

Raporu

Ihtisas Komisyonu Raporunda da
dogru sekilde teshisi yapildig: gi-
bi, enflasyonun diisiiriilmesi, yati-
rim ortaminin uluslararasi yati-
rimeinin diger iilkelerde bulabildi -
§i standarda tasinmasi ve gerekli
yasal ve kurumsal diizenlemelerin
yapilmas: sonucunda, Tiirkiye’ye
dogrudan yabanci yatirim girisle-
rinde artis saglanmasi ve bdyle-
likle pek ¢ok sermaye ihra¢ eden
ilke hiiklimetleri ve uluslararasi
yatirimct tarafindan Cin’den sonra
Diinya’da en fazla yabanci yatirim
¢cekme potansiyeline sahip olan il -
kemizin bu potansiyelini hizl1 kal -
kmmma yolunda kullanabilmesi ile
miimkiin olabilecektir.
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Avrupa Birligi Barselona zirvesi

vrupa Birligi’nin Barselo-

na’da yapilan Zirve Top-

lantis1 yogun giivenlik 6n-
lemleri altinda ve kiiresellesme kar -
sit1 gosterilere sahne olarak 16
Mart tarihinde sona erdi. Yogun
gosteriler, toplanti giindeminin ana
maddesini olusturan ekonomik li-
beralizasyon konusunun, siyasi
alanda ne denli Snemli giicliikler
icerdigini, yalmiz bagina, acik, secik
ortaya koymaya yetti.

Kamuoyunun goriisiinii yansitan
etkili sosyal gruplar, Avrupa iilke-
lerinin iyi bilinen ve refah devleti-
nin ideal formu olarak kabul edilen
"sosyal Avrupa" niteligini tehdit et-
tigini diisindiikleri her yeni girigi-
me siddetle karg ¢ikiyorlar.

Kamuoyundan gelen bu etkili ters
tepki, liberallegme yolunda atilan
adimlarin yavaglamasina hatta bazi
durumlarda ¢eligkiler icermesine de
neden olabiliyor. Giindemin ana
maddesini Avrupa enerji pivasasi-
nin disa a¢ilmasi konusu olugturu -
yordu. Fransa Hiikiimeti zirvede,
kendi ulusal devlet kurulusu EDF
(Electricite de France) yararina, il -
kesinde dig rekabetten korunmusg
bir enerji piyasasim siirdiirebilmek
ugruna biiyiik ¢caba harcadi ve tak-
tik olarak iyi tasarlanmug bir "ricat”
politikasi izledi. Zirve sonucunda
alinan kararla, tim Avrupa’da 2004
yilindan itibaren elektrik tiketen
sanayi kuruluglarinin istedikleri
iireticiden enerji temin edebilmele-
11 olanagi yaratildi. Sanayi tiikketimi
toplam elektrik enerjisi piyasasinin
en az yiizde 60’ m1 kapsiyor.

Avrupa’da enerji piyasasmin top-
lam parasal degeri yaklagik 350
milyar Euro diizeyinde ve bu aci-
dan alinan karar ¢ok 6nemli, ancak
bu kararin yine de baz: umut kirici
yonleri yok degil. Rekabet olanagi-
nimn sadece sinai tiiketicilere sagla-
nidmus olmasi, ekonomik liberali-
zasyonun, Birlik tiyesi iilkelerin si-
radan vatandaglari acisindan bir ha-
sim degil de, bir refah arttirict un-
sur oldugunu géstermeyi gliclestiri-
yor.

Diger baz1 alanlarda, ozellikle Av-
rupa’nin tutucu, yeniliklere kapal:
isgiicii piyasalarinda igleri daha da
geriye gdtiiren gelismeler oluyor.
Zirve katilmeilar: "ise girmenin
Oniindeki caydiric: unsurlarin" kal-
dirilmasi ve AB biinyesinde 2010
yilina kadar 20 milyon yeni is yara-
tilmas1 konularinda karara vardilar.
Fakat Barselona zirvesinden sadece
ii¢ glin sonra Avrupa komisyonu,
tim gegici biiro ig¢ilerine, ige bag-
lamalarindan alti hafta sonra, tam
zamanli igilerin sahip olduklar
haklarin aynisinin saglanmasini 6n-
goren bir direktif yayinladi. 20 Ko-
misyon {iyesinden altisi Direktif
aleyhinde oy kullanirken, liberal
egilimli bir Komisyon iiyesi Direk-
tifi "mutlak bir facia" olarak tanim-
ladi.

Zirvede alman diger kararlar da,
ger¢eklestirilmeleri yolunda baz1
kaygi dogurucu nitelik tagiyorlar.
Ornegin liderler "aragtirma gelistir-
me" faaliyetleri i¢in halihazirda
GSYIH min yiizde 1.97u diizeyinde
yapilmakta olan harcamalarin yiiz-

Ekonomik liberalizasyon suruyor

de 3’e yiikseltilmesine karar verdi-
ler. Ancak politikacilar, sirketleri
aragtirma faalivetleri i¢in daha faz-
la harcama yapmaya nasil ikna
edip, zorlayacaklar? Ve Barselo-
na’da bir 6nemli aragtirma projesi
iizerinde analasmaya varildi; Gali-
leo Uydu Yerlestirme Sistemi. 3.2
milyar Euro tutarinda kamu parasi-
na mal olacak bu proje ticari yon-
den pek saglam goéziikmiiyor, zira
Avrupalilar halen Amerika nmn
GPS sisteminden bedava olarak ya-
rarlanabiliyorlar. Avrupa Reform
Merkezinin ekonomi bélimii sefi
Edward Bannerman Galileo proje-
sini, AB nin "uzaydaki ortak tarim
politikas1" olarak tanimliyor.

Barselona Bereketi*

Enerji; Sadece is sahipleri icin ser-
bestlestirildi. Diger alanlardaki tii-
ketimle ilgili karar daha sonra.

Galileo; Avrupa uydu yerlestirme
sistemi ategleniyor, ama hangi ma-
liyetle.

Saghk; Avrupa saglik sigortasi
kartr uygulamasi yiirlirliige konula-
cak.

Finansal Hizmetler; Finansal hiz-
metler alaninda bir "tek piyasa"nin
kurulmasi i¢cin gerekli yasalar "ola-
naklh en kisa siirede" benimsene-
cek.

Lisanlar; Tim Avrupali ¢ocuklar
en az iki yabanci dil 6grenecek.

* The Economist, 23 Mart 2002, Sh. 29
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Dunva Bankasi:

"Diinva ekonomisinde durqunluk derin olacak™

iinya Bankasi tarafindan

yvayinlanan Global Kal

kinma Finansmani 2002
raporunda durgunlugun derin ola-
cag1 ongoriistinde bulunuldu. Diin-
va ekonomisindeki yavaglamanin
olaganiistii Olclide genigs kapsamli
ve derin olacagi, ancak yoksul iil-
kelerin zengin iilkelere kiyasla da-
ha cabuk toparlanacagini tahmin
ediyor. Rapora gore, kalkinmakta
olan iilkelerde toplam {iretim bu yil
ortalama yiizde 3.2 artarken, zen-
gin iilkelerde binde 8’de kalmasi
bekleniyor. Diinya ekonomisinin
2000°de yiizde 3.9 ve 2001’de
yiizde 1.2 olan biiyiime hizinin
2002 yilinda yiizde 1.3 olacagi ve
2003 yilinda hizli bir artisla yiizde
3’e ulagacag: tahmin ediliyor.

Tiirkiye’de pozitif biiyiime bek-
leniyor

Rapora gore, Tiirkiye’de pozitif
biiyiime ve bolge genelinde dis ta-
lepte artis beklentisi varsayimiyla,
Avrupa ve Orta Asya’da (ECA)
biiyiime yeniden hizlanacak. Ra-
porda, dzetle su ongdriilerde bulu-
nuldu:

“Avrupa ve Orta Asya’da 2001°de
ylizde 2.2 olan biiyiime hizinin
2002’de yiizde 3.2, 2003-2004’de
yilizde 4 ¢ikmasi bekleniyor. ECA

bolgesindeki bir¢ok iilkede para
politikasindaki gevsemenin biiyii-
meyi dénem iginde artirmasi 6ngd-
riiltiyor. Tiirkiye ve Baltik tilkeleri
dahil, Orta ve Dogu Avrupa’da
2002’de yiizde 5 olan ortalama
ekonomik  biiylime  oraninm
2004°de yiizde 4.7 olmas1 6ngdrii-
liilyor. Avrupa Birligi (AB) tilkele-
rine erken katilim sirasindaki tilke-
lerde reformlarin derinlestirilmesi,
onemli Ol¢lide dogrudan yabanci
sermaye akisimin devaminin yani
sira siirekli, istikrarli dig talep bii-
yiimeye gilicli ivme kazandira-

cal ’

Rapora gére, Bagimsiz Devletler
Toplulugu (CIS) iilkelerinin gorii-
niimii, global petrol piyasalar1 ve
sivasi faktorlerdeki belirsizlikler
dahil, hem yukar1 hem asag1 dogru
tahminlerin risklerine bagli olarak
daha karmagik bulunuyor.

CIS iilkelerinde 2000-2001’de
yiiksek olan ortalama biiyiime hiz1-
nm 2004°de yiizde 3.3’e inmesi
bekleniyor. Kalkinmakta olan iil-
kelerin biiylime hiz1 2003’de yiiz-
de 5’e ¢ikacak. Ancak temel mal
ve hammaddelerin ihracatima ba-
gimli yoksul iilkelerin cogunda, bu
canlanma pek hissedilmeyecek. Bu
tilkeler, yoksullugun 2015’¢ kadar

yariya indirilmesi hedefine yetecek
biiyiime kaydedemeyecek.

Terorist saldirillarin etKisi biiyiik

Gayrisafi milli hasila olusumunda
gecen 40 yilda en yiiksek oranli
diisiigler, daha Once sadece
1974°deki ilk petrol krizinde ya-
sanmusti. Simdiki global ekonomik
yavaglama, diinya ticaret hacminde
beklenmedik olciide, yiizde 14 dii-
stisle cakisiyor. Ancak ekonomik
ve ticari biiyiimedeki azalisa rag-
men, enflasyon ve faiz oranlan dii-
siik.

ABD’deki terorist saldirilar ve ba-
71 bolgelerdeki savas tehditlerinin
Ongoriilemez karakteri, diinya eko-
nomisindeki yavaslamanini derin-
ligin tahminini zorlastirtyor. An-
cak bu olaylar karsisinda olumlu
tutumlar sayesinde, ABD ekono-
misi canlandi, yiiksek teknoloji
sektorleri yilikselmeye bagladi. Bu
toparlanmadan ekonomilerin tii-
miiniin hemen yararlanmasi ise
beklenmiyor.

Ayrica Arjantin uzun siiren zorlu
bir uyum, ayarlanma siirecinden
gecerken, bankalarin batik kredi-
lerle cebellestikleri Japonya’da
ters gelismeler olabilecegi iizerin-
de de duruluyor.
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Krizler ABD ekonomisini quclendiriyor

979 yilindan 1999 yilina kadar

vasanan krizler sonrasmda

ABD ekonomisinin daha da
giiclendigi ortaya ¢ikt1. Dis Ticaret
Miistesarlig1 tarafindan yapilan bir
arastirmada, krizlerin ABD ekono-
misine etkileri degerlendirildi. Kriz
donemlerinde, yabanci portfoy girig-
lerinin bir miktar azaldig1 ancak da-
ha sonraki siirecte si¢crama gosterdigi
saptamasi yer aldi.

Arastirmada, 1970°1i yillarin sonla-
rindan giiniimiize kadar meydana ge-
len yedi kiiresel makro soka ve bu

donemlerde ABD’ne sermaye girig-
lerinin dinamikleri irdelendi.

® Petrol Krizi : Temmuz 1979-Su-
bat 1981

® Borsanm Cokiisii : Ekim-Aralik

1987

® Korfez Savasi: Agustos 1990-
Ocak 1991

® Meksika Pesosu Krizi: Aralik
1994-Mart 1995

® Asya Finansal Krizi: Mayis-Ara-
hik 1997

@ Rusya Krizi/ABD Yatirim Fonu
Sirketinin (LTCM) Iflas1 : Mayis-
Ekim / Kasim 1998

@ Brezilya Krizi : Ocak-Mart 1999

Kesin tanimlanmis $ok zamanlarin-
daki sermaye hareketlerini incele-
mek i¢in, aylik olarak glincellenen
ABD Hazine indeksleri kullanilmisg.
Incelenen her donemde yabanci
portféy girigleri, sokun baslamasiyla
biraz diigmiis, fakat hemen arkasin-
dan geri sicramuisg, ilk sok yatistigin-
da ise artig, azaligtan fazla olmus.

Reaksiyonlar krizin tiiriine, derinli-
gine ve siiresine bagl olarak kiiresel
veya bolgesel, finansal veya jeopoli-
tik olabilmekte. Fakat sonucta
1970°1i yillarin sonlarmdan bu giine
meydana gelen soklarm hicbiri
ABD’deki portfoy yatirimlarinda
uzun siireli bir diisiise neden olma-
mis. Aksine ABD’deki yabanci yati-
rimcilarin uzun siireli net satis pozis-
yonuna ¢ok nadir rastlanilmms. Ince-
lenen 294 aylik zaman serisinin hic-
bir doneminde iki aydan uzun siireli
net satiy gozlenmemis. Ve bunlarm
sonucu olarak, 1977 yilindan giinii-
miize, ABD’ne sermaye akig1 26 kat
artmig.

Krizler:

Petrol Krizi : 1977 yil1 baglarindaki
net sermaye girigini takiben, 1970’11
yillarin sonlarinda petrol fiyatlarinin
ikinci kez vyikselisi ile Kasmm
1978’de 1,7 milyar dolarlik net ser-
mave c¢ikigt olmugtur. Yine Ocak
1979°da 1,6 milyar dolar ve Subat
1979°da 443 milyon dolar olmak
iizere, yabancilar net satic1 durumun-
da olmuslardir. Diinya petrol fiyatla-
rinin 1979 yili denge fiyatinin tizeri-
ne ¢ikmasi ve ABD’de bir daralma
beklentisinin artmasi iizerine yaban-
cilar1 net satici pozisyonu durumuna
getirmistir. Incelenen soklar icerisin-
de, hem siiresi hem de portfoy yati-
rimlarmin diisiisi acisindan en uzun
siireli olanmi bu krizdir.

Borsanmm Cokiisii : 1980°li yillar
boyunca, yabancilarin ABD hisse se-
netlerini en fazla elden ¢ikarttiklar
donem, Ekim 1987'de ABD borsasi-
nin ¢Okiigli ile yasanmugtir. Ayn1 yi-
lin Mayis aymda, yabancilarin ABD

Hazine bonosuna olan yogun talep-
lerinin de etkisiyle net portfoy girisi
45 milyar dolara ulagmistir. Borsa-
nin ¢okiisiinden 6nce yabanci port-
foy girigleri esasen diizenli degildi.
Ancak, borsanin ¢okiisiinden hemen
sonra Ekim ve Kasin aylarinda 14
ve 27 milyar dolarlik net portféy ¢i1-
kis1 yaganmustir. Daha sonra ise pet-
rol krizinde goriildiigii gibi oldukc¢a
diizenli bir yiikselme izlenmistir.

Korfez Savasi : Soklar her seferin-
de, yabanci yatirnmlarin hizla geri
¢ekilmesine yol a¢cmus, fakat egit hiz-
da bir geri sicrama ile devam etmis-
tir. Agustos 1990°da Irak’in Ku-
veyt'i isgali ile ABD menkul deger-
lerine yatirim yapan yabancilar ara-
sinda farkl: bir egilim belirmistir. Is-
galden bir ay sonra, Eylil 1990°da
¢ogunlugu hisse senedi olmak iizere,
yabancilarin 2,5 milyar dolarlik net
satiglar1 olmustur. Takip eden ayda,

jeopolitik tansiyon iyice artmis ve

yatirnmeilarin hem ABD Hazine bo-
no ve tahvillerini, hem de hisse se-
netlerini elden ¢ikarmalar: ile,
ABD’den net portfoy ¢ikigi 3,9 mil-
yar dolara ulagmigtir. 1987 de borsa-
nin ¢okiisiinden sonra yabanci yati-
rimcilar ABD menkul degerleri i¢in
ilk defa iki ay iist {iste net satici po-
zisyonunda olmuslardir. Fakat, ABD
hazine bono ve tahvillerinin yogun
alimu ile, Ocak 1991°de 2.9 milyar
ve Subat aymda yaklasik 12 milyar
dolarlik net portfdy girisi olmustur.
Sonu¢ olarak, ABD’nin miidahale-
sinden sonra yabanci sermaye akisi
kriz Oncesi seviyelerine bir aydan
daha kisa bir slirede ulagsmig ve
ABD’deki yabanci portféy yatirim-
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larinin biiyiidiigli uzun bir d6nemi
baglatmuistir.

Meksika Pesosu Krizi : 1990’11 yil-
larin ilk yarisinda yabanci yatirimci-
larin ABD menkul degerlerine ilgisi
dikkate deger olciide artrmis, bu tilke
kiiresel ekonominin lideri olarak or-
taya ¢ikmistir. ABD’ne portfoy gi-
risleri 1990 yilinda 19 milyar dolar-
dan 1997 yilinda 388 milyar dolara
cikmugtir. Meksika Pesosunun deva-
liasyonu ABD varliklar {izerinde
Onemli bir etki yaratmanugtir.

Asya Finansal Krizi : Asya finansal
krizinin ortaya ¢ikisi, ABD aktifleri-
ne olan talebin daha da artmasina ne-
den olmugtur. Tayland’in para birimi
baht1 devaliie etmesinden bir ay son-
ra Agustos 1997°de, ABD’ne port-
oy girigi rekor seviyelere ulagmistir.
Asya finansal krizi boyunca, yaban-
cilarin ABD menkul degerlerine ya-
tirrmlar1 bliyiik tutarlarda devam et-
mistir. Ulkeye sermaye girisi, Aralik
ayindaki bir aylikk azalma diginda
kriz boyunca yogun olmustur.

Rusya Krizi / ABD Yatirom Fonu
Sirketinin Iflas1 : Asya finansal kri-
7i sonrasinda, ABD’ne portfoy girig-
leri zayiflamuis ve bu iilke Korfez Sa-
vagi'ndan bu yana ilk defa, Agustos
1998°de 7,7 milyar ve Eyliil 1998°de
7.8 milyar dolar olmak iizere toplam
16,5 milyar dolar net portfoy ¢ikisi
yasamistrr. Yabanci satislarmda
Rusya’'nm borg¢ krizi ve fon girketi-
nin iflas1 etkili olmustur. Ancak, sa-
tislar kisa siireli olmus, FEkim
1998’de 3.8 milyar dolar ve Kasim
1998’de de yaklasik 54 milyar dolar
portfoy geri donmiistiir.

Brezilya Krizi : Kur tehdidinin Bre-
zilya’ya vayilmasi ve realin devaliie
edilmesiyle, ABD’ne portfoy akisi
Ocak-Subat 1998 doneminde yeni-
den duraklamugtir. Ancak, ilk sokun
atlatilmasimdan sonra, portféy yatr
rimlar1 tekrar yiikkselmeye baslamig-
tir. Bu zamandan beri de ABD ya-
banc1 sermayenin cazibe merkezi ol-
mustur. Yalmzca 2000 yilinda ya-
banci yatirimeilarin yogun talebinin
etkisi ile ABD’ne portfoy girisi 457

milyar dolara ulagmugtir. 2001 yili-
nin ilk alt1 ayindaki girig ise 287 mil-
yar dolar1 bulmustur.

Sonug olarak, sokun yarattigi kiiresel
gerginligin baglamasi ile birlikte, ya-
banci yatirmceilar ABD aktiflerine
olan taleplerini kismuglar fakat ilk
sokun gecmesinden sonra ayni hizda
alict olarak geri donmiislerdir.
1970’1i yillarin ortalarindan bu yana;
yabanci yatirimeilarin ABD’ne olan
giivenlerini dnemli ol¢iide zayiflata-
cak bir kiiresel sok yasanmamistir.

Calismada, Finans sektoriindeki kii-
resellesme ile birlikte, uluslararas:
sermaye akiglarmin ABD i¢in One-
mi, kisa zaman dilimleri i¢in bile art-
mugtir. 1990 yilinda, 6érnegin, ABD
cari iglemler dengesi 79 milyar dolar
acik vermis ve ABD diinya net ser-
maye ihracinin 9%30’unu c¢ekmistir.
2000 yilinda, tek bagina portfoy giri-
si, 445 milyar dolarhk ABD cari is-
lemler acigmi finanse etmeye yeterli
seviyede idi. Yani, 2000 yilinda diin-
ya dretiminin %30 unu karsilayan
ABD, kiiresel sermaye ihracinin 2/3
nii kendisine cekmigtir.

Hem kiiresel daralma, hem de jeopo-
litik sokun etkisi, vatirimeilar {ize-
rinde aktiflerini iilkelerine geri go-
tiirmeleri yoniinde baski yaratabilir.
Ek olarak, Euro bélgesi ABD ile ser-
maye akis1 konusunda daha rekabet
edebilir duruma gelmistir. i¢inde bu-
lundugu jeopolitik krizde uzun siire
kalmas1 durumunda, ABD’nin gii-
venli liman statlisline olan inancin
azalmasi ile portfoy yatirimcilarinin
yiizlerini Avrupa’ya donmelerine se-
bep olabilir. Nitekim, yabancilarin
Euro bolgesi menkul kiymetlerine
olan giiveni gittikce artmaktadir.
2001 yihnda yabancilarin portfoy
yatirmmlar: 39 milyar dolardan, 126
milyar dolara ¢ikmistir. Ayrica, ¢ok
daha kii¢iik bir cari islemler acigina
sahip olan (2000 yilinda 31 milyar
dolar) Euro bolgesi, ABD’ne gore
yabanc1 yatirimlardaki dalgalanma-
lardan daha az etkilenmektedir.

ABD’ne sermaye akiglariin portfoy
yatinnmlarma kanalize olmasindan

dolayi, yabancilarin ABD menkul
degerleri pozisyonlarindaki bir diis-
me, ABD’ni istikrarsiz bir pozisyona
kovyacaktir. Daha riskli bir kiiresel
cevrede eger diinyanin dort bir tara-
findaki yatirumcilar, paralarim {ilke-
lerinde tutmaya karar verirlerse,
ABD cari islemler agigini finanse et-
mede c¢ok biiyiikk zorluklar yasaya-
cak, bu da dolar icin negatif bir etki
yaratacaktir.

Calismanin sonu¢ béliimiinde ise su
saptamalar yer aldi;

® 1970’li yillarin sonlarmdan glinii-
miize kadar yasanan kiiresel soklara
bakildiginda, ABD’ne sermaye akis1
dénemsel azalmalar yasamig ancak
kisa siirede toparlanabilmis ve arta-
rak devam etmisgtir.

® 11 Eyliil olaylar ile daha da derin-
lesen global durgunluk, siiresi agi-
sindan oncekilerden farkli bir sonug
ortaya koyabilir gibi gdziikmektedir.
Uzun siireli bir sok ABD portfoy ya-
tirrmlarindaki diisiisii de uzatabilir.

® Biiyiik boyutlardaki cari iglemler
ac¢181 ve finansal kiiresellesme sebebi
ile ABD ekonomisi uluslar arasi ser-
maye akislarina daha duyarli hale
gelmigtir. Uzun siireli bir kriz veya
ABD’nin giivenli liman statiisiini
yitirmesi sonucu sermaye akisindaki
azalma ihtimali ABD ekonomisini
tehdit etmektedir.

® Yasanmakta olan durgunluk diin-
ya ticaretini de olumsuz yonde etki-
lemektedir. Diinyanin en biiyiik {i¢
ithalat¢ tilkesi olan ABD, Japonya
ve Almanya’nin ithalatlarindaki
azalma Ozellikle ekonomileri ihraca-
ta dayali iilkeler icin tehlike arz et-
mektedir.

Beklentiler global canlanmanin 2002
yilinin ikinci yarisinda baglamasi y6-
niindedir. Ancak sermaye hareketle-
rinin beklenenden farkli bir yol izle-
mesi durumunda kiiresel daralmanin
boyutunu ekonomik biiytimeleri ih-
racata son derece bagimli olan Ja-
ponya digmdaki Asya {lilkeleri ve
Merkezi ve Dogu Avrupa tilkelerinin
performanslar belirleyecektir.




BILANCO

Enflasyon geriliyvor

Toptan Esya Fiyatlar1 Genel Indeksi bir 6nceki aya gore
yiizde 1,9, bir 6nceki yilin Aralik ayina gore yiizde 8.8,
bir 6nceki yilin ayni ayina gore yiizde 77,5 ve oniki aylik
ortalamalara gore yiizde 754 artig gerceklestirdi. Mart
aymdaki yilizde 1,9 oramindaki artigin 0,51 devlet sekto-
riindeki fiyat artiglarindan, 1,4’1 de 6zel sektordeki fiyat
artigslarindan kaynaklandi. Sektorler itibariyle tarim, av-
cilik, ormancilik ve balikcilik sektorii genel indeksinde
yiizde 2,6, madencilik ve tagocakcilik sektoriinde yiizde
0,9, imalat sanayi sektoriinde yiizde 1,7, elektrik, gaz ve

su sektoriinde ise ylizde 0,2 bir 6nceki aya gbre artis ger-
ceklesti. Tiiketici Fiyatlar1 Genel Indeksi bir énceki aya
gore yiizde 1,2, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére yiizde
8 4, bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore yiizde 65,1 ve oniki
aylik ortalamalara gore yiizde 62,8 artig gerceklesti. Yiiz-
de 1,2’lik artigin ana harcama gruplari itibariyle dagilimi-
na bakildiginda 0,2’si giyim ve ayakkabi, 0,5 konut, 0,11
ev esyasi, 0,1°1 saghk, 0,3’1 ulastirma, 0,1’i lokanta-pas-
tane ve otel, 0,11 cesitli mal ve hizmetler ve 0,2’side g1-
da-icki-tiitiin grubundan kaynaklandi.

TEFE MART MART
2002 2001

Bir ¢nceki aya gore degisim orant (%) 19 10,1
Bir ¢nceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 8,8 156
Bir 6nceki yilin aymi ayina gore degisim oran (%) 77,5 35,1
(01.04.2001-31.03.2002) - (01.04.2000-31.03.2001)
12 aylik ortalamalara eore degisim orani(%) 754 42,1

TUFE MART MART

2002 2001
Bir ¢nceki aya gore degisim orant (%) 1,2 6,1
Bir ¢nceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 8.4 10,7
Bir ¢nceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 65,1 375
(01.04.2001-31.03.2002) - (01.04.2000-31.03.2001)
12 aylik ortalamalara eore degisim orani(%) 62,8 46,5
2002 2001
Ocak | Subat | Mart | Nisan [Mayis |Haziran [Temmuz | Agustos | Evylil | Ekim |Kasim | Aralik
E Bir oncek aya gore degisim | 45 26 19| 144| 63 29 33 35| sa| 67| 42| 41
k& | Bir 6nceki yilm
b= | Aralik ayina gore degisim | 42| ©8| 88| 322[ 405| 445 493 546| 629 73.8] 81,1 886
E Bir 6ncek aya gore degisim | 53| 18] 12| 103 5.1 3,1 24 29| 59| 61| 42| 32
ﬁ iir Onceki yﬂl.r.l i 53| 72| 84| 221 283 323 355 395| 47,7 | 566| 633 685
ralik ayima gore degigim

N
=
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Dunva ekonomisi

Celikie basiayan

savas buyuyor

Diinyanm 6nde gelen ¢elik imalat-
cist tilkeleri, ABD’nin celik ithala-
tina tarife koyup, kisitlamasi tizeri-
ne bu iilkeye karg1 adeta savag acti.
ABD Baskan1 George W. Bush’un
ABD Kongresi’nin baskilar1 {izeri-
ne, bir dizi celik iiriinii ithalatna
yiizde 30’a varan tarife koymasi
iizerine, diinya celik iireticileri mi-
sillemeye hazirlaniken, Avrupa
Birligi (AB), Diinya Ticaret Orgii-
ti'ne (DTO) resmi sikayetini sun-
du.

AB tazminat da istiyor

AB, DTO’ye bagvurusunda
ABD’nin kararimin AB ¢elik sana-
yiine verdigi zarar kadar tazminat
isterken, kendisi de bagka iilkeler-
den celik tirtinleri ithalatin kisitla-
yacagmi bildirdi. Japonya ve Gii-
ney Kore, bu konuda AB ile yakin
igbirligine girecegini duyurdu.

Japonya ABD’nin ¢elik iirtinleri it-
halatin1 kisitlamasinin agik ve adil
ticareti olumsuz etkileyip, Ameri-
kan celik sanayiinin yapisal uyu-
munu erteleyecegini bildirdi. Ce-
nevre’deki ticaret temsilcilerine
gdre, bu konudaki cekisme, yeni
baglatilan global ticaret miizakere-
lerine ciddi zarar verip, Doha Ra-
undu’ndaki duyarli konularda an-
lagma iyi niyetini zayiflatacak.

Bes yilda otuz ABD sirketi iflas
etti

ABD’nin en biiyiik karbon diiz
haddelenmis celik {ireticilerinden
ve hissesinin yiizde 53’ti Japon
NKK girketine ait National Steel
sirketi, fiyat diigiisleri, yiiksek
emeklilik maliyetleri ve siki1 reka-
bet nedeniyle konkordatoya gitti,
ABD’de 1997°den beri 30 celik
sirketi iflas etti.

ABD Bagkani Bush’un ¢elik itha-
latina tarife koymasi, Amerikan
celik sanayii calisanlarinin emekli -
likte saglik ve emeklilik islemleri-
ne federal yardim talebine care ol -
mayacak.

ABD’nin tarife kararindan Tiirkiye
dahil, Brezilya, Giiney Kore, Ja-
ponya, Tayvan, Rusya, Almanya,
Fransa, Cin, Avustralya ve Hollan-
da gibi iilkeler etkilenecek. Kuzey
Amerika Serbest Ticaret Bolge-
si'nde ABD ile ortakliklar1 nede-
niyle, Kanada ve Meksika'nin ya-
nisira, Israil ve Urdiin, 6zel anlas-
malar nedeniyle bu karardan muaf
tutuldu.

ABD’den misilleme

AB’nin, 300’iin iizerinde ABD
iriniinden toplam 1.5 milyar do-

larlik ek giimriik vergisi almay1
planladig: belirtiliyor.

AB Sozciisii Anthony Gooch, bir -
lik merkezinin cezai giimriik vergi-
lerine konu olacak ABD mallarmin
bir listesini hazirlayarak, incelen-
mek iizere iiye iilkelere gonderdi-
gini bildirdi.

Sozcii, listenin iiye iilkelerin ince-
lemesinden sonra kesin bicimini
alarak, 20 Mayis tarihine kadar
Diinya Ticaret Orgiitii’'ne (DTO)
iletilecegini sdyledi.

AB kaynaklarn, cezai vergilendir-
meye konu olacak ABD mallari
arasmda demir c¢elik, tekstil tiriin-
leri ve turuncgillerin bulunacagini
ifade ediyor.

ABD ekonomisi sancil

2001 yilimin tamaminda gergekle-
sen biiylime oran1 ABD ekonomi -
sinde 1991 yilindan bu yana gozle -
nen en diisiik biiyiime orani oldu.
Sozkonusu durgunluk siirecinin
asiliyor olduguna dair bir takim
gostergeler olmakla birlikte bunlar
ekonomik birimlerin g6ziinde eko-
nominin yeniden biiyiime egilimi-
ne girdigine dair kesin bir veri tes-
kil etmekte yetersiz kaliyor.

Ekonomistler, ABD ekonomisinde




bas g0steren toparlanmanin ithala-
tin tirmanmasia yol acabilecegini,
buna karsilik 6nemli ticaret ortak-
larmin durgunlukta olmasi nede-
niyle ihracatinda Gnemli bir artis
olmayacagini belirterek, ABD’nin
dis ticaret ag¢ifinin bu yil daha da
biiyiiyebilecegi uyarisinda bulunu-
yorlar.

Thracat Ocak’ta son 3 yilin en
kotii diizeyinde

ABD’nin ihracatinin Ocak ayimnda
son ii¢ yilin en diisiik diizeyine ge-
rileyerek, Aralik ayina gore yiizde
0.1 azaligla 78 milyar dolarda kal-
masi bu kotiimser senaryoyu des-
tekleyen bir igaret olarak degerlen-
diriliyor.

ABD’li ihracatcilar, ABD Dola-
ri’nin agir1 deferlendigini ve boy-
lece ABD ihrag iiriinlerinin goreli
fiyatlarim yiikselttigini iddia ede-
rek ABD y&netimine para politika-
sim degistirmesi icin baski yapi-
yor.

Alman ekonomisi geriledi

Alman ekonomisi gézden gegiril-
mig verilere gore tiglincli ¢ceyrekte
yiizde 0,2 oraninda daralirken dor-
diincti geyrekte son 3,5 yilin en
keskin daralmasini yasayarak yiiz-
de 0,3 oraninda geriledi. Bu gerile-
me temel olarak diisen ihracat ge-
lirlerinden ve tiiketim harcamala-

rindan kaynaklandi.

Almanya’da sanayi iiretimi ii¢ ay-
dan sonra ilk defa Aralik ayinda
yiizde 1,9 oraninda artis gostermis.
Bu artista en Snemli rolii tiiketici
mallar1 iretiminde gerceklesen
yiizde 3,9°luk artig etkili oldu. Al-
man yetkililerince bu geligme ge-
¢en senenin iigiined ¢eyreginde
baslayan gerilemenin yilin ikinci
yarisina dofru asilacagina dair
Onemli bir sinyal olarak degerlen-
dirildi. Ancak yine Aralik ayinda
perakende satiglarinda artan igsiz-

lik oranina bagli olarak Kasim ayi-
na gore yiizde 3.4°liik diisiis kay-
dedildi.

Ingiltere ekonomisi yilin en son
ceyreginde liglincli ¢eyree gore
bir biiylime gdsteremedi. S6zkonu-
su donem son on yildir biiylimenin
gerceklegsmedigi ilk ¢eyrek olmus-
tu. Son ¢eyrek verileri de hesaba
katildiginda, 2001 yilinda ekonomi
gecen yila gore yiizde 1,7 oraninda
biiyiidii. Imalat sanayindeki daral-
ma ve hizmetler sektoriinde bekle-
nilenin altinda gerceklesen biiyii-
me bu gelismenin temel etkenleri
oldu. 2001 yilinin son ceyreginde
imalat sanayi iiretimi, diigsen ihra-
cata bagl olarak ii¢ ay boyunca
azalma egilimi gosterdi.

Ingiltere’de bir yillik enflasyon
Ocak aymdaki hizli yiikselisle bir-
likte yiizde 2,6°lik oranla son iig

vilin en yiiksek enflasyon orani ol-
du.

Gelismekte olan iilkeler

Brezilya 2001 yilimin son ceyre-
ginde gecen yilim aymi donemine
gore yilizde 0,7°1ik bir daralma gos-
terdi. Ancak, son ceyrege iligkin
daralma rakamlarina ragmen hiikii-
met hala Subat ay1 icerisinde ali-
nan faiz indirimi karari ve ABD
ekonomisindeki iyilesmeyi g6zo-
niine alarak 2002 yilinda yiizde 2,5
civarinda bir biiyiimenin gercek-
lesmesini bekliyor.

Meksika’da sanayi iiretimi aylik
olarak yiizde 3,6 daraldi. Meksi-
ka’da Merkez Bankasi hiikiimetin
bazi mallar iizerine uyguladif:
stibvansiyonu kaldirmasindan son-
ra bu nedenle olusabilecek enflas-
yonist baskiy1 engellemek amaciy-
la piyasaya verdigi likiditeyi da-
raltma yoluna gitti.

Arjantin’de aciklanan son verilere
gore ekonomik faaliyetin olumsuz
gidigini Aralik ayinda da hiz kes-
meden siirdiirdiigti goriilmektedir.

Ocak ayinda sanayi tiretimi bir 6n-
ceki yila gore yiizde 18,4 oraninda
daralirken mevsimsel olarak diizel -
tilmig verilere gore bir onceki aya
gore de yiizde 2,4 oraninda gerile-
di. Ote yandan zor bir dénem geci -
ren bankacilik kesimi i¢in piyasa
dis1 ¢oziim arayiglari siiriiyor. Son
ilan edilen uygulamaya gore ban-
kalardaki dolar cinsi mevduatin
30.000 dolar1 asan kismi 1,4 pe-
so/dolar partesinden peso cinsi
mevduata doniistiirtilecegi ve bu
mevduatlarin da ancak 2000 yili
Mart aymndan sonraki 18 ay sonun-
da cekilebilecegi aciklandi. Yeni
biitcesinde iddiali hedefler bulunan
Arjantin vergi gelirleri konusunda
da ciddi sikintilar yasiyor. Ekono-
mik kriz sonucu bir yandan gelirler
azalirken 6te yandan vergiden ka-
¢mmalarin biiyiikk oranda artti8i
gdzleniyor.

Orta Asya ekonomilerinin 2002 yi1-
lina iligkin tahmin ve hedeflerinde
ABD ekonomisine iliskin bekle-
yisler belirleyici rol oynadi. Ihra-
catinin yiizde 22’sini ABD ile ger-
ceklestiren Singapur artan cip ve
bilgisayar ekipmani talebiyle bii-
ylime tahminlerini pozitife ¢evirdi.
Filipin Hiikiimeti de ABD’deki to-
parlanmanin beklenilenden daha
cabuk gerceklesecegi gerekgesiyle
2002 yil1 icin yiizde 4,5°lik bir bii-
ylime tahminin giivenilir olacagi
ag¢iklandi. Filipinler yatirmmcilari
bor¢lanmaya ve yatirim yapmaya
tesvik etmek amaciyla Merkez
Bankasi faiz oranlarmi indirdikle-
rini ilan etti. Asya iilkelerini yakin-
dan ilgilendiren ve para birimleri-
nin degerinde 6nemli rol oynayan
etmenlerden biri de ihracat paza-
rinda ki gliglii  rakipleri Japon-
ya’nin para biriminin degerindeki
gelismeler oldu. Yenin dolara kar -
st defer kazandi§1 dénemlerde di-
Ser Asya iilkeleri para birimleri de
dolara kars1 deger kazanmiglardi.

ey
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Krizin faturasi

001 yilinda Gayri Safi

Milli Hasila gelisme hizi

bir 6nceki yila gore yiizde
-9.4, Gayri safi Yurt I¢ci Hasila
ylizde -7.4, 2001 yili dordiinci
donem Gayri Safi Milli Hasila
gelisme hiz1 bir 6nceki yilin aynm
dénemine gore yiizde -12.3,
Gayri Safi Yurtici Hasila yiizde -
10 4 geriledi. Bu rakamlar ikinci
diinya savagindan buyana Tiirki-
ye’deki en biliylik ekenomik da-
ralmayi ifade ediyor.

Deflator yizde 57.8

2001 yili iicer aylik ddnemler
toplami1 olarak elde edilen
GSMH degeri, cari fiyatlarla 179
katrilyon 480 trilyon 78 milyar
lira olarak hesaplanirken; gelis-
me hizlar1 cari fiyatlarla yiizde
429, sabit fiyatlarla eksi yiizde
9.4 oldu. GSMH dolar bazinda
ise gecen vil cari fiyatlarla 148
milyar 166 milyon dolar olarak
gerceklesti. Kisi bagina gayri sa-
fi milli hasila degeri ise yiizde

27.2’1ik azalisla 2160 dolar ola
rak aciklandi. 2001 yili zzmmi fi-
yat deflatorii ise yiizde 57.8 ol
du.

DIE, Gayri Safi Yurtici Hasr-
la’nin (GSYIH) gecen yil eksi
ylizde 7.4, gegen yilin dordiinci
3 aylik doneminde ise eksi 10.4
olarak hesaplandigini bildirdi.

Yilin dérdiincii 3 aylik dSnemin-
de ise GSMH’nin cari fiyatlarla
55 katrilyon 327 trilyon 991 mil-
yar lira olurken, gelisme hizinin
da bir 6nceki yilin ayn1 donemi-
ne oranla cari fiyatlarla yiizde
53.1, sabit fiyatlarla da eksi ytiz
de 12.3 oldugu belirlendi.

Sanayi sektori yiizde 7.5 ki
ciilldi

DIE verilerine gére, sabit fiyat
larla sektorel bazda Devlet Hiz-
metleri, Kar Amaci Olmayan
Kuruluglar ve Konut Sahipligi
disinda, tiim sektorlerde kiigtil-
me yasandi. Devlet Hizmetlerin-

SMH : eksi yuzde 9.4

de biiyiime yiizde 1.5 olurken,
Kar Amaci Olmayan Kuruluslar-
daki biiylime oram da yiizde 0.2
diizeyinde sonuclandi. Konut sa-
hipliginde bliylime hiz1 ise yiizde
2.1 olarak gerceklesti.

2001 yilinin tamaminda, en fazla
kiictilme ithalat vergisinin ardin-
dan yiizde 9.9 ile mali kurulus-
larda yasaniken, yizde 9.4 ile
ticarette, 7.5 ile de sanayide kay-
dedildi. Sektorler itibariyle bii-
yiime hizlarina bakildiSinda,
Serbest Meslek ve Hizmetler
sektoriindeki kiictilme yiizde 7.4,
tarim sektoriinde yizde 6.1, In-
saat da yiizde 5.9 diizeyinde ger-
¢eklesti. Ulagtirma ve Haberles-
me sektoriinde ise yiizde 4.9 ora-
ninda gerileme kaydedildi.

Sonuc olarak gecen yilin tama-
minda Sabit Fiyatlarla Gayri Sa-
fi Yurtici Hasila (GSYIH) yiizde
74, Gayri Safi Milli Hasila
(GSMH) da yiizde 9.4 oraninda
gerilemis oldu.

Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu
Baskanhgina

Biilent Ustiinel secildi

17 Mart 2002 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan Tiir-
kive Muhasebe Standartlar1 Kurulu Karari ile Kurul
Baskanhgma Biilent Ustiinel, Kurul Baskan Yardimci-
higina Hamdi Baga secildi. Sermaye Piyasasi Kanunu-
na 4487 sayili kanunla eklenen bir madde ile kurulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu 7 Mart
2002 tarihinde faaliyete gecti.

Kurul’un, ilgili kurum ve kurulus tarafindan belirle-
nen temsilcileri ise soyle; Niyazi Cangir, Sevginaz Ha-
mevioglu, Prof.Dr. Nalan Akdogan, Hikmet Esen,
Hamdi Bagci, A.Nejat Yiizbasioglu, Dr. Ali Alp, Biilent
Ustiinel ve Serpil Bostanci’dan olusuyor. Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurulu dokuz iiyeden olusuyor.
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Konsolide Biit¢ce Gerceklesmeleri

Baz1 Konsolide Biitce Gelirleri Ay Ici Aralik 2001-Ocak-Subat 2002
Gerceklesmeleri

Aralik Ocak Subat Ocak/ Subat/ Subat/

2001 2002 2002 Aralik Aralik Ocak

(%) (%) (%)
Gelirler 4.695 5.086 4.834 8.3 30 -4.9
Genel Biit¢ce Gelirleri 4.646 4.948 4.783 6.5 29 -3.3
Vergi Gelirleri 3.744 3.888 3.810 3.8 1.8 20
Gelirden Alinan Vergiler 1.051 1.064 1.557 1.2 48.1 46.3
Gelir Vergisi 980 1.031 840 52 -14.2 -18.5

GVK Go6re Alinan
Gegici Vergi 5 2 70 -60 1300 3500

Kurumlar Vergisi 70 24 711 -65.7 1015 296

KVK Go6re Alinan

Gegici Vergi 49 10 700 -79.5 1328 700
Servetten alinan Vergiler 15 188 91 1153 600 51.6
Motorlu Tasitlar Vergisi 11 186 89 1690 800 521

Mal ve Hizmetlerden

Alinan Vergiler 2.106 2.059 1.634 22 -22.4 -20.6
Dahilde Alinan KDV 873 895 456 2.5 -47.8 -49.9
Tasit Alim Vergisi 67 9 13 -86.6 -80.6 44 .4
ATV 726 638 758 -12.1 4.4 18.8
Banka ve Sig. Muam. Vergisi 69 105 86 52.2 24.6 -18.1
Ozel Iletisim Vergisi 58 57 58 1.7 0 1.7
Ozel Islem Vergisi 28 44 40 57.1 42.8 -9.0
Dis Tic. Alinan Vergiler 573 576 527 0.5 -8.0 -85
Ithalde Alinan KDV 532 538 490 1.1 -7.8 -89
Vergi Dist Normal Gelirler 550 544 455 -1.1 -17.3 -16.3
Katma Biitce Oz Gelirleri 48 138 50 187.5 4.1 -63.8

ety



EKONOMIK VERILER
2002 2001 2000 De. (%)

Fiyat Artigslann (%)
- TEFE

Mart 1.9 10.1 3.1

Mart - Aralik 8.8 156 13,5

Yillik 775 35,1 66,1
- TUFE

Mart 12 6.1 29

Mart - Aralik 84 10,7 119

Yillrk 65,1 375 679
Biitce Dengesi (Ocak-Subat; Trilyon TL) -10.634 -95 -2.863 11.093.7
- Gelirler 9.920 7292 4932 360
- Harcamalar 20.554 7.387 7794 1782

Faiz Dis1 Harcamalar 7297 3.695 3.104 975

Faiz Harcamalan 13.258 3.692 4.691 259.1
Faiz Dis1 Denge 2.624 3.597 1.828 -27.1
I¢ Borg Stoku (2002 Subat, 2001 ve 2000 yilsonu; Trilyon TL) 118.045 122.157 36.421 34
Tahvil 98.035 102.128 34.363 -4.0
Bono 20.010 20.029 2058 -0.1
Tesvige Baglanan Yatimmlar (Ocak-Subat; Trilyon TL) 1.159 1.131 719 2.5
Dis Ticaret (Ocak; Milyon $)
- Thracat 2.444 2.236 2.123 93
- TIthalat 3.135 4071 3229 230

Denge -691 -1.835 -1.106 -62.3

2001 2000 1999  Deii. (%)
GSMH (2001 Dokuz Aylik; 2000 ve 1999 Yillik) -8.3 6.3 -6.1
GSMH (Birinci U¢ Aylik D6nem) -4.4 4.2 -79
GSMH (Ikinci U¢ Aylik Dénem) -114 54 -39
GSMH (Uciincii U¢ Aylik Dénem) -85 72 -7.6
GSMH (Dordiincii Ug Ayhik Dénem) 7.8 -4.9
GSMH (Trilyon TL) (Cari Fiyatlarla) 125.596 78.283 604
GSMH (Milyon $) 199.986 185.288 79
Kisi Basina Ulusal Gelir ($) 2.948 2.880 2.4
Cari Islemler Dengesi (Yillik; Milyon $) 3314 -9.819 -
- Doviz Geliri 57017 59.212 -3.7
- Doéviz Gideri 53.703 69.031 222
Sermaye Hareketleri -13.882 2610 -
Dis Bor¢ Stoku (2001 Eyliil, 2000 ve 1999 Yilsonu; Milyon $) 118.848 119.602 103.138 -0.6
Kisa Vadeli 20.839 28.912 23472 279
Orta ve Uzun Vadeli 20.029 2.058 3237 8732
Yabanci Sermaye Izinleri (Yillik; Milyon $) 2739 3.060 1.700 -105
2002 2001 2000

(Milyar TL) 15 Mart 08 Mart 28 Arahk 16 Mart 26 Arahk
Emisyon 6.006.162 5.541.506 5.328.876 4.027.692 3772411
Para Arzi
- Ml 11.165.208 10.292.138 10.502.076 8.742.957 8.209.624
- M2 49.772.555 48.727.245 46.229.233 37.923.769 32.812.563
- M3 52.413.959 52.654.366 49.831.298 39.809.642 34.957.467
Yurtici Kaynakli TL. Mevduat 46.540.496 45434 817 44.166.634 35.697.804 30.854.282
- Vadeli Tasarruf 33.834.208 33.765.544 31.142.573 25.023.439 21.011.698
- Vadesiz Tasarruf 3.507.375 2774729 2.603.418 3.241.600 2.939.556
- Vadeli Ticari 4:773.139 4.669.563 4.584.584 4.157.373 3.591.241
- Vadesiz Ticari 2.427.015 2.394.208 3098278 1.943.049 2 .054.864
- Resmi Mevduat 1.998.759 1.713.563 2.737.781 1.332.343 1.256.923
Kredi Stoku 34.055.918 34.376.263 34.693.942 30.615.750 27.775.055
- Tiim Banka Kredileri 33.305.918 33.626.263 33.943.942 29.863.166 27.273.331
- M.B. Kredileri 750.000 750.000 750.000 2.584 501.724
Bank. El. Tah. ve Bono 65.808.892 65.759.900 44.301.618 21.808.903 10.843.431



Mevzaat Degisiklikieri

01 Mart 2002

02 Mart 2002

04 Mart 2002
05 Mart 2002

07 Mart 2002
08 Mart 2002

12 Mart 2002
14 Mart 2002

17 Mart 2002
19 Mart 2002

20 Mart 2002
21 Mart 2002

22 Mart 2002
23 Mart 2002

24 Mart 2002
26 Mart 2002

27 Mart 2002

29 Mart 2002

- Tahsilat Genel Tebligi (Seri No:424)

- Miilga Dis Krediler Kur Farki Fonu’'ndan Kullanilmis Kredilere Uygulanacak Degisken Faiz
Oram1 Hakkinda Teblig

- 4389 Sayili Bankalar Kanununun Gegici 4 iincii Maddesi Uyarinca Yapilacak Ozel Bagumsiz
Denetimin Esas ve Usulleri Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Iliskin Yonetmelik

- Giimriik Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

- 2002 Mali Yili Biit¢ce Uygulama Talimati (Yeni Biitce Kod Yapisi) (Sira No:4)

- Petrol Uriinlerine Uygulanacak Akaryakit Fiyat Istikrar Paylar1 Hakkinda Teblig (PIGM/AFIP
2002-13)

- Petrol Uriinlerine Uygulanacak Akaryakit Fiyat Istikrar Paylar1 Hakkinda Teblig (PIGM/AFIP
2002-14)

- Giimriik Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Ozel Kullanima Mahsus Kara
Tasatlarr) Seri No:4

- Devlet Ihaleleri Genelgesi (Sira No:2002/1)

- Petrol Uriinlerine Uygulanacak Akaryakit Fiyat Istikrar Paylar1 Hakkinda Teblig (PIGM/AFIP
2002-15)

- Sigorta Eksperleri Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Yonetmelik

- 2002/3729 631 Sayilh Kanun Hiikmiinde Kararnamenin 14 iincti Maddesi Kapsamindaki Perso-
nelin Mali ve Sosyal Haklarina Tliskin Karar

- 2002/3546 15/1/2002-14/7/2002 Tarihleri Arasinda Gérev Tazminati Odenmesi ve 657 Sayili
Devlet Memurlar1 Kanunu ve Ayn1 Kanunun Ek Gegici 9 uncu Maddesi Kapsamina Giren Ku-
rumlardan Aylik Alanlara 1/1/2002 Tarihinden Itibaren Ne Miktarda Zam ve Tazminat Verile-
cegine Iligkin Karar

- Tiirkiye Muhasebe Standartlar Kurulu Karari

- Katma Deger Vergisi Genel Tebligi (Seri No:85)

- D1s Ticaret Sermaye Sirketlerine Iligkin Karar

- Anayasa Mahkemesinin E: (1999/43 (4447 Sayili Kanun ile Ilgili), K:2001/46 Sayili Karar

- 2926 Sayili Tarimda Kendi Adina ve Hesabina Calisanlar Sosyal Sigortalar Kanunu Uygulama
Tebligi'nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No:4)

- Dis Ticarette Standardizasyon Tebliginde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Teblig (No: 2002/10)

- Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Miktarlara Yiikseltmelerine Iliskin
Teblig (No: I¢ Ticaret-2002/2)

- 2002/3788 Akaryakit Tiiketim Vergisi Tutarlarinin Tespitine Tliskin Karar

- Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Bagmmnsiz Di1s Denetim Kuruluslarinca Denetlenmesi Hakkin-
da Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Y6netmelik

- 4389 Sayili Bankalar Kanununun Gegici 4 iincii Maddesi Uyarinca Yapilacak Tkinci Bagumsiz
Denetimin Esas ve Usulleri Hakkinda Y6netmelik

- Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 659 sayili Karari

- 4389 say1li1 Bankalar Kanununun Gegici 4 tincii Maddesi Uyarinca Yapilacak Ozel Bagimsiz De-
netimin Esas ve Usulleri Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Iligkin Yonetmelik.

- Bagimsiz Denetim Yapacak Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Yetkilerinin Gecici veya Siirekli
Olarak Kaldirilmas: Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Yonetmelik

- 4389 sayili Bankalar Kanununun Gegici 4 iincti Maddesi Uyarinca Yapilacak Tkinci Bagimsiz de-
netimin Esas ve Usulleri Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina iliskin Yonetmelik
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BILANCO

Verzsi THNaalkvimi

08.04.2002

08.04.2002

10.04.2002

15.04.2002

15.04.2002
15.04.2002

22.04.2002
22.04.2002
22.04.2002
22.04.2002
22.04.2002
25.04.2002

25.04.2002

25.04.2002

25.04.2002

25.04.2002

25.04.2002
25.04.2002

25.04.2002

25.04.2002
25.04.2002

25.04.2002
30.04.2002
30.04.2002

30.04.2002

Mart 2002 Dénemi Ceklere ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi

Mart 2002 Dénemi 4705 Sayili Kanuna Gére Tahsil Edilen Ozel Islem Vergisi Bildirimi

ve Odenmesi

16-31 Mart Doénemine ait Akaryakit Tiiketim Vergisi Beyani ve Odenmesi
Mart 2002 Ddnemine ait Gider Vergilerinin (BSMV) Beyam ve Odenmesi
Mart 2002 Donemi Ozel Iletisim Vergisi Beyani ve Odemesi

Mart 2002 Donemine ait Kaynak Kullamimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve

Odenmesi

Mart 2002 Donemine ait Damga Vergisinin Beyam ve Odenmesi

Mart 2002 Doénemi Faiz Vergisi Beyani ve Odemesi

Mart 2002 Dénemine ait Gelir Vergisi Stopajinin Beyani ve Odenmesi

Mart 2002 Dénemine ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin Beyani ve Odenmesi

Mart 2002 DSnemi Ozel Iislem Vergisi Beyami ve Odemesi

Mart 2002 Ddnemine ait Sair Sarap ve Biralara Iliskin Ek Vergi 'nin Beyani ve Odenme-
si

Mart 2002 Ddnemine ait Réntgen Filmlerinden Alinan Ek Vergi' nin Beyani ve Odenme-

si
1-15 Nisan Dénemine ait Akarvakit Tiiketim Vergisi Beyani1 ve Odenmesi

Mart 2002 Dénemine ait Her Tiirlii Alkolsiiz i¢eceklerden Alinan Ek Vergi 'nin Beyani

ve Odenmesi
Mart 2002 Dénemine ait Katma Deger Vergisi'nin Beyani ve Odenmesi
Mart 2002 Dénemine ait Tiitiin Mamiillerine Iliskin Ek Vergi' nin Beyani1 ve Odenmesi

Mart 2002 Doénemine ait Her Tiirlii Alkollii Ickilere Tliskin Ek Vergi 'nin Beyam ve Oden-

mesi

Mart 2002 Doénemine ait Her Tiirlii Ispirtolar ve Fiizel Yagindan Alinan Ek Vergi' nin Be-

yvan ve Odenmesi
Ocak-Subat-Mart 2002 Dénemine ait Basit Usul KDV Beyani ve Odenmesi

Mart 2002 Doénemine ait Egitim, Genglik, Spor ve Saglik Hizm. Vergisinin Beyani ve

Odenmesi
Mart 2002 Dénemine ait Oyun Kagitlarindan Alinan Ek Vergi' nin Beyani ve Odenmesi
414 No'lu Tahsilat Genel Tebligi kapsaminda tecil edilen vergi borcu édemesi

Gelir Vergisi (Gayri Menkul Sermaye Iratlar1) 2. Taksit Odemesi

Kurumlar Vergisi Beyani ve 1.Taksit Odemesi




01 Mart Ko¢ Holding eski
Bakan ve Merkez Bankasi
Basgkani Riistii Saragog-

lu’nu Finansman Grubu Bas-

kanligina getirdi.

02 Mart Hindistan’da Hindularla Miislamanlar
arasinda c¢ikan catismalarda 6lii sayis1 dortylize ulasti.

03 Mart istanbul Esenler’de ¢ok sayida kisinin katildi8:
kavgada bir kigi 61dii, aksam sokaga ¢ikma yasagi ilan edil-
di.

04 Mart Bakanlar Kurulu AB’ye sunulan Ulusal Prog-
ram’daki kisa vadeli vaatleri yerine getirmek i¢in onyedi
yasanin altmisdort maddesinde degisiklik yapmaya karar
verdi.

05 Mart MHP ve ANAP liderlerinin AB’ye iliskin kamu-
oyundaki tartigmalan iizerine liderler zirvesi yapildi. Bagba-
kan Ecevit diizenledigi basin toplantisinda AB’ye verilen
sOzlere zamaninda uyulacaktir dedi. IMF heyeti birinci g6z-
den gegirme icin Tiirkiye’ye geldi.

06 Mart Kapatilan Refah Partisi’nin kayip paralari ile ilgi-
li davada Necmettin Erbakan iki yil dort ay hapis cezasi al-
d1. Istanbul’da iki banka subesi soyuldu. ki soyguncu gii-
venlik gorevlisi tarafindan 6ldiiriildii.

07 Mart MGK Genel Sekreteri Tuncer Kiling Tiirkiye’ye
menfi bakan AB’ye alternatif diistiniilmesi gerektigini sOy-
ledi.

08 Mart Israil saldirilarinda otuzdokuz Filistin’li yasamini
yitirdi. Atsmona Yahudi yerlesimine karsi girigilen Filistin
saldirisinda ise bes Israil’li oldii.

09 Mart Israil ile Filistin arasinda yasanan catismalar de-
vam etti. Bir Filistin’linin intihar saldiris1 ile onii¢ Israil’li
0ldii, seksensekiz kisi yaralandi.

10 Mart Basbakan Ecevit ézerk kurullara Meclis denetimi
oetireceklerini a¢ikladi.

11 Mart Devlet Bakan: Tunca Toskay, KDV iadesi ve diger
konularda Maliye’nin yaptigi denetimlerin ihracatcilar tize-
rinde baski yaptigina dikkat cekerek, kayeilarini IMF heye-
tine aktardi.

12 Mart Israil Ordusu Bati Seria’daki Ramallah kentini ta-
mamen iggal etti. Bat1 Seria ve Gazze seridindeki ¢atigsma-
larda kark Filistin’li yasamini yitirdi.

13 Mart Susurluk davasindan alti yil hapse mahkum olan
Korkut Eken i¢in emekli komutanlarin hersey bilgimiz dahi-
linde yapild1 aciklamasi biiyiik tepki cekti.

14 Mart Galatasaray-Roma macginda ¢ikan olaylar iizerine
Dhsisleri Bakanlig: Italya’ya nota verdi.

15 Mart Susurluk davasindan mahkum olan eski MIiT’¢i
Korkut Eken’in Yargitay’a yaptigi karar diizeltme istemi
Bassavci Sabih Kanadoglu tarafindan reddedildi.

16 Mart AB Devlet ve Hiikiimet Bagkanlarini biraraya geti-
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ren Barcelona Dorugu sona erdi. AGSP konusundaki Yuna-
nistan’a baskinin arttirilacag: yoniinde mesaj verildi.

17 Mart IMF Tiirkiye Masas1 Sefi Joha Kahkonen Bagkan-
ligindaki heyet gbzden geg¢irme calismalarini tamamladi.

18 Mart Cumhurbagkani Sezer TBMM’de kabul edilen Em-
lak Vergisine iligkin diizenlemenin bir maddesini veto etti.

19 Mart ABD Bagkan Yardimcisi Cheney Ankara’da Cum-
hurbaskam Sezer, Bagbakan Ecevit, Genelkurmay Baskani
Kivrikoglu ve Disisleri Bakani ismail Cem ile ooriistii. Ece-
vit edriismeden sonra Cheney’in Irak’a goriiriiniir gelecekte
miidahale olmayacagini sdyledigini agikladi.

20 Mart Italya’da Sosyal Giivenlik Bakani’nin Danismani
diizenlenen suikast sonucu Sldiiriildii.

21 Mart Nevruz Bayrami etkinliklerine izin verilmeyen
Mersin ve Istanbul’da olaylar ¢ikti. Izin verilen bélgelerde
ise kutlamalar cosku ile gerceklestirildi. Mersin’de iki kisi
oldii, bir polis panzerinin devrilmesi sonucu panzerde bulu-
nan iki polis hayatin1 kaybetti. Eski Maliye ve Devlet Baka-
n1 Adnan Bager Kafaoglu 61dii.

22 Mart Akaryakita yapilan yiizde 2.6’lik zamla bir litre
benzinin fiyat1 bir dolarin iizerine ¢ikti. Boylece Avrupa’da-
ki en yiiksek fiyatlar Tiirkiye’de uygulanmaya baslandi.

23 Mart Italya Isci Sendikalar1 Federasyonu’'nun ¢agrisi ile
Roma’da yapilan dev eylemde isciler haklarmni savunurken,
iilkede yeniden hortlayan ter&rii de kinadilar.

24 Mart Secmeli Kiirtce dersi alabilmek icin okul yonetimi-
ne dilekce veren onyedi 6grenci hakkinda yedibucuk yila
kadar hapis istemi ile dava agildi.

25 Mart Teror orgiitii PKK, siyasallagma karari alarak ismi-
ni Halklarin Ozgiirliik Partisi olarak degistirdi.

26 Mart E1 Halil’de gozlemcilik yapan TIiPIT araci kursun-
land1, Binbasi Cengiz Toytung ile Isvigreli Kadin gérevli 61-
dii. Yiizbas1 Hiiseyin Ozaslan agir yaralandi, Israil ile Filis-
tin’liler salidir1 i¢in birbirlerini sucladilar.

27 Mart Ozel sektoriin iiretimin vergi indirimi y&niindeki
talepleri Hiikiimette gtriig ayrilig1 yaratti.

28 Mart Kog¢ Holding CEO’su Biilent Ozaydinl yediyiizel-
limilyon Euro zarar ettiklerini acikladi.

29 Mart Israil tanklar1 Arafat’in Ramallah’taki kararSahina
oirdi. Israil askerleri tiim binalara ele gegirdi.

30 Mart Israil, Filistin lideri Arafat’in kararS8ahindaki ii¢
katl bir binanin orta katinda elektriksiz, susuz ve yiyecek-
siz. bir durumda tutuyor. Arafat’in diinya ile tek baglantisi
cep telefonu.

31 Mart Filistin Lideri Arafat teslim olmayacagmi agikladi.
GSMH rakamlari agiklandi. Tiirkiye 2001 yilinda yiizde 9.4
kiiciildii
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