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Kaynak gGsterilmeden bir béliimii veya

tamamu alint1 yapilamaz

Cozum dosyalan

agdas yasamin ve ekonominin vazge¢ilmez unsurlarindan

olan muhasebecilik, mali miisavirlik meslegi orgiitlen-

mesinin 15 yilim geride birakti. Bu 15 yallik siire¢de énem -
li mesafeler kaydettik. Yillarin birikimi olan sorunlari bir anda
¢ozmek elbetteki miimkiin degildir. Cok hizli bir degisim siireci
yasayan iilkemizde, bu degisimin gerisinde kalmamak bile biiyiik

Oneme sahip.

TURMOB, odalarimiz ve meslektaslarimiz hem birikmis sorunlarin
¢Ozlimii, hem de degisim siirecini yakalamada genel anlamda

bagarili olmuglardir.

Oniimiizdeki dénemde, mesleki sorunlarimiza yonelik ¢dziim dos-
yalar1 hazirlamaliyiz. Genel Kurulumuz’dan sonra tiim tiyelerimizin
katilimini saglayarak, tiim Odalarimizda es zamanl bir ¢alisma sii-
reci baslatmaliyiz. Mesleki sorunlarimizin giincel durumu siralan -
mal1 ve onceliklerimiz belirlenerek ¢oziim dosyalarn olusturulmali-
dir. Bu dosyalarda, sadece sorunlari tespit etmek bizleri bir yere
gotliirmez. O yiizden dosyalarimizda sorunlarin tespiti, analizi ve

¢oziim yollar ayrintili bir sekilde yer almalidir.

Coziim dosyalarimizda, mesleki ¢ikarlarimizla, tilke ¢ikarlarim
ortak payda da bulusturarak ¢oziim tiretmek, bizleri daha kisa
siirede sonuca gotiirecektir.

9-10 Ekim tarihlerinde yapilacak TURMOB Genel Kurulu’nun
ardindan olusacak yonetimin, odalarimizin ve meslektaslarimizin
gelegek calisma déneminde, ¢6ziim dosyalan temel onceliklerin
basinda yer almalidir.

Meslek orgiitiimtiiz, bu ¢aligmalar: basariyla yerine getirerek en iyi

sekilde sonuca ulasacaktir.

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile okuyacaginizi umdugumuz haber
ve aragtirmalara yer verdik. Gelecek sayimizda bulugsmak dilegiy-

le...

Nail SANLI
Genel Sekreter
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BILANCO

TURMOB vergi sistemine iliskin onerilerini acikladi

TURMOB tarafindan vergi sistemine iliskin onerilerin yer aldigr Vergi
Raporun'da, vergi oranlarinin icinde yasanilabilir bir vergi sistemi yara
tacak diizeye indirilmesi istendi. Sahte ve yaniltici belge yatagina donii
sen basit usuliin kaldiridmast, iiniter vergi sistemine gecilmesi onerildi.
Vergi uygulamalarinin biiyiimeyi tesvik eden, yatirumi ve iiretimi destek
leyen bir yaprya kavusturulmast icin onerilere yer verildi.

URMOB

hazirlanan vergi rapo-

tarafindan

ru vaymlandi. Raporda
TURMOB'un vergi sistemine
iliskin ayrintili 6nerileri yer aldi.
Vergi uygulamalarinin biiyiime-
yi tesvik eden, yatirimi ve treti-
mi destekleyen bir yapiya ka-
vusturulmasina yonelik Onerile-
rin yani sira, vergi sisteminde
yasanan sorumlarin ¢dzimiine
iliskin oneriler yer aldi. TUR-
MOB'un vergi sistemine iliskin

Onerileri Ozetle soyle;

Vergi sistemimizde c¢ok sayida
ve belirli bir ama¢ dogrultusun-
da aralarinda esgiidiim saglana-
mamig vergisel muafiyet ve is-

tisnalar bulunmaktadir. vergi

sisteminde bulunan bu tiir vergi
muafiyet ve istisnalar1 lilkemizin
i¢inde bulundugu sartlar, ekono-
minin gerekleri ve kamu finans-
man ihtiyaglar1 dikkate almarak

yeniden degerlendirilmelidir.

Tiim modern vergi sistemlerinde
oldugu gibi mutlaka gelir ve ser-
vet ¢oziilmeleri ile harcama dii-
Zeyi arasinda bag olusturan bir
otokontrol mekanizmas1 ihdas

edilmelidir.

Uniter vergi sistemine gecilme-
lidir. Sorunlar ger¢ek bir {initer
vergl sistemini zorunlu kilmak-
tadir. Bu ger¢ekten hareketle {ic-
ret gelirleri haric olmak lizere
kaynagi ve tutari ne olursa olsun

her tiirlii gelir toplanarak beyan

edilmelidir. Yani Gelir Vergisi
Kanununun toplama ve beyan
ile ilgili hiiktimleri yeniden dii-
zenlenerek iiniter bir vergi siste-

mi olusturulmalidir.

Ucretlilerin diisiik oranl1 bir ver-
oi tarifesine gore -hem daha dii-
siik oranl1 ve hem de daha yiik-
sek dilimli- vergilendirilmesi
esas1 getirilmelidir. Zira ticretli-
nin amortismani ve gideri yok-
tur. Ayrica enflasyonunun pesin-
den siirtiklenen gelir artiglar: s6z
konusudur. Ote yandan vergisi
tevkif yoluyla enflasyona karsi
deger yitirmeden 6denmektedir.
Bununla birlikte dcretli kesim
iilkemizde sosyal devlet olmanin

geredi olarak en ¢ok korunmaya
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gereksinim duyulan kesimi olus-
turmaktadir. Bu nedenlerle yiiz-
de 10'dan baslayan ve yiiksek di-
limli bir tarife i¢inde vergilendi-
rilmeleri verginin adaletli ve
dengeli dagilimi Anayasal ama-
cina ve sosyal devlet olma ge-

reklerine daha uygun olacaktir.

Halen viiriirliikte bulunan harca-
ma lizerinden alinan vergi ka-
nunlar1 ile
gelir lizerin-
den alinan
vergl kanun-
lar1 arasindaki
uyumsuzlukla-
rin  giderilmesi

gerekir.

Artik Vergiye

Iliskin Af Kanun-
lan ¢ikarilmamali-
dir.

Vergi ceza sistemi
yeniden olusturulma-
lidir. Vergi zivan ve
sucla orantili, kendi
icinde hiyerarsik bir ya-
pist ve isimlendirilmesi

bulunan, basit, uygulana-
bilir, ucu a¢ik olmayan ve
kamu vicdaninda kabul goren ve
caydiricr etkileri idari siirecglerle
kesilmeyen bir vergi ceza siste-
mi olusturulmalidir.

Yeni cikarilan vergi kanunlari,
yasalastifi donemi takip eden
hesap donemi basinda itibaren

yiirtirliige konulmalidir.

Kayit dig1 veya diger bir ifade ile

vergi dis1 ekonomi ile uzun so-
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luklu, etkin ve tutarli bir miica-
dele baslatilarak kayit altina

alinmalidir.

Daha c¢ok iireten bir Tiikiye
bor¢ stokunu kiiciiltebilir. Daha
cok tireten bir Tiirkiye'de istih-
dam artar, devlet de daha ¢ok

vergi geliri elde eder ve kamu fi-

nansmaninda denge

daha c¢abuk saglanabilir.
Vergi reformu kapsaminda geti-
rilecek degisikliklerle, vergi uy-
gulamalarinin, biiylimeyi tesvik
eden, yatirim ve iiretimi destek-
leyen bir yapiya gelmesi saglan-
malidir. Meveut durum bunun
tam tersidir. Vergi uygulamalari,
bir taraftan, tireticinin yatirima
doniistiirecegi kaynaklari, diger
taraftan da tliketicinin harcana-

bilir gelirini kiictiltmektedir.

Tiirk vergi sisteminde yavas ya-
vas bir faciaya doniisen adi ka-
dar basit olmayan basit usul ke-
sinlikle kaldirilarak s6z konusu
miikellefler gercek usulde vergi-
lendirilmelidir. Basit usul kayit
dis1 ekonomiyi besleyen bir me -
kanizmaya doniismiistiir. Sahte
ve muhteviyati itibariyle yanilti -
c1 belge yatagina doniisme egi-
liminde olan basit usuliin kaldi-
rilmasi ve bu kamburun sistemin

sirtindan alinmasi zorunludur.

Vergi kanunlart ¢ok sik degis -
mektedir ve bu durum miikel -
leflerin vergive olan uyum-

larini bozmakta ve diiriist
mikellefler ic¢in vergi
odemek, odememekten

daha zor ve kiilfetli ha-

le gelmektedir.

Vergi kanunlarinin
¢ok sik degismesi
sonucu vergi ka-
nunlarindaki sis-
tematik bozul -
bu ka-

anl agilmasi

musg,
nunlar
zor ve karisik hale gelmistir. Bu
nedenle oncelikle 4 temel ka-
nundan baglamak i(izere vergi
kanunlar1 yeniden yazilmali ve

diizenlenmelidir.

Vergi Kanunlar i¢erisindeki ye -
r1 tartigmali olan finansal enstrt -
manlarla ilgili tereddiitleri orta-
dan kaldiracak sekilde diizenle -

meler yapilmalidir.

Vergi kanunlarinda yer alan tes -

vik, koruma, indirim ve istisna-
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lar yeniden gozden gegirilerek
selektif, etkin, basit, acik ve uy-
gulanabilir bir yap1 olusturulma-
lidir.

Vergi oranlari icinde yasanilabi-
lir bir vergi sistemi yaratacak
diizeye indirilmeli, diger parafis-
kal yiikler kademeli olarak azal-
tilmalidir. Karmasik ve sonucu
ayni noktaya ¢ikan tali vergiler
asillarina dahil edilmelidir. Yani
fon pay1 gibi tali vergiler mutla-
ka kaldirilmalidir. Vergi oranlari
farklil astirmalarindan  kacinil-
mal1 ve vergi oranlarinin farkli-
lastirilmasinin kayit dis1 ekono-
miyi besleyen mekanizmalar ol-

masina izin verilmemelidir.

Kayit dis1 ekonominin kayit alti-
na alinmasi konusunda kamuoyu
aydinlatilmal1 ve sorun iilke so-
runu kabul edilerek toplumun
tim kesimlerinin etkin destegi

saglanmalidir.

Ozerk, etkin, motivasyonu yiik-
sek, olaylar1 geriden takip etme-
yen, vergi sistemine hakim, be-
serl sermayesi Ust diizeyde olan
ve maddi anlamda da tatmin
edilmis bir vergi idaresi olustu-

rulmalidir.

Vergi reformlarina mali faaliye-
tin diger bir yonii olan kamu har-
camalar1 ac¢isindan da bakmak
gerektigi yoniinde yogun tartis-
malar vapilmaktadir. Bu tartis-
malara gore vergi reformunun,
kamu yo6netiminin ve kamu har-
camalarmim reformu ile basla-

mas1 gereklidir. Vergi miikellef-

leri kamunun ne kadar gelir elde
edip, ne kadar harcama yaptigi-
ni; sonu¢ olarak devlete 6dedigi
paralarin nerelere harcandigini

bilmek istemektedirler.

Tahsilat islemlerinde kolaylik
saglanmalidir. Otomasyona
Onem verilmeli ve bu amagla
programlar  gelistirilmelidir.
Vergi dairelerinde halkla iliski-
lere daha fazla 6nem verilmeli-
dir.

Vergi idaresi ¢alisanlarr miikel-
lefleri kaliteli hizmet sunulmasi
gerecken miisteriler olarak gor-
melidir. Ayrica, sadece vergi
idaresi ¢alisanlarr degil miikel-
leflerle ilgili tiim kamu gorevli-
leri de miikelleflere kolaylik

saglamaldir.

Verimi olmayan vergiler (Orne-
&in, Banka ve Sigorta Muamele-
leri Vergisi, Damga Vergisi) ve
harclar kaldirilmali, ana vergi
yasalan sadelestirilmeli, vergi
yasalar1 arasinda paralellik ve
biitiinliik saglanmalidir.

Tiirk vergi sisteminin daha iyi
isler hale getirilmesi i¢in vergi
idaresinin iyilestirilmeleri c¢alis-
malariyla birlikte vergi yargisi
bir an dnce kurulmalidir. Vergi
yargisi itiraz komisyonu islevin-
den kurtarilmalidir. Sayistay gi-
bi bagimsiz, 6zerk vapiyva sahip
“Vergitay” kurulmalidir.

Vatandaglik ile vergi miikellefli-
&i Ozdesligi saglanmali, kamu-
oyu bilincinde, vatandas olabil-

mek icin vergi yiikiimliisii olma

geregi yerlestirilmelidir. Bazi
vatandaslik haklariin kullanila -
bilmesi i¢in vergi miikellefi ol -

ma ongarti aranmalidir.

Diigiik gelir gruplarindaki vergi
yiikiinii iist gelir gruplarina yay -
mak ve aktarmak icin vergi sis-
temimizde rant ekonomisinden
iiretim ekonomisine gec¢ilmesini
saglayacak diizenlemeler yapil -
malidir. Uretken olmayan sek-
torlerde, her tiirlii rant ve spekii-
latif kazang sahiplerine vergi yii-
ki kaydirmalan gerceklestiril-

melidir.

Stopaj uygulamasi nihai vergi-
lendirme araci olarak degil, oto-
kontrol ve pesin vergi araci ola -
rak kullanilmalidir. Stopaj yon-
temi yerine ekonomik gelir-gi-
der kavramina gegilerek gercek
vergicilige yonelinmelidir.

Vergilemede seffaflik gereklidir.
Hangi kesimler iizerinde vergi-
nin yogunlastigini, kimlerin ver-
gi yikiiniin artirilmasi gerektigi

kamuoyuna anlatilmalidir.

Vergi denetiminin etkinligini ar -
tirmak amaciyla mali miisavirlik
kurumundan daha etkin bir ge-
kilde vararlamilmalidir. Tiirk
Vergi Sisteminin yeniden dii-
zZenlenmesi ve degigiklik yapil -
mas1 konularinda da goriis ve
destegine daha yogun basvurul -

malidir.
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BILANCO

Mesleki disipline buyuk onem

TURMOB Disiplin Kurulu, disiplin kurallarina uymayan 1506 kisi -
ye cesitli cezalar verdi. 1990 yilindan bu yana 167 kisi meslekten
men cezast aldr. 14 yilda TURMOB Disiplin Kurulu 1714 dosyayt ka

rara bagladi.

iiven ve kurallara da-
yil1 olarak yerine geti-
rilen muhasebecilik,
mali miigavirlik mesleginde mes-
lek ahlak kurallarina uymayanlara
g6z actirilmiyor. Kurallara uyma-
dig1 gerekgesiyle son 14 yilda
1714 dosyayr TURMOB Disiplin

Kurulu karara bagladi.

443 kisiye uyarma cezasi, 465 ki-
sive kinama cezasi, 407 Kkisiye
meslekten gecici men cezasi, 167

kigiye meslekten men, 24 kigiye

staj iptali cezas1 verildi. 208 dos-
yada ise cezanin kaldirilmasina ya
da dosyanin odaya iade edilmesi-

ne karar verildi.

TURMOB Disiplin Kurulu son
iki yi1lda 864 dosyayi karar bagla-
di. 238 kisiye uyarma cezasi ve-
rildi. 247 kisiye kinama cezasi ve-
rilirken, 160 kisi cesitli siirelerle
gecici olarak meslekten men ce-

zasina carptirildi.

Disiplin kurallarina uymayan 96

kisi ise son 2 yi1lda meslekten men

edildi. TURMOB un kurulusu ve
faaliyete ge¢cmesinden bu yana
167 kigi meslekten men cezasina

carptirildr ve ruhsatlari alindi.

Yillar itibariyle dosya sayisi irde-
lendiginde son yillarda lye sayi-
sinin artisindan daha hizli bir ge-
kilde disipline gelen dosya sayi-
sinda artis oldugu ortaya cikiyor.
Verilen kararlar ve iglemler mes-
lek Orgiitiiniin, mesleki disipline
biiyiik énem verdigini ortaya ko-

yuyor.

CEZA TURUNE GORE YILLARA DAGILIMI

Donemi Toplam Uyarma Kimama Gecici Meslekten 'Staj Cezanin Kaldirilmasi veya
Dosya Men Men Iptali Dosyanin Odaya iadesi
1990-1992 26 3 2 6 8 - 7
1992-1994 11 1 2 4 1 - 3
1994-1996 51 8 5 23 4 - 11
1996-1998 106 20 29 34 10 1 12
1998-2000 177 21 27 83 18 3 25
2000-2002 479 152 153 97 30 8 39
2002-2004 864 238 247 160 96 12 111
Genel Toplam 1714 443 465 407 167 24 208
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Kurum krzanelarmin yuzde 162'si beyan dis

Denetim birimlerince yapilan vergi incelemelerinin vergi tiirleri itibariyle
dagihiminda ana vergilerde, en viiksek kacak kurumlar vergisinde yer aldl.
Kurumlar vergisinde her vyiiz liralik beyana karsilik 162 lira beyan dist bira -
kildi. Damga vergisinde ise her vyiiz liralik beyana karsilik 2 bin 438 lira be -

yan dist bwrakilds.

2003 vulr itibariyle yapilan incelemelerde 100 liralik

beyana karstlik 74 liranin beyvan dist birakildigr ortaya cikmi.

aliye Bakanlig1 dene-

tim birimlerince ya-

pilan vergi inceleme
sonuclarinin vergi tlirleri itibariyle
dagilimm carpici sonuglar ortaya ¢1-
kariyor. 2003 yilinda yapilan ince-
lemelerde 68 bin 251 rapor diizen-
lendi. 25.5 katrilyonluk matrah in-
celemesi vapan denetim elemanlari
18.8 katrilyon matrah farki buldu.

Bu matraha gore 1.2 katrilyon ver -
gi farki ortaya c¢ikti. 1.8 katrilyon
vergi cezast ve 139 trilyon usul-

stizliik cezasi kesildi.

Vergi inceleme sonuglarmin vergi
tiirleri itibariyle dagilimina bakil -
diginda ana vergi kalemlerinde en
yiiksek beyan digsilik kurumlar ver -
gisinde ortaya ¢ikiyor. Denetim
birimlerince kurumlar vergisi ile
ilgili 8 bin 571 rapor diizenlendi.

762 trilyon liralik matrah incelendi

ve 1.2 katrilyon liralik matrah far-
ki1 bulundu. Yani her yiiz liralik be-
yana karsilik 162’liranin beyan di-
s1 birakildig: ortaya ¢ikti. 1.2 kat-
rilyon liralik matrah farki kurumlar
vergisinde 134 trilyon liralik vergi
farki ortaya cikariyor. Kurumlar
vergisine iliskin yapilan inceleme-
ler sonucunda 194 trilyon vergi ce-
zas1 ve 98 trilyon usulsiizliik ceza-
s1 kesilmesi istemi rapora baglan-
di.

Gelir vergisi

Gelir vergisine yonelik olarak de-
netim birimlerince 16 bin 605 ra-
por diizenlendi. 822 trilyon liralik
matrah incelendi ve bu matrahtan
617 trilyon liralik matrah farki bu-
lundu. Gelir vergisinde her 100 li-
ralik beyana kargilik 75 liranin be-
yan dis1 birakildig1 saptandi. Yapi-
lan incelemelerde gelir vergisi be-

yanlarinda 106 trilyon liralik vergi
farki ortaya cikarildi. Diizenlenen
raporlarda 223 trilyon lira vergi ce-
zasi ve 14 trilyon lira usulstizliik

cezasl kesilmesi istendi.
Katma Deger Vergisi

En ¢ok incelemenin yapildig: vergi
tiiriinii katma deger vergisi olustur-
du. 17 bin 468 rapor diizenlendi.
En yiiksek vergi cezasida bu grup
icin talep edildi. Incelenen 11 kat-
rilyon liralik matrahtan 1.5 katril-
yon lira matrah farki bulundu. Kat-
ma Deger vergisinde beyan edilen
her 100 liraya karsilik 14 liranm
beyan dis1 birakildig: ortaya ¢ikti.
Katma Deger vergisine iligkin ola-
rak 370 trilyon liralik vergi farki
bulundu. 717 trilyon lira vergi ce-
zas1 Kesilmesi, bunun yanisira 4
trilyon lira usulsiizliik cezasi1 kesil-
mesi istemi rapora baglandi.
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Banka ve sigorta muameleleri

vergisi

Denetim birimlerince banka ve si-
gorta muameleleri vergisi ile ilgili
504 rapor diizenlendi. 4 katrilyon
liralik matrah incelenirken 3 katril-
yon liralik matrah farki ortaya cik-
t1.

Bu vergi grubunda her yiiz liralik
beyana karsihik 81 liranin beyan
dis1 brakildigr saptandi. Vergi
oraninin diisiik olmasmdan dolay1
bulunan vergi fark: 6 trilyon lirada
kaldz. 15 trilyon lira vergi cezasi ve

50 milyar lira usulsiizlik cezasi

kesilmesi istendi.
Damga vergisi

En viiksek vergi kacagi damga ver-
gisi grubunda ortaya ¢ikti. Her 100
liralik beyana karsilik damga ver-
gisinde 2 bin 438 liranin beyan di-
s1 birakildigi diizenlenen 441 ra-

porla saptandi. Incelenen 349 tril-

yon liralik matrahtan 8.5 katrilyon
lira matrah farki ortaya ¢ikarildi.
8.5 katrilyon liralik matrah farkin-
dan dolay1 46 trilyon liralik vergi
farki bulundu. 68 trilyon liralik
vergi cezasi ve 4 milyar liralik
usulsiizlikk cezasi kesilmesi istemi

rapora baglandi.

KDYV iadesi

iilkemizde en ¢ok tartigilan ve yo-
gun olarak incelenen KDV iadeleri
grubunda ise kacak orani en diigiik
seviyede kaldi. Diizenlenen 952
raporda 82 trilyon liralik matrah
incelendi ve 15 trilyon liralik mat-
rah farki bulundu.

Beyan edilen her 100 liraya karsi -
lik 18 liranin beyan dig1 birakildig:
tespit edildi. Bu grupla ilgili yapi-
lan denetimlerde 5 trilyon liralik
vergi farki bulunurken, 16 trilyon
lira vergi cezasi kesilmesi talep
edildi.

Gegici vergi

Gegici vergide her 100 liralik be-
yana kargin 192 liranin beyan dig1
birakildig:r diizenlenen 2 bin 890
raporla saptandi. Bu raporlara da-
yanilarak 62 trilyon liralik matrah
incelendi ve 120 trilyon liralik
matrah farki bulundu. 14 trilyon li-
ralik vergi farki saptandi. Bunun
icin 34 trilyon lira vergi cezasi ke -

silmesi talep edeldi.

2003 yilinda denetim birimlerince
toplam 68 bin 251 rapor diizenlen -
di. 25.5 katrilyon matrah incelendi
ve 18.8 katrilyon matrah farki bu-
lundu. 1.2 katrilyon liralik vergi
farki ortaya ¢ikti. 1.8 katrilyon ver -
gi cezasi kesilmesi ve 139 trilyon
lira usulsiizliik cezasi kesilmesi is -

temi rapora baglandi.

Vergi inceleme sonuglarina goére
her 100 liralik beyana karsilik 74
liranin beyan dis1 birakildigi ortaya
ciktr.

Denetim Birimlerince Yapilan Vergi Inceleme Sonuclar:
01/01/2003-31/12/2003 Tarihleri Arasinda

(Milyon TL)

Rremis Diizenlenen Incelenen Bulunan

Adi Rapor Savisi Matrah Matrah Farka
Gelir Vergisi 16.605 822.177.651 617.120.044
Kurumlar Vergisi 8571 762.037.174 1.237.498.373
Katma Deger Vergisi 17 468 11.171.196.071 1.516.704.183
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi 504 4.156.824.975 3.362.179.232
Veraset ve Intikal Vergisi 72 5.258.840 11.627.720
Damga Vergisi 441 349.831.174 8.529.012.912
KDV I1adesi 952 89.217.362 15.763.644
Gecici Vergi 2.890 62.737.518 12.552.594
Diger 20.748 8.143.914.506 3424.518.438
Toplam 68.251 25.563.195.271 18.834.977.140
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AB e vergl vyumlogtmelarini Adalet Divem belired

Avrupa Birligi iiyesi Hiikiimetler vergi yasalarimin Birlik genelinde
uyumlastirilmast konusunda ayak siirer, isteksiz davranirlarken Avrupa
Adalet Divani almis oldugu bir dizi kararla AB vatandaslart arasinda mil -
livet farkl nedeniyle aywrimcilik yapan veya kisilerin baska iiye iilkelerde
yerlesmelerini zorlastiran, engelleyen ulusal vergi yasalarini hiikiimsiiz

kildu.

dalet Divaninin almig ol-

dugu bu Kkararlar, sirket-

ler icin de gecerli oldu-
gundan, AB iiyesi iilkeler Hiikii-
metlerini, mevcut vergi yasalarimi
tadil etmeye ve uyumlastirmaya
baslamaya zorluyor.

Kararlar, sadece bir iiye tilke i¢in-
de faaliyet gosteren firmalari, ¢cok
uluslu firmalarin tabi oldugu yasal
hiikiimlere tabi tutmakla olumsuz
yonde etkiliyor. Ornegin bu giine
kadar Ingiltere'de, merkezi L.ond-
ra'da bulunan bir sirketin merkez
ofisi ile, Manchester'de bulunan is-
tiraki arasinda vukubulan mal ve
hizmet satiglarinda uygulanan
transfer fiyatlari, istirakin Amster-
dam'da kurulu olmasi1 halinde tabi
olacag1 vergilerden muaf olabili-
yordu. Ancak Ingiltere Hiikiimeti,
Adalet Divaninin aksi yonde bir
karar almasina meydan birakma-
mak icin ilgili Yasayr degistirdi.
Simdi ¢ok kiiclik firmalar harig,
Yasa tiimiiyle Ingiltere hudutlar:
icinde yiiriitiilen faaliyetleri de
kapsayacak sekilde tadil edildi.

Ayni gelisme
yon”- thin capitalization - denilen
durumlarda da yasandi. Bu deyim

“ince kapitalizas

bir ¢cokuluslu firmanimn, vergi had-
lerinin yiiksek oldugu bir baska iil-
kede kurulu bulunan alt birimine
sermaye saglamak yerine borc ver-
meyi yeg tuttugu ve bu borca yiik-
sek faiz uyguladigi durumlari an-
latmak icin kullaniliyor. Bu uygu-
lama alt birim karinin ana sirkete
transfer edilmesine olanak sagliyor
ve genelde vergi hadlerinin yiksek
tutuldugu iilkeler bu uygulamayi
onleyici ya da zorlastirict 6nlemle-
re bagvuruyorlar. Bu tiir dnlemlere
bagvuran iilkelerden birisi de Al-
manya; Almanya Vergi Idaresi,
Lankhorst Hohorst isimli Hollanda
firmasmm Almanya'da faaliyet
gosteren alt biriminin Hollanda'da-
ki ana sirkete ddemis oldugu faiz-
lerin tiimiiniin bir gider olarak gos-
terilmesi suretiyle vergi matrahin-
dan diisiilmesini kabul etmedi.
Hollanda firmas1 “hem ana sirket
hem alt birim Alman girketi olsa
idiler, ddenen faizlerin tiimii gider
olarak kabul edilecekti” saviyla
Adalet Divanmma bagvurdu. Ve
2002 yil1 sonlarmda Hollanda gir-
keti a¢cmus oldugu davayr kazan-
di.” Ingiltere ve Almanya'daki ¢ok
sayida firma daha 6nce ¢demis ol-

duklar vergileri geri almak ama-
ciyla Mahkemeye grup hareketi
halinde bagvuruda bulundular.
Simdi Almanya ve Ingiltere, tii-
miiyle yerli ve ¢cokuluslu sirketlere
vergilendirmede ayni muamelenin
yapilmasma olanak verecek sekil-
de “ince kapitalizasyon”la ilgili
Yasalar tadil ettiler.

Hollanda Hiikiimeti de benzer se-
kilde bir davay1 kaybetti. Bir oto-
mobil yedek parca fireticisi olan
Bosal Holdings sirketi diger bazi
AB liyesi tlilkelerde alt birimler
olusturdu. Acaba sirket finansman
giderlerini bir gider olarak kabul
ettirebilir mi idi? Hollanda Vergi
Idaresi gérevlileri buna izin ver-
mediler, onlara gore sadece Hol-
landa'da kurulu alt birimlerin kat-
landip1 finansman masraflar1 gider
olarak kabul edilebilirdi. Adalet
Divam verdigi bir kararla bu uygu-
lamay1 kabul etmedi ve Hollanda
Hiiktimeti kurallar1 degistirmek
zorunda kalda.

Avrupa Adalet Divan1 yakin gele-
cekte, yine vergi matrahinin tespi-
ti, daha acik bir deyisle diger iiye
tilkelerde kurulu alt birimlerin za-
rarlarmin ana girket karindan diisii-
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liip, diistilmeyecegi konusunda,
tim hissedarlar1 ilgilendiren ve
¢ok vansimalar1 olacak bir karar
alacak. Bir Ingiliz perakendecilik
devi olan Marks & Spencer Sirke-
tinin zarar eden alt birimi Ingilte-
re'de faaliyette bulunuyor ise bu
zarar vergi matrahi tespitinde ana
sirketin karidan diisiiliiyor, ancak
alt birim diger bir iiye {ilkede kuru -
lu ise mevcut Yasa bu alt birimin
zararinin ana sirket karmdan dii-
siillmesine olanak vermiyor. Simdi
Marks & Spencer Sirketi bu Yasa
hiikmiine kars1 Divanda dava ac-
mig durumda ve yakinda Divan bu
konudaki kararmni verecek.

Marks & Spencer sirketinin davayi
kazanmas1 halinde yaklasik 55
milyon Dolar tutarmda bir kazanc
saglayacaginmi diigiiniiyor. Simdi
bir¢ok ¢okuluslu firma Ingiltere'de
gruplagarak dava agmus durumda,
efer kazanirlarsa bu devlete mil-
yarlarca Sterlin Poundluk bir kiil -
fet getirecek.

Dagitilan temettiiler de dava konu-
su olmug durumda. Kisa bir siire
once Aventis girketi ile birlesmis
olan Alman Hoechst kimya sirketi,
Ingiltere'ye karsi bu iilke Hiikiime -
tinin, firmanin buradaki alt birimi -
nin kar1 iizerinden dagitilan temet -
tillerden almakta oldugu “gecici”-
avans - vergi konusunda 2000 yi1-
linda a¢mis oldugu davayi kazan-
di.

Avrupa capinda 6nemli sonuglari
olacak bir diger dava gecen Mart
ayinda sonuglandi. “de Lasteyrie”
davasi olarak adlandirilan bu dava
Belcika'va yerlesen bir Fransiz va-
tandast tarafindan acgildi. Fransiz
Yasalarina gore bu durum, (herne -
kadar kendisi, s6z konusu edilen
sirket hisselerini satmamis olsa da)

bu kisinin belirli miktarda sermaye
kazanci elde ettigi anlamina geli-
yordu ve dolayisiyla vergi vermesi
gerekiyordu. Lasteyrie buna karsi
¢ikt1 ve “boyle bir uygulama be-
nim bir diger AB liyesi iilkede yer-
lesmeme engel olur” iddiasinda
bulundu. Adalet Divani kendisini
hakl1 gordii, hemen akabinde Ko-
misyon, Almanyanin buna benzer
bir “cikig - gb¢ - vergisi” ni tadil
etmemesi durumunda Almanya
aleyhine konuyu ilgili mercilere
gotiirecedi uyarisinda bulundu.

Avrupa Birligi'nde iiye {ilkelerin
vergilendirme alanindaki egemen-
lik haklarinin nasil ellerinden alin-
dig1, diger bir ifade ile Birlik or-
ganlarinin {iye iilkelerin ic islerine
nasil miidahalelerde bulunabildigi
yukarda verilen Grneklerden acik
bicimde anlasilabiliyor.

Avrupa Adalet Divam1 daha yeni
Eyliil aymn basinda temettiilerle
ilgili yine ¢ok genis yansimalari
olacak bir karar aldi.” Finlandiya
Hiikiimeti Kurumlar Vergisini Fin-
landiya'da odeyen Sirketlerin da-
gittiklar1 temettiiler i¢in temetti
geliri elde edenlere, temettii dagi-
tan sirketce ddenen Kurumlar Ver-
gisi nedeniyle vergi indirimi - tax
credit - uygulamakta iken, temettii
gelirinin diger bir tiye lilkede kuru-
lu ve Kurumlar Vergisini o iiye iil-
kede ddeyen bir sirketten alinmasi
halinde bu temettii gelirine vergi
indirimi uygulamiyordu, diger bir
ifade ile 6denen Kurumlar Vergisi
nedeniyle Finli firmalarca dagiti-
lan temettiiler vergi indiriminden
istifade ederken vabanci firmalarin
dagittiklar: temettiilere vergi indi-
rimi saglanmiyordu. Cifte vergi-
lendirmeyi 6nlemeyi amaclayan bu
vergi Finlandiya'da elde edilen te-
mettiiler izerindeki vergiyi sifira

(1) The Economist, Agustos 28-Eyliil 3 2004, S. 63.
(2) Financial Times, Eyliil 11-12 2004, S.2.

diistirtirken, smr Otesinden elde
edilen temettiiler iizerine yiizde 29
oraninda vergi tatbik edilmesine
neden oluyordu.

Bir Finli vergi miikellefi olan Petri
Manninen Fin Vergi Yasalarinin,
sermayenin serbest dolasimini 6n-
goren AB mevzuatiyla geligki icin-
de oldugunu ileri siirerek Adalet
Divanina bagvuruda bulundu.

Adalet Divan1 Manninen'i hakli
buldu ve vergi indirimi alaninda
yapilan aymmciligin AB  Anlag-
masimin agik bir ihlali olduguna
hiikmetti.

Adalet Divani'min bu karariyla
simdi AB'nde, tabiiyetinde bulun-
duklan tilke digindaki tiye tilkeler-
deki sirketlerde hisse sahibi olan
ve temettii geliri elde etmekte olan
on binlerce vergi miikellefinin ¢ok
biiyiik tutarda vergi iadesi almasi-
nin yolu a¢ilmis oluyor. Karar ha-
len digsardan elde edilen temettii
gelirlerine yurti¢inden elde edilen-
lere gore daha yiiksek vergi koyan
Hiikiimetler i¢in ¢ok Onemli vergi
kayiplar getirebilecek. Yapilan bir
calismaya gore halen Divan tara-
findan goriilen vergi davalarinin
parasal tutari sadece Ingiltere Hii-
kiimetine 10.3 milyar Sterlin Po-
unda mal olabilecek.

Londra'da Deloitte & Touche de-
netim firmasimnin AB vergi uygula-
malar1 boliimii bagkan1 Adam Cra-
ig, Divanin bu kararmin, liye tilke-
leri, vergi sistemlerini Avrupa ko-
misyonu tarafindan talep edilen
dogrultuda reforma tabi tutmaya
zorlayacagim ifade ediyor. Komis-
yon temettiilerin vergilendirilme-
sinde bir ayirimcilik yapilmasina
kars1 ¢ikiyor.
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116 milyon Turk yoksulluk Simmmda yasiyor

DIE’nin hane halk: biitce anketine gore niifusun en yoksul yiizde
20°lik kesimini olusturan 12.6 milyon 586 bin kisi giinde ortalama 2
dolarin altinda bir rakamla geciniyor. Tiiketim harcamalarinda ise
konut ve gida harcamalart en biiyiik paya sahip bulunuyor.

evlet Istatistik Enstitii-

sii’niin biitce anketi

sonuclarina gére Tiir-
kiye genelinde hanehalkmin tii-
ketim amacli yaptig1 harcamala-
rin i¢inde en yiiksek pavi yiizde
28.3 ile konut ve kira harcamala-
r1 olusturdu. Bunu yiizde 27.5
ile gida harcamalar1 takip etti.
Harcamalarin icinde en diisiik
pay ise vizde 2 ile egitim hiz-

metlerine ayrildi.

Tiirkiye’de hanehalk: bagina ay-
lik ortalama tiiketim harcamasi
738 milyon lira olarak tahmin
edildi. Kentsel yerderde hane-
halklar1 ayda ortalama 840 mil-
yon lira tiiketim harcamasi ya-
parken, kirsal yerlerdeki haneler
ise ortalama 558 milyon lira tii-

ketim harcamasi yapti.

2002 wilinda gerceklestirilen

aragtirma sonuclar ile 2003 yil1
sonuclar karsilastirildiginda; gi-
da harcamasina ayrilan payin
yiizde 26.7°den yiizde 27.5°¢,
konut harcamalarmin, ytzde
27.3’den yiizde 28.3’¢, ulastirma
harcamalarmin yiizde 8.7’den
yiizde 9.8’e, egitim harcamalari-
nin ise ylizde 1.3’den yiizde 2’ve
yiikseldigi, ev esyas1 harcamala-
rinmn  yiizde 7.3°den yiizde
5.7°ve, cesitli mal ve hizmet har-
camalarmin ise yiizde 4.6’dan

ylizde 3.5’ diistiigli gbzlendi.

Tiirkive’de yaklasik 12.6 milyon
kisi yoksulluk smirinda yagiyor.
Niifusun en yoksul yiizde 20’1ik
diliminde yer alan 12 milyon
586 bin yurttag giinde 2 dolarin
altinda bir rakamla geciniyor.
Bu tutar, en varlikli yiizde 20°1ik
kesimde ise 7.6 dolara ulagiyor.
Refah diizeyinde en yoksulla en

zengin kesim arasinda 5 kat fark
bulunuyor.

DIE Hane Halk: Tiiketim Harca-
malar1 Anketi’nde tilke niifusu 5
gelir grubuna ayrilarak, ailelerin
harcamalardaki paylari belirlen-
di. Buna gore, 2003 yilinda ay-
lik ortalama hanehalki tiiketim
harcamasi 12 katrilyon 363 tril-
yon 160.4 milyar lira diizeyinde
gerceklesti. Niifusun en yoksul
yiizde 20’lik diliminde yer alan
hanelerdeki 12 milyon 862 bin
228 kisi, bu harcamanin yalnizca
yiizde 8.8 oranindaki 1 katrilyon
93 trilyon 320.9 milyarini ger-
ceklestirebildi. Yoksuldan zen-
gine dogru yapilan gruplandir-
mada ikinci yiizde 20°lik dilim-
dekiler 1 katrilyon 602 trilyon
813.6 milyar, ii¢iincii dilimdeki-
ler 2 katrilyon 59 trilyon 142
milyar, dordiincii dilimdekiler

"1 | |
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de 2 katrilyon 687 trilyon 103
milyar lira tiiketim harcamasi
vapti.

En varlikli yiizde 20’lik dilimde
yer alan 14 milyon 569 bin yurt-
tas ise harcamalarin viizde 39.8
oranindaki 4 katrilyon 20 trilyon
781 milyarim gergeklestirdi. Di-
ger bir deyisle niifusun en var-
likl1 beste birlik boliimii, tiiketi-
me, neredeyse diger yurttaslarin
tiimi kadar para harcadi.

Sec¢ilmis gida maddelerinin fert
basina diisen miktar1 ve gida
harcamas: i¢indeki paylarida il-
gin¢ sonuglar ortaya ¢ikardi. Gi-
da harcamasinda en biiviik pay
ekmek tiiketimine ayrilirken, bu-
nu yumurta ve bugday unu takip

etti.

Gelire gore har-
camala-
rin dagi-
liminda
2002 yi-
linda yiizde
9.3 olan en yoksul
yiizde 20’lik kesim, Tiirki-
ye’nin toplam 6zel tiiketim har-
camalar1 icerisindeki pay1 yiizde
8.8’¢ gerilerken, en zengin yiiz-
de 20’1lik kesimin toplam harca-
malar: i¢indeki pay1 yizde 1.6
oraninda artis gosterdi.

Tiirkive’de gida harcamalarinin
yiizde 13.1°ini en yoksul kesim,
yiizde 16.9’unu ikinci yiizde
20°lik kesim, 19 5’ini dgiincii
kesim, yiizde 22.2’sini dordiincii
ve yiizde 28.2’°sini ise beginci ve
en zengin yiizde 20’lik kesim
yapiyor. En yoksul kesimin sag-

lik harcamalari ig¢erisindeki payi
yiizde 9.1’de kalirken, en zZengin
kesimin pay1 yiizde 43.5 oldu.

Uluslararas1 standartlarda giin-
lik tiiketim harcamalar: i¢in 1
dolar ““aclik”, 2 dolar ise “yok-
sulluk smir1” kabul ediliyor. Bu-
na gore en yoksul kesimi olustu-

ran 12 mil-

yon 586
bin 228
kisi yoksulluk sinirinda ya-
siyor. Ancak bulunan 1.9 dolar-
lik giinliik harcama tutar1 ortala-
may1 gosterdigi i¢in, bu kesimde
giinliik tiiketim harcamasinin 1
dolarin; diger bir deyigle aglik
smirnin altinda kalan yurttas sa-
yisinin da 6nemli boyutlarda ol-
dugu tahmin ediliyor.

Ayrica, 2002 yilinda 1 milyon

520.5 bin lira olan ortalama do-
lar kurunun, 2003°te 1 milyon
491 bin liraya gerilemesi de giin -
liik harcama tutarini dolar bazin -

da yiiksek gosterdi.

Ayni yontemle kisi basina orta-
lama giinliik tiiketim harcamasi
tutari, ikinci gelir dilimindeki bi -
reylerde 2.6 dolar, tictineii dilim -
dekilerde 3.1 dolar, dordiinci di -
limde 4 dolar, en varlikl1 yiizde
20’lik dilimde ise 7.6 dolar ola -
rak hesaplandi. Buna gore en alt
ve list gelir gruplari arasinda 5
katlik bir refah farki bulunuyor.
Ancak, varlikl: kesimin harca-
malarin1 tam beyan
etmemesi nede-
niyle, bu farkin
oldugundan
diisiik  ¢ikti81
belirtiliyor.

Kisi bagina tiike-
tim harcamasi, Tiir-
kiye ortalamasinda
ise 3.9 dolar olarak
belirlendi. Yil ortala-
masinda nitifusun 70

milyon 712 bin oldugu

2003 yilinda, aylik tii-

ketim harcamas: 12

katrilyon 363 .2 trilyon
lira oldu. Buna gore 174.8 mil -
yon lira olan kisi basina aylik tii-
ketim harcamasi, giinliik ortala -
mada 5 milyon 827 bin 941 lira-
ya geldi. S6z konusu tutar da ge-
¢en vil gerileyen ortalama kurla
3.9 dolara denk geldi. 2002°deki
daha yiiksek kurla kisi basina
giinliik ortalama tiiketim harca-
masi 3.2 dolar ¢ikmusti.
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Kayitdisi istihdam 10.7 milyon

Tiirkiye’de sosyal giivenlik kapsaminda ve kayith olarak calismasi gerek -
tigi halde, toplam 10.7 milyon kisi kayit dist calistyor. 7 milyon kisinin ka -

yit altina alinmasi: durumunda; vergi, sigorta primi ve igsizlik sigortasi
primi olarak Devlet yillik 14 katrilyon gelir elde edebilecek.

alisma ve Sosyal Gliven-
lik Bakanlifi tarafindan
yapilan kayitdisi istih-
dam ve yabanc1 kagak is-
¢i istihdami konulu ¢alisma, kayit-
dis1 istihdamin Tiirkiye’de ¢ok
yiiksek boyutlara ulastigini ortaya
koydu. Calisma Bakanligi’nin ra-
poruna gdre Tiirkiye’de 10 milyon
735 bin kigi kayit dis ¢aligmakta.

SSK  kapsamima alinabilecek
3.224.000 iicretli ve yevmiyelinin
tamaminm kayit altina alinmasi
halinde; bunlardan asgari prim ge-
liri 3.981 trilyon lira, saglik geliri
561 trilyon ve faiz geliri 7 trilyon
olmak iizere toplam 4.549 trilyon
prim geliri elde edilebilecek. Bir
sigortalimn SSK’ya saglik sigorta-
st maliyeti 1.1 milyor lira oldugun-
dan SSK sigortalis1 olarak kayit al-
tma  alinabilecegi  varsayilan
3.224 000 kiginin saglik hizmetleri
gideri toplam 3.551 trilyon lira
olacak, bu durumda SSK’nim
3.224 000 kigiyi kayit altina alma-
sindan elde edebilecegi net geliri
villik asgari 998 trilyon lira olacak.
Kayit dis1 caligsan 3.224.000 iicret-

li ve yevmiyelinin kayit altina alin-
mast ile ayrica 2.293 trilyon lira
vergi geliri, 356 trilyon lira igsizlik
sigortasi prim geliri de elde edile-
ceginden kayitsiz calisan iicretli ve
yevmiyelilerin istihdaminin kayitli
hale getirilmesi durumunda Dev-
let, yillik net 3.647 trilyon lira ge-
lir elde edebilecek.

Mevcut sosyal, ekonomik, yasal ve
idari yap1 ¢ercevesinde SSK kap-
samina alinma kabiliyeti en yiiksek
kesim olan 1.727.000 iicretlinin
kayit altia alinmasi halinde; 2.132
trilyon lira prim geliri, 300 trilyon
saglik geliri ve yaklasik 4 trilyon
faiz geliri elde edebilecek. Bu kisi-
lerin yaratacaB1 saglik sigortasi gi-
deri ise 1.902 trilyon lira olacak.
dolayisiyla kayit dist calisan
1.727 000 iicretlinin kayt altina
almmasi ile yillik asgari 534 tril-
yon lira net SSK prim geliri elde
edilebilecek. Kayit dis1 calisan
1.727 000 iicretlinin kayit altina
alinmasi ile ayrica 1.228 trilyon li-
ra vergi geliri, 191 trilyon lira is-
sizlik sigortast prim geliri de elde
edileceginden, kayit altina alinma-

s1 goreceli olarak daha miimkiin
olan 1.727.000 iicretli ¢calisanin is-
tihdammin kayitli hale getirilme-
sinden dolayr Devlet, yillik net
1.95.3 trilyon lira gelir elde edebi-

lecek.

Bag-Kur kapsamina alinabilecek
kayit disi ¢alisanlarin 3.675.000
kisi kayit altina alinmasi halinde
elde edilebilecek villik briit prim
geliri 6.714 trilyon lira, kayit altina
alman ilave sigortalilarin yarataca-
g1 saglik sigortas: gideri yillik
5.593 trilyon lira ve net prim geliri
ise 1.121 trilyon lira olabilecek.

Sosyal giivenlik ve mali sistemi-
miz ile ¢alisma hayatini diizenle-
yen mevcut hukuki gerekler uya-
rinca kayitli olarak istihdam edile-
bilirlikleri varsayilan, ancak kayit
dis1 olarak caligan (iicretsiz aile ig-
cileri hari¢) yaklasik 6.9 milyon
kisinin kayit altma alinmasi halin-
de; vergi, sigorta primi ve issizlik
sigortast primi olarak Devlet’in
briit, yillik asgari 13.9 katrilyon li-
ra gelir elde edebilecegi tahmin
ediliyor.

T
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Elekéronik ticaret hizla arfiyor

Tiirkiye’de ii¢c ayda 1.5 milyon adet elektronik ticaret islemi gercek -
lesti. Elektronik ticaretin islem hacmi ise ayni donemde 133 trilyon
liraya yiikseldi. Islem hacminde yiizde 137 artis yasandi.

ilgi islem teknolojilerin-
deki hizli gelisimin ha-
kazandirdig:
de

hizla yayginlasiyor. 2003 yilinda

yatimiza

elektronik ticaret iilkemizde

e-ticaret islem adedi 1.2 milyon
olarak gergeklesirken, bu sayi
2004 yilmin ilk tic aymnda 1.2 mil-
yon ve yilin ikinci ii¢ aymnda 1.5
milyona yiikseldi.

2003 yil1 boyunca 109 trilyon lira-
lik elektronik ticaret islemi gercek-
lestirilirken, 2004 yilmm ilk ig
ayinda 100 trilyon ve ikinci ii¢ ay-

lik doneminde 398 trilyon liraya

Tiirkiye’de sanal pos ile yapilan e-
ticaret islemleri 2004 yilinin ilk al-
t1 aymnda gegtigimiz yilin aym do-
nemine gore yiizde 78 artig gdster-
di. Islem hacmi ise yine ayni do-

nemde yiizde 137 artis kaydetti.

Elektronik ticaretin {ilke mizde veni
yeni yerlesmeye baslhdig: dikkate
almdiginda ulagtigi islem adedi ve
hacmi gelecekte boyutlarmin daha

da biiylivece gini ortaya koyuyor.

Nisan - Haziran 2004 ddnemi iti-
bariyle kredi kart1 ile yapilan e-ti-
caret islem adedi 1.640.579, islem

Banka kredi kartlari ile “sanal
pos”lar iizerinden ge¢eklestirilen
e-ticaret iglem adedi 1.535.443, ig-

lem hacmi ise 133 trilyon lira oldu.

Tiirkiye'de cikarilan kredi kartlari
ile yurtdisindan yapilan e-ticaret
islem adedi 16.208, islem hacmi
ise 4.026 milyar lira oldu. Kredi
kartlarina verilen 8diil puanlar1 ile
yapilan e-ticaret iglem hacmi 561
milyar lira, islem adedi ise 10.661
olarak gerceklegti. Sanal kredi
kartlar1 ile yapilan yurti¢i ve yurt-
dig1 toplam iglem adedi 77.586, is-

lem hacmi ise 4.861 milyar lira ol-

yiikseldi. hacmi ise 153.271 milyar lira oldu. du.
E-Ticaret Istatistikleri Yiizde Degisme, Haziran 2003-Haziran 2004
islem Adedi Islem Hacmi (Milyar TL)
) Haziran Haziran | % Degisme Haziran | Haziran | % Degisme
Kredi Kart1 Islemleri 2003 2004 2003 2004
Tiirkiye'de Sanal POS ile Yapilan E-Ticaret Islemleri 863.610 1.535.443 78 56.145 | 133.018 137
Tiirkive'de Cikarilan Kredi Kartlan ile Yurtdisindan 80911 105.136 17 13.745 20.255 47
Yapilan E-Ticaret Islemleri
Internetten Yapilan Odiil Programi Islemleri 15.747 10.661 ) 728 561 23
Sanal Kart/Sanal Kredi Karti Islemleri 60.941 77.586 27 3.064 4.861 23
Yurtici 45.964 57.825 26 2.399 3.024 26
Yurtdist 14977 19.761 32 1.565 1.838 17
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Kuresellesme yatimmiar, gelismekte
olan Ulkelere kaydinyor

Mallarin, sermayenin, teknik bilgi ve yonetim becerisinin sinirotesi hareketle -
ri iizerindeki engel ve sinirlamalarin azaltilmasit hatta tiimiivle kaldirilmasi

olarak tanimlanabilecek olan kiiresellesme, bir yanda iiretim faktorlerinin da -
ha etkin bir bicimde kullanilmasina ve kiiresel refahin artmaswna olanak sag -

larken, ozellikle gelismis iilkelerde olmak iizere bazi toplum kesimlerinin ve
meslek gruplarinin refah diizeyinde azalmalara da yol acabiliyor.

IX. yiizyilda yasayan

inlii iktisat¢ilardan Da-

vid Ricardo'nun “Muka-
yveseli Avantajlar Teorisi”ne gore,
belirli iiretim dallarinda ihtisaslag-
mak ve aralarinda ticaret yapmak
suretiyle tim iilkeler refah diizey-
lerini yiikseltebilirler. Bir tilke tiim
mallan digerlerine gére daha ucu-
za mal etse dahi, yine de géreli ola-
rak daha ucuza mal ettigi, diger bir
ifade ile mukayeseli avantajinin en
biiyiik oldugu mallar: iiretmek ve
bunlar1 daha kii¢iik mukayeseli
avantaja sahip oldugu iirtinler kar-
siligimda ihra¢ etmek suretiyle re-
fah diizeyini, diger ticaret ortafi

iilkelerle birlikte arttirabilir.

Ricardo'nun bu 6nemli ve ¢ok iinlii
teorisinin dogrulugunda bir stiphe
yoktur, zira bu sekilde kisithi her
birim tiretim unsuru daha etkin ve
verimli sekilde kullanilabilecegi

alana tahsis edilir ve daha az kay-
nak tiketimiyle daha cok iiretim
yapilir. Ne var ki bu giine kadar
dogrulugu tartisilmayan bu teori
ancak uzun vadede ve tilke halkla-
rinin geneli icin dogrudur. Zira kii-
resellesme ile yasanan gelismeler,
Ozellikle sermayenin, yonetim ve
teknik bilgi donanmimimin daha et-
kin ve verimli sekilde kullanilabi-
lecegi iilkelere kaymasi, mal, ara
mal ve hatta hizmetlerin bunlarin
daha ucuza temin edilebildikleri
yerlerden temini yoluna gidilmesi,
hem mal hem {iretim faktorleri pi-
yasalarinda 6nemli ve kiran, kirana
bir rekabetin ortaya ¢ikmasi sonu-
cunu dogurmustur. Ulagim mali-
yetlerinin diismesi, veri iletisimi-
nin kolaylagmasi ve ucuzlamasi sa-
yesinde artik iireticiler yogunlasan
rekabet ortaminda varliklarim siir-
diirebilmek ve hissedarlarina daha

yiiksek temettiiler Odeyebilmek
i¢in tiretimlerini birim tiretim mali-
yetinin daha diistik oldugu iilkelere
kaydirmakta, nihai malin biinyesi-
ne giren her tlirli bileseni daha
ucuza mal edilmesi halinde disar-
dan temin etmekte, bunun yanisira
yazilim isleri, cagri merkezi, mu-
hasebe ve diger ofis hizmetleri gi-
bi hizmetleri dig iilkelerde kurulu
taseron firmalarma gordiirmekte-

dirler.

Mevcut liretim tesislerinin bagta is-
glicli olmak {iizere birim {iretim
maliyetlerinin daha diisiik oldugu
(istikrarli, giivenilir ve hukuki alt-
yapist saglam ve biirokrasinin et-
kin calistig1) iilkelere kaydirilmasi
veya yeni yatirimlarin bu tir iilke-
lerde gerceklestirilmesi, sermaye
ihrac eden iilkede istihdam azal-
malarina yol acgarak reel iicretlerin
diismesine yol ag¢tig1 gibi, kiiresel-

G
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lesme, getirdigi yogun rekabet or-
tamu ile verimli ¢alismayan ve pa-
hali girdi kullanma durumunda
olan fabrikalarin kapanmasima da
yol agarak bu nitelikteki tesislerin
kurulu oldugu iilkelerde isgiicii pi-
yasasmin daha da gevsemesine ne-
den olmaktadir. Pahali {iretim ma-
liyetleri nedeniyle 6rnegin Fran-
sa'da, heniiz iiretim faaliyetini tii-
miiyle vasifl isgiiciiniin ucuz oldu-
§u bir iilkeye kaydirmamis olan bir
otomobil sirketi, artik daha ucuza
mal ettigi i¢in parcalarm GSnemli
bir boliimiinii digarida iirettirebil -
digi gibi, Amerika'da cekilen rad-
yoloji veya MR (magnetik rezo-
nans) filmleri internet vasitasiyla
Hindistan'a gdnderilip orada bir
radyodiagnostik uzmani tarafindan
incelenebilmekte ve hazirlanan ra-
por Amerika'daki hastanin dokto-

runa gonderilebilmektedir.

Son on-onbeg yillik déneme dam-
gasini vuran bu gelismeler hepimi -
zi yakindan, ama bazilarmi daha
derinden etkileyen bir dizi gelis-
meye yol acmigtir. Diinyada mal
ve hizmet liretimi artmig ve iiretim
kalitesi yiikselirken mal ve hizmet -
lerin reel fiyatlar1 diismiistiir. Ge-
lismis tilkelerde tiretim faaliyetinin
dis iilkelere kaymasi veya disardan
mal, aramal veya hizmet alimi so-
nucu, isglicii piyasas1 gevsemis, re-
el ticretlerdeki artis egilimi yavasg-
lamis veya gerilemeye baglamustir.
Uretimin ve 'outsourcing'in kaydi -
81 tilkelerde biiyiime hizlanmas, is-
tihdam artmug ve reel iicretler yiik -
selmigtir. Kiiresellesme artan mal
ve hizmet lretimi ve tiiketimi yo-
luyla kiiresel refah diizeyinin yiik-

selmesine olumlu katkida bulunur-
ken, iilkeler arasindaki (Afrika iil-
keleri hari¢ tutulursa) gelir farkla-

rint azaltici bir rol oynamustir.

Sermaye ¢ikisi, teknoloji transferi,
iiretimin disar1 kaydirilmasi, mal,
aramal ve hizmetlerin digardan te-
mini ve yogun rekabet ortami ile
kendisini hissettiren kiiresellegme
en ¢cok iggiicii piyasasinin esnek ol-
madig1, bugiine kadar sosyal dev-
let anlayisinin egemen oldugu Al-
manya, Fransa gibi iilkeleri olum-

suz etkilemektedir.

Ornegin Almanya'da son on yillik
donemde reel iicret diizeyleri geri-
lemistir, yatirimlar durma noktasi-
na gelmis ve yeni acilan isyerleri-
nin sayist ¢ok diismiistiir. Alman
firmalar tesislerini, iretim mali-
yetlerini en diisiik diizeye indirebi-
lecekleri iilkelere kaydirma ugrasi
icindedirler. Issizlik iilkenin Oniin-
deki en 6nemli sorunlardan birisi
haline gelmistir. Gegen son birkag
aylik donemde iilke uzun siiredir
ayak siiriinen, direnilen bir takim
vapisal reformlar1 uygulamaya
koymaya baglamigtir. Ormegin in-
sanlar issiz kalma durumunu uzat-
maya heveslendiren ¢ok comert is-
sizlik tazminatlari azaltilmis, kii-
¢iik firmalara ise alim ve isten ¢1-
karma konusunda daha esnek dav-
ranma olanag1 saglanmus ve Hiikii-
met halen iicretlerin yiizde 40'na
ulasan istihdam vergilerinde bazi
kii¢iik indirimler yapmuistir.

Ulkenin smai alandaki en biyiik
sendikas1 olan IG Metall durumun

ciddiyetini anlayarak bazi tavizler
verme durumunda kalmustir.

Ornegin iki cep telefonu fabrika-
sinda, halen ¢alistiklar1 iglerin Ma-
caristan'a kaymasina engel olmak
icin Siemens AG.'nin iscileri, fir-
manin, icretlerde herhangi bir arti-
rim yapilmaksizin haftalik calisma
stiresinin 35 saatten 40 saate yiik-
seltilmesi yolundaki Onerisini ka-
bul etmislerdir. Daha evvelce iic-
retleri lizerinden otomatik olarak
o6denmekte olan yillik izin tazmi-
natlarinin, bundan boyle kigisel ve-
rimlilik diizeyine ve firma karlili-
&ina dayali olarak verilmesini de
kabul etmislerdir. Diger taraftan
DaimlerChrysler AG'in sendikasi
da, firmanin yedi yil siire ile toplu
isten ¢ikarmaya gitmemesi ve gii-
venlik gorevlileri ile kafeterya isci-
lerinin yaptiklar1 islerin taseron fir-
malardan temini lizerine kisitlama
getirilmesi karsiliginda, bazi secil-
mis is¢i kesimlerinde iicret azaltil-
mast yoluna gidilmesini kabul et-
mistir. Bu anlasmay1 gerceklestir-
mek igin list kademe yonetim de
kendi iicretlerinin yiizde 10 oramn-

da kesilmesini kabul etmistir.

Diger taraftan taraf sendika ile Ey-
lill ay1 ortasinda masaya oturan
Avrupanin en biiyiik otomobil fir-
mast olan Volkswagen AG firmasi
da, miizakerelerde sendikadan ta-
lep edecegi ticret dondurulmas: ve
baska bir takim tavizlerin kabul
edilmemesi durumunda, Alman-
ya'daki fabrikalarinda istihdam et-
tigi toplam isgiiciiniin yiizde 17'si-
ne tekabiil eden 30 000 kadar isci-
sinin is akdini fesih etme duru-
munda kalacagini aciklamistir. Is-
ten ¢ikarma olasilifmm ardinda
VW'in yakin zamanlarda piyasa-
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larda kars1 karsiya kaldigi miiskiil
durum yatiyor. Firma Avrupa'daki
Pazar payimi Asyali {treticilere
kaptiriyor. Rakiplerin hizla biiyii-
diigii Cin'de Agustos ay1 satiglari
gecen yila gore yiizde 12 diisme
gosterdi. Firma Kuzey Amerika'da
2004 yilinin ilk yarisini 503 mil -

yon Euro zararla kapatti.

Volkswagen AG firmasi Alman-
ya'daki tiretim maliyetlerinin yiik-
sekliginin yanisira (saat basi ticret -
ler Polonya'da 4 Dolardan az iken
Almanya'da 33 Dolar) Euronun
gliclii olmasindan da olumsuz yon-

de etkileniyor.

Kiiresellesmenin getirdigi sermaye
ve istihdam kacisi hiikiimetleri de

etkin 6nlemler almaya zorluyor.

Ornegin su anda Ispanya'da is¢ilik
iicretleri Almanya'ya gore yiizde
53 ve Fransa'ya gore yiizde 34 da-
ha diisiik oldugu halde, yogun
emek giictiniin kullanildig1 tiretim
tesislkerinin yoneticileri, Merkezi

ve Dogu Avrupa iilkelerinde, As-

ya, Kuzey Afrika veya Orta-Dogu-
da tiretim yapmay1 daha ekonomik
buluyorlar. Ucret diizeylerinin dii-
siik oldugu on yeni iilkenin Birlige
katilmas: Ispanya'dan sermaye ci-
kigt egilimini gliclendirmis bulu-
nuyor. Bu yilin geride kalan bolii-
miinde Philips ve Samsung Elekt-
ronik firmalar1 ile Matsushita
Elektrik firmasi, Levi Straus jean
firmasi, Saez Marino ve Benetton
firmalar1 Ispanya'daki firmalarmi
ya kapattilar ya da kapayacaklarini
acikladilar. Yiizde 11 oramindaki
igsizlik oram ile AB i¢inde en yiik-
sek igsizlik haddine sahip olan Is-
panya'da Hiikiimet bu sermaye ve
istihdam cikiglarini dnlemek iizere
yatirim muafiyeti getirmeyi ve egi-
tim ile aragtirma-geligtirme faali-
vetleri alaninda yatinm yapmayi

planliyor.

Yabanci sermaye yatirimlarin {il-
keye ¢cekmek ve iilkede kurulu sa-
nayilerin dis rekabet giiciinii arttir-

mak icin Hollanda Hiikiimeti de

Kurumlar Vergisi oranimi diisiirme
karar1 alnmus bulunuyor. Hiikiimet
2005 yil Biitgesi ile Kurumlar
Vergisinin oranimm buglinkii yiiz-
de 34.5 diizeyinden 2005 yilinda
yiizde 31.5'e, ve 2007 vyilinda da
yiizde 30.0'a diistiriilmesini 6ngo-
riiyor. Hiiklimet ayni zamanda ha-
len kamu gorevlileri {icretlerine
uygulandif gibi, 6zel sektdr cali-
sanlarini bir ticret dondurulmasina
gidilmesi yolunda ikna etmeye ¢a-
lisiyor.

Hollandamin Kurumlar Vergisini
diisirme yolunda aldig1 bu karar,
tam da Almanya ve Fransa'min Av-
rupa Birligine yeni katilan ve Ku-
rumlar Vergisi ortalamasi yiizde
21.5 olan Merkezi ve Dogu Avru-
pa ilkelerini, Kurumlar Vergisi
oranlarini yiikseltmeye zorladikla-
11 bir zamana tesadiif ediyor. Birli-
gin genislemeden Onceki 15 iiye-
sinde ise ortalama Kurumlar Ver-
gisi orani halen yiizde 31.4 diize-

yinde bulunuyor.

AB Ulkeleri ve ABD’nde Saat Basi Ucret ($/Saat)

Slovakya 1227
Cek Cum. -:| 293
Polonya -:l 339
Macaristan -:l 3,69
ispanya | 1|14.96
Ingiltere | I I ] 1923
Italya 1 I I I ] [19.49
ABD 1 I I I 122,00
Fransa ] : : : : 1 22,07
Almanyva ! I I ! ! ! 133 ,05I
0,00 5,00 10,00 15,00 20,00 25,00 30,00 35,00
Dolar/Saat

T
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Finansal turbulanslar ve Krizler

Borc¢lu iilkeler, krizlerin tortularindan kaynaklanan giiven kaybiyla
nasil bas edebilirler? Finansal tiirbiilanslar, iilkenin geri odeme ka -
pasitesini diisiiriir ve boylece kendilerine hicbir sey odenmeyecegini
diisiinen borc verenler, kendi kendilerine kriz yaratir ve gercekten de
hicbir sey elde edemezler. Krizler kendi kendilerini iiretmektedirler.

inansal Krizler, tipki vi-

rlisler gibi, sorunlari ¢6z-

mek icin gelistirilen care-
lere karsi mutasyon gegiriyor.
1990arm basindan beri krizlerin
nasil degistigini ve bunlarla bas
edebilmek icin ne gibi yenilikci
yaklagimlarm kullanabilecegi ko-
nusunda tavsiyeleri ortaya gikar-
may1 amaclamak icin IMF'in yayin
organ1 Finance and Develop-
ment'de Daniel Cohen tarafindan
yapilan bir ¢alismaya yer verildi.
Bu yenilik¢i yaklasimlarin biri de
IMF'yi bor¢ alimi konusunda ilk
basvurulacak yer yapmak.

1970'er boyunca, gelismekte olan
tilkelerin cari hesap a¢ig1, bir “den-
ge” fenomeni olarak goriildii. Bu
durum, bu iilkelerin goklarin etki-
lerini daha yumusak karsilamalari-
na yardimci oluyor. Bunlar, asil
sorunun sebebi degil. Bu goriise
gore bir iilkenin 6deme dengesi,

bir isletmenin nakit akisinin kendi
imkanlari iginde gerceklesmesi ge-
rektigini, savunmaktadir. Bunun
anlamu, bir {ilke geliri az oldugun-
da bor¢ alir (baz:1 Olgiitlerle karsi-
lagtirildiginda) ve geliri yiikseldi-
ginde borcunu 6der ya da tasarruf
eder. Boylece, tipki beklenildigi
gibi, 1970'erdeki petrol fiyatlarin-
daki artistan kaynaklanan diinya
tasarrufundaki fazlalik, gelismekte
olan iilkelere yonlendirildi.

Fakat 1980'lerde, gelismekte olan
tilkeler i¢in dig borg, ac1 bir ger-
ceklik halini aldi. Diinya faiz dii-
zeyleri yiikseldi ve buna karsilik,
bor¢ verenler 6deme siirelerini ki-
salttilar. 1970'lerden farkli olarak,
bor¢lar potansiyel olarak siirdiirii-
lemez olarak goriilmeye baglandi.
Bir biri ardina pek ¢ok orta gelirli
bor¢lu iilke, 1980'lerde borg Gde-
me planlarini yeniden ayarlamak
durumunda kaldi. Odemelerin sik-

181, bor¢ yiikiiniin biiyiikligii ile
dogru orantilr idi. Borglar1 ihracat-
larmin yiizde 200'iine ulagan iilke-
ler, ylizde 60 olasilikla borclarimi
yeniden yapilandirma geregi duy-
dular. Bor¢larin yiizde 250 oldugu
durumlarda bu olasilik yiizde 69'a
ve ylizde 300'e vardig1 durumlarda
ise yiizde 73'e vurdu. Istatistiklere
gore, hi¢ gliphe yok ki, bor¢lar da-
ha sonradan hesaptan diistilmiistii.
Neden on il sonra benzer bir so-
nu¢ yasandigi, bu donemin en zor

sorusudur.

1990 'lardaki
Krizleri

Yeni Stil Borg

1980'lerde yaganan yaygin diigiik
faiz oranlari, zamanm en Snemli
uluslararasi kerditorleri olan ban-
kalarin riskleri 6nemlerinin altinda
degerlendirmelerine bir géstergesi-
dir. Meksika'nin bor¢ 6demelerini

askiya aldifn 1982'yve kadar, faiz
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oranlari nadiren LIBOR (Londra
bankalar arasi Gnerilen oran) iize-
rinden 200-250 temel puanlarmi
agiyordu. Ciinkii bankerler genel
olarak tilkelerin beklenenin digina
¢ikacaklarmi  beklemiyorlardi.
Bor¢ moratoryumundan 6nceki
birka¢ donem icinde Meksika ve
Brezilya'mm borg¢larindaki artisa
ragmen, 1970'lerde bankalar bor¢
veriyorlardi (ek faizlerin diisiik ve
ulusal borglar tizerindeki ortalama
gercek faiz oranlarimin gercekten
negatif oldugu zamanlarda) ve
1980'Ierin basinda, 19301arin agir
bor¢ temerriitlerine iliskin hicbir
an1 goze carpmuyordu. Borg veren-
ler basitce, 1980'lerin borg krizleri-

ni 6ngdrememislerdi.

19901ara gelindiginde, uluslararasi
bor¢larin geri ddenmesine iliskin
giiven fazlalig1 artik bir kural ol-
maktan c¢ikti. Piyasalar daha i¢in-
den ¢ikilmaz ve kompleks hale
geldi. Kurumsal borg¢ alanlar ulusal
bor¢ alanlarla birlesti ve banka
kredi sendikalarmin yerini bono
kuruluglar1 aldi. Bazi krizler bekle-
niyor, bazilar ise beklenmiyordu,
sikliklar her durum icin de ivyi se-
bepler vardi.

Tablodan da goriilecegi {lizere,
1997-98 willarinda pek cok Asya
tilkesi iyi temel gostergelere ve dii-
siik ek faizler gésteriyordu. Buna
ragmen, kriz kotii gostergelerden
ziyade glivenin azalmasmdan kay-
naklandi ki bu durum herkesi sa-
sirtt1. Ikinci tip krizler bunun tam
tersi: yiiksek faiz farklari ve bu-
nunla ilintili biiyiik bor¢ sorunlari
nedeniyle bu krizler bekleniyordu.

19901 yillarda neredeyse tiim La-
tin Amerika iilkeleri bu kategoriye
girdi. Rusya tigiincii tip krize giri-
yor. Borcun nominal olarak diigiik
olmasima karsin, yatirimcilar poli-
tik ve ekonomik belirsizlifi g6z
Oniine alarak, yiiksek fiyatlar uy-
guladilar. Fakat 1990'larin asil ye-
niligi, 1980'lerde yasanan Latin
Amerika krizinin karakteristigi
olan yiiksek borg diisiik faiz farkla-
11 birlikteligi bu sefer gerceklesme-
mis olmamasiydi. Bu biiyiik den-
gesizlik, daha fazla piyasalar tara-
findan dikkate alinamazlik edilme-
di. Yani ulusal borglar giderek da-
ha ¢ok yiiksek faiz farklar ile ya-
samak zorunda kald1 ve bor¢ yiik-
leri daha kiilfetli hale geldi.

Tekrarlayan Borg¢ Krizleri Nasil

Onlenir

Eger biiyiik borclar yiiksek faiz
farki yaratmaktan sorumlu ise, bu-
nun tersi de dogru olabilir mi?
Yiiksek faiz maliyeti, daha fazla
bor¢ birikmesini besleyerek, yiik-
sek risk ve faiz farki sadece krizle
son bulacak bir siireci mi yarati-
yor? Londra Isletme Fakiiltesinden
Richard Portes tarafindan 2003 y1-
linda vapilan bir caligmaya gore;
bor¢ icin 6denen faiz, ekonominin
biiyiimesi ve ¢esitli iilkelerin ana

karlarin nasil bor¢ dinamiklerini

belirledigi bulundu. Tam olarak
a¢iklanamasa da, tipki 1999'da
Brezilya'da ve 2000'de Tiirkiye'de
oldugu gibi, bir tilkedeki giiven ek -
sikligi bor¢ dinamiklerini genellik -
le ¢ok belirgin hale getirmektedir.
Ornegin Brezilyanin finansal si-
kintilar1 kendi kendini yaratmakta-
dir. Eger Brezilya risksiz bir orana
ulagabilse, bor¢ dinamikleri elve-
risli hale gelebilir ve gercekte, Bre-
zilya kreditorler icin glivenli bir
yatirim olabilir. Fakat risk-ayarl
faiz farki durumunda, bu yiiksek

bir risk haline gelir.

Kendi kendini iireten borg krizleri -
nin rasyonel olarak sezilmesi ol-
dukga basittir. Riski yiiksek olan
bir iilke faiz farklarimi artirir, bu
durum daha sonra, bor¢ ¢evirme
yiikiinii yiikselterek bir kartopu et-
kisi yaratarak bor¢ krizi ile sonug-
lanir. Beklenen bu olunca, izleyen
finansal tiirbiilanslar, iilkenin geri
6deme kapasitesini diiglirlir ve
boylece kendilerine hi¢bir gey
0denmeyecegini diisiinen bor¢ ve-
renler, kendi kendilerine kriz yara-
tir ve gercekten de hicbir sey elde
edemezler. Krizler kendi kendileri
tiretmektedirler ¢iinkii, sezinlenen
bir krize karsi yatirimcilarin gos -
terdikleri reaksiyon, iilkenin geri

o6deme kapasitesini azaltmaktadir.

1990'larmm borg¢ krizleri
1980'lerde yasananlarin aksine, 1990'larda yasanan hi¢bir
kriz, yiiksek borg ve diisiik faiz farklarindan kaynaklanmada.

Yiiksek Borg¢ Diisiik Bore
Diisiik Faiz Farki = Tip 1: Asya Ekonomileri
Yiiksek Faiz Farki | Tip 2: 1990'1ardaki Latin Amerika Tip 3: Rusya

O
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Altmisinci vilinda IME

Altmasinct yilini dolduran IMF uyguladig politikalarla, bir cok eko -
nomistin elestiri oklarina hedef oluyor. Altmus yilda IMF onemli bir
degisim siirecide yasadi. IMF'deki reform yansimalart ve degisen
diinya ekonomisinin beklentileri de, IMF''i politikalarint belirlemede

yeni arayslara itti.

11 doniimleri aym za-

manda ge¢migin de-

gerlendirildigi zaman-
lardir. IMF'in yayin organ, Fi-
nance and Development Magazi-
ne de, James M. Boughton tara-
findan yapilan calismada, IMF'in
gecmisi, gelisimi ve gelecek he-
deflenn defedendirildi. Yazida
dile getirilen goriigler soyle; IMF
icin, Temmuz 2004, 44 {ilke tem-
silcisinin Bretton Woods'da bir
araya gelerek, IMFnin kurulus
stzlesmesi tlizerinde anlagsmaya
varilisinin altmisinct yili anlami-
m tasiyor. Bu altmis yil i¢inde
diinya ekonomisi ¢ok biiyiik de-
gisimler yasadi ve IMF {iye iilke
sayis1 184'e ulasti. IMF'nin rolii
de bu degisimler karsisinda fark-
l1last1 fakat, her biiyiik kurulusta

oldugu gibi adaptasyon siireci,
kurum icindeki kurallarn limit-
lerine takildi. Boyle bir durum,
kacinilmaz olarak gercek ile ide-
al arasinda uyumsuzluklara se-

bep olmaktadir.

IMF, ikinei diinya savasinin so-
192011 ve
1930Tu willannm karakteristigi

nunda, {ilkelen,
olan c¢okiintiillerden kommak
amaciyla, ticaret ve finans i¢in
¢ok tarafl1 bir ¢erceve belirlemek
tizere kuruldu. 1920'i ve 1930'u
yillar boyunca, doviz kurlarini
ayarlamak i¢in bir sistem tizerin-
de anlasmaya varilamamusti. Hii-
kiimetler, diger tilkelere kars: da-
ha fazla rekabet avantaj1 sa8la-
mak amaciyla, ithal ikameci ve
ticaret yaptiklari tilkelerin aley-

hine igleyen politikalar uygula-

ma egilimindeydiler. iki tarafli
ve bdlgesel ticaret anlagsmalari-
min tercih edilmesi, cok tarafls ti-
caretin gelismesini engelliyordu.
Pek ¢ok tilke, istikrar ve sermaye
hareketlerini sinirlandirma ama-
ciyla, paralarinin uluslararasi

cevrilebilirligini yasakliyordu.

Daha ¢ok bu sebeplerden ve di-
Ser zayif ve bozuk politikalardan
dolay1, 6zel finansal sermayenin
uluslararasi hareketliligi 19301a-
ra kadar sinirli kaldi. Diinya ge-
nelinden resmi finans vetkilileri
1944 wvilinda Bretton Woods'da
bir araya geldiginde, savas son-
rast dénemde, 6z¢l sermaye ha-
reketlerinin simirlt kalmasim ta-
lep ettiler. Ayrica, ikinci diinya
savasiin Amerika ve diger bol-

gelerde farkli ekonomik etkile-
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rinden dolayi, bir iilke -ABD- ti-
caret ve dolayisiyla da finans
iizerinde baskin bir pozisyon
olusturdu. Bretton Woods'daki
kurucularin amaci, kademeli ola-
rak ¢ok tarafli ekonomiyi yeni-
den kurmak ve bir sekilde diinya
ekonomisinin yeniden kazandigi
uluslararas: ticareti desteklemek

ve istikrarini korumakt.

Bretton Woods'dan sonraki ilk
yirmi yilda, diinya ekonomisi ka-
demeli olarak degisti. IMF'yi et-
kileyen ilk onemli degisim, Ku-
zey Amerika disindaki tilkelerin
ckonomik gii¢lerindeki biiyiime
oldu. Ikinci diinya savas1 sonun-
da, ABD diinya ihracatinin yiiz-
de 22'sini gerceklestiriyor ve res-
mi uluslararasi rezervlerin yiizde
54'ini elinde tutuyordu. Bu
oranlar, ABD'nin IMF i¢inde
yiizde 33'liik bir kota paymna kar-
silik geliyordu. Bu durum, yiizde
85 cogunlukla alinmasi gereken
onemli kararlarin ABD olmadan
alinamayacagi anlanuna geliyor-
du. ABD'nin IMF icindeki giicii
ve etkisi, diger tilkeler gii¢len-

dik¢e diigmek zorunda kaldi.
Bati1 Avrupa 1950'i yillarda, pa-

ra konvertibilitesini yeniden te-
sis ederek, iki tarafl: ticaret an-
lasmalar1 yerine ¢ok tarafli tica-
reti acarak ve gliclii ekonomik
gelisme saglayarak beklentileri
yerine getirdi. 1957 yilinda Or-
tak Pazar'in kurulmasini takiben
birbirini i1zleyen siki parasal an-

lagmalar, Avrupa para bélgesinin

ortaya cikmasma imkan verdi.
Boylece Avrupa, diinya ekono-
misindeki verini saglamlastirdi
ve IMF hiyerarsisindeki pozis-

yonunu stirdtirdi.

Daha az beklenen ve daha belir-
gin olan gelisme ise Asya'nin bir
ckonomik giic olarak yiikselisi
oldu. Bu gelisme, 1952 yilinda
IMF'ye katilan Japonya ile basla-
di. 19601 villarin sonuna gelin-
diginde diinyanin en biiyik ii¢
ckonomisi ABD, Japonya ve Al-
manya oldu. Japon basarisinin
unsurlari, daha sonra pek cok do-
Sgu Asya tilkesi tarafindan érnek
alindi. 1992 wyilinda Japonya,
IMF icinde en biiyiik ikinci kota-
ya sahip oldugunda, Cin'in kota-
s1, 1980 yilinda Cin Halk Cum-
huriyetinin Cin'in vyerini alma-
siyla hizli bir artig gosterdi. As-
yanin kotalari, bu iilkelerin ulag-
t181 ekonomik 6nemin hep arka-
sinda kaldi.

19701 yillarda petrol fivatlari-
nin artmasi ile Orta Dogu ekono-
mik onem kazandi. Suudi Ara-
bistan'in IMF i¢indeki kotas1 hiz-
la yiikseldi. 1980 yillarda Su-
udi Arabistan, bir dizi biiyiik
capl kredi saglamasiyla Fon'un

en onemli kreditort haline geldi.

IMF'nin Tiiziigii'niin ilk halinde,
Latin Amerika'va difer tiyveler-
den ayrica, 12 icra kurulu tiye-
sinden ikisini belirleme ayricali-
81 tanmmisti. Bu duruma 1978
yilinda, artik sartlar gerektirme-

digi i¢in son verildi. Bolgenin

kotasi, normal oylama kosulla-
rinda, iki icraciy1 se¢me yeterlili -
gine ulasmusti. Ayrica ticlincii bir
koltuk da doniisiim esasina gore
Meksika, Ispanya ve Veneziiella
arasinda paylastirildl. Aym do-
nemde Sahra-alt1 Afrikasi da iki
icra kurulu segebilecek durum-
daydi.

IMF biinyesinde c¢aligan uzman-
larin temel teorik ve ideolojik
egitimleri liberal ve ekonomik
politika stratejileri etrafinda ge-
killenmisti. Dolayisiyla, bu du-
rum i¢ sorunlarda herhangi bir
problem yaratmiyor ve piyasa

odakl1 sonuclara yonelim vardi.

1989'da Berlin Duvari'min yikil -
mas1 ve 1991 yilinda Sovyetler
Birligi'nin dagilmasiyla son bu-
lan Soguk Savag, IMF'yi li¢ ko-
nuda etkiledi. IMF iiyelerinin sa-
yisinda hizli bir artis yasandi ve
bu durum daha kiiresel bir tiyelik
yapisina neden oldu. Artan iiye-
lere sunulan hizmet, daha fazla
ve yeni liyelerin diinya ekonomi -
sine entegrasyonu ile ilgili olarak
daha farkli uzmanlik ve altyapisi
olan uzman ihtiyacim1 dogurdu.
IMF'de alinan kararlari belirle -
yen politik egilimler, Dogu-Bati
catigsmalarindan, bolgesel ve gii-
venlik konularina ve ekonomik
birliklere kaydi.

Ozel sermaye piyasalarimin bii-
yiimesi ve kiiresellesmesi IMF
tizerinde de tnemli etkiler yapti.
Ikinci Diinya Savagimin bitimin-

de, 0zel uluslararas: finansal ha-

e
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reketleri oldukga sinirliydi. Sinir
Otesi portfoy hareketleri, ulusal
kontrol ve kur diizenlemeleri ta-
rafindan smirlandiriyordu. Bu
durum, kur spekiilasyonu etki-
siyle ticari kredilerin 6denmesin-
de gecikmelere neden oluyordu.
IMFnin kuruculari, bu durumun
siiriiyor olmasindan oldukga
memnundu ¢linki, spekilatif ha-
reketlerin oncelikle kur oranlari-
mn istikrarsizlasmasima neden
olduguna inaniyorlardi. Simirh
hareket ve genel giivensizliin
bir arada olmasi, IMF'nin olusu-
munda nemli etkilere sahipti.
Fakat, bu etkiler yasanan bazi
olaylarla ortadan kalkti. Yani
gercek uygulamalar, zamanla

orijinal plandan ayrildi.

11k olarak, IMF tiiziigii, bir tilke-
ye biiylik miktarda sermaye kagi-
s1ile bas edebilmesi icin borg ve-
rilmesinin engellenmesi tizerine
tasarlanmusti. Ozel sermaye pi-
yasalar biiyliylip, smir 6tesi hal
alinca, IMF'nin cari ve sermaye
hesaplart islemleri icin verdigi
bor¢ ayrimi da anlamsiz hale gel-
di. 1990'larda semmaye hesabi
hafifletmek
IMF'nin verdi8i bor¢lardaki ar-

krizlerini icin
t1s, hem kacimilmaz hem de nite-
ligi geregi ¢eligkiliydi.

Ikinci olarak, tiiziik IMF'ye, ser-
maye kag¢isi sorunu yasayan (l-
kelere, kendisinden bor¢ alinma-
s1 karsiliginda, sermaye kontro-
liinii alma hakk: taniyordu. Ulke-

ler devaliiasyon ya da Fondan

bor¢ alma durumu ile kars karsi-
ya kaldiklarinda, sermaye kacisi-
m engelleyebilmek i¢cin sermaye
kontroliinii devretmeyi tercih et-
se de IMF tiiziigiin bu maddesini

asla uygulamadi.

Ugiincii  olarak, IMFnin kur
kontrolii ve bunun bozulmasini
gozetme sorumluluguna iliskin
kurallann, cari hesap istiinden
odemelerin kontrolii ile sinirlan-
dirtlmustir. Tizlige uymast gere-

ken tilkeler, cari hesap 6demele-

1i i¢in kur tizerindeki

kontrollerini bertaraf etmek ve
sermaye hareketleri tistiindeki
herhangi bir kontrol ne olursa ol-
sun, bu kontrolii yeniden alma-
may1 kabul etmek zorundadir.
Buna ragmen, IMF sermaye he-
saplarmin liberalizasyonu iize-
rindeki resmi yaptirimlarini siki
tutmasa da tilke yetkililerine bu
yolda devam etmeleri i¢in teknik

asistanlik sunmaktadir.

Bretton Woodsun iistiinden ge-
cen 60 yilda diinya ¢ok degisti.
Hi¢ kuskusuz éntimiizdeki yillar
veni zorluklar getirecek. Ikinci
Diinya Savasinin sonunda bir
elin parmaklar1 kadar olan basa-

r1l1, gelismis ekonomilerin sayisi

bugiin 30'a ulasmis durmumda.
Geligsmekte olan pazarlarin sayi-
s1 50'vi gecmis durumda. Bazi
iilkeler IMF'den bor¢ almak zo-
runda kalmayacaklar, bazilari
¢ok biiyiik miktarlarda bor¢ al-
mak durumunda olacak, bazilar
ise, bor¢ alan konumdan IMF'nin
olagan kaynakli8ina terfi edecek.
Hem 6zel piyasalar hem de IMF
gibi resmi kurumlar bu ve diger

gelismelere hazirlikli olmalidir.

Oniimiizdeki yillarda IMFmnin
dikkatini vermesi gereken dort
onemli konu bulunmakta. Bun-
lardan birincisi, IMF'nin tyele-
rinin ekonomik ve finansal poli-
tikalarmi tizerindeki kontrolii
gli¢lendirilmeli. Boylece, ekono-
mik sikintilar uzakta belirlendi-
ginde, Fon daha etkin erken uya-
rilarda bulunabilir ve tlkelerin
bu uyarilara gére posizyon alma -
s1 miimkiin olur. Ikinci olarak,
IMF, finansal krizleri c¢ozmek
i¢in verdigi borgclann, iilkenin
sermaye piyasalarina ulagmasini
yeniden temin etti8i ve ekono-
mik biiyimeyi canlandirmaya
destek oldugu konusunda emin
olmalidir. Ugtincii olarak, IMF,
diistik gelirli tilkelere yaptigi po-
litik onerileri ve finansal deste-
8in, bu tilkelerin fakirlikten kur-
tulmalar1 amaciyla verildigi ko-
nusunda daha fazla ¢aba goster-
melidir. Son olarak, IMF icinde
yapilan reformlar, kurumun yé-
netiminin adil ve etkili olmasi

amacina hizmet etmelidir.
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BILANCO

ABD bonolan yubaneriann elinde

Basta Uzak-Dogu Asya iilkelerinde olmak iizere Merkez Bankalarin -
dan gelen yiiksek talep halen tedaviilde bulunan ABD Hiikiimeti
Hazine bonolarimin yarisindan fazlasinin yabancilarin elinde top

lanmast sonucunu dogurdu.

merikan Merkez Ban-
kasi1 (FED) tarafindan
yapilan aciklamaya
g6re 2004 yili birinci ¢eyregi
sonu itibariyle Amerikan likit
Hazine bonolarinin  yiizde
50.6's1n1 olusturan 1 653 milyar
Dolar tutarindaki bolimiine ya-
banci yatirimeilar sahip bulunu-
yor. Bu yilin ilk ¢eyreginde ya-
banci yatirimcilar tarafindan sa-
tin alinmis olan Amerikan Hazi-
ne bonolarmin toplam tutar: 170
milyar Dolara ulagmis durumda
ve bu tutarm 96 milyar Dolarlik
bolimiiniin Asya tilkeleri Mer-
kez Bankalarinca satin alinmis

oldugu tahmin ediliyor.m

Hazine bonolarina olan bu asir1
talebin ardinda, ulusal paralari-
nin degerini arttirmak istemeyen
veya paralarinin deger kazani-
mint yavaslatmak i¢in ¢aba har-
cayan bazi lilkelerin, pivasadan

Dolar satin alip bunu Amerikan
Hazine bonolarina yatirma ko-
nusunda siirdirdiikleri yogun
cabalar yatiyor. Bu alanda bas1
Japon Hiikiimeti ¢ekiyor. Japon-
ya tekrar istikrarli ekonomik bii-
ylime siirecine girebilmek igin
bel bagladig: dis talebi canli tu-
tabilmek icin Yenin deger ka-
zanmasini onlemek istiyor ve bu
amagla bu yilin ilk ¢eyreginde
doviz piyvasasina yaptigr yogun
miidahalelerde vyaklasik 140
milyar Dolar esdegeri Yen kul-
landi.

Yabanci Merkez Bankalarinin
Hazine bonolarina olan bu yo-
gun talebi, bu bonolarin fiyatla-
rinda bir gerileme meydana gel-
mesine engel olarak, getirileri-
nin ylkselmesini ¢énledi. Bu du-
rum ise piyasalarda tedirginlik
yaratiyor, zira 0zel yatirimcilar
bunlara pek ragbet etmiyor ve

bu nedenle bu bonolara az sayi-
da resmi sektdr yatirimeilarin-
dan gelen talepte meydana gele-
cek bir gerileme, bu bonolarin
piyvasa fivatlarinda bir diismeye
yol agabilir. Zaten bu bonolara
olan talep bu kadar canli olmasa
idi fiyatlar1 gerileyecek ve geti-
rileri yiikselecek idi.

Halen  bono  getirilerinin,
ABD'nin tekrar oldukc¢a hizli bir
eckonomik biiylime stireci igine
girmis oldugu dikkate alinirsa
distik dizeyini korudugu gorii-
liivor. Hazine bonolarmin halen
yillik yiizde 4.2 oraninda olan
getirisi, deflasyon kelimesinin
telaffuz edilmekte oldugu gecen
yilin baglarindaki getirisi ile
yaklagik ayni diizeyde bulunu-
yor.”) Enflasyon ve faiz hadleri
izerinde vyukar:i dofru baski
olusturan petrol fiyatlar1 artisi
Hazine bonolari {izerinde tehdit

S
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olusturan bir diger unsur niteligi
tagiyor. Bu gelismelerin Ameri-
ka'da, faiz hadlerinin ylkseltil-
mesi slirecine hiz kazandirmasi
Nitekim FED
Temmuz ay1 baginda ve Agustos

bekleniliyor.

ayinda vaptig1 0.25 puanlik faiz
artirimlarinin ardindan Eyliil ay1
sonunda bir kez daha faiz hadle-
rini arttirmaya gitmis bulunu-
yor. (beklentiler faiz artiriminin
050 puan diizeyinde olacagi
seklinde idi, ancak FED faizleri
ictincii kez yine 0.25 puan ola-
rak arttirma karar1 verdi)

Amerikan bonolarini tutanlar
Japonva'daki ekonomik gelis-
meleri de vyakindan izliyorlar.
Zira Japonya'nin tekrar istikrarli
bir ekonomik biiylime siireci ici-
ne girmekte oldugu seklinde
edinilen izlenim bu iilkede yerel
Hiikiimetin ihra¢ etmis oldugu
bonolann getirilerini  yiizde
3 ,5'e kadar yiikseltmis durumda.
Eger Japon Hiikiimet bonolari-
nin getirilerindeki bu yiikselis
efilimi stirerse bu durumda da-
ha evvelce disarida yatirim yap-
mis olan yatirimeilar sermayele-
rini tekrar lilkelerine geri getire-
bilirler ve bu gelisme de Ameri-
kan Hazine bonolarinin fiyatla-

rinin gerilemesine yol agabilir.

Diger taraftan Japonya'da tekrar
goreli olarak glicli bir ekono-
mik toparlanma siireci i¢ine gi-
rilmesi Yenin deger kazanmasi
tizerinde duyulan kaygilarin yu-
musamasina neden olabilir ve
boyle bir gelisme ise Japon-
ya'min doviz piyasalarina miida-

hale etme ihtiyacini ve Dolara

olan talebini geriletebilir.

Tabii Amerikan Hazine bonola-
rinin degeri, bu bonolardan elle-
rinde devasa boyutlarda bulun-
duran {tlkeler icin de biyik
Onem tasiyor ve bu nedenle bu
tilkeler bu bonolarin degerinin
dismesini pek fazla istemezler
ve bu giine kadar oldugu gibi
doviz pivasalarina olan miidaha-
lelerinde bir ta-

raftan kendi ulusal paralarmin
degerini diisiik tutmaya caligir-
ken, Dolarin degerinde bir geri-
leme meydana gelmemesi igin

dogal olarak ¢aba harcarlar.

Meseleye kiiresel diizeyde mak-
roekonomik denge acisindan
yaklasildiginda, halen ABD'nin
siddetli bir tasarruf acig1 sorunu
ile kars1 karsiya bulundugu, bu-
na karsihk basta Gliney-Dogu
Asya tilkeleri olmak tizere bu
tilkenin ticaret ortaklarimin (Ttir-

kiye hari¢) tasarruf fazlasi ver-
dikleri gercegi ile karsilagilmak -
tadir. Ve bu ikinci grupta yer
alan tilkeler tasarruflarini yatira-
cak daha iyi bir alan bulamadik -
larindan paralarmi Dolar cinsi
menkul kiymetlere yatirmakta-
dirlar. Bu gline kadar Amerika
Dolar basmaktaki senyoraj hak-
kim ¢ok iyi sekilde ve belki faz-
lasiyla  kullanmustir. Disardan
kolayca bor¢lanmis ve bu paray -
la gorkemli sayilabilecek bir tii-
ketim aliskanlig1 stirdiirmis -
tiir. Ve bilindigi gibi, borg -
lar1 Dolar cinsinden oldugu
icin bu tilkenin asir1 borg -
lanmaktan dolay: bir Ar-
jantin, bir Rusya ya da Tiir -
kiye gibi iflas etme endisesi
yoktur ve istelik Dolarin
deger kaybr ABD'nin dis
dinyaya olan borglarini
azaltmaya yarar.

Ancak kendini cari islemler
ag181 ve biitce ag181 seklinde ikiz
acik seklinde ortaya koyan
Amerika'daki bu 6zel kesim ve
resmi kesim tasarruf agigi daha
ne kadar siirdiiriilebilir? 2004
yil1 baslar1 itibariyle ABD'nde
hanehalklarinin, is aleminin ve
hiiktimetin topluca tasarruf ora-
ni brit ylizde 13.8'e, amortis-
man payl ¢iktiktan sonraki net
tasarruf orani ise yaklagik yiizde
2 0'yve gerilemis bulunuyor.
Gegmisteki durumla karsilastir-
mak gerekirse bu oran, 80'li ve
90'l1 yillarda yiizde 5.3, 60'l1 ve

70'1i yillarda ise yiizde 9.6 idi.”

Dolayisiyla Amerika'min gii¢li
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ekonomik bliyiimesini siirdiir-
mesi i¢in dis dinyanin tasarruf
fazlasini ¢ekmesi, ithal etmesi
mecburiyeti var, ve bunu devasa
dis ticaret ve cari islemler hesa-
b1 acig1 vererek sagliyor.
ABD'min 2003 yilinda verdigi
531 milyar Dolar tutarindaki ca-
ri islemler hesab1 agigi, diinya-
nin geri kalan boliimiiniin sagla-
dig1 toplam tasarruf fazlasmin
ylizde 79'unu tek bagina emmis -
tir. 2004 yil1 itibariyle bu tlke -
nin cari islemler hesabi agiginin
Yurtigi
oram yiizde 5.1'e ylikselmis bu-

Gayrisafi Hasilasina
lunuyor. (Bu manzara hepimizin
cok vakindan tanidigi bir diger
ilkeyi hatidatiyor degil mi?)
Ancak burada dikkate alinmasi
gereken bir husus Amerikanin
diinya tasarruf fazlasina olan ta-
lebinin; ayn1 zamanda, bu tlke -
nin ekonomik biiylime dinami-
gine bagimli vaziyette bulunan
kiiresel bliyiimenin itici gliciini
olusturuyor olmasidir.

Burada sorun veterli yerli tasar-
rufa dayanmayan, dis tasarrufla-
ra dayal1 bir ekonomik biiylime -
nin slrekli stirdirilebilir olup,
olmadigidir. Zaman icersinde
bir cari islemler hesabi diizelt-
mesi ne Olclide etkin olacaktir? -
Dolarin gii¢ kaybettigi, reel faiz
hadlerinde bir vyiikselmenin
meydana geldigi ve faiz hadleri-
ne duyarli yatirim ve tiiketim
harcamalar1 gibi talep unsurlari -

nin zayifladigi ve dolayisiyla ta-
sarruflarin veniden ylikselmeye
basladigi bir senaryo - Boyle bir
senaryonun genelde cari islem-
ler hesab1 acigmin GSYIiHya
olan oraninin vizde 5.0'1 gec-
mesi halinde glindeme geldigi
hususu genel kabul gérmekte-
dir. Bu senaryo disinda biiylime-
yi devam ettirebilecek alternatif
bir ¢6ziim ise her ne nedenle
olursa olsun yabancilarin, Ame-
rikan bonolanni satin almaya
devam etmeleri durumudur. Bu
Amerikan bonolannin verdigi
yliksek getiri veya sagladig gii-
vence va da yabancilarin kendi
paralarinin degerine iliskin poli-

tikalar1 yiiziinden olabilir.

Amerikan Hazine bonolarina
olan mevcut talebi olumsuz
yonde etkileyebilecek sok niteli-
gindeki birtakim gelismelerin
olmas1 pek olanaksiz da degil-
dir. Ormegin tiim diinyada ese-
cek korumacilik rtizgarlar1 veya
ABD'nde yasanacak bir ekono-
mik durgunluk boyle bir soka
neden olabilir. Ancak bu sokla-
rin yanisira birtakim gelismeler
de bu bonolara olan talebi derin-

den etkileyebilir.

Bu olas1 gelismelerden birisi,
Asya'da ve Avrupa'da artan gelir
diizeyi paralelinde tiiketim tale-
binin yiikselmesi veya hiikiimet-
lerin yaslanan yerli niifus icin
milli hasilanin daha biiylk bir
boéliimiinii tahsis etme mecburi-

) Financial Times, haziran 14, 2004, S.15.
2) The Economist, Eyliil 18-24,S. 86.
3) http://www.morganstanley.com./GEFdata/digests. Agustos 27,2004.

yeti ile karsi karsiyva kalmalari-
dir. Her iki halde de yerli tasar-
ruflar azalacak ve Amerikan
Hazine bonolarina olan talep ge-

rileyecektir.

Diger bir olas1 gelisme giderek
daha da yaslanan niifus icin ya-
pilmasi gereken sosyal glivenlik
ve saglik harcamalarinin Ameri-
ka'da biitce acigin1 daha da art-
tirmas1 ve dolayisiyla tasarruf
agi1g1 tzerinde arttirici ilave bir

etki dogurmasaidir.

Ugiinciisii Amerika'da ekono-
mik biiylimenin, esasen yetersiz
olmakla beraber tiiketicilerin
varlik sahibi olmaya dayali ta-
sarruflanndan biyik gic¢ al-
makta olusudur. Varliklardaki
artis hem menkul kiymet piya-
salarindaki endeks ylikselmele-
rinden hem gayrimenkul deger-
lerindeki artiglardan kaynaklan-
mustir. Ancak faiz hadlerinde
meydana gelecek koklii bir de-
gisiklik veya menkul kiymet pi-
yasalarinda yasanabilecek bir
diizeltme hareketi ya da gayri-
menkul degerleri balonunun
patlamasi1 varlik artisina dayali
olarak yapilan tasarruflarin hac-
minde onemli bir dalgalanmaya
neden olabilir. Yukarida sozi
edilen bu olas1 gelismeler yerli
tasamuflara dayanmayan bir
ekonomik biliyimenin uzun va-
dede idame ettirilmesinin tasidi-
81 zorluklar: oldukga belirgin bir
bicimde ortaya koymaktadir.

D
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TEFE hiz Kazanda

Eyliil ayinda Toptan Esya Fiyatlar Genel Indeksi
bir 6nceki aya gére yiizde 1,85, bir énceki yilin Ara-
lik ayina gore yiizde 9,31, bir 6nceki yilin ayni ayi-
na gore yiizde 12,50 ve oniki aylik ortalamalara g6 -
re yiizde 11,16 artig gosterdi. Bu artista tarim sek -
toriinde yasanan fiyat artiglar: en belirleyici faktor
oldu. Eyliil ayindaki 1,85°lik artisin dagilimina
baktigimizda tarimeilik, aveilik, ormancilik ve ba -
likcilik sektoriinden dolay: 1,2, madencilik ve taso -
cakciligi sektoriinden 0,1 ve imalat sanayi sekto -
riinden de 0,5 oraninda artig gerceklesti.

Eyliil ayinda Tiiketici Fiyatlar Genel Indeksi bir 6n-
ceki aya gore yiizde 0,94, bir 5nceki yilin Aralik ayi-
na gore yiizde 4,85, bir 6nceki yilin aym ayina gore
yiizde 900 ve oniki aylik ortalamalara gore yiizde
12,87 artis gerceklestirdi. Bu artisin ana harcama
gruplar1 itibariyle dagilimina baktigimizda 0,1°1 gi1-
da, i¢ki, tiitiin grubundan, 0,1'1 givim ve ayakkabi
grubundan, 0,51 konut grubundan,0,2’si efitim gru-
bundan kaynakland:. En fazla artig 3,3 ile egitim gru-
bunda gerceklesti. Bolgeler itibariyle en yiiksek ar-
tis ise yiizde 1,2 ile Marmara Bélgesinde yasand:.

TEFE EYLUL EYLUL
2004 2003
Bir 6nceki aya gore degisim orani (%) 1,85 0,05
Bir 6nceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 9,31 10,72
Bir onceki yilin ayni ayina gore degisim orani (%) 12,50 19,07
(01.10.2003-30.09.2004) - (01.10.2002-30.09.2003)
12 aylik ortalamalara gére degigim orani(%) 11,16 30,26
TUFE EYLUL EYLUL
2004 2003
Bir 6nceki aya gore degisim orani (%) 0,94 1,90
Bir 6nceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 4,85 13,84
Bir 6nceki yilin ayni ayia gore degisim orani (%) 9.00 23,00
(01.10.2003-30.09.2004) - (01.10.2002-30.09.2003)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 12,87 28,43
2004 2003
Ocak | Subat | Mart |[Nisan |[Mayis |Haziran [Temmuz | ASustos | Eyliil | Ekim |Kasim | Aralik
E Bir oncekiaya gore degisim| 5 | ;64| 210 | 265| 003 | -105| 152 o079| 185 06| 17| os
[ | Bir 6nceki yilin
e 26| 431 650 933 9,20 8,14 6,50 733| 931 | 113] 132| 139
[= | Aralik aymna gore degisim
E Bir 6nceki aya gore degisim| 0,7| 055 0,89 059 0,38 -0,13 0,22 058 094 | 14| 16| 09
W | Bir onceki plm 07 120] 2.9 2,79 38| 305| 328| 387 485| 155 173| 184
= | Aralik ayina géire degisim
e 2 G
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Diinva ekonomisi

Petrol ve Cin

Diinya ekonomisinin uzun siiredir temel giindem maddesini yiik -
selen petrol fiyatlart ve Cin’in ekonomik goriiniimii olusturuyor.
Petrol fiyatlarinin istikrarsiz bir dalgalanmaya girmis olmasi
gelismekte olan iilkeler icin en biiyiik handikap olarak goriiliiyor.

Petrol fiyatlarinda aylardir yasanan
istikrarsiz dalgalanma diinya eko-
nomisinin temel giindem maddesi-
ni olusturuyor. 35-50 dolar aralr-
ginda son aylardaki hizli dalgalan-
ma ve bir tiirlii istikrara oturmayan
petrol fiyatlar1 G-7 ilkelerinin de
oncelikli giindemi oldu. Petrol fi-
yatlarindaki bu dalgalanmanin de-
vam etmesinin Ozellikle enerjide
disa bagimli gelismekte olan iilke
ekonomilerinin yakmdan etkilen-
mesi bekleniyor. Petrol fiyatlar
diinya ekonomisinin de zayif hal-
kasini olusturuyor.

Bir diger zayif halka ise Cin ekono-
misi. Cin’de yaganan ekonomik ge-
lismelerde bir ¢ok lilkeyi tehdit
eder diizeyde gelisimini stirdiiri-
yor. Piyasa hakimiyetini artirmayi
siirdiiren Cin, diger iilkelerin pazar
paylarmin gerilemesine sebep ola
rak yeni dengelerin olusmasina ze-
min hazirliyor.

Rekor oranda hizli biiylime nede-
niyle 1sman Cin ekonomisi, alinan

Onlemler sonucunda sofumaya
bagladi. Cin Merkez Bankasi, eko-

nomiyi sogutmak igin tiiketimi
frenleyici 6nlemler alindigini hatir-
latarak, bunun sonucunda para arzi
ve kredilerin makul diizeylere geri-
ledigini agikladi.

Diinya ekonomisinin lideri
ABD’nin Eyliil sonunda tamamla-
nacak biitce yilinda, 11 aylik agig1
437 milyar dolara ulasti. Askeri
harcamalarin hiz kesmemesi nede-
niyle, ge¢en yilin aym dénemine
gore yiizde 5.9 artisla 2.11 trilyon
dolar harcayan ABD hazinesinin
geliri ise yiizde 5.2 artigla 1.67 tril-
yon dolarda kaldi. Bu gelismeler
sonucu ABD’nin cari islemler acigi

166 milyar dolara yiikseldi.

OECD, 2004 yil1 i¢cin ABD ekono-
misi biiylime tahminini diistirtir-
ken, euro bolgesi ve Japon ekono-
mileri biiyiime tahminlerini artirdi.
OECD, biiylime tahminini ABD
ekonomisi i¢in yiizde 4.7’den yiiz-
de 4.3’e indirdi. Euro boélgesi icin
ylizde 1.6’dan yiizde 2’ye ve Japon
ekonomisi i¢in yiizde 3’ten yiizde
4 4’e yiikseltti.

Avrupa Merkez Bankasi, 2004 ve
2005 yillar1 i¢in euro b&lgesindeki
biiyiime beklentisini yiikseltirken
enflasyonun diisecegini dngdoriiyor.
Banka, daha 6nce 2004 icin yiizde
1.4-2.0 ve 2005 icin yiizde 1.7-2.7
band: olarak agikladig1 euro bélge-
sinin Gayri Safi Yurtici Hasila-
stnin (GSYH) artis beklentisini,
bu yil i¢in yiizde 1.6-2.2, gelecek
vil i¢in ise ylizde 1.8-2.8 araligma
yiikseltti.

AMB, euro bélgesindeki enflasyon
beklentisi konusunda da iyimserli-
gini artirdi. Bankanin bu yil i¢in
daha once yiizde 2.1-2.3 araliginda
gerceklesmesini bekledigi enflas-
yon tahmini ise ylizde 1.3-2.3 ola-

rak agiklandi.

IMF, Brezilya ile yaptigi1 40 milyar
dolarlik stand-by anlasmasi cerce-
vesinde sekizinci gdzden gecirme-
yi onayladi. Gozden gecirmenin
onaylanmasiyla Brezilya’ya veril-

mek iizere 1.3 milyar dolarlik kredi
dilimi serbest birakilacak.

D
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BILANCO
Vergi Istatistikleri
gl Istatistikl

Toplam Vergi Gelirlerinin GSYIH Icindeki Payi

1965 | 1970 | 1975 |1980 (1985 | 1990 | 1995 | 1996 | 1997 |1998 | 1999 | 2000 | 2001
Kanada 256 | 30.8| 319|309 325 359 | 356 | 359 | 36.7 | 36.7 | 359 | 356 | 351
Meksika 162|170 | 173 | 167 | 167 | 175 | 166 | 173 | 15 | 189
ABD 247 | 27.7| 269 | 270 | 261 | 267 | 276 | 279 | 283 | 289 | 289 | 207 | 289
Avustralya 217 | 222|266 | 274 [201 | 293 | 297 | 303 | 300 | 300 | 30.8 | 315 | 30.1
Japonya 183 | 200|212 | 251 | 271 | 300 | 276 | 275 | 279 | 268 | 26.4 | 275 | 273
Kore 153 | 177 | 169 | 19.1 | 205 | 214 | 227 | 229 | 236 | 261 | 272
Yeni Zellanda 247 | 263|209 | 318 [324 | 376 | 370 | 349 | 355 | 341 | 339| 338 | 338
Avusturya 339 | 346|374 | 398 | 419 | 404 | 416 | 435 | 444 | 441 | 440 | 433 | 454
Belgika 311 | 345|401 | 424 | 456 | 432 | 446 | 449 | 453 | 459 | 453 | 457 | 458
Cek Cumhuriyeti 40.1 | 393 | 386 | 379 | 389 | 389 | 384
Danimarka 209 | 392 | 400 | 439 [474 | 471 | 494 | 499 | 49.8 | 501 | 515 | 495 | 498
Finlandiya 304 | 318 | 366 | 36.1 [ 399 | 446 | 451 | 474 | 462 | 460 | 470 | 473 | 461
Fransa 345 | 341 | 359 | 406 | 438 | 430 | 440 | 450 | 452 | 451 | 457 | 452 | 450
Almanya 316 | 298| 326 | 346 | 343 | 320 | 382 | 374 | 370 | 371 | 37.7| 378 | 368
Yunanistan 199 | 224|218 | 242 | 286 | 293 | 324 | 402 | 340 | 358 | 370 | 375 | 369
Macaristan 424 | 407 | 390 | 388 | 39.1 | 390 | 390
izlanda 262 | 271|297 | 294 [286 | 315 | 318 | 330 | 329 | 348 | 372 | 383 | 365
frlanda 249 | 288 | 29.1 | 314 [350 | 335 | 32.8 | 32.8 | 322 | 315 | 310| 312 | 299
Ttalya 255 | 261|261 | 304 [ 344 | 389 | 412 | 427 | 442 | 425 | 433 | 419 | 420
Liiksemburg 277 | 268|375 | 408 [45.1 | 408 | 423 | 424 | 415 | 402 | 40.1 | 404 | 407
Hollanda 328 | 358 | 416 | 436 | 426 | 430 | 419 | 415 | 419 | 400 | 412 | 411 | 395
Norveg 296 | 344|393 | 425 (431 | 415 | 411 | 411 | 418 | 427 | 404 | 390 | 433
Polonya 306 | 394 | 388 | 376 | 350 | 343 | 336
Portekiz 158 | 194|208 | 24.1 | 266 | 202 | 325 | 323 | 328 | 333 | 340 | 343 | 335
Slovak Cumhuriyeti 3590 34.4 34.9 323
Ispanya 147 | 163 | 188 | 23.1 | 278 | 332 | 328 | 326 | 335 | 340 | 350 | 352 | 352
fsvec 350 | 375 | 409 | 461 | 470 | 519 | 485 | 504 | 516 | 520 | 523 | 540 | 514
Tsvigre 196 | 225|279 | 289 | 266 | 269 | 285 | 290 | 285 | 29.7 | 2908 | 312 | 306
Tiirkiye 106 | 125 160 | 179 | 154 | 200 | 226 | 254 | 279 | 284 | 313 | 334 | 365
Ingiltere 304 | 370|353 | 352|377 | 368 | 348 | 348 | 349 | 367 | 36.1 | 372 | 373
OECD Toplam 258 | 282 | 304 | 320 [336 | 348 | 360 | 366 | 366 | 36,5 | 36.8 | 37.1 | 369
OECD Amerika Kitas1 | 252 | 292 | 294 | 247 | 252 | 266 | 2666 | 269 | 275 | 27.4 | 274 | 279 | 276
OECD Pasifik Bolgesi | 21.6 | 228 | 233 | 255 | 264 | 290 | 287 | 285 | 290 | 285 | 28.7 | 29.7 | 296
OECD Avrupa 265 | 290|320 | 345 [ 364 | 372 | 386 | 393 | 392 | 39.1 | 39.4 | 396 | 394
AB 15 279 | 303|330 | 358 [385 | 392 | 401 | 412 | 410 | 409 | 414 | 414 | 410

Kaynak : OECD, Revenue Statistics, Paris, 2003
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Biitce Gerceklesmeleri

Baz1 Konsolide Biitce

Harcamalar

Ocak-Agustos Reel Artis 2004 Yih
Gelirleri Kiimiilatif (Trilyon) (Enflasyondan Biitce
Gerceklesmeleri Armdirilmg)* | Hedefi

2003 2004 Artis (yiizde)

Gelirler 63.648 70.870 11.3 1.25 104.109
Genel Biitce Gelirleri 62.387 69.715 11.7 1.64 103.309
Vergi Gelirleri 53.292 57.164 7.26 -2.75 88.893
Gelirden Alinan Vergiler 16.501 17.141 3.87 -5.60 25210
Gelir Vergisi 10.660 11.380 6.75 -2.98 16.679
GVK Gore Alinan Gegici Vergi 371 497 33.9 21.6
Kurumlar Vergisi 5.836 5.762 -1.26 -10.2 8.931
KVK Gore Alinan Gecici Vergi 4.710 5.176 9.89 -1.36
Miilkivet Uzerinden Alinan V. 1.497 949 -36.6 -42.3 1.376
Motorlu Tasitlar Vergisi 989 1.150 16.2 5.59 935
Mal ve Hizmetlerden Alinan V. 27.421 26.239 -4.31 -13.0 43.439
Dahilde Alinan KDV 9.492 7.553 -20.4 -27.6 13.320
Ozel Tiketim Vergisi 14.032 16.275 15.9 532 26.878
Banka ve Sigorta Muameleleri V. 779 913 17.2 6.50 1.276
Ozel Iletisim Vergisi 620 167 -73.0 -82.1
Ozel Islem Vergisi 402 94 -76.6 -85.7
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 7.871 10.578 343 220 15382
ithalde Alinan KDV 7.258 9.785 348 22.5 14.346
Vergi Dis1 Normal Gelirler 6.085 11.876 95.1 77.3 13.913
Katma Biitce Oz Gelirleri 1.261 1.156 -8.32 -16.6 800

149.945

*Hesaplamada TUFE yiizde 10.04 olarak alinmistir.

el ——




+CM K MN TANITIM

BILANCO
EKONOMIK VERILER
2003 2002 2001 2000 1999 1998
GSMH
(Cari fiyatlarla Trilyon TL) 356.681 275.032 176.484 125.596 78.283 53.518
GSMH (milyon dolar) 239.219 179.898 145.693 200.002 185.267 | 206.552
GSMH
(Degisim Hizi 1987 fivatlaniyla 9%) 59 7.9 95 6.3 -6.1 3.9
Kisibasina GSMH (ABD Dolar1) 3.383 2.598 2.123 2.965 2.879 3255
Uretim Indeksi 1179 102.5 92 101 95.7 100.9
Toplam ihracat (Milyon/Dolar) 46.877 35.081 31.334 27.775 26.587 26.974
Toplam ithalat (Milyon/Dolar) 68.734 50.832 41.399 54.503 40.671 45.921
Dis Ticaret Dengesi (Milyon/Dolar) -21.856 -15.751 -10.065 -26.728 -14.084 -18.947
ihracatin ithalat1 Karsilama Oran1 % 68.2 69.0 75.7 51.0 65.4 58.7
Issizlik Orani (%) 10.3 10.6 8.5 6.6 7.7 6.8
I¢ Bor¢ Stoku (Trilyon TL) 194.387 149.869 122.157 36.421 23.005 11.693
Dis Bore Stoku 147.264 131.264 113.826 118.702 102.992 96.429
(Milyon/Dolar Yeni Tanim)
Cari Islemler Dengesi (Milyon/Dolar) -6.808 -1.789 3.390 -9.819 -1.360 1.984
2004 2003 2002
(Milyar TL) 10 Eylil 3 Eyliil 26 Aralik 12 Eyliil 27 Aralik
Emisyon 15.310.362 14.138.190 10.844.508 10.399.907 7.707.082
Para Arz1
- M1 28.574.210 26.948.738 21.564.149 18.365.948 14.258.860
- M2 103.267.857 |102.049.357 80.922.936 73.529.798 61.195.275
- M3 108.771.322 |108.599.991 86.565.043 78.779.547 64.399.837
Yurtici Kaynakli TL. Mevduat 64.266.204 93.267.930 75.677.074 68.098.313 56.294.199
- Vadeli Tasarruf 62.697.130 63.158.568 50.174.043 46.526.618 38.675.412
- Vadesiz Tasarruf 7.580.835 7.177.664 5.853.366 4.006.664 3.262.560
- Vadeli Ticari 11.996.517 11.942.051 9.184.744 8.637.232 8.261.003
- Vadesiz Ticari 6.941.263 6.388.280 5.580.690 4.783.236 3.784.187
- Resmi Mevduat 5.050.459 4.601.367 4.884.231 4.144.563 2311.037
Kredi Stoku 74.297.017 74.018.198 51.748.279 43.137.139 35.159.807
- Tiim Banka Kredileri 73.994.717 73.715.898 51.748.279 43.137.139 34.909.807
- M.B. Kredileri 302.300 302.300 0 0 250.000
Bank. El. Tah. ve Bono 106.588.074 |106.920.487 97.459.504 87.356.094 81.616.926

30
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Mevzaat Degisiklikieri

03 Eyliil 2004

04 Eyliil 2004

07 Eyliil 2004

09 Eyliil 2004

16 Eyliil 2004

23 Eyliil 2004

28 Eyliil 2004

30 Eyliil 2004

2004/7802 Mal ve Hizmetlere Uygulanacak Katma Deger Vergisi Oranlarinin Tespiti-

ne iliskin Karar

Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:85)

Sigorta ve Reastirans Sirketlerinde Bagimsiz Denetim Yapilmasina iliskin Yonetme-
likte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

2004/7814 ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarinmin Belirlenmesine iliskin Karar

Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karara iliskin 91-32/5 Sayili Teb-

ligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (No:2004-32/29)
Das Ticarette Standardizasyon Tebliginde Degisiklik Yapilmas:i Hakkinda Teblig (No:

2004/37)

Sermaye Piyasasi Mevzuati Cer¢evesinde Degerleme Hizmeti Verecek Sirketlere ve
Bu Sirketlerin Kurulca Listeye Alinmalarina Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degi-
siklik yapilmasina Dair Teblig (Seri: VIII, No:43)

Tarnimda Kendi Adina ve Hesabina Calisanlar Sosyal Sigortalar Kanunu Kapsaminda
Tarimsal Faaliyette Bulunanlarin Tespit, Tescil ve Takibi Hakkinda Yonetmelik

2004/7888 Ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarinin Belirlenmesine liskin Karar

2004/7889 Giimriik Vergilerinden Muafiyet ve Istisna Tamnacak Haller Hakkinda

Kararda Degisiklik Yapilmasina Dair Karar
2004/7890 Ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarimin Belirlenmesine iliskin Karar
2004/7893 Ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarinin Belirlenmesine Tliskin Karar

Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:21) Yeni Tiirk Liras1 Islemleri

Hakkinda Teblig

Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 340)

3
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Vergzi Takvimi

07.10.2004 - Eyliil 2004 Doénemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi

11.10.2004 - 16-30 Eyliil Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin

Verilmesi ve Odenmesi

11.10.2004 - 16-30 Eyliil Dénemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi

Bevyani ve Odenmesi
15.10.2004 - 2004 Doénemi Ozel Iletisim Vergisi Bevani ve Odemesi

15.10.2004 - Eyliil 2004 Dénemine ait Kolali Gazoz, Alkollii Icecekler ve Tiitiin Mamiillerine Iliskin Ozel

Tiiketim Vergisi Beyani ve Odenmesi

15.10.2004 - Eyliil 2004 Dénemine ait Dayvanikli Tiiketim ve Diger Mallara Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi

Bevyani ve Odenmesi

15.10.2004 - Eylil 2004 Donemine ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve

Odenmesi
15.10.2004 - Eyliil 2004 Dénemine Ait Gider Vergilerinin (BSMV) Bevyan: ve Odenmesi

15.10.2004 - Eylil 2004 Dénemine ait Motorlu Tasit Araclarina Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi (Tescile

Tabi Olmavanlar) Bevyani ve Odenmesi
20.10.2004 - Evliil 2004 Donemine ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin Bevam
20.10.2004 - Eylil 2004 Doénemine ait Gelir Vergisi Stopaiji'nin Beyani
20.10.2004 - Evlil 2004 Dénemine ait Katma Deger Vergisinin Beyani
20.10.2004 - Temmuz-Agustos-Evyliil 2004 Dénemine ait Gelir Vergisi Stopaiji'nin Beyam
20.10.2004 - Temmuz-Agustos-Evliil 2004 Doénemine ait Katma Deger Vergisi'nin Beyvam
20.10.2004 - Tlan ve Reklam Vergisinin Bevam ve Odenmesi

20.10.2004 - Yarisma ve Cekilisler ile Futbol Miisabakalarina ait Miisterek Bahislerle Tlgili Veraset ve

Intikal Vergisinin Beyani ve ©Odenmesi
20.10.2004 - Eyliil 2004 Donemine ait Damga Vergisinin Beyam ve Odenmesi

25.10.2004 - 1-15 Ekim Donemine ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi Beyani

ve Odenmesi

26.10.2004 - 1-15 Ekim Doénemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildirimlerin Verilmesi

ve Odenmesi
26.10.2004 - Evylil 2004 Donemine ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Odemesi
26.10.2004 - Evlil 2004 Dénemine ait Kurumlar Vergisi Stopajinin Odenmesi
26.10.2004 - Evlil 2004 Dénemine ait Katma Deger Vergisi'nin Odemesi
26.10.2004 - Temmuz-Agustos-Evliil 2004 Dénemine ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Odemesi

26.10.2004 - Temmuz-Agustos-Eyliil 2004 Dénemine ait Katma Deger Vergisi'nin Odemesi
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01 Eyliill Rus birliklerinin
Cecenistan’dan c¢ekilmesini

isteyen terOristler okul basti.
1200 kisiyi rehin aldi.

02 Eyliil Tevid ve Cihat orgiitii Irak’ta ti¢ Tiirk rehine-
yi oldiirdii.

03 Eyliil Rusya’daki rehine krizinde ¢cogu ¢ocuk 394
kisi 6ldii, 556 kisi yaralandi.

04 Evliil Irak’ta ABD askerleri Tiirkmenlerle ¢atist1 13
kisi oldi.

05 Eyliil Japonya’da 7.3 ve 6.8 giddetinde iki deprem
meydana geldi 6len olmadi.

06 Evliil Tirkiye’de temaslarda bulunan AB Komiseri
Verheugen Tiirkiye’nin kritik egigi astigim ifade etti.

07 Eyliil Bagbakan Erdogan zinanin sug¢ kabul edilme-
si ile kadinin korunacagini soyledi.

08 Evliil Kastamonu’da bakir madeni tiinel insaati ya-
pilirken ¢ikan yanginda 19 kisi hayatini kaybetti.

09 Eyliil Merkez Bankasi’nin faiz indiriminin ardin-
dan bankalarda faiz oranlarim indirdi.

10 Eyliil DIE, Tiirkive’nin 2004 yilimin ikinei ¢eyre-
ginde yiizde 14.4 biiyiidiigiinii agikladi.

11 _Eyliil Tirkmenlerin yogun olarak yasadigi Tela-
fer’de ABD’nin sivil ayrimu gozetmeden yiirtittigi
operasyonda 100’den fazla kisi hayatin1 kaybetti.

12 Eyliil Y1l ilk sekiz aymnda glimriiklerde 341 tril-
yon liralik kacak mal yakalandi.

13 Eyliil Irak’ta El Kaide terdristleri elleri bagh Tiirk
soforiin kafasini keserek oldiirdiiler.

14 Eyliil I¢ ve dis kamuoyunda yiikselen tepkilere
CHP’nin muhalefeti de eklenince AKP zinay1 sug¢ hali-
ne getirme girigiminden vazgecti.

15 Eyliil Tren kazalariyla ilgili tepki ceken Ulastirma

Bakam Yildinm TCDD Genel Miidiirii Karaman ve
yardimcisi Ergiile¢’i gbrevden aldi.

16 Eyliill AKP, zina su¢unu ekleyemedigi Tiirk Ceza
Kanunu'nu son maddeleri goriisiilirken Komisyona
geri ¢ekti.
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17 Eyliil Basbakan Erdogan, AB’nin zina elestirilerine
sert bir dille tepki verdi.

18 Eyliil Asiret baskiniyla Van polisinin elinden kagi-
rilan Hamit Bayram Ankara’da yakalandi.

19 Eyliil Irak polisi son 24 saatte 12 Tiirk kamyoncu-
nun kacirildigimi yada dldiiriildiigiinii agiklad.

20 Eyliil AB Komisyonu, TCK’nmn TBMM den gec-
meden iliyelik miizakerelerinin baslatilamayacagini
resmen acikladi.

21 Eyliill CHP, TCK tasarismi AB’nin ilerleme raporu-
nu yayimlayacagi 6 Ekim’e yetistirmek igcin Meclisi

olaganiistii toplantiya ¢cagirdi.

22 Eyliil Cumhurbaskanm YOK’iin Istanbul Universi-

tesi Rektorii'niin gérevden alinmasi kararmi onayladi.

23 Eylil Erdogan’mm AB ile yarattifi gerilim,
TCK’nun 6 Ekim’den 6nce zinasiz gecirilecegi soziin-
den sonra asildi. Verheugen Tirkiye nin miizakere ta-

rihi almasi i¢in engel kalmadigini acikladi.

24 Eyliil Maliye Bakan1 Unakitan vergi oranlarinda in-
dirim i¢in ¢aligildigimi acikladi.

25 Eyliil Haiti’de meydana gelen kasirgada 1180 kisi
oldii.

26 Eyliil Tiirk Ceza Kanunu TBMM’de kabul edildi.
27 Eyliil Ingiliz Times Gazetesi, deli dana mikrobu ta-

styan kan iiriinlerinin aralarmda Tiirkiye nin de bulun-

dugu 11 tilkeye satildigini yazdi.

28 Eyliil Uluslararasi piyasalarda petrol fiyatlar: tarihi
bir rekor kirarak 50 dolar1 gecti.

29 Eyliil Sedat Bucak, Susurluk’un bazi kayip belgele-
rini mahkemeye sundu.

30 Eyliil DIE issizlik oraninin yiizde 9.3’e geriledigini
acikladi. Irak’m baskenti Bagdat’ta 37°si cocuk 43 kisi
oldi.
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