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Kaynak gosterilmeden bir bolimii veya

tamami alint1 yapilamaz

3568 sayilh Meslek Yasasi

989 yilinda uygulamaya giren 3568 sayili Serbest Muhasebe-
1 cilik, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ve Yeminli Mali
Miisavirlik Meslek Yasasi, 15 yillik uygulama sonrasinda hem
mesleki faaliyetlerimize, hem de mesleki orgiitlenmemize yeterince
cevap veremiyor.

TURMOB'un ¢agris1 iizerine SMMM Odalarini temsilen 10 SMMM
Odas1 ve 8 YMM Odas1 3568 sayili Yasa ve Mevzuatina yonelik ca-
lisma yapmak {izere TURMOB catis1 altinda bir araya geldi. Top-
lantiya 36 Bagkanlar Kurulu Toplantisinda olusturulan Komisyonda
yer alan Adana, Ankara, Antalya, Bursa, Erzurum, Gaziantep, Istan-
bul, Izmir, Mersin, Samsun SMMM Odalari ile Ankara, Izmir, is-
tanbul YMM Odalarina ek olarak Adana, Antalya, Bursa, Eskisehir,
Gaziantep YMM Odalar1 temsilcileri katildi.

TURMOB Genel Bagkan1t Mehmet TIMUR Bagkanliginda yapilan
toplantida, 1989 tarihinde yiiriirliige giren 3568 say1li Yasa ve buna
bagli mevzuatla ilgili olarak uygulamada ortaya ¢ikan sorunlar de-
gerlendirilerek, caligsmalar baglatilmasina karar verildi. Bu amagla
es zamanl ¢alisma yiiriitecek ii¢ ¢alisma grubu kurulmasina karar
verildi.

3568 sayili Meslek Yasasi ¢alisma grubu; 15 yillik uygulamada or-
taya cikan sorunlar ve bunun ¢dzlimiine yonelik Kanunda yapilmasi
gereken degisiklik dnerilerini hazirlayacak. Ikinci ¢aligma gurubu
yonetmelikleri degerlendirerek eksiklik ve aksakliklari tespit ederek
Yénetmelik degisiklik onerileri hazirlayacak. Ugiincii calisma grubu
ise, yaymlanan Mecburi Meslek Kararlarini ele alarak, yarg: karar-
lar1 15181nda, yapilmasi gereken degisiklikleri saptayacak.

Komisyon caligsmalari, iilke genelindeki 70 Serbest Muhasebeci Ma-
li Miisavir ve 8 Yeminli Mali Miisavir Odasinin ortak goriisii ola-
cak. TURMORB ¢atis1 altinda yiiriitiilen calismalarda, akademisyen-
lerin, AB iiyesi tilkelerdeki muhasebecilik, mali miisavirlik meslek
orgiitlerinin ve meslegin duayenlerinin goriislerinden de yararlanila-
cak. Komisyonunun, TURMOB catis1 altinda gergeklestirecegi ¢a-
lisma, meslek camiasi i¢in baglayici olacak. Komisyon, Mesleki 6r-
giitlenme kurallarina ve mesleki kararlara meslek 6rgiitiiniin karar
vermesi gerektigi konusunda goriis birligine vardi.

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile okuyacaginizi umdugumuz haber
ve arastirmalara yer verdik. Gelecek sayimizda bulugmak dilegiy-
le...

Nail SANLI
Genel Sekreter
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Yapgicle yani dizenlama

Maliye Bakanlig1 her yil biit¢e yasasinin ardindan vergi yasalarinda
degisiklik yapma gelenegini siirdiirdii. Diizenleme menkul kiymet
gelirlerinin vergilendirilmesinde, damga vergisi, egitim tesvikleri
ve Yeni Tiirk Lirast’na iliskin hiikiimler iceriyor.

aliye Bakanlig1 her yil
sonunda geleneksel ha-
le getirdigi vergi yasa-

larinda degisiklik yapma gelenegi-
ni korudu. TBMM’de goriisiilen
“Vergi Kanunlarmin Yeni Tiirk Li-
rasi’na Uyumu Ile Bazi Kanunlar-
da Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun” 6nemli diizenlemeler ige-
riyor.

Menkul sermaye iratlari ile menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve
iratlar i¢in 1.1.2006 tarihinden iti-
baren yiriirliige girmek lizere yeni
bir vergileme rejimi 6ngoriilityor.
Bu sistem, bankalar ve araci ku-
rumlar tarafindan tutulacak kayit-
lara gére bu kurumlar tarafindan
tevkifat suretiyle yapilacak vergi-
lemeyi Ongdren bir diizenleme.
Maliye Bakanlig1 menkul sermaye
iratlar1 ile menkul kiymetlerden el-
de edilen gelirlerde beyan yerine
stopaja yonelmis oldu.

Gayrimenkul ve istirak hissesi sa-
tis kazanglar istisnasi, firmalarin
mali yapilarinin gliglendirilmesi
amaciyla kalic1 olarak yeniden dii-
zenlendi. Buna paralel olarak uy-

gulanan katma deger vergisi istis-
nasina iligkin diizenleme kurumlar
vergisi istisnasindan bagimsiz ola-
rak kalici hale getirildi.

Damga vergisi ve harglarda pul ya-
pistirmak surteyile 6deme kaldiril-
di. Buna paralel olarak damga ver-
gisine tabi olan ancak uygulamada
giincelligini yitirmis bazi unsurlar
damga vergisi kapsami disina ¢ika-
rildig1 gibi damga pulu yapistir-
mak suretiyle vergi 6deme yonte-
minin kaldirilmis olmasi nedeniyle
damga vergisi uygulama imkani
kalmayan bazi durumlar da damga
vergisi kapsami digma g¢ikarilmak
suretiyle gerek vergisel uygulama-
lar da, gerekse giinliik hayatta ko-
laylik sagladu.

Bu ¢ergevede diger bir diizenle-
med de, 492 sayili Kanun kapsa-
minda yer alan ve zaman i¢inde si-
kayetlere neden olan “siiriicii bel-
gesi sinav har¢lar”nin kaldirilmasi
oldu. Bu giine kadar, yazili ve uy-
gulamali smav igin ayr1 ayri tahsil
edilen siiriicii belgesi sinav hargla-
11 kaldirilarak siiriicti belgesi alin-
mas1 agamasinda bir defaya mah-

sus olmak tizere siiriicli belgeleri-
nin siniflaria gore yeniden diizen-
lendi.

Yeni Tiirk Lirasi’na uyum g¢alisma-
lar1 gercevesinde, biitiin vergi ka-
nunlarinda yer alan Tiirk Lirasi de-
gerler gbzden gegirilerek, yeni pa-
ra birimine ¢evrilmesi sorun yara-
tacak tutarlar giincellestirilmek su-
retiyle yeniden belirlendi.

Tasar1 egitimle ilgili olarak tesvik
diizenlemeleri de igermekte. Tasar1
ile 6zel egitimin tesvik edilmesi
kapsaminda, daha 6nce 5228 say1li
Kanun ile dngoriilen tegviklere ila-
ve olarak, bilgisayar kullanimini
kisa silirede en st seviyeye ¢ikar-
may1 hizlandirmak iizere Katma
Deger Vergisi Kanununda diizenle-
me yapilmakta, 2010 yilina kadar,
Milli Egitim Bakanligi’na bedelsiz
teslim edil ecek bilgisayarlar ve
bunlarla birlikte kullanilacak yazi-
lim ve donanimlarin anilan Bakan-
l1g1 veya bu bagis1 gerceklestire-
ceklere teslimlerinde yiiklenilen
katma deger vergisinin indirimi
konusu yapilmasi imkan1 saglandi.
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Vergi hadefi 106 katrilyon

2005 yili biitcesi TBMM'de kabul edildi. Biitce yasasinda gore giderler
155.6 katrilyon, gelirler 126.5 katrilyon, biitce acgigr 29.14 katrilyon, faiz
dist fazla 27.3 katrilyon ve IMF taniml faiz disi fazla da 24 katrilyon lira

olarak belirlendi.

005 yil1 biitgesi temel biiyiik-
21ﬁklerde her hangi bir degi-

siklige gidilmeden
TBMM'de kabul edildi. Hiikiimet
IMF ile yaptig1 goriismeler sonu-
cunda biitgeyi, faiz dist1 fazlanin
gayri safi milli hasilaya (GSMH)
oranint biitge i¢in yiizde 5, toplam
kamu sektori i¢in de yiizde 6.5'e
gelecek sekilde hazirlad.

Biitce yasasinda gore giderler
155.6 katrilyon, gelirler 126.5 kat-
rilyon, biitge ag1g1 29.14 katrilyon,
faiz dis1 fazla 27.3 katrilyon ve
IMF tanimli FDF de 24 katrilyon
lira olarak belirlendi.

Biitce aciginin GSMH'ya orani
ylizde -6.1 olarak hesaplanirken,
faiz hari¢ fazlanin orani ise yiizde
5.7 oldu. Harcama kalemlerinde,
faiz hari¢ giderler 99.188 katrilyon
lira olurken, bunlarin alt kalemleri
olan personel giderleri 31.9 katril-
yon lira, sosyal giivenlik kurumla-
rina devlet primleri 4.3 katrilyon
lira, mal ve hizmet alim giderleri
14.4 katrilyon lira, cari transferler
32.5 katrilyon lira, sermaye gider-
leri 10.1 katrilyon lira, faiz harca-
malar1 ise 56.44 katrilyon lira ola-
rak 6ngorildi.

Biitgede en biiyiik yiiklerden biri

olan, sosyal giivenlik kuruluslarina
yapilacak ddemeler 22 katrilyon li-
ra olarak hesaplandi.

Harcamalarin GSMH'ya orani yiiz-
de 32.4 olurken, faiz hari¢ harca-
malarin oran1 yiizde 20.6, personel
O6demelerinin orani yiizde 6.6, sos-
yal giivenlik kurumlarina prim
ddemelerinin oran1 yiizde 0.9, mal
ve hizmet alimlariin orani yiizde
3, faiz harcamalarinin oran1 yiizde
11.7 ve cari transferlerin orani yiiz-
de 6.8 oldu.

Biit¢e hesaplamalarinda 2005 yili
GSMH tahmini 480.963 katrilyon
lira olarak alind1.

Vergi geliri tahmini 106.6 katril-
yon

Gelirler i¢inde en biiyiik paya sa-
hip olan vergi gelireri tahmini
106.6 katrilyon lira olurken, vergi
dis1 gelirlerin toplami da 16.66
katrilyon lira olarak Ongoriildii.
Biitgede, katma biit¢e gelirleri ise
2.16 katrilyon lira olarak hesaplan-
du.

Gelirlerin GSMH'ya orani yiizde
26,3 olurken, vergi gelirlerinin
orani ylizde 22.2, vergi dis1 gelirle-
rin oran1 yiizde 3.5, katma biitce
gelirlerinin orani ise yiizde 0.4 ola-

rak hesaplandi. Ayrica biitgede fai-
zin net vergi gelirlerine oran1 yiiz-
de 52.9, net biitge gelirlerine orani
da ylizde 44.6 oldu.

Net vergi gelirlerinin biit¢e gider-
lerine oran1 yiizde 68.5, net biitge
gelirlerinin biitge giderlerine orani
da yiizde 81.3 olarak hesaplandi.

Biitgede kamu ¢alisanlarina 2005
yilinda yapilacak maas artis1 ylizde
10.7 olarak 6ngoériiliirken, yan 6de-
melerle bu oran yiizde 12'nin {ize-
rine ¢ikiyor. Yasanin 6nem tasiyan
bazi unsurlar soyle:

Kural olarak 2005 yili yatrim
programina ek yatirim cetvellerin-
de yer alan projeler disinda her-
hangi bir projeye harcama yapila-
mayacak.

2005 y1l1 iginde 4749 sayili kanuna
gore saglanacak garantili imkan li-
mitinin 2 milyar dolar1 asamayaca-
&1 ve bu tutar1 bir katina kadar ar-
tirmaya Bakanlar Kurulu'nun yet-
kili oldugu belirlendi.

Di1s bor¢lanma imkanlari ile satin
alinacak malzeme ve hizmetlere ait
taahhiit evraki ve sézlesme tasari-
larinin Maliye Bakanligi'nca vize
edilmeden satin alma islemi ger-
¢eklestirilemeyecek.
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Muhasebe hizmetlerinde yeni donen

Avrupa Birligi 2005 yiuli basinda muhasebe hizmetleri alaninda bir devrim
yasayacak. Meankul Kiymetler borsalarina kote edilmis olan sirketler
muhasebe kayitlarini, Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu tara -
findan tespit edilen standartlara gore tutacaklar. Yeni uygulama iilkeleri
ve sirketleri nasil etkileyecek?

vrupa Komisyonu'nun

2000 yilinda almis ol-

dugu karar uyarinca,
Avrupa Birligi'ne iiye iilkelerde
menkul kiymet borsalarina kote
edilmis durumda ve bugiine ka-
dar kendi ulusal muhasebe re-
jimlerine gore defter tutan sayi-
lar1 7000'in tstiinde olan sirket,
2005 yilindan itibaren muhasebe
kayitlarini, Uluslararast Muha-
sebe Standartlar1 Kurulu (IASB)
tarafindan tespit edilen standart-
lara gore diizenleyecekler. Bu
yeni uygulama sirketlerin, karli-
lik diizeyi, net aktif bliylkligi
gibi finansal nitelikli ana 6zel-
liklerinde 6nemli sapmalara yol
acabilir ve basta yatirimcilar ol-

mak tizere ilgili kisiler lizerinde

sok etkisi yaratabilir. Bu gecis
doneminde ortaya bir ¢ok kari-

sikliklarin ¢ikmasi da olasidir.

Ulusal mevzuat yerine Uluslara-
rast Muhasebe Standartlarmin
uygulanmasina gecilmesinden
en az etkilenecek iilkelerden bi-
risi olan Ingiltere'de dahi Mali
Hizmetler Dairesi ge¢is donemi-
nin getirecegi bu olasi karigik-
liklar1 g6zoniine alarak sirketle-
re, donemsel raporlarini hazirla-
yabilmeleri i¢in 30 giinliikk ek
siire tanimustir. Avrupa Komis-
yonu I¢ Pazar Komiseri Frits
Bolkestein ise Uluslararast Fi-
nansal Raporlama Standartlari-
nin benimsenmesi siireci iger-
sinde firmalarin iki yili bulacak

bir siire ile baz1 karmasik sorun-

larla karsi, karsiya kalabilecek-

leri uyarisinda bulunmustur.

Peki
olan bu degisiklik, yaratacagi

uygulamaya konulacak

tahmin edilen sikintilar diistiniil-
diigiinde, buna deger mi ? Her-
seyden 6nce ABD'nde oldugu
gibi muhasebe uygulamalarinda
tek bir kurallar biitlinliniin esas
almmasi, halen biiyiik olgiide
birbirinden bagimsiz hareket
eden 25 ayr1 ulusal finansman
piyasasinin biitiinlesik hale geti-
rilebilmesi i¢in atilmasi gereken
bir adim nitelig tasmaktadir.
Siiphesiz muhasebe camiasinda
herkesce esas alinan bir stan-
dartlar biitiinii, netice olarak sir-
ketlerin finansal tablolarinin sef-

fafligin1 arttiracak ve degisik
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sitketlere ait tablolar arasinda
daha tutarli ve gilivenilir karsi-
lagtirmalar yapilabilmesine ola-
nak verecektir. Bu sekilde yati-
rimcilarin giiven duygular peki-
secek ve sirketlerin hisse senedi
veya bono ihraci yoluyla finans-
man temin etmeleri kolaylasa-
cak ve daha ucuz maliyetle fi-
nansman temini olanagi doga-
caktir. Avrupa'ya, ABD ve As-
ya'dan sermaye akimi gii¢lene-
cek ve biitiinlesik hale gelmis
tek bir finansman piyasasi, Av-
rupa'nin Amerika ile rekabet
edebilmesine olanak verecektir.
Basta ¢ok uluslu firmalarin fi-
nansman yoneticileri olmak {ize-
re birgoklar1, mali aciklamalar1
¢esitlendirecek, seffafligm ve
mukayese edilebilirligini arttira-
cak olan bu yeni uygulamaya,
uluslararasi ¢ergevede uyulmasi
gereken kurallar dizisi sayisini
azaltacak olmasi1 nedeniyle
olumlu yaklasirken; bazi ¢evre-
ler ise, Uluslararast Muhasebe
Standartlarmn hisseleri halka
acilmis olan sirketlerde zorunlu
uygulamasina gegilecek olmasi-
nin, hesap sonuglarini ¢ok tek-
nik ve anlasilmasi gii¢ hale geti-
recegi, ayrica giinliik igletme fa-
aliyetlerinden uzaklastracagi
savini ileri siirmekte ve bu ne-

denlerle kars1 ¢ikmaktadirlar.

Toplam olarak 90'dan fazla iil-
kenin 1 Ocak 2005 tarihinden

baglayarak, ulusal firmalarin-

dan, ya Uluslararas1 Muhasebe
Standartlan olarak bilinen bu
yeni kurallar biitliniine uymala-
rin1 istemeleri ya da, bunlarmn
benimsenmesine izin vermeleri
beklenmektedir. Hernekadar su
anda standart belirleme ile yii-
kiimlii ilgili kuruluglar (IASB ve
Amerikan Finansal Muhasebe
Standartlar1 Kurulu) Uluslarara-
st Finansal Raporlama Standart-
lar1 (IFRS) ile ABD'nde uygula-
nan Genel Kabul Gérmiis Mu-
hasebe Standartlar1 (GAAP) ara-
sinda bir uyum saglanmasi, ayni
noktaya gelmeleri lizerinde ¢ali-
styor iseler de Amerika bundan
boyle de kendi standartlarini
kullanmay siirdirecektir. Mu-
hasebe standartlar1 {izerinde kii-
resel diizeyde bir uyum saglama
calismalar1 siirdiiriilmekte ise
de, AB Komisyonu'nun bu yilin
bagindan itibaren tiim halka agik
sirketlerde IASB tarafindan be-
lirlenmg standartlann zorunlu
olarak uygulamaya konulmasina
iliskin karar1, en koklii bi¢cimde,
¢ogu ayni parayi, Euroyu kul-
lanmakta olan ancak bugiine ka-
dar kendi muhasebe kurallarini
kullanmakta serbest birakilmis
olan Avrupa iilkelerini etkileye-

cektir.

AB iiyesi iilkeler uluslar arast
muhasebe standartlarimn /
IFRS benimsenmesinden ne ol-
ciide etkilenecekler(l) (2)

En az etkilenecek olanlar; Ir-

landa, Ingiltere, Hollanda, Dani-

marka

Orta derecede etkilenecek olan-
lar; Isvec, Belgika, Liiksem-

burg, Portekiz, italya

En cok etkilenecek olanlar;
Avusturya, Finlandiya, Fransa,

Almanya, Yunanistan, Ispanya.

Mubhasebe kural degisiklikleri-
nin etkisi tilkeden {ilkeye degi-
sirken, bir is kolundan digerine
de 6nemli dlclide degismektedir.
Ornegin bugiine kadar hisse se-
nedi opsiyonlarii (stock opti-
ons) yogun bigimde kullanagel-
mis olan ileri teknoloji sirketle-
rinde bu etki daha koklii olacak-
tir. Zira artik benimsenen stan-
dartlar uyarinca hisse senedi op-
siyonlarmin gider olarak kabul

edilmesi gerekmektedir.

Merkezi Ingiltere'de bulunan
ilag girketi AstraZeneca 2003
yilma iliskin faaliyetinin mali
sonuglarini eski kurallara ve ye-
ni uygulamaya konulacak stan-
dartlara gore hesaplanmig olarak
kiyaslamal1 bigimde yaymlamis
bulunmaktadir. Buna gore As-
traZenaca'da hisse senedi opsi-
yonlarinin gider kabul edilmesi
136 milyon dolar tutarinda ilave
bir igletme gideri getirirken, “ig-
letmelerin birlesmeleri” - sirket
bidesmeleri ve satmalmalari
baslikli yeni standardin “serefi-
ye amortizasyonu”nu (goodwill

amortisation) kaldirmasi 59 mil-
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yon dolar tutarinda karlilig1 art-
tiriet bir etki dogurmustur. Yeni
uygulamaya konulacak olan
standartlarin AstraZeneca'nin 4
milyar dolar1 bulan faaliyet ka-
rinda yol acacagi bu degisiklik
pek 6nemli olmamakla beraber,
diger bazi sirketlerin karlilik ra-
kamlarinda ¢ok genis ¢apli sap-
malar meydana gelebilecektir.
Ornegin Ingiltere'deki biiyiik
mobil telefon sirketi
Vodafone

2002 yilinda,

bu iilke igin

yeni kurallara gore, Avrupal sir-
ketler de sirket satinalmalarin-
dan dogan serefiyeyi diger bir
ifade ile satin aldiklarinin defter
degeri ile 6dedikleri rakam ara-
sindaki farki, yillik bazda amor-
tize edip, silemeyecekler. Ame-
rika'da oldugu gibi onlar da,
eger serefiyenin degerinde bir

eksilme meydana gelmisse bu

bir rekor

olusturan,

Bilango'nun son iki sayisinda
yar alan yazilarda da tlizerinde
duruldugu gibi bu yilin bagindan
itbaren AB'ne iiye iilkelerde
halka acik sirketlerce zorunlu
olarak uygulamaya konulacak
olan muhasebe standartlari ara-
sinda {izerinde en ¢ok durulan
ve itirazlara neden olan standart
IAS 39 oldu. IAS 39'un finansal
araglarin degerlendirmesi iizeri-
ne olacak olasi1 etkileri
bankacilar1 ve sigor-
tacilart 6nemli 6l-

ciide kaygilandird:

ve bu standart
Fransiz bankacil a-

13.5 milyar
sterlin dii-

zeyindeki

rin  protestosuna

vergi once-
si zarariyla
mansetleri
isgal etmis-
ti. Fakat Vodafone'nin bu zarari
Mannessman sirketini satin al-
masiyla ilgili olarak benzer
oranlarda “serefiye amortisma-
n1” gideri igeriyordu. Halbuki,
serefiyenin bilanco iizerinde tu-
tulmasini ve bu konuda yapilmis
olan degerlendimmenin tutadi
olup olmadigin1 gérmek icin,
beklenilen nakit akisina gore
yillik bazda bir “zayiflama, ek-
silme testi”ne -impairment test-
tabi tutulmasim Ongdren yeni
standartlara gore boyle bir zarar

zaten olu§mayacakt1.(1) Artik

durumu sirketin karlilik duru-

muna yansitacaklar. Gegen yil
Vodafone Sirketinin amortis-
man giderleri yaklasik 15 milyar
sterlin gibi bir rakama ulasti.
Bunlar1 karlilik hesabindan ¢i-
kardigimizda faaliyet kar1 eksi
8.9 milyar sterlinden art1 6 mil-
yar sterline doniisecektir. (Bu
degisikliklerin nakit akis1 iize-
rinde her hangi bir etkisi bulun-
mamakta olup, mali analistler ve
yatirimcilar bdyle bir durumda
amortisman gidederini gogun-

lukla dikkate almamislardir.)

maruz kaldi. Diger

taraftan  Avrupa
Merkez Bankasi
“gercege uygun de-

ger” seceneginin kul-
lanilmasinin ~ Avrupa
ekonomisinde konjonktiirel
(devrevi) hareketleri siddetlen-
direbilecegi uyarisinda bulundu.
Ayrica kural koyucu ve diizenle-
yici bazi kurumlar “gergege uy-
gun deger” yontemine gore ya-
placak varlik degerlendime
yonteminin, bazi sirketlere he-
saplarla oynama olanagi verece-
gi konusunda kaygi duyduklari-
mt bdirtiler.3) Bilindigi gibi
IASB bankalardan, bu karmasik
finansal araclari, tiirev enstru-
manlar1 genelde ¢ok diisiik veya

ihmal edilebilir diizeyde olan ta-
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rihi maliyetleri tizerinden degil
de, piyasa fiyatlar1 (ger¢ege uy-
gun deger) iizerinden degerlen-
dirmeye tabi tutmalarini istemis-
ti. Bankalar bu dizenlemeye,
hesaplarinda biiyiilk oynamalara
yol agacagini ileri siirerek karsi
¢ikmiglardi. Sonunda AB Ko-
misyonu standardi biraz yumu-
sattt. Simdi bankalar IASB'in
onerdigi sekli veya onun yumu-
satilmis bi¢imini kullanmak hu-
susunda serbest birakilmis du-

rumdalar.

Bunca yogun ¢alismanin ve ya-
pilan tartigsmalarin ardindan akla
gelen en dnemli soru siiphesiz
bu yeni standartlara gore diizen-
lenecek mali tablolarin anlasila-
bilir, uygun, giivenilir ve kiyas-

lanabilir olup olmayacagidir.

En kolay yanitlanabilecek husus
kiyaslanabilir olup olmama ile
ilgilidir. IAS 39 ile ilgili birta-
kim kaygilar bulunsa bile artik
aciklanan mali bilgilerin daha
seffaf olmalarinin yanisira, degi-
sik sirketlere iligkin mali sonug-
larin birbirleri ile daha kolay bi-
¢imde kiyaslanabilme olanagi

saglanmig olacaktir.

Yeni standartlara gore diizenle-
nen mali bilgilerin anlagilabilir,
uygun ve giivenilir olup olmaya-

cag1 hususlarinda ise farkli go-

risler ortaya konulmaktadir. Ki-
demli muhasebeciler dahi bu ye-
ni standartlarin daha kolayca an-
lasilabilir hesaplar ortaya koya-
cagl hususunda pek emin degil-
lerdir. Ornegin diinyanin en bii-
yik muhasebe sirketi Pricewa-
ingiltere

subesinin Bagkan1 Kierau Poyn-

terhouseCoopers'in

ter “rapor edilecek bilgilerin
hacminin genisligine ragmen
ben, finansal raporlama modeli-
nin, mali alandaki icraat diizeyi
hakkinda bilgi iletisimi saglama
fonksiyonunu layik oldugu se-
kilde, gergekten yerine getirebi-
lecegi hususunda ikna olmus de-
gilim” demektedir.(1)

Giivenilirlik ve uygunluk konu-
larinda durum nedir ? Mali tab-
lolarda bulunmasi arzu edilen bu
iki 6zellik birbirleri ile geligebi-
lir: Bir varligin tarihi maliyeti
giivenilir bir rakamdir ama onun
uygun rakam olup olmadig: tar-
tigmal1 bir konudur. Cari piyasa
fiyatlarini kullanan ve IASB ta-
rafindan Onerilen “gercege uy-
gun deger” muhasebesi bir dizi
hesapta giincel degerlerin kulla-
nimini ongérmektedir. Ancak pi-
yasa fiyatlar1 her zaman tarihi
degerlerle uyum igersinde olma-
maktadir. Ve piyasa fiyatlarinin
esas alinmasi bazi sirketleri ra-

hatsiz etmektedir zira, bu uygu-

(1) Financial Times, 23 Kasim 2004, S. 11.
(2) The Wall Street Journal Europe, 9 Aralik 2004, S. M1.

(3) Financial Times, 20 Aralik 2004, S. 17.

lama hesap sonuglarinda oynak-
liga neden olmaktadir. Sirket yo-
netim kademeleri - Ornegin
Fransiz bankacilari - kendilerine
hesap sonuglarini, bir yildan di-
gerine fazla oynamayacak sekil-
de daha diizgiin, istikrarli bi¢im-
de gosterebilme imkani sagla-
yan bazi tekniklerin ellerinden
alimmasindan pek hosnut degil-

lerdir.

Konu hakkindaki tartigmalar bi-
tecek gibi degil, zira standartla-
rin 1 Ocak'ta yiiriirlige konul-
mastyla siire¢ bitmiyor, bir ¢ok
bakimdan yeni baslyor. Leasing
ve emeklilik fonlan IASB'nin
yakin gelecekte ele alacagi ko-
nulardan 6nemli olanlar1. Tabii
bu tartismalarin odak noktasinda
ise bir sirketin basar1 diizeyinin
en iyi Ol¢iislinlin ne olmast ge-
rektigi yatiyor. Sirketin faaliyet
geliri, giderler ve finansman ma-
liyetine dayal1 hisse basina kar
mi1? Yoksa donem boyunca sir-
ketge elde edilen tiim kazang ve
zararlar1 igeren “genis kapsamli
gelir” mi? Dolayistyla bu calis-
malar ve goriis ayriliklar siiriip
gidecek ve muhasebe hizmetleri
alaninda temel amag, devamli
giincel kosullara uygun, kolayca
anlagilabilir, uygun, giivenilir ve
kiyaslanabilir mali bilgilerin

hisse sahiplerinin ve yatirimcila-
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Mali saydamhkéa karne zayif

Tiirkiye’de mali saydamlik konusunda belli diizeyde bir iyilestirme
saglanmis olmakla birlikte hala atilmasi gereken onemli adimlar bu -
lunuyor. Saydamlik endeksinde 2004 yili sonu itibariyle bazi alanlar -

da gerileme yasandi.

irkiye Ekonomik ve
Sosyal Etiidler Vakfi ta-
rafindan hazirlanan Ma-
li Saydamlik izleme Raporu, say-
damlik konusunda atilmas1 gere-
ken 6nemli adimlar oldugunu or-
taya koydu. Yapilan calismada
yapilan iyilesmelerin saydamlik
konusunda yeterli olmadig1 sonu-

cuna variyor.

Calisma kapsaminda mevcut du-
rumun ve gelecekte bu alanda
atilacak adimlarin takip edilmesi-
ne imkan vermek amaciyla bir
degerlendirme formu hazirlandi.
Degerlendirme formunun olustu-
rulmasinda oncelikle IMF tara-
findan gelistirilen Mali Saydam-
lik En Iyi Uygulamalar Tiiziigii
metodolojisi basglangic olarak
almmakla birlikte; tasarlanan ya-
p1 daha statik bir nitelik tasiyan

IMF metodolojisine oranla ¢ok

daha kapsamli, iilkemiz mali y6-
netim sisteminin 6zelliklerini
dikkate alan ve boylece sistemde
yapilacak diizeltmelerin de dina-
mik bir bicimde ve periyodik ola-
rak izlenebilecegi bir soru seti ve
endeks hesaplama yontemi iizeri-

ne oturtulmus.

Tiirkiye Mali Saydamlik izleme
Endeks Degeri ortalama olarak
2003 yil1 sonunda yiiz puan iize-
rinde 44,1 diizeyinde, 2004 so-
nunda yapilan ikinci degerlendir-
mede ise 3,5 puan diigerek 40,6
diizeyinde ¢ikti. Her iki deger-
lendirme de katilimcilarin ortak
algilamas1 mali saydamlik diize-
yinin yeterli olmadig1 ve gelisti-
rilmeye ihtiyag gosterdigi seklin-
dedir.

Biitcenin uygulanma ve kontrol
siirecindeki agiklik 2004 yilh

icinde yasanan gelismeler ¢erce-

vesine bir dnceki degerlendirme-
ye gore degisim (diigme) orani-

nin en yiiksek ¢iktigi ilke oldu.

Kamuoyuna bilgi sunma ve ra-
porlama diizeyi ilkesi altinda yer
alan ve ilke degerlendirme formu
sonucunda da diisiik ¢ikan biitce-
lerin anlagilabilir olmas1 ve biit-
¢elerin kurulus amag ve hedefle-
rini yansitacak diizeyde hazirlan-
masi alt boliimii ikinci degerlen-
dirme formunda daha diisiik di-
zeyde ¢ikt1. Ozellikle 2004 yilin-
da analitik biitce sistemi uygula-
masina gecilmis olmasina rag-
men kurulus biit¢elerinin sunu-
munda program ve alt program-
larin kaldirilmig olmasi zaten so-
runlu olan bu boliimiin daha dii-
siik diizeyde deger almasina yol

act1.

Bununla birlikte, Kamu Etik Ku-
rulu Yasasinin 2004 yil1 i¢inde
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parlamentoda kabul edilmesi ve
kurulun caligmaya baslamas1
birinci ilkenin ikinci de-
gerdendirmede Dbirinciye
gore daha yliksek deger al-
masini belirleyen gelisme
oldu.

2004 yilinda makro ¢erge-
venin ge¢ agiklanmasi,
IMF ile yiiriitiilen goriis-
melerin uzamast ve bazi
makro parametrelerdeki revi-
ze ihtiyacinin yilin ortasinda
glindeme gelmesi, 5018 sayil1
Kamu Mali Y6netimi ve Kontrol
Kanunun en azindan biit¢e hazir-
liklar1 agisindan kismen de olsa
uygulamaya konulacagi konu-
sundaki beklentiler nedeniyle
dordiincii ilkenin oldukea diisiik

¢ikmasina neden oldu.

Uygulanan son dénem ekonomik
programlara getirilen diizenle-

meler mali saydamlik konusunda

belli diizeyde bir iyilesme sag-
lamakla birlikte hem ilk deger-
lendirme sonucu hem de ikinci
degerlendirmede katilimcilarin
ortak algilamasi bu alanda hala
atilmasi gereken 6nemli adimlar

oldugu yoniinde ¢ikt1.

Mali yonetimin giiglenmesi, de-

mokrasinin kalitesinin yiikselme-

si ve mali etkinlik ¢abalar1 gerce-
vesinde mali saydamlik 6zellik-
le yapisal nitelikli reformla-
rin uygulamaya konulma
basarisi agisindan da 2005
yilinin  6nemli giindem
maddelerinden birisi olarak

goriilmekte.

Mali Saydamlik Izleme En-

deksi sonuglarincn, bun-

dan sonra getirilecek yasal
diizenlemelerin hayata geci-
rilmesi ve uygulama sonuglarinin
toplum yasaminda daha fazla his-
sedilebilir olmas1 agisindan hii-
kiimetin bu alanda yapilan dii-
zenlemeleri ve alinan sonuglari
topluma daha iyi anlatmasi, sun-
masi ve Ozellikle 5018 say1li Ka-
mu Mali Yoénetimi ve Kontrol
Kanununun uygulamasi ile ilgili
niyetlerini daha acik olarak izah
etmesi gerektigi saptamasinda

bulunuldu.

Ana llkeler itibariyla Mali Saydamhk izleme Endeks Sonuclari (%)

2003 2004 Yiizde
Degeri Degeri Degisim
Genel Endeks Degeri (I+11+III+IV+V+VI) 44,1 40,6 -7,8
I. Kamu sektoriiniin ekonomide sahip oldugu rol ve
sorumluluklarinin agik olmasi 43,6 46,4 6.4
II. Kamuoyuna bilgi sunma ve raporlama diizeyi 45,1 41,3 -8.4
III. Biitgenin hazirlanma ve onaylanma siirecinde agiklik 40,1 36.4 -9,2
IV. Biit¢cenin uygulanma ve kontrol siirecinde agiklik 41,7 35,4 -15,2
V. Kesin hesaplarin Parlamento tarafindan onaylanmasi
ile mali sonuglarin dis denetiminde ve 49,7 44,7 -140,0
degerlendirilmesi siirecinde agiklik
VI. Mali istatistiklerin raporlanmasindaki
kurumsal bagimsizlik ve guvenirlik 44,3 39,6 -10,6
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Kuyltdlsl istihdamin
onlenemeyen yukselisi

Tiirkiye’de calisan her bin kisiden 554°ii herhangi bir sosyal giivenlik sis -
temine baglh olmadan kayitdisi ¢calistyor. Tarimda bu oran her bin kiside
913’e yiikseliyor. 22 milyon 874 bin kisilik istihdamdan, 12 milyon 672 bi -

ni kayitdisi.

ayitdist istihdam hizli

artisimi stirdiiriiyor. Ha-

nehalki isgiicii anketi
sonuglarma goére 2004 yili tigiincii
doneminde kayitdisi istihdam yiiz-
de 55.4°¢ yiikseldi.

2001 yilinda kayitdisi istihdam
yiizde 46.7 iken, 2002 yilinda 52,6
ve 2003 yilinda 54,4 ve artig egili-
mi stirerek 2004 yili Giglincii done-

minde yiizde 55,4’e yiikseldi.

Sosyal giivenlik primlerini artira-
rak, sosyal giivenlik sisteminin
aciklarin finanse edilmeye ¢ali-
silmasi kayitdisi istihdamin artma-
sinda en 6nemli etken oldu. Adeta
yliksek primler kayitdisi istihda-

min tesvikcisi oldu.

Ucretsiz aile is¢ilerinde her yiiz ca-
lisandan 96,7°si kayitdist. Yevmi-
yeli ¢alisanlarda da her yiiz ¢ali-
sandan 91.5°i kayitdis1 ¢alisiyor.

Kayitdigt istihdamda en diisiik
oran iicretlilerde. Her yiiz {icretli

calisandan 22,2’si kayitdisi.

Tiirkiye’de 2004 yili Eyliil ay1 iti-
bariyle 70 milyon 685 bin niifus
bulunuyor. Bunun 49 milyon 944
bini 15 yas ve daha yukari yastaki-
ler. 25 milyon 265 bin isgiicii ol-
masina karsin 22 milyon 874 bin
kisi istihdam ediliyor. 2 milyon
874 bin kisi ise issiz. Issizlik oram
ise ylizde 9,4. Geng niifusun issiz-
lik orani ise yiizde 19,8 olarak ger-
Y tiksekokul ve fakiilte

mezunlarinin issizlik orani yiizde

¢eklesti.

14,6 ile egitim gruplari igerisinde

en yiiksek orani olusturuyor.

Turkiye’de istihdam edilenlerin
ylizde 41’ini {cretliler, yilizde
23,7’sini kendi hesabina galisanlar,
yilizde 22’sini ticretsiz aile isgileri,

ylizde 8,6’sm yevmiyeliler ve

yiizde 4,7’sini igverenler olusturu-

yor.

Istihdam edilenlerin ekonomik fa-
aliyet kollarina gore dagilimina
baktigimizda; ylizde 41,2°si hiz-
metler sektoriinde, yilizde 35,9 ta-
rim, yiizde 17,6 sanayi ve yiizde
5,2 ingaat faaliyetlerinde istihdam
ediliyor.

Istihdam edilenlerin 16 milyon 551
bini erkeklerden olusurken, kadin
istihdam sayis1 6 milyon 323 binde
kald. Kadin istihdammn yiizde
61,7’si ise tarim sektoriinde caligi-

yOr.

Tarimda galisanlarin orani son dort
yilda en yiiksek diizeyine ulast1 ve
toplam istihdam i¢inde yiizde
35,9’a yiikseldi. 2002 yili ile ki-
yasladigimizda sanayide galisanla-
rin sayist yiizde 18.5’den yiizde

17,6’ya geriledi. Hizmetler sekto-

"1
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riinde 2002 yilinda toplam istih-
dam yiizde 42,1 iken 2004 yili
iiciincli doneminde 41,2’ye gerile-
di. Ayni dénem ig¢in ingaat sekto-
rinde istihdam yiizde 4,5’den

5,2’ye yiikseldi.

Kayitdisi istihdamin en gok etkile-
digi kurum ise Sosyal Sigortalar

Kurumu oldu. SSK’ya 2004 yili-

lira aktarildi. Bu rakamin yi1l sonu
itibariyle 5 katrilyon 842 trilyon li-
ra olmas1 bekleniyor. Tiim sosyal
giivenlik kuruluslarina 2004 yilin-
da 19 katrilyon 420 trilyon transfer
gereklesecek.

Sosyal giivenlik kurumlarina yapi-
lan transferlerin GSMH’ya orani
1995’te yiizde 1.4 iken 2003 yilin-

Biitce icerisindeki payina bakildi-
ginda, 1995’te yiizde 20.1 iken
1997°de yiizde 22.6’ya ¢ikmis,
1998-2000 arasinda yiizde 16.1-
18.1 arasinda seyrettikten sonra
2003’te ise ylizde 18.8 olarak ger-
¢eklesti. 2004 yili sonu gergekles-

mesinin ise yiizde 19.7 olmasi bek-

nin 11 aymda 5 katrilyon 72 trilyon da ylizde 4.5’¢ kadar yiikseldi. leniyor.
istihdam edilenlerin sosyal giivenlik kurulusuna kayithhik durumu
(I11. DOnem
(Bin Kisi)
Tirkiye Kent Kir
2003 2004 2003 2004 2003 2004

Kayit Kayit Kayit Kayit Kayit Kay1
Toplam dis1 | Toplam dis1 | Toplam dist Toplam dist Toplam dist Toplam | dis1
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
Toplam 22411 | 54,4 | 22874 | 554 | 11556 | 33,7 | 12121 | 37,9 | 10856| 76,4 | 10753| 75,2
Ucretli 8886 | 185 | 9376 | 222 | 7263 | 183 7450 | 21,6 1622| 197 1925| 245
Yevmiyeli 1899 | 923 | 1968 | 91,5 | 1141 918 1196 | 908 758 | 93,0 773| 92,5
fsveren 1030 | 17,9 | 1080 | 250 832 | 16,1 818 | 19,6 197 254 262| 42,0
Kendi hesabina 5520 | 659 | 5425 | 67.6 | 1766 | 50,1 1957 | 562 3763 | 733 3467| 74,1
Ucretsiz aile isgisi | 5068 | 97,9 | 5026 | 96,7 553 | 91,0 700 | 91,1 4515| 988 4326| 97.5
Tarim 8389 | 914 | 8222 | 913 569 | 852 837 | 86,7 7819 91,9 7385 91,8
Ucretli 88 | 39,8 115 | 583 22 | 13,6 35| 343 65| 492 80| 68.8
Yevmiyeli 427 | 974 456 | 98,7 95 | 98,9 128 | 992 332| 970 328 98,5
fsveren 50 | 68,0 120 | 85,8 20 | 50,0 31| 77.4 30| 80,0 89| 88.8
Kendi hesabia 3310 | 81,3 | 3080 | 819 239 | 782 317 | 77.3 3071 | 81,5 2763| 82.4
Ucretsiz aile isgisi | 4514 | 99,5 | 4450 | 98,1 192 | 995 326 | 97.5 4321| 995 4124| 982
Tarim dis1 faaliyet. | 14 023 | 32,2 | 14652 | 353 | 10986 | 31,0 | 11284 | 34,2 3036| 36,6 3368| 38,7
Ucretli 8798 | 183 | 9260 | 21,7 | 7241 | 183 7415 | 21,5 1557| 184 1845| 22,6
Yevmiyeli 1471 | 90,8 | 1512 | 894 | 1045| 912 1068 | 89.8 426 | 89,7 444| 883
fsveren 980 | 1573 960 | 17.4 813 | 15,1 787 | 17.3 167| 15,6 173| 17.9
Kendi hesabina 2219 | 429 | 2345 | 488 | 1527 | 456 1640 | 52,0 692 | 370 704| 41,5
Ucretsiz aile isgisi 555 | 84,9 576 | 852 361 | 864 374 | 856 194| 82,0 202| 84,7
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GSMH buyome hizi yilin

Ucuncu ceyreginde yavasiadi

Gayri Safi Milli Hasila biiyiimesi iiciincii ¢ceyrekte beklentilerin altinda
kaldi. GSMH biiyiimesinin yilin iigiincii ¢ceyreginde beklentilerin altinda
kalmasinda, tarim ve insaat sektorleri katma degerlerinin gecen yilin ay
nit donemine gore daralma gostermis olmalarinin yanisira, ikinci ii¢ aylik
donemde iki haneli rakamlarla biiyiime gostermis olan sanayi, ticaret,
ulastirma ve haberlesme sektorleri ile serbest meslek ve hizmetler sekto
rii katma degerlerindeki ve ithalat vergisindeki biiyiime hizlarinin belir
gin sekilde yavaslamis olmas etkili oldu.

003 yilinin ikinci geyre-

gindeki yiizde 3.6 oranin-

daki gerceklesmenin ar-
dindan giderek, kesintisiz sekilde
daha da ivme kazanarak hizlanan
ve bu yilin ikinci ¢eyreginde re-
kor diizeye, ylizde 14.4 oranina
tirmanan Gayrisafi Milli Hasila
(GSMH) biiyiime hizi, gectigi-
miz Temmuz-Eylil déneminde
bir parca yavaslama gostererek
ylizde 4.7 olarak gerceklesmistir.
Gayrisafi yurti¢i hasila biiylime
hiz1 ise ayn1 donemde, yiizde 4.5
olmustur. 2004 yilmin ilk dokuz
aylik donemi itibariyle ise, biiyii-

me hizi gegen yila gére 6nemli

bir hizlanma sergilemistir: gecen
yilin ilk dokuz aylik doneminde
ylizde 5.4 oraninda bilyiime gos-
termis olan GSMH bu yilin ayn1
déneminde yiizde 9.7 oraninda,
yine gegen yilin ayni déneminde
bir onceki yila gore yilizde 5.7
oraninda biiylime gostermis olan
GSYIH ise bu yilin ilk dokuz ay-
lik déneminde yiizde 8.7 oranin-

da artmigtir.

Y1l i¢in Ongoriilen bitylime hizi-
na yakin olmakla beraber GSMH
biiyiimesinin yilin {igiincii ¢eyre-
ginde beklentilerin altinda kal-
masinda, tarim ve ingaat sektor-

leri katma degerlerinin gegen yi1-

lin ayn1 donemine gore daralma
gdstemis olmalarmm yanisira,
ikinci li¢ aylik donemde iki hane-
li rakamlarla biiyiime gostermis
olan sanayi, ticaret, ulagtirma ve
haberlesme sektorleri ile serbest
meslek ve hizmetler sektorii kat-
ma degerlerindeki ve ithalat ver-
gisindeki biiyiime hizlarinin be-
lirgin sekilde yavaslamis olmasi

etkili olmustur.

Krizler nedeniyle ertelenmis olan
tiiketim talebinin canliligin siir-
diirmesi bunun yansira oOrtiilii
enflasyon hedeflemesine odakla-
nan Merkez Bankasinin dovize

miidahaleden kaginmasi ve 6zel-

L
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Gayrisafi Milli Hasila Biiyiime Hizlar1 (%)
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likle otomotiv ve dayanikli tiike-
tim mallarinda fiyat artiglarinin
ortalama enflasyon diizeyinin al-
tinda kalmasi hatta gerilemesi,
gerek mamul mal gerek yerli iire-
timin biinyesine giren ara madde-
leri yoluyla ithalat {izerinde artti-
ric1 bir baskinin olusmasi sonu-
cunu dogurmustur. Bu yilin ilk

ceyreginde yilizde 10.6 ve ikinci

ceyreginde de yiizde 16.4 oranin-
da reel biiylime ortaya koyan
Ozel tiiketim harcamalar1 ve
Agustos ay1 sonu itibariyle 10.6
milyar dolara (Ekim sonu itiba-
riyle 10 milyar 719 milyon dolar)
ulasan cari iglemler hesabi, yilin
basindan itibaren ekonomide
gozlemlenmekte olan fazla 1sin-

ma ile ilgili olarak agik sinyaller

vemekte idi ve ekonominin,
ozellikle cari ag¢igin dis borg¢lan-
mayla yapilmakta olusu dikkate
alinarak, bir parca sogutulmasi
gerektigi iizerinde durulmakta
idi.

Yilin iigiincii ¢ceyreginde gergek-
lesen yiizde 4.7 oranindaki

GSMH biiytimesinin 1.7 puani-

Sektorel Gelisme Hizlar: (%)
(Sabit Fiyatlar Uzerinden Bir Onceki Yilin Aym1 Dénemine Gore)

2003 2004 2004
Yih I. Dénem II.D6nem III. Dé6nem 9 Ay

Sektorler
Tarim -2.5 -7.5 3.4 -1.6 -1.2
Sanayi 7.8 10.3 14.9 6.6 10.5
insaat -9.0 2.9 0.2 -1.0 0.4
Ticaret 8.1 16.3 19.1 7.1 13.3
Ulastirma ve Haberlesme 8.4 4.3 10.7 3.8 6.1
Mali Kuruluslar -6.3 0.6 1.2 1.3 1.0
Konut sahipligi 1.4 1.9 1.4 1.3 1.6
Serbest Meslek ve Hizmetler 5.2 8.6 12.4 3.8 7.7
Devlet Hizmetleri 0.8 1.4 1.0 1.1 1.2
Kar amaci Olamayan Kuruluslar -1.0 0.9 0.8 -0.7 0.3
Ithalat Vergisi 22.6 33.8 33.2 20.0 28.4
Gayrisafi Yurtici Hasila 5.8 10.1 13.4 4.5 8.7
Gayrisafi Milli Hasila 5.9 12.4 14.4 4.7 9.7
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nin sanayi sektorii, 1.68 puaninin
ticaret sektoril ve 1.2 puaninin it-
halat vergisinden ve kalaninin di-
ger sektorlerdeki gelismelerden
kaynaklanmis oldugu goriilmek-
tedir.

2004 yilinn iigiincii ceyregindeki
GSMH biiyiimesine harcamalar
acisindan bakildiginda tiim har-
cama kalemlerinde yilin ilk ve
ikinci ¢eyregindeki Dbiiyiime
oranlarma gore bir yavaglamanin
meydana geldigi gdzlemlenmek-
tedir. [zlenmekte olan makroeko-
nomik politika dogrultusunda
devletin niha-
i tiiketim harcamalan kii¢lilmesi-
ni siirdlirmiis ve bir 6nceki yilin
ayni donemine gore yiizde 7.1
oraninda daralmistir. Birinci ii¢
aylik donemde ytizde 10.6, ikinci
iic aylik dénemde yiizde 16.4

oraninda biiyiiyen 6zel nihai tii-

ketim harcamalar1 yilin ig¢iincii
ceyreginde yavaglama gostermis
ve bir 6nceki yilin ayn1 donemine
gore sabit fiyatlar {izerinden sa-
dece ylizde 6.7 oraninda genisle-
mistir. Ozel kesim nihai tiiketim
harcamalar1 artis hizinin yilin
iciincii ¢eyreginde yavaglama
gostermesinde, birinci ve ikinci
ii¢ aylik donemlerde, sirasiyla,
ylizde 49.7 ve yiizde 61.7 diize-
yinde gerceklesen dayanikli tii-
ketim mallar {izerindeki harca-
malarin artig hizinin yilin tiglincii
ceyregindk yilizde 29.7'ye diis-
miis olmasi etkili olmustur. Her-
nekadar ilk iki doneme gore be-
lirgn bir yavaslanm gistemis
ise de dayanikli tiikketim mallar
iizerindeki harcamalarin, ylizde
29.3 oraninda bir genisleme ile,
$6z konusu dénemde de canlilig1-

n1 siirdiirmesinde dénem iginde

otomobil satiglarinin bir 6nceki
yilin ayni donemine gore yiizde
81.3 oraninda genislemesi etkili

olmustur.

2004 yilinin ilk ii¢ aylik donemi
disinda kamu tiiketimi, 2003 yil1
ve 2004 yilinin ikinci ve ti¢lincii
ceyreklerinde siirekli bir azalma
sergilemistir. Devletin nihai tii-
ketim harcamalan kapsaminda
iiclincii ¢eyrekte bir dnceki yilin
ayn1 donemine gore sabit fiyatlar
lizerinden maas ve licret 6deme-
leri yiizde 1.1 oraninda ciizi bir
artig gosterirken diger cari harca-
malar yilizde 16.1 oraninda belir-

gin bir daralma gdstermistir.

Gayrisafi sabit sermaye yatirimi
harcamalar1 GSMH biiylimesi
iizerine olan O6nemli katkismi,
zayiflamis olmakla beraber, yilin
iiciincli ceyreginde de siirdiir-

miistiir. Sirastyla birinci ve ikinci

TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER
(Sabit Fiyatlar Uzerinden Bir Onceki Yilin Aym1 Dénemine Gore)

2003 2004 2004

Yih I. Dénem II.D6nem III. Dénem 9 Ay

Toplam Tuketim 5.6 9.9 13.6 5.4 9.3
Kamu 2.4 2.4 -7.9 -7.1 -4.8

Ozel 6.6 10.6 16.4 6.7 10.8

Sabit sermaye yatirimlari 10.0 52.6 51.7 23.5 41.1
Kamu -11.5 -11.3 -9.1 -11.8 -10.7

Ozel 20.3 60.6 68.7 35.8 54.6

Stok Degisimi @ 3.0 3.1 1.4 -1.1 0.9
Toplam Yurti¢i Nihai Talep 6.5 17.5 22.5 9.0 14.1
Toplam Yurtici Talep 9.3 19.1 21.1 7.3 15.0
Net Mal ve Hizmet Thracati @ -3.1 -9.3 -8.3 -2.3 -6.2
Mal ve Hizmet Thracati 16.0 10.3 15.7 7.8 11.0

Mal ve Hizmet Ithalati 27.1 31.2 32.7 16.0 26.5

T
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¢eyrek donemlerde yiizde 52.6
ve yiizde 51.7 oraninda biiyiimiis
olan gayrisafi sabit sermaye yati-
rimlan {igiincii ¢eyrekte yiizde
23.5 oraninda blyimiistiir. Bu
donemde yine uygulanmakta
olan ekonomik politika uyarinca
kamu sektorii yatirimlart ytlizde
11.8 oraninda daraliren, ozel
sektor gayrisafi sabit sermaye ya-
tirim harcamalar1 6nceki yilin ay-
n1 dénemine gore ylizde 35.8 ora-
ninda geniglemistir. Yilin ti¢iincii
ceyreginde kamu yatirim harca-
malar mmn yiizde 11.8 oraninda
daralmasinda, bina dis1 yatirim-
larin yiizde 4.7, makine-teghizat
yatirimlarinin yiizde 3.2 ve bina
yatirimlarinin yiizde 33.9 oranin-

da daralmasi etkili olmustur.

Yilin {igiincii ¢eyreginde ekono-
mik biiylimede meydana gelen
hiz kesmeye paralel olarak dis ti-
caret hacmindeki biiylime de ya-
vaglama gostermistir. Birinci ve
ikinci geyreklerde sirasiyla yiizde
10.3 ve 15.7 oraninda biiyiiyen
mal ve hizmet ihracati iigiincii
¢ceyrek donemde sadece yilizde
7.8 oraninda bir genigleme gos-
termistir. Mal ve hizmet ithalati
da, biiyiime hizi diisen tiiketim
ve yatirim harcamalar ile uyum-
lu olarak, 6nceki donemlerde si-
rastyla ylizde 31.1 ve 32.7 oran-
larinda biiylimiisken, yilin ii¢iin-
cll ¢eyreginde sadece yiizde 16.0
oraninda bir bilylime sergilemis-

tir. Ancak bir dnceki yilin ayni

donemine gore 2003 yilinin ilk
dokuz aylik déoneminde ylizde
15.7 oraninda genisleyen mal ve
hizmet ihracati, bu yilin ayni do-
neminde yavaglayarak yiizde
11.0 oraninda bily iime sergile-
misken, ayn1 donemler itibariyle
mal ve hizmet ithalatindaki bii-
ylime ciizi de olsa hizlanmis ve
gegen yilin ilk dokuz aylik done-
mindeki yiizde 25.1 diizeyinden,
bu yilin ayni doneminde yiizde

26.1'e tirmanmustir.

Stok degismelerinin GSYIH bii-
ylimesine olan etkisinde yavagla-
ma gozlemlenmektedir. 2003 y1-
linin tamamu itibariyle yiizde 3.0
olarak ger¢eklesen stok degigme-
lerinin GSYIH'ya olan etkisi bu
yilin tiger aylik donemleri itiba-
riyle ytizde 3.1, ylizde 1.4 ve
ylizde (-) 1.1 puan olarak ger¢ek-
lesmistir. 2004 y1il1 ilk dokuz ay-
lik déneminde stok degismeleri-
nin GSYIH'ya olan katkisi, yiiz-
de 0.9 olarak gergeklesmisitir.

2004 yiliin ii¢linci ti¢ aylik do-
nemine iligkin milli hasila biiyi-
me rakamlar1 ekonomide kaygiya
yol acacak Ol¢iide bir asir1 1stnma
bulunmadigini ortaya koymakta-
dir. Amilan dénemdeki GSYIH ve
GSMH biiylime oranlari, yil igin
ve “Katilim Oncesi Ekonomik
Program”da Oniimiizdeki ii¢ yil
icin Ongoriilen biliylime oranlari-
nin, yakin olmakla beraber, altin-

da kalmgtir.

Gerek tiiketim harcamalar1 gerek
yatirim talebi iizerindeki etkisi
nedeniyle bilylime hizinin en te-
mel belirleyicilerinden birisi olan
reel faiz hadlerinin halen yiiksek-
ligini koruyor olmasi ekonomi-
nin daha fazla 1sinmasin 6nleyi-
ci bir faktor niteligi tasimaktadir.
Hernekadar Morgan Stanley yati-
rim danigmanligr firmasindan
Serhan Cevik") gibi bazi ekono-
mistler faiz diizeyini diisiirme-
mekte 1srar eden Merkez Banka-
st'nin (TCMB 20.12.2004 tari-
hinden gegerli olmak iizere gece-
lik, haftalik ve gec likidite pence-
resi bor¢ verme ve bor¢lanma fa-
iz hadlerinde ikiser puanlik diigii-
se gitmigtir) gereksiz dl¢iide mu-
hafazakar davranarak biiytime hi-
z1 iizerinde olumsuz etkide bu-
lundugunu, zira agir borg yikil
ve sosyal giivenlik sistemi agik-
lar1 nedeniyle hiikiimetin sik1 bir
maliye politikas1 izlemesi gerek-
tigi dikkate alindiginda, siirdiirii-
lebilir hizli bir bliylimenin sag-
lanmasinda Merkez Bankasi'nin
da tlizerine diiseni yapmasi gerek-
tigini ileri siiriiyor iseler de, bu
kimselerin, daha yiikselecek bii-
ylime hizinin, enflasyon ve 6zel-
likle esasen kayg1 verici bir bo-
yut kazanmig olan cari islemler
hesabi iizerine olacak etkilerini
de hesaba katmalar1 gerekmekte-
dir.

(1) http://www.morganstanley.com/GEFdata/digests/20041213-mon.html “Turkey: To kill a mockingbird”
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Yapir Kredi Bankast 2005 yilina iliskin ekonomik beklentileri ve tah -
minlerinde, ekonominin gelisimindeki olumlu havanin devam edecegi
ongoriisiinde. Biiyiimenin devam edecegi, cari islemler acgiginin
sitrdiiriilebilirliginin devam edecegi, bor¢clanmanin azalacag ve iddia -

l1 vergi hedeflerinin gerceklesebilecegi tahmininde bulundu.

ap1 Kredi Bankas: tarafin-
dan hazirlanan 2005 yil
ekonomi tahminleri rapo-

ru, ekonominin gelecegine iliskin
iyimser beklenti ve tahminler igeri-
yor. Ekonomik biiylimenin devam
edecegi ve yatirimlarin artacagi,
ozellikle insaat sektoriiniin canla-
nacag bekleniyor. Rapora gore;
2005 yil1 biit¢esinde, yatirim har-
camalart i¢in ayrilan &denegin,
2004 yilina gore yiizde 48 arttig1
isaret edilerek, bu durumun, son
iki yildir neredeyse durma noktasi-
na gelen altyapi yatirimlariin tek-
rar hareketlendirecegi, bunun da
insaat sektoriine olumlu yansima-
lar1 olacag goriisii yer aldi. Ote
yandan, 6zel sektoriin konut tale-
binde son donemde gbzlenen hafif
kipirdanmanin, 2005 yilinda ¢ok
hizli olmasa da artarak siirmesi
bekleniyor.

Raporda makro ekonomiye iliskin
olarak yer alan tahminler soyle;

2005 yilinda GSYIH'nin yiizde 6.5
oraninda biiyiiyecegini tahmin edi-
yoruz. Y1l sonu TUFE enflasyonu-

nun hiikiimet agiklamalariyla
uyumlu olarak yiizde 8'e gerileye-
cek. Bu da 2005 yilinda enflasyon-
daki diisiis stirecinin yavaslayaca-
gina isaret etmektedir. {1k olarak,
TL'nin 2005 yilinda ortalama baz-
da reel olarak deger kazanmasini
beklememize karsin, bunun 2004
yilina kiyasla ¢ok daha sinirlt bir
boyutta olacagini tahmin etmekte-
yiz. Dalgali kur rejimiyle birlikte,
doviz kurlarindaki hareketlerin
enflasyonu etkileme giiciiniin azal-
makla birlikte devam ettigi goriil-
mektedir. Bu etki 6zellikle mal fi-
yatlarinda daha gii¢lii bir sekilde

hissedilmektedir.

2005 yilinda, GSYIH'nin yiizde
6.5 oraninda biiyliyecegi tahmini-
mize dayanarak, dis ticaret a¢igin-
daki genislemenin siirmesini bekli-
yoruz. Ithalatin yiizde 18 artisla
110 milyar dolara ulasacagini ve
ihracatin ise yiizde 15 biiyiyerek
69 milyar dolar seviyesinde ger-
¢eklesecegini tahmin ediyoruz. Bu
rakamlar hem ihracatta hem de it-
halatta gegen yila gore daha diisiik

artis hizina isaret etse de, dis tica-
ret agigindaki artigin siirmesi bek-
lenmektedir.

2005 yilinda cari islemler dengesi-
nin 16 milyar dolar, bir bagka ifa-
deyle, GSYIH'nn yiizde 4.9'u ora-
ninda agik verecegi bekleniyor.
IMF'ye geri 6demeler nedeniyle
resmi rezervlerde 1.9 milyar dolar
gibi kiigiik bir miktar gerileme s6z
konusu olsa da, bu durumun cari
islemler agiginin siirdiiriilebilirligi
konusunda bir sorun yaratmasi
beklenmemektedir.

Hazine'nin 2005 yilindaki toplam
borg servisinin 212 katrilyon lira
olacagini tahmin etmekteyiz. Buna
karsilik, Hazine'nin 2005 yilindaki
i¢ bor¢lanma ihtiyacinin 164 kat-
rilyon lira civarinda olmasini bek-
lemekteyiz. 2005 yilinda IMF'ye
yapilacak olan yiikli bor¢ 6deme-
lerine ragmen i¢ bor¢lanma &ngo-
rilerimizin ¢izdigi bu olumlu tab-
lo, 27 katrilyon lira civarinda ol-
masini bekledigimiz faiz dis1 fazla-
dan kaynaklanmaktadir. Kamu
sektoriinde elde edilecek olan bu

L S,
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ylkli miktardaki faiz dis1 fazla
Hazine'ye hem dis borgta, hem de
i¢ borgta net 6deyici olma olanagi-
n1 saglayabilecek biyiikliiktedir.
Bu varsayimlar ve tahminlere da-
yanarak, 2005 yilinda i¢ borg sto-
kunun GSMH'ya oraninin yiizde
48 seviyesine gerileyecegini tah-
min ediyoruz.

2005 yillarinda kamunun toplam
bor¢ stokundaki diisiisiin ise daha
hizli olmasini beklemekteyiz. 2003
yilsonu itibariyle yiizde 98 seviye-
sinde olan toplam kamu borcu /
GSMH oraninin 2004 yilinda yiiz-
de 83, 2005 yilinda yiizde 77 sevi-
yesine gerileyecegini tahmin edi-
yoruz. iki yil i¢inde toplam kamu
borcunda bekledigimiz diisiisiin 20
puanin iizerinde oldugu diistiniiliir-
se, bunun olduk¢a olumlu bir ge-
lisme oldugu sdylenebilir.

2005 yili i¢in toplam kamu sekto-

riinde GSMH'nin yiizde 6.5'1 diize-
yinde bir faiz dis1 fazla hedeflen-
mektedir. Maliye tanimma gore
konsolide biit¢ceden elde edilecek
faiz dig1 fazlanin GSMH'ye orani-
nin yiizde 5.7 diizeyinde olmasi
hedeflenirken, IMF tanimli konso-
lide biitce faiz dis1 fazlasinin
GSMH'ye oraninin yiizde 5 olmasi
ongoriilmektedir.

2005 hedeflerinde dikkati ¢eken
bir nokta, faiz dig1 harcamalarda
ylizde 18'lik bir artig 6ngoriilmesi-
dir. Bu rakam, yiizde 8'lik ortalama
enflasyon varsayimi altinda yiizde
9'luk bir reel artisa karsilik gel-
mektedir. 2004 yilinin ilk 9 ayinda
faiz dis1 harcamalardaki reel artigin
sadece yiizde 3 oldugu g6z Oniine
alindiginda 6ntimiizdeki yilin ka-
mu harcamalari a¢isindan daha ak-
tif bir y1l olacagi goriilmektedir.
2005'te yatirrm harcamalarinda

(sermaye giderleri) 6ngoriilen yiik-
selis faiz dis1 harcamalardaki artis-
ta belirleyici onemli faktorlerden
biri olarak goze carpmaktadir. Bu-
nun yaninda sosyal giivenlik kuru-
luslarinin agiklari nedeniyle bu ku-
ruluslara yapilmasi gerekli olan
transferlerin hiz kesmeden siirecek
olmasi, faiz dig1 harcamalardaki
artigta etkili bir diger nokta olacak-
tir.

Gelirler tarafinda ise, vergi gelirle-
rinde yiizde 9.5'lik bir reel artis 6n-
gorillmektedir. 2005'te yiizde 8 re-
el vergi geliri artigina ulagmanin
zor oldugu disiiniilebilir ise de,
2003 yilinda vergi barisindan sag-
tahsilatin  yiiksekliginin
2004'teki artis1 negatif etkiledigi
unutulmamalidir. Bu kosullar al-
tinda, 2005 yilina iliskin hedeflerin
iddiali ancak ulasilabilir hedefler

l anan

oldugunu séylemek miimkiindiir.

Gerg¢eklesme Artis Reel artis GSMH’ye oran

(Trilyon TL) Hedef Tahmini Hedef 2005h/ 2005h/ Tahmin Hedef
2004 2004 2005 2004t 2004t 2004 2005

GELIRLER 104,109 108,630 126,335 16.3 7.7 25.6 26.3
Vergi Gelirleri 88,893 90,027 106,435 18.2 9.5 21.2 22.1
Vergi Dis1 Gelirler 15,216 18,603 19,900 7.0 -1.0 4.4 4.1
HARCAMALAR 149,945 142,617 155,472 9.0 0.9 33.6 32.3
Faiz Harcamalari 66,050 58,537 56,440 -3.6 -10.7 13.8 11.7
Faiz Dis1 Harcamalar 83,895 84,080 99,032 17.8 9.1 19.8 20.6
Personel gid. ve S.G.prim. 32,187 33,235 37,027 11.4 3.2 7.8 7.7
Mal ve hizmet alimlar1 12,049 12,183 14,367 17.9 9.2 2.9 3.0
Cari transferler 27,464 28,091 32,495 15.7 7.1 6.6 6.8
Sos.Giiv.K. 'na transferler 19,466 19,420 22,025 13.4 5.0 4.6 4.6
Sermaye giderleri 6,409 6,854 10,144 48.0 37.0 1.6 2.1
Sermaye transferleri 404 406 1,088 168.0 148.1 0.1 0.2
Bor¢ verme 3,330 2,093 2,805 34.0 24.1 0.5 0.6
Yedek 6denekler 2,052 1,218 1,106 -9.2 -15.9 0.3 0.2
FAiZ DISI DENGE 20,214 24,550 27,303 11.2 3.0 5.8 5.7
BUTCE DENGESI -45,836 -33,987 -29,137 -14.3 -20.6 -8.0 -6.1
FAiZ DISI DENGE
(IMF tanimlr) 21,219 24,048 4.9 5.0 5.0
GSMH (hiikiimet tahmini) 424,100 480,900
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Merkez Bankasi
enflasyona hedeflendi

Merkez Bankast para politikasinin temelini enflasyon hedeflemesi olustura -
cak. Banka 2006‘dan itibaren acik enflasyon hedeflenmesine gegecek. 2005
yilinda fazla likidite sorunu tamamen c¢oziilecek ve Merkez Bankas likiditeyi

kendi politikalar: cercevesinde belirleyecek.

erkez Bankasi para
politikas1 olarak be-
nimsedigi enflasyon
hedeflemesini 2005 yilinda daha
glicli imkanlarla uygulayacak.
2005 yilinda yine Ortiik enflas-
yon hedeflemesi politikasi uygu-
lamaya devam edilecek. 2006 y1-
I1 bagindan itibaren ise agik enf-

lasyon hedeflemesine gegilecek.

2005 yilinda para politikas1 karar
alma mekanizmasi daha seffaf ve
ongoriilebilir olacak. Para Politi-
kas1 Kurulu her ay diizenli olarak
toplanarak, enflasyondaki ve
ekonomideki geligsmeleri deger-
lendirecek. Para Politikas1 Kuru-
Iu tavsiye veren bir konumda ola-

cak.

Merkez Bankas1 diizenli olarak
doviz alim ihaleleri diizenleyerek
rezerv artirimi stratejisi izleye-
cek. Doviz kurlarimin arz ve talep
kosullarinca belirlenmesi uygu-

lamasina devam edilecek.

Doviz alim ihalelerinin piyasala-
11 olumsuz etkilememesi igin,
ihaleler yillik plan dogrultusunda
gerceklestirilecek. 2005 yilt igin
giinliik ihale tutar1 15 milyon do-

lar olarak belirlendi.

Yaganan ekonomik kriz sonrasi
piyasalarda yasanan fazla likidi-
tede 2005 y1l1 itibariyle son bula-
cak. 2004 basinda 8,8 katrilyon
lira olan piyasadaki fazla likidite
Aralik aymda 1,4 katrilyon liraya

geriledi. Likidite azalig siirecinin

devam etmesi ve 2005 yili ilk
ceyreginde eksi likidite hali ile

karsilagilmas1 6ngoriiliiyor.

Piyasadaki likidite fazlasinin li-
kidite sikigikligina doniismesi ile
birlikte, para politikasinin etkin-
ligi daha da artacak. Likidite po-
litikasi fiyat istikrar1 temel hede-
fi dogrultusunda gergeklestirile-
cek. Likidite uygulamasinda elini
giiclendiren Merkez Bankasi’nin
hem para politikas1 uygulamasin-
da hem de fiyat istikrarini sagla-
mada ¢ok daha etkili politikalar
uygulayabilecek.

Fazla likiditenin pozitiften nega-
tife gegcmesi Merkez Bankasi’ni
faiz uygulamalarinda da daha

giiclii bir konuma getirecek.

LS,
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Bor¢ hafifletmenin faydalan

Dis borg yiikiiniin hafifletilmesi diisiik gelirli iilkelerde biiyiimeyi nasil
tesvik edebilir? IMF tarafindan yapilan bir arastirmada borg¢ yiikiiniin
sistematik olarak diisiiriilmesinin, biiyiime oranini olumlu etkiledigi or -
taya cikti. Borg yiikiiniin hafiflemesi kaynaklarin daha rasyonel kullani -
mini beraberinde getiriyor.

MF Afrika Departmani Eko-

nomisti Rina Bhattacharya

ve IMF Mali Isler Depart-
manm Sube Sefi Benedict Cle-
ments diisiik gelirli tilkelerde dig
borg, kamu yatirimi ve biiyiime
hakkinda yaptiklar1 aragtirmada,
dis borg yiikiiniin hafifletilmesi-
nin diisiik gelirli iilkelerde biiyii-
meyi nasil tesvik edebilecegini

acikliyor.

Diisiik gelirli tilkelerin biiytik bir
kismi, IMF ve Diinya Bankas: ta-
rafindan sirasiyla 1996 ve 1999
yillarinda baslatilan Yiiksek Mik-
tarda Borglanan Fakir Ulkeler
(HIPC) ve Gelistirilmis HIPC gi-
rigsimleri altinda bor¢ azaltilmasi
yardm aliyor. Bu grrigimlerin
amac1 diinyanin en yoksul iilkele-
rinin yoksullukla savasmalarina
yardim etmede borg yiiklerini

azaltmak. Fakat, daha diisiik borg

yiikleri ve azaltilmig kamu borg-
larinin faiz 6demeleri nasil daha
fazla biiyiime ve daha iyi yagam

standartlarina dontstiiriiliir?

Ekonomistler, genellikle, yiiksek
dis borcun iilkelerin Milenyum
Kalkinma Hedeflerini (MDGs)
gercgeklestirmelerinde zorluk ya-
rattigini tartigryor. Yiksek kamu
borcu faizi yoksullugun azaltil-
masinda 6nemli harcamalar ya-
pilmasi i¢in kullanilan kaynaklari
emiyor ve kaynaklar1 kamu yati-
rmindan uzaklastriyor. Ancak,
biiylime tizerinde dis borcun etki-
si hakkinda 6nemli arastirmalar
yapilmasina ragmen, sasirtict bir
sekilde genel olarak ¢ok az calig-
ma diistik gelirli ilkeler ve 6zel
olarak HIPC f{izerinde duruyor.
Ciinkii diistik gelirli tilkelerin pek
¢ogu uluslararasi sermaye piyasa-

larma giremiyor ve biiyiime iize-

rinde dis borcun etkisi diigiik ge-
lirli ve yikselen ekonomilerde
farkli olabiliyor. Borcun biiytime-
yi etkileyen yollar1 da farkl ola-
biliyor. Bunun otesinde, diigiik
gelirli tilkeler, biiylime iizerinde-
ki kamu borcu faiz 6demesinin
olumsuz etkisinin biiyiik olmaya-
cagini savunarak, kamu hizmeti
faiz 6demesi yiiksek oldugunda
bile genellikle 6zel borglar ve
yardim alan {ilkeler olduklar1 ke-
sindir.

Rina Bhattacharya ve Benedict
Clements g¢alismalarinda, diisiikk
gelirli tilkelerde biiylime iizerinde
dis borcun etkisini ve bu etkilerin
gergeklestirilme yollarini deger-
lendiriyor. Istatistiksel olarak,
ekonomik biiylime {izerinde ka-
mu yatirimlarinin énemli etkisi
oldugundan, biiylime {iizerinde

dis borcun dolayl etkisine, kamu
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yatirimi tizerindeki etkisi aracili-

Siyla 6zel onem veriyorlar.
Teoride borg ve biiyiime

Iktisat teorisi, dis borg stoku ve
biliylime arasinda iligki hakkinda
ne sdylemeli? Dis borg, potansi-
yel olarak, yatirim finansmanina
yardimct olmak ig¢in kullanildi-
gindan ekonomik biiylimenin da-
ha fazla tesvik edilmesine yar-
dim edebilir. Sermaye doniisleri-
nin azaltilmas1 1g18inda, an-
cak, net ek yatirim faydala-
11, borg artiglart nedeniyle
azalabilir. Buna

ek olarak, yiiksek

LT e

"

borg diizeyleri,
bliyimeyi
“bor¢ sarkmas1”
etkisiyle engelle-
yebilir. Bir borg
tehdidi  oldu-
gunda, bir iilke-

nin borcu onun
beklenen geri 6de-
me kabiliyetini agar ve
beklenen kamu hizmeti fa-
iz 6demesi muhtemelen o
iilkenin {iretim diizeyinin
giderek artan bir fonksi-
yonu olur. Boylece, yurti-

¢i ekonomisine yapilan yati-
rimlardan elde edilen bazi hasi-
latlar etkili bir sekilde yabanci
kreditorler (alacaklilar) tarafin-
dan “vergilendirilmez”. Bunun
bir sonucu olarak, hem yerli hem
yabanci yatirimeilarin yatirimla-
rinin -ve bu nedenle ekonomik
biliylimenin- cesareti kirilir. Ya-
banct kreditdrlerin karin biiytik
bir kismini ¢ekecegi tahmin edi-

lirse, yliksek seviyedeki dig borg,
hiikiimetin 6nemli yapisal ve ma-
li reformlar yirtitme tesvikini
azaltabilir. Borg tehdidi, hiikiime-
tin bor¢ faiz 6demesi sartlarini
kargilamak i¢in bagvuracagi faali-
yetler ve politikalar hakkinda gi-
derek artan belirsizlik ile biiyii-
meyi zayiflatabilir. Teorik litera-

tir bodylece,

dis borg-

lanmanin
belli bir esik se-

viyesine kadar yatirim ve biiyii-
me {lizerinde olumlu bir etkiye sa-
hip oldugunu iddia ediyor; oysa
ki bu seviyenin altinda “Laffer
egrisi”ne (bir tarafta dig borg di-
ger tarafta yatirim ve kisi basina
gelir artis1 arasindaki iliski tiirdi)
yol agarak, ters etki yapiyor.

Bosluk doldurmak

Calisma, kisi bagina gelir artis
icin IMF'nin Yoksulluk Azaltma
ve Bilylime Olanagi (PRGF) al-
tinda fon almak i¢in uygun olan
55 diisiik gelirli iilke grubunun
1970-99 verilerine dayanan bir
ampirik denklem hesaplayarak
bashiyor. Denklemdeki ¢esitlilik,
gecikmeli kisi basina GSYIH'y1;
yiiksek okula kayit olma oranini,
GSYIH'in bir unsuru olarak
6zel yatirimini; ekono-

minin dis tica-
rete agik ol-
ma Olgiisiini
iceriyor. Ge-
leneksel bii-
yime denk-
lemine, dis ka-
mu ve aleni bir se-
kilde garanti edilen
borcun farkli 6l¢ii-
lerini bu borcun biiylime
tizerindeki etkisini degerlen-
dirmek i¢in eklendi. Bu dlgiiler,
GSYIH'nin bir unsuru olarak; dis
bor¢ stokunun nominal degeri,
net simdiki nominal deger, dig
borg¢, mal ve hizmet ihracinin
bir unsuru olarak; dis borg sto-
kunun nominal degeri ve bu
borcun net simdiki degeridir.
Net simdiki deger, bor¢ ayricali-
ginin derecesi olarak hesaba ali-
niyor. Biiylime ve borg arasindaki
karsilikli iliskiyi yakalamak i¢in
uygun ekonometri teknigi kulla-

nilryor.

Elde edilen sonuglar, yiiksek borg
seviyelerinin gergekten diisiik ge-
lirli iilkelerde bilyiimeyi ancak
belli bir esige ulastiktan sonra

2 |
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azaltabilecegini ileri siiriiyor. Bu
esik, dig borcun nominal degeri
i¢in yaklasik GSYIH'nin yiizde
50 ve tahmini net simdiki degeri
i¢in GSYIH'nin yiizde 20-25'i ol-
dugu tahmin ediliyor. Thracatin
bir orani olarak vurgulanan dig
borg gostergeleri i¢in sonuglar bi-
raz zayif, fakat dig borcun net
simdiki degeri i¢in esik seviyesi
olarak yaklagik ihracatin yiizde
100-105'1 gosteriyor. Ayrica, bor-
cun bilyiimeyi, 6zel yatirimlarin
cesaretlerinin kirilmasindan ¢ok
kaynaklarin verimli olarak nasil
kullanildig: tizerindeki etkisi ara-
ciligryla etkiledigi goziikiiyor
¢inkii sonuglar ikincisinin bu
grup lilkelerde bilyiime iizerinde
istatistiksel olarak onemli etkiye
sahip olmadigini gésterdi. Boyle-
ce ampirik tahminler borg tehdidi
hipotezi i¢in biraz destek sagli-
yor.

Arastirma sonucunda elde dilen
sonuglar, reel kisi basina GSYIH
artis1 iizerinde kamu borg¢ faizi
O0demesinin dogrudan etkisi ol-
madigini ileri stirliyor. Kamu bor-
cu faiz 6demesinin énemli olma-
masinin bir nedeni, etkisinin, mo-
delde bir agiklayict degisken olan
kamu yatirimlari lizerinde kamu
borg faiz 6demesinin etkisi araci-
ligryla gerceklesmesi ve bdylece
daimi olmasi. Bu olasilik, kamu
yatirim denklemini tahmin edile-
rek ve hem dis borg stokuna hem
de dis kamu borcu faiz 6demesi
oranina etkisine bakarak detayli
olarak aragtirildi.

Ampirik sonuglar, daha yiiksek

kamu borg faiz 6demelerinin ka-
mu yatirimin engelledigi hipote-
zi i¢in destek sagliyor: modelin
¢ogu diizenlemeleri altinda, ka-
mu borcu faiz 6demesi kamu ya-
tirimi iizerinde istatistiksel olarak

o6nemli negatif etkiye sahip.

Modelin dogrusal diizenlemeleri
altinda, sonuglar, kamu borg fai-
zinde her yiizde 1'lik GSYIH arti-
sinin, kamu
GSYIH'nn yiizde 2'si kadar azal-

tiyor. Bu katsaymnin en dar boyu-

yatrimini

tu az da olsa sasirtict ve yiiksek
borg yiikii gostergeleri diisiik ge-
lirli tilkelerde kamu yatirimi {ize-
rindeki ¢ok biiyiik etkiye sahip
degil. Bu sonuglar, kendi halinde
borg¢ azalmasinin kamu yatirimin-
da biiyiik artiglara neden olmasi-
nin beklenemeyecegini iddia edi-
yor. Bircok durumda, bunun yeri-
ne ya daha biiyiik kamu tiiketimi-
ne sebep oluyor ya da daha agigin
azaltilmasi veya daha diisiik ver-
giler i¢in kullanilirsa daha yiiksek
ozel tiiketime veya yatirima se-

bep oluyor.
Politika uygulamalar

2000 yilinda en ¢ok borglanan
HIPCs (kamu borg faiz 6demele-
rinin GSYIH'ya oranlar1) agisin-
dan ele aliiyor. IMF, bu iilkeler
i¢in net simdiki dig bor¢ degeri-
nin 2000 yilinda GSYIH'nin yiiz-
de 113 iizerinden 2005 yilinda
GSYIH'nin yiizde 45'inin hemen
altina diisilirilmesini tasarlantyor.
Elde edilen sonuglar, bu sert dii-
stislin y1llik kisi bagina gelir arti-
sina yaklagik ylizde 2.8 dogrudan

katki saglayacagini gosteriyor.
Ayn1 zamanda, bu iilkelerde ka-
mu bor¢ faiz Gdemesinin
GSYiH'ya orani ortalamasi ayni
donemde yiizde 7.5'ten yiizde
3.3'e diismesi tasarlaniyor. En uy-
gun geri ¢ekilmeden ¢ikan sonug-
lar1 kullanan hesaplamalar bunun
kamu yatirrmimi GSYIH'nin yiiz-
de 0.5-0.8 kadar arttiracagini ve
dolayli olarak reel kisi bagina
GSYIH artigin1 yillik olarak yiiz-
de 0.1-0.2 arttiracagini ileri siirii-
yor. Ayrica, daha biiylik bir borg
hafifletme pay1 kamu yatirimina
kanalize edilirse, yillik kisi bagi-
na gelir artig1 lizerindeki etkisi
karsilikl1 olarak daha yiiksek ola-
cak. Tliim senaryolar altinda, daha
biiyiik kamu yatirimi sadece, biit-
¢e aciklarinin yiikselmesini en-
gelleyen diger gelir ve harcama
onlemleri tarafindan eslestirilirse

biiylimeyi destekliyor.

Bu sonuglar, bor¢ azaltilmasini
kabul eden iilkelerde diizenleme
programlarinin planlanmasi igin
onemli uygulamalara sahip. Yal-
niz basina bor¢ stokunun azaltil-
masi, yiiksek miktarda bor¢lanan
yoksul iilkelerin birgogunda kisi
basina gelir artig1 iizerinde dogru-
dan olumlu etkiye sahip olabili-
yor. Kamu borg faiz 6demesi sart-
larinin kesilmesi kamu yatirimin
artmasi i¢in nefes alacak alan da
sagliyor. Borg azaltilmasi ve bii-
ylime arasindaki iligkiyi daha da
giiclendirmek i¢in, iilkeler, bu
azalmanin daha biiyiik bir paymi
gegmiste oldugundan daha ¢ok

iretken kamu yatirimina tahsis
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BILANCO

UNCTAD''tn 2004 yilinin degerlendirmesini yaptig1 Ticaret ve Kalkinma
Raporuna gore, kiiresel ekonomide yasanan dengesiz talep dagilimi, yiik -
sek petrol fiyatlarinin etkisi ile dolar iizerindeki baskilarin yiiksek doviz
kuru oranlarina, finansal istikrarsizhiga ve biiyiimede yavaslamaya neden
olabilir. Rapora gore, dolarin asag1 dogru hareketine giderek artan ABD

ticaret aciginin ek baskilar yaratmasit muhtemel.

konomi kiiresel olarak
canlaniyor. Fakat, bu du-
rum kalic1 olacak m1 ve

tim iilkeler bundan fayda saglaya-
cak m1? Petrol fiyatlar1 ve doviz
kuru oranlarindan kaynaklanan
onemli rizikolar bulunuyor. Ayrica,
hem kaynaklar hem de biiyiime
orani diinyaya esit olmayan bir bi-
¢imde dagiliyor.

ABD'nin biit¢e agiklarinin artmast
ve Dogu ve Giiney Asya talebinde-
ki hizli artig diinya ekonomisi igin
bir uyar1 niteliginde. Bu modelin
diinya ekonomisinin mevcut trend-
leri ve gelecek tahminleri i¢in uy-

gulamalari neler?

Uluslararasi ticaret ve finansin da-
ha da acik hale gelmesi, gelismek-
te olan iilkelerin disg finansman,
yurt i¢i yatirnm ve ihracat artisi
arasinda bir etkilesim kurmasina
imkan tanimiyor. BM Ticaret ve
Kalkinma Konferans1 (UNCTAD)
tarafindan yayinlanan “Ticaret ve
Kalkimma Raporu 2004”, bu duru-

mun gerg¢eklesmesi icin olasi kal-
kinma kuralinin “tutarlilik” kavra-
mina dayanmasi gerektigini savu-
nuyor. Bu noktada, para ve maliye
sistemlerinde ortaya ¢ikan ticaret
dengesizlikleri problemi 6nem ka-

Zaniyor.

Bir iilke i¢in para kuru devaliiasyo-
nunun avantajlar1 digerlerinin de-
zavantajlariyla dengelenmelidir.
UNCTAD, pek ¢ok iilkenin para
kurlarin1 degerinin altinda tutma
¢abasinin 1930'larda yasanildigi
kadar diinya ekonomisi igin bir fe-
laket olusturan dipteki yaris veya
rekabetci devaliiasyonlar ile sona
erebilir olduguna dikkat ¢ekiyor.
Satin alma giicli paritesinden sap-
may!1 ifade eden doviz kuru oranla-
rindaki degisiklikler; tarifeler ve
ihracat siibvansiyonlari veya ihra-
cat vergisi ile karsilastirmali bir
yolla uluslararas ticareti etkiledi-
ginden, bu gibi degisiklikleri ¢ok
tarafli diizenleyicilerin yiriitmesi

gerekiyor.

Kiiiresel canlanma sorunlu bir
goriiniimle gerceklesiyor

UNCTAD'n Ticaret ve Kalkinma
Raporu 2004"e gore; kiiresel eko-
nominin durumu ve gelismekte
olan iilkelerin gdriiniimii bir y1l 6n-
cesinden daha biiyiik. Fakat, tale-
bin dengesiz dagilimi, daha yiiksek
petrol fiyatlarinin etkisi ve dolar
iizerindeki baskilar daha yiiksek
doviz kuru oranlarina, finansal is-
tikrarsizliga ve biiyiimede yavasla-
maya neden olabilir.

iki yillik yavas biiyiimeden sonra,
diinya ekonomisi 2003 yilinda
ylizde 2,6'lik bir biiyiime kaydetti,
bu oranin bu yil yiizde 3,8'e yiik-
selmesi bekleniyor. Canlanma, bii-
yiik 6l¢iide ABD ekonomisi ve Do-
gu ve Giiney Asya'daki siirekli hiz-
It biiylimeden kaynaklaniyor. Bazi
cevreler, bu canlanmanin hem ge-
lismis hem de gelismekte olan iil-
kelerde engelleri kaldirarak genis-
lemis bir biliyiime periyodunun

baslangicini olusturacagina inani-

s,
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yor. Fakat, bu gibi iyimserligi diin-
ya ekonomisi dengesizikleri ve
petrol fiyatlari, doviz kurlar1 ve
ABD ekonomisinin goreli sagligi
hakkindaki belirsizlikler zayiflati-
yor. Burada kargimiza ¢ikan en bii-
yiik soru, ABD'nin 2003'te ve bu
yilin ikinci yarisinda oldugu gibi
diinyanin geri kalanmi etkileyici
aym bliyimeyi gergeklestirmeye
devam edip etmeyecegi.

Beklenmedik giiglii vergi tesvikle-
ri ve 50 yilin en diisiik faiz oranla-
r1 ABD ekonomisinin

son zamanlarda
yasadig1 zayifli-
gin stesinden
gelmesine yar-
dimci oldu. As-
ya'nin en bii-
yik iki eko-
nomisi -Cin ve
Hindistan- si-
rasiyla yiizde
9.1 ve 7.4 biliyime oranlariyla
2003'teki hizli biiylimeye devam
ettirdi. Avrupa, ABD'de son za-
manlarda yasanan bu canlanmadan
euronun dolar karsisinda deger ka-
zanmasina ragmen fayda sagliyor.
Euro bolgesindeki yurt igi talep sa-
bit kaldi, bununla beraber, Avrupa
Merkez Bankasi daha riskli genis-
leme politikasi takip etmekte istek-
siz ve genisleyici maliye politikasi
alani, Istikrar ve Biiyiime Pakt1 ta-

rafindan simirlandiriliyor.

ABD'nin ekonomik performansi
iizerindeki kiiresel ekonomi ba-
gimlilig1 yeni degil, fakat iilkenin
agiklart bugiin 1990'larin sonlarin-
da oldugundan daha biiyiik. Bu du-
rum, UNCTAD'a gore, diinya bii-

yiime modelinin siirdiiriilebilirligi

hakkindaki siipheleri ortaya ¢ikari-
yor. ABD'in agiklari, Japonya'y1
da icine alan Dogu Asya iilkelerin-
den ihracat yapilmasina ve bu {il-
kelerin cari islem agiklarinin biiyii-
mesine 6nemli oranda katk1 sagla-
makta. Dogu Asya lilkeleri rezerv-
lerini Amerikan Hazine kagitlarina
yatirarak, kendi cari islem fazlala-
rin1t ABD agiklarini finanse etmek

icin kullanmis oluyor. 2003 yilin-
da, Cin'i de i¢ine alan Dogu As-
ya'nin gelismekte olan ilkeleri,
455 milyar dolar ABD biitce ag1g1
ve 490 milyar dolar ABD ticaret
agigina ile karsilagtirildiginda 210
milyar dolardan fazla yabanci do-
viz satin aldi. UNCTAD'a gére bu
model uzun dénemde muhtemelen,
ozellikle de ABD agiklarinin daha
da artmasinin bir sonucu olarak
dolar tirmanislarini azaltmak igin

dolar tizerine baski olusursa, siir-

diiriilemeyecek. Asya merkez ban-
kalari, doviz varligimmi diger para
kurlar1, 6zellikle euro, i¢inde ad-
landirilan varliklar i¢ginde ¢esitlen-
direrek riskleri minimize etmeye

ikna edilebilir.

Geligsmekte olan tilkelerde (yiizde
4.5) ve gelismekte olan ekonomi-
lerde (yiizde 5.9) gecen yil yasanan
genisleme, geligsmis diinyada (yliz-
de 2.0) biiyiimeyi daha hizli arttir-
di. Bununla birlikte, gelir artis1 ge-
lismekte olan iilkeler arasinda esit
olmayan bigimde dagil-
maya devam edi-
yor. Kuzey Af-
rika'daki biiyii-
me 6nemli 6l-
giide yiiksek
petrol fiyatla-
1 ve turizmin
canlanmasinin
bir sonucu ola-
rak  oldukca
artmis olmasina
ragmen, Afrika, diinya ekonomi-
sindeki canlanmadan diger gelis-
mekte olan bolgelere nazaran daha
az fayda sagliyor. Kisi bagma gelir,
aksine, yoksullugun ve sosyal
mahrumiyetin hirpalamaya devam
ettigi bircok Sahra-alt1 Afrika iilke-
lerinde durgunlasiyor.

Ticaretin cografyasi degisiyor

Diinya ticareti 1990'lardaki hizli
geniglemeye benzemeyen bir bi-
¢imde, 2003'te ve 2004 yilinin ilk
yarisinda oldukga biiyiidii. Bu du-
rum biiyiik 6l¢iide ihra¢ mallarinin
dolar birim degerin sonucu gergek-
lesti. Cari dolar fiyatlartyla ifade
olundugunda, ihracat hacmi sadece
ylizde 4.9 artarken, mal ihracati
gegen yil yiizde 15.5 biiytidi. Tica-
retin artmasi ABD'de yasanan can-
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lanma nedeniyle yasandi, fakat Ti-
caret ve Kalkinma Raporu, gelis-
mekte olan ve gegis ekonomileri-
nin bunda daha biiyiik rol oynadi-
gint belirtiyor. Soyle ki, 2002 ve
2003 yillarinda bu iilkeler ticaret
hacmindeki artisin yaklasik dortte
iicline ve ithalat hacmindeki artigin
yiizde 60'ina sebep oldu. Bu durum
hem iiretimin giderek artan yerles-
mesini hem de uluslararasi talep
artis1 modelini yansitiyor. Bir dizi
gelismekte olan iilke 6zellikle Do-
gu ve Gliney Asya, hem kendi ima-
lat sanayilerini ¢ok hizli tempoda
genigletiyor hem de c¢ok g¢esitli
imalat iriinleri ve emtia i¢in 6nem-
li bir piyasalar haline geliyor. Bii-
yiimeleri daha ¢ok enerji-yogun bi-
¢imde gerceklesiyor ve hizmet
sektoriiniin geniglemesine dayali
biliylimeden ¢ok metal ve tarimsal
ham madde gerektiriyor. Bunun
yaninda, bu iilkelerin fazla niifusu
g6z Oniinde tutuldugunda gida
iriinlerine olan talepleri kuvvetle

artiyor.

Ozel sermayenin gelismekte olan
ve gecis ekonomilerine akisi
2002'de 47 milyar dolardan
2003'te 131 milyar dolara yiikseldi
ki bu rakam 1997'den beri en yiik-
sek rakami olusturuyor. Ancak bu
artisin neredeyse tamami, krediler-
deki ani arti ve yiiksek faiz oran-
larmin etkiledigi kisa dénem ser-
maye akiglar1 veya ylikselen piyasa
ekonomilerinin kiigiik bir kisminda
para degerinin artmasi beklentisin-
den kaynaklandi. Net 6zel sermaye
akist boylece, doviz rezervlerinin
birikimine eklenen genellikle bii-
yiik cari islem fazlalar1 olan ilke-
lere yoneltildi. Bunun yaninda, dis
finansman ihtiyaclarini en ¢ok bas-
ki altinda tutan veya diisiik yatirim

faizlerine sahip gelismekte olan iil-
keler ¢ok zor fayda sagliyor. UNC-
TAD raporu, hizli rezerv birikimi-
nin bir sonucu olarak, gegen yil
yaklasik 230 milyar dolarlik genel
net sermaye akismin gelismekte
olan ve gegis ekonomilerinden ge-
lismis {ilkelere aktiginin gorildii-
giinii belirtti. Uluslararas1 mali pi-
yasalarda siddetli dalgalanma bek-
lentilerin varligi durumunda gelis-
mekte olan iilkelerin para kurlari-
nin dalgalanma korkusu ciddi ola-
rak ele alinmali ve kurala dayali ve
gercek c¢ok tarafli uluslararasi tica-
ret sistemine uyumlu uluslararasi
para sistemi kurma konusunda ¢a-

balarin artisina neden olunmalidir.

Goriiniim petrol fiyatlar: ve do-
viz kuru belirsizlikleri ile golge-

leniyor

Bununla birlikte, Ticaret ve Kal-
kinma Raporu, genel olumlu tah-
minlerin ve 2004'iin 6tesinde kap-
saml1 bilylime evresine yol agacak
canlanma beklentisinin, petrol fi-
yatlarindaki belirsizlik ve biiyiime-
ye etkisi 1s18inda, asir1 derecede
iyimserligi tersine ¢evirebilecegini
belirtiyor. Ayrica, fiyatlar eger
2004'in tgilincl ¢eyregi seviyele-
rinde kalirsa veya daha da artarsa
sanayilesmis ilkelerde enflasyon
beklentileri iizerinde hatirt sayilir
bir etkiye sahip olabilir. Bu durum
sirayla biiyiimeyi daha da kisacak
olan faiz oranlarinda artiglara yol
agabilir.

UNCTAD, ABD biit¢e agigini
2005'e kadar yiizde 3'in altina ¢ek-
mek i¢in daha da kisitlayict maliye
politikalarina yonelmek gerektigi-
ne inaniyor. Alisilmisin disindaki
genisleyici para politikasi tutumu,
ithalat fiyatlarinda 6zellikle petrol

fiyatlarinda artistan kaynaklanan
enflasyonist baskilar 1s1ginda goz-
den gegirilme ihtiyacinda. Giderek
artan ABD ticaret agiginin, dolarin
asagl dogru hareketi igin ek baski-

lar yaratmas1 muhtemeldir.

Maliye ve para politikalar1 ko-
nusu

Dogu ve Giiney Asya iilkeleri do-
lar karsisinda kendi para kurlarini
siddetle savunduklarindan, kiiresel
dengesizlik diizenlemeleri, diinya-
nin geri kalaninda 6zellikle Avru-
pa'da muhtemelen daha belirgin
dolar kuru degisikliklerini gerekti-
riyor. ABD agiklarini ve dolar iize-
rindeki baskilar1 daha fazla arttir-
madan, yurtici talebin euro bolge-
sinde ve Japonya'da yogun bir bi-
¢imde gii¢lendirilmesi gerekiyor.
Euro bolgesi maliye ve para tutu-
culugu yeniden tutum degistirme-
ye uzak olmazsa, diinya ticaretinin
yiikselen dengesizligi reel doviz
kurlarinda daha ileri ve daha carpi-
c1 degisiklikler olmasini zorlaya-
cak ve Bat1 Avrupa diisiik biiyiime,
yiiksek igsizlik senaryosu tuzagina
diisecek.

Kiresel ekonomik canlanma ve
2003'in ve bu yilin ilk yarisinin
bolgesel biiyiime modellerine yol
acan siirecler aktif maliye ve para
politikkalarmm o6nemini dogrulu-
yor. Diinyanin geri kalaniyla ben-
zer biiyiime gergeklestiren ekono-
miler, maliye ve para politikalari
yurti¢i talep ile desteklenenlerdir.
Bu durum hem gelismis hem gelis-
mekte olan iilkeler igin gegerlidir.
UNCTAD, rekabet¢i bir doviz ku-
runun, dig sinirlamalart engelleme-
de ve rekabeti arttirmak igin politi-
ka boslugu yaratmada kararli bir

rol oynadigini ileri siiriiyor.

o s,



+ CM K MNTANITIM * 25

BILANCO

TEFE:13.,84 TUFE:9,32

Aralik ayinda Toptan Esya Fiyatlar1 Genel Indeksi
bir 6nceki aya gore ylizde 0,13, bir 6nceki yilin Ara-
lik ayma gore ylizde 13,84 ve oniki aylik ortalama-
lara gore yiizde 11,09 artig gerceklestirdi. Bu arti-
sin -0,23"i devlet sektoriindeki, 0,36's1 da 6zel sek-
tordeki fiyat artislarindan kaynaklandi. Sektorler
itibariyle tarim, avcilik, ormancilik ve balikcilik ge-
nel indeksinde yiizde 1,6, elektrik, gaz ve su genel
indeksinde yiizde 0,4 oraninda artis, madencilik ve
tagsocakeiligi sektorii genel indeksinde ise yiizde 9,5
oraninda diisiis gergeklesti.

Aralk ayinda Tiiketici Fiyatlan Genel Indeksi bir
onceki aya gore yiizde 0,45, bir 6nceki yilin Aralik
aym gore ylizde 9,32 ve oniki aylik ortalamalara
gore yiizde 10,58 artig gerceklesti. Bu artism ana
harcama grupl ant itibariyle dagilim mna baktigimizda
0,371 gida, igki, tiitiin grubundan, 0,2’si konut gru-
bundan, 0,11 ulastimma grubundan kaynaklandi.
Bolg eler itibariyle en yiiksek artis yiizde 1,1 ile Gii-
neyd ogu Anadolu Bolg esinde, en diisiik artis ise yiiz-
de 0,2 ile Karadeniz Bolgesinde gerceklesti. Iller
itibariyle en diisiik artig ise Ankara’da gerceklesti.

TEFE ARALIK ARALIK
2004 2003

Bir dnceki aya gore degisim orani (%) 0,13 0,63

Bir dnceki yilin Aralik ayina gore degisim orant (%) 13,84 13,94

Bir dnceki yilin ayn1 ayma gore degisim orani (%) 13,84 13,94
(01.01.2004-31.12.2004) - (01.01.2003-31.12.2003)

12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 11,09 25,56

TUFE ARALIK ARALIK
2004 2003

Bir dnceki aya gore degisim orani (%) 0,45 0,88

Bir dnceki yilin Aralik ayina gore degisim orant (%) 9,32 18,36

Bir dnceki yilin ayn1 ayma gore degisim orani (%) 9,32 18,36
(01.01.2004-31.12.2004) - (01.01.2003-31.12.2003)

12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 10,58 25,30

2004
Ocak | Subat | Mart [ Nisan | Mayis |Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliil | Ekim |Kasim | Aralik

K | Bir Sneeki aya gore degisim| 5 | 64| 2,10( 265( -003| -1,05| -1.52| 079] 1,85] 323 075| 0,13
=

H i’r bneekivilm - 26| 431] 650] 933] 929 | 814 650 733| 931]12.84| 13,69 | 13,84
f= | Aralik ayina gore degisim

& | Bir 8nceki aya gore degisim| 0,7 | 0,55| 0,89| 0,59 038 | -0,13| 022| 058| 094| 222| 1,54| 045
=
= |Bironeckiyiln 07] 1.20] 2.19] 279] 318 | 305 328 387| 485| 7.18| 883| 932
= | Aralik ayma gore degisim
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Diinyva ekonomisi

Kuresel ekonomik tehdit ABD

Amerika Birlesik Devletleri’nin cari ve biitce aciklari ile diisiik
dolar kuru kiiresel ekonomiyi tehdit eder hale geldi. Yatirumcila -
rin dolar cinsi yatirimlardan vazgecmesi de ABD para birimine
giiveni daha da zayiflatti.

Diinyanin en biiyiik ekonomisine
sahip olan Amerika Birlesik Dev-
letleri dis ticaret acig1, cari agik ve
dolarin deger kaybetmesi ile kiire-
sel ekonomiyi tehdit etmeye basla-
di. ABD’nin cari iglemler agig1 y1-
lin Giglincii geyreginde 164.7 milyar
dolarla yeni bir rekor gergeklestir-
di. Cari islemler agig1 kronik bir
hal sergilemeye basladi. Ekim
ayinda ticaret agig1 bir 6nceki aya
gore yiizde 9 artti. ABD’de yilin ilk
on ayinda dis ticaret a¢ig1 500 mil-
yon dolara yiikseldi.

ABD Merkez Bankasi (FED) bu yil
igerisinde besinci kez faiz artirimi-
na giderek, kisa vadeli faiz oranini
yiizde 2,25 diizeyine yiikseltti. Bu
artisla birlikte ABD’deki faiz oran-
lar1 Avrupa Birligi’ndeki faiz oran-

larinin tizerine ¢ikti.

ABD ekonomisindeki olumsuz ge-

lismeler tizerine ekonomi ¢evrele-
ride uyarilarini artirdi. IMF, dolar-
daki deger kaybmin ABD’nin cari
islemler acgigmna isaret eden bir
uyart niteligi tasidigini acikladi.
Merkez  Bankasi’da

ABD’nin cari ve biitge agiklarinin

Avrupa

kiiresel ekonomi i¢in uzun vadede
risk olusturdugunu agikladi. Ayrica
aciklamada, ABD’nin cari islemler
agiginin sadece dolarin deger kay-
betmesiyle diizeltilemeyecegi, hal-
kin tasarrufa yonelmesi gerektigi
de kaydedildi.

Geligmeleri degerlendiren FED
Bagkani Greenspin, ticaret agiginin
ekonomiyi olumsuz etkileyebilece-
gini ifade etti. FED, yabanc1 yati-
rimcilarin ABD sirketlerine ait his-
se senedi ve tahvilleri satin alarak
cari ac1g1 finanse ettiklerini ancak,

dolarin degerindeki diisiis nedeniy-

le yabanci yatirimeilarin dolar cin-
si yatirnmlarini azaltmalarmin risk
olusturdugunu belirtti. Basta euro
bélgesi ve Japonya olmak iizere
dolarin deger kaybindan rahatsiz
olan {iilkelerin doviz piyasalarina
miidahale etmesi beklentisi artti.
Rusya Merkez Bankasi’da mevcut
doviz rezervleri igerisinde euroyu

artiracagini agikladi.

Almanya, Avrupa Birligi standart-
lar1 ¢ergevesinde biitge acigini si-
nirlandirmak {izere, rezervinden al-
tin satmay1 kararlastirdi. Almanya
2005 yili biitce acigimi karsilamak
i¢in 120 ton altin satacak. 3 bin 400
tonluk altin rezervi ile Almanya,
ABD’nin ardindan altin rezervleri
olarak diinyada ikinci sirada yer
aliyor. Alman Merkez Bankas1 120
ton altin satisindan 8 milyar euro

gelir bekliyor.

T
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Avrupa Birligi 6rneginden yola ¢i1-
kan 12 Giiney Amerika iilkesi siya-
si ve ekonomik blok olusturma ko-
nusunda anlagmaya vardi. Bloka
iye olan ilkeler ilk asamada giim-
rik vergilerini kaldiracak. Blok,
ileriki donemlerde ortak para biri-
mi, parlamento ve pasaport olustur-
may1 da oniine hedef olarak koydu.
Blok, 973 milyar dolarlik GSMH’s1
olan 361 milyon niifuslu bir yapiya
sahip olacak.

AB’nin Istatistik Kurulusu Euros-
tat verilerine gore; Ekim ayinda eu-
ro bolgesinde ticaret fazlasi gegen
yilin ayni dénemine gore 7.4
milyar euro azalarak, 5.5 milyar
euroya inerken; Eyliil 2004’¢
gore 2.5 milyar euro artis kay-
dedildi. Bolgenin 2003 yilinin
aynt déneminde 57.8 milyar euro
olan ilk 10 aylik ticaret fazla-

s1, 2004 yilinin ayn1 dénemin-

de 65.9 milyar euroya ¢ikt1.

Bu dénemde ihracat yiizde 1.2
azalirken, ithalatta yiizde 0.8
artis gergeklesti. 2004 yilinin

ilk 10 aylik déneminde AB iil-
keleri arasinda Almanya 121.8
milyar euroluk ticaret fazlasi

ile 6nde gelirken; onu 27.4
milyar euro ile Irlanda, 23.4 milyar
euro ile Hollanda, 14.6 milyar euro
ile Isveg, 12.9 milyar euro ile Bel-
¢ika izledi. Ocak-Eyliil doneminde
Ingiltere 71 milyar euroluk ticaret
acgig1 ile 6nde gelirken; onu 40.5
milyar euro ile Ispanya, 22.5 mil-
yar euro ile Yunanistan, 11.1 milyar
euro ile Portekiz ve 9 milyar euro
ile Polonya ve 7.8 milyar euro ile
Fransa izledi.

Hint Okyanusu'nda olusan biyiik

depremin ardindan Asya borsalari

geriledi. Asya borsalar1 i¢inde dep-
rem ve tsunamiden en fazla etkile-
nen Tayland Borsasi oldu. Tayland
ekonomisinin ylizde 401 turizme
dayanmakta, Tayland'in turistik
Phuket adas1 depremden biiyiik za-
rar gordii. Tokyo, Malezya ve Sin-
gapur Borsalarinda seyahat ve ha-

vayolu hisseleri deger kaybetti. Ja-

ponya'nin tsunaminden etkilenme-
mesine ragmen Japon yeni, euro
karsisinda son 18 ayin en diistik dii-
zeyine geriledi ve euro, 140.70 ye-
ne yikseldi. Deprem ve tsunamile-
rin ekonomik olarak en ¢ok Tay-
land ile Sri Lanka'y1 etkilemesi
bekleniyor.

IMF, {i¢ yildir siiregelen zayifligin
ardindan Meksika'da ekonomik
canliligi gii¢lendigini ve daha ge-

nis bir tabana yayildigini sdyleye-
rek, tilkenin petrol birikimlerini ar-
tirmasini istedi. IMF, yillik gézden
gecirme raporunda, Meksika'da is
diinyas1 giliveninin ve ihracatin da
arttigini belirtti. IMF, petrol fiyatla-
rimin arttig1 bir donemde, hitkiimet-
ten, yiikselen petrol gelirlerinin bii-
yuk bir bolimiiniin biriktirilmesi-
nin saglamasini ve petrol dis1 gelir-
lerde belirgin artiglar saglamaya
yonelik onlemlere 6nem verilme-
sini istedi. Meksika, giinde 1.96
milyon varil ham petrol ihrag et-
mekte. IMF, Meksikanin en bii-
ylik zorluklarinin enflasyonu dii-
sirmek ve bor¢ kirilganligimi
azaltmak oldugunu belirterek,
yetkililere vergi, emeklilik ve is-
tihdam piyasasindaki reformla-
rin yeniden canlandirilmasi ¢ag-
rist yapti. IMF, Meksika'nin
enflasyon hedefleme gerceve-
sinin enflasyonu tek basamak-
It diizeylere indirdigi ancak
enflasyonun 2003 basindan bu
yana yavaslama isaretleri goster-
medigi degerlendirmesinde bulun-
du.

Cin, yilbasindan itibaren 900 {iriin-
de giimriikk vergilerini disirmeye
hazirlantyor. Giimriikk Politikasi
Komisyonu, 1 Ocak 2005'ten itiba-
ren uygulanacak vergi indirimiyle
ilkenin ortalama giimriikk vergisi
oraninin yiizde 10.4'ten yiizde 9.9'a
gerileyecegini agikladi. Ayrica, i¢
talebin karsilanmasi amaciyla nihai
irlin olmayan ihracata ve yiiksek
enerji tilkketen driinlerin ihracatina
vergi uygulanmasina yeniden bas-
lanacak. Cin, yilbasindan itibaren 6
farkl tekstil Girlinline 6zel ihracat




Biitce Gergceklesmeleri
Bazi Konsolide Biitce Ocak-Kasim Reel Artis 2004 Yih
Gelirleri Kiimiilatif (Trilyon) (Enflasyondan Biitce
Gergeklesmeleri Armdirilmig)* Hedefi
2003 2004 Artis (yiizde)

Gelirler 88.731 98.723 11.3 1.43 104.109
Genel Biitge Gelirleri 87.050 97.036 11.5 1.55 103.309
Vergi Gelirleri 74.657 81.047 8.55 -1.12 88.893
Gelirden Alinan Vergiler 23.055 24.123 4.63 -4.69 25.210
Gelir Vergisi 14.995 15.886 5.94 -3.50 16.679
GVK Gore Alinan Gegici Vergi 515 682 32.4 20.5

Kurumlar Vergisi 8.053 8.238 2.29 -6.83 8.531
KVK Goére Alinan Gegici Vergi 6.422 7.597 18.3 7.75

Miilkiyet Uzerinden Alinan V. - 1.345 - - 1.376
Motorlu Tasitlar Vergisi 1.154 1.310 13.5 3.37 935
Mal ve Hizmetlerden Alinan V. 38.489 37.337 -2.99 -11.6 43.439
Dahilde Alinan KDV 12.906 10.742 -16.7 -24.1 13.320
Ozel Tiiketim Vergisi 20.052 23.400 16.6 6.20 26.878
Banka ve Sigorta Muameleleri V. 1.050 1.292 23.0 12.0 1.276
Ozel Iletisim Vergisi 953 176 -81.5 -83.1

Ozel Islem Vergisi 583 100 -82.8 -84.3

Dis Ticaretten Alinan Vergiler 11.100 15.079 35.8 23.6 15.382
ithalde Alinan KDV 10.258 13.957 36.0 23.8 14.346
Vergi Dis1 Normal Gelirler 8.783 15.089 71.7 56.3 13.913
Katma Biitge Gelirleri 1.682 1.688 0.35 -8.59 800

Harcamalar 121.735 123.117 . . 149.945

*Hesaplamada TUFE yiizde 9.79 olarak alinmistir.
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EKONOMIK VERILER

2004 2003 2002

(Milyar TL) 17 Arahk 10 Arahk 26 Arahk 19 Arahk 27 Arahk
Emisyon 14.056.754 13.713.883 10.844.508 10.987.174 7.707.082
Para Arzi

- Ml 27.638.683 | 26.973.141 21.564.149 21.044.794 | 14.258.860
- M2 107.181.759 |106.832.699 80.922.936 80.435.456 | 61.195.275
- M3 114.144.087 |[113.181.932 86.565.043 85.859.651 | 64.399.837
Yurti¢i Kaynakli TL. Mevduat 99.572.803 99.598.411 75.677.074 74.150.861 56.294.199
- Vadeli Tasarruf 67.020.922 67.169.061 50.174.043 50.144.828 38.675.412
- Vadesiz Tasarruf 7.451.654 6.755.785 5.853.366 5.514.974 3.262.560
- Vadeli Ticari 12.522.154 12.690.497 9.184.744 9.245.834 8.261.003
- Vadesiz Ticari 7.105.123 7.255.532 5.580.690 5.197.603 3.784.187
- Resmi Mevduat 5.472.950 5.727.536 4.884.231 4.047.622 2.311.037
Kredi Stoku 80.350.929 79.888.062 51.748.279 50.526.694 35.159.807
- Tum Banka Kredileri 80.048.629 79.585.762 51.748.279 50.526.694 34.909.807
- M.B. Kredileri 302.300 302.300 0 0 250.000
Bank. El. Tah. ve Bono 117.108.130 | 116.857.159 97.459.504 95.944.738 81.616.926

Mevzuat Degisiklikleri

03 Arahk 2004

04 Arahk 2004
08 Arahk 2004

09 Arahk 2004

11 Arahk 2004
15 Aralik 2004

16 Aralik 2004
17 Aralik 2004

Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Miktarlara Yiikseltme Siireleri-
nin Uzatilmasina iliskin Tebligde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig (i¢ Ticaret: 2004/6)

2004/8128 Ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarinin Belirlenmesine iliskin Karar
Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No:343)

Sosyal Sigortalar Kurumu Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ile Yeminli Mali Miisavir-
lerce Isyeri Kayitlarin incelenmesinin Usul ve Esaslar1 Hakkinda Y6netmeligin Uygulan-
masima Dair Teblig

Ihracat, [hracat Sayilan Satis ve Teslimler ile Doviz Kazandirici Hizmet ve Faaliyetlerde
Vergi, Resim ve Harg Istisnas1 Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig (Ih-
racat: 2004/11)

5264 Sosyal Sigortalar Kanununda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun
5274 Tirk Ticaret Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun

Tacir ve Sanayiciler Tarafindan Uretilen Mal ve Hizmetlerin Azami Fiyat Tarifelerinin Dii-
zenlenmesi Hakkinda Yonetmelik

Endiistri Bolgeleri Yonetmeligi

4077 Sayih Tiiketicinin Korunmas1 Hakkinda Kanunun 4822 Sayili Kanun ile Degisik 25
inci Maddesine Gore 2005 Yilinda Uygulanacak Olan Idari Para Cezalarna iliskin Teblig
(No: 2004/01




18 Aralik 2004

21 Arahk 2004

22 Arahk 2004

24 Arahk 2004

25 Arahk 2004
28 Arahk 2004

29 Arahk 2004

30 Aralik 2004
31 Aralik 2004

2004/8187 Ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarinin Belirlenmesine Iliskin Karar
Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 36)
Harglar Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 44)

Katma Deger Vergisi Miikelleflerinin Odeme Kaydedici Cihazlar1 Kullanmalar1 Mecburi-
yeti Hakkinda Kanunla Ilgili Genel Teblig (Seri No: 62)

Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasma
Dair Teblig (Seri: XI, No: 27)

Emlak Vergisi Kanunu Genel Tebligi (Seri No: 42)

Katma Deger Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 92)

Gelir Vergisi Genel Tebligi (Seri No: 255)

2004/8229 Ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarinin Belirlenmesine Iliskin Karar

Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlig1 Tarafindan Yapilacak Piyasa Gozetimi ve Denetimi-
ne Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (Yeni Tiirk Lirasi Kullaniminda Ozel Kesim
Mubhasebe Sistemine Iliskin Olarak Isletmeler Tarafindan Uyulacak Esaslar Hakkinda) Si-
ra No: 14

- 2005 Y1li Serbest Muhasebecilik, Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik ve Yeminli Mali

Miisavirlik Asgari Ucret Tarifesi

2004/8295 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun 19, 21, 23/8, 31, 47, 48, Miikerrer 80, 82,
86 ve Miikerrer 121 inci Maddelerinde Yer Alan Maktu Had ve Tutarlar ile ilgili Karar

2004/8301 Mal ve Hizmetlere Uygulanacak Katma Deger Vergisi Oranlarinin Tespitine
Iliskin Karar’da Degisiklik Yapilmasina Dair Karar

Asgari Ucret Tespit Komisyonu Karar1 No: 2004/2
1. Miikerrer -2005 Yili Mali Biitge Kanunu

3. Miikerrer - 5281 Vergi Kanunlarmin Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun

5282 Sosyal Sigortalar Kanunu, Tarim Iscileri Sosyal Sigortalar Kanunu, Esnaf ve Sanat-
karlar ve Diger Bagimsiz Calisanlar Sosyal Sigortalar Kurumu Kanunu ile Tarimda Kendi
Adina ve Hesabina Calisanlar Sosyal Sigortalar Kanunu Kapsaminda Odenen Gelir ve Ay-
liklarda 2005 Yilinda Yapilacak Artislar Hakkinda Kanun

2004/8266 Ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarinin Belirlenmesine Iliskin Karar

2004/8267 Tahsil Imkansizlig1 Sebebiyle Terkin Edilecek Amme Alacagi Miktarinin Yiik-
seltilmesine Iliskin Karar

2004/8268 Higbir Geliri Olmadigimi Belgeleyenlere, Emeklilere, Gazilere, Sehitlerin Dul
ve Yetimlerine Ait Briit 200 M2’yi Ge¢meyen Tek Meskenin Bina Vergisi Oraninin 2005
Y1l I¢in Sifira Indirilmesine Iliskin Karar

2004/8269 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu Hiikiimlerine Goére Basit Usulde Vergilendiri-
len Miikelleflerle lgili 95/6430 Sayili Kararnamenin Eki Karar’da Degisiklik Yapilmasina
Iliskin Karar

2004/8327 197 Sayili Motorlu Tasitlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci Maddesinde Yer Alan (I)
Sayili Tarifedeki Vergi Miktarlar1 Hakkinda Karar

K
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Vergi Takvimi

07.01.2005
10.01.2005

11.01.2005

17.01.2005

17.01.2005

17.01.2005
17.01.2005
17.01.2005

17.01.2005

24.01.2005
24.01.2005
24.01.2005
24.01.2005
24.01.2005
24.01.2005
24.01.2005

25.01.2005

26.01.2005
26.01.2005
26.01.2005
26.01.2005
27.01.2005

31.01.2005
31.01.2005

Aralik 2004 Dénemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi

16-31 Aralik 2004 Dénemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine iliskin Ozel Tiike-

tim Vergisi Beyani ve Odenmesi

16-31 Aralik 2004 Dénemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligi Ode. Ait Bildi-

rimlerin Verilmesi ve Odenmesi

Aralik 2004 Dénemine ait Kolali Gazoz, Alkollii Icecekler ve Tiitiin Mamiillerine

Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi Beyan1 ve Odenmesi

Aralik 2004 Dénemine ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara iliskin Ozel Tiike-

tim Vergisi Beyan1 ve Odenmesi
Aralik 2004 Dénemi Ozel Iletisim Vergisi Beyan1 ve Odemesi
Aralik 2004 Dénemine Ait Gider Vergilerinin (BSMV) Beyan ve Odenmesi

Aralik 2004 Dénemine ait Motorlu Tasit Araglarina Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi

(Tescile Tabi Olmayanlar) Beyani ve Odenmesi

Aralik 2004 Dénemine ait Kaynak Kullanimi1 Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi

ve Odenmesi

Aralik 2004 Dénemine ait Damga Vergisinin Beyan1 ve Odenmesi

Ilan ve Reklam Vergisinin Beyan1 ve Odenmesi

Aralik 2004 Donemine ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin Beyani

Aralik 2004 Dénemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Beyani

Ekim - Kasim - Aralik 2004 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Beyani
Aralik 2004 Dénemine ait Katma Deger Vergisinin Beyani

Yarisma ve Cekilisler ile Futbol Miisabakalarina ait Miisterek Bahislerle ilgili Ve-

raset ve Intikal Vergisinin Beyan1 ve Odenmesi

1-15 Ocak Dénemine ait Petrol ve Dogalgaz Uriianlerine iliskin Ozel Tiiketim Ver-

gisi Beyan1 ve Odenmesi

Aralik 2004 Dénemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Odenmesi

Ekim - Kasim - Aralik 2004 Dénemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Odenmesi
Aralik 2004 Dénemine ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin 6denmesi

Aralik 2004 Dénemine Katma Deger Vergisinin Odenmesi
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O(/O 1/ 01 Aralik Hikiimet, AB’ye

sundugu ve 2005-2007 yillari
programu agikladi.

arasinda uygulayacagi ekonomik

02 Aralik Uluslararasi piyasalarda dolar euro karsisinda
deger yitirerek purite 1.338’e ulast.

03 Aralik Avrupa Parlamentosu Bagkani Borrell,
TBMM’de yaptig1 konusmada Tiirkiye’deki reform siire-
cini ovdii.

04 Aralik ABD askerlerinin Irak’li tutsaklara kotii mu-
amelesini gosteren yeni resimler ortaya cikt.

05 Aralik Rusya Devlet Baskan1 Valdimir Putin resmi te-
maslarda bulunmak iizere Ankara’ya geldi.

06 Aralik Tiirkiye ile Rusya siyasi ve ekonomik iligkileri
gelistirmek amaciyla alt1 ayr1 anlagma imzalada.

07 Aralik Cumhurbagkani Sezer’in baskanliginda yapilan
AB zirvesinde miizakerelerin kosulsuz ve siirdiiriilebilir
olmas istendi.

08 Aralik Eski Deniz Kuvvetleri Komutani Ilhami Erdil
hakkinda riigvet aldig1 iddias1 ile Genelkurmay Askeri
Mahkemesi’nde dava agildi.

09 Aralik Uluslararas1 Saydamlik Orgiitii raporunda Tiir-
kiye’de en ¢ok yolsuzlugun vergi dairelerinde yapildigini
agikladi.

10 Aralik Tirkiye ti¢lincii ceyrekte yiizde 7 biiyiidii.

11 Aralik Merkez Bankasi Bagkan1 Serdengecti, hi¢ bir
ekonomik ve siyasi gelismenin YTL’ye gecisi erteleyeme-
yecegini soyledi.

12 Aralik imar Bankastyla ilgili delilleri karartmakla sug-

lanan Cem Uzan go6zaltina alindi.

13 Aralik Cin 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren tekstil ih-
rag Urlinlerine vergi uygulayacagini acikladi.

14 Aralik Devlet Bakani Ali Babacan, IMF ile 3 yillik ye-
ni stand-by i¢in yapilan goriismelerin mutabakatla ta-
mamlandigini agikladi.

15 Aralik Avrupa Parlamentosu, Avrupa Birligi’nin Tiir-
kiye ile tam tiyelik miizakerelere gecikmeden baslamasi-
n1 tavsiye eden karar tasarisini kabul etti.

16 Aralik AB liderleri, Tiirkiye ile miizakerelerin sarti
olarak 3 Ekim 2005’te baslamasi karari ald1.
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17 Aralik Erdogan, AB zirvesi sonundaki basin toplanti-
sinda beklentilerimizin yiizde yiiziinii alamadik ama ba-
sardik dedi.

18 Aralik Hakkari’nin Yiiksekova ilgesine inen kurt siirii-
sti 15 kisiyi yaraladi.

19 Aralik Bagbakan Yardimecisi Sener, banka sahiplerinin
medya patronu olmamasi gerektigini belirterek diizenle-
me yapacaklarini agikladi.

20 Arahik Meclis’teki biitce goriismelerinde AB konusun-
da iktidar ile muhalefet arasinda sert tartigmalar yasandi.

21 Aralhk Bagbakan Erdogan vergi oranlarinda indirim
yapilacagini agikladi.

22 Aralik Bagbakan Erdogan Suriye ile serbest ticaret an-

lagmas1 imzaladi.

23 Aralik Thalelere fesat karistirmak ve haksiz mal edin-
mek suclarindan yargilanan eski Bakan Koray Aydin’in
servetine tedbir konuldu.

24 Aralik Interbank davasindan yargilanan Cavit Caglar
3 yil 10 ay hapis ve 189 trilyon para cezasina mahkum ol-
du.

25 Aralik Irak’ta kacirilan isadami1 Kahraman Sadikog-

Iu’nun goriintiileri televizyonlarda yayinlandi.

26 Aralik Hint Okyanusu’nda meydana gelen 9 biiytiklii-
giindeki depremin yarattig1 tsunamiler binlerce insanin 6l1-

mesine neden oldu.

27 Aralik Giinily Asya’y1 enkaza dondiiren tsunami sonu-
cu Oli sayis1 25 bini ast1, 30 bin kisi kayip.

28 Aralik 2005 yili asgari icreti 350 milyon lira olarak
agiklandi.

29 Aralik Merkez Bankasi Yeni Tiirk Liralarinin iilke ge-
nelinde dagitiminin gergeklestirildigini agikladi.

30 Aralik Vergi yasalarinda degisiklik yapan diizenleme
TBMM’de kabul edildi.

31 Arahk AK Parti Afyon Milletvekili Reyhan Balandi
Meclis Baskanligi’na verdigi dilekge ile partisinden istifa
ettigini agikladi.
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