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TEMINATLI MENKUL KIYMETLER TEBLIGi (111-59.1)
YAYIMLANDI

OzZET

Tebligde, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, ,
ihragginin genel yiikiimliiligi niteliginde olan ve teminat
varliklar karsihk gosterilerek ihrag edilen borglanma araci
niteliginde bir sermaye piyasasi araci olarak tanimlanan
teminath menkul kiymetlerin nitelikleri ve ihraci ile teminat
sorumlusu, teminat varliklari ve teminat uyumuna iligkin usul
ve esaslar diizenlenmistir.

Teminath menkul kiymet, ihragginin genel yikimlalGga niteliginde olan ve teminat
varlklar karsilik gosterilerek ihrag edilen borglanma araciniteliginde bir sermaye
piyasasl araci olarak tanimlanmaktadir.

21 Ocak 2014 tarihli ve 28889 sayili Resmi Gazetede yayimlanan TEMINATLI MENKUL
KIYMETLER TEBLIGI (111-59.1)'nde, teminatli menkul kiymetlerin nitelikleri ve ihraci ile
teminat sorumlusuna, teminat varliklar ve teminat uyumuna iliskin usul ve esaslara
yer verilmistir.

Tebligde,

v
v

Ihraggi: Bu Teblig kapsaminda VTMK veya ITMK ihra¢ eden kuruluslar,

ikame Varlik: Nakit, TCMB tarafindan ihrag edilen likidite senetleri, devlet i¢
ve dis borclanma senetleri, Hazine Miistesarhginca kurulan varlk kiralama
sirketleri tarafindan-ihrag edilen kira sertifikalari, 28/3/2002 tarihli ve 4749
sayih Kamu Finansmani ve Borg¢ Yénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun
cercevesinde Hazine kefaletiyle ihra¢ edilen menkul kiymetler, Ekonomik
Isbirligi ve Kalkinma Teskilatina iiye iilkelerin merkezi yénetimleri ile merkez
bankalarinca ya da bunlarin kefaletiyle ihrag edilen menkul kiymetler ile
Kurulca uygun gériilen ve kamuya ilan edilen diger varliklar,

ipotek finansmani kurulusu, IFK: 6362 sayili Kanunun 60’inci maddesinde
tanimlanan anonim ortakligi,

ITMK: ipotek teminatl menkul kiymet,

Konut finansmam kuruluslari, KFK: Konut finansmani kapsaminda dogrudan
tiiketiciye kredi kullandiran ya da finansal kiralama yapan bankalar ile BDDK
tarafindan konut finansmani faaliyetinde bulunmasi uygun gériilen finansal
kiralama ve finansman sirketleri,

Teminat defteri: Teminat varliklarin, ihracginin  diger malvarlhigindan
ayristirilmasi amaciyla yazili veya elektronik olarak takip edildigi kayit sistemi,
Teminat sorumlusu: Teminat defteri ve teminat varliklarin bu Teblig ile
belirtilen esaslar ¢ergevesinde kontroliinden sorumlu olan sermaye
piyasasinda bilgi sistemleri bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmakia yetkili
bagimsiz denetim kurulusu,
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v’ Tiirev ara¢: Bu Tebligin 11 inci maddesinde teminat defterine
kaydedilebilecegi belirtilen swap, forward, future ve opsiyon sézlesmeleri,
v' VTMK: Varlik teminatl menkul kiymet
olarak tanimlanmustir.

Tebligde, teminath menkul kiymet (TMK), “ihrac¢inin genel yiikiimliiliigi niteliginde
olan ve teminat varliklar karsilik gosterilerek ihrag edilen bor¢clanma araci niteliginde
bir sermaye piyasasi araci” olarak tanimlanmis ve Teblig hikimlerine gore ihrag
edilmeyen sermaye piyasasi araglari icin “teminatl menkul kiymet”, “ipotek teminatli
menkul kiymet”, “varlik teminath menkul kiymet”, “TMK”, “ITMK”, “VTMK” veya

esdeger ifadeler kullanilamayacagi belirtilmistir.

Teminath menkul kiymetin halka arz edilerek, nitelikli yatinmcilara satilmak suretiyle
veya birim nominal degeri asgari 100.000 TL olmak kaydiyla tahsisli olarak ihrag
edilebilecegi belirtilmistir.

Halka arz edilecek teminath menkul kiymetin, borsada islem gérmesi ve Kurula
yapilacak onay basvurusunun yani sira bu amacla borsaya basvurulmasinin zorunlu
oldugu belirtilmistir.

Tebligde belirtilen tutarlar her yil Maliye Bakanliginca ilan edilen yeniden degerleme
katsayisi dikkate alinarak Kurulca yeniden belirlenebilecektir.

4/8/2007 tarihli ve 26603 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ipotek Teminatli Menkul
Kiymetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: lll, No: 33) ile 12/9/2009 tarihli ve
27347 sayilll Resmi Gazete’de yayimlanan Varlik Teminath Menkul Kiymetlere iliskin
Esaslar Tebligi (Seri: Ill, No: 38) ylrurlikten kaldirlmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun diger diizenlemelerinde ipotek Teminatl Menkul
Kiymetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: Ill, No: 33) ile Varlik Teminatli Menkul
Kiymetlere iliskin Esaslar Tebligine (Seri: Ill, No: 38) yapilan atiflar bu Teblige yapiimig
sayilacaktir.

ihracgilar, yurtdisinda ihrag edilmis ve halen tedaviilde olan teminath menkul kiymet
ile ilgili olarak bu Tebligin yurirlik tarihinden itibaren bir ay icinde Merkezi Kayit
Kurulusuna bilgi verecektir.

Tebligin yurtrlige girdigi tarih itibariyla Kurulca karara baglanmamis basvurular, bu
Teblig hiikimlerine gore sonuglandirilacaktir.

Tebligin yirirlige girmesinden 6nce Kurulca karara baglanmis ancak yurrlik tarihi
itibariyla satisi tamamlanmamis teminath menkul kiymetin ihra¢ degerleri tizerinden
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Kurula yatirilacak (cretin hesaplanmasinda, basvurunun karara baglandigi tarih
itibariyla yGrirlikte olan mevzuat esas alinacaktir.

Tebligin yirdrlik tarihinden dnce izahnamesi veya ihrag belgesi onaylanan teminath
menkul kiymetler ve bu teminath menkul kiymetlerle ilgili olarak atanmis teminat
sorumlulari hakkinda izahname veya ihrag belgesinin onaylandigl tarihte yirurlikte

olan mevzuat hikimleri uygulanacaktir.

Tebligin 13 ‘Uncii maddesinin dokuzuncu fikrasi* yayimi tarihinden bir yil sonra,
diger hiikiimleri yayimi tarihinde yiiriirliige girecektir.

TEMINATLI MENKUL KIYMETLER TEBLIGI (111-59.1), Sirkiilerimize ek olarak verilmistir.

Saygilarimizla...

! Madde 13-

(9) ihraggl, tasinmaz ipotekli kredi ve alacaklarin teminati olan tasinmazlara iliskin kanuni
zorunluluklardan kaynaklanan sigorta yukimlalikleri ile deniz, hava ve kara tasitlarina
iliskin ticari kredilerin teminati olan varliklara iliskin sigorta ylkimlaltklerinin, s6z konusu
kredi ve alacaklarin teminat varliklar arasinda yer aldigi siire boyunca diizenli olarak yerine
getirildigini takip etmekle yukimladr.
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21 Ocak 2014 SALI Resmi Gazete Sayi : 28889

TEBLIG

Sermaye Piyasas1 Kurulundan:
TEMINATLI MENKUL KIYMETLER TEBLIGi
(111-59.1)
BIRINCi BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag ve kapsam

MADDE 1-(1) Bu Tebligin amacive kapsami, teminatl menkul. kiymetlerin
nitelikleri ve ihraci ile teminat sorumlusuna, teminat varliklar ve teminat uyumuna iliskin
usul ve esaslarin diizenlenmesidir.

Dayanak

MADDE 2-(1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarinli ve 6362 sayih Sermaye
Piyasas1 Kanununun 59, 60 ve 130 uncu maddelerine dayanilarak diizenlenmistir.

Tanmmlar ve kisaltmalar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gecen;

a) Banka: 19/10/2005 tarinli ~ ve ~ 5411 = sayih Bankacihk  Kanununun
3 iincii maddesinde tanimlanan bankalari,

b) BDDK: Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumunu,

c) Borsa: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 3 iincii maddesinde tanimlanan
borsayi,

¢) Derecelendirme kurulusu: Tirkiye’de kurulan ve Kurulun sermaye piyasasinda
derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin
diizenlemeleri cercevesinde  derecelendirme  faaliyetinde  bulunmak tizere  Kurulca
yetkilendirilen derecelendirme kuruluslariile Turkiye’de derecelendirme faaliyetlerinde
bulunmas: Kurulca kabul edilen uluslararas: derecelendirme kuruluslarini,

d) Finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve
finansman sirketleri: 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayiliFinansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu ile diizenlenen finansal kiralama sirketleri, faktoringsirketleri
ve finansman sirketlerini,

e) GYO: Gayrimenkul yatirim ortakligini,

f) Hazine Miistesarhgr: Tirkiye Cumhuriyeti Bagbakanlik Hazine Mistesarligini,

g) Hizmet saglayici: Thragginin teminat varliklarin teminat uyum ilkelerine uygun
olarak idaresine iliskin gorevlerini devrettigi bankay: veya ipotek finansman: kurulusunu,

g) Ihrage1: Bu Teblig kapsaminda VTMK veya ITMK ihrag eden kuruluslari,

h) ikame Varlik: Nakit, TCMB tarafindan ihrag edilen likidite senetleri, devlet i ve
dig bor¢lanma senetleri, Hazine Miistesarhginca kurulan varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayilh Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun gercevesinde Hazine
kefaletiyle ihrag edilen  menkul  kiymetler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma
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Teskilatina tiye tilkelerin merkezi yonetimleri ile merkez bankalarinca ya da bunlarin
kefaletiyle ihrag edilen menkul kiymetler ile Kurulca uygun goriilen ve kamuya ilan edilen
diger varliklar,

1) Ipotek  finansmani kurulusu, IFK: 6362 sayili Kanunun 60 1nc1 maddesinde
tamimlanan anonim ortaklig,

i) ITMK: Ipotek teminatlh menkul kiymeti,

j) Kamuyu Aydinlatma Platformu, KAP: Mevzuat uyarinca kamuya
aciklanmasi gerekli olan bilgilerin elektronik imzal olarak iletildigi ve kamuya
duyuruldugu elektronik sistemi,

k) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanununu,

1) Konut finansmani kuruluslar, KFK: Konut finansmani kapsaminda dogrudan
tilketiciye kredi kullandiran ya da finansal kiralama yapan bankalar ile BDDK tarafindan
konut finansmani faaliyetinde  bulunmasi uygun gorilen  finansal ~kiralama ve
finansman sirketlerini,

m) Kurul: Sermaye Piyasas: Kurulunu,

n) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

0) Nakit yoneticisi: Teminat varliklara iliskin nakdin yonetilmesi hizmetini veren
banka veya IFK’y1,

6) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankast Anonim Sirketini,

p) TCMB: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: Anonim Sirketini,

r) Teminat defteri: Teminat varliklarin, ihraggimin diger malvarhigindan
ayristirnlmas: amaciyla yazili veya elektronik olarak takip edildigi kayit sistemini,

s) Teminat sorumlusu: Teminat defteri ve teminat varliklarin bu Teblig ile belirtilen
esaslar cercevesinde kontroliinden sorumlu olan sermaye piyasasinda bilgi sistemleri
bagimsiz denetim faaliyetinde bulunmakla yetkili bagimsiz denetim kurulusunu,

s) Teminat varhiklar; Bu Tebligin 9 uncu maddesinde belirtilen TMK ihracina
karsilik gosterilen varliklari,

t) Teminatlt menkul kiymet, TMK: ITMK ve VTMKy1,

u) Ticari krediler: Bankalarin ve finansman sirketlerinin mal ve hizmet iretimi,
deniz, hava ve kara tasitlar: dahilticari amagh tagimir mal ve tasinmaz finansmanu ile isletme
sermayesinin - finansmani amaciyla  kullandirdiklar: krediler  ile  tizel  Kisilere
kullandirdiklar: kredileri,

ii) TOKI: T.C. Bashakanlik Toplu Konut idaresi Bagkanhigins,

v) Toplam yiikiimlilikler: Teminatlt menkul kiymetler ve varsa teminat defterine
kaydedilen tiirev araglardan kaynaklanan yiikiimliiliikler toplamini,

y) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayil: Tiirk Ticaret Kanununu,

z) Tiiketici kredileri: 7/11/2013 tarihli ve 6502 sayih Tiiketicinin
Korunmasi Hakkinda Kanunda diizenlenen tiiketici kredilerini,

aa) Tirev arag: Bu Tebligin 11 inci maddesinde teminat defterine kaydedilebilecegi
belirtilen swap, forward,future ve opsiyon sézlesmelerini,

bb) VTMK: Varlik teminatli menkul kiymeti,

ifade eder.
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IKINCI BOLUM
Teminath Menkul Kiymetler ve ihracina iliskin Esaslar

Teminath menkul kiyymetler

MADDE 4 - (1) TMK, ihrag¢inin genel yiikimliiligii niteliginde olan ve teminat
varhklar karsihik gosterilerek ihrag edilen borglanma araci niteliginde bir sermaye
piyasas: aracidir.

2 Bu Teblig hiikiimlerine gore ihrag edilmeyen sermaye
piyasasi araglari i¢in “teminatl menkul kiymet”,“ipotek teminatli menkul kiymet”, “varhik
teminath menkul kiymet”, “TMK”, “ITMK”, “VTMK” veya esdeger ifadeler kullanilamaz.

Teminath menkul kiymetlerin ihraci ve ihrag limiti

MADDE 5 - (1) TMK; halka arz edilerek, nitelikli yatirimcilara satilmak suretiyle
veya birim nominal degeri asgari 100.000 TL olmak kaydiyla tahsisli olarak ihrag edilebilir.

(2) VTMK; bankalar, IFK’lar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri,
finansman sirketleri, GYO’lar, kendi kanunlarinca menkul kiymet ihrac etmeye yetkili
kamu kurum ve kuruluslariile nitelikleri Kurulca belirlenecek ' diger - kuruluslarca
ihrag edilebilir. ITMK ise yalnizca KFK ile IFK tarafindan ihrag edilebilir.

(3) Halka arz edilecek TMK’nin borsada islem gormesi ve Kurula yapilacak onay
basvurusunun yam sira bu amagla borsaya bagvurulmas: zorunludur.

(4) Kurul ihraggidan;

a) Toplam yukimliliklerin yurt icinde yerlesik bir banka veya tigiincii bir tiizel Kisi
tarafindan garanti edilmesini veya 3/6/2007 tarihli ve 5684 sayili Sigortacilik Kanununda
tamimlanan sigorta sirketleri tarafindan sigorta teminati altina alinmasin,

b) Teminat varliklarin idaresinin bir hizmet saglayiciya devredilmesini,

¢) Teminat varliklarin bir banka veya IFK nezdinde muhafaza edilmesini,

¢) Satisin yalnizca nitelikli yatirimcilara yonelik olarak yapilmasini,

talep edebilir.

(5) Teminat varliklar, izahnamede veya ihrag belgesinde belirtilen esaslar dahilinde,
satis siiresi iginde satilamayan veya satis sonrasinda itfa veya erken itfa edilen TMK
oraninda azaltilabilir.

(6) Kanunun 31 inci maddesine gore TMK ihrag yetkisi tiim ihraggilar bakimindan
esas sozlesme ile yonetim kuruluna devredilebilir. Esas sozlesmesinde borglanma
araci ihrag yetkisi yonetim kuruluna devredilmis ihraggilarin yonetim kurullarinin TMK
ihrag yetkisine sahip olduklari kabul edilir. Ancak yetkili organ kararinda VTMK
veyal TMK ihrag edileceginin agikca belirtilmis olmas: gereklidir.

(7) IFK disindaki bir ihrage1 tarafindan ihrag edilmis TMK’larin herhangi bir anda
tedaviilde bulunan kismininnominal degeri, ihragginin, Kurulun sermaye
piyasasi araglar: bir borsada islem goren ortakliklar igin belirledigi finansal tablo ve
raporlamaya iliskin dizenlemelerine goére hazirlanmig ve bagimsiz  denetime tabi
tutulmusg basvurudan onceki son hesap dénemine iliskin yillik finansal tablolarda yer alan
aktif toplaminin %210’unu asamaz.

(8) IFK tarafindan ihrag edilmis TMK’larin herhangi bir anda tedaviilde bulunan
kisminin nominal degeri,IFK’min, Kurulun sermaye piyasasi araglar: bir borsada islem
goren ortakliklar icin belirledigi finansal tablo ve raporlamaya iliskin diizenlemelerine gore
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hazirlanmig ve bagimsiz denetime tabi tutulmus basvurudan onceki son hesap donemine
iliskin yillik finansal tablolarinda yer alan 6zkaynak tutarinin bes katin: agsamaz.

(9) Derecelendirme kuruluglarindan talebe bagl olarak, notlandirma 6lgegine gore
yatinm yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk ii¢ kademesine denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notu alan bankalar ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tanimlanmig olan
finansal kuruluslar ile finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin, yedinci ve
sekizinci fikralar ¢ercevesinde hesaplanacak ihrag limitleri yiizde yiiz oraninda artirilir.

(10) Teminat uyum ilkelerinin ihlal edilmesi durumunda, s6z konusu ilkelere
yeniden uyum saglanana kadar ihragei tarafindan yeni tertip TMK ihrag edilemez.

(11) TMK ihraglarina iliskin olarak bu Tebligde diizenlenmeyen hususlarda,
mahiyetine uygun distigi 6l¢iide Kurulun borglanma araglarina iliskin dizenlemelerinde
yer alan esaslar uygulanir.

ihrag basvurusu

MADDE 6 — (1) ihraggilar, izahnamenin onaylanmast talebi ile  bu Tebligin 1
numaral ekinde, ihrag belgesinin onaylanmasi talebi ile ise bu Tebligin 2 numaral: ekinde
yer alan belgeler ile Kurula basvurur.

(2) ihrag edilecek TMK Kurulca uygun gériilecek ihrag tavan iginde tertipler
halinde satilabilir. izahnameningegerlilik siiresi boyunca yapilacak halka arzlarda, her bir
tertibin satis1 i¢in bu Tebligin 3 numarali ekinde yer alan belgelerle birlikte onay almak
amaciyla Kurula bagvurulur.

(3) Halka arz edilmeksizin yurt  iginde yapilacak ihraglarda, Kurulca
onaylanmis ihrag belgesinin ihraggiya ~verilmesini takiben ihraggilar Kurul nezdinde
herhangi bir islem yapilmasina gerek kalmaksizin Kurulca verilen ihragtavan: dahilinde her
tertibin satisindan 6nce MKK’ya bagvurarak satis islemini gerceklestirir. Yurt disinda
yapilacak ihraglarda ise Kurulca onaylanmis ihrag belgesinin ihraggiya verilmesini takiben
ihragcilar, her bir ihrag¢ 6ncesinde tertip ihrag belgesinin onaylanmasi amaciyla Kurula
basvurur.

(4) Halka arz edilecek TMK’ya karsilik gosterilen varliklarin izahname onayi igin
Kurula yapilan  basvuruoncesinde; halka arz edilmeksizin veya yurtdisinda
ihrag edilecek TMK’ya karsilik gosterilen varliklarin ise ihragbelgesi alinmadan énce
olusturulmasi ve teminat defterine kaydedilmis olmas: zorunludur. Tiirev araglara iliskin
hak ve yukiimluliklerin, ihraca iliskin tutar, vade ve benzeri kosullarin kesinlesmesini
miuteakip teminat varliklar arasina dahiledilmesi miimkiindiir. Ancak basvuru asamasinda,
yapilmasi planlanan tiirev arag sozlesmelerine ve riskten korunmasiplanlanan pozisyonlara
iliskin Kurula bilgi verilir.

(5) izahnamenin ve ihrag belgesinin igerigine, hazirlanmasina, onaylanmasina,
yayimlanmasina, tescil ve ilanina,izahnamede yer alacak finansal
tablolara, izahnamedeki degisikliklere ve ihraggilar tarafindan yapilacak ilan ve reklamlara
iliskin hususlarda, TMK’nin ihrag ve satis esaslar1 ile ihraggilarin  finansal raporlama,
bagimsiz denetim ve kamuyu aydinlatma yiikiimliliklerinin belirlenmesinde ve bu
Tebligde yer almayan diger konularda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.
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TMK’nin kayden ihraci

MADDE 7 - (1) TMK’nin kayden ihraci ve bunlara iliskin haklarin izlenmesi
hususunda 7/6/2013 tarihli  ve 28670 sayilh Resmi Gazete’de  yayimlanan 11-31.1
sayili Bor¢lanma Araglar1 Tebliginde belirlenen esaslar kiyasen uygulanir.

IFK’ya iliskin dzel hiikiim

MADDE 8 — (1) IFK’lar tarafindan yapilan TMK ihraglarinda,
Kurulun IFK’lara iliskin diger diizenlemeleri saklidir.

UCUNCU BOLUM
Teminat Varhklar, Teminat Defteri, Hizmet Saglayici ve
Nakit Yoneticisine Iliskin Esaslar

Teminat varhklar

MADDE 9- (1) Asagida belirtilen varliklar, teminat defterine kaydedilmek
suretiyle VTMK ihracina karsilik gosterilebilir:

a) Bankalarin ve finansman sirketlerinin tiiketici kredileri ile ticari kredilerinden
kaynaklanan alacaklari,

b) 6361 sayilh Kanun gergevesinde yapilan finansal kiralama sozlesmelerinden
dogan alacaklar ile sigortalanmisfaktoring s6zlesmelerinden dogan alacaklar,

c) TOKI’nintasinmaz ~ satisindan  kaynaklanan — taksitli  ve  sozlesmeye
baglanmig alacaklari,

¢) GYO’lanin portfoylerindeki gayrimenkullerin satisindan veya bu gayrimenkullere
iliskin satis vaadi sozlesmelerinden kaynaklanan teminatl: alacaklar: ile GYO’larin kira
sozlesmelerinden kaynaklanan alacaklari,

d) Hazine Mistesarligimin  borglusu oldugu ticari bankalar tarafindan
proje bazl: finansman ihtiyacr kapsaminda tahsis edilen uzun vadeli yabanci para cinsinden
krediler,

e) ikame varliklar,

f) Nitelikleri Kurulca belirlenecek diger varliklar.

(2) ITMK ihracina, teminat defterine kaydedilmek suretiyle;

a) Bankalarin ve finansman sirketlerinin, ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle
teminat altina alinmis, Kanunun 57 nci maddesinde tanimlanan konut finansmanindan
kaynaklanan alacaklari,

b) Kanunun 57 nci maddesinde tanimlanan konut finansmanindan kaynaklanmak
kaydiyla, 6361 sayili Kanungergevesinde yapilan finansal kiralama sozlesmelerinden dogan
alacaklar,

¢) Bankalarin, finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketlerinin ilgili sicilde
ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina alinmis ticari kredi ve alacaklari,

¢) IFK tarafindan yapilacak ihraglarla sinirli olmak iizere TOKi’nin konut satisindan
kaynaklanan taksitli ve sozlesmeye baglanmis alacaklari,

d) Birinci fikranin (e) ve (f) bendi kapsamindaki varliklar,

karsilik gosterilebilir. Bu fikranin (a) bendinde belirtilen alacaklardan, Kanunun
57 nci maddesinde tanimlanan konut finansmanindan kaynaklanmakla birlikte ipotek tesis
edilmek suretiyle teminat altina alinmamis olan kredilerden kaynaklananlar, Kurulca uygun
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goriilen nitelikte baska bir teminata baglanmis olmasi sartiyla ITMK ihracina Kkarsihik
gosterilebilir.

Teminat varhklarnn nitelikleri

MADDE 10 - (1) Teminat varhklarin asagidaki sartlari saglamas: zorunludur:

a) Banka kredilerinin, teminat defterine kaydedildikleri tarih
itibariyla 1/11/2006 tarihli ve 26333 sayili ResmiGazete’de yayimlanan Bankalarca
Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar icin Ayrilacak
Karsihiklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmeligin dérdiincii maddesinin birinci
fikrasinin (a) bendi kapsaminda olmast.

b) Finansman sirketlerince verilen krediler ve finansal kiralama alacaklari igin,
teminat defterine  kaydedildikleri ~tarih itibariyla, 24/12/2013 tarinli ve 28861
sayil Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin ~ Muhasebe  Uygulamalariile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik” hikiimleri uyarinca 6zel karsilik ayrilmamis olmast.

¢) Tasinmaz ipotekli kredi ve alacaklarin teminati olan tasinmazlarla ilgili olarak:

1) Tasinmazin Tirkiye Cumbhuriyeti sinirlari iginde olmast,

2) Kredinin kullandirilmas: veya alacagin olusumu asamasinda taginmazin piyasa
degerinin  BDDK veya Kurulca listeye alinmms degerleme kuruluslarinca tespit
edilmis olmasi,

¢) Deniz, hava ve kara tasitlarina iliskin ticari kredilerde; deniz tasitlari igin tekne ve
makine sigortasi, hava tagitlar: i¢in hava tasitlari tekne (govde) sigortasi, kara tasitlari igin
ise kara tasitlar1 kasko sigortas: yapilmasi.

Tiirev araclara iliskin esaslar

MADDE 11-(1) Asagida sayilansartlaritasimak  kaydiyla,  toplam
yikiamliliklerin karsilanabilmesi veya teminat varliklar ile TMK
arasindaki durasyon agigimin. giderilmesi amaciyla faiz veya kur riskine karsi koruma
saglayacak forward, future, opsiyon ve swap sozlesmelerinden kaynaklanan hak ve
yiukiamlilikler teminat defterine kaydedilebilir:

a) Turev aracin borsalarda alim satima konu olmasiveya Karsi tarafinin
kuruldugu tulke yetkili otoritesi tarafindan yetkilendirilmis bir banka, kredi kurulusu,
sigorta sirketi veya merkezi takas kurulusu olmas: ve kredi derecelendirme kuruluslarinca
belirlenen yatirim yapilabilir seviyenin en vyiiksek ilk ii¢ kademesine denk gelen
yabancipara cinsinden uzun vadeli derecelendirme notuna sahip olmast,

b) Tirev araclara iliskin sozlesmelerde, TMK itfa edilinceye kadar ihragginin
iflast durumunda dahi kars: tarafin sézlesmeyi tek tarafl: feshedemeyecegine iliskin hiikiim
bulunmasi,

c) Kars tarafin, tirev aracin teminat defterine kaydedilmesine onay vermesi,

¢) Ihragciile Kkarsi taraf arasinda yapilan netlestirmelerin, teminat defterine
kayith olan tiirev araglar ve karsitaraf ile gergeklestirilen diger tim islemler bakimindan
ayri ayr yapilmasi.

(2) Turev araglara iliskin derecelendirme notuna sahip olma kosulunun
degerlendirilmesinde:
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a) Tirkiye'de yerlesik kuruluglarin karsi taraf olabilmeleri i¢in uzun vadeli ulusal
notlarinin asgari olarak yatirim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk ti¢ kademesine denk
gelmesi,

b) Derecelendirme notu birinci fikranin (a) bendi ile bu fikranin (a) bendinde
belirtilen seviyenin en alt kademesinde olan kuruluslar i¢in notun gériinimiiniin negatif
olmamast,

¢) Ilgili kurulusun aldig: birden fazla derecelendirme notu bulunmas: halinde en
yiiksek ikinci derecelendirme notunun esas alinmast,

gerekmektedir.

(3) Tirev araglara iliskin  sozlesmelerin  herhangi  bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve tiirev
araclarin asagida belirtilen hususlar dikkate alinarak giivenilir ve dogrulanabilir yontemlerle
degerlenmesi zorunludur:

a) Degerlemenin  yalnizca karsitaraftan alinan  fiyat  kotasyonlarina
dayandirilmamast,

b) Tirev aracin giivenilir ve gincel piyasa fiyatinin ya da boéyle bir fiyatin
bulunmamas: durumunda, yeterli ve genel kabul goérmiis bir metodolojiye dayanan bir
fiyatlama modelinin degerlemeye esas teskil etmesi,

c) Degerlemenin dogrulanmasinin, gerekli siklikta ve ihragginin veya teminat
sorumlusunun kontrol edebilecegisekilde yapilmasi kaydiyla, tiirev arag sézlesmesinin
karsi tarafindan  bagimsiz  bir Gigtincii kigi tarafindan ya da teminat varliklarinin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsiz olan ve bu fonksiyonu yerine getirebilmek igin
yeterli bilgi ve donanima sahip olmasi kaydiyla ihrage1 biinyesinde bir birim tarafindan
yapilmasi.

Teminat defteri

MADDE 12 — (1) fhragcilar, teminat varliklar: kendi malvarliklarindan ayri ve 6zel
hesaplarda giivenli birsekilde izlemek, yapilan her tirli kaydin ginlik takibini
saglayacak sekilde ayri muhasebe hesaplari agmak veya teminat varliklari ayirt edici bir
altyap1 olusturmak suretiyle teminat defteri tutmakla yikimludirler.

(2) Teminat defterinin tutulmasina iliskin is akislari ihragginin yonetim kurulu
tarafindan onaylanir.

(3) Kurul, teminat varhklara iliskin kayitlarin ihragginin yami sira ayri bir
kurulus nezdinde de tutulmasimzorunlu tutabilir.

(4) Teminat varliklar ile ilgili tim islem ve ihtilaflarda, teminat defterine
yapilmis olan kayitlar esas alinir.

(5) Teminat varliklarin elektronik ortamda tutuldugu ihraglarda teminat defteri
giincellendigi siklikta MKK’yaelektronik ortamda iletilir.

Teminat varhklarin korunmasi

MADDE 13 — (1) ihragg1, teminat varhiklarin teminat uyum ilkelerine, izahname,
ihrag belgesi veya varsa 6zel sozlesmelerde belirtilen esaslara uygun olarak
yonetilmesinden sorumludur.

(2) TMK itfa edilinceye kadar teminat varliklar, ihragginin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf
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edilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil
olmak tizere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati
tedbir karar1 verilemez.

(3) Teminat varliklarla ilgili her tiirlii nakit akis1 i¢in bir banka nezdinde, ihragginin
diger hesaplarindan  ayriolarak  bir hesap acilir. Bu  Tebligin 25 ve
26 nc1 maddeleri ¢ergevesinde alinacak tedbirler sakli olmak kaydiyla, ihragginin bir banka
olmasi halinde bu hesap ihrage¢1 nezdinde agilabilir.

(4) Teminat varhklardan tahsilat yapilmas: durumunda elde edilen nakit, bu
Tebligde belirtilen teminat uyum ilkeleri saglanmak kosuluyla;

a) Teminat defteri iginde ikame varlik olarak siniflandirilabilir,

b) TMK geri 6demelerinde kullanilmak suretiyle teminat defterinden ¢ikarilabilir,

c) Yeni teminat varliklarla degistirilmek suretiyle ihragg: tarafindan. serbestge
tasarruf edilebilir.

(5) Teminat varliklarin 10 ve 11 inci maddelerde belirtilen nitelikleri teminat
defterine kayit tarihinden sonra kaybettiginin anlasilmas: veya bu nitelikleri haiz olmayan
varhiklarin teminat defterine kaydedildiginin anlasiimasihalinde s6z konusu varliklar
nitelikleri saglayan varliklar ile degistirilir.

(6) Teminat varhklarin kredi kalitesinin korunmasi veya artirilmasi igin teminat
defterine yeni teminat varliklar eklenebilecegi gibi,, mevcut varliklar degistirilebilir.

(7) Thrage1 satis 6ncesinde bu Teblig hiikiimlerinin uygulanmasina yénelik olarak,
teminat sorumlusu ve varsa garanti veren kurum, nakit yoneticisi, hizmet saglayici ve
benzeri tigtincii Kisilerle  TMK  sahiplerinin.  korunmasiniteminen gerekli  s6zlesmeleri
yapmakla yikimlidiir.

(8) Thrageimin  satis 6ncesinde  teminat sorumlusu veya iigiincii bir taraf ile
yapacagi sozlesmeler aracihgrile 25 ve 26 nci maddelerde belirtilen durumlarin
gerceklesmesi halinde teminat varliklardan yapilan tahsilatlarin TMK  sahipleri adina
ayri bir hesaba aktarimim saglayacak tedbirleri almas1 zorunludur. Bu
tedbirlere izahnamede veya ihragbelgesinde yer verilir.

(9) Thrager, tasinmaz ipotekli kredi ve alacaklarin teminat: olan tasinmazlara iliskin
kanuni zorunluluklardan kaynaklanan sigorta yiikamliiliikleri ile deniz, hava ve kara
tasitlarina iliskin ticari kredilerin teminati olan varliklara iliskin sigorta yikiamliliklerinin,
s6z konusu kredi ve alacaklarin teminat varliklar arasinda yer aldig: siire boyunca diizenli
olarak yerine getirildigini takip etmekle yikimlidir.

Hizmet saglayici, nakit yéneticisi ve yedek hizmet saglayici

MADDE 14 — (1) ihragginin bu Teblig kapsamindaki sorumluluklar: devam etmek
kosuluyla, teminat varliklarin idaresine iliskin goérevler bir hizmet saglayiciya, teminat
varliklara iligkin nakdin yonetilmesi hizmeti ise bir nakit yoneticisine devredilebilir.

(2) Asagidaki  hallerde, toplam  yiikimlilikleri istlenmeksizin,  teminat
varhklar: yonetmek ve teminat varliklardan elde edilen gelir yeterli oldugu 6l¢iide toplam
yiikiimliliiklerden kaynaklanan demeleri yapmak tizere gorevlendirilecek yedek hizmet
saglayicinin, TMK’nin satis1 oncesinde ihragei tarafindan Kurula bildirilmesi
veizahname veya ihrag belgesinde agiklanmasi zorunludur:

a) Thragginin toplam yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine getirememesi,
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b) Toplam yiikiimliliklerin, varliklarin toplam degerini asmast,

¢) Thragginin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi,

¢) Thragginin faaliyet izninin kaldiriimasi,

d) Thraggimin iflasa.

DORDUNCU BOLUM
Teminat Uyum ilkeleri

Nominal deger uyumu

MADDE 15 - (1) Teminat varhiklarin nominal degeri, TMK’nin nominal degerinden
az olamaz.

2 Nominal deger hesaplanirken kredilerin bakiye anapara
tutarlari, iskontolu bor¢lanma araglarinin  ihrag fiyati, primli  borglanma araglarinin
ise nominal degeri dikkate alinir.

(3) Nominal deger uyumu hesaplamalarinda tiirev araclar dikkate alinmaz.

Nakit akim uyumu

MADDE 16 - (1) Hesaplama tarihini takip eden 1 yil igerisinde teminat varliklardan
elde edilmesi beklenen toplam faiz, getiri ve benzeri gelirler toplami, ayn:1 donemde toplam
yiikiimliiliklerden kaynaklanmasi beklenenodemelerden az olamaz.

Net bugiinkii deger uyumu

MADDE 17 - (1) VTMK ihraglarinda, teminat varhklarin net bugiinkii degeri,
toplam yukiamliliiklerin net bugiinkii degerinden, teminat varhiklarin tiriine goére bu
Tebligin 4 numaral ekinde yer alan tablonun 1l numaralisiitununda belirtilen oranlardan az
olmamak iizere ihragginin belirleyecegi bir oranda daha fazla olmalidir. 18 inci
maddegergevesinde stres testi olgtimii yapilmas: gereken VTMK ihraglarinda ise,
ayn1t madde kapsaminda yapilan stres testi senaryolarinin timiinde teminat varliklarin
tirtine gore asgari olarak ~bu Tebligin 4 numarali ekinde yer alan tablonun 1l
numaral siitununda belirlenen teminat fazlasi oranlari saglanmalidir.  Farklh varliklarin
teminat defterine kaydedilmesi durumunda teminat fazlasi oran, ilgili varhklara iliskin bu
Tebligin 4 numaral ekinde yer alan tabloda belirtilen oranlarin uygulanmas suretiyle
hesaplanan agirlikl ortalamadan az olamaz.

(2) ITMK._ihraglarinda ise teminat wvarliklarin net bugiinkii degeri, toplam
yikiimliliklerin net bugiinkiidegerinden ihraggcimin baslangicta belirleyecegi bir oranda
daha fazla olmalidir. Bu oran %2°den az olamaz.

(3) Toplam yiikimliiliiklerin ve teminat varliklarin net bugiinki degerleri Tiirkiye
Muhasebe Standartlarikapsaminda finansal araglara iliskin degerleme esaslari uyarinca
belirlenir.

(4) Net bugiinkii degerin hesaplanmasina iliskin olarak Kurulca farkli esaslar
getirilebilir.

Stres testi

MADDE 18- (1) Net bugiinki deger uyumunun faiz oranlarive Kkurlardaki
muhtemel degisikliklere duyarliligistres testi ile 6l¢iiliir.

(2) VTMK ihraglarinda, VTMK ile teminat varhiklarin para birimlerinin veya faiz
tiirlerinin (sabit veya degisken) farkli olmasi halinde; ITMK ihraglarinda ise her durumda
stres testi 6lgtimii yapilmas: zorunludur.
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(3) ITMK ihraglarinda, bu madde gergevesinde yapilacak stres testi senaryolarinin
timiinde 17 nci maddenin ikinci fikras1 cercevesinde belirlenen teminat
fazlasi orani saglanmalidir. Teminat fazlasi ikame varliklardan olusur ve teminat defterine
kaydedilir. ikame varliklarin teminat fazlasini olusturan béliimii 19 uncu maddenin ikinci
fikrasinda belirtilen simirlamada dikkate alinmaz.

(4) Stres testlerinde kredi ve alacaklardan beklenen nakit akimlari, ait oldugu para
birimlerine iliskin swaporanlarindan elde edilen getiri egrileri
kullanilarak iskonto edilir. Tlgili kredi ve alacagin vadesiyle uyumlu bir swaporaninin
bulunmamast halinde, 6ncesi ve sonrasinda faiz orani bilinen vadeler kullanilarak faiz
oranlar: tiretilir. Faiz orani bilinen en son vadeyi asan vadeler igin, en son vadenin faiz
oram kullanilir.

(5) Beklenen nakit akimlari, tahmin edilen erken 6deme oranlarive varsa
erken 6deme tcretleri dikkate alinarak hesaplanir. Erken 6deme oranlari, her bir kredi ve
alacagin faiz orani ile kredi ve alacagin vadesine uyumlu piyasa faiz orani arasindaki fark
ve ayrnica benzer varhklarin ge¢mis donemlerdeki erken 6deme istatistikleri kullanilarak
hesaplanir. Degisken faizli kredi ve alacaklarin, hesaplama tarihinde gegerli olan faiz
oraninin kredi ve alacagin vadesi boyunca degismeyecegi varsayilir.

(6) Faiz oranlarindaki degisikliklerin etkisini-olgmek igin, swap oranlarindan elde
edilen getiri egrileri yukari ve asag: yonde paralel kaydirilir. Paralel kaydirma, her bir vade
icin gecerli TL faiz oranimin 300 baz puan, yabanci para faiz oranimn ise 150 baz puan
oraninda artirilmas: ve azaltilmas suretiyle yapihir. Kaydirmalar sonucunda elde edilen faiz
oraninin negatif olmasi halinde, faiz orant sifir olarak dikkate alinir.

(7) Kurlardaki degisikliklerin  yabanci para birimlerinden nakit akimlarina
etkisini 6lgmek i¢in, TCMB tarafindan ilan edilen gosterge niteligindeki doviz ahs kuru
esas alinmak suretiyle doviz alis kuru %30 oraninda artirilir ve azaltilir.

(8) Stres testlerinde, ikame varliklar ve tiirev araglarin
17 nci maddenin tigiincii fikrasinda belirtilen esaslargergevesinde tespit edilen degerleri
kullanilir.

(9) Stres testi yapilmasi zorunlu olan ihraglarda teminat varliklar en az ayda bir defa
bu teste tabi tutulur.

ITMK?ya iliskin 6zel hiikiimler

MADDE 19 — (1) iTMK ihraglar: kapsaminda;

a) Teminat uyum ilkelerine iligkin hesaplamalarda;

1) 10 uncu maddede belirtilen nitelikleri kaybeden kredi ve alacaklar,

2) Konut finansmanindan kaynaklanan kredi ve alacaklarin, kredi ve alacagin
teminatinin degerinin %75’ini asan kismi,

3) ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat alinmus ticari kredi ve
alacaklarin, kredi ve alacagin teminatinin degerinin %50°sini asan kismi,

dikkate ahnmaz. (2) ve (3) numarali alt bentlerde belirtilen sinirlamalar teminatin
degerindeki degisikliklere gore en az yilda bir defa gozden gegirilir ve yapilan
hesaplamalarda teminatin en son tespit edilen degeri dikkate alinir.
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b) iTMK ihracina konu edilen varliklarin net bugiinkii degeri; kredi ve alacaklardan
beklenen nakit akimlari, tahmin edilen erken 6deme oranlar: ve varsa erken 6deme tcretleri
dikkate alinarak hesaplanur.

¢) (a) bendinin (2) ve (3) numaral alt bentlerine uyumun tespiti i¢in dikkate alinacak
teminat degerindeki degisikliklerin tespiti ile (b) bendi uyarinca erken 6deme oranlarinin
hesaplanmasi amaciyla ihraggi veya hizmet saglayici tarafindan kullanilan  yontemler
hakkinda teminat sorumlusuna ve Kurula bilgi verilir. Kurul teminatin degerindeki
degisikliklerin tespitinde ve erken 6deme oranlarinin tahmininde belirli bir yontemin
kullanilmasini sart kosabilir.

¢) Tasinmaz fiyatlarindaki degisimin hesaplanmasina iliskin olarak genel kabul
gormiis bir endeksin bulunmasihalinde, (a) bendinin (2) ve (3) numarali alt_bentlerine
uyumun tespiti icin dikkate alinacak teminat degerindeki degisikliklerin tespitinde bu
endeks dikkate alimr. Buna gore, tasinmaz fiyatlarinda genel ya da belirli bir bolge
itibariyle azalma tespit edilmesi halinde, (a) bendinin (2) ve (3) numarali alt bentlerinde
belirtilen sinirlamalar, ilgili tasinmazin degeri ortalama degisim oran kadar azalmis kabul
edilerek uygulanir. Bir tasinmazin degerinde piyasa ortalamasina goresnemli dlgiide azalma
olduguna dair emareler mevcutsa ihragei tarafindan bu tasinmaz icin yeni bir degerleme
yaptiriimas: zorunludur.

(2) Teminat varhklar arasinda yer alan ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle
teminat altina alinmis deniz ve hava tasitlarina -iliskin olanlar disgindaki ticari kredi ve
alacaklarin net bugiinkii degeri teminat varliklarin toplam net bugiinkii degerinin %15’ini
asamaz.

(3) ikame varhklarin net bugiinkii degeri, teminat varhiklarin toplam net
bugiinkii degerinin %15’ini asamaz.

Teminat uyum ilkelerine uyumun kontrolii

MADDE 20 - (1) Teminat uyum ilkelerine uyum, ihrage¢i tarafindan teminat
varliklara iligkin her degisiklikte ve asgari olarak ayda bir kez kontrol edilir.

(2) ihragcilar, bu Tebligde yer alan hiikiimler sakh kalmak kaydiyla, TMK
sahiplerinin haklarimn korunmasiniteminen ilave teminat uyum ilkeleri, bu ilkelerin ihlali
ve 6deme yukimliliginin yerine getirilmemesine iliskin ilavesartlar ve yaptinmlar
belirleyebilirler. Bu durumda teminat sorumlusu ile yapilan sozlesmede bu Tebligde yer
alan hususlarin yani sira belirlenen ilave teminat uyum ilkeleri, bu ilkelerin ihlali ve 6deme
yiikiimliligiinin yerine getirilmemesine iliskin ilave sartlar ve yaptinmlarin teminat
sorumlusu tarafindan kontrol edilmesine iliskin esaslarin diizenlenmesi zorunludur.

Bilgilendirme ve kamuyu aydinlatma esaslar

MADDE 21 - (1) TMK sahiplerinin bilgilendirilmesini teminen;

a) Teminat uyum ilkelerine uyum raporu ve 23 iincii madde kapsamindaki
bildirimler, raporun veya bildirimin teminat sorumlusu tarafindan ihraggiya iletildigi giin,

b) ihrage1 tarafindan iicer ayhk hesap donemleri itibarryla TMK’ya teminat
olusturan varliklardan yapilantahsilatlari ve TMK sahiplerine yapilan 6demeleri igeren ve
bu Tebligin 5 numarali ekinde yer alan drnege uygun olarak hazirlanan yatirimci raporu
ilgili hesap déneminin bitimini izleyen alt1 is giinii iginde,
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¢) thragginin  kismen veya tamamen deme yiikiimliiliigiinii yerine getiremedigi
hususu, s6z konusu durumun ortaya ¢iktig tarihte,

ihragcinin internet sitesinde ve KAP’ta ihrage1 tarafindan ilan edilir.

(2) TMK’nin halka arz edilmeksizin ihrag edilmesi durumunda ise birinci fikra
kapsaminda yapilmas: gereken ilanlar MKK aracihgiyla TMK sahiplerine elektronik
ortamda iletilir ve ihragginin internet sitesinde yayimlanarak TMK sahiplerinin erigsimine
acik tutulur. flamn ihragginin internet sitesinde yayimlandig: hususu, ilan: takip eden
alt1 isgiinii iginde Kurula varsa gerekli erisim bilgileri ile birlikte iletilir.

BESINCIi BOLUM
Teminat Sorumlusu

Teminat sorumlusunun atanmasi

MADDE 22 — (1) Teminat sorumlusu yazili bir s6zlesme ile TMK ihracindan 6nce
belirlenir. Teminat sorumlusuyla imzalanan sézlesme g isgiinii iginde Kurula gonderilir.
Teminat sorumlusu, ihragginin yonetim kurulu tarafindan segilebilir. Teminat sorumlusu,
ihragcimin  finansal tablolarimn  bagimsiz  denetimini  gerceklestiren kurulusveya bu
kurulusun iliskili oldugu merkezi yurtdisinda bulunan ayn: bagimsiz denetim kurulusu ile
hukuki baglantisiolan Tirkiye’de yerlesik diger kuruluslar arasindan segilemez.

(2) Teminat sorumlusunun belirlenmesine ‘iliskin sozlesme, hakli gerekcelerin
varligi halinde, bu gerekgelerin yazih olarak Kurula iletilmesi ve Kurulun uygun gériisiiniin
alinmasi kosuluyla ~ sona erdirilebilir. Sona. erme  durumunda,  teminat
sorumlusunun nezdindeki gerekli tim bilgilerin, yerine gececek olan teminat sorumlusuna
devredilmek tizere ihraggiya teslim edilmesi zorunludur.

(3) Kurul, TMK sahiplerinin haklarinin korunmasi amaciyla teminat sorumlusu
olmak i¢in gereken nitelikleri kaybeden veya bu Teblig ile kendisine verilen gorevlerin
yerine getirilmesinde ihmali-veya kusuru bulunan teminat sorumlusunun degistirilmesini
istemeye veya resen degistirmeye yetkilidir.

(4) Teminat sorumlusu, bu Tebligden kaynaklanan gorevlerini icra ederken
Uluslararas: Denetim ve - Giivence Standartlari Kurulu tarafindan yayimlanan 4400
numarah Finansal  Bilgilerle Tlgili Uzerinde Mutabik  Kahnan  Prosediirlere liskin
Uluslararast Hizmet  Standardina uyar ve kendisine ait gorevlerin yerine getirilmesi
sorumlulugunu baskasina devredemez.

Teminat sorumlusunun gorevleri

MADDE 23 — (1) Teminat sorumlusu, s6zlesme siiresince;

a) Bu Teblig hiikimlerine uygun varliklarin kaydedilmesi suretiyle teminat
defterinin olusturulup olusturulmadigini ve basvuru tarihi itibariyla teminat uyum
ilkelerinin saglanip saglanmadigini inceler,

b) Teminat defterinin elektronik ortamda tutulmas: halinde, teminat varhklarin bu
Teblige uygun olarak kaydedilmesi ve korunmasini teminen ihraggimin ve/veya hizmet
saglayicinin bilgi islem sistemi ve altyapisinda gerekligapraz kontrollerin, otomasyon ve
yetkilendirmelerin tesis edildigini inceler, bu incelemenin sonuglarini iceren bir raporu
ihraggiya sunar ve bir 6rnegini Kurula gonderir,

c¢) Varliklarin teminat defterine eklenmesine, teminat defterinden ¢ikarilmasina ve
13 iincii maddenin dordiincii, besinci ve altinci fikralar: cercevesinde degistirilmesine
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iliskin olarak yapilan kayitlari, bunlara dayanak kredi dokiimanlarinive gerek
gordigi diger bilgi ve belgeleri inceleyerek dogrulugunu teyit eder,

¢) Teminat varliklarin bu Tebligde belirtilen teminat uyum ilkelerine uygunlugunu
ve yapilan stres testiclgiimlerinin dogrulugunu inceler,

d) Halka arz edilerek yapilan ihraglarda asgari ticer aylik hesap donemleri, halka arz
edilmeksizin yapilan ihraglarda ise asgari altisar aylik hesap donemleri itibariyla
olmak sartiyla teminat sorumlusunun serbestce belirleyebilecegi zamanlarda (c) ve (¢)
bentlerinde yer verilen incelemelerin sonuglarini ve bu Tebligin 25 ve 26 ncimaddeleri
kapsaminda olunmasi halinde miiteakip kontrollerin sonuglarini igerecek sekilde hazirlanan
teminat uyum ilkelerine uyum raporunun bir érnegini hesap déneminin bitimini izleyen
yirmi is giini iginde ihraggiya iletir,

e) Bu Tebligde belirtilen teminat uyum ilkelerinin ihlal edilmesi durumunda, ihlalin
tespit edildigi tarihten itibaren bir ay icerisinde, s6z konusu ilkelere uyumun yeniden
saglanip saglanmadigim, teminat varliklardan yapilantahsilatlarin TMK sahipleri adina
acilan ayr1 bir hesapta biriktirilip biriktirilmedigini ve varsa ihlal siiresi boyunca muaccel
hale gelen TMK yikiamliliklerinin yerine getirilmesinde kullanilip
kullaniimadigint kontrol eder ve 25 inci maddede belirtilen bildirimleri gerceklestirir,

f) TMK’dan kaynaklanan 6deme yikiimliliginin kismen veya tamamen yerine
getirilmedigi ~ tarihten  itibaren  bir ay « igerisinde, teminat  varhklardan
yapilan tahsilatlarin TMK ' sahipleri adina ayri bir hesapta biriktirilip biriktirilmedigini,
yalnizca muaccel hale gelen TMK yiikimliliklerinin yerine getirilmesinde kullanilip
kullanilmadigini, teminat  varliklann. “TMK  sahiplerinin  alacaklarini karsilayip
karsilamadigin kontrol eder ve 26 nct maddede belirtilen bildirimleri gergeklestirir,

g) Sozlesmeden kaynaklanan diger yiikimliliklerini ve Kurul tarafindan talep
edilebilecek diger gorevleri yerine getirir.

(2) Teminat ilkelerine uyum raporunun hazirlandig: tarih itibariyla teminat
varliklarin kalan ortalama birim anapara degerinin 20.000 TL’den diisiik veya sayilarinin
500°den yiiksek oldugu durumda, birinci fikranin (a), (b), ve (c) bentlerinde yapilacak
incelemeler, asgari %95 oranminda bir givenilirlik  dizeyi esas alinarak
hesaplanacak érneklem sayisi tizerinden gergeklestirilir.

(3) Kurul, ihragginin veya ihracin niteligini g6z oniinde bulundurarak varliklarin
teminat defterindengikarilmasini teminat sorumlusunun onayina baglayabilir.

(4) Teminat sorumlusu, teminat varliklarla ilgili bu Teblig hiikkiimlerine bir aykirilik
tespit etmesi halinde aykiriliklarin giderilmesini ihraggidan talep eder.

Teminat sorumlusunun yetkileri

MADDE 24 — (1) Teminat sorumlusu, ihraggidan teminat varliklara iliskin her
tirli bilgi ve belgeyi istemeye, ilgili kayitlar: incelemeye ve ¢alisanlardan bilgi almaya
yetkilidir. Bu hususlara teminat sorumlusu ile imzalanacak sozlesmede yer verilmesi
zorunludur.

(2) Teminat sorumlusu bu Teblig kapsamindaki gorevlerini saglikl: bir sekilde
yerine getirebilmek igin, bagimsiz denetim, degerleme ve derecelendirme kuruluslari ve
gerek goriilen durumlarda sicil midirliikleri veya ilgili kayit kuruluglarindan her tirki bilgi
ve belgeyi istemeye, ilgili kayitlari incelemeye ve ¢alisanlardan bilgi almaya yetkilidir.
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(3) Teminat sorumlusu, talep ettigi bilgi ve belgelere ulasilmasinin engellenmesi
halinde durumu derhal Kurula bildirir.

ALTINCI BOLUM
Tedbirler

Teminat uyum ilkelerinin ihlali

MADDE 25 - (1) Teminat uyum ilkelerinin ihlalinin teminat sorumlusu tarafindan
tespit edildigi tarihten itibaren bir ay icerisinde teminat varliklarin ihragei tarafindan
yapilandirilmasi, ihrag edilen TMK’larin geri  satin  alinmasi veya benzeri tedbirlerin
alinmasi suretiyle teminat uyum ilkelerine uyumun yeniden saglanmasi ve bunun teminat
sorumlusu tarafindan teyit edilmesi zorunludur.

(2) Teminat uyum ilkelerinin ihlal edilmesi halinde, ihlalin tespit edildigi tarihten
s6z konusu ilkelere uyumun yeniden saglandig:tarine kadar teminat varliklardan
yapilan tahsilatlar TMK sahipleri adina ayri bir hesapta biriktirilir ve yalnizca ihlal siiresi
boyunca muaccel hale gelen TMK vyiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde kullanilir.

(3) Teminat sorumlusu, teminat uyum ilkelerinin saglanip saglanmadigini, teminat
varliklardan yapilantahsilatlarin TMK sahipleri adina agilan ayri bir hesapta biriktirilip
biriktirilmedigini ve varsa ihlal siiresi boyunca muaccel hale gelen TMK yiikiimliiliklerinin
yerine getirilmesinde kullanilip kullanilmadigini kontrol eder. Bu kontroller sonucunda;

a) Teminat uyum ilkelerinin saglandigimn -tespit edilmesi durumunda ayri bir
hesapta biriktirilen nakit ihrag¢ihesaplarina aktarilarak ihrage: tarafindan kullanilabilir,

b) Teminat uyum ilkelerinin 'saglanmadiginin, teminat varliklardan
yapilan tahsilatlarin TMK  sahipleri adina ‘ayri bir hesapta biriktirilmediginin veya bu
tahsilatlarin ihlal siiresi boyunca muaccel hale gelen TMK yiikiimliliklerinin yerine
getirilmesinde kullanilmadigimin” tespit edilmesi halinde teminat sorumlusu tarafindan
ihraggrya bildirimde bulunulur.

Ihraccinin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi

MADDE 26 — (1) thragginin TMK’dan kaynaklanan sdeme yiikiimliiliigiinii kismen
veya tamamen yerine getirememesi durumunda, bu durum ivedilikle teminat sorumlusuna
bildirilir.

(2) Teminat sorumlusu tarafindan hazirlanan raporlarda teminat uyum ilkelerinin
ihlal edilmediginin tespit edilmesine ragmen, ihragcinin TMK’dan kaynaklanan 6deme
yikimliligini kismen  veya tamamen yerine getirememesi  durumunda 6deme
yikimliliginin  yerine  getirilmedigi  tarihten itibaren teminat  varliklardan
yapilantahsilatlar TMK sahipleri adina ayri bir hesapta biriktirilir ve yalnizca muaccel hale
gelen TMK yiikimluliklerinin yerine getirilmesinde kullanilir.

(3) TMK’dan kaynaklanan 6deme yiikiimliligiiniin kismen veya tamamen yerine
getirilmedigi tarihten itibaren bir ay igerisinde;

a) Teminat varliklardan yapilan tahsilatlarin TMK sahipleri adina ayr bir hesapta
biriktirilip biriktirilmediginin,

b) Yalmzca muaccel hale gelen TMK yiikimliiliiklerinin yerine getirilmesinde
kullanilip kullanilmadiginin,

¢) Teminat varliklarin TMK sahiplerinin alacaklarini karsilayip karsilamadiginin,

. [TURMOB Genglik Caddesi No: 107 06570 Anittepe — Ankara
Tel : (312) 2325060 Faks:(312) 2325073 www.turmob.org.tr



T U R M O B

TURKIYE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALIi MUSAVIRLER ODALARI BIRLiGi

SIRKULER RAPOR MEVZUAT

sirkiiler Rapor  M123.01.2014/40-18

teminat sorumlusu tarafindan tespit edilmesi ve tespitlerin ihraggiya bildirilmesi
zorunludur.

(@) Teminat sorumlusu tarafindan tgiincii fikrada belirtilen sartlarin
ihrage1 tarafindan kismen veya tamamen saglanmadiginin tespiti halinde 13 tincii maddenin
sekizinci fikrasi kapsaminda teminat varliklarin esas borglularina; TMK sahipleri adina
acilan, ihracg1 nezdinde bulunmayan ve ihraggiya ait olmayan bir hesaba 6deme
yapmalarigerektigine iliskin yazi gonderilmesi veya Kurulca uygun gorilen muadil
tedbirlerin alinmas: zorunludur.

(5) Ihraggimin TMK’dan kaynaklanan sdeme yiikiimliiliigiinii kismen veya tamamen
yerine getirememesi durumunda, alacag: teminat varliklarla karsilanmayan TMK sahipleri
teminat varliklarin tahsil edilmesini beklemeksizin ihragcimin diger malvarligina
basvurabilir.

idareciye iliskin esaslar

MADDE 27-(1) 14incii maddenin ikinci fikrasinda _ belirtilen hallerin
gergeklesmesi durumunda ihrageitarafindan belirlenen yedek hizmet saglayicinin, herhangi
bir nedenle gorevini  yerine getiremeyecek olmasi halinde” Kurul, toplam
yikamlilikleri tistlenmeksizin, teminat varliklar: yonetmek ve teminat varhklardan elde
edilen gelir yeterli oldugu 6lgiide toplam yiikimlilukleri yerine getirmek igin
kullanmak iizere ihrage1 niteligini haiz bir baska banka ya da IFK’y1, teminat sorumlusunu
veya baska bir bagimsiz denetim kurulusunu idareci olarak atar.

(2) idarecinin atanmasi durumunda.teminat varliklardan elde edilen gelir, 5ncelikle
TMK sahiplerine ve teminat varliklarin korunmasi amaciyla yapilmis olan sézlesmelerin
kars1 taraflarina yapilacak odemelerde kullanilr.

(3) Kanunun 59 uncu maddesinin besinci fikrasi kapsaminda Yatirimcilari Tazmin
Merkezine hizmetleri karsiliginda teminat varliklardan yapilacak 6deme idareciye yapilir.

(4) idareci, toplam yiikiimliiliiklerden  kaynaklanan édemelerin  vadesinde
yapilabilmesi i¢in teminat varliklariaktif olarak yonetebilir, gerektiginde varlik satabilir,
yeni varlik satin alabilir, kredi kullanabilir veya repo islemleri gergeklestirebilir.

(5) idareci, Kurulun uygun goriisiinii alarak teminat varhiklarive toplam
yikimlilikleri ~kismen veya tamamen ihragei niteligini haiz baska bir banka
veya IFK’ya devredebilir. Devralan banka veya IFK devir ile birlikte teminat varliklarin
milkiyetini edinir ve toplam yiikamliiliiklerden kaynaklanan 6demelerden sorumlu olur.
Toplam yiikiimliliiklerin tamamen karsilanmasindan sonra artan teminat varliklar devralan
banka veya IFK ya aittir.

(6) Teminat varlik ve toplam vyiikiimliliklerin devredilememesi ve teminat
varliklardan elde edilen gelirin  yeterli olmamasi durumunda idareci, toplam
yiikiimliliiklerden kaynaklanan 6demelerin yapilmasindan sorumlu degildir. Teminat
varhklardan elde edilen gelirin yeterli olmamasi durumda 26 nci madde hiikiimleri
uygulanir. idareci, ancak TMK sahiplerinin menfaati acgisindan gerekli gormesi
halinde, TMK’larin erken itfa edilmesini Kurula 6nerebilir. Kurulun uygun gormesi
durumunda idareci teminat varliklarin nakde donustiirilmesi ve TMK’larin erken itfa
edilmesi islemlerini yiritir.
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YEDINCI BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Kurul iicreti

MADDE 28— (1) Satis1 yapilacak TMK’nin varsa nominal degerinden
asag1 olmamak iizere, ihrag degeritizerinden Kurul adina agilan hesaba yatirilacak ticretin
hesaplanmasinda asagidaki oranlar esas alinir:

a) Vadesi 179 giine kadar olanlar icin on binde bes,

b) Vadesi 180 giin ile 364 giin arasinda olanlar i¢in on binde yedi,

¢) Vadesi 365 giin ile 730 giin arasinda olanlar igin binde bir,

¢) Vadesi 730 giinden daha uzun olanlar igin binde iki.

(2) Ucretlerin hesaplanmasinda bir yil 365 giin, bir ay ise 30 giin olarak uygulanr.

(3) TMK ihraglarina iliskin olarak ahnacak Kurul tcretleri  hakkinda 11-
31.1 sayili Borglanma Araglari Tebliginin 12 nci maddesinin tigiincii, dordincii ve besinci
fikralar: hikiimleri kiyasen uygulanir.

ihraca iliskin giderler

MADDE 29-(1) Kurul tcreti ve ihraca iliskin giderlerin
ihrage tarafindan 6denmesi esastir. Ancak teminat varliklara ihragla ilgili katlanilacak
giderler kadar teminat fazlasi eklenmesi durumunda; nakit yoneticisi, hizmet saglayicisi,
teminat sorumlusu ve benzeri taraflara iliskin giderlerin teminat varliklardan 6denmesi
mumkindir. Bu durumda s6z konusu giderler igin eklenen teminat fazlasi bu Tebligin
dordiinct bolimi kapsaminda yapilacak hesaplamalarda dikkate alinmaz.

Kurul denetimi ve bilgi verme

MADDE 30 - (1) Kurul, ihrag¢ilarin TMK’lara iliskin hesap ve islemlerini Kanun
uyarinca denetleyebilir ve bu kuruluslardan TMK’nin izlenmesine dair her tiirli bilgi ve
belgeyi isteyebilir.

Benzer basvurularin Kurulca sonuglandiriimasi

MADDE 31-(1) Bu Tebligde sayilmamakla birlikte, Kurulun diger
diizenlemelerinin kapsamricinde yer almayan ve niteligi itibari ile TMK oldugu Kurulca
kabul  edilecek sermaye piyasasi araglarina  ait izahname veya  ihragbelgesinin
onaylanmasina iliskin bagvurular, bu Teblig hiikiimlerinin kiyasen uygulanmasi suretiyle
sonuglandirilir.

Tebligde yer alan tutarlarin yeniden belirlenmesi

MADDE 32 — (1) Bu Tebligde belirtilen tutarlar her yil Maliye Bakanhginca ilan
edilen yeniden degerleme katsayis: dikkate alinarak Kurulca yeniden belirlenebilir.

Yiiriirlikten kaldirilan mevzuat

MADDE 33 — (1) 4/8/2007 tarihli ve 26603 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan ipotek Teminatli Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: 111,
No: 33) ile 12/9/2009 tarihli ve 27347 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Varlik
Teminath Menkul Kiymetlere iliskin Esaslar Tebligi (Seri: 11l, No: 38) yiiriirliikten
kaldirilmisgtar.

(2) Kurulun diger diizenlemelerinde ipotek Teminath Menkul Kiymetlere iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: 111, No: 33) ile Varlik Teminatlh Menkul Kiymetlere iliskin
Esaslar Tebligine (Seri: 111, No: 38) yapilan atiflar bu Teblige yapilmis sayilir.
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MKKya bildirim zorunlulugu

GECICi MADDE 1 — (1) ihraggilar, yurtdisinda ihrag edilmis ve halen tedaviilde
olan TMK ile ilgili olarak bu Tebligin vyirirlik tarihinden itibaren bir ay
icinde MKK ya bilgi verir.

Mevcut basvurularin sonuglandiriimasi

GECICi MADDE 2 - (1) Bu Tebligin yiiriirlige girdigi tarih itibariyla Kurulca
karara baglanmamis bagvurular, bu Teblig hiikiimlerine gore sonuglandirilir.

(2) Bu Tebligin yiriirlige girmesinden 6nce Kurulca karara baglanmig ancak
yiriirlik tarihi itibariyla satisitamamlanmamis TMK’nin ihrag degerleri tizerinden Kurula
yatirilacak ticretin  hesaplanmasinda, bagvurunun karara baglandig: tarih  itibariyla
yiiriirliikte olan mevzuat esas alinir.

Gegis hiikiimleri

GECICi MADDE 3 - (1) Bu Tebligin yiiriirliik tarihinden 6nce izahnamesi veya
ihrag belgesi  onaylananTMK’lar ve  bu TMK’larlailgili  olarak  atanmig teminat
sorumlulari hakkinda izahname veya ihrag belgesinin onaylandigi tarihte yiiriirliikte olan
mevzuat hikkiimleri uygulanir.

Teminat defterinin MKK’ya iletilmesi ve MKK aracihgiyla TMK sahiplerine
yapilacak ilanlar

GECICi MADDE 4 - (1) Bu Tebligin 12 nci maddesinin besinci fikras: uyarinca
teminat defterlerininMKK’ya iletilmesi uygulamas: ile 21 inci maddesi uyarinca halka arz
edilmeksizin gergeklestirilen TMK ihraglarinda TMK sahiplerine iletilmesi gereken rapor
ve bildirimlerin MKK aracihigiyla elektronik ortamda iletilmesi uygulamasina MKK
tarafindan duyurulacak tarihte baslanir.

Teminat sorumlusunun belirlenmesi

GECICi MADDE 5=(1) Sermaye piyasasinda bilgi sistemleri denetimi
faaliyetinde bulunabilecek kuruluglar listesi Kurulca belirlenmeden 6nce izahname veya
ihrag belgesi Kurulca onaylanan TMK ihraglarinda, teminat sorumlusu, sermaye
piyasasinda bagimsiz . denetim faaliyetinde bulunmakla yetkili kuruluslar arasindan
belirlenir.

Yiiriirlik

MADDE 34-(1) Bu Tebligin 13 iincii maddesinin dokuzuncu
fikras1 yayim tarihinden bir yil sonra, diger hikiimleri yayimu tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 35 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Kurul yiiritir.
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EK-1
TMK iZAHNAMESININ ONAYLANMASI iCiN GEREKEN BELGELER(¥)

1) ihraggiy1 tanitici bilgiler,

2) Yiiriirliikte bulunan tiim degisiklikleri igeren ve tek bir metin haline getirilmis, ihraggiyi
temsile yetkili kisilerce imzali esas s6zlesme,

3) TMK ihracinin onaylandig1 genel kurul kararinin veya esas sézlesme ile borg¢lanma aract
ihrag yetkisi verilmis yonetim kurulunun TMK ihracina iliskin kararinin noter onayli rnegi,

4) Kurul diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlanmig izahname,

5) Thrag edilecek TMK’ya teminat olusturacak varliklarin tutar, vade, faiz, getiri gibi
ozellikleri itibariyle dagilimini igeren tablolar,

6) Aracilik sozlesmesi,

7) Thrageinm bu Teblig hiikiimlerinin uygulanmasia yénelik olarak, teminat sorumlusu ve
varsa garanti veren kurum, nakit yoneticisi, hizmet saglayic1 veya benzeri lgilincil kisilerle TMK
sahiplerinin korunmasini teminen yaptigi sdzlesmeler ile bu Tebligin 25 ve 26 nci1 maddelerinde
durumlarin gergeklesmesi halinde teminat varliklardan yapilan tahsilatlarin TMK sahipleri adina ayr
bir hesaba aktarimi saglayacak tedbirleri tevsik eden sézlesmelerin birer 6rnegi,(**)

8) Teminat defterinin bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak olusturulduguna ve bagvuru
tarihi itibartyla teminat uyum ilkelerinin saglandigma iliskin teminat sorumlusu tarafindan Kurula
hitaben hazirlanan yaz ile teminat defterinin elektronik ortamda tutulmas: halinde teminat sorumlusu
tarafindan hazirlanan rapor,

9) Ozel mevzuatlar1 uyarinca bagka bir kamu kurulusunun gozetim ve denetimine tabi olan
ihraggilarca, Kurula yapilacak onay basvurusu Oncesinde, ihraca engel teskil edecek herhangi bir
husus olup olmadigina dair ilgili kamu kurulusundan alinmig goriis yazis1 ve/veya ilgili mevzuatta
TMK ihraci i¢in bagka mercilerin karar veya onaymin gerekmesi durumunda bu karar veya onaya
iliskin belge; gerekmemesi durumunda ise buna iliskin ihrag¢1 beyani,

10) Thragginin, teminat sorumlusunun ve varsa hizmet saglayicinin ydnetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati,
19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tiirk
Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile kasten islenen bir sugtan
dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizlik,
dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotliye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasti, kagakeilik, vergi kagakeilig
veya haksiz mal edinme suglarindan dolay1 alinmig cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve
ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis
hiikiim bulunup bulunmadigina dair giincel tarihli beyanlar,

11) Teminat varliklara tlirev araglarin dahil edilmis olmasi halinde yapilan tiirev arag
sOzlesmeleri ve tiirev aracin karsi tarafinin bu Tebligde yer alan sartlari sagladigini tevsik eden bilgi

ve belgeler veya bagvuru tarihi itibariyla tiirev araglarin teminat varliklara dahil edilmemis olmasi
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halinde yapilmasi planlanan tiirev ara¢ sdzlesmelerine ve riskten korunmasi planlanan pozisyonlara
iliskin bilgi,

12) TMK’nin ihrag¢ degeri veya faiz oraninin nasil belirlendigine veya belirlenecegine
iliskin agiklama,

13) Sermayenin 6denmis kisminin tespitine iliskin mali miisavir raporu ile mevcut
sermayenin tesciline iligkin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi drnegi,

14) izahnamede yer alacak finansal tablolar ile ayn1 donemlere ait faaliyet raporlar1 ve
bagimsiz denetim raporlari,

15) Yurtdisinda yapilan ihraglar da dahil olmak tizere, ihrag¢ilarin tedaviilde olan ile
Kuruldan daha once alinan onay kapsaminda heniiz satis1 gergeklestirilmemis TMK’nin nominal
tutarma iligkin bilgi,

16) hrag gerekgesi ile ihragtan saglanacak fonun kullanim yeri,

17) Ihra¢ bedellerinin yatirilmasi icin nezdinde &zel hesap acilan banka tarafindan bu
durumu Kurula bildiren yazi,

18) TMK’nin anapara, faiz ve benzeri 6demeleri i¢in garanti verilmesi durumunda garantor
tarafindan Kurula ve ihraggiya hitaben yazilacak yazi ile garantiyi veren tiizel kisinin konuya iliskin
yetkili organ kararinin noter onayli 6rnegi,

19) ihragemin, teminat sorumlusunun ve varsa yetkili kurulusun noter onayli imza
sirkiilerleri,

20) Kurulca gerekli goriilmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca

istenebilecek diger belgeler.

(*) Ek-1"de yer alan bilgi ve belgelerin, KAP’ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel
oldugunun ihracg1 tarafindan beyan edilmesi durumunda, Kurula ayrica yazih olarak
gonderilmesi gerekmez.

(**) Bagvuru asamasinda soézlesme taslaklarinin iletilmesi halinde izahname veya ihrag

belgesi onaylanmadan once kesinlesen sézlesmelerin birer 6rnegi Kurula iletilir.
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EK-2
IHRAC BELGESININ ONAYLANMASI iCiN GEREKEN BELGELER(*)

1) Thraggiy1 tanitici bilgiler,

2) Ydirirliikte bulunan tiim degisiklikleri iceren ve tek bir metin haline getirilmis, ihraggiy1
temsile yetkili kisilerce imzali esas s6zlesme,

3) TMK ihracinin onaylandigi genel kurul kararinin veya esas sozlesme ile borglanma aract
ihrag yetkisi verilmis yonetim kurulunun TMK ihracina iliskin kararinin noter onayli rnegi,

4) Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanmis ihrag belgesi,

5) Ihragei ile teminat sorumlusu arasinda yapilan sézlesmenin bir 6rnegi(**),

6) Yurticinde yapilacak ihraglarda teminat defterinin bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak
olusturulduguna ve bagvuru tarihi itibariyla teminat uyum ilkelerinin saglandigina iliskin teminat
sorumlusu tarafindan Kurula hitaben hazirlanan yazi ile teminat defterinin- elektronik ortamda
tutulmasi halinde teminat sorumlusu tarafindan hazirlanan rapor,

7) Yurtdiginda yapilacak ihraglarda teminat defterinin bu Teblig hiikiimlerine uygun olarak
olusturulacagina ve ihrag tarihi itibariyla teminat uyum ilkelerinin saglanacagina iliskin ihragei
tarafindan hazirlanan beyan,

8) Ozel mevzuatlar1 uyarinca bagka bir' kamu kurulusunun gozetim ve denetimine tabi olan
ihraggilarca, Kurula yapilacak onay basvurusu Oncesinde, ihraca engel teskil edecek herhangi bir
husus olup olmadigma dair ilgili kamu kurulusundan alinmis goriis yazist ve/veya ilgili mevzuatta
TMK ihraci i¢in bagka mercilerin karar veya onaymin gerekmesi durumunda bu karar veya onaya
iligkin belge; gerekmemesi durumunda ise buna iliskin ihrag¢1 beyani,

9) Yurtdisinda yapilan ihraglar da dahil olmak {izere, ihraggilarin tedaviilde olan ile
Kuruldan daha 6nce alinan onay kapsaminda heniiz satis1 gergeklestirilmemis TMK’nin nominal
tutarma iligkin bilgi,

10) Kurulun sermaye piyasasi araglar1 bir borsada islem goren ortakliklar i¢in belirledigi
finansal tablo ve raporlamaya iliskin diizenlemelerine gore hazirlanmis ve bagimsiz denetime tabi
tutulmus basvuru tarihinden 6nceki son hesap donemine iliskin yillik finansal tablolar,

11) Kurulca gerekli goriilmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca

istenebilecek diger belgeler.

(*) Ek-2"de yer alan bilgi ve belgelerin, KAP’ta ilan edilmis olmasi ve bunlarin giincel
oldugunun ihrag¢1 tarafindan beyan edilmesi durumunda, Kurula ayrica yazihh olarak

gonderilmesi gerekmez.
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(**) Bagvuru asamasinda sézlesme taslaklarinin iletilmesi halinde izahname veya ihrag

belgesi onaylanmadan once Kkesinlesen sozlesmelerin birer 6rnegi Kurula iletilir.

EK-3
iZAHNAMENIN GECERLILIK SURESI iCINDE HER iIHRACTAN ONCE KURULA
GONDERILECEK BiLGI VE BELGELER

1) Kurul diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmig arz programu sirkiileri veya sermaye
piyasast araci notu ile dzet,

2) Thrage1 bilgi dokiimam veya arz progranu izahnamesinde agiklanan hususlarda degisiklik
gerekmesi durumunda buna iliskin degisiklik metinleri, degisiklik gerekmiyorsa bu hususa iligkin
olarak ihragei tarafindan verilecek beyan,

3) Satis1 yiirtitecek yetkili kuruluglarla yapilan halka arza aracilik sdzlesmesinin bir drnegi
(Daha o6nce Kurula gonderilen aracilik s6zlesmesi halen gecerli ve bu sozlesmede herhangi bir
degisiklik yapilmadiysa, buna iligkin ihrag¢i beyani yeterlidir),

4) Kurulca gerekli goriilmesi halinde verilen bilgileri teyit eden belgeler ile Kurulca

istenebilecek diger belgeler.
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TEMINAT FAZLASI ORANLARI

EK-4

(I) Varhk Tiirleri (II) Stres olciimiine tabi | (III) Stres dl¢iimiine
olmayan TMK tabi olan TMK
ihraclarinda ihraclarinda
karsilanmasi gereken karsilanmasi gereken
teminat fazlasi oranlar1 | teminat fazlasi oranlari

Tiiketici Kredileri %15 %2

Ticari Krediler %15 %2

Finansal Kiralama S6zlesmelerinden Dogan %20 %2

Alacaklar

e Sigortalanmis Faktoring %25 %3

Sozlesmelerinden Dogan Alacaklar

e TOKI’nin tasinmaz satisndan

kaynaklanan taksitli ve sozlesmeye

baglanmis alacaklari

e GYO’larn portfoylerinde yer alan

gayrimenkullerin satisindan veya bu

gayrimenkullere iliskin satis vaadi

sozlesmelerinden kaynaklanan teminatl

alacaklari ile GYO’larin kira

sozlesmelerinden kaynaklanan alacaklari

Hazine Mistesarliginin bor¢lusu oldugu %10 %1

ticari bankalar tarafindan proje bazli
finansman ihtiyaci kapsaminda tahsis edilen
uzun vadeli yabanci para cinsinden krediler
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EK-5
TMK YATIRIMCI RAPORU ORNEGI
... YATIRIMCI RAPORU(***)
Yatirime1 Raporu Tarihi:
1. ihrac Bilgisi
Tertifp Nominal Degeri Vade Tarihi Faiz/kupon Orani (Tirev  Arag  Karsi
Taraft)

Islemin Taraflar

Ihrageu:

Teminat sorumlusu:

(ihraggidan farkli ise) Kaynak kurulus:
(Varsa) Nakit yoneticisi:

(Varsa) Hizmet saglayici:

(Varsa) Garantor:

(Varsa) TMK Kredi Derecelendirme Notu

2. Teminat Uyum ilkelerinin ihlali ve TMK ’ya iliskin Temerriit Durumlar

Teminat varlik esas bor¢lularinin temerriidii: (Var/Yok) (Varsa detayl bilgi)

Teminat uyum ilkelerinin ihlali: (Var/Yok) (Varsa detayli bilgi)

Ihragginin 6deme yiikiimliiliigiiniin yerine getirilememesi: (Var/Yok) (Varsa detayl bilgi)
3. Teminat Uyum ilkelerinin Ozeti

Testin tarihi:

Testin donemi:

A. Nominal Deger Uyumu Testi Sonucu: Olumlu/Olumsuz
- NDry > NDpyk (%)

B. Nakit Akimi1 Uyumu Testi Sonucu: Olumlu/Olumsuz
- Beklenen Gelir 1+, > Beklenen Gider tyk (*)

C. Net Bugiinkii Deger Uyumu Testi Sonucu: Olumlu/Olumsuz

- NBDty > NBDqpk x (1 + Teminat Fazlasi Orani) (*)

- Test tarihinde hesaplanan teminat fazlasi oran1 (%) =

- Mevzuat geregi saglanmasi zorunlu olan asgari teminat fazlasi orani (%) =

(*) Hesaplanan degerlere yer verilmesi zorunludur.

4, Teminat Varliklara iliskin Ozet Bilgi

Teminat Varlik Adet Bakiye %
Toplam

Yalnizca Faizli Varliklar Toplami:

Odeme Opsiyonlu Varliklar Toplamu:

Agirlikli Ortalama Faiz/Getiri Orant:
Agirlikli Ortalama Vade:
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5. Teminat Varhiklarin Bélgesel Dagilimi
Sehir/Bolge Adet Bakiye %
Toplam

6. Teminat Varhklarin (Varsa) Kredi-Cari Deger (LTV) Orani Dagilim

Cari Kredi-Deger Orani Adet Bakiye %
>%80

>%75 ve <=%80

Toplam

7. Teminat Varhklarin Odenmemis Anapara Bakiye Dagilim

Odenmemis Anapara Bakiyesi Adet Bakiye %
<10.000 TL

>=10.000 TL ve <50.000 TL

Toplam

8. Teminat Varhklarin Temerriit Durumu

Vadeyi Gegen Giin Sayist Adet Bakiye %
30 giinden az

30 — 59 giin arasi

60 giinden fazla

9. Teminat Varliklarin Nitelikleri itibartyla Dagihmm
Nitelik Adet Bakiye %

10. Teminat Varhklarin Kullandirma Amacina Gére Dagilinm
Kredi/Alacagin Kullandirma Amact Adet Bakiye %

11. Teminat Varhklarin Belgelendirme Durumu itibariyla Dagilim

Belgelendirme Durumu Adet Bakiye %
Tam

Az

Bilinmeyen / Yok

Toplam

12. Teminat Varhiklarin Kullandirilma Tarihine Gére Dagilinm

Varligin Kullandirildig: Y1l Adet Bakiye %
<=2008

2014

Toplam

Agirlikli ortalama vade (ay)

*%*% Teminat varhklarmm TMK sahipleri tarafindan degerlendirilmesi icin 6nemli goriilen
dagihm bilgilerine yer verilecektir. Ornekte yer alan dagihim kalemlerinin veya arahklari
gosterge niteliginde olup, ihracg1 tarafindan TMK sahipleri icin 6nem arz eden dagilim
kalemleri veya arahklan belirlenecektir.
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