Wy /i R Wil ; 1'1. A _‘\,
,; , /, ( l@curme{mlkasmg devian ny f‘ 4

A eferWererryor« ‘;,‘ f

fo’krz'iegepen brr (v s lm-.f Sy
' ji >

4 ; E " R |

}.ﬂ f“-// k"‘..f}"

_;,_»f,»rj;m oﬁkdndmzkb"'ume 2003’de z\

\.i J' i
e o rsf )

'.._"‘ﬂ'.-'-\. i 'I"‘ :
f}‘ i o / quB vér’gﬂénfe é éngeuerrwk kc:ﬂ'r yor
e ] : } ~_ ‘ o

| ¢

‘M——"L'
‘."\ :

‘¥ ¥y J)

¥ '1.' ; s A
;P 4 .".‘.I :.-' _..?: o _}. il"\c ! 4 i _/'. i, % . 'q! ,"\
A B A S

T “:_;r'.*."ﬂ- ljf y Nt N« 3 A } / LN } 14
1%‘"}_"} i}' 3 /; B i @ $ "-’3‘{'(.?' " l). i .iu S H{ fEAS ; ) } ; f ;
e : '.id.*,-i'. g 1 " . . :!‘:'r . } ) 4o 1}‘ ) : } . ! A ; E
RGE AL ‘ﬁ*,? Sl SR RN RN st AN
B Nl R 1 L A \ ok

b LE gL g W \¢ B abise 2 A

"}-T_‘Pt > :.L;;. [1;‘ Ry '\{, T-. iy, g P gt 1{,}‘ i \\4 .'-\;r'
L T R et ‘(, AN, S5 G 4§ U . N bR 5.

A VD '{1{ T e, S g - € y: ot .

¢ Ir‘.‘”" ‘\ i e or r,'/ e i ! kY
S e R R .

4 E *f ok LA \
A Y et Ekonomik Rapor
PN l:f";."l.‘"a % l"-J{i’ lﬂi-‘

g by " o My % v = i <3 i g i w

._,!_"*-I"' ﬁb .-'?_::'!:\, } T C {-;_ L ° y Ky i "_- "'r (]
S r_("‘\:-i-’-“‘.k'{j' '? b f-rl'}" : ’ e St TR ‘1"'- s SO 3



Sahibi
Mustafa OZYUREK

Genel Yayin YOnetmeni
Nail SANLI

Sorumlu Yazi Isleri Miidiirii
Ali Ekber DOGANOGLU

Yaymm Kurulu
Nail SANLI
Ali E. DOGANOGLU
Ahmet FETTAHOGLU
Barig TOPRAK

TURMOB
Basin Yaym Dagitim Isletmesi

tarafindan yayinlanmaktadir

Adres
Genglik Caddesi No:107
06570 Anittepe - ANKARA
Tel: (0.312) 232 50 60 (10 Hat)
Fax: (0.312) 232 50 73
htpp: www.turmob.org.tr

e-mail:alid @turmob.org.tr

Baski
Umit Matbaasi
(0.312) 419 38 26

Dergide yaymlanan yazilarin yaymn hakki
Bilango Dergisi'ne aittir.
Kaynak gdsterilmeden bir béliimii veya
tamami alint1 yapilamaz

Programlar ve 2002

ticli Ekonomiye Gegis Programi, 2002 vil1 Prog-

rami, Avrupa Birligi icin hazirlanan Katilim Once-

si Ekonomik Program, 2002 vyili biitcesi ve IMF
e0zden gecirmeleri icin niyet mektuplari. Bu programlarin
yani sira birde ontimiizdeki glinlerde giiclendirilmig stand-
by bizleri bekliyor.

Tim programlarda, 2001 yil1 Subat krizi sonucunda tekrar
yiikselme egilimine giren enflasyonu diistirmek, hizla artan
bor¢ stokunu siirdiiriilebilir bir seviveye indirmek ve dara-
lan ekonomiyi tekrar biiyiime ortamina kavusturmak hedef-
lenivyor.

Katilim Oncesi ekonomik program hari¢ diSerlerinde temel
ekonomik hedefler uyumlu bir sekilde yer aliyor. 2002 vili
icin GSMH’da viizde 4’liik bir artig ongtirtiliirken GSMH
deflatori viizde 46, TEFE vil sonu viizde 31 ve TUFE’de
yil sonu yizde 35’1ik artis hedefleniyor, Cari iglemler den-
gesinin 116 milyon dolar fazla vermesi de temel hedefler
arasinda yer aliyor.

Tiirkiye’ nin krizden ¢ikis yoniinde beliren umut 1siklart
dogrultusunda bu hedeflere ulasilmasi giic géziikmekle bir-
likte bir iyilesme siirecine ekonominin girmesi bekleniyor.
Ancak vine de Ttirkiye’yi 2002 yilinda zor giinler bekliyor.

2001 yilinda temelleri atilan ve halen siiren bu degisim ve
dontisim strecini 2002 vilinda da yvasamaya devam edece-
giz. Tiirkiye’nin 2002 yilinda hak ettigi yere gelmesi ve
cagdas diinyay1 vakalamasini umuyoruz.

Gelecek sayimizda bulusmak dilegiyle.

Nail SANLI
Genel Sekreter
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lirkiyve 1998 ortasinda
IMF’le imzaladig1 yakin
izleme anlasmasi sonrasin-

da yaklasik ti¢ bucuk yildir enflas-
yonla miicadele programi yiiriiti-
yor. Ancak son bir yildir Tiirkiye
tarihinin en agir ekonomik krizini
yasiyor.

Bazi iktisatcilara gore, kriz IMF
patentli enflasyonla miicadele
programindan kaynaklandi, bazr
larina gore ise yillarin birikiminin
sonucu olarak ortaya cikti. Yasga
nan krizin elbetteki saptamasi ve
onlemleri 6nemli, ancak ¢ok agir
bir faturas: oldugu ve halen bu fa-
turanin 6denmeye devam edildigi-
de bagka bir gercek. Kriz, ekono-
mik kayiplarin disinda toplumsal
yapimuzda, issizlik, yoksulluk ve
yitirilen degerlerle cok biiyiik bir
tahribat yaratti.

Kasim 2000’den, 2001’e¢ genel
olarak baktigimizda makro ekono-
mi anlammuinda agir bir faturanin
halen ¢denmeye devam ettigi o
taya cikiyor. Tiirkiye, kasim ve
subat mali krizleri sonucunda son
bir yilda toplam 16.7 milyar dolar-
Iik doviz rezervi kaybiyla karsi
karsiya kaldi. 2000 kasim ve 2001
kasim olmak tizere bir yil icerisin
de IMF’den stand-by ve rezerv
kolaylig1 olmak tizere 11.1 milyar
dolar bor¢landi.

Aralik 2000°de ic bor¢ stokunun
ylizde 8’1t dovize endeksli veya
doviz cinsi bor¢lanmadan olugur-

ken, bu oran eyliil 2001°de yiizde
32’ye yiikseldi. Aralik 2000°de i¢
borc stoku icinde sabit faizli tah-
villerin pay1 yiizde 56 iken Eyliil
2001°de yiizde 16’ya diistii. De-
gigken faizli tahvillerin pay1, ayni
tarihler arasinda yiizde 36’ dan
yiizde 52’ye yiikseldi. i¢ borg sto-
ku kasim 2000’de 32 katrilyon Ii-
ra iken ekim 2001°de 110 katril-
yon liraya c¢ikti. Krizin faturasi
makro ekonomik géstergelerde bu
rakamlarla devam ediyor.

Yapisal reformlar

Kriz 6ncesi ve sonrasi kurtulus re-
cetesinin en Gnemli maddelerini
yapisal reformlar olusturdu. Prog-
ram dogrultusunda yapisal re
formlar kapsaminda 1 Anayasa
degisikligi, 58 kanun degisikligi
gergeklestirildi. Bu 58 kanunun
40 tanesi 2002 yil1 sonu ile 2001
yil1 ortalarina kadar gerceklestiril
di. Giiclii Ekonomiye Gegis Prog
ramunin ilk ti¢ aylik doneminde 25
yapisal uyum yasasi cikarildi ve
bir Kanun Hiikkmiinde Kararname
ile 40 kanun ve 2 KHK degistiril-
di. TBMM vyasa ¢ikarma konusun-
da iizerine diigeni fazlasiyla yerine
getirdi.

Tiirkiye krizden kurtuluyor mu?
Son zamanlarda genel bir iyimser
hava olusmaya bagladi. Elbetteki
ivimserlik ekonomik krizlerin at-
latilmasinda biiyiik bir fonksiyon
tistleniyor. Ancak Tiirk ekonomi-
sini 6nemli smavlar ve sorunlar

Krizle gecen bir yil

beklemeye devam ediyor. Bunla-
rin basinda borcun siirdiiriilebilir-
ligi geliyor. Kriz siiresince ve da-
ha onceki donemlerde yapilan
bor¢clanmalarin geri o6demeleri
ekonominin geleceginin seyir def-
terini belirleyecek nitelikte gozii-
kiiyor.

Bor¢ stoku ve siirdiiriilebilirligi

2001 yilinin ikinci ceyregi itiba-
riyle dis borg stoku 111.921 mil-
yar dolar. Bunun yiizde 80’1 orta-
uzun, ylzde 20’si kisa vadeli
borglardan olusuyor. Orta uzun
vaadeli 89.2 milyar dolarlik bor-
cun 4527 milyar dolan kamu,
17.7 milyar dolar1 Merkez Banka-
s1, 26.2 milyar dolar1 ise 6zel sek-
tore ait.

I¢ borg stoku Eyliil 2001 itibariy-
le 105.77 katrilyon diizeyinde.
Bunun 91.6 katrilyonu tahvil ve
14 katrilyonu bono karsiligi borc.
Yil sonu itibariyle i¢c bor¢ stoku-
nun 120 katrilyon lira diizeyine
ulasmas1 bekleniyvor. Prof. Dr.
Nur Keyder’e gore;

“Yil sonu icin kullanilan 1.603
kuru ile yil sonu i¢in diiglintilen i¢
borg stoku (120 katrilyon) deflate
edilirse; 120/1.603=74 8 milyar
dolar elde edilir. Y1l ortalama ku-
ru ile deflate edilerek bulunan
GSMH ise yaklasik 150 milyar
dolardir. Bu durumda, 2001 sonu
icin, i¢ bor¢ stoku/GSMH orani-
nin, 74.8/150=% 50 olacagim dii-
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stinebiliriz. Kamu’ya (MB harig)
ait dis bor¢ stoku yil sonunda 50
milyar dolar olsa, kamu dis borg
stoku (MB haric)/GSMH orani,
yil sonu itibariyle 50/150= % 33
olacaktir. B&ylece toplam kamu
(MB hari¢) bor¢ stoku/GSMH
orani, 33+50=%83 olarak hesap-
lanabilir. Program’da 2001 igin
hedef % 84 olarak belirlenmistir.
2002 ic¢in ise, kamu bor¢ sto-
ku/GSMH oranmin % 78’e diise-
cedi ifade edilmistir. bu diigiistin
nedenleri; reel faizdeki diisiis,
ozellestirme gelirleri, % 5 biiyii-
me (daha sonra % 4 olarak revize
edildi), temel fazla ve senyo-
raj gelirleri, olarak gosteril-
mistir. Yine 2002 ‘de, bor¢
stokunun ©nemli
bir kisminin

degisken faizli

olusu ve ig¢

bor¢ stokunun

goreli  olarak

daha diistik fa-

izli dis borca @
doniistlirtilme-

si nedeniyle,

reel faizde de f
diisiis 6ngoriil-
mektedir.
2002°de top-
lam kamu borg¢
stokunun %
45’inin dis kay -
nakli olmasi beklenmekte-
dir.

I¢ bor¢ stoguna bakildifinda, Ey-
lil 2001 itibariyle stogun %
547tintin nakit dis1; yani kamunun
kamuya borcu seklinde oldugu
goriiltiyor. Bu boliim tizerinde,
Hazine’'nin kamu bor¢ stogunu
yveniden yapilandirma (6rnegin
vadesini uzatma), faizi kagitla
6deme, getiriyi Hazine’ye maliye-
ti azaltacak sekilde ayarlama, gibi
imkanlar1 vardir. Burada gézetil-
mesi gereken husus, 6rnegin Ka-
mu bankalar1 nezdinde kalan 21.9

katrilyonluk nakit dig1 tahvilin ye-
niden yapilandrilmasinin, ilgili
bankaya nakit sikintis1 yaratmaya-
cak sekilde gerceklestirilmesidir.
Bu bankalarin nakit sikintisini 6n-
lemek amaciyla erken itfa veya
zaman i¢inde MB bilangosunu
bozmayacak sekilde MB’ na direkt
alim yoluyla gecirilen senet mik-
tarinda artis, diistiniilebilir.

Bu durumda i¢ borg stogunun stir-
diiriilebilirligi ile ilgili olarak daha
¢ok % 46’lik “nakit tiird” bolik
miin dondiiriilebilmesi Snem ka-
zanmaktadir. Rakam Eylil 2001
itibariyle, kisa vadeli borcu da ka-

tarsak, 48 katrilyon civarindadir.
itfa sirasinda DIBS’e yeniden ya
tirim, difer enstlirmanlarla kars:-
lagtirildiginda getirinin cazip ol
mas1 halinde biiyiik 6l¢tide ger
ceklesmektedir. Giiven ortaminin
stirmesi halinde bu borcun ¢evril-
mesinde highir sorun olmayacagi
kamsindayiz; ¢tinkii déviz cazibe-
sini kaybetmis bulunmaktadir.
Oniimiizdeki aylarda para ikame-
sinin geri cevrilmesi sonucu TL
ve TL enstiirmanlara talebin art
mas1 beklenebilir.

Kamu bor¢ stogundaki degi-
sim=operasyonel acik-senyoraj-
biiyiime etkisi

seklinde Ozetlenebilir (degerlerin
timi GSMH’nin oram seklinde
ifade edilmistir).

Bu denklem, senyoraj (enflasyon
vergisi) ve biiylimenin, bor¢ sto-
ku/GSMH orani tizerinde azaltici,
operasyonel acifin ise arttirici et-
kisi oldugunu ifade etmektedir.
Operasyonel agik, biitcedeki faiz
dis1 dengenin reel faiz ddemeleri-
ni de igerecek bi¢imde ayarlanma-
s1 soncu elde edilir. Diger bir de-
yisle Hazine, 6rnegin % 90 nomi-
nal faizin, sadece enf-
lasyondan arind irilmis

% 12’°lik reel faiz boli-
miinii 6deyecektir (enf-
lasyon % 70 olursa).
Diger kisim senyoraj de-
digimiz enflasyon vergisi
tarafindan 6denmektedir.
Yukarida verilen denklem,
borg¢ stogunun stirdiiriilebi -
lirligi i¢in reel faizlerin
diismesi ve biiylimenin
onemini vurgulamaktadir.

Kamu Borg¢ Stoku’nun
stirdiirtilebilirligini tar-
tisabilmek ic¢in, farkli
“reel faiz-bliyiime hizi-
enflasyon orani” senar-

yolar1 c¢ercevesinde gere-
kecek uzun dénem “faiz di-
s1 fazla/GSMH” oraninin hesap-
lanmas: gerekmektedir. Yaptigi-
muz hesaplarda, eksi biiylime ya-
sanan 2001 yili ig¢in, erigilmesi
gli¢ bir faiz dis1 fazla gereksinimi
ortaya cikmaktadir. Ancak 2002
yilinda % 4 biiyiime, % 40 enflas-
yon ve % 10-12 reel faiz varsa-
yimlar1 altinda gereken “faiz digi
fazla/GSMH” orani, hedeflenen
oranla uyumludur. 2001 yilim
kaybedilmis bir yil olarak kabul
edip 2002’ye bakmamiz gerektigi-
ni diigiiniiyorum.”
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Kuculme politikasing devam

tamamlayarak Tiirkiye’ye veri-

lecek 3.1 milyar dolarlik kredi-
yi serbest birakt:. Buna iliskin niyet
mektubu’da agiklandi. Agiklanan
niyet mektubu 2002 yilmm nasil
gececegine dair ve uygulanacak
politikalar konusunda temel yakla-
simi yansitiyor. Otuz maddeden
olusan niyet mektubu &zetle, kamu
maliyesinin finansman sorununun
¢Oziimiindi birinci Oncelik olarak
belirliyor. Harcamalarin kisilmasi-
n1, ¢esitli vergi oranlarinin artiril-
masini, yeni vergiler getirilmesini
ve KIT iiriinlerine zam yapilmasin
iceriyor. Sosyal politikalar1 ise
Diinya Bankasi’na havale ediyor.

IMF 10’ncu gozden gecirmeyi

Makroekonomik Cerceve

Onuncu gdzden gegirme cergeve-
sinde IMF’¢ verilen niyet mektu-
bunda makro ekonomik ¢erceve su
sekilde saptaniyor ; kotiilesen dis
kosullar ekonomik toparlanmayi
geciktirmekte, enflasyonla miica-
dele ¢abalarimizi giiclestirmekte ve
dis cari hesabi zayiflatmaktadir.
Yilin ikinci ii¢ ayhik déneminde
beklenenden hizli bir kii¢lilme g&-
riilmesi, daha evvel %-5.5 olarak
tahmin edilen 2001 yili reel GSMH
biiylimesinin asagiya dogru revize
edilmesi ihtiyacim ortaya koymus-
tur. 11 Eyliil soku ekonomik topar-
lanmay1 daha da geciktirmis olup,
halihazirda 2001 yili reel GSMH
biiyiimesi %-8.5 olarak tahmin
edilmektedir. 2002 yilinda bir to-
parlanma beklenmeye devam edil-
mekle beraber, reel biiyiime tahmi-
ni bir puan diisiiriilerek %4'e ¢ekil -
migtir. Enflasyona iligkin olarak

ise, Tiirk Lirasi'nin daha da deger
kaybetmesi, yil sonu TUFE enflas-
yonu tahmininin %358'den %065'e
cikarilmasi gerektigine isaret et-
mektedir. Bu oran bile enflasyonda
bir yavaglama oldugunu goGster-
mektedir. Zira yilin ilk yarisinda
yillik bazda %75 seviyesindeki
enflasyon orani, yilin ikinci yari-
sinda, yine yillik bazda %56 sevi-
yesine inmigtir. Gelecek yil icin
ise, Para Politikas1 Kurulu'nun tav-
siyesi {izerine, enflasyon hedefi,
Hiikiimet ve Merkez Bankas1 tara-
findan %35 olarak belirlenmistir.
Son olarak, ekonomik yavaglama
ve Tiirk Lirasi'min deger kaybu,
2001 yilinda dis cari hesapta 6nem-
li bir iyilesme yaratmigtir. Yilin
son ¢eyreginde turizm ve ihracat
gelirlerinde gerc¢eklesmesi bekle-
nen kayba ragmen, cari hesabin
tim yilda 2.25 milyar ABD dolar1
fazla vermesi beklenmektedir.
2002 yili cari agigmin, 11 Eyliil go-
ku, ekonomide beklenen toparlan-
ma, ve 2001'deki biiyiik reel deger
kaybindan sonra daha istikrarl bir
reel doviz kurunun ortak etkisiyle,
yaklagik 2 milyar dolara ulagacagi
tahmin edilmektedir. Mevcut ko-
sullar altinda projeksiyonlarin cid-
di belirsizlikler icerdigi ¢ok iyi bi-
linmekte olup, makroekonomik
¢ercevede meydana gelebilecek de-
gisiklikler gerektirdigi takdirde,
politikalari bu degigikliklere gbre
ayarlanmasi i¢in hazir bulunulmak-
tadir.

Ekonomik toparlanmay1 destekle-
mek iizere alinacak tedbirler, ser-
best rekabetle uyumlu, geffaf ve

biitce hedefleri ile tutarli olacaktir.
Bugiine kadar iki yaklagim benim-
senmistir. Ik olarak, saglam mali
yapiya sahip firmalarin faaliyetleri
icin gerekli krediyi alabilmelerine
yardimci olmayi teminen, kamuya
ait fonlarin bu amaca yonelik ola-
rak kullanilmasmdan ka¢milarak,
0zel sektor dnderliginde 6zel teseb-
biislerin borg¢larmm yeniden yapi-
landirilmasi kolaylastirilacaktir.

Piyasalar1 canlandirmak icin reel
sekttriin umut bagladig: vergi indi-
riminin 2002 yilinda gerceklesme-
yecegi ve bir indirime gidilmeye-
cegi niyet mektubunda belirtildi.

Agirlik dis bor¢lanmada

2002 yilinda i¢ bor¢lanmanin aksa-
mamasi ve ¢evrilebilirliginin sagla-
nabilmesi i¢in su tedbirlerin alin-
masina karar verildi;

® I¢ borclanma gereginin azaltil-
mas1 i¢in her tiirli ¢aba gosterile-
cektir. Bu amagla yatirimer talebi
izin verdigi 6l¢iide Eurobond ihrag
edilecektir.

@ I¢ borcun vadesini uzatmaya yo-
nelik olarak, piyasa talebini kargi-
layacak genig yelpazede borglanma
enstriimanlar1 kullanilacaktir. Bu
baglamda, doviz cinsi veya dovize
endeksli kagitlarla bor¢lanmaya,
kamunun kur riskini sinirlama ge-
regi de gdzodniinde bulundurularak,
devam edilecektir. Ayn1 zamanda,
degisken faizli kagitlarla borglan-
ma hususu da diigiiniilmektedir. Bu
amagla, degisken faizli kagitlar pi-
yasasmimn likiditesini artirici adim-
lar atilacaktir. Bu kapsamda, soz-
konusu kagitlarin fiyat ve getiri he-
saplamalarinda standart metodlarin
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kullanilmas: tegvik edilecek ve faiz
risklerinin, bankacilik diizenleme-
leri, teminat i¢in degerlemesi ve di-
ger resmi amaclar i¢in dogru sekil -
de 0Olgiilmesi temin edilecektir.

@ Diizenli ihale programlarina ek
olarak, kamu kagitlarina olan talep
tabanin1 bankalarin disina da tagi-
mak ve daha istikrarli hale getir-
meK i¢in, kamu kagitlarinin dogru-
dan halka arzina devam edilecektir.
En genig yatirimer tabaninin tespit
edilmesi ve buradaki talebin karsi-
lanmasinin temin edilmesi amaciy-
la yurtigindeki yatirimeilarla olan
diyalog artirilacaktir.

Enflasyon hedeflemesi

2002 yilinda baglamasi 6ngoriilen
Enflasyon hedeflemesi,
gecig kosullarinin olug-
madigr gerekgesiyle er-
telendi. Ertelemede 11
eyliil’iin yarattigi belir-

sizlik ortaminin en
onemli paya sahip ol-
dugu belirtilerek, enf-
lasyon hedeflemesine
gecildiginde Ekonomik
ve Sosyal Konseyinde
bu politikanin gergek-
lesmesinde katki saglamasimin
planlandigi agiklandi.

Parasal hedefler

Niyet mektubunda, Net I¢ Varlik-
lar ve Net Uluslararas1 Rezervlere
iligkin performans kriterleri rahat-
likla tutturuldugu belirtilerek, 2001
sonu i¢in, Net I¢ Varliklar (NIV)
ve Net Uluslararas1 Rezervlerdeki
(NUR) degisime iliskin gGsterge
niteligindeki hedeflerin degistiril-
memesi, ancak Net Uluslararasi
Rezervlerdeki (NUR) degisimin
performans Kkriterine doniistiiriil-
mesi talep olunmaktadir. Parasal
programin gii¢lendirilmesi ve enf-
lasyon hedeflemesine gecis donemi
esnasinda bir nominal ¢apanin bu-
lunmasmin saglanmasi amaciyla,
parasal tabana iligkin gdsterge nite-
ligindeki hedeflerin de performans
kriterine ¢evrilmesi talep olunmak-
tadir. Para programi, 2002 yilina

:_‘:i'.'ll'_ ANAA D

iligkin parasal taban artiginin, reel
iiretim artig1 ve hedeflenen enflas-
yonla tutarli olarak gerceklesmesi-
ni saglayacaktir. Parasal tabana
iligkin hedefler, déviz tevdiat he-
saplarinin oraninda bir artis oldugu
takdirde diisiiriilecek, Tirk Liras:
cinsinden mevduatlarin oraninda
artan giivene bagli olarak bir yiik-
selme kaydedilmesi halinde ise ar-
tirillacak.

Serbest doviz kuru rejiminin igleyi-
si daha da gelistirilecek. Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasinca
daha 6nceden ilan edilmis déviz sa-
tis1 ihaleleri disindaki doviz piya-

U

n a

ydne-

lik ihtiyari miidahalelerin kesin bir
sekilde kisitlanmasi uygulamasina
devam edilecek. Bununla birlikte,
dbviz piyasasmin igleyigini gelisti-
recek ek kurumsal adimlar atilmak-
tadir. Doviz piyasalarindaki vadeli
islem kontratlarinin (Forward ve
Futures) geligimini gii¢lendirmek
amaciyla, sbzkonusu finansal arag-
larm fiyatlandirilmasina temel tes-
kil edecek bir Tiirkiye Bankalara-
ras1 Fiyat Teklif Oraninin (Turkish
Interbank Offer Rate) uygulanma-
ya baglanmasi tesvik edilecek. Bu-
na ek olarak, futures sdzlesmeleri-
nin vergilendirme ve muhasebeles-
tirilmesine yoOnelik prosediirlere
aciklik getirilecek. Futures piyasa-
larinin sdézkonusu geligimi, ihracat
ve ithalat¢ilarin, déviz kuru belir-
sizligine kars1 koruma saglamalari-
na izin verecek. Ayni zamanda,
Hazine ve Ozellestirme Idaresi, ka-

mu iktisadi tesebbiislerinin yiiklii
doviz islemlerinin déviz piyasasin-
da O6nemli dalgalanmalara yol ag-
masin engellemek amaciyla bu ku-
rumlarin finansal yonetimlerini ge-
listirecek Onlemler alinacak.

Maliye politikas1

2001 yilinda oldugu gibi, 2002 y1-
linda da biitgede faiz dig1 fazla sag-
lanmas1 temel politikayr olugtura-
cak. 2002 yilinda kamu sektorii fa-
iz dig1 fazlasi GSMHmin yiizde
5,6’sina gelecek sekilde planlandh.
Bu hedefe ulagmak amaciyla
GSMH’nin yiizde 25°i kadar faiz
dis1 gelir ftahsis edilmesi ve
GSMH’nin 19.4’1i kadar faiz &de-
meleri diginda harcama yapilmasi
hedeflendi.

Niyet mektubunun ekinde
maliye politikasi tedbirleri
ise su sekilde yer aldr;

2002 yilina ait GSMH’ nin
%6.5°1 diizeyindeki kamu
sektorii faizdisi fazlasi he-
define wulasilmasina var-
dimc1 olmak, kamu idare-
sinde maliyet etkinligini
gelistirmek ve kamu harca-
malarinin reel ekonomi
iizerindeki yiikiinii azaltmak ama-
ciyla alinmasi dngoriilen 5.7 katril-
yon TL (GSMH’nin %?2’si) tutarm-
daki ek tedbirler belirlenmistir.
Konsolide biit¢eyle ilgili tedbirler
toplam tedbirler paketinin 3,1 kat-
rilyon TL’sim (%355’ini) olustur-
makta olup, geri kalan tedbirler
KiTlere iligkindir. Kamu kesiminin
diger birimleri i¢in ise hedefler ye-
ni tedbirlere bagvurulmaksizin tes-
pit edilmistir.

Konsolide Biitceye iliskin Ted-
birler (GSMHnin %1,3’iine esit
tedbirler)

Gelirleri artirmak icin: Akaryakit
Tiiketim Vergisi (ATV) Kasim ay1
i¢inde TEFE’deki artistan ¢ok daha
fazla artirilmigtir. Bundan sonra da
ATV’deki artigin aylik TEFE arti-
sina endekslenmesine devam edile-
cektir; aymi zamanda dogalgaza da
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metrekiip basma 12,500 TL’lik
maktu ATV uygulanacaktir (miite-
akiben bu tutar aylik TEFE artigina
endekslenecektir); Aralik 2001°de
Ozel Islem Vergisi %50 oraninda
ve Motorlu Tasitlar Vergisi %75
oraninda (yeniden degerleme ora-
nmnm %50 fazlas)) artirdacaktir;
biiyiik sehir belediyelerinde emlak
vergisi gelirlerinin artirilmasi igin
tedbirler almacaktir (yerel yOne-
timlerin vergilerden aldigi pay
%4.1’e diigiiriilerek ortaya ¢ikan ek
kaynak biit¢eye aktarilacaktir). Bu
tedbirlerin 1.1 katrilyon TL
(GSMH’nin %0.4’1) ek gelir getir-
mesi beklenmektedir. KIT fiyat ar-
tiglar1 nedeniyle artacak olan Hazi-
ne paylari, fon gelirleri ve KDV

kanaliyla, biit¢ceye 0.5 Kkatrilyon
TL’lik (GSMH nin %0.2’si1) ek
bir kaynak saglanacaktir.

Personel harcamalarini ras-
yonel hale getirmek icin:

(i) saglik, giivenlik ve
egitim alanlar1 disinda-

ki biitceye tabi tiim ku-

rum ve Kkuruluglarda
alinacak yeni eleman
sayisinm  ayrilanlara
orani %80’den %50’ye
diigiiriilecektir (yeni ige
almanlarin toplam sayisi,
kamu bankalarindan transfer
edilen personel hari¢ tutuldugun-
da toplam ayrilan sayisi ile siirhi
tutulacaktiry; (i1) kamuya (silahli
kuvvetler hari¢) yeni is¢i alimindan
kagimlacak olup, kamu is¢ilerinin
Ozellesgtirilen kuruluglardan konso-
lide biitgeli kuruluslara gegisi en-
gellenecektir; (iii) zorunlu emekli-
ligi engelleyen genelgenin uygula-
nabilirlik alami 50 yasin altindaki
is¢ilerle kisitlanacak olup, bu ted-
birle 2002 yilinda 60 trilyon TL’lik
bir tasarruf saglanmasi beklenmek-
tedir; (iv) diigiik performans goste-
ren isletmelerdeki kamu sektorii is-
cilerinin is¢ilik maliyetleri %10
azaltilacaktir (v) kamu bankalari-
nin konsolide biit¢eye tabi kurulus-
lara aktarilmuig olan eski memurla-
rinin maaglarini kKarsilamaya yete-

cek kafi miktarda fonu aylik olarak
saglamasi zorunlu kilinacaktir. (bu
0deme 2002 sonundan ge¢ olma-
mak {izere kaldirilacaktir); (vi) me-
murlarin lojman kiralar1 artrila-
caktir. Memur maag artiglarma ilig-
kin olarak, 2001 yilinda uygulanan
endeksleme yontemi aym kalacak,
Ocak ve Temmuz aylarinda uygu-
lanacak zam sirasiyla % 10 ve % 5
olacaktir. Bu tedbirlerin 0.5 katril -
yon TL (GSMH’nin %0.2’si) tasar-
ruf saglamasi beklenmektedir.

Yan harcamalarin ve sosyal gii-
venlik kuruluslarmma yapilan
kaynak transferlerinin rasyonel
hale getirilmesi amaciyla: Ilaclar-

7

da
yasal diizenlemeye tabi kar marjla-
11 diigliriilecek; kalite kontrolii siki-
lastirilacak; regetelerin  gerekli
miktarda ila¢ ile simrlandirilmasi-
na gidilecek ve %10 ilag katilim
payt kaynakta kesilecektir; Bag-
Kur’u yeniden organize eden ve
Bag-Kur iiyelerinin saghk primi
O6demelerini %5 oraninda artran
Bag-Kur Reform Kanunu Kasim
ay1 sonuna kadar ¢ikarilacaktir. Bu
tedbirlerin 0.5 katrilyon TL
(GSMH’min %0.2°si) tasarruf sag-
lamas1 beklenmektedir. Emeklilik
politikamizin sosyal giivenlik ku-
ruluslar: fizerindeki etkisi géz 6nii-
ne alindiginda, kamu sektorii ted-
birlerimizin yan 6demeler ve sos-

yal giivenlik kuruluglarina yapilan
kaynak transferleri {izerindeki net
etkisi 0.4 katrilyon TL’lik bir tasar-
ruf olacaktir (GSMH’nin %0.1°1).

Isletme ve bakim giderlerinin da-
ha diisiik maliyetle gerceklestiri-
lebilmesi icin: gérev ve kaynakla-
rin uygun olan alanlarda merkez-
den yerel yonetimlere kaydirilmasi
siireci ivedilikle baglatilacak.

Son olarak tarimsal destekleme
ve diger siibvansiyonlar sistemi-
mizin rasyonel hale getirilmesine
yardimci olmak amaciyla, soya fa-
sulyesi ve kanola i¢in (toplam 10
trilyon TL tutarindadir) biitceye
konulmus bulunanlar di-

sindaki tiim prim 6de-
kaldirilacak.

Apyrica, sekerdeki fiyat
artiglarimin etkisini yan-

sitacak sekilde (asagiya

bakmmiz), TSFAS'ye
yapilacak biitge transfer-
leri 100 trilyon TL tuta-
rinda azaltilacak. Onceki

meleri

program taahhiitleri ile tu-
tarli bigimde, tiim banka kre-
di siibvansiyonlar1 kaldirilmis
bulunmaktadir. Prim 6demeleri-
nin kaldmilmasi ve TSFAS'ya
transferlerin azaltilmasiyla 0.3
katrilyon TL kadar (GSMH nin
%0.1°1) tasarruf saglamasi beklen-
mektedir.

KiTler (GSMH’nin %1,1’ine esit
tedbirler)

KiT gelirlerini artirmak icin:
Kasim ayinda alkollii igecekler ve
tiitin mamulleri fiyatlarinda %?25;
Telekom fiyatlarinda %12, seker
fiyatinda %25 oraninda artis yapil-
mustir. 2001 yili sonuna kadar 100
trilyon TL daha net gelir saglaya-
cak fiyat artiglar1 yapilacaktir. 2002
yili boyunca KIT fiyatlar1i, TEFE
artis orani ya da diinya fiyatlariyla
(uygun olan alanlarda) uyumlu bi-
¢imde artirilmaya devam edilecek -
tir. Aymi zamanda, Kiyr Emniyeti
Genel Midirligii, havaalanlar
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(DHMI), demiryollar:1 (TCDD), ha-
vayolu (THY), TEDAS (ark ocak-
lar1 ve aritma tesisleri), TIGEM ve
diger KiT’ler tarafindan saglanan
bedelsiz ve tarife alti uygulamalari
kaldirilacaktir. Son olarak, enerji
sektoriindeki dagitim kayiplar: aga-
g1da belirtilen yontemlerle azaltila-
caktir: (i) TEDAS’in halihazirda
ticretsiz elektrik kullanan abonele-
rine sayag takilmasi ve bunlarin fa-
al hale getirilmesi (bu Imar Kanu-
nu'nda degisiklik gerektirmekte
olup, sézkonusu degisikligin Ara-
lik ay1 sonuna kadar yapilmas: bek-
lenmektedir); (i1) yogunlagtirilmig
bir sekilde yerinde denetim, TE-
DAS’1n biit¢esinde bu amagla 27
trilyon TL ayrilmistir. Bu ted-
birlerin 1.6 katrilyon TL

(GSMH’nin % 0.6’s1) tu-
tarinda ek KIT geliri

saglamasi  beklen-
mektedir.
Personel harca-

malar1 ve yan ode-
meleri rasyonalize
etmek icin: (i) biit-
¢eden kaynak akta-
rilan tim KiTlerin
personel alimi don-
durulmus olup, di-
ger KiTler icin yeni
ise alma, isten ayri-
lan personelin % 10°u ile
stirlandimlmastir (Ozelleg-

tirme Idaresi Bagkanlig1 portfoyiin-
deki sirketlerden transfer edilen ig-
ciler s6zkonusu % 10’°1uk limite da-
hil olacaktir); (ii) mevcut her
KiT’in yapisma uygun metodlarla
is¢ilik maliyetleri %10 azaltilacak-
tir; (iii) zorunlu emekliligi engelle-
yen genelgenin kapsaminin daral-
tilmasimi miiteakiben (yukarida de-
§inildigi iizere), KiTlerin iicret gi-
derlerinde 300 trilyon TL kadar ta-
sarruf saglanmasi beklenmektedir.
(iv) KiTlerin ¢alismayan birimle-
rindeki is¢ilere 6denen fazla iiretim
primi kaldirilmistir. (v) fazla mesai
giderleri, fazla mesai saatlerinin
kamu iggileri i¢in (2001 ile kiyas-
landiginda) %20, digerleri i¢in

%50 orammnda azaltilmasi yoluyla
katr bir sekilde kisitlanacaktir. Bu
tedbirlerin toplam 0.7 katrilyon TL
(GSMH’nin %90.2’si) tutarinda ta-
sarruf saglamasi beklenmektedir.

Personel gideri disindaki diger
isletme giderlerini diisiirmek icin
KiTlere asagidaki talimatlar ve-
rilecektir: (i) Planlanmis genel
idari harcamalarin (reklam, pro-
mosyon ve dernek {iyelik giderlerin
azaltilmasi da dahil olmak {izere)
100 trilyon TL tutarmda azaltilma-

s1 (ii) mevceut stok diizeyinin, hurda
satisi ve ham madde tedarikinde
daha siki kontroller getirilmesiyle
175 trilyon TL tutarinda azaltilma-
st. Ayrica, zarar eden 10 tren seferi
kaldirilacak, THY nin yurtdis1 su-
be sayisi azaltilacak, kar getirme-
ven uc¢us hatlari iptal edilecek,
THY seyahat acentelerini daha ¢ok
kullanmaya baslayacak ve diisiik
kapasiteli havaalanlar1 kapatilacak-
tir. Bu tedbirlerin 0.3 katrilyon TL
(GSMH’nin %0.1°1) tutarinda ta-
sarruf saglamasi beklenmektedir.

Sosyal Politikalar Diinya Banka-
sina

Siki bir maliye politikasinin yarata-

cag1 agir sosyal sorunlar gidermek
icin Diinya Bankasi kaynaklarin-
dan saglanacak para ile bu sorunla-
rin ¢oziilmesi hedeflendi. 2002 y1-
linda egitim, saglik ve sosyal koru -
may1 i¢eren kamu sektoriindeki ge-
nel sosyal harcamalarm GSMH’ nin
yiizde 14.5’ini asamas1 beklenmek -
tedir. Bu giderler Diinya Banka-
stnin PFPSAL progranu ile des-
teklenecek.Ozellestirme sonucu is-
ten cikartilacak is¢ilerin, Diinya
Bankasi'nin 6zellestirme sosyal
destek projesi kapsaminda destek-
lenmesi planlandi.

Yapisal reformlar

Yapisal reformlar bashg: altinda
Ozellestirmenin hizlandirilmas: ve
alt yapisimin hazirlanmasi kararlas-
tirildi. 2002 yilinda 6zellestirme -
den 1.5 milyar ABD dolar1 tutarin-
da 6zellestirme geliri elde
edilmesi hedeflendi.

Ayrica;

@ 15 Ocak 2002 tarihine
kadar yukarida bahsedi-
len yatirimin Oniindeki
idari engeller calismasi-
nm bulgular 1siginda
yveni bir Yabanci Ser-
maye Kanun Taslagmin
Meclis'e sunulmast;

® 2001 yili sonuna kadar
Calisma Izni Kanun Taslaginin
Meclis'e sunulmasi;

® 2002 yili Ocak ay1 sonuna kadar
yatirim tegvigi alinmasi icin gerek -
li belge sayisini azaltan bir yasa
taslagimn tamamlanmasti;

® 2002 yili Ocak ay1 sonuna kadar
inceleme raporlar1 sunulmadan ve
finansman bonosu teminati veril-

meden yapilabilecek asgari KDV
iadesi miktarinin artirilmasi.

Yer aldi.

Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu
biinyesinde bulunan bankalarin sa-
tis1 ile kamu bankalarmin 6zelles-
tirmeye hazirlik siirecinin yeniden
yapilandirilmasit hedefler arasinda
yer aldi.
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Buyumenin yeni platformu:

Hizmet sektoru

asbakan Biilent Ece-

vit’in Kéy-Kent Projesi-

ni tanitirken yaptig kal-
kinma kéyden baglayacak ifade-
si ve ANAP Genel Baskan Yar-
dimeis1t Erkan Mumcu’nun acik-
lamalar1 genis bir tartisma yarat-
t1. Ancak bu tartisma siirecinde
konunun 6zii her zaman oldu-
gu gibi yine giindeme gel-
medi.
Gayri Safi Milli Hasila
hesaplamalarinda iic¢ te-
mel sektér yer alir. Bun-
lar; tarim, sanayi ve hiz-
metler sektoriidiir.

Bu ii¢ temel sektor kesin ¢izgi-
lerle birbirinden ayrilmamakta-
dir. Yapilan tammmlar ve ayrim-
larda 6zellikle alt1 ¢izilen
noktayir bu sektorlerin
birbirleriyle etkilesimi
olusturuyor. Ornegin
hizmetler sektorii ka-
tagorisinde yer alan
ingaat, yapilan ta-
nimlara  gi¢likle
uyabilmektedir.
Imalat sanayi ve
hizmetler arasinda-
ki bag giderck
giiclenerek bir tiir
bidikte gelismeyi
isaret ediyor.

Aslinda olayin 0ziinii genel ka-
bul goren iktisat teorilerinde ol-
dugu gibi temel sektdrlerin bir-
birini destekleyerek gidigini sag-
ladig1 yOniinde olusan teori
agirlik kazanmaktadir.

OECD 2000 ra-
pomunda, hiz-
metler sekto-
riinde bir ¢cok
alanda seri
liretim degil,
aksine birey-
sellesmis hiz-
met sunulmasi

| nedeniyle,
N imalat sana-
yine gore Olcek
ekonomilerini
ger¢eklestirmenin

daha zor oldugu ifade
ediliyor. Ancak, franc-
hising, satin alma ve
birlesmeler yoluyla
artan yogunlasma-
nin hizmetler en-
diistrisinin ya-

pilarmi degistirecegine ve bili-
sim teknolojilerinin yayginlas-
masinin, bazi hizmet arzi alanla-
rinda pazar payini genisleterek,
Olcek eckonomilerini yakalama
firsatini artirdigma dikkat ¢ekili-
yor.

Son villarda hizmetlerin bu tiir
tanimlayicilik islevi géren faali-
yetler grubu oldugu diisiincesi
agirlik kazaniyor. Sinai {iriin ol-
madan hizmetlerin var olamaya-
cagr varlik ve gelismenin iiriine
bagli oldugu saptamasida bu go-
riis icerisinde yer aliyor.

Hizmetlerin ekonomi icerisinde-
ki payida giderek artiyor. Biiyii-
meye 6nemli katkilar sunuyor.

OECD iilkelerinde 1985-1997
déoneminde gergeklesen biiyii-
menin vaklasik tlicte ikisi hiz-
metlerden kaynaklaniyor. Bazi
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OECD iilkelerinde imalat sana-
yinin gayri safi milli hasiladaki
pay1 yiizde 20’lere gerilerken,
hizmetler sektdriiniin payi yiizde
70’1ere ulasti. Hizmet sektoriin-
deki payimin bu artisinda tiiketi-
ci talebinde yasanan degisimde
onemli bir belirleyicilik olustur-
maktadir.

1987-1997 yillar1 arasinda hiz-
metlerin gayri safi milli hasilaya
katkis1 her iilkede farklilik gos-
termesine karsin 6neml ibir artis
egilimi gosterdigi ortaya ¢ikiyor.
Bu gelisme istihdama da 6nemli
katkilar sunuyor.

Galatasaray Universitesi’nde
Saadet Tyidogan ODTU Ulusla-
rarasi1 Ekonomi Kongresi’ne
sundugu “Hizmetler Sektorii;
Biiylimenin Yeni Platformu”
isimli ¢alismasinda hizmetlerin
ekonomiye katkilarini ayrintil
bir sekilde irdeliyor.

Iyidogan; “Tiirkiye’nin 1997 yi1-
linda diinya hizmet ihracat ve it-
halatlarindaki payi sirasiyla yiiz -
de 1,5 ve yiizde 0,6’dir. Tiirkive
1997 yil1 diinya hizmet ticaretin -
de 33. sirada yer almakta ve hiz-
met ticareti bilancosu fazla ve-
ren iilkeler arasina girmektedir.
Ancak yine de bu sonucun gore -
celi bir bi¢imde degerlendiril -
mesinde yarar vardir. Zira, bagli-
ca gelir kalemlerini olusturan fa -
aliyetler teknoloji gelistirmeyle
baglantil1 bilgi-yogun faaliyet-
lerden degil, turizm ve insaat gi-
bi biiyiime dinamikleriyle dog-
rudan baglantili olmayan faali-
yetlerden olusmaktadir.

Tiirkiye’nin toplam hizmet ihra -
cat1 icinde ilk sirada gelen tu-
rizm gelirlerinde 1980-1995 d6-
neminde vaklasik 4 kat, 1988-
1998 déneminde ise 3 katm lize -
rinde bir artis gerceklegmistir.
Toplam hizmet ticaretinde ikinci

Tiirkiye’de 1987-1997 doneminde
sektorlerin GSMH’daki paylar: (%)

Tarim Sanayi Hizmetler
1987 17,2 249 57.9
1988 18,3 25,1 56,7
1989 16,6 259 57,5
1990 16,3 259 57.9
1991 16,1 26,5 574
1992 15,8 26,5 57.8
1993 145 26,5 59,0
1994 15,3 26,6 58,1
1995 14 4 27,7 57.9
1996 14,0 27,7 58,3
1997 12,7 28,1 59,2
1998 13,1 27,6 593
Kaynak : DIE, Tstatistik Gostergeler 1923-1998
Tiirkiye’de sektorlerin bityiime iz (%)
Tarim Sanayi Hizmetler GSMH
1987 04 92 13,2 9.8
1988 8.0 2,1 -0.8 1,5
1989 =17 49 32 1,6
1990 70 93 10,1 94
1991 06 29 -0.5 03
1992 43 6,2 7,1 64
1993 -0.8 8.3 10,5 8.1
1994 -0,6 -5,7 -7,6 -6,1
1995 13 12.5 7.6 8.0
1996 4.6 6.8 79 7.1
1997 22 10,2 99 8.3
1998 74 1,8 39 38
Kaynak : DPT, Hizmet ticaretinin serbestlestirilmesi OTK Raporu, 2001, 5.49




sirayl insaat almaktadir. Insaat
alaninda Tiirk firmalarinin ulus-
lararas1 sozlesmelerdeki payi
yiizde 9’a yakindir. Tagimacilik
ticiincii gelir kaynagini teskil et-
mektedir. Tirkiye, mevcut kapa-
sitesi ile deniz tasimaciliginda
diinyada 17. siray1 almaktadir.
Toplam hizmet ticareti gelirle-
rinde yer alan bir diger kalem de
1984 yilindan beri dig 6demeler
bilangomuzun karsiliksiz (tek-
yvanli) transferler hesabinda yer
alan 1988-1998 doéneminde
ylizde 894 artis kaydeden isci
gelirleridir.”

“Endiistriyel gelismenin bugiin-
kii asamasinda tiiketicilerin ve
ireticilerin talepleri hizmetler
lehine degigmektedir. Hizmetler
sektorti, bir yandan basta bili-
sim teknolojileri olmak tizere je-
nerik teknolojilerin yayginlas-
masiyla geleneksel hizmetlerin
yenilenmesi, difer yandan da
spesifik innovasyonlarla tekno-
lojik bazli bilgi-yogun teknik ve
mesleki hizmetlerin gelistirilme-
si yoluyla artan bu hizmet talebi-
ne cevap vermekte; hizmet faali-
yetlerinin cesitlilikleri ve yerine
getirdikleri fonksiyonlar artmak-
tadir.

Post-endiistriyel ekonomik yapi-
lar ve igleyige gegisle baglantili
olan hizmetlerin ekonomide
yiikselisi, bilgi-temelli veni eko-
nomik isleyiste hizmetler ve
imalat sanayiinin “birlikte-gelis-
me” olgusu ve iktisadi siirecler-
de hizmetlerle ilgili faaliyetlerin
kilit roliinde ifadesini bulmakta-
dir. OECD iilkelerinde, hiz-
metlerin gayri safi milli hasila-
ya, istihdama, dis ticarete ve
teknolojik yeniliklere katkilar:
giderek artmakta; bu iilkeler-
de hizmetler biiyiimenin yeni
platformunu olusturmak-
tadir.”

OECD Ulkelerinde, 1987 ve 1997 doneminde, toplam sivil

istihdam icinde hizmetler sektoriiniin pay1 (%)

Ulke 1987 1997 Degisim
ABD 699 734 3.5
Almanya (1) 554 60,2 4.8
Avusturalya 68,1 72,7 4.6
Avusturya 537 63.8 10,1
Belcika 68,2 714 32
Cek Cumbhuriyeti 40,5 52,5 12,0
Danimarka 66,0 69,5 3.5
Finlandiya 584 65,5 7.1
Fransa 622 699 7,7
Hollanda 683 74 .1 5.8
Ingiltere 64 .8 713 6.5
Irlanda 57,0 61,7 47
Ispanya 52,5 61,7 92
Isveg 66,3 713 5.0
Isvigre 575 68,6 11,1
Italya 56,8 61,2 4.4
Izlanda 57,6 655 79
Japonya 579 61,0 37
Kanada 70,0 730 30
Kore 455 57,7 12,2
Luksemburg 62,7 71,8 9.1
Macaristan 570

Meksika 541

Norveg 663 71,6 53
Polonya 475

Portekiz 429 54.8 11,9
TURKIYE 31,0 34,7 3,7
Yeni Zelanda 622 67,6 54
Yunanistan 45,0 569 119
G7 (2) 639 68,2 43
EU-15 (2) 590 652 6,2
OECD toplam (2) 64,1

... Meveut Degil
1. Yalnizca eski Federal Almanya Cumhuriyeti

2. Toplam degerler bu tabloda verilen degerlerden elde edilmistir.

Kaynak: OECD, 1999 g.

o.. |
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Rezervler eriyor

erkez Bankasi re-
zervleri eriyor. Mer-
kez Bankasi’'nin do-
viz rezervleri 17.6 milyar dola-
ra geriledi. Doviz aci81 ise 10
milyar dolara vaklasti. 1999 yi-
I1 sonu itibariyle doviz rezervle-
ri 23.1 milyar dolar, top-

milyar dolara vaklagti. Kasim
ayimnn ilk vyarisi itibariyle ban-
kanin dis varliklar1 787 milyar
dolar azalarak 22 milyar 801
milyon dolara, doviz yikimli-
liikkleri de 175 milyon dolar aza-

larak 32 milyar 543 milyon do-
lara indi.

Boylece, doviz pozisyonu agigi
612 milyon dolar biiviiyerek 9
milyar 742 milyon dolar diize-
yinde gerceklesti.

lam briit rezervlerde 38.5 Uluslararasi Rezervler
milyar dolar seviyesinde (Haftalik Gegici Veriler-Milyon Dolar)
bulunuyordu‘ Doviz Rezervleri
Merkez Bankasi'nin Altin Merkez Bankalar Toplam
2001 yil1 Ocak ayinda Tarih (TCMB) Bankasi + OFK(¥) Briit Rezerv
25.6 milyar dolar olan 31.12.99 1011 23177 14 342 38 530
doviz rezervi Kasum ayr 570 1009 19 635 16 717 37 362
ortalarinda 17.6 milyar

. . 26.01.01 1009 25 691 14 939 41 640
dolara geriledi. Onbir ay-
lik siirede déviz rezervle- 23.02.01 1 009 22581 13 420 3701
rinde 8 milyar dolarlik 30.03.01 1005 18 445 12 482 31932
azalma yasand1. 27.0401 1005 18 445 12 482 31 932
Uluslararast  rezervleri 25.05.01 1005 20 526 13 167 34 698
olusturan ?ltm mevgutla— 29.06.01 1005 16 482 13 055 30 542
rinm 1 milyar 4 milyon

L 270701 1005 17 188 11757 29 950
dolarlik dizeyi yine de-
gismedi. Briit rezerv ise 31.08.01 1005 18 714 13 246 32965
doviz rezervlerindeki ge- 28.09.01 1004 18 925 12 744 32 673
rllgmeye bagl.1 olarak 18 26.1001 1004 18323 11 458 30 785
milyar 658 milyon dolara
o 02.11.01 1004 18 334 11 951 31 289
indi.

o ) 09.11.01 1004 18 407
Krizin ardindan doviz po-
. 16.11.01 1004 17 654

zisyonunda acik vermeye
baslayan Merkez Banka- *# 15.9.2000 tarihinden itibaren bankalar ve 6zel finans kurumlarnnmn (OFK) déviz rezervler
sr’mn déviz a cl é Lise 10 ine iliskin veriler Tek Diizen Hesap Plani cercevesinde derlenmeye baslanmistir.

e ——————————————————————————— |
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Avrupa Birligi;

Ekonomik buyume 2003'de

B Komisyonu’nun Nisan

ayinda acgikladi§i ekono-

mik ongdriilerden sonra
diinya ekonomisinin beklenenden
daha fazla yavaglamasi sonucun-
da, Komisyon 2001 biiyiime tah-
minleri %3’den %1.5’¢ diistirdii.
Ozellikle aday iilkelerle ticaret
hacminin yiiksek oldugu AB iil-
kelerindeki ekonomik yavaslama-
nin aday tlkelerin biiyiime oran-
larimi olumsuz etkilemesi bekle-
niyor. Bagimsiz Devletler Toplu-
lugu ve ozellikle Rusya’nin kiire-
sel yavaslamadan fazla etkilen-
memis olmasi, bu {ilkelerle ticaret
yapan aday iilkelerin daha az et-
kilenmesinide beraberinde getire-
cegi tahmin ediliyor. Avrupa Bir-
ligine gore, 2002 yilimin iKinci
yvarisinda beklenen hizli ekono-
mik iyilesme 2003 yilinda bekle-
nen yiiksek biiylimeye oncli ola-
cak.

Diinya ekonomisindeki yaganan
gelismelerin - Avrupa Birligine
aday ilkelerin ekonomilerini
olumsuz ve olumlu olmak lizere
iki yonde etkilemesi bekleniyor.
Bu beklentiye gére,

® Diinya ekonomisinin yavasla-
mas1 10 Orta ve Dogu Avrupa Ul-
kesinin ihracat piyasalarindaki

biiyiime Ongoriilerinin 2000’ de
%12°den 2001 ve 2002 icin % 4°¢
diistirtilmesine yol acmuistir.

® Aday iilkelerdeki ozel girisim-
lerin ¢ogu AB sirketlerine aittir.
Yavaslamaya ragmen, bu sirket
lerin yiiksek karliliklar: nedeniyle
ekonomik etkinlik azaltilmamig
tir. Bu sgirketlerin iiretiminin
Oonemli bir boliimii ihracata yone-
lik oldugundan, aday iilkelerin
toplam ihracatin1 olumlu etkile-
yecektir.

@ Diinya ckonomisindeki belir-
sizlikler gelismekte olan tilkelere
yonelik sermaye akisini olumsuz
etkilemistir. Romanya ve Tiirkiye
gibi 6nemli yapisal reformlar ve
Ozellestirmeler gergeklestirmesi
gereken aday tilkeler bu diigtisten
daha fazla zarar gorebilirler. Bu-
nunla birlikte, aday tilkelerin ¢o-
gu Tek Pazar’la biitiinlesmenin
ve AB iiyeligine hazirliklarin ge-
rektirdigi yapisal reformlar saye-
sinde gelismekte olan iilkelerin
maruz kalabilece§i olumsuz ge-
lismelerden etkilenmeyebilirler.

® D1 ticaret hadleri aday tilkeler
icin 2000 yilinda cok olumsuz
olarak kaydedilmis ve ihracattaki
artisin dis dengelere yansimasini

engellemistir. Petrol ve diger ti-
caret mallarimmin fiyatlarin 2001
ve 2002 villarinda diisiik olmas1
beklenmektedir. Bu fiyatlarin
2000 yil1 diizeylerinin altinda ol-
mas1 aday iilkelerin dis dengele-
rinde olumlu gelismelere yol aca-
bilir.

Bu etkenlerin birlestirilmesi so-
nucunda, aday tilkelere yonelik
biiyiime oOngoriileri diisiirtilmiis-
tiir. Zayif esgiidiim politikalar1 ve
siki1 para politikalar1 sonucunda,
yavaslamanin 6zellikle Polon-
ya’da etkili olmasi bekleniyor.
Baltik ilkelerinin Rusya’daki
yiiksek ekonomik biiylime ve ar-
tan miktardaki petrol gegisinden
yararlanarak, aday iilkeler icinde
en yiksek biiyiime oranlarina
ulagmalar1 bekleniyor.

Avrupa Birlidine gore; iki ekono-
mik kriz sonrasinda, Tiirkiye’de
ekonomik yavaglama ilk tahmin-
lerden daha biiyiik olmustur. Su-
bat 2001 krizinden sonra, Tiirkiye
makroekonomik istikrarin temeli-
ni olusturmak amaciyla yapisal
reformlara agirlik vermistir. Bu-
nunla birlikte, hiikiimetin ekono-
mik programina duyulan giiven-
sizlikten dogan mali piyasalarda-
ki yiiksek risk primlerine baglh

.



olarak, faizlerde beklenen diigiis
heniiz gergeklesmemistir. Bu
baglamda, kamu aciginin daha da
artmasini engellemek amaciyla,
hiikiimet faiz-dist harcamalar1
kismak durumunda kalmustir. Fi-
nans piyasasi Krizlerin etkilerini
heniiz iistlinden tamamen atama-
mis oldugu icin isdiinyasina ye-
terli kredi saglayamamaktadir.
Sonu¢ olarak, tiketim biiyiik
oranda azalmstir (%11). Ihracat,
ihra¢ edilen {irtinlerdeki ithal
mallarin katkisinin yiiksek olmasi
ve kredilerin azalmasindan dola-
yi1, Tiirk lirasinin deg§er kaybin-
dan fazla yararlanamamistir. Ge-
lecekteki biiyiime Ongoriileri, ya-
pisal reformlarin basariyla ger
ceklestirilmesine ve piyasalardaki
glivensizligin giderilmesine bag
ladar.

2002 ve 2003 yillarinda, enflas-
yonun dismeye ve yapisal re
formlarin etkilerinin hissedilme-

ye baglamasiyla, Tiirk ekonomisi-
nin yavas yavas diizelmesi 6ngo-
rilmektedir. Bununla beraber,
Tiirk ekonomisine istikrar kazan-
dirmak i¢in uygulanmas: gereken
sik1 makroekonomik politikalara
devam gereksinimi ve diinya eko-
nomisinde yasanan olumsuz ge-
lismeler, Tirkiye’nin krizden ca-
buk gkmasmi engellemektedir.
Avyrica, 11 Eyliil saldirlan Tiirki-
ye'deki belirsizligi arttirmistir.
Bolgedeki gerginligin devam et-
mesi sonucunda, Tiirkiye’nin tu-
rizm gelirleri olumsuz etkilenebi-
lir ve yabanci mali kaynaklara sa-
dece ¢ok yiiksek faiz karsili§inda
ulagilabilmesi s6z konusu olabi-
lir.

2000 yilinda aday iilkelerde ger-
ceklesen yiiksek enflasyon oran-
larimin 6nemli derecede petrol fi-
yatlarindaki artis gibi dis etkenle-
re bagli oldugu ve bu tiir tiriinle-
rin fiyatlarinda yasanmakta olan

digtisler gbz 6ntinde bulunduru-
larak, enflasyon oranlarinda 2002
ve 2003 wyillarinda diistisiin de-
vam etmesi ve Romanya ile Tiir-
kiye disindaki adaylarn tek ra-
kaml enflasyon oranlarina inme-
si ongoriiliiyor. Biyiik niifusa sa-
hip aday tilkelerdeki istihdam pi-
yasalarinda yeni yapilanmalar so-
nucunda, aday tlkelerin issizlik
oranlar1 ortalamasimn biraz art-
mas1 bekleniyor.

Diinyadaki ekonomik yavaslama
ve aday tilkelerdeki giiclii tiike-
timden dogan ithalata ragmen,
petrol ve diger ticaret mallarinin
fiyatlarindaki diisiisler nedeniyle
aday iilkelerin ticaret dengeleri-
nin etkilenmemesi 6ngoriilmekte.
Cari hesaplar agiklanmin bazi
adaylarda bu tlkelerin turizm ge-
lirlerinin artmasi sonucunda azal-
mas1 bile s6z konusu olabilecegi
tahmin ediliyor.

ENFLASYON KAMU ACIGI DIS TiCARET DENGESi CARi HESAPLAR

DENGESI

(yilhk degisim %) (GIH %) (GIH %) (GIH %)
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2000 (2001 |2002 | 2003 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2000 (2001 | 2002 | 2003
Bulgaristan 103 7.5 5.5 50| -10| 09| -1.1 | 01| 99 |-114 |-132 |-142 | -59 | -62 -6.7 -6.5
Cek Cum. 39| 46| 45| 42| 49| 71| 76| 56| 62| -68 | -70 | -65| -47 | -49 -4.7 -4.1
Estonya 39| 59| 42| 45)] -07|-03]| 0.1 02 |-15.8 |-13.5 [-12.4 |-118 | -64 | -6.2 -6.8 -7.1
Macaristan 9.8 | 9.1 57| 42| 35| 44| 36| 28| 44| -39 | 46| 41| -33 | -29 -3.7 -3.4
Letonva 27| 25| 30| 30| 28| -1.8| 22| -14 |-149 |-15.6 |[-156 |-154 | -69 | -70 -70 -6.4
Litvanya 1.0 14 28| 25| -32(-17|-18 | 23| 98| -83 | -75| -72| -59 | -3.8 -3.1 -2.8
Polonya 10.1 56| 47| 45| 32| 43|51 | 47 78| -7 | -7 | 68| -60 | -5.0 -50 -4.4
Romanya 45771 341 ) 260 | 175 37| 35| -30 | 30| 46| -74 | -78 | -71.7| -38 | -62 -6.1 -5.7
Slovakya 120 74| 63 55| 51| 48| 50| 37| 47| 82| 74| -69| -37 | -74 -6.5 -5.8
Slovenya 89| 85 6.5 60| -1.7 | -12|-12 | -11 | -62| 40| -38 | 34| 34| -16 -1.7 -1.4
G Kibris 4.1 18| 35| 38| 36| -26|-25| 04 [-29.6|-288 [-283 |-27.6| -52 | -50 -4.4 -4.0
Malta 24| 22| 22| 23| -65|-54 | -47 | -39 |-160 |-110 |-11.8 [-11.5 |-14.5 | -44 -54 -5.3
Tirkiye 549 | 545 | 540 | 265 | -43 |-19.6 |-132 | -98 |-108 | 4.0 | 41 | 46| 47 | 06 -0.7 -1.0
Aday Ulkeler | 274 | 265 | 206 | 11.7| 37| 97| -68 | -54 | 86| -63 | -67 | 66| -50 | -29 -3.7 =35
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OECD, TLde rlimi degerienme bekfiyor

ECD, yayimladig1 rapor-
da, Tiirk Lirasi’nda bu yil
yaganan yiiksek oranli de-

valiiasyona dikkat ¢ekti ve bu du-
rumun ihracata dayali biiyiimeye
hiz kazandiracagim vurguladi.

ABD’deki ter6r saldirisinin turizm
gelirlerini olumsuz etkileyecegine
dikkat ¢ekilen raporda, bu duru-

mun i¢ talebin toparlanmasini
geciktirebilecegi belirtildi.

OECD’ye gore, reel faiz
oranlar1 en azindan 2002
yilmin ilk vyarisinda
yiiksek diizeyde kal-
maya devam edecek.
Ancak daha sonra uy-
gulanan programin kre-
dibilitesi piyasanin giive-
nini sagladiktan sonra, faiz-
ler de gerileme yasanacak.

Enflasyon Tahmini % 37

Raporda, ortaya ¢ikan talep zayif-
lamasinin, tiiketici fiyat endeksini
2002 sonuna kadar yiizde 37’ye ve
2003 sonuna kadar yiizde 22’ye in-
direbilecegi belirtildi.

Kurulusun tahminlerine gore ise,
ihracatin bu yil yiizde 5, 2002°de
yiizde 7 ve 2003’te yiizde 12 arta-
cagi, ithalatin ise bu yil yiizde 19
daraldiktan sonra 2002°de yiizde 9
ve 2003’te yiizde 13 artacagi 6ngo-
rildd.

Canlanma, borca dayaniyor

OECD, Tiirkiye’nin ikiz krizlerin
sebep oldugu ekonomik daralma-
dan ancak yavag canlanma bekle-

nebilecegini, bunun da borca da-
yandigim bildirdi.

OECD nin Tiirkiye hakkindaki ya-

riyil raporunda, hiikiimetin, mali-
yetleri kisip agir borg yiikiiniin ida-
re etme becerisine olan giiveni te-

sis etmek zorunda oldugu vurgu-
landi.

ABD’de 11 Eyliil’de girisilen ters-
rist saldirlarin Tiirkiye’nin turizm
gelirlerini etkileyecegi 6ne siiriilen
raporda, Uluslrarast Para Fonu
(IMF) kredilerinin bu g¢ergevede
¢ok 6nemli olacagi belirtildi.

Sert Kararlar alinacak

Raporda, bununla birlikte, "Ttirki-
ye’deki iiclii koalisyon hiikiimeti-
nin ekonomik durgunlukta harca-
malar1 kismak icin sert, siki karar-
lar almak zorunda kalacagina" dik-
kat cekildi.

OECD, Tiirkiye’nin gayrisafi yur-
tici hasilasinin (GSYIH) bu yil
ylizde 7.3 azalacagini, gayrisa-
fi milli hasila (GSMH) oranini
2002 il icin yiizde 2.6, 2003
yil1 i¢in de yiizde 5 4 diizeyin-
de tahmin ediyor. Tiirk hiikii-
meti ise gayrisafi milli hasi-
lanin (GSMH) bu yil yiiz-
de 8.5 azalmasini bekli-
yor.

Tiirkiye’nin Kasim ve
Subat krizleriyle sisen
bor¢ yiikiintin hallini,

Avrupa Birligi (AB)

iyeligini yeniden eko-
nomik rayma oturtma
cabalarinin merkezine
koyan OECD’nin raporuna gdre,
Tiirkiye nin i¢ bor¢ larmim
GSMY ’ye oranini (2001°de yiizde
65 civarma ulagmasi bekleniyor)
istikrara kavusturma becerisine gii-
venin tesisi, programin basarisi
icin en kritik (6nemli) unsur 6zelli-
gini koruyor.

Harcama Kesintileri gerekiyor

Raporda, Tiirk hiikiimetinin, piya-
salar1 borclarin kontrol altinda ol-

T



duguna ikna etmek i¢in bor¢ dde-
melerini kapsamayan faiz disi biit-
cede artis saglamak zorunda oldu-
gu belirtildi.

OECD’ye gére, bunun Basbakan
Biilent Ecevit hiikiimetinin ilan et-
tigi tiirden harcama kesintilerini
kapsamasi gerekiyor.

Kismt1 aca verici olabilir

OECD, kamu sektdrii ve devlet
biinyesindeki personel harcamala-
rindaki kisintilarin

Raporda, OECD iiyesi 30 iilkenin
toplam iiretimlerinin bu yilin ikin-
ci yarisindan itibaren hafifce daral-
masinin beklendigi, bu daralmanin
gelecek yilin ilk yaris1 boyunca da
siireceginin tahmin edildigi ifade
edildi.

Raporda, OECD ekonomilerinin
ve genel olarak diinya ekonomisi-
nin daralmasinda diinyanin en bii-
yiik ekonomisi olan ABDnin bii-
yiime hizinin diismesinin etkili ol-

me bekliyor. Lider ekonomiler ara-
sinda en kotii beklentiler ise Japon-
ya ile ilgili. OECD, Japon ekono-
misinin gelecek ii¢ yil icinde de re-
sesyondan kurtulamayacagini dii-
siinliyor. Japon ekonomisinin bu
yil ylizde 0.7, gelecek yil yiizde
1°lik bir kiictilme gostermesi, 2003
yilinda ise ancak yiizde 0.8°lik mii-
tevazi bir bilyiime yakalamas1 bek-
leniyor.

OECD’nin diinya ekonomisiyle il-

gili tahminleri
act verici O.lat?ﬂe.' : f). IMF’nin tahminle-
cegi bildirdi. ol | il‘ v .: BN ey o riyle bllyllk Olgude
Raporda, "harca- 1) :;l,'n':""w L SRy | ¥ 4 cakisiyor.
ma kismtilaryla wil A A S
iddiali mali hedef- , .-"'-"H.'Q‘_g}?é ;g{’#}? i OECD rgporunda,
lere erigsme (ve do- 2 o | J]F*‘Pé{ | REivE Ol Eu yfll. i¢ 1.n((1le. .IQ
layisiyla, progra- R B ~ kez faiz indirimi
min kredibilitesi- 82 J ,a;;:.i,“ﬁi'?:“f-‘“ ol Y 4 ' yaparak faiz had-
WD AN RS g - ,
ne (giivenilirligi- T : frag lerini 196.1. (.1.en bu
ne) kabiliveti, LAk A yana fen Flusuk dii-
programlanandan P E.-:a.,l_;,_i ks zeye indiren ABD
Gon e s il W'l Merkez Banka-
daha yavas biiyii- B e ey ! a-
me sartlarinda da i _ § st'nmin ekonomiyi
belirsizdir" denil- e ! i canlandirmak i¢in
di. i ll TR B e a yeni indirimlere
G gidebilecegi belir-
OECD,  krizleri dldi.

miiteakiben faiz

oranlarinin  yiik-

selmesi ve Tiirk 1i-

rasinin deger kaybetmesinin yiik-
sek enflasyonu siirekli besledigini,
bunun da, ancak yavasca dizginle-
nebilecegini bildirdi.

Saldirilar diinyay1 vardu

OECD, ABD’yi vuran 11 Eyliil
saldirilarimin ardindan, diinya eko-
nomisinin 20 yildan beri ilk olarak
resesyona (durgunluk) girdigini
bildirdi.

OECD’nin yayimlanan alti aylik
raporunda "11 Eyliil tertr saldirila-
rinin diinya ekonomisinde agir bir
sok yarattig1" vurgulanirken, bu-
nunla birlikte diinya ekonomisinin
gelecek yilin ikinci yarisindan iti-
baren toparlanma umudunun bu-
lundugu belirtildi.

T MR E T FRAN RS

dugu kaydedildi.

OECD raporunda, ABD ekonomi-
sinin gelecek yilin ilk yarisinda
yiizde 0.1 oraninda kiiciilmesinin,
ikinci yarida ise yiizde 3.8 oramin-
da biliyiime yakalamasmin beklen-
digi bildirildi. OECD’ye gore,
ABD ekonomisi gelecek yilin bii-
tiiniinde ise yiizde 0.7°lik biiyiime
kaydedecek. ABD ekonomisinin
2003 yilinda ise yiizde 3.8°1lik bii-
yiime hizi yakalamasi bekleniyor.
Pek ¢ok iktisat¢1, yillik yiizde
2.5’un altindaki biiytime hizini re-
sesyon isareti say1yor.

OECD, euro kusagi i¢in bu yil yiiz-
de 1.6, gelecek yil yiizde 1.4, 2003
yil1 icinse yiizde 3 oraninda biiyii-

OECD uzmanlari,

bununla birlikte,
ABD Merkez Bankasi'nmn su an
icin mevcut faiz oranlarm koru-
mast gerektigi goriistinti savundu.
Raporda, euro kusaginda enflasyo-
nun diisiik seyretmesi nedeniyle
Avrupa Merkez Bankasi’nin da fa-
izlerde yeni bir indirime gitmesi-
nin beklendigine dikkat ¢ekildi.

Sorunlar1 11 Eyliil saldirilarindan
¢ok dnce baslayan Japonya’nin ise
faiz ve kredi politikalariyla fazla
bir sey bagsarma sansi bulunmadigi
belirtiliyor. Fiilen zaten sifir faiz
uygulayan Japonya Merkez Ban-
kas1’nin ekonomiyi déviz piyasala-
rina miidahalelerle yonlendirmek-
ten baska fazla secenegi bulunmu-
yor.
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AB vergilemede
engelieri kaldimyor

vrupa Komisyonu Avru-

pa Birligi'nde Kurumlar

Vergisi i¢in yeni bir stra-
teji sundu. Komisyon Avrupa Birli-
gi’nde hali hazirdaki kurumlar ver-
gisi sistemlerinin kiiresellesme ve
i¢ pazar, ekonomik ve parasal bir-
lik i¢indeki ekonomik entegrasyon
sonucu ortaya ¢ikan geligmelere
ayak uyduramadigina inaniyor. Ye-
ni bir yaklagima ihtiya¢ duyuldu-
gunu belirtiyor.

Avrupa Birligi 6l¢eginde % 30’lara
varan etkin kurumlar vergisi teklif-
leri diisiiniiliiyor. Ekonomik mo-
delleme, etkin vergi oranlarmdaki
farkliliklarin, vergi matrahi oranla-
rindan ¢ok, ulusal hukuki vergi
oranlarmdan kaynaklandigini 6ne
stirdii. Komisyon ayrica I¢ Pazar da
ki smirdtesi ticari faaliyetlerin
oniinde engel teskil eden ve &nlen-
mesi i¢in Avrupa Birligi’nin giri-
simde bulunmasim gerektiren bir-
takim vergi engeli belirlemig bulu-
nuyor.

Komisyon girket ayrilma ve birles-
meleri, siirdtesi ekonomik iligki-
lerden kaynaklanan kayiplarin taz-
minati, transfer fiyatlandirmasi ve
¢ifte vergilendirme konvansyonlari
ile ilgili direktiflerin genigletilmesi
icin ¢egitli tedbirler almay1 planli-
yor.

AB, Su an uygulanan birbirinden
farkli 15 vergi sistemlerinin yarat-
t1g1 ve maliyeti arttiran verimsiz-
likten kaginmak i¢in girketlerin AB
i¢indeki aktiviteleri i¢in uzun vade-
de tek bir konsolide kurumlar ver-

gisi matrahi kulanmas1 gerektigine
inamiyor. Komisyon yaptigi ¢alig-
mada ortak bir konsolide matrahin
olugturulmas i¢in ¢esitli yollar be-
lirledi ve konu {izerine genig kap-
samli bir tartisma baglamasi igin
planlar yapiyor.

Avrupa Birligi Komisyonu tek pa-
zardaki vergi engellerinin kaldiril-
masina yonelik bir bildiriyi onayla-
di. Bildirideki iki agamali strateji,
ilk asamada girketlerin AB’deki et-
kinlikleri icin kisa ve orta vadede
hedef tedbirler, ikinci asamada
uzun vadede birlestirilmis sirket
vergisi tabani 6neriyor.

Avrupa Birligi yaymladig: bildiri-
de giiniimiizde yasanan geligmeler-
le birlikte, 90’11 yillardan bu yana
ekonomik ¢er¢evenin degistigi sap-
tamasinda bulundu. Bu saptamayla
vergilendirmede genel strateji de-
gerlendirmesi yapti.

Ekonomik c¢er¢evenin degismesi
ile ilgili saptamasini su noktalara
dayandirds;

- AB uluslararas: birlesme ve dev-
ralmalar dalgas1 yasamuistir.

- Elektronik ticaretin yiikselisi ve
ekonomik etkenlerin artan devin-
genligi, kurumlar vergisinin tanmm
ve korunmasini daha da zorlastir-
maktadir.

- I¢ pazarda ekonomik ve parasal
birlik ekonomik entegrasyonu ge-
lismeye devam etmekte ve sinir di-
s1 ticaret i¢in vergisiz ekonomik,
teknolojik ve kurumsal engeller

asagiya ¢ekilmeye devam edilmek -
tedir.

- Biiyik AB kurumlar1 artik tiim
AB’yi kendi "i¢ pazar" olarak gér-
mekte ve buna bagh olarak etkili
Avrupali ig yapilar kurmak istiyor-
lar. Bu da, ticaret iglevlerinin bir
grup kurumlar biinyesinde, AB ¢a-
pinda yeniden yapilanmalarina ve
merkezlesmelerine yol agmaktadir.

- Vergi miikelleflerinin is (veya sir-
ketleri), tlizel veya kisisel olsun,
giinlimiizde daha ¢ok ilgi ¢cekmek-
tedir.

- Su anda, ticaretle vergilendirme
i¢in y6netim mevzuati aracilifiyla,
OECD diizeyinde destekleyici ben-
zer faaliyetler ve ayrica, i¢ pazar
i¢indeki ayricalikli vergi rejimleri-
ni kaldiran gercek umut olan AB
Devlet Yardim kurallarimin giiclen-
mesi vardir.

Bu saptamalara dayanmlarak, ku-
rumlar vergisi sisteminin igeriginin
arttigl ancak giincellenmesi ve gii-
niin kogullarina uygun hale getiri-
lerek, engellerin ortadan kaldiril-
mas1 gorligli agirlik kazandi. AB,
yatirimlarin ve ekonomik hareket-
lenmenin kendi bélgelerinde yapil -
masi i¢in liye devletlerin vergi sis-
temlerindeki tiim unsurlarla — hem
spesifik hem de yapisal — yarisma-
nin saglanmasina imkan verilmesi
gerektigi goriisiinde.

Bu gelismelerin ¢ogu, kurumlarin
vergilendirilmesindeki sorunlara
yonelmek ve AB capindaki ope-
rasyonlar, genigleme ile hiz kaza-

e



nacaktir. Bu yiizdendir ki AB’deki
kurumlar vergisini degisen kogulla-
ra uyumlu hale getirmek gerek-
mektedir.

Raporda; Bu sorunlarin énemini ve
olabilir ¢ozlimlerin tam degerlen-
dirmek i¢in ekonomik etkinligi de-
gerlendirmek gerekmektedir. Eko-
nomik ag¢idan bakildiginda i¢ pa-
zarda kurumlar vergisi:

-Lizbon Avrupa Konseyinin yarat-
tig1 stratejik hedefe uygun olarak
AB c¢konomik faaliyetlerinin ulus-
lararasi rekabete katkida bulunmasi
gerckmektedir.

- Vergi maliyetlerinin, operatorler
tarafindan alinan ekonomik karar-
larim en az diizeyde carpitilmasi
(distort) saglanmalidir

-Siir-disi ekonomik faaliyetlerde
gereksiz ve haksiz olarak yiiksek
uyum (compliance) maliyet ve ver-
gi engellerinden kaginmalidir.

-Zedeleyici (harmful) veya ekono-
mik olarak istenmeyen vergi reka-
bet gekilleriyk ugrasirken genel
vergi rekabet ihtimalini saklama-
malidar.

Bu hedeflere ulasan kurumlarmn
vergilendirilmesi sistemi Oncelikle
refahi arttiracaktir. Ancak, genel
refah diizeyini saptamak i¢in, kamu
mal ve hizmetlerin finansmani ve
arzin, vergi gelirleriyle olan karma-
sik iligkileri ve kamusal yonetimin
etkinliginin de dikkate alinmas: ge-
rekir.

Bununla birlikte, AB i¢eriginde
vergi politikas1 diger AB politik
hedefleri desteklemeli ve gii¢len-
dirmelidir. Bu aym zamanda ku-
rumsal vergilendirme politikasi
icin de gegerlidir.

Yatirim tegviklerinin kurumlar ver-
gisi oran farkliliklarina etkisi

Esnek bir yaklagimla sorunu ¢6z-
meye yonelen bildiri de; kurumla-
rin vergilendirilmesi ile ilgili Ko-
misyon, imalat sektorii ve diger fi-
nans alanlarinda ki degisik yatirnm

sekillerini dikkate alarak, 15 AB
ilkesindeki i¢ ve uluslararasi yati-
rimlarm efektif yasal vergi oranlari
tahminini belirledi.Bu belirleme
daha c¢ok gostergeler vermeye veya
ilgili durumlar serisinde kargilikli
iligkileri tanitmak i¢in yapildi. An-
cak, ortaya cikan sonuglara gore bir
takim genel degerlendirmeler for-
miile edildi. Bunlar, Uye Ulkelerin
vergi politikalarinin nasil kaynak
dagitimi i¢in tesvik yarattigini
acikliyor.

Tarafsizlik ve carpiklik etkileri

Ortalama efektif kurumlar vergisi
oranlari arasmdaki farklilik , marji-
nal yatirimlarda yaklasik %37 ci-
varmda (%-4.1 ile %33.2 aras1) ve
daha karli yatirimlarda ise yaklagik
%30 civarindadir. (%105 ile
9%39.7 arasi).

Uluslararas: analizde, degisik ev
sahibi {ilkelerde bulunan subelerin
efektif vergi oranlarinm degigim
dagilimi, %30°luk puam agabilir.
Benzer olarak, belirli bir iilkede ¢a-
lisan gubelerin efektif vergi oranla-
rinin degisim dagilimu, ana sirket-
lerinin yerlesimine gére %30’luk
puam agabilir.

Her Uye Ulkede vergi sistemlert,
yatirimi, gayri maddi varliklar ve
makinelerle 6zendirmeye yonel-
mekte ve borg da, vergi etkinligi en
verimli olan finansman kaynagi ha-
lini almastir. Dahili ve siir Gtesi
gostergeler dagilimi Stesinde, Uye
Devletlerinin goreli durumlariyla
ilgili carpici bir tutarlibik vardir,
ozellikle de siralamanm {ist ve alt
kademelerinde.

Dahili analiz, 2001 vergi politika-
larim da igerecek sekilde giincel-
lestirildiginde, genel goriinim
1999 yilina gore ¢ok degismemis-
tir. Ancak, yasal vergi oranlarimin
genel olarak diigmesinin sonucu
olarak ( Her ne kadar Almanya ha-
ri¢ goreceli olarak kii¢iik kisitlama -
larla olsa da), bazi iilkelerde efektif
vergi oranlarmim indirilmesinden
daha karli yatirimlar yararlanms-

tir. Sonug olarak da, daha karli ya-
tirrm durumundaki yerel efektif
vergi oranlarmim farklilik dagilimi
%30’dan %26’ ya diigmiistiir.

Bu vyiiksek farkliliklar degisik Uye
Ulkelerde bulunan AB sirketlerinin
uluslararasi rekabeti lizerinde etkisi
olabilir ve kurumlarin yatirimlari
i¢in en uygun vergi-6zendirici yer-
leri se¢meleri i¢in tegvik ifade eder
ki bu da vergi yoklugunda en uy-
gun yer olmayabilir. Eger durum
buysa, kurumlarin vergilendirilme -
sinin efektif seviyelerindeki fark-
lar, kaynak degerlendirilmesinin,
dolayisiyla da refah maliyetlerinin
verimsiz sekilde kullanilmasina ne -
den olabilir. Caligma, Avrupa Bir-
ligindeki efektif kurumsal vergi
oranlarinda olan farkliliklarla bag-
dastirilabilecek herhangi bir verim
kayb1 veya refah degerini 6lgmeye
caligmanustir. Yine de , bazi dig et-
kilerin vergi politikasinin farkli ya-
sal hedefleri gibi, vergilendirmenin
tarafsizlastirilmas: hedefinden bi-
raz sapmasimi dogrulayabilecegini
g0z Oniinde bulundurursak, vergi
farkliliklarinin ve kaybolmalarinin
boyutu ilgiye degerdir.

Bir biitiin olarak AB, ulusal vergi
sisteminin tek bir unsuruyla agikla-
namaz. Ancak, genel rejimlerin
analizinin gosteriyor ki — tercihli
vergi rejimlerini ayirirsak — farkli
ulusal nominal vergi oranlar1 (ku-
rum vergisi oranlari, ek vergiler ve
yerel vergiler), hem i¢ hem ulusla-
rarast analizde iilkeler arasinda
efektif kurumsal vergi oran farkla-
rinin ¢ogunu agiklayabilir. Bu so-
nu¢, genig vergi tabaninm tamam-
layici etkilerini, efektif vergi viikii -
ne goreceli diisiik vergi oraniyla
karsilastirarak degerlendirilme li-
dir. Kurumlarin efektif vergi viikii -
nii belirlemedeki goreceli oranlarin
yiikii, yatirim karhlig: arttikca yiik -
selir. Sonrasinda, efektif vergi
oranlarindaki diigiik vergi tabani-
nin herhangi tamamlayici etkileri,
kar arttik¢a kaybolmaya baslar.




Di§ ticaret aeian yuzde 60 azeld

1§ ticaret acigimmn 2001
yili somu itibariyle 10,5
milyar dolar olarak ger-

ceklesmesi bekleniyor. 2000 yi1-
linda 26,7 milyar dolar olan dis
ticaret agif1 boylece yiizde 60
azalmis olacak. Dig Ticaret Miis-
tesarlifi’'na gore, 2001 yilinda
toplam ithalatin bir Onceki yila
gore yiizde 25 oraninda gerile-
meyle 41 milyar dolar civarinda
gergeklesece§i tahmin ediliyor.
Thracatta ise bir dnceki yila kiyas-
la yiizde 10’luk bir artisla yil so-
nunu 30,5 milyar dolar civarinda
kapatmas1 bekleniyor.

2001 Ocak-Eylil ddneminde;
2000 yilinin ayni dénemine gore

ihracat yiizdel1.8 artarak 22,975
milyon dolar, ithalat yiizde 23.3
azalarak 30,452 milyon dolar ola-
rak gerceklesti. 2000 Ocak-Eyliil
doneminde 19,137 milyon dolar
olan dig ticaret agigi, 2001 yili
Ocak-Eylil déneminde yiizde
60.9 oraninda azalarak 7,477 mil-
yon dolar olarak gerceklesti. ih-
racatin ithalati karsilama orani ise
2000 yilinin ilk dokuz aylik do-
neminde yiizde 51.8 iken, 2001
yilimn aym doneminde yiizde
75.4%¢ yiikseldi

2001 yili Eyliil aymda 2000 yili-
nin ayni ayina gore; imalat sana-
yii tirtinleri ihracat1 yiizde 6.1, ta-
rim ve ormancilik tirtinleri ihra-

cati yiizde 28.0 oraninda artar-
ken, madencilik ve tasocakcilig
tiriinleri ihracati yiizde 30.8 ora-
ninda diisis gosterdi. Aym do-
nemde; sermaye mallar ithalati
yiizde 47.3, ara mallar ithalati
yiizde 18.8, tiiketim mallar: itha-
lat1 ise ytizde 51.0 oraninda azal-
di.

2001 yili Eyliil ayinda 2000 yili-
nin ayni ayina gore; imalat sana-
yii tirtinleri ihracat1 yiizde 6.1, ta-
rim ve ormancilik tirtinleri ihra-
cati yiizde 28.0 oraminda artar-
ken, madencilik ve tasocakg¢iligi
tirtinleri ihracati yiizde 30.8 ora-
ninda diisis gosterdi. Aym do-
nemde; sermaye mallar ithalati
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&, 000
5,000 +
4,000 +
2,000 +

2,000 -:l\._/.—‘\"""—

1,000 1

Milyon Dolar

ithalat

Dig Ticaret Acig

ihracat

T —

0 e
T 8 8 10 11 12

1999

Z 3 4 5 6 7 8§ 4%
2000

Aylar

0 11 12

18




BILANCO

yiizde 47.3, ara mallar1 ithalat1
yiizde 18.8, tiilketim malla -

11 ithalat1 ise yiizde
51.0 oraninda
azaldi.

2001 yihh Evlil
ayinda bir 6nceki
yilin aym aymna
gore; OECD iiye-
si iilkelere vapi-
lan toplam ihra-
cat yiizde 5.2,
OECD iiyesi ol-
mayan {ilkelere
yapilan ihracat
yiizde 10.6, Tiirki-
ye Serbest Bolge-
lerine yapilan ihracat yiiz-

de 4.1 oraminda artti. Ayni
donemde Avrupa Birligi iilke-
lerine yiizde 9.1 oraninda daha
fazla ihracat yapilirken, EFTA {il -
kelerine yiizde 1.7, Diger OECD
tilkelerine ise yiizde 7.5 oraninda
daha az ihracat yapildi. Eyliil
ayinda Karadeniz Ekonomik Is-
birligi Tegkilati, Bagimsiz Dev-
letler Toplulugu, Islam Konfe-
rans1 Teskilat1, Ekonomik Isbirli-
81 Teskilat: iiyesi iilkelere yapilan
ihracat artarken; Tiirk Cumhuri-
yetlerine yapilan toplam ihracatta
azalma gortildii.

2001 yili Eylil ay1 ihracatinin
yiizde 67.3’ti OECD iilkelerine,
yiizde 29.7’si OECD {iyesi olma-

yan iilkelere ve yiizde 31 Tiirki-
ye Serbest Bolgelerine yapild.
AB ilkelerinin ihracatimiz iceri-
sindeki payr 2000 Eyliil ayinda
yiizde 51.9 iken, 2001 yili Eyliil
ayinda yiizde 53.1 olarak gercgek-
lesti. 2001 yili Eyliil ay:1 ihracati
icerisinde OECD iiyesi olmayan
Avrupa ilkéelerinin payr yiizde
8.9, Orta Dogu iilkelerinin pay1
yiizde 9.9, Afrika {ilkelerinin pay1
ise yiizde 4.8 olarak gerceklesti.

2001 vyili Eyliil ayinda bir 6nceki
yilin ayni ayina gore; OECD tiye-
si tilkelerden yapilan toplam itha-
lat yiizde 33.2 azalirken; Avrupa

Birligi tlkelerinden yiizde
35.7, EFTA iilkelerin-

den yiizde 44.9, Di-
ger OECD iilke-
lerinden yiizde
23.3 oraninda
daha az ithalat
yapildi. Ayrica;
Ekonomik TIs-
birligi Teskila-

t1, Tirk Cum-
huriyetleri ve
Islam Konferan-

s1 Tegkilat1 tiyesi
iilkelerden vyapilan
ithalatta azalis goriildii.

2001 wili Eyliil ay1 itha-
latinin  yizde 618’1
OECD  iilkelerinden,
yiizde 37.3'i  OECD
iiyesi olmayan {ilkelerden ve yiiz-
de 0.9’u Tiirkiye Serbest Bolgele-
rinden vapildi. Ithalatimiz igeri-
sinde Avrupa Birligi tilkelerinin
payr 2000 Eylil ayinda yiizde
47 4 iken, 2001 Eyliil ayinda ytiz-
de 42.7 olarak gergeklesti.

Ihracatin ithalat: karsilama oram
2001 yil1 Eyliil ay1 itibariyle yiiz-
de 77.5 olarak gerceklesti. Bu
oran gectigimiz yil yiizde 51 se-
viyelerinde bulunuyordu. Kiimii-
latif olarak Ocak-Eyliil dénemin-
de ihracatin ithalati kargilama
orani ylizde 75.4 olarak gercek-
lesti. 2000 yilinda ise bu oran

Sektorler Itibariyle Thracat
(Milyan Dolar) (ISIC Smiflamasina Gore)
Agustos Ocak-Agustos % Degisme
2000 2001 2000 2001 Agustos | Ocak-Agu.
Tarim Uriinleri 79 179 1.093 1316 1262 204
Madencilik Uriinleri 33 23 270 228 315 -153
Sanayi Uriinleri 1932 2.375 16.776 18.856 229 124
TOPLAM 2.044 2.576 18.138 20.400 26,0 12,5
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yiizde 51.8 ve 1999 yilinda da
yiizde 66.8 diizeyinde bulunuyor-
du.

2000 yili sonuna dogru aylik
5 milyar dolar civarinda
gergeklesmeye  basla-

yan ithalat, 2001 yr

linda 3-3.,5 milyar
dolar seviyelerinde
gerceklesmeye
baslamistir ki, bu
da ciddi bir ekono-
mik Kkii¢lilmenin
sonucudur.

Subat ayindan iti-
baren ithalatta go-
riilen gerileme; eko-
nomideki daralma,
fiili devaliiasyon ve
kriz ortam1 nedeniyle
Mart, Nisan, Mayis, Hazi-
ran, Temmuz ve Agustos ay-
larinda hizlanmigtir. Eylil ve
Ekim 2001’¢ iliskin KDV verile-
ri ithalattaki yiiksek oranh gerile-
menin devam etmekte oldugunu
gostermektedir.

Bu cergevede, 2001 yili toplam
ithalatinin bir onceki yila gore
yiizde 25 oraninda bir gerilemey-

le 41 milyar dolar civarinda ger-
ceklesecegi tahmin edilmektedir.

Ocak-Agustos doneminde DIE
verilerine gore yiizde 12,5 ora-
ninda bir artig gésteren ihracatin
ise, Birlik kayitlar1 gbz Oniine
alindiginda Eyliil ve Ekim’de ar-
tis trendini stirdiirmekte oldugu
tahmin edilmektedir. Bununla

birlikte, ozellikle ihracatta

yiizde 25 oraninda paya

sahip olan hazir gi-

yim ve konfeksi-

von sektdriiniin

ihracat perfor-

mansindaki

olumsuzluk

nedeniyle

2001 yili ge-

nelinde top-

lam ihracat-

taki artisin

ancak yiiz-

de 12 civa-

rninda olaca-

81 ve boylece

ihracatin

2001 yilim 31

milyar dolar:

agacagr tahmin
edilmektedir.

S6z konusu ithalat ve

ihracat tahminlerinin dogal

bir sonucu olarak, 2001 yilinda

"CIF Ithalat-FOB Ihracat" anla-

minda dig ticaret aciginin 2000

yilina gore yiizde 60 civarinda bir

azalma ile 26,7 milyar dolardan

10 milyar dolara gerilemesi bek-
lenmektedir.

BEC Tasnifi itibariyle ithalat
(Milyan Dolar)
Agustos Ocak-Agustos
2000/1999 | 2001/2000 | 2001/1999 | 2000/1999 | 2001/2000 |2001/1999
ARA MALLAR 485 -180 21,7 38,5 -159 164
Ham Petrol 273 5,6 343 510 39 569
Diger Ara Mallar1 51,6 210 19,9 37,1 -18.4 119
TUKETIM MALLARI 91,5 -56,4 -16.5 524 -39.1 -7,2
YATIRIM MALLARI 49,0 519 -28.3 33,6 -334 -111
TOPLAM iTHALAT 53,5 -30,6 6,5 39,1 22,5 7.8
TOPLAM ITHALAT* 56,0 -334 39 383 24,6 4,2
* Ham petrol hari¢
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cecnflasvonu 4.2

Toptan Esya Fiyatlar1 Genel Indeksi bir 6nceki aya g6-
re yiizde 4,2, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére yiizde
81,1, bir dnceki yilin aym ayina gore ylizde 84,5 ve
oniki aylik ortalamalara gére yiizde 57 artis gercekles-
tirdi.

Tiiketici Fiyatlar1 Genel Indeksi bir 6nceki aya gore
ylizde 4,2, bir 6nceki yilin Aralik ayma gore yiizde
63,3, bir dnceki yilin aym ayina gore ylizde 67,3 ve

oniki aylik ortalamalara gore yiizde 51,9 artis gercek-
lestirdi.

Toptan Esya Fiyatlar1 Genel Indeksi sektorler
itibariyle dagilimina bakildiginda bir 6nceki aya gore
en yiiksek artis tarim, avcilik ve balikcilik sektoriinde
yiizde 7,6 ile gerceklesti. Bunu yiizde 4,6 ile madenci-
lik sektorii, yiizde 3.7 ile imalat sanayi sektorii ve
yiizde 2,6 ile elektrik, su ve gaz sektorii izledi. Bir
onceki yilin Aralik ayina gore yiizde 106 4 ile elek-
trik, gaz ve su sektoriinde en yiiksek artis yagandi.
Imalat sanayi sektoriinde de es donemde yiizde
92.,6°11k artig hesaplandi.

TEFE KASIM KASIM
2001 2000
Bir onceki aya gore degisim orani (%) 42 24
Bir dnceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 81,1 30,2
Bir onceki yilin aym ayina gore degisim orani (%) 84,5 39,1
(01.12.2000-30.11.2001) - (01.12.1999-30.11.2000)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 570 543
TUFE KASIM KASIM
2001 2000
Bir onceki aya gore degisim orani (%) 42 3,7
Bir dnceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 633 35,7
Bir onceki yilin aym1 ayina gore degisim orani (%) 673 43 8
(01.12.2000-30.11.2001) - (01.12.1999-30.11.2000)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 519 57,6
2001 Ocak | Subat | Mart | Nisan [Mayis |Haziran |Temmuz | Agustos| Evlil | Ekim |Kasim | Aralik
E Bir 6neek aya gdre defisim | >3 o6l 10,1 | 144| 63 29 33 35| sa4| 67| 42
[ | Bir 6nceki yilin
= | Aralik ayina gore degisim 23| 50| 156 322 405| 445 493 546| 629 73.8] 81,1
E Bir 6ncek aya gore degisim | 25| 18| 6,1| 103 5.1 3.1 24 29| 59| 61| 42
ﬁ iir Gncekiyim 25| 44| 107 21| 285| 323 355| 395 477| s66| 633
ralik ayina gore degisim
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Diinva ekonomisi

1 Uyliil saldirilarindan 6n-

ce daralma egilimine giren

diinya ekonomisi, bu saldi-
rilarin etkisivle egilimini artirarak
siirdiirtiyor. 11 Eyliil’deki saldiri-
nin ardindan ABD son yillarin en
biiyiik issizlik oranina ulasti. Is
sizlik hizmetler sekttriinde yo-
Sunlasti.

ABD Ekonomisi

Amerika Birlesik Devletleri’nde
2001 il iigiincii ve {i¢ aylik d&-
neminde reel gayrisafi yurti¢i ha-
sila yillik yiizde 0,4 oraninda ge-
riledi. 2001 yil1 {i¢iincii ¢eyregin-
de tliketim harcamalarindaki yil-
lik yiizde 1,2 oranindaki artig sek-
torlerdeki erimeyi ve yatirim har-
camalarindaki yillik yiizde 134
oranindaki gerilemeyi dengele-
yen temel unsur oldu. Devlet har-
camalarida eg dénemde ylizde 1,8
oraninda geriledi. ABD’de 2001
yil1 Eyliil ayinda gerceklesen yiiz-
de 75,5’lik kapasite kullanim ora-
n1 1983 yilindan beri gergeklesen
en diisiik seviyeyi olusturuyor.

2001 vili Eyliil ayinda yiizde 4,9
oraninda gerceklesen issizlik ora-
m Ekim ayinda yiizde 547¢ yiik
seldi. Bu igsizlik oram son 5 yil-
dir gergeklesen en yiiksek oran
oldu.

Faizier dibe vuruyor

Japonya

Japon ekonomisi 2001 yilinin
ikinci ti¢ aylik déneminde yillik
yiizde 0,7 oraninda gerilerken, bir
Onceki {i¢ aylik doneme gore yiiz-
de 0,8 oraninda kii¢iilmuistiir. Ge-
rilemenin arkasinda yatan temel
faktor yatirimlarin oldukca zayif
olmasidir. S6z konusu donemde
yerlesiklere ait 6zel yatirimlar bir
onceki lic aylik doneme oranla
yiizde 8.8 oraninda gerilerken,
yerlesik olmayanlara ait 6zel yati-
rimlarda yiizde 2.8 oraninda da-
ralma gozlenmistir. Genel olarak
bakildiginda yiizde 0,7 oraninda-
ki daralmaya kamu sektoriiniin
katkis1 0.2 puan olurken 6zel sek-
toriin katkis1 0.5 puan olmustur.
Eyliil ayinda iiretim aylik yiizde
2.9 oraninda gerilemistir. Stoklar
ise Eyliil ayinda yiizde 1.3 ora-
ninda diigmiistiir. Ekonominin bu
derece gerilemesi ozellikle istih-
damu ¢ok olumsuz etkilemektedir.
Simdiye kadar cogu caligsanini
uzun siireler isten atamamalariyla
iinlii olan biiyiik Japon firmalari
toplu isten cikarmalarla Japon-
ya’da igsizlik yiizde 0.3 puan ar-
tarak yiizde 5.3¢ yiikselmistir.

Ozellikle yiiksek teknoloji kulla-
nan sektorlerde ve hizmet sekto-
riinde igsizlik hizla yiikselmistir.
Oniimiizdeki aylarda isten ¢ikar-
malarin devam etmesi ve iiretim-

de de gerilemenin devam etmesi
beklenmektedir. Uretimdeki geri-
leme ve ekonomideki daralmayla
birlikte fiyatlarda da gerileme g6-
riilmektedir. Japonya Merkez
Bankas1 yayimladig: beklenti an-
ketlerinde tiretimdeki ve fiyatlar-
daki gerilemenin 2003 yilina ka-
dar devam edecegini Ongdrmek-
tedir. Merkez Bankas1’nin yayim-
ladig1 yar1 yillik raporunda 31
Mart 2002 yil1 sonuna kadar eko-
nomideki daralmanin yiizde 0.9
ile ylizde 1.2 arasinda olacagi tah-
min edilmektedir. Cekirdek enf-
lasyonun ise s6z konusu dénemde
yiizde 1 ile yiizde 1.1 aralifinda
gerilemesi beklenmektedir.

Avrupa Birligi

Avrupa Merkez Bankasi faizleri
yiizde 0.50 azaltarak yiizde 3.25°e
indirdi. Bu faiz indirimi, Federal

Reserve ve Ingiliz Bank of Eng-
land’in faiz indirimi gibi, yavag-
lamakta olan ekonomiye ivime ka-
zandirmay1 amacliyor.

AB Komisyonu 11 Eyliil saldiri-
larindan sonra tek para birimine
katilan iilkelerden olusan Euro-
alaninda ig diinyas1 giiven goster-
gesinin Ekim ayinda son bes yil
icindeki en diisiik seviyesi olan -
1.14°e diistiiglinii acikladi. Eyliil
ayinda giiven gostergesi -0.57 ol-
mustu. Is diinyas: giiven goster-
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gesinin en yiiksek diizeyi +1.74
olarak Haziran 2000’de gercek-
lesmisti.

Eylil ayinda AB genelinde ve
Euro alaninda igsizlik oranlarinda
Agustos ayima gore degisiklik
kaydedilmedi. Eyliil ay1 issizlik
orani AB genelinde yiizde 7.6,
Euro alaninda yiizde 8.3 oldu. En
diisiik issizlik oranlar1 Hollanda
(Agustos yiizde 2.2), Liiksem-
burg yizde 2.5, Irlanda yiizde
3.8, Avusturya yiizde 3.9 ve Da
nimarka’da yiizde 4.3 gercekle-
sirken, Ispanya yiizde 13 issizlik
oraninin en yiiksek oldugu AB iil-
kesi oldu. Gegen yilin ayn1 done-
mine gbre, Avusturya, Portekiz
ve Almanya’da issizlik oranlarin-
da kii¢iik artiglar kaydedildi.

Gelismekte olan piyasalar

Asya bolgesindeki gelismekte
olan piyasalarda son aylarda cari
iglemler fazlasinin hizla geriledi-
&1 gorilmektedir. 2001 yilinin
Eyliil ayinda Giiney Kore’de cari
fazla 11.1 milyar dolara kadar ge-

riledi. 2001 yilimin iiciinci ii¢ ay-
lik déneminde Cin ekonomisi yil-
lik yiizde 7 oraminda biiyiidi.
Yiiksek biiyiimenin arkasinda ya-
tan temel faktor, goéreceli olarak
yavaglamasina ragmen yillik yiiz-
de 7 oraninda artan ihracat oldu.
Ulkede perakende satiglar yiizde
10.1 oraninda yiikseldi. Sabit ser-
maye yatirimlar: ise s6z konusu
donemde yiizde 15.8 oraninda
artt1. Eyliil ayinda iilkede sanayi
tiretimi yillik ylizde 9.5 oraninda
artarken ftiketici fiyatlar1 yillik
yiizde 0.1 oraninda geriledi.

Rusya’da gayri safi yurti¢i hasila
2001 yilinin ikinci ii¢ aylik déne-
minde yillik yiizde 5,1 oraminda
artt1. Sanayi liretimi Eyliil ayinda
yillik yiizde 3,8 oraninda biiytidii.
Ulkede Eyliil ayinda tiiketici fi-
yatlar1 yillik yiizde 20,1 oraninda
yiikseldi. Ulkedeki dis ticaret ve-
rileri incelendiginde 2001 yilinin
Agustos ayinda dis ticaret fazlasr
nin 57,7 milyar dolara yiikseldigi
goriilmektedir.

Arjantin ekonomisindeki daralma

T A s

devam etmektedir ve 2001 yilinin
ikinci ii¢ aylik déneminde gayri
safi yurtici hasila yiillik yiizde 0.5
oraninda geriledi. Biiyiimedeki
gerilemenin yanisira iilkede hem
tiretici fiyatlar1 hem de tiiketici fi-
yatlar1 acisindan deflasyonist bir
ortam bulunmaktadir. 2001 vili-
nin Agustos ayinda iilkede tiiketi-
ci fiyatlar1 yillik yiizde 1.2 ora-
ninda gerilerken bu oran {iretici
fiyatlarinda yizde 2 5’e kadar
¢ikmistir. Arjantin para biriminin
bire bir oraninda sabitlendigi
Amerikan dolarinin gii¢lii olmasi
deflasyonist ortami koriiklerken
ihracattaki biiylimeyi yavaslat-
maktadir. Ulkede issizlik orani da
giderek artmaktadir. Yiizde 16’ya
kadar yiikselen igsizlik oranlari
calisanlarin  pazarlik giliciinii
azaltmakta ve ticretlerde bir diisii-
se neden olmaktadir. IMF, iilkede
yasanan finansal dalgalanmanin
diger yiikselen piyasalara sigra-
mamas1 amaciyla 8 milyar dolar-
lik kredi saglamigtir. Arjantin’in
130 milyar dolar civarinda dig
bor¢ stoku bulunmaktadir.



BILANCO

Diinya Ticaret Orgiitii Konferansi Doha-Katar’da diizenlendi

Diinya Ticaret Orgiiti (DTO)
Dordiincti Bakanlar konferans: 9-
14 kasim 2001 tarihlerinde Doha-
Katar’da gerceklestirildi ve yedi
yillik uzun bir bekleyisin ardin-
dan, 142 iilkenin ticaret bakanlari,
kiiresel diizeyde ticaretin serbest-
lestirilmesine doniik yeni adimla-
rin atilabilmesi icin yeni bir mii-
zakere stirecinin baslatilmasi yo-
lunda karar aldilar.

iki yil evvel Seattle’da yapilan ve
yogun kiiresellesme karsit1 goste -
rilere sahne olduktan sonra basa-
risizlikla sonuglanan bir Onceki
Bakanlar Konferansina gore, Do -
ha’da alian neticeler gercekten,
Orgiitiin bugiine kadar g&stermis
oldugu gelismede énemli bir asa-
ma olusturuyor.

Konferans ¢ok cetin miizakerele -
re, ve taraflarin sahip olduklar:
pazarlik giicinii sonuna kadar
kullanmaya c¢alistiklart  siki pa-
zarliklara, siyasi manevralara ve
sert, kirici tartismalara sahne ol-
du. Bununla beraber birisi fikri
miilkiyet haklar ve saglik {izerin-
de olmak iizere Konferans sonun-
da yayinlanan iki Deklarasyon ile
gelismekte olan iilkelerin mevcut
DTO anlagmalarini uygulamakta
karsilastiklar1 sorunlarla ilgili bir
Karar ilizerinde anlagsmaya varil-
masi ve bunun ti¢c yillik bir Calig-

ma Programu ¢ercevesinde ifade
edilmesi, Doha Konferansinin so-
mut ve 6nemli bir basarisi olarak
kabul edilebilir. Alinan bu sonug-
la, 1994 yilinda sonuglanmis olan
Uruguay Miizakerelerinin ardin-
dan kurulmus olan ve Seattle’daki
Konferansin akamete ugramasiy-
la derin bir yara almig olan Diinya
Ticaret Orgiitii’'niin iizerindeki
kara bulutlar da dagilmig oldu.

Konferansta Cin’in ve Tayvan’in
DTO’ye iiyeligine iliskin islemler
de tamamlanmis oldu. Bilindigi
tizere Konferansta bir karar alina-
bilmesi, tiim katilimci bakanlarin
hepsinin onayini gerektiriyor. Ya-
yinlanmis olan ticaret bakanlari
Deklarasyonunda ongoériilen he-
deflerin gerceklesmesi halinde,
fakir tlkelerin kendi trettikleri
tekstil ve tarimsal {irtinleri gelis-
mig ililke piyasalarinda pazarlama
olanaklar1 genislemis olacak. An-
cak bilinmelidir ki, tiim bu kaza-
nimlar su an icin gerceklesmis de-
gil, fakat gergeklesmesi olanagi
dogacak kazanimlardir. Bakanlar
sadece ticaret miizakerelerinin
glindemi ve zamanlamasi lizerin-
de anlagmaya varmuglardir. Miiza-
kere siirecinin ¢ yil siirmesi
programlanmuistir.

- Uruguay stireci miizakereleri ye-
di yal siirmtiistii - Miizakere slire-

(1) The Economist, Kasim 17-23, Sh.11.

Poha'da Kim ne kazand

cinin basarili bir sekilde tamam-
lanmas1 ise apayr1 bir konu.

Fakir iilkeler hala, ticaretin ser-
bestlestirilmesi yolunda bulunu-
lan taahhiitlere zengin {ilkelerin
ne olciide baglh kalacaklar: konu-
sunda siiphe duyuyorlar ve Uru-
guay siireci miizakereleri sonunda
elde edilmis olan kazanmlarin
biiyiik ol¢iide zengin tilkelerin igi-
ne yaradigini, onlara fayda sagla-
digini ac1 bir sekilde hatirliyorlar.
Dolayisiyla bu yeni miizakere sii-
recinin basarili bir sekilde sonug-
landirilabilmesi i¢in bu siiphele-
rin giderilmesi gerekiyor. Avru-
pa’mn ve Amerika’nin kendi i¢
piyasalarim siiratle fakir ilkelerin
tekstil ve tarim firiinlerine acma-
lar1 gerekiyor. Onlar, ¢cevre koru-
ma konusundaki kaygilarnin -
cocuk isciler gibi - , yeni bir tiir
korumacilik i¢in dolambagli yol-
dan bir bahane olarak kullanilma-
yacagini gostermek zorundadir-
lar. Bu iilkeler genellikle pek de
tutarli olmayan anti-damping ku-
rallarini yeniden diizenlemelidir-
ler. Bunlarin hicbirisinin gercek-
lestirilmesi kolay goézikmiiyor.
Tarim alaninda ticaretin serbest-
lestirilmesi Avrupa Birligi'nin
sagmasapan "Ortak Tarim Politi-
kas1"min koklii bir reforma tabi tu-
tulmast ile es anlam tasiyor.” Bu
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ise basta Fransiz ciftcileri olmak
lizere bat1 Avrupa’daki tarimsal
niifusla biiyiik bir miicadelenin
g0ze alinmasini gerektiriyor. Ay-
n1 durum Ozellikle Amerika da
olmak iizere, tekstil alaninda, da-
ha dar olmakla beraber, siyasi agi-
dan daha giiclii yerel ¢ikar grup-
lar ile catigmay1 giindeme getiri-
yor.

Konferansta elde edilen en somut
kazanim siiphesiz, tlim tarimsal
stibvansiyonlarin kaldirilmasi yo-
lunda miizakerelerin baslatilmasi
yoniindeki karar idi. Bu gelismek-
te olan iilkelerin uzun zamandan
beri arzu ettikleri bir sonuctu.

Konferansta Amerika cok etkin
bir liderlik sergiledi. Konferansin
¢ikar ¢atismalar1 nedeniyle bir so-
nuca ulasilmadan dagilacagi yo-
lund aki kaygilarin yogunlagtigi
bir agamada, Konferansin kurtari-
cis1 Amerikan Ticaret temsilcisi
Zoellick oldu. Once A.BD nin
¢ok elestiri alan anti-damping uy-
gulamasinin miizakere masasina

konulmasini sagladi, Ornegin ce-
lik, tekstil iiriinleri gibi firiinler
icin, esas itibariyle maliyetin al-
tinda damping fiyatlarla satilan
tiriinler izerine maliyet farkini te-
lafi amaciyla konulan bu ilave
glimriik vergileri, genellikle yerli
iireticilerin olusturdugu siyasi
baskilardan bagka bir nedenle uy-
gulamaya konulmamakta ve ser-
best ticaretin erdemlerini vurgula-
yan A:B.D. gibi iilkeler icin bir
celiski, cifte standart olusturmak-
tadir. Amerika bir diger tavizi
ilaclar iizerindeki patent haklari-
nin gevsetilmesi konusunda ver-
di. Bu girisim AIDS hastaligimin
yaygin oldugu fakir Afrika tlke-
leri i¢in duyulan sefkat hislerine
baglaniyor ama bu gelisme, kamu
saghiginin genel tehdit altinda ol-
dugu diger durumlarda da olumlu
etkisini gosterebilecek. Bu alanda
esas ¢abayr A.B.D.nin aragtirma-
geligtirme ¢alismalarinin sonugla-
rindan izinsiz yararlanma pesin-
deki ruhsatsiz iiretim yapan Hint-
li ilag sirketleri gosterdi.

Hernekadar Doha Bakanlar Kon-
feransinda, en biiyiik siiriikleyici,
yonlendirici rolii A.B.D. temsilci-
leri oynadilarsa da, alinan kararla-
rin fiiliyata gegirilmesinde muh-
temelen en biiyiikk zorlugu onlar
yasayacaklar. Su anda Amerikan
Kongresinin, Baskan Bush’un bu
yaklasimini destekleyip destekle-
meyecegi bilinmiyor. Tarimsal
tiretimin agirhik tasidigi Eyaletler-
den gelen Cumbhuriyetciler, kendi
hazirladiklar1 171 milyar Dolarlik
tarim siibvansiyonu teklifini Bas-
kan Bush’un imzalamak isteme-
mesi nedeniyle bu konuya istek-
siz. yaklasiyorlar. Ancak Ameri-
kan ziraat¢ilarr, Diinyanin bagka
herhangibir bélgesindeki ziraatci-
lar kadar rekabet edebilir durum-
da olduklari i¢cin Doha konferan-
sinin sonug¢larindan mutluluk du-
yuyor olsalar gerek.

Ozellikle Avrupa iilkelerinin ta-
lepleri dogrultusunda Doha kon-
feransimin giindemi kapsamli tu-
tulmustu. Konferans sonunda ya-
yinlanan Deklarasyon yatirim ve

Doha’da Kim Ne Kazandi”

Alan

Kazananlar

Kaybedenler

Tarim

A B.D. Ziraatcilari,
Hububat ve et ihracatcilari

Tarim siibvansiyonlarindan mahrum kalacak
olan Avrupa Birligi ve Japon ziraatcilari

Kamu Sagligt

Fakir iilkelerdeki salgin
hastaliklardan etkilenen niifus

Sahip olduklar1 patent haklar etkinligini
yitirecek olan ilag iireticileri

Celik

iilkelerindeki celik iireticileri

Anti-damping uygulamasindan istifade
eden A B.D. gelik iireticileri

Tekstil tirtinleri

Giimriik korumas: altindaki
A B.D. givim egyasi
Ureticileri

Ucuz iggiicii maliyeti avantajina sahip
Pakistan ve diger gelismekte olan iilke
giyim egyas! iireticileri

(2) Time. Kasim 26, 2001, Sh.70.




rekabet alanlarinda yeni uluslar
arasi kurallar olusturulmasina yo-
nelik adimlar atilmasina Onayak
oldugu icin, DTO’niin faaliyet
alanini, geleneksel olarak ugrasti-
&1 ticaret engelleri konusunun si-
nirlarinin Otesine genisletecek.
Ancak bu konuda yeni miizakere
siireci giindeminin ¢ok caprasik,
tartigma yaratacak konular iger-
mesi, miizakere siirecinin (ve ¢o-
kuluslu sistemin tamaminin) bir
sonuca ulagilmadan akamete ug-
ramasi, ¢okmesi riskini ortaya ¢i-
kariyor. Bu durumla karsilasiima-
masi biiyiik &l¢ciide Amerika, Av-
rupa, Japonya ve diSer zengin iil-
kelerin gOsterecegi tutuma bagl
olacaktir. Bu iilkelerin bu alanda
gecmiste benimsedikleri tutum
pek fazla iyimserlige olanak tani-
M1yor.

Uruguay’dan Bugiine

Cin ve Tayvan’in liyelige kabulii
ile birlikte Konferans sonunda ya-
vinlanan  Deklarasyon uluslar
arasi ticari sistemin gii¢glendirile-
cegi ve ekonomik yavaslama sii-
recinde daha da artmasi beklenen
korumacilik girisimlerinin Onii-
niin alinacaginin isaretlerini veri-
yor. Ancak bu sadece bir baglan-
gi¢, DTO iiyelerinin, basladiklar:
isi bitirmeleri gerekiyor. Bu hu-
susta basarili olabilmek ic¢in mii-
zakereleri yiiriitecek olanlarin,
DTO’niin tiim 142 iiyesinin, 6zel-
likle gelismekte olanlarinin talep-
lerinin hepsini karsilamalar1 gere-
kiyor. Ancak Ingiliz Kalkinma
Kurumu Oxfam’in, "sistem bir
mesruiyet krizi ile karsi, karsiya.
Bu kriz, kiiresellesme karsit1 pro-
testolarin degil, zengin {ilkelerin
fakir tilkelere kars1 davraniglarini
bi¢imlendiren, utanmazca bir ta-
kiyyenin ve cifte standardin (irii-

ve Yo 3 ..
niidir"” miitalaasinda bulunmasi

hakli gortiliiyor.

1970 ve 1980’lerde gelismekte
olan iilkeler diinya piyasa sistemi-
nin i¢ine girmeye zorlandilar.
Diinya Bankasi ve IMF, &den-
mekte zorlandiklar: borclart olan
fakir tilkelere acil ihtiya¢ duyduk-
lar1 kredileri verirken bunun kar-
siliginda onlardan ticaretlerini
serbestlestirmelerini talep ettiler.
Aymi sekilde onlara Uruguay g6-
riismelerine katilmalar1 da sdéy-
lendi. Bu sistem igersinde gelig-
mis lilkeler hem miizakereci ola-
rak hem piyasa genigligi olarak
hakim rol oynamaktadirlar. 2000
yilinda diinya toplam mamul mal
ihracatimin yiizde 54’1 biiyiikliik
sirasiyla A.B.D. Avrupa Birligi,
Japonya ve Kanada ya yonlen-
mistir.

Diinya bankasi, bir fakir tilke va-
tandasinin, bir gelismis tlke isgi-
sine gore iki misli yiiksekliginde
bir ticaret engeli ile karsi, karsiya
oldugunu belirtmektedir.”’ Genel
de gelismis iilkelerde, gelismekte
olan iilkelerden yapilan ithalat
lizerine konulan giimriik vergileri,
gelismig olan iilkelerden yapilan
ithalat iizerine koyduklarinin dort
katidir. Ozellikle Japonya ve Av-
rupa Birligi’nde bir¢ok tarim Grii-
ni iizerine, A.B.D. ve Kanada da
ise tekstil ve giyim esyasi ile
ayakkabi ithalat1 {izerine istisnai
koruma 6nlemleri uygulanmakta-
dir. Gelismis iilkelerde 2000 yi1-
linda tarim kesimine saglanmis
olan siibvansiyonlarin toplam tu-
tar1 245 milyar Dolardir ve bu tu-
tar, saglanan toplam kalkinma
kredilerinin

dort katidir. Bir biitiin olarak
OECD iilkelerinde 2000 vilinda

tarim Kesimi niifusunun toplam
gelirinin tigte biri, hiikiimetlerce
saglanilan desteklerden olusmus-
tur. Bugiin saglanilan tarim deste -
8i 1980°lerin sonlarinda saglan-
makta olandan cok ta asagi degil -
dir. Diinya Bankasi’nca belirtildi -
8i gibi, gelismekte olan iilkeler
acisindan 6nem tagiyan birgok ta-
rim Tiriinliniin ihracati igcinde, stib -
vanse edilmig olanlarin tasidigi
pay ylikselme dahi gOstermistir.

Gelismekte olan tilkelerin stirdiir -
mekte 1srar ettikleri anti-damping
uygulamalari esas itibariyle koru -
macilik egiliminin sonucudurlar
ve temel rekabet kurallarimi ihlal
ederler ayrica yerli kartellerin ¢1-
karlarini gozetirler.Konuyla ilgi-
lenen bir kimsenin; tarim tirtinleri
fazlasinin ihracatinda destek, stib -
vansiyon saglarken ayni zamanda
anti-damping uygulayan Avrupa
birligi’nin tutumunun sergiledigi
rahatsiz edici ¢eliskiye dikkat et -
mesi gerekir. Bu ve Fransa’nin
Doha’da 1srarla savundugu uygu-
lama, diinyada en ¢ok tahribata
yol acan anti-damping tiiriinii
olugturmaktadir.

DTO’nii elestirenlerin biiyilk ¢o-
gunlugu, onun biiyiik sirketlerce
yonetilen bir kiiresellesme hare-
ketinin bir vasitasindan ve dolayi -
siyla fakirligi daha da arttiran bir
mekanizmadan bagka bir gey ol -
madigim ve bu nedenle hepten
kapatilmas1 gerektigini iddia et-
mektedirler. Bu insanlar hakl de -
gillerdir. Ancak bu konuda bilgi
sahibi olan elestirmenler, gelismis
tilkeler tarafmdan ticaretin ser-
bestlestirilmesi alaninda sergile-
nen tavrin, en hafif deyimiyle ta-
kiyye, en agir niteleme ile de se-
refsizlik ve kandirmaca oldugunu
soylemekte haklidirlar.”’

(3) Financial Times, Kasim 21 2001, www.oxfam.org.uk , Yerine Getirilmemis Sekiz Vaat....
(4) Kiiresel Ekonomik Beklentiler ve Gelismekte Olan Ulkeler Glabol Economic Prospects... www.worldbank.org

ey



Vergi Istatistikleri

BILANCO

GERCEK USULDE VERGILENDIRILEN GELIR VERGISTI MUKELLEF SAYILARI

(1983-2000)

YILLAR | TICARI KAZANC ZIRAILI KAZANC SERBEST MESLEK | DIGERLERI TOPLAM

1 KAZANCI
1983 1,210,564 180,317 79,489 360471 1,830,841
1984 1,267,336 182,018 84,537 384,925 1918.816
1985 1,305,217 179,240 93,694 388,910 1967061
1986 1,382,175 179,720 94,626 392,240 2,048,761
1987 1,386,174 183,450 102,264 374,689 2,046,577
1988 1,294,645 112,356 76,256 263,243 1,746,500
1989 1,325,457 102,891 74,203 282,253 1,784,804
1990 1,376,568 98,906 78,123 305,727 1,859,324
1991 1,447,005 100,833 82,645 330,334 1960,817
1992 1,475,766 91,323 91,354 261,004 1.919.447
1993 1,435,620 73,633 91,937 264,063 1,865,253
1994 1419471 74,714 91,153 273,744 1,859,082
1995 1,382,344 72,581 88,241 286,829 1,829,995
1996 1,357,005 64,055 79,521 265,733 1,766,314
1997 1,374,291 63,135 81,690 261,026 1,780,142
1998 1,404,567 85,023 88,397 304,502 1,882,489
1999 1,461,088 45914 96,190 384,815 1,988,007
2000 (*) 1,525,309 35,051 103,685 416,832 2080877
Kaynak : Illerden Alinan Bilgiler.

(1) I.S1nif Tiiccarlar (Bilanco Esasi) ile IT. Sinif Tiiccarlarin (isletme Hesabi Esas1) Toplamlari Alinmastir.

(*) Eyliil

sonu itibariyle

GOTURU USULDE VERGILENDIRILEN GELIR VERGISTI MUKELLEF SAYILARI

(1983-2000)

YILLAR TICARET VE HiZMET ERBABI SERBEST MESLEK TOPLAM

SANAT ERBABI ERBABI
1983 905.874 46,115 15,921 967 910
1984 924 477 45,950 16,315 986,742
1985 935,166 64 481 26,732 1,026,379
1986 941,801 65,237 24,580 1,031,618
1987 932,734 60,724 32,460 1025918
1988 848,132 27,685 8,869 884,686
1989 863.459 34,066 10,094 907,619
1990 859,810 37414 11,668 908,892
1991 915,865 41,764 12,359 969,988
1992 952,201 47 451 10,780 1,010,432
1993 943 864 45,881 11,033 1,000,778
1994 897,370 43,548 13,401 954319
1995 848.865 50,590 12,356 911,811
1996 833,210 41,532 6,755 881,497
1997 822,083 39,037 8,601 869,721
1998 796,200 35,252 6,398 837.850
1999 (*) - - - 739,639
2000 (%) = - - 758,751 (*%)
Kaynak : illerden Alinan Bilgiler.

(*) Basit Usul
(**) Evliil Sonu itibariyle
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Konsolide Biitce Gerceklesmeleri
Bazn Konsolide Biitce Ocak - Ekim Reel Artis | 2001 Yih
Gelirleri Kamiilatif (Trilyon) (Enflasyondan Biitce
Gerceklesmeleri Armdirilns)* Hedefi
2000 2001 Artis (%)

Gelirler 27.908 41.216 47.6 -11.3 49.300
Genel Biitce Gelirleri 27.457 40.650 48.0 -10.8 48.760
Vergi Gelirleri 22.057 31.155 41.2 -15.1 37.710
Gelirden Alinan Vergiler 8.737 12227 399 -15.9 12.741
Gelir Vergisi 5.028 9.439 87.7 12.7 10.186
GVK Gore Alinan Gegici Vergi 129 151 17.0 -29.7

Kurumlar Vergisi 2.853 2.404 29.7 -22.1 2.100
KVK Gore Alinan Gecici Vergi 1.538 1.858 20.8 274

Servetten Alinan Vergiler 325 403 23.8 256 397
Motorlu Tasitlar Vergisi 189 379 100.2 20.2 378
Mal ve Hizmetlerden Alinan V. 9.500 14.133 48.8 -10.6 18.083
Dahilde Alinan KDV 3.674 5.628 53.2 -7.9 7.220
Tasit Alim Vergisi 333 205 -38.4 -63.0 431
Akaryakit Tiketim Vergisi 2.882 4273 48.3 -10.9 5.650
Banka ve Sigorta Muameleleri V| 743 1.360 83.0 9.9 1.180
Ozel Iletisim Vergisi 326 477 46.2 -12.1 618
Ozel Islem Vergisi 174 263 51.5 9.0 400
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 3.493 4.390 257 24.5 6.479
Ithalde Alinan KDV 3.163 4.072 28.7 -22.7 5.923
Vergi Dis1 Normal Gelirler 2.695 6.398 1374 423 6.778
Katma Biitce Oz Gelirleri 451 566 254 246 540

*Hesaplamada TUFE % 66,5 olarak alinmistir.
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EKONOMIK VERILER
2001 2000 1999 Deg. (%)

Fiyat Artislan (%)
- TEFE

Kasim 472 24 4.1

Ocak - Kasim 81,1 30,2 52.5

Yillik 845 39.1 563
- TUFE

Kasim 472 3.7 4.2

Ocak - Kasim 633 35,7 593

Yillik 67,3 43 .8 64.6
Biitce Dengesi (Ocak-Ekim Trilyon TL) -23.991 -11.010 -8.468 1179
- Gelirler 41.217 27.908 14.351 477
- Harcamalar 65.208 38917 22.819 67 .6

Faiz Dis1 Harcamalar 29.115 19912 13.143 46 .2

Faiz Harcamalar 36.092 19.005 9676 899
Faiz Dig1 Denge 12.101 7.996 1208 513
ic Bor¢ Stoku (2001 Ekim, 2000 ve 1999 yil sonu; Trilyon TL) 109.306 36421 22.920 200.1
Tahvil 95273 34.363 19.684 1773
Bono 14.033 2058 3237 581.9
Tesvige Baglanan Yatirimlar (Ocak - Eyliil Trilyon TL) 8.699 5266 3.503 652
Dis Ticaret (2001 Ocak-Eyliil, Milyon $)
- Thracat 22.975 20.542 19.250 11.8
- TIthalat 30.452 39.679 28.845 -233

Denge -7.477 -19.137 -9.596 -609

2001 2000 1999 Des. (%)
GSMH (2001 Alt1 Aylik; 2000 ve 1999 Yillik) -8.3 6.3 -6.1
GSMH (Birinci U¢ Aylik Dénem) 4.4 42 -79
GSMH (ikinci U¢ Aylik Donem) -114 54 -3.7
GSMH (Uciincii U¢ Aylik DSnem) -85 72 -7.6
GSMH (Dordiincii Ue Aylik Dénem) 7.8 -4.9
GSMH (Trilyon TL) (Cari Fiyatlarla) 125.596 T8.283 60 4
GSMH (Milyon $) 199.986 185.288 79
Kisi Basina Ulusal Gelir ($) 2948 2.880 2.4
Cari Islemler Dengesi (Ocak-Eyliil; Milyon $) 2514 -6.894 -
- Doviz Geliri 42978 43.832 -19
- Doviz Gideri 40 .465 50.726 -190
Sermaye Hareketleri -10.391 10.936 -
Dis Borg Stoku (2001 Haziran,2000 ve 1999 Yilsonu; Milyon $) 111.921 117.844 103.437 -5.0
Kisa Vadeli 22.767 28912 23472 213
Orta ve Uzun Vadeli 89.154 88.932 79.965 0.2
Yabanci Sermaye Izinleri (Ocak-Eyliil; Milyon $) 2004 1937 1254 35
2001 2000 1999

(Milyar TL) 16 Kasim 09 Kasim 26 Arahk 17 Kasim 30 Arahk
Emisyon 5.127.883 4.661.756 3772411 3.288.045 2.390.748
Para Arzi
- Ml 10325.420 9.349.636 8.209.624 6.650.592 4.931.262
- M2 44.668.638 43.645.571 32.812.563 27.682.256 22.596.061
- M3 49.004.918 49.510.379 34.957.467 29.910.628 23.594.719
Yurtici Kaynakli TL. Mevduat 42.267.660 40.732.695 30.854.282 25726013 21.356.500
- Vadeli Tasarruf 30.328.731 30.133.382 21.011.698 18.537.946 15.634.486
- Vadesiz Tasarruf 3.182.541 2.548.293 2.939.556 2.134.582 1.542.421
- Vadeli Ticari 4014.487 4.162.553 3.591.241 2.493.718 2.030.305
- Vadesiz Ticari 3.182.541 2.479.937 2 .054.864 1.575.304 1.385.070
- Resmi Mevduat 2.199.156 1.408.530 1.256.923 084 463 764.218
Kredi Stoku 35.263.333 35.355.600 27.775.055 27.000.422 16.771.434
- Tiim Banka Kredileri 34.513.333 34.605.600 27.273.331 26.998.822 16.769.283
- M.B. Kredileri 750.000 750.000 501.724 1.600 2.151
Bank. El. Tah. ve Bono 42.137.304 42.138.120 10.843.431 9.786.389 9.297 615



Mevzuaat Degisiklikleri

02 Kasim 2001 - Hampetrol ve Petrol Uriinleri Ithalinde Uygulanacak Esaslar Hakkinda Tebligde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (PIGM-2001/15)

03 Kasim 2001 - Kurumlar Vergisi Genel Tebligi (Seri No:73)
04 Kasim 2001 - Ithalatta Gozetim ve Korunma Onlemlerine Iliskin Tebligi (2001/8)
- Dis Ticarette Standardizasyon: 97/12 Sayili Tebligde Degisiklik Yapilmasi.

06 Kasim 2001 - 2001/3173 Mal ve Hizmetlere Uygulanacak Katma Deger Vergisi Oranlarmin Tes-
pitine Iliskin Kararda Degisiklik Yapilmasina Dair Karar.

09 Kasim 2001 - Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Yonetmelikte De-
gisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik.

10 Kasim 2001 - Petrol Uriinlerine Uyeulanacak Akaryakit Fiyat Istikrar Fonu Paylari Hakkinda
Teblisi (PIGM6AFIF 2001-34)

12 Kasim 2001 - Muhasebat Genel Miidiirliisii Tebligi (Sira No: 587)

13 Kasim 2001 - Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii
ve Temettli Avansi Dagitiminda Uyacaklarn Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: 1V,
No:27)

- Hisse Senetlerinin Sekil Sartlarina Iliskin Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair
Tebligi (Seri:I, No:28

- Sermaye Pivasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirilme-
sine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: XI, No:21)

18 Kasim 2001 - 2001 Yili Ekim Avina Ait Vergi Resim ve Harc Istisnast Belgelerinin Sektorel Da-
o1lim1 Hakkinda Teblig.

23 Kasim 2001 - Katma Deger Vergisi Genel Tebligi (Seri No:84)

- Petrol Uriinlerine Uygulanacak Akaryakit Fivat Istikrar Fonu Paylarn Hakkinda
Teblig (PIGM/AFIF 2001-35)

- Anayasa Mahkamesinin E: 1992/42 (4447 Sayili Kanun ile Ilgili), K:2001/41 Sa-
vili Karar

24 Kasim 2001 - Petrol Uriinlerine Uygulanacak Akaryakit Fiyat Istikrar Fonu Paylar1 Hakkinda
Teblig (PIGM/AFIF 2001-36)
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27 Kasim 2001 - Degerli Kagitlar Kanunu Genel Tebligi (Seri No:19)

28 Kasim 2001 - Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: XI, No:20).

30 Kasim 2001 - Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu Karari (No:527)

- Petrol Uriinlerine Uygulanacak Akaryakit Fivat Istikrar Fonu Paylari Hakkinda
Teblis (PIGM/AFIF 2001/37)

- 2001 Y1l1 Eylil Ayina Ait Yatirim Tesvik Belgelerinin Sektorel Dagilimi Hakkinda
Teblig

- 2001 Yili Evliil Ayina Ait Yabanci Sermayeli Yatirim Tesvik Belgelerinin Sektorel
Dagilimi Hakkinda Teblig

Verzi 1T akvimi

07.12.2001 Kasim 2001 Dénemi Ceklere ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi.
10.12.2001 16-30 Kasim Donemine ait Akaryakit Tiiketim Vergisi Beyani ve Odenmesi.
17.12.2001 Kasim 2001 Dénemi Ozel Iletisim Vergisi Beyan ve Odemesi.

17.12.2001 Kasim 2001 Dénemine ait Gider Vergilerinin (BSMV) Beyani ve Odemesi.
20.12.2001 Kasim 2001 Dénemine ait Gelir Vergisi Stopaiji’nin Bevan ve Odenmesi.
20.12.2001 Kasim 2001 Dénemi Ozel Islem Vergisi Bevani ve Odemesi.

20.12.2001 Kasim 2001 Donemine ait Damga Vergisi’nin Beyan1 ve Odenmesi.
20.12.2001 Kasim 2001 Dénemine ait Kurumlar Vergisi Stopaii’nin Beyani ve Odenmesi.
20.12.2001 Kasim 2001 Donemi Faiz Vergisi Beyani ve Odemesi.

25.12.2001 Kasim 2001 Dénemine ait Katma Deger Vergisi’nin Beyani ve Odenmesi.
25.12.2001 1-5 Aralik Donemine ait Akaryakit Tiiketim Vergisi Beyani ve Odenmesi.

25.12.2001 Kasim 2001 Donemine ait Egitim, Genglik, Spor ve Saglik Hizmetleri Vergisinin Beyani ve

Odenmesi.

31.12.2001 414 No’lu Tahsilat Genel Tebligi Kapsaminda Tecil Edilen Vergi Borcu Odemesi.

31.12.2001 Zirai Kazanglar Gelir Vergisi 3. Taksit Odemesi.




01 Kasim Bagbakan Ecevit,
Afganistan’a subay ve ast-
subaylardan olugan 90 ki-
silik 6zel kuvvet gidecegini,
gerekirse bu kuvvetin sicak catismaya
da girecegini agikladi. ANAP Milletvekili

Agah Oktay Giiner partisinden istifa etti.

02 Kasim Hiikiimet ortagi ANAP, siyaset ve ekonomi-
de yeniden yapilanma programini agikladi.

03 Kasum ABD ve Ingiltere aralarinda PKK ve
DHKPC’nin de bulundugu 25 terdr 6rgiitiiniin mal var-
ligin1 dondurma karari aldi.

04 Kasum ANAP’1n hazirladig: siyaset ve ekonomide
veniden yapilanma raporu hiikiimet ortaklari arasinda
tartigma varatti.

05 Kasim Cumhuriyet Gazetesi Imtiyaz Sahibi Berrin
Nadi vefat etti. Kii¢iikarmutlu’da 6liim orucu eylemi
vapilan evlere diizenlenen baskinda 4 kisi oldii.

06 Kasim YOK iin 20’nci kurulus yildéniimii nedeniy-

le diizenlenen protestolarda polis 6grencilerin iizerine
biber gazi sikt1 ve jopladi. ANAP Milletvekili Enis Sii-
liin partisinden istifa etti.

(7 Kasim Belcika Havayollan sirketi Sabena iflas etti-
gini agikladi.

08 Kasim Koalisyon ortaklarina bagli Kéy Hizmetleri
DSI ve Karayollarinda personel sayisinin azaltilmasina
karar verildi.

09 Kasim Egebank’t 1 milyar 200 milyon dolar zarara
usrattiklart gerekcesiyle tutuklanan 17 saniktan 13’1
serbest birakildi. Davada Murat Demirel’inde bulundu-
gu 4 sanik tutuklu kalda.

10 Kasim Cumbhuriyetin kurucusu Mustafa Kemal Ata-
tiirk vefatinin 63°ncii yilinda torenlerle anildi.

11 Kasim IMF kredi onayi i¢in biitgede 7.1 Kkatrilyon-
luk iyilestirme istedi. Iyilestirmenin zam ve tasarruflar-
la saglanmasi i¢in liderler zirvesinin toplanilmasina ka-
rar verildi.

12 Kasim American Airlines ugagi 255 vyolcusu ile
New York’ta diistii. Kuzey Ittifaki Kabil’e kadar ilerle-
di.

13 Kasim Kuzey Ittifaki Afganistan’in baskenti Kabil’i
ele gecerdi.

14 Kasim Avusturya’yi 5-0 venen Tiirk milli takimi 47
yil aradan sonra Diinya Kupasina katilmaya hak kazan-
di.
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15 Kasim Devlet Bakani Kemal Dervig, IMF’nin Tiir-
kiye’ye ek kredi agacagini agikladi.

16 Kasim Hiikiimet tarafindan 7.1 katrilyon tutarinda
tasarruf paketi aciklandi. Cesitli vergi oranlar: arttirila-
cak.

17 Kasim Usame Bin Ladin’in kampinda bulunan
Tirkce belgeler Afganistan’da Tirk militanlarminda
egitildigini ortaya ¢ikardi.

18 Kasim Devlet Bakan1 Kemal Dervis, IMF Icra Ku-
rulu’nun 10 milyar dolarlik ek kaynagi prensipte onay-
ladigini ve bunun bir kredi oldugunu acikladi.

19 Kasim IMF’nin verecegi krediyi aciklamasindan
sonra borsa yiikseldi dolar 1 milyon 500 bin liranm al-
tina diigtii.

20 Kasim OECD Tirk Ekonomisinin yavas bir kalkin-
ma siirecine girecedini hazirladig: bir raporla acikladi.

21 Kasum Kamu Thale Kanun Tasaris: Tiirkiye Biiyiik
Millet Meclisi’ne sunuldu.

22 Kasim Medeni Kanunu degistiren 1030 maddelik ta-
sart TBMM ’den gecerck yasalasti.

23 Kasim Anayasa Mahkamesinin adil olmadig1 gerek-
cesiyle emeklilikte kademeli gegisi iptal eden kararin
gerekcesi Resmi Gazete’de yayinlanda.

24 Kasim ABD’nin bombardiman ve Kuzey Ifttifakin
kara harekatiyla Taliban Kunduz kendini terk etti.

25 Kasim Basbakan Biilent Ecevit, 6zerk kuruluslara
sOz geciremiyoruz, devlet i¢inde devletten daha yetkili
kuruluslar var diyerek 6zerk kuruluslardan rahatsizligi-
n1 agikladi.

26 Kasim Ekonomik krizde 1 milyar dolar kaybettigini
styleyen isadamu Halis Toprak herseyini satacagini
acikladi. Hatali iiretilen 2000 adet Mercedes Otobiisiin
mahkeme karar ile toplatilmasina karar verildi.

27 Kasim AB’nin Kibris sorununu 15 gilin icinde ¢6ziin
mesajina MGK Denktas’a destek mesaji1 yayinlayarak
cevap verdi.

28 Kasim IMF kiictilme sozii veren Tirkiyve'ye Ey-
liil’den buyana bekledi 3.1 milyar dolarlik dordiincti di-
lim krediyi serbest birakti.

29 Kasim Bayindirlik eski Bakani Koray Aydin i¢in ve-
rilen sorusturma komisyonu kurulmasi dnergesi TBMM
Genel Kurulu’nda kabul edildi.

30 Kasim Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
Toprakbank’1 Tasarruf Mevduat SigortaFonu’na devret-
ti.
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