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GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONLARINA iLiSKIN ESASLAR
TEBLIiGi (111-52.4) YAYIMLANDI

Tebligde, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca, girisim sermayesi yatirm fonlarinin
kuruluslarina, faaliyet ilke ve kurallarina, katilma paylarinin
ihraci ile bunlarin nitelikli yatirnmcilara satisina, ihrag
belgesine, yatirrmcilarinin bilgilendirilmesine, tasfiye ve sona
ermelerine iliskin esaslar diizenlenmistir.

OzZET

2 Ocak 2014 tarihli ve 28870 sayili Resmi Gazetede yayimlanan GiRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONLARINA iLiSKIN ESASLAR TEBLIGI (111-52.4)' nde, girisim sirketi, Tirkiye’de
kurulu veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan
sirketler olarak tanimlanmistir. Tebligde girisim sermayesi yatinm fonu , “Sermaye
Piyasasi Kanunu htikiimleri uyarinca nitelikli yatinmcilardan katilma payi karsiiginda
toplanan para ya da istirak paylariyla, pay- sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet
esaslarina gére, liciincii fikrada belirtilen varlik ve islemlerden olusan portféyii
isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulundan faaliyet izni alan portféy yénetim
sirketleri ve girisim sermayesi portféy -yénetim sirketleri tarafindan bir ictiiziik ile siireli
olarak kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligi” olarak tanimlanmistir. Girisim
sermayesi yatirm fonlarinin siresine fon i¢tlizigl ve ihrag belgesinde yer verilmesi
zorunludur.

Girisim sermayesi yatirim fonlari, asagida sayilan varlik ve islemlerden olusan portfoy
isletmek amaci disinda herhangi bir isle ugrasamayacaklardir:

1. Girisim sermayesi yatirimlari,

2. Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim

ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu borclanma araglari,

3. 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yurirlige
giren Tilrk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri
cercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektér ve kamu
bor¢lanma araglari ve anonim ortaklik paylari,

Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

Yatinm fonu katilma paylari,

Repo ve ters repo islemleri,

Varantlar ve sertifikalar,

Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari,

. Takasbank para piyasasi islemleri,

10. Tirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,
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11. Kurulca uygun gorilen 6zel tasarlanmis yabanci yatinim araclari ve ikraz
istirak senetleri,
12. Kurulca uygun gorilen diger yatinnm araglari.
Tebligde, girisim sermayesi yatirm fonlarinin malvarhiginin,
kurucunun, portfoy saklayicisinin ve portfoy yoneticisinin malvarligindan ayr oldugu
belirtilmistir.

Girisim sermayesi yatinm fonlari igin Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.1)
dizenlemelerinde yer alan fon toplam giderinin st sinirinin belirlenmesi ve kamuya
aciklanmasi ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan yikimlullklerine iliskin diger
hikimler uygulanmayacaktir.

Girisim sermayesi yatirim fonlari, baska bir fonla birlestirilemeyecek veya baska bir
fona donustirilemeyecektir.

Tebligde,

Fonun malvarlig

Fon bilgilendirme dokiimanlari

Kurucunun yetki ve sorumlulugu

Fon portfoyliniin yonetimi

Fon portfoyliniin saklanmasi

Fonun temsili

Kurucunun ve ydneticinin organizasyon yapisi

Fonun kurulusu

Fon katilma paylarinin ihraci

Bilgilendirme dokiimanlarinda yapilacak degisiklikler

Katilma paylarinin degeri

Fon katilma paylarinin satisi ve fona iadesi ile yatirrmcilar arasinda

Katilma paylarinin pazarlanmasina iliskin esaslar

Girisim sirketlerine ve girisim sermayesi yatirimlarina iliskin esaslar
Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin yatirim sinirlamalari
Degerleme esaslari

Pay sahipligi s6zlesmesi

Kaynak taahhiidi

Girisim sermayesi yatinmlari disindaki yatirimlara iliskin sinirlamalar
Performans Uicreti ve fon toplam giderlerine iliskin esaslar

Kar dagitimina iliskin esaslar

Kredi islemleri ile repo islemlerine iliskin sinirlamalar

Periyodik raporlara iliskin esaslar

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bildirim esaslari

Kurul denetimi

AN N N N N N - N N N N N N N N NN
<

. [TURMOB Genglik Caddesi No: 107 06570 Anittepe — Ankara
Tel : (312) 2325060 Faks:(312) 2325073 www.turmob.org.tr



T U R M O B

TURKIYE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALIi MUSAVIRLER ODALARI BIRLiGi

SIiRKULER RAPOR MEVZUAT

Sirkiiler Rapor ™| 06.01.2014/26-3

v" Bilgi verme yukimluligu
¥v" Fonun sona ermesi ve fon malvarliginin tasfiye edilmesi
v' Kurul Ucreti

Teblig 1/7/2014 tarihinde yiiriirliige girecektir.

GIRISIM SERMAVYESI YATIRIM FONLARINA iLISKIN ESASLAR TEBLIGi (l1I-52.4),
Sirkilerimize ek olarak verilmistir.

Saygilarimizla...
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2 Ocak 2014 Resmi Gazete Sayi : 28870

TEBLIG

Sermaye Piyasas1 Kurulundan:
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONLARINA
ILiSKiN ESASLAR TEBLIGI
(111-52.4)
BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar

Amag ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amac: girisim sermayesi yatirim - fonlarina iligkin
esaslar: diizenlemektir.

(2) Bu Teblig girisim sermayesi yatirim fonlarinin kuruluslarina, faaliyet ilke ve
kurallarina, katilma paylarinin ihraciile bunlarin nitelikli = yatinmcilara satisina,
ihrac belgesine, yatirimcilarimin bilgilendirilmesine, tasfiye ve sona ermelerine iligkin
esaslar1 kapsar.

Dayanak

MADDE 2-(1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanununun 52 nci ve 54 tincii maddelerine dayanilarak diizenlenmistir.

Tanmmlar ve kisaltmalar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gegen;

a) Bilgilendirme dokiimanlari: Fon ictiiziigi, ihrag belgesi ve yatirimci bilgi
formunu,

b) BIAS: Borsa istanbul A.S.’vi,

¢) Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 iincii maddesinin birinci fikrasimin (¢) bendinde
tanimlanan sistemler ve pazar yerleri ile yurt dis1 borsalari,

¢) Fon: Girigim sermayesi yatirim fonunu,

d) Fon toplam degeri: Fon portfoyiindeki varliklarin  Kurulun ilgili
diizenlemeleri ¢ercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa
diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle ulasilan degeri,

e) GIP: BIAS Gelisen Isletmeler Piyasas1’ni,

f) Girigim sirketi: Turkiye’de kurulu veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli
tagiyan ve kaynak ihtiyaci olansirketleri,

g) iliskili taraf: Tiirkiye Muhasebe Standartlar: cercevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelerde yer alan iligkili tarafi,

g) Istirak paylar:: Bu Tebligde tammlanan girisim sirketlerinin sermayesini temsil
eden paylari,

h) Kanun: 6362 sayili Kanunu,

1) Katilma payi: Yatrimcimin  sahip oldugu haklari tasiyan  ve  fona
katilimini gosteren, kayden izlenen sermaye piyasasi aracini,
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i) Kaynak taahhiidii: Katilma paylarinin ihracini miiteakip nitelikli yatirimcilar
tarafindan bir defada veya farklitarihlerde fona 6denecek nakdi,

j) KOBI Yonetmeligi: 19/10/2005 tarihli ve 2005/9617 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile yiiriirliige konulan Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri
ve Siniflandiriimas: Hakkinda Y onetmeligi,

k) Kurucu:  Kurulun  Portfoy  Yonetim Sirketlerine  ve  Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1) cercevesinde Kuruldan faaliyet izni
almig portfoy yonetim sirketini veya girisim sermayesi portfoy yonetimsirketini,

1) Kurul: Sermaye Piyasas:1 Kurulunu,

m) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’vi,

n) Nitelikli katilma pay1: Bu Tebligde belirlenen haklara ek olarak fonun yonetimine
iliskin haklar ve kar payiimtiyazi veren katilma payini,

0) Nitelikli yatirnmci: Kurulun sermaye piyasas: araglarinin_ satisina iliskin
diizenlemelerinde tanimlanan Kisiler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayilt Resmi Gazete’de
yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’tetammlanan bireysel
katilim yatirimcis lisansina sahip kisileri,

0) Portfoy saklama tebligi: Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi (111-56.1)’ni,

p) Portfoy saklayicisi:  Kurulun portfoy saklama tebligi ¢ercevesinde portfoy
saklama hizmetini yiiriiten kurulusu,

r) Portfoy yoneticisi:  Portfoy . Yonetim Sirketlerine  ve  Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi -~ (111-55.1) cercevesinde Kuruldan faaliyet izni
almig portfoy yonetim sirketini veya girisim sermayesi portféy yonetimsirketini,

s) Portfoy yonetim tebligi: Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi (111-55.1)’ni,

s) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’yi,

t) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununu,

u) TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

i) Tiirev araglar: Kurulca fon portfoyiine alinmasi uygun gorilen vadeli islem
ve opsiyon s6zlesmelerini,

v) Yatirnmci sozlesmesi: Fon ile katilma payi sahipleri arasinda bireysel veya toplu
olarak akdedilen, asgari olarak igtiizilk ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin
diizenlendigi sozlesmeyi,

y) Yonetim kontroli: Kurulun pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde
tamimlanan y6netim kontroliinii

ifade eder.

IKINCi BOLUM
Genel Hiikiimler

Girisim sermayesi yatirnm fonu

MADDE 4 — (1) Fon, Kanun hikiimleri uyarinca nitelikli yatirimcilardan katilma
payi karsiliginda toplanan para ya da istirak paylariyla, pay sahipleri hesabina,
inangh miilkiyet esaslarina gore, tigiincii fikrada belirtilen varlik ve islemlerden olusan
portfoyii isletmek amaciyla Kuruldan faaliyet izni alan portfoy yonetim sirketleri ve girisim
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sermayesi portfoy yonetim sirketleri tarafindan bir igtiiziik ile siireli olarak kurulan ve tiizel
kisiligi bulunmayan mal varhgdr.

(2) Fonlarin siiresine fon igtiizigii ve ihrag belgesinde yer verilir.

(3) Fonlar, asagida sayilan varlik ve islemlerden olusan portfoyi isletmek
amaci diginda herhangi bir igle ugrasamazlar.

a) Girisim sermayesi yatirimlari,

b) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu borg¢lanma araglari,

c) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karariile yirirlige giren
Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ger¢evesinde alim
satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma araglari ve anonim ortaklik
paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

d) Yatirim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ve sertifikalar,

0) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

§) Takasbhank para piyasasi islemleri,

h) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar: ve primleri,

1) Kurulca uygun gériilen 6zel tasarlanmig yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak
senetleri,

i) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglar.

Fonun malvarhg:

MADDE 5 - (1) Fonun malvarligi, kurucunun, portfoy saklayicisinin ve portfoy
yoneticisinin malvarligindan ayridir.

(2) Fon malvarligi; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihrag belgesinde hikim
bulunmas: sartiyla kredi alinmasi ve koruma amagh tirev arag islemleri
yapilmasi amaci haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligikurucunun
ve portfoy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac: da dahil
olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

(3) Kurucunun ve/veya portfoy yoneticisinin tigiincii Kisilere  olan  borglar: ve
yiikimliliikleri ile fonlarin aynmiigiincii kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karst mahsup
edilemez.

Fon bilgilendirme dokiimanlar:

MADDE 6 - (1) Fon bilgilendirme dokiimanlar: fon igtiiziigi, ihrag belgesi ve varsa
yatirimei bilgi formundan olusur.

(2) Fon ictiziigii katilma payi sahipleri ile kurucu, portfoy saklayicisi ve portfoy
yoneticisi arasinda fon portfoyiiniin inangl milkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanunun
56 nc1 maddesi kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hikamlerine gore yonetimini
konu alan genel islem sartlarini iceren iltihaki bir sozlesmedir. Ictiiziik standard: Kurulca
belirlenir. ictiiziikte bulunmasi gereken asgari unsurlar Ek/1°de yer almaktadir.
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(3) Fon ihrag belgesi fonun niteligi ve satis sartlari hakkindaki bilgileri iceren
belgedir. ihrag belgesi standardiKurulca belirlenir. ihrag belgesinde bulunmas: gereken
asgari unsurlar Ek/2°de yer almaktadir.

(4) Yatinmcibilgi formu fonun vyapisim, yatirim stratejisini ve risklerini
gosteren 6zet bir formdur. Kurucu, bu formun igtiiziikk ve ihrag belgesi ile tutarliligindan,
iceriginin dogrulugundan, giincelliginin saglanmasindan ve bu formda yer alan yanlis,
yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan sorumludur. Yatirimci bilgi formu
standardiKurulca belirlenir. Yatirimer bilgi formunda bulunmas: gereken asgari unsurlar
Ek/3’te yer almaktadir. Yatirimci bilgi formu hazirlanmast ihtiyaridir.

Kurucunun yetki ve sorumlulugu

MADDE 7-(1) Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin
haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin
ictiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu
fona ait varhklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile
ihrac belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan-dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir.

(2) Kurucu portfoy yonetim hizmetini portfoy yonetim tebliginin 8 inci maddesinin
dordiincii fikrasigercevesinde  imzalanacak bir  sozlesme ile baska bir portfoy
yonetim sirketinden veya girisim sermayesi portfoy: yonetim sirketinden alabilir. Fonun
faaliyetlerinin  yiiritilmesi  esnasinda  kurucu - tarafindan  fonun  yonetiminin
birportfoy yoneticisine devredilmesi veya disanidan saglanan hizmetlerden yararlaniimast,
kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

(3) Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilere Kanunda, ilgili mevzuatta,
ictiiziikte, ihrag belgesi ve yatinnmci s6zlesmesinde hiikiim bulunmayan
hallerde 11/1/2011 tarihli  ve. 6098  sayilhh Tirk  Borglar ~ Kanununun 502
ila514 iincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

Fon portféyiiniin yonetimi

MADDE 8-(1) Kurucu veya varsa portfoy yoneticileri, fon
malvarligin yatirimer lehine  ve yatinmciningikarini gozetecek sekilde, portfoy yonetim
tebliginde yer alan diizenlemeler ¢ercevesinde, Kanun, bu Teblig, ictiziik hiikimleri ve
ihrac belgesinde belirlenen yonetim ilkelerine gore yonetmekle yiikiimlidir. Fon
portfoytinin  yonetiminde birden fazla portfoy yoneticisi ile sé6zlesme yapilabilir. Bu
durumda yapilacak portfoy yonetim sézlesmesinde, portfoy yoneticilerinin  portfoy
yonetiminin devralinmasindan kaynaklanan hak ve yikiimliliiklerine de yer verilmesi
zorunludur.

(2) Fon portfoyiiniin yonetiminde portféy yonetim tebliginin 33 iincii maddesinde
yer alan ilkelere uyulur.Su  kadar ki, 19 uncu maddede belirtilen
islemlerde portfoy yonetim tebliginin 33 iincii maddesinin  birinci  fikrasinin (b) bendi
uygulanmaz.

(3) Portfoy yoneticisi portfoy igin yapilan bir alim satim isleminden dolay: lehine
komisyon, iskonto ve benzeri menfaat saglarsa, bu durum kurucu tarafindan 6grenildigi
tarih itibariyle en uygun haberlesme vasitasiyla yatirimcilara bildirilir.
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Fon portfoyiiniin saklanmasi

MADDE 9-(1) Fon portfoyiindeki varliklarin, portfoy saklama  tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde saklanmasi
zorunludur. Fiziken veya kayden saklanmas: miimkiin olmayan varhiklarin mevcudiyetini
ve fona aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

(2) Girisim sermayesi yatirnmlarina iliskin bilgi ve belgelerin ornekleri saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde, yatirimin yapilmasin miiteakip 10
is giini iginde portfoy saklayicisina iletilir.

Fonun temsili
MADDE 10-(1) Fon, taraf olacagitim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin
yonetimine katilinmasi ve busirketlerin genel kurullarinda oy

kullanilmasi da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin icrasinda, kurucunun yonetim kurulu
tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla murahhas tiyeye
devredebilir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay:ihraci, tasfiye, portféy yonetim ticreti
artist ile katilma payi sahiplerinin yatirnm Kkararlarinietkileyebilecek nitelikteki diger
islemlerinin yonetim kurulu karar: ile yapilmas: zorunludur.

(2) Fonun girisim sermayesi yatinmlarina iliskin TTK’da belirtilen ortaklik
haklarini ve bu Teblig’de belirtilen pay sahipligi s6zlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel
haklarin1 kullanmak tizere, kurucunun yénetim ~kurulu karariile kurucunun personeli
olmayan tgiincii Kisiler de wvekil olarak. belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun
mevzuattan, fon ictiiziigii ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

Kurucunun ve yéneticinin organizasyon yapisi

MADDE 11 - (1) Girisim sermayesi portfoy yonetim sirketi digindaki kurucularin
yonetim kurulu tyelerinden en-az birinin girisim sermayesi yatirimlar: konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip olmasi; ayrica, bu kurucular nezdinde dort yillik yiiksek 6grenim
gormiis ve girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir
personel ile bu fikrada belirtilen yonetim kurulu tiyesi ve genel midirin yer aldigi en
az ug kisiden olusan bir yatirnm komitesinin olusturulmasi zorunludur. Fon portféyiiniin
kurucu disinda bir portfoy yoneticisi tarafindan yonetilmesi halinde ise, s6z konusu
organizasyon yapisinin portfoy yoneticisi nezdinde olusturulmas: zorunludur. Girisim
sermayesi portfoy yonetim sirketlerine iliskin olarak portféy yonetim tebliginin 9 uncu
maddesinde yer alan esaslar sakhdir. Her durumda 10 uncu maddenin ikinci fikrasinda
belirtilen vekilin de yatirim komitesinde yer almasimimkindiir.

(2) Girigim sermayesi yatirim fonu kurucusunun ve varsa portfoy yoneticisinin risk
yonetim sisteminin portfoy yonetim tebliginde belirtilen hiikiimlerin yan: sira asgari olarak
girisim  sermayesi  yatirimlarina iliskin  risk yonetimi  esaslarini icerecek sekilde
olusturulmas: zorunludur.
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UCUNCU BOLUM
Fonun Kurulusu ile Fon Katilma Paylarimn ihracina, Satisina, Pazarlanmasina
ve Dagitimina, Fona fadesine, Yatinmcilar Arasinda Devredilmesine
ve Degerine iliskin Esaslar

Fonun kurulusu

MADDE 12-(1) Fon kurulusu igin kurucu, taslak igtiiziik ve Kurulca
esaslar1 belirlenen standart form ile Kurulca istenen diger bilgi ve belgelerle Kurula
basvurur. Fonun kurulus izni alabilmesi i¢in kurucunun portféysaklayicisi ile saklama
sozlesmesi imzalamis olmasi ve igtiiziigiin Kurulca onaylanmas: gereklidir. Fonlar semsiye
fon olarak kurulamazlar.

(2) Kurulus bagvurusu kapsaminda, ictiiziikte yer alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir
ve Kurulca belirlenen igtiiziik standardina gore eksiksiz olmasi zorunludur.

(3) Fon kurulus basvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan
itibaren iki ay i¢inde Kurul tarafindan karara baglanr.

(4) Kurulca onaylanan igtiiziik, Kurul kararinin kurucu tarafindan tebelliig edildigi
tarihi izleyen alt1 is giiniiginde kurucunun merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil
ettirilir ve TTSG’de ilan olunur.

(5) Bu madde gergevesinde yapilan - inceleme neticesinde basvurularin
onaylanmamasi halinde bu durum gerekgesi belirtilerek basvuru sahibine bildirilir.

(6) Fon kurulus basvurusu igin gerekli standart form ile form ekinde yer alacak bilgi
ve belgeler Kurul tarafindan belirlenir ve ilan edilir.

Fon katilma paylarinin ihraci

MADDE 13 - (1) Katilma paylar: sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir.

(2) Fonun katilma payrihraciicin Kurulca belirlenen standartlara uygun olarak
diizenlenen ihrag belgesi ve standart form ile Kurulca istenen diger bilgi ve belgelerle
birlikte kurucu tarafindan Kurula bagvurulur. Su  kadar ki, fonun katilma
pay1 ihract basvurusunun igtiiziigiin tescilinden itibaren, fon islemleri igin gerekli mekan,
teknik donamim  ve muhasebe sisteminin olusturulmus ve vyeterli sayida personelin
atanmis olmasi kaydiyla, en geg alti ay icinde yapilmas: zorunludur. Bu siire iginde Kurula
basvuru yapilmamas: durumunda, ictiiziik kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir.
Terkine iliskin belgeler alti is giinii icinde Kurula gonderilir. Kurulca uygun goriilecek
makul gerekgelerin varligi halinde bu fikrada belirtilen alti aylik siire bir defaya mahsus
olmak tizere alt: ay daha uzatilabilir.

(3) Katilma paylarinin ihrag edilebilmesi igin fon ihrag belgesinin Kurul tarafindan
onaylanmasi gereklidir. Katilma paylarinin ihraci i¢in ayrica izahname diizenlenmez.

(4) ihrag belgesinin onaylanmas: asamasinda asagida yer alan esaslar uygulanr.

a) Thrag belgesi Kurula sunulan bilgi ve belgeler cercevesinde 20 is giinii icinde
incelenir; ihrag belgesinde yer alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen
standarda gore eksiksiz oldugunun tespiti halinde belge onaylanir ve keyfiyet ilgililere
bildirilir.

b) Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasiveya ek bilgi ve belgeye
ihtiya¢ duyulmasi halinde, basvuru tarihinden itibaren 10 is giinii icinde basvuru sahibi
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bilgilendirilir.  Eksik  bilgi ve belgelerin  Kurulca belirlenecek siire iginde
tamamlanmasi gereklidir. Bu takdirde, (a) bendinde 6ngorilen siire, s6z konusu bilgi ve
belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren islemeye baslar. (a) bendinde yapilan
inceleme neticesinde ihrag belgesinin  onaylanmamasihalinde bu durum gerekgesi
belirtilerek basvuru sahibine bildirilir.

(5) ihrag belgesinin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez.

(6) Kurulca onaylanmig ihrag belgesi ticaret siciline tescil edilmez.

(7) Katilma paylar1, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini takiben igtiizik,
ihrag belgesi ve varsa yatinmcibilgi formundaki esaslar ¢ercevesinde ve ihrag belgesinde
belirtilen  satis baslangig tarihinden itibaren, ihrag belgesinde ilan edilen dagitim
kanallar1 araciligiyla yatirimeilara sunulur.

(8) Katilma paylar karsilig1 yatinmcilardan toplanan parayla, - ihrag belgesinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde yatirim yapilmasi zorunludur.

(9) Kurucunun ilk fonu disindaki fonlarin kurulus ve katilma paylarinin ihracina izin
verilmesine iliskin bagvurular birlikte yapilir. Bu fonlarin  kurulus ve katilma
pay1 ihraci bagvurulari birlikte degerlendirilir ve sonuglandirilir. Ancak, bir kurucunun
kurucusu olacagr ilk fonu icin kurulusve katilma  payi ihrag bagvurular: ayriolarak
degerlendirilir ve sonuglandirilir.

(10) Ihrag belgesinde yer verilmesi sartiyla katilma paylar istirak
paylar: karsiliginda da satilabilir. Satigtanonce istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca
uygun goriilen kuruluslarca yapilmas: zorunludur.

(12) Fon, igtiziigiinde hiikiim bulunmas sarti ile nitelikli katilma pay: ihrag edebilir.
Nitelikli katilma payisahiplerine veya bunlarin yasal temsilcilerine taninan yonetimsel
haklar ile Kkar pay:imtiyazlarina iliskin bilgilere fon ictiiziigii, ihrag belgesi ve

yatirimci s6zlesmesinde yer verilir. Nitelikli katilma payi sahiplerinin
fonun portfoyyoneticisinin.. ‘yatinm  komitesinde  yer  almasi, fonun  yatirnm
yapacag girisim sirketlerinin ve portfoy yoneticilerinin se¢imi,

yatinmdan gikis stratejisinin -~ belirlenmesi  gibi  hususlarda  olumlu  gériistiniin
alinmast miimkiindiir. Kurucu veya varsa portfoy yoneticileri nitelikli katilma pay: sahibi
olabilir.

Bilgilendirme dokiimanlarinda yapilacak degisiklikler

MADDE 14 — (1) igtiiziik degisiklikleri;

a) 12 nci maddenin ikinci fikrasi gergevesinde incelenerek onaylanir. Yapilan
inceleme neticesinde basvurularin onaylanmamas: halinde bu durum gerekgesi belirtilerek
basvuru sahibine bildirilir.

b) 12 nci maddenin dérdiincii fikras: ¢ergevesinde tescil ve ilan edilir.

¢) Yatirnmcilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte ise, degisikliklerin yirirliige giris tarihinden en az 30
giin 6nce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu bentte
belirtilen siire i¢inde katilma paylarini fona iade etmek isteyen yatirimc: bulunmasi halinde,
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s6z konusu degisikliklerin yiirirlige giris tarihi katilma paylarinin fona iade edilebilecegi
ilk tarihe kadar ertelenir.

¢) Ihrag belgesinde degisiklik yapilmasini gerektirir nitelikte ise bu degisikliklerde
ikinci fikra hiikiimleri de uygulanir.

(2) ihrag belgesi degisiklikleri;

a) Yatrimcilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olmasi halinde 13 {incii maddenin
dordiincii fikrasi cercevesinde Kurul tarafindan incelenerek onaylanir; degisikliklerin
yiriirlige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla bildirilir. Bu bentte belirtilen siire icinde katilma paylarini fona iade etmek
isteyen yatirimei bulunmasi halinde s6z konusu degisikliklerin yirirlige giris tarihi katilma
paylarinin fona iade edilebilecegi ilk tarihe kadar ertelenir.

b) (a) bendi kapsami disinda ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan
gerceklestirilerek katilma payisahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Ayrica
yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti isgiiniiicinde toplu olarak Kurula
bildirilir.

(3) Mevcut olmasi halinde yatinme bilgi formunda yapilacak degisiklikler igin
Kurul onay1 aranmaz. Ancak, degisikliklerin alti is giinii 6nce Kurula bildirilmesi, igtiiziik
ile ihrag belgesine uygun olmasi ve katilma pay:sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla bildirilmesi zorunludur.

(4) Yatirimer bilgi formunda yapilacak bir degisikligin ihrag belgesi degisikligini de
gerektirmesi halinde ikinci, igtiiziik degisikligini de gerektirmesi halinde birinci fikra
hiikiimleri de ayrica uygulanir.

(5) Bilgilendirme dokimanlarinda yapilan agiklamalarda, Kurul onayimn Kurul
veya kamunun tekeffiilii olarak yorumlanmasina yol acacak acik veya dolayl: bir ifade
kullanilamaz.

Katilma paylarinin degeri

MADDE 15 - (1) Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon
toplam degerinin katilma paylarinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.

(2) Fon birim pay degerinin en az yilda bir kere hesaplanmasive nitelikli
yatirnnmcilara bildirilmesi esastir. Fon katilma paylarinin degerlerinin yatirimcilara bildirim
esas ve usullerine fon ihrag belgesinde yer verilir. Kurul fon birim pay degerinin
hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iliskin olarak bu Tebligde belirtilen haller disinda
da farkl esaslar belirleyebilir.

(3) 30 uncu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen durumlarda, Kurulca uygun
gorialmesi halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim
satimi durdurulabilir.

Fon katilma paylarimin satis1 ve fona iadesi ile yatinmcilar arasinda devri

MADDE 16 — (1) Katilma paylarinin satis1, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden 6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak payinin fona devredilmesi; katilma
paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore nakde gevrilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.
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(2) ictiizitk ve ihrag belgesinde sartlar1 belirlenmis olmak  kosuluyla  katilma
paylarinin satisi ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Elde edilecek
komisyon tutar1 fona gelir olarak kaydedilir.

(3) Katilma paylarinin  satigina  ve fona iadesine iliskin  esaslarin
fonun portfoy yapisina uygun bir sekilde belirlenmesi ve bilgilendirme dokiimanlarinda bu
esaslara ayrintili bir sekilde yer verilmesi zorunludur. Ancak, igtiziiklerinde hiikiim
bulunmak sartiyla katilma paylarimin fona iade edilebilmesi icin gerekli likiditenin
saglanamadigimve portfoydeki girisim  sermayesi  yatinmlarindan ¢ikisin  yatirimecinin
zararina olacagim tevsik edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, kurucu katilma
paylarinin geri alimini erteleyebilir. Ancak her durumda bu siire bir yili asamaz. Fon
ictiiziigiinde ve ihrag belgesinde belirtilmesi kaydiile katilma paylarinin sadece fon
siiresinin sonunda nakde donustiiriilmesi de mimkiindiir.

(4) Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Nitelikli
katilma paylar1 da dahil olmakiizere katilma paylari, fonun katilma pay: sayisinin %20°sini
asmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyiine alinabilir.

(5) Katilma paylarimin nitelikli yatirrmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli
yatirimcilar arasinda katilma payi devrinin gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirnme: vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya
iletilmesi ve kurucunun onayinin alinmasi zorunludur. Kurucu séz konusu bilgi ve belgeleri
fon siiresince ve asgari olarak besyil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu fikra
kapsamindaki Kkatilma pay: devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda
aktarilmast ile tamamlanur. Katilma payi devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumludur.

(6) Katilma paylarinin _pazarlama ve dagitimi kurucunun yani sira, kurucu ile
s6zlesme imzalanmasi suretiyle, gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile
yatinm kuruluslar: tarafindan, islemlerin bu fonlarin icerdigi riskler konusunda yeterli
bilgiye sahip personeli- tarafindan gerceklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

(7) Katilma paylarinin satis faaliyetlerini yirttecek olan kurulus, satis yapilan
yatinmcilarin bu Tebligde belirlenen nitelikli yatirime vasiflarini haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimlidir.  Belirtilen  hususlara aykirilik  nedeniyle  dogabilecek
yatirimcizararlarindan kurucu ile katilma payi pazarlama ve dagitim faaliyetini yiriiten
kurulus miiteselsilen sorumludur.

(8) Kurucu tarafindan katilma paylarimin Kanunun 13 iincii maddesi gercevesinde
MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma paylarinin pazarlanmasina iligskin esaslar

MADDE 17-(1) Nitelikli ~ yatinmcilara  yonelik  yapilan  tanitimlar
hari¢ olmak tizere fonlara iliskin olarak kamuya yonelik her ne suretle olursa olsun reklam
ve ilan verilemez.

(2) Fonlarin kurulusu oncesinde, potansiyel nitelikli yatirimcilarin  belirlenmesi
amaci ile yapilacak toplantilar bu madde kapsaminda degerlendirilmez.
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DORDUNCU BOLUM
Fon Faaliyetlerine iliskin Hiikiimler

Girisim sirketlerine ve girisim sermayesi yatirimlarina iliskin esaslar

MADDE 18- (1) Girisim girketlerinin, sinai, zirai uygulama ve ticari pazar
potansiyeli olan arag, gereg, malzeme, hizmet veya yeni iiriin, yontem, sistem ve iretim
tekniklerinin meydana getirilmesini veya gelistirilmesini amaglamalari ya da yoénetim,
teknik veya sermaye destegi ile bu amaglar gergeklestirebilecek  durumda
olmalarigereklidir.

(2) Fonlar, birinci fikra kapsaminda sadece anonim ve limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini
takip eden bir yil iginde anonim sirkete doniisim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

(3) Fonlarin asagida sayilan yatirimlar: girisim sermayesi yatirimi olarak kabul
edilir.

a) Girigsim sirketlerine dogrudan veya bu Tebligde tanimlanan yurticinde kurulu 6zel
amagl sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirnm kuruluslari vasitasiyla dolayl olarak
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olabilir veya girisim sirketlerinin kurucusu
olabilirler.

b) Girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araclarina yatirim yapabilirler.

¢) Yatinmlardan kaynaklanan riskin ryatirima yoénlendirilen anapara miktari ile
sinirli olmasi kaydiyla sadece bu Tebligde  tanimlanan girisim sirketlerine sermaye
yatirimi yapmak tizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan
yatirim yapabilirler.

¢) Girisim sermayesi ~ yatinm ortakliklari tarafindan  ihrag edilen  sermaye
piyasas: araclarina ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirim
yapabilirler.

d) BIAS Gelisen isletmeler Piyasasinda islem goren sirketlerin paylarina yatirim
yapabilirler.

e) Girisim sirketi niteligindeki halka acik sirketlerin borsada islem goérmeyen
paylarina yatirim yapabilirler.

f)  Girisim sirketlerine  bor¢ve  sermaye  finansmanin  karmasi olarak
yapilandirilmis finansman niteliginde finansman saglayabilir.

g) Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari miinhasiran bu Tebligde
tanimlanan girisim sirketlerine yatirrm yapma amaciile sinirlandirilmis olan yurtiginde
kurulu 6zel amagl anonim sirketlere ortak olabilirler.

Girisim sermayesi yatinmlarina iliskin yatirnnm simirlamalar:

MADDE 19 - (1) Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
yonetiminde asagidaki yatirim simirlamalarina uyulur:

a) Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olusmasi zorunludur.

b) Fonun, bir hesap doénemi icinde; KOBI Y&netmeliginde yer alan nitelikleri
saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi yatirimlarin, fon toplam degerinin %210’unu
gecmesi halinde birinci fikranin (a) bendinde yer alan yatirim sinir1 %51 olarak uygulanir.
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(2) Yatirim sinirlarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasizorunludur.

(3) Birinci fikrada belirtilen asgari yatinm sinirlarina aykirihk sonucunu
dogurabilecek katilma payi iadesi, girisim sermayesi yatirnmlarindan kar pay: ve faiz tahsil
edilmesi veya girisim sermayesi yatirimlar: digindaki yatirimlarin degerlerinin artmasi gibi
arizi durumlarda Kurula siire talebiyle basvuruda bulunulmasi ve basvurunun Kurulca
uygun goriilmesi sartlariyla; yatinm sinirimin tekrar saglanmasi igin s6z konusu aykiriligin
olustugu hesap déneminin sonundan itibaren kurucuya ve varsa portfoy yoneticisine bir yil
sire verilebilir. Kurulca verilen siirenin  sonunda da asgari yatirim  sinirinin
saglanamamasi halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden
itibaren en geg iki yil i¢inde fon igtiiziigii kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir.
Buna iliskin belgeler altiisgiinii iginde Kurula gonderilir.

(4) Birinci fikrada belirtilen asgari yatirnm simrlarinin - girisim = sermayesi
yatinmlardan tam c¢ikisgerceklestirilmesi veya girisim sirketlerinin iflas etmesi nedenleriyle
saglanamamas: durumunda ise; Kurula siire talebiyle basvuruda bulunulmas: ve
basvurunun Kurulca uygun goriilmesi sartlariyla kurucuya ve varsa portfoyyoneticisine
asgari yatirrm simrimn tekrar saglanmasi i¢in s6z konusu yatirnmdan ¢ikisin gergeklestigi
hesap donemi sonundan itibaren iki yil siire verilebilir. Ancak bu siire asgari yatirim
sintrinin - saglanamadig: yil dahil olmak iizere son ‘besyil iginde en fazla bir defa
kullamilabilir.  Kurulca verilen siirenin 'sonunda  da asgari yatirim  Sinirinin
saglanamamasihalinde fonun yatirnm faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden
itibaren en geg iki yil icinde fon ictiiziigii kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir.
Buna iliskin belgeler alt1 isgiinii icinde Kurula gonderilir.

Degerleme esaslari

MADDE 20 - (1) Fonportfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin
olarak, Kurulun yatinm fonlarinin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer
alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

(2) Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin asgari olarak her takvim
yilisonu itibari. ile Kurulca uygun gorilen degerleme  kuruluslar: tarafindan
yapilmasi zorunludur.

(3) Girisim sermayesi yatirnmlarimin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde
saklanir.

Pay sahipligi sozlesmesi

MADDE 21 - (1) Fonlarin girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girisim
sermayesi yatinmlari, fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut
ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesicercevesinde gerceklestirilir.

(2) Pay sahipligi sozlesmesinde; girisim sirketinin yonetimi  hususu basta
olmak tizere, fonun ve girisimgirketinin mevcut ortaklarinin hak ve yikimliliklerine yer
verilmesi zorunludur. Pay sahipligi sozlesmesinde fonun girigsim sirketinden kismi veya
tam ¢ikis olanaklari, 6n alim, birlikte satis, satisa katilma, temettii politikasi, pay satim veya
alim opsiyonlar1 gibi hususlara da yer verilebilir.
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(3) Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisimsirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde, bu madde
kapsaminda bir pay sahipligi s6zlesmesinin imzalanmasizorunlu degildir. Bu durumda, bir
pay devri s6zlesmesinin imzalanmasi ve Kurula iletilmesi yeterlidir.

Kaynak taahhiidii

MADDE 22-(1) Kurucu, nitelikli ~ yatinmcilarin = bir  defada veya
farkl: tarihlerde 6denmek tizere, fona kaynak taahhiidiinde bulunmalarini talep eder.
Nitelikli yatirimcilardan alinacak toplam kaynak taahhiidi tutar: asgari 5.000.000 TL olup,
bu tutara ihrag belgesinde yer verilir. Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satisina
baslandigitarihi miiteakip en gec bir yil icinde kaynak taahhidii tutarinin tahsil edilmesi
zorunludur. Kaynak taahhiidi tutarinin, tahsil edilmesini  miiteakip ihrag belgesinde
belirtilen siire igerisinde bu Tebligde belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima
yonlendirilmesi zorunludur. Ancak her durumda bu siire 1 yi1li asamaz.

(2) Birinci fikrada belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina
ulagilmamasi halinde fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en gec altiay iginde fon
igtiizigii kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler
alt1 isgiinii iginde Kurula gonderilir.

(3) Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iligkin olarak fon ve nitelikli yatirnmcilar
arasinda bir yatinmcisézlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6denme planina, alt ve tist
limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan
alinabilecek tedbirlere bu sozlesmede yer verilir ve kaynak taahhiidi tutarlarikurucunun
yonetim kurulu tarafindan sozlesmede belirlenecek siirelerde talep edilir.

(4) Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak
katilma paylarinin sayisi, en son degerleme tarihindeki fon toplam degerinin katilma
paylarinin  sayisina  bolinmesi — suretiyle  hesaplanir.  Fon ihragbelgesinde  veya
yatirnimci s6zlesmesinde htkiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce
girisim sermayesi portfoyane iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda,
degerleme raporunun bedelinin6denme esaslarina ihrag belgesinde veya
yatirimci s6zlesmesinde yer verilir.

(5) Kurul bu maddede yer alan tutari her yil yeniden belirleyebilir. Bu durumda
yeniden belirlenmis tutar Kurul Bilteni ile ilan edilir.

Girigim sermayesi yatirimlan disindaki yatinnmlara iliskin simirlamalar

MADDE 23 - (1) Fonlar;

a) Altina, diger kiymetli madenlere ve diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sozlesmelerine yatirim yapamazlar.

b) Sermaye piyasas: araglarini agiga satamazlar, kredili menkul kiymet islemi
yapamazlar ve sermaye piyasasiaraglarini 6diing alamazlar.

(2) Tirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere
kars1 korumak amaciyla ve igtiiziiklerinde hiikiim bulunmak kosuluyla taraf olabilirler.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutarifon toplam degerinin %20°sini
asamaz. Bu fikra kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen
fon toplam degeri esas alinir.
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(3) Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlar: disinda kalan varhiklarin
yonetiminde fonun bilgilendirme dokimanlarinda yer alan yatirim stratejileri ve limitlerine
uyulur.

Performans iicreti ve fon toplam giderlerine iliskin esaslar

MADDE 24 — (1) Fona iligkin tim giderler fon malvarligindan karsilanir. Fondan
karsilanan, portfoy yonetimiicreti dahil tim giderlerin toplaminin fon toplam degerine
gore tist sinirina ihrag belgesinde yer verilir.

(2) Kurucu ve varsa portfoy yoneticisi tarafindan ictiiziik ve ihrag belgesinde hiikiim
bulunmas: sartiyla, hesap donemi sonlarinda veya katilma paylarinin fona iade edilebildigi
tarihlerde miinhasiran girisim sirketlerinden elde edilen kar paylar1 ve faiz 6demeleri ile
girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen satis tutari ve yatinm maliyeti arasindaki
fark tizerinden performans tcretinin katilma payi sahiplerinden tahsil edilmesi mimkiindiir.
Performans iicretinin tahsil esaslarina yatirnmci sozlesmesinde yer verilir. Kurulun kolektif
yatinm kuruluslarimin performansa dayah tcretlendirme esaslarina iliskin diizenlemeleri
fonlar i¢in uygulanmaz.

Kar dagitimina iliskin esaslar

MADDE 25-(1) Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar cercevesinde, fon
tarafindan katilma pay: sahiplerine kar dagitabilir.

(2) Nitelikli katilma paylarina, 24 iincii madde uyarinca performans iicretine konu
edilen tutar tizerinden dagitilacak karda imtiyaz verilebilir.

(3) Kurucu veya yoneticiye, 24 iincii madde uyarinca performans iicretine konu
edilen tutar tizerinden ayrica imtiyazli kar pay: 6denemez.

Kredi islemleri ile repo islemlerine iliskin simirlamalar

MADDE 26 — (1) Fonlar, fon ihtiyaclarini veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla fonun son hesap doénemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en
fazla %50’si oraninda kredi kullanabilirler. Kredi alinmasihalinde kredinin tutari, faizi,
ahindig tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap dénemini takip eden
30 giin icinde Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

(2) Fonportfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin
rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir veya borglanma
amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir.

BESINCI BOLUM
Fonun Periyodik Raporlarina ve Bildirimlere fliskin Hiikiimler

Periyodik raporlara iliskin esaslar

MADDE 27-(1) Fonlarin periyodik raporlarinin  ve finansal tablolarin
hazirlanmast ile bunlarin Kurula ve yatinmcilara bildirimi Kurulun yatirim fonlarinin
finansal raporlama esaslarina iligkin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere tabidir.

Girisim sermayesi yatinmlarina iligskin bildirim esaslari

MADDE 28 — (1) Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin sozlesmeler, pay devri
sozlesmeleri, yatirim yapilangirketlerin ortaklik pay defterlerinin 6rnekleri, 18 inci madde
kapsaminda yurtdiginda kolektif yatirnm amaciyla kurulan kuruluglara iliskin esas s6zlesme
veya ictiiziik ile diger dokiimanlar, yatinmin yapilmasini takip eden 15 is giinii iginde
Kurula gonderilir. Kurul S0z konusu donemlere bagl kalmaksizin
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kurucudan, portfoy yoneticisinden veya saklayicikurulustan girisim sermayesi yatirimlarina
yonelik bilgi ve belgeyi talep edebilir.

ALTINCI BOLUM

Diger Esaslar

Kurul denetimi

MADDE 29 — (1) Fonun kurucusu, varsa portfoy yoneticisi ile saklayicisinin fona
iliskin biitiin hesap ve islemleri Kurul denetimine tabidir.

Bilgi verme yiikiimliiliigii

MADDE 30-(1) Kurul gerektiginde, bu Tebligde vyer alan siirelere
bagli olmaksizin fonlar hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

2 Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarimin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili
olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirim yapilir.

(3) Kurucu ve varsa portfoy yoneticisi girisim  sermayesi yatinmlarina iliskin
bilgileri, varsa séz konusu yatirimlarla fon yénetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de
icerecek sekilde, yatirimin yapildig: tarihten itibaren 15 giin iginde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirir.

Fonun sona ermesi ve fon malvarhginin tasfiye edilmesi

MADDE 31 - (1) Fon igtiizigiinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

(2) Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar
Tebligi (111.52-1) hikiimleri kiyasen uygulanir.

(3) Fon ictiiziigii ve ihrag belgesinde fon siiresinin degistirilebilecegine iligkin
hiikim bulunmasi sartiile ‘bu Tebligin fon ictiiztigiintin  degistirilmesine iliskin
hiikiimleri ¢ercevesinde, fon siiresinin uzatilmasi talebi ile Kurula basvuruda bulunabilir.

Kurul iicreti

MADDE 32 - (1) Kanunun 130 uncu maddesinin tigtincii fikras: uyarinca takvim
yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fon toplam degerinin yiz binde besi
oraminda kurucu tarafindan hesaplanan ve portféysaklayicis: tarafindan onaylanan iicret,
izleyen on is giini igerisinde kurucu tarafindan Kurul Hesabina yatirilarak ilgili dekontlarin
ve hesaplama tablosunun bir 6rnegi Kurula iletilir.

Diger hiikiimler

MADDE 33 — (1) Bu fonlar icin Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (111-52.1)
diizenlemelerinde yer alan fon toplam giderinin iist simirinin belirlenmesi ve kamuya
aciklanmasi ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan yukimliliklerine iliskin diger
hiikiimler uygulanmaz.

(2) Fon, baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.
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(3) Tebligde hiikiim bulunmayan hususlarda Kurulun Yatinm Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi (111-52.1) dizenlemelerinde ve Kurulun yatinm fonlarimn finansal
raporlama esaslarina iliskin diizenlemelerinde yer alan hiikiimlere uyulur.

(4) Kurucu, portfoy yoneticisi ve yoénetim veya sermaye bakimindan bunlarla
dogrudan ya da dolayl olarak iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yoénetilen fonlarin
katilma paylarinin  fon portfoyine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya
da ¢ikis komisyonu 6denemez.

(5) ihrag belgesine iliskin ~ olarak bu  Tebligde hiikim  bulunmayan
hallerde izahname ve ihrag Belgesi Tebligi (11-5.1) hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(6) Katilma paylarinin nitelikli  yatinmciya satisinda bu  Tebligde hiikiim
bulunmayan hallerde Sermaye PiyasasiAraglarinin Satis1 Tebligi (11-5.2)’nde diizenlenen
nitelikli yatinmciya satiga iliskin hitkamler kiyasen uygulanir.

Yiiriirlik

MADDE 34 — (1) Bu Teblig 1/7/2014 tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 35 - (1) Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yiiriitiir.
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EK/1
FON iCTUZUGUNDE YER ALMASI GEREKEN ASGARI UNSURLAR

a) Fonun unvan, tird, siiresi,

b) Kurucunun, yoneticinin ve portfoy saklayicisinin unvam ve adresleri,

c) Fona iligkin genel esaslar; yatirim yapilacak varliklar ve portfoy yonetim ilkeleri,
katilma paylarinin ahm satimina iliskin usul ve esaslar, portfoyiin yonetimine ve
saklanmasina iliskin esaslar, portfoyiin degerlemesine iligkin esaslar, fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar, fon gelir gider farkinin katilma pay: sahiplerine
aktarilmasina iliskin esaslar, birim pay fiyat agiklama donemine iligskin esaslar, fona
katilma ve fondan ayrilma sartlarive varsa nitelikli katilma paylarina iliskin esaslar,

¢) Fonun tasfiye sekli,

d) Kar dagitimi ve performans ticretine iliskin esaslar,

e) Varsa nitelikli katilma paylarina iliskin esaslar,

f) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.

EK/2

FON IHRAC BELGESINDE YER ALMASI GEREKEN ASGARI UNSURLAR
a) Fonun unvan, tird, siiresi,
b) Kurucunun, yéneticinin ve portfoy saklayicisinin unvan: ve adresleri,
¢) Fonun portfoy yoneticileri ve kurucunun yonetim kurulu tyelerine iliskin bilgi,
¢) Fonun yatirim stratejisi, amaci, yatinm sinirlamalar: ve risklerine iliskin esaslar,
d) Kaynak taahhudi tutari,
e) Digaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi,
f) Katilma paylarinin alim satimina iliskin usul ve esaslar,
g) Portfoyiin yonetimine ve saklanmasina iligkin esaslar,
g) Portfoyiin degerlemesine iliskin esaslar,
h) Fon birim pay fiyat agiklama donemine iliskin esaslar,
1) Fon malvarhgindan yapilabilecek harcamalara iliskin esaslar,
i) Fon gelir gider farkinin katilma payi sahiplerine aktarilmasina iligkin esaslar,
j) Fona katilma ve fondan ayrilma sartlari,
k) Fonun tasfiye sekli,
I) Fon igtiiziigi ve finansal raporlarin nereden temin edilebilecegi,
m) Fonun denetimini yapacak kurulusa iliskin agiklama,
n) Kar dagitimi ve performans ticretlendirmesine iligkin esaslar,
0) Fon toplam gider orani,
6) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.
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EK/3

YATIRIMCI BILGI FORMUNDA YER ALMASI GEREKEN ASGARI UNSURLAR

a) Fonu tanitic bilgiler,

b) Yatirim amaglarinin ve yatirim politikasinin kisa tanimi ile portfoy dagilima,

¢) Fonun varsa ge¢mis performanst,

¢) Fonun yonetim ticreti, komisyon ve diger giderleri ile toplam gider orani,

d) Fonun maruz kaldig risklerle ilgili uygun aciklamalari ve uyarilari iceren risk ve
getiri profili,

e) Katilma paylarinin alim satim esaslari, fon birim pay hesaplama dénemleri,

f) Yatirimcilann igtiiziik, ihrag belgesi, finansal raporlar ile diger ek bilgileri nereden
ve ne sekilde elde edebileceklerine iligkin bilgiler,

g) Kar dagitimi ve performans iicretlendirmesine iligkin esaslar,

&) Fon toplam gider orani,

h) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.
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