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Bilanco Dergisi’ne aittir.

Kaynak gosterilmeden bir bolimil veya
tamami alint1 yapilamaz

Yanlhis kararlar ve
bedelleri

urkiye Agustos ayimi onemli gelismeler yasayarak
T gecirdi. Ayin ilk haftalarinda para piyasalarinda ya

sanan dalgalanmalar, son haftalarda olumlu bir seyir
izlemeye bagladi. Ancak giindeme damgasini vuran olay ise
degerli bir insan olan Isadam1 Uzeyir Garih’in bir cinayet
sonucu aramizdan ayrilmasiydi. Bu cinayet ulkemizin ne

durumda oldugunun da adeta bir fotografi gibiydi.

Katil zanlisinin ge¢misi, birden gozlerin tekrar af yasasina
cevrilmesine neden oldu. Koydugu kurallar1 uygulayama-
yanlar bunun bedelini bugiine kadar agir bir sekilde 6dedi
ve Odetti. Umarim bu bedel agirlagsarak devam etmez.

Bu cinayetteki neden ve sonug iligkileri aslinda bir anlam-
da toplumsal yasantimizin her alana yansimig fotografini
olusturuyor. Ekonomimizin bugiin i¢ine girmig oldugu ¢ik-
mazda, hickimsenin sahiplenmedigi yanlis politikalar sonu-
cu ortaya ¢cikmadi mi1?

TL’ye itibar kazandirmak icin cesitli kampanyalar yurutulu-
yor. Elbette TL deger kazanmali ve itibarlt bir para birimi
olmali. Ancak paranin deger kazanmasi uygulanacak ekono-
mik politikalarla saglanabilir.

Bu sayimizda da makro ekonomik gelismeleri haber ve yo-
rumlarla sizlere aktarmaya calistik. Onuimuizdeki giinlerde
yogun olarak tartisilacak olan enflasyon hedeflemesi konu-
sunu ayrintili bir sekilde sayfalarimizda yer verdik. Degi-
mizin bu sayisinida begeni ile okuyacaginizi umuyoruz.

Gelecek sayimizda bulugmak dilegiyle.

Nail SANLI
Genel Sekreter
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Fakirlesmenin gostergesi;

Jili2 i1 9yeea fadlias)

® Y cunci ceyregin ilk dilimi-

l | ne iligkin konsolide buitce
rakamlar1 yaganan ekono-

mik krizin etkisini yansitmaya
bagladi. Rakamlar yasanan krizin
butceyi olumsuz etkiledigini gos-
teriyor. Yedi aylik verilere gore
vergi gelirlerinde %37,3 artis ger-
ceklesti. Ayn1 donemde enflasyon
(TEFE) %49,3 artis yasandi ve
reel olarak vergi gelirlerinde %12
gerileme yasanmig oldu. Ozellik-
le KDV ve ATV tahsilatindaki du-
sukluk reel sektordeki krizin but-
ceye yansimasini olusturdu. Uz
manlara gore piyasada bir canlan-
ma olmazsa vergi tahsilatindaki

gerilemenin kaginilmaz olarak de-
vam etmesi bekleniyor.

Ocak-temmuz doneminde konso-
lide butce vergi gelirleri gecen y1-
In es donemine gore yuzde
37.3’1uk bir artisla 19 katrilyon
737.9 trilyon lira diizeyinde olus-
tu. Ayn1 donemde devlet 18 katril-
yon 849.3 trilyon liralik i, 1 kat-
rilyon 763 trilyonluk da dig olmak
uzere toplam 20 katrilyon 612.4
trilyon lira faiz 6demesi gergek-
lestirdi. Gegen yilin ayn1 donemt
ne gore i¢ borg faiz 6demelerinde
yuzde 40.4, dis bor¢ faiz 6deme-
lerinde yuzde 113.2 artis yasan-

di.Yedi aylik faiz 6demesi, bu do-
nemdeki vergi gelirlerinin yuzde
104.4’une ulasti. Boylece faiz
harcamalar1 vergi gelirlerinin Uize-
rine ¢ikmis oldu.

Yedi aylik donemde konsolide
buitge kapsaminda yapilan toplam
harcamalar gecen yilin es donemi-
ne gore yuzde 44.4 artarak 39 kat-
rilyon 340.3 trilyon lira duzeyin-
de gerceklesti. Gelirlerin yuzde
48.7’lik artigla 27 katrilyon 35.1
trilyon lira oldugu ilk yedi ayda,
butge aci1g1 12 katrilyon 305.2 trik
yon lira olarak gerceklesti. Vergi
gelirleri tahsilat1 enflasyonun al-

Ocak - Temmuz (Trilyon) 2001 Yih
Bitce Hedefi
2000 2001 Artis (%)
Vergi Gelirleri 14.373 19.737 37.3 37.710
Gelir Vergisi 3.294 6.326 92.0 10.186
Kurumlar Vergisi 1.009 1.213 20.2 2.100
Motorlu Tasitlar Vergisi 144 300 108.3 378
Dahilde Alinan KDV 2.349 3.422 45.6 7.220
Tasit Alim Vergisi 216 140 -35.1 431
Akaryakat Tuketim Vergisi 2.035 2.457 20.7 5.650
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi 496 1.110 123.7 1.180
Ozel lletisim Vergisi 192 288 50.0 618
Ozel Islem Vergisi 115 176 53.0 400
Ithalde Alinan KDV 1,982 2.502 26.2 5.923
Vergi Disi Normal Gelirler 1.711 4.747 1774 6.778




2000 — 2001 Konsolide
Biitce Kumiulatif Tahakkuk-
Tahsilat Oranlar1

KUMULATIF TAHAKKUK-
TAHSILAT ORANLARI
OCAK-TEMMUZ

2000 (%) | 2001 (%) | Artis (%)
(1] (2] [2/1]
Gelirler 80.8 77.6 -0.3
Genel Bitce Gelirleri 80.6 77.4 -0.4
Vergi Gelirleri 82.1 78.3 -0.4
Gelirden Alinan Vergiler 77.4 73.9 -0.4
Gelir Vergisi 75.5 76.6 0.1
GVK Gore Alinan Gegici V. 49.6 55.1 11.0
Kurumlar Vergisi 69.7 59.5 -14.6
KVK gore Alinan Gegici V. 91.6 83.8 -0.8
Servetten Alinan Vergiler 64.0 514 -19.6
Motorlu Tasitlar Vergisi 58.1 53.7 -0.7
Mal ve Hizmetlerden alinan V. 82.2 78.7 -0.4
Dahilde Alinan KDV 71.2 64.1 -0.9
Tagit Alim Vergisi 99.3 98.9 -0.04
Akaryakit Tuketim Vergisi 98.6 98.3 -0.03
Banka ve Sigorta Muameleleri V. 95.6 98.1 0.26
Ozel Iletisim Vergisi 100.0 96.1 -0.39
Ozel Islem Vergisi 94.8 89.2 -0.5
Dis Ticaretten Al. Vergiler 100.0 100.0
Ithalde Alinan KDV 100.0 100.0
Vergi Dis1 Normal Gelirler 73.8 77.4 0.4
Katma Bitce Oz Gelirleri 97.4 98.1 0.07

tinda kalirken, ayn1 zamanda ta
hakkuk-tahsilat oraninda da dusus
gozlendi. 2000 yilinin yedi ayinda
tahakkuk eden verginin %382,1’1i
tahsil edilirken, 2001 yilinin ayn1
doneminde bu oran %78,3’e geri-
ledi.

TURMOB Genel Bagkan1 Musta-
fa Ozyurek butceye iligkin verile-
ri soyle degerlendirdi; Biitgenin
ilk yedi aylik verilerine bakildigin
da, onceki doneme gore toplam
gelirlerde %49 ve vergi gelirlerin-
de ise %37 artig goruluyor. Aslin-
da 2000 takvim yilinda gercekle-
sen ortalama enflasyon oranlari
dikkate alindiginda reel bir artig
yok. Ozellikle vergi gelirlerinde
reel anlamda dusgus var. Bu trend
vergi gelirlerindeki artisin bekle-
nen enflasyonun ¢ok altinda kala-
cagini gosteriyor Oysa vergi ge-
lirlerinde reel artig yaratmak icin
her turlt maliyecilik teknigi kul-
lanilmigti. Rakamlar krizin vegi
gelirlerine ciddi bicimde yansidr
gin1 gosteriyor ve veigi gelirlerin-
de hedefin realize edilmesi mum-
kiin gorinmuyor.

Biutce rakamlari icinde en dikkati

gecen kalem vergi dis1 gelirlerde-
ki olaganustu artistic Bir onceki
yila gore vergi dis1 gelirler %177
oraninda artig gostermis. S6z ko-
nusu artigin kaynagi Is Bankasi-
Telekom Italia Mobile ortakliginin
(IS TIM - Aria) ddedigi GSM
1800 lisans satis bedeli. Buradan
yaklagik 1.5 katrilyon tahsilat ya-
pilmus.

Ocak-temmuz bitce ac1g1 yakla
sik 12 katrilyon. Bir onceki aya
gore artis ise yine yaklagik olarak
4 katrilyon. Yani bundan sonraki
aylarda, butce hedefi de dikkate
alindiginda aylik butce aciklarinin
bu civarda olacagi soylenebilir.

Faiz dig1 butce fazlasi fakirlesme-
nin gostergesi. Son yillarda eko-
nomi ile ugrasan (ki artik sartlar
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herkesi ekonomist yapt1) herkesin
dilinden dugmeyen bir kavram
var. Faiz dis1 butce fazlasi. Yalin
hali ile faiz dig1 butce fazlasinin
anlami sudur: Butce giderleri
icinde yer alan faiz giderlerini di-
sarida birakir ve butce gelirleri ile
giderlerini kargilagtirdigimizda or
taya c¢ikan
fazlaya de-
niyor. Tem-
muz ay1 iti-
bariyle yedi
aylik butce
gelirleri
27.035.074
milyar lira.
Faiz  harig
butce gider-
leri ise
18.727.949
milyar lira.
Yani faiz di-
sarida tutu-
lursa bitge
(27.035.074

18.727.949=)8.307.125 milyar li-
ra fazla veriyor. Faiz dig1 butce
fazlasi arttik¢a bagarili sonug alin
dig1 soyleniyor

Basit ve yalin bir anlatimla soyle-
nen sudur: Borg faizlerini 0deye-
bilmek icin ne kadar ¢ok fakirle-
sirsek o kadar basarili oluruz. Zi-
ra diger harcama kalemlerinden

tasarruf yaparak faizleri ddeme-
miz lazim. Diger harcamalar neler
bir de ona bakalim. Memur maas-
lar1, cari harcamalar, sosyal giu-
venlik kurumlarina yapilan trans
ferler, yatirim harcamalari vs.

Yani ekonomik programin basari-

st memur ve emeklilere daha du-
stk maas verilmesine; posta, kir-
tasiye, demirbas, benzin giderle-
rini dusirmeye, yol, su, elektrik
ve diger yatrimlari yapmamaya
bagli. Bunlar azaldikca bagar artt
yor. Ama dogal olarak bu harca-
malarin kisilmasi fakirligin artma
s1 anlamina geliyor Yani Ozetle
faiz dig1 butce fazlasi aslindan ba

sarinin degil; fakirlesmenin gos-
tergesidir.

Biuitcedeki faiz harcamalar1 faiz
dis1 giderlerin ¢ok ustiinde. Yedi
ayda 20,6 katrilyon faiz 6denmis-
ken diger tim kamu harcamalari
toplam 18,7 katrilyon lira. Aym
donemde bitce
acig1 12,3 katril
yon liraya ¢ik-
mig durumda.
Bu rakamlar
Turkiye butgesi-
nin bir faiz 6de-
me biitcesi hali-
ne donustugu-
nin acik kaniti
olarak gosterili-
yor.

Faiz dig1 biutge
fazlasi, 2000 yr
Imm yedi aylik
donemine gore
%60 artigla 8,3
katrilyon liraya
ulagiyor. Hiki-
metin hedefi acisindan bagar1. An-
cak bu fazla; egitim, saglk gibi
sosyal harcamalar kisilarak, yatt
rimdan vazgegilerek, kamu perso-
neline yeterli icret ddenmeyerek
saglanmaktadit Bir anlamda hal-
kin fakirlesmesinin bedeli niteli-
ginde.

2001 KONSOLIDE BUTCE KUMULATIF GERCEKLESMELER OZET

(Milyar TL) Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz | 2001 Butce

Hedefi
Harcamalar 3.136.497 | 7.387.040 | 10.650.777 | 15.237.121 | 24.132.924 | 31.031.574 | 39.340.317 | 78.999.962
Faiz Hari¢ Harcama | 1.809.202 | 3.695.022 | 5.841.459 | 8.859.209 | 12.195.905 | 15.290.242| 18.727.949| 37.731.562
Faiz Harcamalari 1.327.295 | 3.692.018 | 4.809.318 | 6.377.912 | 11.937.019 | 15.741.332| 20.612.368 | 41.268.400
Gelirler 3.100.938 | 7.292.477 | 10.560.642 | 14.904.173 | 19.324.609 | 22.927.831| 27.035.074 | 49.300.000
Vergi Gelirleri 2498490 | 4.859.819| 7.064.918 | 9.783.904 | 13.483.015 | 16.560.761 | 19.737.883| 37.710.000
Diger Gelirler 602.448 | 2.432.658 | 3.495.724 | 5.120.269 | 5.841.594 | 6.367.070 | 7.297.191| 11.590.000
Biitce Dengesi -35.559 -94.563 -90.135 -332.948 | -4.808.315 | -8.103.743 | -12.305.243 | -29.699.962
Faiz Dis1 Denge 1.291.736 | 3.597.455| 4.719.183 | 6.044.964 | 7.128.704 | 7.637.589| 8.307.125| 11.568.438
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Kamu harcama
yonetimi degisiyor

azine Mustesarlig1 harcama
Hy'(')netiminin iyilestirilmesi

caligmalarina hiz verdi. Soz
konusu stratejinin bir parcgasi olarak
2002 yil1 butge ¢agristyla butcenin
makro ekonomik hedefler dogrultu-
sunda hazirlanmasi talimati verildi.
Ayrica, 2002 yili kamu maliye stra
tejisi ile sik1 harcama kisitlar1 getiri
lerek, kuruluglardan harcama talep-
lerini reel artis olmayacak bir du-
zey ile sinirlandirmalari istendi. Ka
sim ayinda da konuya iligkin ulusla-
rarast bir konferans duizenlenecek.

Kamu harcama reformu ya da but-
¢e reformu olarak adlandirilan ¢a
lismayla devlet butcesinin hazirlan-
masi, parlamentoda gorusulmesi,
uygulanmasi ve denetlenmesi ile il-
gili surecler degistirilecek.

Reform caligsmasi i¢ asamada ger-
ceklestirilecek. Birinci asamada
makro mali disiplin ve devlet he-
saplarmda geffaflik saglanacak.
Ikinci asamada bitge politikalari ve
oncelikli konulardaki karar suireci
guclendirilecek. Son agamada ise
butce uygulamasmda performans
artirict duzenlemelere gidilecek.
Kamu harcama yonetim reformu
Sekizinci Beg Yillik Kalkinma Plan:
cercevesinde olusturulan "Kamu
Mali Yonetiminin Yeniden Yapilan-
dirilmas1 ve Mali Saydamlik" Ozel
Ihtisas Komisyonu Raporu dogrul-
tusunda sekillenecek.

Raporda,

-Uretilen hizmetin etkinliginin ve
verimliliginin artirilmast,

- Yeterince bilgilendirilmis ve hizli
karsilik veren bir kamusal karar al
ma stirecinin olusturulmasi,

- Mali raporlama ve hesap verme
sorumlulugunun gelistirilmesi ile
birlikte mali saydamligin saglanma
St

- Denetim etkinliginin artirilmasi ve
performans denetimine gegis

Yer aliyor.

Butce sistemine yonelik olarak
Duinya Bankasi tarafindan gelistiri-
len orta vadeli harcama sistemi mo-
del olarak alintyor Bu sistem, karar
alicilarin orta vadedeki harcama li
mitlerini ongormelerine yardimci
olan ve bu limitlerin orta vadedeki
harcama politikalar1 ve maliyetleri
ile iligkilendirilmelerine imkan ve-
ren kamu harcama politikalarini ge-
listirmeye yonelik sureci igeriyor.
Biitce siireci ekonomik ve mali ya-
pinin tam bir resminin ¢ekilmesiyle
baglayacak. Gelecek ug¢ yillik do-
nem igin gelir ve harcama projeksi-
yonlar1 yapan bir makro ekonomik
cerceve gelistirilmesi tizerine kuru-
lacak. Bundan sonraki agamada
Bakanlar Kurulu ti¢ yillik bir pers
pektifle hazirlanacak olan bitcenin
mali yapilari ile onceliklerini sapta
yarak aciklayacak. Bakanlar Kuru-
Iu tarafindan sektor/kurulug butce
tavanlar1 belirlenecek, kuruluglar
da bu cercevede gelecek yil ve onu
takip eden iki y1l i¢in sektor planla-
rin1 ve biitgelerini olusturacaklar

Biit¢e uygulamasina iligkinde gesit-
li Oneriler getiren raporda, uygula-

mada muhasebe, raporlama ve kod
yapisinin degistirilmesi de Onerilt
yor. Mali saydamligin saglanmasi,
parlamentonun butce surecindeki
etkinliginin artirilmasi ve son olarak
denetim sisteminin etkinliginin art-
rilmast ve performans denetiminin
saglanmasina yonelik oneriler yer
aliyor.

Denetim sisteminin etkinliginin ar-
tirllmasi ve performans denetiminin
saglanmasina yonelik onerilerde su
bagliklar altinda yer aliyor;

-Uluslararas: standartlar ve iyi uy-
gulama ornekleri dikkate alinarak
denetim mesleginin gelistirilmesi-
ne doniik diizenlemeler yapilmasi,

-Denetimin yuksek mesleki stan-
dartlarda yurutulmesi ve Kkaliteli
hizmetler ve Urtinler uiretilmesi

-Bagimsizligm gelistirilmesi ve
koklestirilmesinin saglanmasi,

-Denetimi sinirlayan yasal diizenle
melerin ve fiili uygulamalar1 kaldr
rilmasi,

-Cagdas denetim uygulamalarinin
yaygin bir bicimde yasama gegiril-
mesi ve koklestirilmesi.

Turkiye’nin ¢agdas bir kamu har-
cama yonetimi reformuna ihtiyact
oldugu genel kabul goren bir yakla-
sim. Bu reform caligmasina gelen
elestiri ise vergi gelirlerinin faiz gi-
derlerine yetmedigi bir butcede
harcama reformunun ne kadar ihti-
yact karsilayacak bir caligma olup
olmadig1 noktasinda toplaniyor
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Enflasyon hedeflemesi

urkiye’nin gugclu ekono-
I miye gecis programinda
para politikasmm ikinci
ve en onemli ayagini enflasyon
hedeflemesi olusturuyor. Piyasa-
larda guvenin saglanmasi ve
ekonominin istenen rotaya gir-
mesi ile Merkez Bankasi’nin iki
uc ay igerisinde enflasyon hedef-
lemesine gececegi yetkililer ta-
rafindan ag¢iklandi. Ekonomi yé&
netiminin beklentisi iki ¢ aylik
sure zarfinda piyasalardaki dal-
galanmanin giderilmesi ve bir 0l
cude giiven bunaliminin ¢ozile
cegi yoniinde. Bu gerceklestigi
takdirde Merkez Bankasi enflas-
yon hedeflemesine gececek. Pi-
yasalardaki giiven bunaliminin
devam etmesi durumunda enf-
lasyon hedeflemesi bir ya-
na krizin ulagacagi bo-
yutlar bile dile getiril-
mek istenmiyor. Olaya
iyimser bir pencere-
den bakarak piyasalar-
da guveninin kisa si-
rede  saglanmasiyla
Merkez Bankasi’nn
enflasyon hedefleme-
sine gectigi takdirde
enflasyon hedeflemesi
nedir ve nasil uygula-
nacak sorusunun ceva-
bini arayalim.

Enflasyon hedeflemesi nedir?

Enflasyon hedeflemesi, Merkez
Bankasi’nin yillik enflasyon dit
zeyi hedeflemesi ve enflasyonu
bu seviyeye cekmek icin elinde-
ki tum ensturiimanlar1 kullanma-
sidit Uzmanlara gore enflasyon
hedeflemesinin bagarili olabil-
mesi i¢in dort temel sart bulunu-
yor.

1- Enflasyonu dogru ongorebil-

mek

2- Enflasyon hedefini dogru be-
lirlemek

3- Merkez Bankasi’nin guivenilir
olmasi

4- Merkez Bankasi’nin bagimsiz
olmasi ve elindeki tim silahlar
istedigince kullanabilmesi.

Enflasyon hedeflemesi gercek-
lesebilir mi?

Enflasyon hedeflemesinin ger-
ceklesip gerceklesemeyecegi
noktasmda su an iktisat¢ilarm
buyuk bir bolumu karamsar di-
stinityor. Gliiven sorunu agilama-
dig1 takdirde ekonomide bir adim
ileriye gidilmesinin giiclug tim
kesimler tarafindan kabul edili-
yor. Bir miktar giiven saglanip
enflasyon hedeflemesine ge-
cildiginde bu sistemi
ne gibi sorunlar
bekliyor?

Ekonomistlere
gore enflasyo-
nu dogru 6ngo-
rebilmek ¢ok
zor. Enflasyon
hedefini dogru
belirleme nokta-
sinda ise ekono-
minin bulylimesi-
ne imkan verecek
ve piyasalarm c¢alis-
masina olanak sagla-




yacak bir se¢cim yapmak gereki-
yor. Ayn1 zamanda enflasyon en-
deksinde de gercek durumu yan-
sitacak sekilde duzenleme yap-
mak gerektigi ifade ediliyor.
Merkez Bankast’nin guvenilirl+
gi, bagimsiz olmasi ve elindeki
silahlart istedigi gibi kullanip
kullanamayacag1 ekonomistler
arasinda ve hatta ekonomi yone-
timinin baz1 kesimle-
rinde onemli bir tar-
tigma olarak varligini
surdurityor.

Ibrahim Erig, Bre-
zilye’nin bu sistemi
uygulayarak elde et-
tigi bagariya aldanil-
mamas1 gerektigini,
enflasyon hedefle-
mesinin ancak enf-
lasyonu dugurdik-
ten sonra istikrarm
devamt i¢in kulanr
labilecek bir arag ol-
dugu gorugsunde.

Dog¢.Dr. Nazim
Ekinci’ye gore;
Muhtemelen yeni

bir endeks uzerin-
den hesaplanmis ay-
lik enflasyon hedef-
leri ag¢iklandigmmda
piyasalar bundan bir
aylikk devaliiasyon
hedefi ¢ikaracaklar-
dir. Ve bunu test ede-
ceklerdir. Bu sartlar-
da MB istemese de,
kuru piyasanin algilamasiyla
uyumlu bir patikada tutmak du-
rumunda kalacaktir. Cunki,
MB’nin kendi tespiti de kur de-
gigmelerinin enflasyonun en
onemli oncu gostergesi oldugu
yolunda. Bu durum i¢ bor¢ soru-
nuyla birlesmis kamu maliyesi
baskisinin ortadan kalktig1 ve es
nek kur rejiminin belli dl¢ude

oturdugu bir ortamda nihai ola-
rak ortadan kalkacaktir ve zaten
arzulanan da odur. Ama bugiinku
sartlarda ve bir stre i¢in kur-fi-
yat iligkisinin hemen ortadan
kalkmasin1 bekleyemeyiz. Boyle
olunca da MB bir tur "sicak pa-
ra" politikas1 gider duruma du-
sebilir; ¢unku kur artiglar1 oncti
gosterge olunca, artiglar1 frenle-
m e k

........

i¢cin
M B
faiz arttirimina gitmek durumun
da kalacaktiz Ama, en azindan
onumiuzdeki bir y1l boyunca i¢
borg¢ ¢evrimi sorunu agirhigini ke
ruyacagina gore, faiz artiglar1 b
gun de tartisildig1 gibi i¢ borg
cevriminin iyice ¢ikmaza girme-
si olasiligin1 arttiracaktir Cuinkil,
kisa vadeli faizlerin artacag: bek
lentisinin yerlestigi bir ortamda

Hazine kagitlarina talep iyice dir
sebilir.

Ote yandan durgunlugun had
safhaya ulagsacagi guinlerde faiz
artiglar1 onemli direnmeyle karsr
lasmaya ve bankalarin donme-
yen krediler sorununu azdirmaya
adaydir. Bu sartlarda bu yil icin-
de enflasyon hedeflemesine ge-
¢ig pek yapilabilir
gibi gorinmiiyor.
Mevcut durumda
kisa vadeli faizler
lzerinde
kontrolu
surdurmek,
resmi kanal-
lardan gelen
fonlan kul-
lanarak i¢
borcu bir 0l-
cide mone-
tize ederek
bir sire da-
ha dayan-
mak gereki-
yor. Bu ara-
da IMF’nin
de gelecek
sene i¢in da-
ha fazla fon
saglamak
icin  ¢alig-
malar baglama-
s1  gereke-
cek. Gergi
Amerikan yone-
timinin tavri ve bunu yansitan
yeni IMF Bagkan Yardimecis1 bu
olasilig1 zayiflattyor Ama ekono-
mi yonetiminin de IMF’nin so-
nuclar1 supheli uygulamalar bag-
latmak yerine, sorunun gerektir-
digi tavr1 almasi konusunda 1srar
I1 olmas1 gerek. Unutulmasin ki
sorun surdurulebilir kamu mali-
yesi yaratma sorunudur ve dig
destek olmadan da cozulmesi
guctur.
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Enflasyonda Mevsimsel
Dalgalanmalar

on gunlerde mevsimsel etki-
S lerden arindirilmis enflasyon

endeksi deyimi ekonomi
giindeminde yerini almaya bagladi.
Ulkemizde en cok tartigilan ve ka-
fa karigtiran kavramlardan birisi
olan enflasyonun biraz daha alt
bagliklarmdan olan bu deyimde
arastrilmaya muhtac konulardan
birisini olusturuyor.

‘Vatandasin cebindeki enflasyon’

ile Devlet Istatistik Enstitiisii’ntin

acikladigl enflasyon rakamlar1 ge

nel de inandirici bulunmaz. Birde
Istanbul Ticaret Odas1 ile Devlet
Istatistik Enstitusti’niin agikladik

lar1 bu rakamlar kargilastirildiginda
surekli farkli oldugu goruluyor.

DIE’nun olusturdugu endeksin bi-

lesenleri ve paylar1 baz1 donemler
degistiriliyor olsada giincellemeye

muhtag¢ gozikutyor. Tabloda bu iki

kurumun fiyat endeksleri kompo-

zisyonu incelendiginde bu saptama

daha net anlagilir olarak ortaya ¢ikt

yor.

Merkez Bankasi Arastirma Genel
Mudurlugu tarafindan yapilan bir
calismada TEFE ve TUFE endeks-
leri ile alt kalemlerindeki mevsim-
sel hareketler incelenerek gelisim
seyri degerlendirildi. Bu ¢aligma-
da, ilk asama olarak, TEFE ve TU-
FE genel endeksleri ile bu endeks-
leri olugturan 6nemli bazi alt ka-
lemlerin mevsimsel hareketleri in-
celenmis. TEFE endeksini olugtu-

ran alt kalemlerden tarmm, Ozel
imalat, kamu imalat ve enerji fiyat
endeksleri; TUFE endeksini olug-
turan alt kalemlerdense gida, gi-
yim, konut ve saglik fiyat endeks-
leri secilmis. Daha sonra denklem-
lerde, sadece on iki aya karsilik ge-
len kukla degigkenler ve 1994 yil-
nin Nisan aymna denk gelen kukla
degisken kullanilarak sozkonusu
serilerdeki mevsimsel hareket in-
celenmis. Caligmaya gore;

Gerek Toptan Esya Fiyat Endeksi
(TEFE) gerek Tiuketici Fiyat En-
deksi (TUFE) mevsimsel dalgalan-
malar gosteren zaman serileridir.
S0z konusu genel endekslerin
mevsimsel hareketlerinin yanisira,
bu endeksleri olusturan alt kalem-
ler de kendilerine 6zgli mevsimsel
dalgalanmalar gostermektedir.

Fiyatlarin alt kalemlerine ayristirit
mas1 yoluyla yapilan tahmin calig
malar1 sirasinda, sozkonusu alt ka
lemlerdeki mevsimsel hareketlerin
taninmasinin yanisira, fiyat ayarla
malarmm belli araliklarla yapilip
yapilmadiginin analiz edilmesi ve
kimi alt kalemlerle (6rnegin konut,
saglik gibi) genel endeks arasinda
"geriye dogru endeksleme" ya da
alt kalemlerin kendi aralarinda "ne-
densellik" anlaminda iligki olup ol-
madiginin saptanmasi donem tagt
maktadir.

Toptan Esya Fiyatlari1 Genel En-
deksi

Toptan Esya Fiyat endeksinde en
yuksek aylik fiyat artis1 Ocak ayin
da gerceklesirken, en dusiik fiyat
artig1 Haziran ayinda gergeklesiyor
Y1l i¢inde ug fiyat platosu ortaya
cikiyor Kis sonu ile ilkbahar basi
en yuksek platoyu olustururken,
yaz aylar1 beklenildigi gibi fiyat ar-
tiglarinin en duguk seviyede seyret
tigi gozlemleniyor. Eylul-Aralik
doneminde fiyat artiglar1 yeniden
hizlanma egilimi gosteriyor.

Ozel Imalat Sanayi Fiyat Endek-
si

TEFE’nin altinda yer alan ©zel
imalat sanayi fiyatlarinda ilk dik-
kat ceken nokta, firmalarin uger
dorder aylik surelerle fiyat ayarla-
malarina gitmeleri ve fiyatlarin yil
icinde cok belirgin sicramalar gos-
termemesidir. En yuksek fiyat arti-
s1 Ocak ayinda gerceklesiyor. Ge-
nel olarak Ocak, Haziran ve Eylul
aylar1 fiyat ayarlamalarinin yapildi
g1 aylar olarak kargimiza cikiyor
Ozel imalat sanayinde fiyat artigla-
rmin en duguk olarak gerceklestigi
donem yaz aylari. Ozel imalat sa-
nayinin alt kollarina bakildiginda
da yilin bir iki ayinda onemli ol¢ix
de fiyat yukseltmek yerine, do-
nemsel ve daha yumugak fiyat
ayarlamalarina gidildigi goruluyor.




Kamu Imalat Sanayi Fiyat En-
deksi

Kamu imalat sanayinde en yuksek
fiyat artiglar1 Aralik ve Ocak ayla-
rinda gerceklesirken; Haziran ay1
en dusuk fiyat artiglarinin gergek-
lestigi ay. Ancak, genel olarak fi-
yat artiglarinin yavasladigi yaz ay
larinda kamu imalat sanayi fiyat
ayarlamasma gitmekte ve Tem-
muz-Eylul donemlerinde fiyat artig
oranlart hizlanmaktadir Ekim ve
Kasim aylarinda ise, aylik fiyat ar
tislar1 yaz donemine kiyasla bir
miktar yavaglamakta. Ozel imalat
sanayi fiyatlarmna kiyasla kamu
imalat sanayi
fiyatlar1  yil
icinde daha
yuksek dalga-
lanmalar gos-
termekte.

Enerji Fiyat
Endeksi

Enerji fiyatla-
rinda en yuk-
sek  artiglar
Ocak ve Ara-
lik aylarmda
yasaniyor.
Ozellikle
Ocak aymda
enerji fiyatla-
rmda gorulen
artig, diger ay- =
lara kiyasla oldukca yuksektir. Bu

iki ay disinda, yil icinde enerji ft

yatlarinin aylik artig hizinda onemli
dalgalanmalar gozlenmemektedir.

Agustos ayina kadar asagi yukari
ayn1 duzeyde seyreden enerji fiyat-

larindaki artiglar, Agustos aylarinda
bir miktar yukselmekte, bu aydan

sonra ise fiyat artiglar1 eski duze-

yinde devam etmekte.

Tarmm Fiyatlari ile TEFE ve TU-
FE altinda yer alan Gida Fiyat-
lar1 Endeksleri

Tarim sektoriinde, beklenildigi gibi
en yusek fiyat artiglar1 kis aylarinda

i, Wotns,,

gerceklesirken, yaz aylarinda fiyat
dususleri yagsaniyor. Tarimsal uireti-
min artt1g1 yaz aylarinda tarim fi
yatlarinin da digme egilimine gir-
mesi beklenen bir durumdur. TU-
FE’nin altindaki gida sektort fiyat
artiglar1 da tarim sektori fiyat artig
lar1 ile paralellik gostermekte. TE-
FE endeksinin altinda bulunan gr
da; icki, tutun sanayi fiyatlarinin
aksine, TUFE endeksinin altindaki
gida fiyatlar1 tarimsal Urtinler agir
liklidir Ornegin sebze ve meyve fi-
yatlari, tahil fiyatlari'TUFE endek-
sinin alt kalemi olan gida fiyatlar
endeksinde kapsanmaktadit Tarim

ve TUFE altinda yeralan gida fiyat
larinin Mayis ayindan itibaren artig
hizlar1 yavaglamakta, Haziran ayim
da ise her iki endekste de fiyat du-
sugleri gorilmektedir.

TEFE endeksinin altinda yer alan
gida fiyatlar1 hazir yiyecekler gibi
imalat sanayi ozelligi gosteren
mallart da kapsamaktadwr. TEFE
icinde yer alan gida urunleri fiyat
larinda en yuksek artiglar, sirasiyla
Ocak, Eylul ve Aralik aylarinda
gerceklesirken, en duguk fiyat arti-
s1 Nisan aymda gerceklesmekte.
Gida fiyatlarindaki aylik artiglarda,

tarim Urtinleri fiyatlarma benzer
dalgalanmalar gozlenmemektedir.

Tiketici Fiyatlar1 Genel Endeksi

TUEFE genel endeksindeki en yuk-
sek aylik artiglar, sirasiyla Ekim,
Eylul ve Ocak aylarinda, en dusik
artiglarsa Haziran ve Temmuz ay-
larinda gozleniyor. Ocak-Nisan ve
Eylul-Kasim donemlerindeki fiyat
artiglar1 yilin diger aylarina kiyasla
daha yuksek duzeydedir. TUFE’de
Ocak-Mart doneminde goriilen
yukselme gida, konut ve saglik alt
sektorlerinde bu donemde yapilan
fiyat ayarlamalarini; Nisan ve Ma
yis aylarindaki ar
tislar giyim egyasi
fiyatlarindaki
© ayarlamalar; Ey-
lul-Kasim done-
mindeki artiglar
ise, bagta giyim
esyasi olmak tize-
re, gida ve konut
fiyatlarindaki
mevsimlik ayarla-
malar1 yansitmak
tadir:

Giyim Esyas1 Fi-
yat Endeksi (TU-
FE)

TUFE’nin alt ka-
lemlerinden giyim
esyast  fiyatlar
mevsimsel etkile-
rin en yogun olarak goruldugu fi-
yat serilerinden biridir. Y1l icinde
en keskin ve duzensiz fiyat ayarla-
malar1 bu sektorde yapilmaktadir
Giyim egyasi fiyatlar1 ozellikle ye-
ni mevsime yonelik rtinlerin piya-
saya ciktig1 aylarda onemli artiglar
gostermekte, takip eden aylarda
gitgide daha az oranda artmaktadir.
Buna gore giyim egyasi fiyatlarinin
en fazla artig gosterdigi aylar Ni-
san, Mayzis, Eylal, Ekim ve Kasim
aylaridir Ozellikle Kasim ve Nisan
aylarinda, giyim esyasi fiyatlarinda
oldukg¢a yuksek artiglar yapilmak-
tadir. Ocak ve Subat aylarinda gi-
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yim egyas: fiyatlar1 gerilemekte,
Temmuz ve Agustos aylarinda ise
oldukca dusiik oranlarda artmakta-
diz Bunun arkasindaki en onemli
etken, yeni mevsime yonelik iiriin-
lerin piyasaya ¢ikmasindan once
firmalarin ellerindeki mevcut stok-
lar1 eritmek icin fiyat indirimlerine
gitmesidir.

Konut Fiyat Endeksi (TUFE)

TUFE’nin alt kalemlerinden olan
konut fiyatlar1 endeksi baglica kira
harcamalari, konut tamir ve bakim
harcamalar1 ve konut ile ilgili diger
harcamalardan olugmaktadir. Bu
bilesenler icerisinde agirlig1 en faz
la olan kalem kira harcamalaridir
Konut fiyatlarinin aylik degisimi
nin en fazla oldugu aylar, sirasiyla
Ocak, Eylul ve Agustos aylaridir
Konut fiyatlarinin aylik degisimle
rinde mevsimsel faktorler onemli
olcude etkilidir. Ornegin Ocak
ayinda oldukca yuksek artig goste-
ren konut fiyatlari, Subat ve Mart
aylarinda giderek daha az oranlar-
da artmaktadir Nisan ayindan son-
ra aylik artis oraninda yukselis egi
limi gosteren konut fiyatlar1 6zel-
likle Temmuz-Eylul doneminde
yuksek oranda artmaktadir. Ekim
ve Aralik aylar1 arasinda ise aylik
konut fiyatlar1 enflasyonu yavagla-
maktadit Konut fiyatlarinda geriye
dogru endeksleme davraniginin ha
kim oldugu dusunulmektedir. Bu-
nunla iligkili olarak, Ocak ayinda
aciklanan yillik enflasyon oranlari
karsisinda ev sahiplerinin, ge¢cmis
yilin enflasyon oranini baz alarak
fiyat ayarlamasina gittigi ve bunun
sonucunda Ocak ay1 konut fiyatlar
enflasyonunun yuksek ¢ciktig1 dusik
nilebilir. Ayrica, Agustos ve Eylil
aylarinda, konut fiyatlarinda gorir
len yuiksek oranli artiglar, birgok ai-
lenin taginmak i¢in yaz aylarini ter
cih etmesi ve Universite sinavlarr
nin agiklanmast ile bu aylarda 6zet
likle buyuk sehirlerin nufusunda
artiglar goriilmesiyle de iligkilidir.

Saghk Fiyat Endeksi (TUFE)

Saglik sektorl altinda genel olarak
izlenen fiyat gelismeleri ilag, laba-
ratuvar, hastahane ve ameliyat
masraflari, doktor ticretleri ve teda-
vi aletlerini kapsamaktadit TUFE
icerisinde izlenen saglik sektori fi-
yat gelismeleri aylik artiglar olarak
incelendiginde, en yuksek artigin
Ocak ayinda gerceklestigi gozlen-
mektedir. Ocak ayin sirasiyla Su
bat, Temmuz ve Mart aylar izle-
mektedir. Turk Tabipler Birligi
(TBB) fiyatlarim yilda iki kez ayar
lamaktadir Bu ayarlamalar yilm
baginda (Ocak) ve ortasinda (Tem-
muz) gerceklesmektedir. Dolayi-
styla TBB’nin yeni tarifeleri agik-
ladig1 bu iki ayda, aylik fiyat artig
lar1 hizlanmaktadir En dusuk fiyat
aylik artiglar ise Aralik ve Ekim
aylarinda gerceklesmektedir.

TEFE ve TUFE genel endeksleri
gerek bu endekslerin alt kalemle-
rinde belirgin mevsimsel dalgalan-
malar oldugu ortaya ¢ikmaktadir
TEFE’yi olusturan alt sektor ara-
sinda en buyuk dalgalanma tarim
fiyatlarinda gozlenmektedir. Dola-
yistyla, aylik artiglar olarak bakildt
ginda, TEFE genel endeksinde y1l
icinde gozlenen dalgalanmalar en
cok tarim fiyatlarindan kaynaklan

maktadir Yilbaglar1 ve y1l sonlarin
daki ayarlamalar haricinde, tarima
kiyasla kamu imalat sanayii ve
enerji fiyatlarindaki aylik dalgalan
malar daha dusuk duzeydedir.
Ozel imalat sanayi fiyatlarindaki
artiglar ise y1l genelinde hafif oyna-
malar gostermektedir.

TUFE genel endeksindeki mev-

simsel dalgalanmalar TEFE endek-

sine kiyasla daha yuksektit Ocak

aymda, tekstil sektorti digmdaki

butun alt sektorlerde yuksek fiyat

ayarlamalar1 yapilmakta, konut ft

yatlarinda ise yilin ikinci yarisinda
yuksek artiglar olmaktadiz Saglik

fiyatlarindaki en yuksek artiglar ise
yilin ilk iki ayinda gerceklesmekte

dir. TUFE’ nin alt kalemleri arasin-

da yil i¢inde en yuksek dalgalan-

malar giyim egyast fiyatlar ve gida
fiyatlarinda gozlenmektedit Gida
fiyatlari, beklenildigi tizere, tarim
fiyatlarina benzer hareket etmekte
ancak, gida fiyatlarinda bahar ve
yaz aylarinda gbzlenen yavaglama

tarim fiyatlarina kiyasla daha dix

stk diuzeyde kalmaktadir. Giyim

esyasi fiyatlari ise, yeni sezon bag-

larmda oldukg¢a yuksek artiglar

gostermekte, diger aylarda artiglar
dusuk duzeyde kalmakta, hatta ki-

mi aylarda fiyat dususleri gorul-

mektedir.

ITO ve DIE tuketici fiyat endekslerinin kompozisyonu

ITO DIE
Gida 42,49 31,20
Konut 20,72 27,84
Ev Egyasi 8,00 8,00
Giyim 12,78 8,65
Saglik+kisisel bak. 2,82 3,22
Ulastirma 5,95 10,66
Kultur/egitim 4,64 5,08
Diger 2,80 5,35

L =N,
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Parasal gelismeler revize
hedefleri zorluyor

6 haziran 2001 tarihli niyet
2mektubunda yer alan para-

sal hedeflerin agilmas1 tize-
rine 31 temmuz 2001 tarihinde
IMF’e verilen niyet mektubu ile
bu hedefler revize edildi. Para pi-
yasalarinda istikrarin saglanama
mas1 programin temel dengelerini
de sarsiyor. Faizlerin duguriileme-
mesi, TL'ye giiven kaybinin de-
vam etmesi ongoriilerin gercek-
lesmesine imkan tanimadi.
Turkiye’nin Guglua Ekonomiye
Gecis Programinin temel dengele-
rinden birini olusturan GSMH biui-
yime hiz1 y1l sonu hedefine ulagi}
masini imkansiz kilan bir gelisme
sergiledi. Y1l sonu hedefi olarak
yuzde 3’luk bir kicilme ongoru-
luyordu. 2001 yilimin ikinci Ug ay
lik doneminde bir dnceki yilin ay
n1 donemine gore GSMH gelisme
hizi yuzde -11.8, GSYIH gelisme
hiz1 ise yuzde -9.3 olarak hesap
landi.

2001 yilinin ilk alt1 aylik donemin
de GSMH cari fiyatlarla
63.487.575 milyar TL, 1987 yil
fiyatlartyla 46.910 milyar TL,
2001 yil1 ilk alt1 aylik doneminde
2000 yil1 ilk alt1 aylik donemine
oranla gelisme hizi cari fiyatlarla
yuzde 30.4, sabit fiyatlarla yuzde
8.5 olarak gerceklesti. 2001 yili
ilk alt1 ayinda zimni fiyat deflatora
yuzde 42.5 oldu.

Boylece programin temel denge-
lerinin yeniden revize edilmesi

guindeme geldi. Onuncu gozden
gecirmenin ardindan verilecek ni-
yat mektubunda makro ekonomik
hedefler revize edilecek.

Temmuz ay1 sonunda Devlet Ba-
kani Kemal Dervig’in dolarmn
1.250.000-1.400.000 araliginda
dalgalanacagi ongorusu de ger-
ceklesmeyenler arasinda yerini al-
di.

31 temmuz 2001 tarihli niyet
mektubuyla enflasyon tahminleri-
ne paralel olarak konsolide biitce
faiz dis1 kumulatif harcamalara
iligkin st smmr, parasal tabana
iligkin endikatif ust sinir, net ic
varliklara iligkin performans kri-
teri revize edilerek agiklandi.

Piyasalarda istikrar saglanamadig1
takdirde yeni revize rakamlarda
gerceklesemeyen ongoruler ker-
vanina katilacak nitelikte gozukir
yor.

2001 yil1 mart sonu itibariyle
5.801 trilyon TL olan net i¢ varlik-

trilyon TL'ye yukseldi. Net i¢ var-
liklar tizerindeki performans krite-
ri agustos ayi sonu itibariyle
15.850 trilyondan, 17.250 trilyona
revize edilmisti. 17 agustos itiba-
riyle gerceklesme 16.286 trilyon
TL duzeyine ulagti. Bir diger anla-
timla genisleme trendi boyle de-
vam ederse revize rakamlar yeni
bir duizeltmeye ihtiya¢ duyacak.

Parasal tabana iliskin endikatif
ust sinir haziran ayinda program
hedeflerini asmis ve revize edil-
migti. Agustos sonu itibariyle
6.300 trilyondan, 7.175 trilyon
TL’ye yukseltildi. Agustos ay1 or-
talarinda gerceklesme 6.773 tril-
yon TL duizeyinde bulunuyor. Bu
rakamda revize edilmis parasal ta-
bana iliskin endikatif Ust smiri
zorlayici bir goriniim sergiliyor.

Konsolide butce kiimilatif faiz di-
st harcamasi uist sinirt mart sonu
itibariyle 5.830 trilyon olarak on-
goruldu ve 5.480 trilyon duzeyin-

lar temmuz ay1 sonunda 14.878  de gergeklesti. Mayis aymda
Kumiilatif Faiz Dis1 Har camalara Iliskin Performans Kriterleri

Trilyon TL

Ust Smir Revize Ust Siir
31 May1s 2001 11.400 11.400
31 Temmuz 2001 17.450 17.450
30 Eylul 2001 23.880 24.150
31 Aralik 2001 34.790 35.460

e | |
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11.400 trilyonluk st sinir1 10.950
trilyonluk gerceklesme zorlarken,
temmuz sonu itibariyle bu sinir
17.450 trilyona yukseltildi.

Merkez Bankasi umutlu

Program hedeflerini zorlayan en
onemli unsur olarak yiksek sey-
reden faiz oranlar1 ve para piyasa-
larinda yasanan gelismeler goste-
riliyor. Merkez Bankasi faiz oran-
larinin dusurilecegi yonunde bir
bekleyis icerisinde, Hazine’ nin
bor¢lanma enstirimanlarini gesit
lendirmesini de bu dogrultuda yo-
rumluyor.

Dovize iligkin gorugleri ise soyle;
Merkez Bankasi, 22 Subat-31
Temmuz arasinda, bu iki yolla pi-
yasaya toplam 7 milyar dolar tuta-
rinda doviz arz etmistir. Bu siireg-
te, Hazine Mistesarliginin borg
lanma politikasiyla birlikte, ban-

sadi temellerin hakli kilmadig: bir
kur duzeyi, dahas1 bu duzeyin yu-

kartya dogru bir egilim gosterme-

si teknik deyimiyle sadece bir

‘kopuktur’. Kopuklerin patlamasi

da kaginilmazdir

2001 yilinda cari iglemler hesabr

nin ¢cok dnemli miktarda fazla ve-

recegi agiktir En son verilere go-

re, doviz dengemiz simdiden faz-

la vermeye baglamistir. Ancak, bu

doviz fazlalig1r doviz piyasasinda
arz olarak kargimiza ¢ikmamakta

dir. Bekleyislerin uygulanmakta

olan programin hak ettigi olumlu
duzeye cikmasi ve doviz kurunda

ki hareketin gercek niteliginin da-

ha iyi anlagilmasiyla, doviz piya-

sasinin da normal bir piyasa gibi
islemeye baslayacagina olan gii-

venimiz tamdir

Bu noktada, ‘fiyat istikrarini sag

lama’ temel amaci ¢ercevesinde
Merkez Bankasi’nin izledigi oncu
enflasyon gostergelerinden de soz
etmek yararli olacaktir Ilk grupta
toplam talebe iligkin gostergeler
vardir. Parasal gelismeler, banka-
cilik sektoriniin actig1 krediler,
kamu bitgesindeki gelismeler, net
sermaye girisi ile stoklar, i¢ ve dis
piyasalardan alman siparisler,
sektordeki durum hakkindaki bek-
leyisler ve benzeri bekleyis anke-
ti verileri bu gostergelerin bagli-
calar1 arasindadir Ikinci grupta ise
maliyet unsurlar1 yer almaktadic
Gecmis veriler kullanilarak yapr-
lan caligmalar, etkisi i¢ talebin du-
zeyine bagli olarak degismek kay-
diyla doviz kurunun bu grupta yer
alan en onemli degisken oldugu-
nu gostermektedir.

kacilik sektoruniin doviz acik po Parasal Tabana Iliskin Endikatif Ust Sinir

zisyonlar1 onemli 6l¢uide kapan-

mustic Bu satiglarin bir kismi, uy 30 Nisan 2001 Ust Sir | Revize Ust Siir |Gerceklesme

gulanmakta olan Turkiye’nin | Mevcut Parasal Taban | 5.850 5.850 5.850

Guglu Ekonomiye Gegis Progra-

mri’nin tasarlanmasi sirasinda on 31 Mayis 2001 5.900 5.900 5.815
oriil Kk

goraimeyet ancakt, Kamuoyiiin 1 30 Haziran 2001 6.050 6.050 6.247

sonuclarim1 yakindan bildigi ve

ekonomiye bir dizi §Ok etkisi Yya- 31 A”gustos 2001 6.300 7.175

pan gelismeler nedeniyle olusan

asir1 doviz kuru oynakligini azalt 31 Ekim 2001 6.800 7.550

mak amaciyla yapilmistir Bu dis-

sal soklarin timityle ortadan kalk- 31 Aralik 2001 7.300 7750

masiyla, Merkez Bankasi muda

halelerinin asgariye inmesi ve Net I¢ Varliklar Uzerindeki Performans Kriteri

dalgal kur rejiminin normal isle- - T

yis bicimine kavusmasi kaginik Ust Smir | Revize Edilmis |Gerceklesme

mazdir: Nitekim, son ti¢ hafta ige- Ust Siir

risinde, doviz kuru oynakligmi X

azaltmak icin yapilan mudahale 30 Nisan 2001 7.780 6.739

gOk sinirl bir duZeyde kalml§tlr 31 May1S 2001 9750 9750 7.942

Doviz kuruna iligkin vurgulanma- )

s1 gereken cok dnemli bir nokta 30 Haziran 2001 13.250 13.250 12.943

daha vardir. Bir uilkenin parasinin 31 A“gustos 2001 15.850 17.250

yabanci para birimleri karsisinda

uzun donemde alacag: bir deger 31 Ekim 2001 19.500 21.150

vardir. Bu deger, iktisadi temeller

tarafindan belirlenmektedir Ikti- 31 Aralik 2001 21.000 22400

g I,
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Deyalilagyon
dis ticaret etkilesimi

demeler dengesi Turk
ekonomisinin yillardir ka
nayan yarast olarak varlr

gin1 koruyor Bozulan dis ticaret
dengeleri yillardir yapilan devali:
asyonlarla, bir miktar iyilesme ya-
samasinin ardindan yine eski sevi
yelerine doniiyor. Bazi donemler-
de devaluiasyonla yaratilan iyiles-
menin ardindan cari iglemler yeni-
den acik verdigi ve bu a¢igin katla
narak arttig1 gozleniyor Bazi do-
nemlerde ise devaluiasyonla cari
islemlerde herhangi bir iyilesme
yasanmadig1 gozleniyor

7 Eylul 1946’da gerceklestirilen
Turkiye’ nin ilk devaliiasyonundan
bu yana rakamlar incelendiginde
bu kisir donguniin varligim1 koru
dugu ortaya ¢ikiyor Ekonominin
genel dengesi ve dinamikleri de-
gismedigi takdirde devaluiasyonla
saglanan ihracat avantaji ve ithalat
daralmas1 bazi donemlerde kisa
surede faydali sonuglar verirken,
uzun vadede cari iglemler yeniden
acik vermesine ve bunun giderek
katlanmasina da sebep olabiliyor.

Odemeler dengesi istatistikleri on-
cu ekonomik gostergeler olarak
kabul goriyor. Odemeler dengesi
istatistiklerinin kura dayali istikrar
programlarmm izlenmesinde ve
degerlendirilmesinde dnct goster-

ge niteligi tasidig1 deneyimlerle
bir kez daha ortaya ¢ikt1.

Pamukbank Menkul Kiymetler
Merkezi Uzmanlarmdan Serkan
Asil tarafindan yapilan bir calig
ma, Turk iktisadi hayatinda deva-
luasyon ve dis ticaret etkilesimini
inceliyor. Aragtrmada etkilegim
su sekilde saptaniyor;

Etkilesim var mi, yok mu?

1930 yilinda kabul edilenTurk pa-
rasinin kiymetini koruma hakkin
daki kanunla ithalat ve ihracata
birtakim smirlamalar getirildi.
1946 yilinda yilinda yapilan ilk de
valilasyonun ardindan 1958 yilin
da yapilan ikinci devaluasyon da
dengeleri saglayamadi Dengeyi
saglamanin baglica yollarindan bi
ri olan devaluiasyonla, ithalati pa-
halilandirip ihracati ucuzlatarak ve
boylece doviz giris ve ¢ikisina hiz
kazandirmak tezi islememektedir.
1957 yilinda 345 milyon dolar
olan ihracat 1958 yilinda artmasi
gerekirken tam aksine 247 milyon
dolara dugmis, cari islemler den -
gesi de bir onceki yilla ayin1 sevi
yede kalmigtir

1970 yilinda yasanan bir bagka de-
valilasyona gelince burada bu te-
zin tam olarak caligmadig1 ortaya
cikmaktadir 1969 yilinda 801 mil

yon dolar olan ithalat 1970 yilinda
dusmesi beklenirken tam aksine
948 milyon dolara ¢ikmus, dig tica-
ret ac1g1 artmistir

1980 yilinda ise 24 Ocak kararlari
diye tarihe gecen devaliiasyonla 1
dolar=35 TL'den, 70 TL’ye ¢ik-
mistic 1979’dan 1980°e gecerken
ihracat sinirli duzeyde artarken, it
halata daha fazla artis gozlenmek-
tedir. Bu da beraberinde dis ticaret
ve cari iglemler dengesinin ¢ok
buyuk aciklar verdigini ortaya
koymaktadir.

Devaluiasyonun temel amaci olan
dis dengenin saglanip, acigin kapa
tilmasi; dis 6demelerinde acik ve
ren yani ihracati ithalatindan az
olan ulkelerin ulusal paralarinin
dis degerini indirerek ihracatini ar
tirip ithalatini azaltmasi bu donem
lerde Turk ekonomisinde tam ola-
rak iglememisgtir.

1980 sonrasi

1994 yilinda %13.6 oraninda deva
luasyonla kars1 karsiya kalan eko-
nomi yonetimi, faiz, doviz ve
kambiyo rejiminin ui¢iinit kontrol
altinda tutmaya caligmak gibi bir
hataya dusmustir. Yagsanan kriz
ve sonrasi gelen devaliiasyonun
ardmdan dig ticaret rakamlarma
bakildiginda devaluiasyonun ge-
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rektiginin ortaya ¢iktigi gorilmek
tedir. 1993 yilinda eksi veren cari
islemler dengesi devaluiasyon
sonrasi art1 vermis, ihracat artar-
ken, ithalat digmis ve dig ticaret
dengesindeki bozulma kendini iyi
yonde toparlamistic Ancak 1995
yilina gelindiginde alinan onlem:
lerin kisa surede faydali oldugu
acikca ortaya ¢ikmistir Cari ig-
lemler yeniden acik verirken, dig
ticaret acig1 da 3 katina yakin art
mustie

1997  yilinda
Asya kitasinda
baslayan kriz
ve sonrasinda
bu krizin deva-
mi1 niteliginde
1998  yilinda
Rusya’da bag-
gosteren krizler
de dis ticareti-
miz Uzerinde
etkili olmugtur.
Ozellikle Rus-
ya Federasyo-
nu, Turkiye
acisindan
onemli bir tica-
ret  ortagidir.
Almanya’dan sonra en fazla ihra-
cat yaptigimiz ulke konumunda
olan Rusya’ya 1998 yilinin ilk ya
risinda yapilan ihracat bir dnceki
yilm ayni donemine gore %15
azalmistit Yilin ikinci yarisinda
bag gosteren kriz sonrasi, yillik 2
milyar dolar civarinda kayitli ihra
cat, 5 milyar dolar civarinda bavul
ticareti ve 1.5 milyar dolara ula-
san turizm ve mutessebbis gelir -
leri de ilave edilince yaklagik 8-10
milyar dolarla Turkiye’nin toplam
doviz gelirlerinin yaklasik %13-
15’ine tekabil eden Rusya ile
olan ticaret hacmi, Rusya’daki
krizle birlikte doviz gelirlerimizi
etkilemistir. Diger taraftan buyuk
olcide hammadde ithalati yapilan

Rusya’da rublenin devalie edil-
mesi bu uilkeden yapilan ithalatin
bedelinin bir miktar diigmesine ve
ayni zamanda ucuzlayan ithal gir-
diler dolayistyla ihracatimizin re
kabet gucunun arttigini ortaya
koymaktadir.

Merkez Bankasi tarafindan yapt
lan "Kura dayal1 istikrar programi
ve odemeler dengesi gelismeleri:
Turkiye 2000" baslikli ¢calismada,
odemeler dengesindeki gelismeler
ve bunun programa etkisi ayrintili

bir sekilde saptadi.

Kura dayali istikrar programi uy
gulayan ulkelerin deneyimlerini
inceleyen akademik caligmalar
uygulama suirecinde tilke parasinin
reel olarak onemli oranda deger-
lendigini, ekonominin hizli bir
canlanma streci yasadiktan sonra
daralma egilimine girdigi ve dig
dengelerin bozuldugu sonucunda
birlesiyorlar.

2000 y1li basinda uygulamaya ko
nulan ve u¢ yil icerisinde enflas-
yonu tek haneli rakamlara indir-
meyi hedefleyen enflasyonla miu-
cadele programi ekonomik gelis-
melere damgasini vurdu. Bu do-
nemde i¢ talepteki artis daha ¢ok

ithalatla kargilanarak, ihracat ge-
lirlerinde sinuirhi bir artis yasanmis
ve dis ticaret acig1 hizla artmigti.
Turizm ile bavul ticareti gelirle-
rindeki artig dis ticaret acigindaki
artis1 kismen telafi etmesine kargin
cari iglemler aci1g1 giderek artmig
ve 9,8 milyar dolar olarak gercek-
lesmisti. 2000 yilinda cari islem-
ler agiginin GSMH’ye orani yuzde
4.8 ile en yuksek seviyesine ulag-
t1.

Enflasyonu dusiirme programinin
basarisizliginda tek
basma  odemeler
dengesindeki olum-
suzluklar1 gostermek
dogru bir yaklagim
sergilemeyecektir.

Ozetle, 2000 Ka-
sim’inda baglayan ve
2001 Subat’mndaki
devaluiasyon sonrasi
1994  devaluasyo-
nundan sonra oldu-
| gu gibi ekonomideki
yavaglamanin ithala-
t1 dusurdugunu ve
TL’nin reel deger
kaybinin en ust dir
zeye ulagsmasinin ihracat uzerin-
deki olumlu etkisini gormekteyiz.
Oyleki Nisan ayinda TL'nin dolar
ve doviz sepeti kargisindaki kaybi
ihracatin son 18 ayin en yuksek
seviyesine c¢ikmasmi saglamistir.
Ilk ceyrekte ihracat %11 artarken,
devaluasyonun sadece 2 puanlik
bir artig sagladigi gozukmektedir

Devaluiasyonun belirgin bir reka-
bet avantaji getirmesini ve soz ko-
nusu potansiyelin kullanilmasina
yardimeci olarak dig ticaret verile
rindeki olumlu etkisinin 3. ve 4.
ceyrekte daha fazla hissedilmesini
ve yil sonunda 34 milyar dolar ih-
racat, 47 milyar dolar ithalat ve 5
milyar dolara yakin cari iglemler
fazlasina ulagilmasi bekleniyor

T
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Sanayi aretiminde

kanmn kayina

® Yretim ve yatwrim maliyetlerinin artmasi,

l | ekonomideki belirsizliklerin devam etmesi

ve i¢ talepte ortaya ¢ikan daralmanin derin

lesmesi nedenleri ile sanayi Uretiminde yilin ikinci

ceyreginde de gecen yilin ayni donemine gore

onemli ol¢iide gerileme yasandi. I¢ talepteki daral-

manin yanisira Turk Lirasinda gorulen agir1 hare

ketlilik 0zel firmalarin uiretim ve ithalati ile ilgili
kararlarin1 olumsuz etkiliyor

Devlet Istatistik Enstitusii’'niin ISIC.REV.3 verile-
rine gore aylik sanayi uretim indeksi 2001 yil1 hazt
ran ayinda bir onceki yilin ayn1 ayina gore yuzde
10.4 geriledi.

Aylik sanayi iiretim indeksi sonuglarina gore, 2001
yil1 haziran ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore
imalat sanayi sektoriinde yiizde 12 ve madencilik
sektortinde ise yuzde 3.4 artig gosterdi. Toplam sa-
nayi tretimi gegtigimiz yilin ha

Anket sonuglarina gore gore;
Uretimde isyerlerinin;

2000 y1l1 II. doneminde % 64.5 i artig, % 22.1 i aza
lis oldugunu belirtirken,

2001 yili II. doneminde % 44.5 i artis, % 42.1 i ise
azalig oldugunu belirtmisgtir.

2000 yil1 ITI. doneminde % 50.7 si artis, % 17.5 1
azalig beklerken,
2001 yilr III. doneminde % 54.6 s1 artis, %

159 u ise azalis beklediklerini belirtmiglerdir.
Yurtici satislar1 icin ise, ayni isyerlerinden;

2000 yil1 II. doneminde % 65.2 si artig, % 21.6 s1
azalis oldugunu bildirirken,

2001 y1l1 II. doneminde % 47.6 s1 artig, % 37.7 si ise

ziran aymna gore yizde 10.4 ge- IMALAT SANAYI EGILIMANKETI

rilemis oldu.

Uretim indeksindeki gerileme- Tam kapasite ile calisamama nedenleri |ILDONEM |ILDONEM
nin bir yansimasida, imalat sa 2001 2000
nayi uretim, satig ve fiyatlara ait —

2001 yili ikinci ceyreginede I¢ pazarda talep yetersizligi (%) 51.8 44.8
yansidi. Ucaylik imalat sanayi 1y ¢ bazarda talep yetersizligi (%) 11.3 13.7
egilim anketi 2123 igyerinin ilk

gecici sonuglarina gore, 2000 Mali imkansizlig1 (%) 6.0 44
yil1 ikinci doneminde yuzde : —

76.3 olan iiretim degeri agirlikl Yerli mallarda hammadde yetersizligi (%) 6.1 4.8
kapasite kullanma orant, 2001 Jyecilerle ilgili meseleler (%) 3.3 3.0
yilmn aynm1 doneminde yuzde

70.6 seviyesine geriledi. Ithal mallarda hammadde yetersizligi (%) 1.6 2.7
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azalig oldugunu bildirmistir. -

2000 y1l1 ITI. doneminde % 45.8 i artis,
% 20.8 i azalig beklerken, §

2001 yil1 I1II. doneminde %
56.0 1 art1s, % 11.6 s1 ise

azalig bekledikleri-
ni bildirmislerdir.

Satis fiyatlan ile
ilgili olarak da, bu
isyerlerinin;

2000 yil1 II. done
minde % 70.2 si artis,
% 2.3 1 azalig oldugu-
nu belirtirken,

2001 yil1 II. doneminde
% 79.8 i artig, % 6.1 i
ise azalis oldugunu be-
lirtmisgtir.

2000 yil1 III. done-
minde % 59.7 si ar-
tis, % 1.4 1 azalis
beklerken,

2001 yil1 III. done-
minde % 67.2 si ar-

tiy, % 1.7 si ise
azaliy  beklediklerini
beyan etmislerdir.
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Hammadde fiyatlar1 konusunda

ise, isyerlerinin;

2000 y1l1 II. doneminde % 74.3 o artis, % 4.1 i aza

l1s oldugunu beyan ederken,

2001 yili II. doneminde % 86.3 1 artis, % 1.2 si ise

azalis oldugunu

) belirtmigtir.
2000 yili III. do
neminde %
69.8 i artis, %
2.2 si azals
beklerken,

2001 yili III. do

neminde % 61.8

iartig, % 0.8 i ise
azalis bekle-
diklerini be-
lirtmiglerdir.

Imalat sana-
yi egilimi

Aylik ima-

lat sanayi
egilim an-

ketinde de
2000  yih
temmuz
aymda yuz-
de 76.4
olan uretim
degeri agir-
likl1 kapasite kullanim orani

2001 y1li temmuz ayinda yuzde 72.5
seviyesine geriledi.

Devlet Istatistik Enstitisii’nden yapilan acikla
mada ayrica, igyerlerinin Uretim, yurtici satis, satig
fiyatlar1 ve hammadde fiyatlar1 konusunda 2001
yili Temmuz ay1 gerceklesme durumuna iligkin
gorusleri ve 2001 yili Agustos ay1 beklentileri ile
ilgili bir degerlendirme yapildu.

Yapilan degerlendirmeye gore; Isyerlerinin 2001

SANAYI URETIM INDEKSI

Iktisadi Faaliyet Kollar:

Bir onceki y1lhn aym ayi ve alt1 ayhk
ortalamasina gore uretim artisi (%)

Haziran Ay1

Alt1 aylik or talama

2001 2000 2001 2000
Toplam Sanayi -10.4 2.0 -6.2 2.8
Madencilik Sektorui 3.4 -11.1 2.2 -4.4
Imalat Sanayi Sektoril -12.0 25 -6.9 2.7
Elektrik, Gaz ve Su Sektoru -1.7 5.1 2.4 8.4

yili Temmuz ayma iligkin
goruglerinin agirlikli ortala
malari, bir donceki yilinTem-
muz ay1 hakkindaki goruisle-
rinin agwlikli ortalamalari
ile kargilastirildiginda, is
yerlerinin bu ayda bir dnce-
ki yilin ayn1 ayina gore ire
timlerinin ve yurtici satig-
larinin arttig1, satis ve ham
madde fiyatlarindaki artigin
ise yuikseldigi goruiginde ol-
duklar: belirlendi.
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Yine aymi igyerlerinin 2001 yiliAgustos ay1 bek-
lentilerinin agirlikli ortalamalari, bir dnceki yilin
Agustos ay1 beklentilerinin agirlikli ortalamalar:
ile karsilagtirildiginda, igyerlerinin yine bir once
ki yilin ayni ayina gore Uretimlerinin azalacagi,
yurti¢i satiglarinin artacagy, satis fiyatlarindaki artt
sin yikselecegi ve hammadde fiyatlarindaki artr
sin ise dusecegi beklentisi i¢inde olduklar1 gorul-
mekte.

Ucitinct ceyrege iliskin beklentiler

Sanayi uretimi, daya-

vaglatic1 etki yapacagi yonunde bir beklentide ka

ramsar tabloyu bir miktar aydinlatiyor

Umutlar yitirildi

Merkez Bankasi’nin iktisadi yonelim anketi goster
geleri, 0zel firmalarin mayis ayinda iyilesme goste-
ren beklentilerinin haziran ayinda tekrar kotimser-
ler yonuinde hizlandigini ortaya koydu. Bu durum,
ozel firmalarin yilin uctincti ¢eyreginde ekonomide
canlanma beklemediklerini gostermekte.

nikli tiuketim mali satig

lar1 ve ithalattaki hizli Iktisadi Faaliyet Kollar1 Bir onceki yilin ayn1 ay1 ve alt1 ayhk
. . . ortalamasina gore uretim artisi (%)
gerileme ticaret sekto-
rit katma degerini 2001 Haziran Ay1 Alt1 aylik ortalama
yilinin ikinci u¢ aylik 2001 2000 2001 2000
doneminde onemli ol-
. . Imalat Sanayi Sektoru -12.0 2.5 -6.9 2.7
ciide olumsuz etkile-
mesi bekleniyor. - Gida tirnl. ve igecek imalati -11.8 52 -2.9 24
2001 ylll ikinci ug ayllk - Tutun trunleri imalati -8.3 8.5 0.3 5.2
doneminde mali kuru- - Tekstil urinleri imalatt 2.0 1.5 -6.2 10.4
luglar tarafindan yarat-  [7G;yim esyas imalau 51 19.3 0.6 18.8
lan katma degerin pi- — -
- Derinin iglenmesi, bavul, ¢canta vb. -35.6 -7.9 -10.8 -7.2
yasalarda yaganan
krizler nedeniyle gecen - Agag¢ ve mantar ur. (Mob.hari¢)imal 1.6 -0.1 5.1 -0.5
yilin ayn1 donemine gé - Kagit ve kagit urunleri imalati -18.1 6.4 -17.5 10.6
re gerilemesi bekleni- - Basim ve yayim imalati -23.2 15.7 -18.8 5.5
yor.
- Kok kom., rafine edilm. Petrol tirn. imal. 7.8 -17.1 12.7 -24.3
Ithalattan alinan katma - —
B . - Kimyasal mad.urtinleri imal. -14.1 9.8 -13.9 -3.2
deger vergisi gecen yI-
lin ayn1 donemine gore - Plastik-kauguk urtinleri imalati -15.3 12.8 2.8 0.6
dolar cinsinden yuzde - Metalik olmayan diger min.mad.imal. 21.3 8.2 -7.6 0.8
Y 8
23.1 geriledi. Ithalat =0 e i 65 70 33 106
vergisindeki bu azalis : : . ] 2
GSMH bityiimesini de - Metal esya sanayi mak. techizat harig¢ 3.5 -28.8 -18.9 -4.9
olumsuz yonde etkile- - B.y.s. makina ve techizat imalati -20.6 16.4 -19.0 14.7
mesi bekleniyor. - Biiro, muhasebe bilgi islem mak.imal. | -69.1 189.4 715 256.1
giis
Ancak turizm sektoru - B.y.s. elektrikli makina cih.imalati -9.8 -4.7 1.6 2.5
ve ihracat gelirlerinde TR0 "y oberlegme cihazlan imal. -31.5 16.7 -132 32.8
gozlenen olumlu gelis-
. e - T1bbi, hassas ve optik aletl., saat imal. -31.3 -17.7 -28.9 -4.0
melerin yilin ikinci ti¢
aylik doneminde eko- - Tagit araglar1 ve karoseri imalati -48.5 442 -33.9 51.8
nomide gerceklesmesi - Diger ulagim araglari imalatt -9.8 275.8 244 103.5
1 -
beklenen daralmay1 ya- 10 s, difer imalat 126 J18.8 3.1 158
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Fon bankalarimin aci bilancosu;

O O

ankacilik Duzenleme ve De-
B netleme Kurumu (BDDK)

Tasarruf Mevduat Sigorta
Fonu kapsamindaki bankalarin per
formans ve gelisme raporunu yayin-
ladi. Fon bunyesindeki bankalarin
operasyonel anlamda yeniden yapr-
landirilmasi kapsaminda, devir tarihi
itibariyle 30.087 olan personel sayr-
st 31 temmuz 2001 tarihinde
19.485’e dustu. Boylece Fondaki
bankalarin personel sayis1 yuzde 35
oraninda azaltildi.

Devir tarihi itibariyle 1,454 olan
Fon bankalarinin sube sayis1 yuzde
27 oraninda azaltilarak 31 temmuz
2001 itibariyle 1,059’a geriledi.
Turkiye Bankalar Birligi verilerine
gore 2000 yilisonu itibariyle sektor
de 170.401 kisi istihdam edilirken
bu rakam mart ay1 sonu itibariyle
165.557’ye gerilemisti. Son verile-
rin yaymlanmasi ile sektor toplamin
da istihdamdaki daralmanin daha da
buyik boyutlara ulagmasi bekleni-
yor.

Eylul 2001 sonu itibariyle TMSF
bunyesindeki banka sayisinin 8’den
4’e indirilmesi, yilsonu itibariyle ise
Fon bunyesindeki bankalarin tama-
minin ¢ozumlenmesi hedefleniyor

31 Temmuz 2001 itibariyle Fon
kapsamindaki bankalarin toplam ak-
tif buyuklugu 24,2 katrilyon lira
(18.3 milyar $), toplam yukumli-
lukleri 21,0 katrilyon lira (15.9 mil-
yar $), ozkaynaklar ise 3,2 katril-
yon lira (2.4 milyar $) duzeyinde
bulunuyor.

BDDK raporuna gore;

Fon bankalarinin 6zkaynaklar1 kamu
kagidi enjeksiyonu ile guglendiril
migtir. 9 Temmuz’da Fona devredi-
len bes banka hari¢ tutuldugunda,
Fon bankalarinin negatif 5,1 katril
yon lira olan 0zkaynaklari toplami,
3.4 katrilyon liraya yukseltilmistir.

Kamu kagitlar1 Fon bankalar1 aktif
lerinin onemli bir bolumunu olus-

=/
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turmaktadiz Buyuk bir bolumuni
kamu kagitlarinin olusturdugu men
kul degerler ciizdan1 ve bagh men
kul degerler toplaminin toplam ak-
tifler icindeki pay1 yuzde 64,3 ’tur.

31 Temmuz 2001 itibariyle Fon
bunyesindeki bankalarda bulunan
toplam mevduat tutar1 16,1 katril-
yon liradir. Bu tutar toplam bilango
buyuklugunun yuzde 66,4’ tne teka-
bul etmektedir.

Fon Bankalarmma Aktarilan Kaynak Tutari

(17 Agustos 2001 itibariyle) (Trilyon TL)

Ozel Tertip Toplam

Devlet Kaynak Yuzde
Banka Ad Tahvili (4) | Sermaye | Mevduat | Aktarrm | Dagilm
Demirbank 3.144 275 0 3.419 19.0
Etibank (1) 4933 175 692 5.800 322
Iktisat Bankast 2.126 30 0 2.156 12.0
Ara Toplam 10.203 480 692 11.375 63.2
Tarigbank 0 55 0 55 0.3
Sitebank 0 9 25 34 0.2
Bayindirbank 0 30 0 30 0.2
Kentbank 0 50 0 50 0.3
EGS Bank 0 87 0 87 0.5
Ara Toplam 0 231 25 256 1.4
Genel Toplam-1 10.203 711 717 11.632 64.6
Tiurk Ticaret Bankasi 354 101 0 455 2.5
Bank Ekspres (2) 89 0 141 230 1.3
Stimerbank (3) 4.890 133 665 5.688 31.6
Genel Toplam-2 15.536 946 1.523 18.006 100.0

Kaynak: BDDK.

(1) Interbank ve Esbank Etibank bunyesinde birlestirilmistir. (2) Bank Ekspres verileri sati§ tarihi
olan 30 Haziran 2001 itibariyledir. (3) Egebank, Bank Kapital, Yurtbank, Yasarbank ve Ulusal
Bank Sumerbank biinyesinde birlestirilmistir. (4) Hazine’nin yaptig1 erken itfalardan onceki kagit

tutarlarini ifade etmektedir
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TMSF Bankalarinda Yaganan Yeniden Yapilanma

1997 1998 1999 2000 2001 Toplam
(Rapor tarihi itibariyle)
Devralian Banka Sayist 1 6 3 7 18
Birlestirilen Banka Sayis1 (1) - - - 7 7
Satilan Banka Sayis1 (2) - - - 2 2
Lisansi Iptal Edilen Banka Sayist = = = 1 1
Fon Biinyesindeki Banka Say1s 2 8 11 8

Kaynak: BDDK

(2) Stmerbank ¢atis1 altinda 5, Etibank catis1 altinda 2 banka birlestirilmistir (2) Birlesik Simerbank (6 banka) ve Bank Ekspres’i ifade etmektedir.

TMSF bankalarmm zararlarmdaki
buyume durduruldu. 31 Temmuz
2001 itibariyle Fon kapsamindaki
bankalarm toplam birikmis zarari
12,7 katrilyon liradit Son devredi-
len bes banka hari¢ tutuldugunda 30
Nisan itibariyle 4,928 trilyon liraya
(4,2 milyar dolar) kadar yukselen
donem zarari, 31 Temmuz itibariyle
4,455 trilyon liraya (3,4 milyar do-
lar) duguruldu.

Gecici verilere gore gegmis donem
zararlar1 da dahil olmak uzere, 9
Temmuz tarihinde Fon’a devredilen
son bes bankanin toplam zarari 31
Temmuz 2001 itibariyle 569 trilyon
lira oldu.

TMSF bunyesindeki bankalarin agik
pozisyonlar1 onemli 0l¢uide kapatik
di. Mayis 2001 donemine kadar 4-5
milyar dolar seviyesinde olan net
acik pozisyon, Mayis ayinin ikinci
yarisindan itibaren kamu kagidi en
jeksiyonu sonucunda 600 milyon
dolar seviyelerine geriledi.

9 Temmuz tarihinde devralinan beg
banka diger fon bankalari ile karsr-
lagtirildiginda, goreceli olarak ¢ok
kuguktu. Son devralinan bes banka-
nin TMSF bunyesindeki bankalarin
toplam aktif buyuklugu icindeki pa-
y1, 31 Temmuz itibariyle yuzde
10,8’dir. Devralinan son beg banka-
nin Fon bankalar1 toplam mevduati
icindeki pay1 ise yuzde 15,4’dur

Hazine, Tasarruf Mevduati Sigorta

Fonu’na 8,007 milyon dolar tutarin-
da doviz cinsinden, 8,528 trilyon li-
ra tutarinda TL cinsinden kagit ihrac
etdi. Doviz cinsinden ihrag¢ edilen
kagitlar ihrac tarihindeki kurlar esas
alinarak Turk Lirasina donugturil-
duginde, Hazine tarafindan
TMSF’na verilen toplam kagit tutari
16,3 katrilyon liraya ulagti.

Erken itfalar oncesi Hazine’den ali-

nan 16,287 trilyon liralik kamu ka-
gidmmn 751 trilyon lirast Merkez
Bankasi’na teminata verilerek karsr
liginda nakit alinmig ve bu nakit Fon
bankalarina mevduat olarak aktaril
di. Teminata verilen kamu kagitlari
hari¢ tutuldugunda, Fon bankalaria
aktarilan kamu kagidi tutar1 15,536

trilyon lira oldu.

TMSF Bankalarmin Sube ve Personel Sayist
Sube Sayisi Personel Sayisi
Banka Ad Devir 31 Temmuz Devir 31 Temmuz
Tarihi 2001 Tarihi 2001
Itibariyle Itibariyle Itibariyle Itibariyle
Demirbank 198 199 4.241 3.724
Etibank (1) 283 210 6.171 4.156
Iktisat Bankast 62 62 1.305 1.235
Ara Toplam 543 471 11.717 9.115
Tarigbank 41 41 528 528
Sitebank 13 13 253 251
Bayindirbank 22 20 381 384
Kentbank 86 86 1.422 1.405
EGS Bank 49 49 918 907
Ara Toplam 211 209 3.502 3.475
Genel Toplam-1 754 680 15.219 12.590
Tirk Ticaret Bankasi 274 218 4.790 3.082
Stumerbank (2) 401 135 9.357 3.198
Bank Ekspres (3) 25 26 721 615
Genel Toplam-2 1.454 1.059 30.087 19.485
Kaynak: BDDK.
Interbank ve Esbank Etibank bunyesinde birlestirilmistir. (2) Egebank, Bank Kapital, Yurtbank,
Yasarbank ve Ulusal Bank Siimerbank biinyesinde birlestirilmistir. (3) Bank Ekspres verileri satis
tarihi olan 30 Haziran 2001 itibariyledir.
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Enflasyon
beklentileri onayladia

Toptan Esya Fiyatlar1 Genel Indeksi bir dnceki aya go-
re yuzde 3,5, bir dnceki yilinAralik ayina gore yuzde
54,6, bir onceki yilin ayn1 ayina gore yiizde 69,6 ve
oniki aylik ortalamalara gore yuzde 46,9 artis gercek-
lestirdi. 2001 Agustos ayindaki yuzde 3,5’lik artigin
1,2’si Devlet sektoruindeki fiyat artislarindan, 2,3 ise
ozel sektordeki fiyat artiglarindan kaynaklandi. Imalat
sanayi sektoru genel indekside yuzde 4,9 artig goster-
di.

Tuketici Fiyatlar1 Genel Indeksi bir onceki aya gore

yuzde 2,9, bir dnceki yilin Aralik ayina gore yuzde
39,5, bir dnceki yilin ayn1 ayma gore yuzde 57,5 ve
oniki aylik ortalamalara gore yuzde 46,5 artis gercek
lestirdi. Bu artigin ana harcama gruplari itibariyle yuz
de -0,2’si giyim ve ayakkabi grubundan, yuzde 1,0’1
konut grubundan, yuzde 0,5’i ev esyast grubundan,
yuzde 0,1°1 saglik grubundan, yuzde 0,5’i ulastirma
grubundan, yuzde 0,2’si eglence grubundan, yiizde
0,6’s1 egitim grubundan, yuzde 0,1°i lokanta grubun-
dan yuzde 0,1’i de cesitli mal ve hizmetler grubundan
kaynaklandi.

TEFE AGUSTOS AGUSTOS

2001 2000

Bir dnceki aya gore degisim orani (%) 3,5 0,9

Bir onceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 54,6 20,9

Bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 69,6 48,9

(01.09.2000-31.08.2001) - (01.09.1999-31.08.2000)

12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 46,9 58,8

TUFE AGUSTOS AGUSTOS

2001 2000

Bir dnceki aya gore degisim orani (%) 2,9 2,2

Bir onceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 39,5 23,1

Bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 57,5 53,2

(01.09.2000-31.08.2001) - (01.09.1999-31.08.2000)

12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 46,5 63,1

2001 Ocak | Subat [ Mart| Nisan | Mayis [Haziran | Temmuz | Agustos | Eylul | Ekim | Kasim | Aralik

E Bir oncek aya gore degisim | 23| 26| 10,1| 144| 63 2,9 3,3 3,5

= [Bironeekiyiln 23| 50| 156] 322| 405 | 45| 493 546

= | Aralik ayina gore degisim

& | Bir oncek aya gore degisim | 2,5 1.8 6,1 10,3 5.1 3,1 24 2,9

&9

2 || BinEesEiim 25| 44| 107] 21| 283 | 323| 355| 395

= | Aralik ayina gore degisim

N
o
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Das ticaret acig1 Kuculdu

Cari islemler dengesindeki fazla, ha-
ziran aymda da butytimesini stirdurdi.
Haziran ayinda 138 milyon dolar cari
islemler fazlasi elde edildi. Yilbagin-
dan haziran ayma kadar olan surede
cari islemler fazlas1 530 milyon dola-
ra ulasti. Gegen yil ayn1 donemde ca
ri islemler dengesi 5.5 milyar dolar
acik vermisti. Cari islemler dengesin-
deki fazla ithalattaki yuksek oranl
azalis ve ihracattaki buyiimeden kay-
naklandi.

DIE verilerine gore; 2001 y1l1 haziran
ayinda gecen yilin ayni ayima gore ih
racat yuizde 6.5 artti, ithalat ise yuzde
34.3 oraninda azaldi. Ayn1 donemde
dis ticaret agig1 yuzde 70.4 oraninda
azalarak 2,639 milyon dolardan 782
milyon dolara geriledi. 2000 y1l1 hazi
ran ayinda yuzde 46.8 olan ihracatin
ithalati karsilama orani, 2001 yil1 ha
ziran ayimda yuzde 76.0 olarak ger-
ceklesti.

2001 Ocak-Haziran doneminde;
2000 yilinin ayni donemine gore ihra

cat %10.2 artarak 15,220 milyon do-
lar, ithalat %?20.0 azalarak 20,381
milyon dolar olarak gerceklesti. 2000
Ocak-Haziran doneminde 11,673
milyon dolar olan dig ticaret acigi,
2001 yili Ocak-Haziran doneminde
%55.8 oraninda azalarak 5,161 mil-
yon dolar olarak gerceklesti. Ihraca-
tin ithalati karsilama orani ise 2000 y1
Iinin ilk alti aylik doneminde %54.2
iken, 2001 yilmm ayni doneminde
%74.T'ye yukseldi.

Merkez Bankasi verilerine gore, bu
yil ocakta 677 milyon dolar, subatta
ise 94 milyon dolar acik veren cari is-
lemler dengesi, martta 230 milyon
dolar, nisanda 623 milyon dolar, ma-
yista 310 milyon dolar ve haziran
ayimnda da 138 milyon dolar fazla ver-
di. Boylece alt1 aylik donem itibariyle
cari iglemler dengesinde 530 milyon
dolarlik fazla olustu. Odemeler den-
gesi bilangosundaki tanimiyla ocak-
haziran doneminde Turkiye 1 milyar
481 milyon dolarlik bavul ticareti ge-

liriyle birlikte toplam 16 milyar 881
milyon dolarlik ihracat gerceklestir-
di. Ayn1 donemdeki ithalat ise 19 mil-
yar 659 milyon dolar oldu. Bunun so-
nucunda gecen yilin es doneminde 9
milyar 764 milyon dolar olan dis ti-
caret a¢1g1 2 milyar 778 milyon dola
ra indi.

Diger mal ve hizmet gelirleri ana
baglig1 altinda yer alan turizm gelirle
ri, bir 6nceki yilin ayn: donemine go
re yuzde 19.9 oraninda artarak 3 mil-
yar 79 milyon dolar, faiz gelirleri soz
konusu donemler itibariyle yuzde
26.6 oraninda artarak 1 milyar 544
milyon dolar oldu. Diger mal ve hiz-
met giderlerini olusturan kalemler-
den faiz giderleri yuzde 27 artarak 3
milyar 688 milyon dolar olurken, tu-
rizm giderleri yuzde 7.8 azalarak 940
milyon dolara indi. Ayrica, Ocak-ha-
ziran doneminde sermaye hareketleri
yoluyla Turkiye’den 8 milyar 761
milyon dolarlik ¢ikis yasandi.

Odemeler Dengesi Ozet Sunum(*) (Milyon ABD Dolar)
2000 2001 2001 2001 2001 2001 2001 2001
Ocak-Haziran Ocak Subat Mart | Nisan | Mays | Haziran |Ocak-Haziran
Cari Islemler Dengesi -5535 -677 -94 230 623 310 138 530
Sermaye Hareketleri (Rezerv Haric) 7970 2876 -3441 2174 =197 -2380 -2845 -8761
Net Hata ve Noksan -481 459 -1168 -564 218 438 -634 -1687
Rezerv Hareketleri -1954 -2658 4703 2508 392 1632 3341 9918
(*) Gegici
Haziran Ocak-Haziran
2000 2001 Degisim % 2000 2001 Degisim %
Thracat (000 $) 2.325.801 2.477.647 6,5 | 13.806.022 | 15.219.725 10,2
Ithalat (000 $) 4.964.509 3.259.360 2343 | 25.478.652 | 20.380.643 -20,0
D Ticaret A¢ig1 (000 $) -2.638.708 -781.713 -70,4 [-11.672.630 | -5.160.918 -55,8
Kargilama Orani % 46,8 76,0 542 74,7

1 2 |




BILANCO

Dunya ekonomisi

utun dunyay1 saran eko-
B nomik yavaglama olgu-

suna, Amerikal1 iktisatcr
larca, "globallesme doneminin
ilk kiiresel durgunlugu" ad1 veril-
di. Iktisatcilar, Turk ekonomisin-
deki krizin, dinyadaki ekonomik
yavaglamayla aym sralarda
meydana gelmesinin, Turkiye
icin buyuk sanssizlik oldugunu
belirttiler.Uluslararas1  yatirim
bankas: Morgan Stanley’in Bag
Ekonomisti Stephen Roach’a
gore, bundan bir yil dnce tahay-
yul bile edilmeyen bu genel eko-
nomik yavaglama, globallesme
doneminin ilk kiiresel durgunlu-

gu.

ABD ekonomisi, dugunlugun
kiyismda gezinirken, ABD’nin
bu dusuisit tim dunyay1 da zorlu-
yor. Bu kosullarda Avrupa Birli-
gi’nin, dinyanin ekonomik bi-
yumesinin lokomotifi olacagi
tahminlerinin tersine, Bati1 Avru-
pa da ABD’nin yolunda ilerliyor.
Alman, Italyan, Fransiz ekono-
mileri ¢ok olumsuz sinyaller ve-
riyor. Japonya, yillardir duigun-
lugun icinde, simdi ona Tayvan
ve Singapur da ekleniyor. Arjan-
tin, Turkiye’den daha derin bir
krizin pencesinde kivraniyor Ar-
jantin dugerse, butiin Latin Ame-
rika’y1 da beraberinde goturecek.

IMF, diinya ekonomisi hakkinda-

ki en son degerlendirmesinde

ABD’deki dev cari iglemler agi-

ginin surdurebilir olmadigini ve
ABD ekonomisindeki verimli-

likte bir dus kirikligi yaganmasi
karsisinda dolarin hizli bir gerile

meyle kargilagabilecegini agikla-

di. Bu sozlerin ve uzunca suiredir
guglu dolar politikasinin soigu-

lanmasinin da etkisiyle beraber
ABD ekonomisi hakkindaki ka-

ramsar degerlendirmelerin de

artmas1 biraraya gelince dolar

euro kargisinda son beg ayin en
dusik seviyesi olan 0,9203’e ka-

dar geriledi.

ABD’de Mays’ta 87,7 milyar
dolar olan ihracat, Haziran’da
85,95 milyar dolara gerilerken,
Mayis’ta 116,17 milyar dolar
olan ithalat, Haziran’da 115,36
milyar dolara gerileyince, dis ti-
caret ac181 28,47 milyar dolardan
29,41 milyar dolara yukseldi.
Mayis’'ta %0,2 azalan stoklar,
Haziran’da %0,4 azalirken; Ma-
yi1s’ta %0,9 artan satiglar ise Ha-
ziran’da %1,4 azalinca; stok/sa-
tig orant 1,42°den 1,43’°e yuksel
di. Haziran’da %0,9 azalan en-
dustriyel uretim, Temmuz’da
%0,1 azaldi. Kapasite kullanimi
ise %77,2’den %77.0’ye gerile-
di. Haziran’da degismeyen pera-
kende satiglar, Temmuz’da da
degismeyerek ayni kaldi. Hazi-

ran’da %0,2 gerileyen otomobil
satiglarinin hari¢ tutuldugu satig
lar ise Temmuz’da %0,2 yiksel-
di.

Haziran’da %0,2 artan tuketici
fiyatlari, Temmuz’da %0,3 azal-
di. Haziran’da %0,3 artan gida
ve enerjinin hari¢ tutuldugu fi-
yatlar ise Temmuz’da %0,2 artt1.
Haziran’da %1,1 artarak 1.627
milyon olan ev ingaatlari, Tem-
muz’da %2,8 artarak 1.672 mil-
yona yiikseldi. Temmuz’da 92,4
olan Michigan tuketici gliven
endeksi, Agustos’ta 93,5’e yuk-
seldi. Beklentiler endeksi ise
88,4’den 88,3 e geriledi.

Japon ekonomisi ilk ceyrekte
onceden tahmin edildigi gibi
%0,2 kugulmedi ve hatta
%0,1°1ik bir buyuime yasadi. Fa-
kat analistler, ikinci ceyregin ol-
dukca kot gegmis olduguna
dikkat ¢ekerek bu artigin Onemr
siz oldugunu ve resesyon yagan-
digm1 vurgulamaktalar. Ekono-
mik gorunimi asagiya ceken
Boj’un uyarist da aynm yonde; dis
dunyada azalan taleple ihracat
daha da yavaslamakta ve Uretim
sektorii giderek zayiflamakta,
bunun etkisi kisi gelirlerine yan-
styarak ekonominin %55’ ini
olusturan kisisel harcamalar da
giderek azalmakta. Ihracat ise
yenin surekli deger kazanmasin-

o ===,



dan dolay1 toparlanamiyor,
A.B.D. ekonomisinde ikinci ya-
ridan sonra beklenen toparlanma
umutlarmm  zayiflamast  ve
A.B.D.’nin guglu dolar politika-
sindan vazge¢cmeyi dustinmekte
olduguna yonelik yorumlar yen-
de deger artigma yola¢cmakta.
Boj, dig dinyadan gelen mesaj-
lar1 ve huikiimetten gelen cagrila
r1 daha fazla gozardi edemedi,
halihazirda gevsek para politika-
sin1 deflasyonla ve dusuk buyu-
meyle miicadele adina daha da
gevsetti. IMF, sonu yayimladig1
raporunda Boj bagkanm1 Ha-
yami’nin biz herseyi yap-
maktayiz reform streci
de devreye girmeli yo-
nuindeki tavrim elestir-
di ve deflasyonist
dong- i

den c¢ik- ~ i__

m a kil 2
icin ke- r e
s i n .';5‘ s
adimla
rm  atil-
mast  ge- X
rektigini  ,~
belirtmis- s Vi
ti. Boj, bu \‘“g '

tutumuyla yenin = .

degerinde bir dugis k. i

yaratarak ihracati artr
ric1 hareket edebilecegini de
hedeflerken, yen dolar karsisinda
119,00 seviyesine ulagti. Piyasa-
larda, Boj’un miudahalesi ciddi
halde konusulur hale geldi. Bu
noktada, Boj ve hitkkiimet ortak
karar alarak yene kargi dolar ala-
bilirler.

Yapilmas1 taahhtit edilen kamu
kuruluslarinin 6zellegtirilmesi ve
batik kredilerin ¢cozillmesine yo-
nelik reformlar issizligi artirici
yonde etkili olacakken maliye
politikasinda da bir gevsemeye
degil, aksine 2002 yimnda

%1,8’1ik bir kesintiye gidilmesi-
ne karar verildi. Bu derece zor
donemden gecen Japon ekono-
misi simdilik Eylul verilerine
odaklanmis durumda.

Almanya Maliye Bakani Eichel
yaptig1 aciklamada, bazi muhalif
partilerin hatta bazi Demokrat
Parti mensuplarmm ekonomiyi
canlandirmak amaciyla vergi in-
dirimine gidilmesi i¢in yapilan
baskilarma karsm hukumetin

butcede yeni aciklara yolagcacagi
dustincesiyle buna kars1 oldugu-
nu belirtti. Ayrica verdikleri sozil
tutarak 2006’da bir denk buitceye
ulagacaklarini belirtti.

Bagbakan Schroeder yaptigi
aciklamada, A.B.D.’deki ekono-
mik gelismelerden rahatsiz oldu-
gunu beyan ederken igsizlik he-
definin tutturulamamasina
A.B.D. ve Japonya ekonomile-
rindeki zayifligin kendi ekonom#

lerine yansimasinin neden oldu
gunu belirtti. Alman Ekonomik
Aragtirma Enstitusit DIW yaptig1
aciklamada, ekonominin su anda
bir duraganlik icinde oldugunu,
bunun tictiinctl ¢ceyrekte stirmesi-
ni dusunduklerini, ikinci ¢eyrek
i¢cin ise bulyiimenin yillik bazda
%0,7 gerceklesmesini bekledik-
lerini belirtti.

Mayis'ta aylik %1,4, yillik %2.,4
gerileyen perakende satiglar Ha-
ziran’da aylik %1,8 gerilerken
yillik %0,5 artt1. Haziran’da aylik
%0,5 gerileyen, yillik %3,1 ar
tan toptan esya satiglari
Temmuz’da aylk %0,8
gerilerken yillik %?2,2
artt1.

Alman
o Mer-
; amnkez
{a-x. Ban-
C AR kasi,
vf Bu -
 ba’dan
Il:;,r yapilan
aciklama-
da, ihracat-
larinin yukseli
se  gectigine
dair bir isaret olma-
dig1, ekonomilerinin re-
sesyonda oldugunu dugin-
medikleri, yazin Avrupa Bolge-
si’nde enflasyonda bir gerileme
bekledikleri, A.B.D. ekonomi-
sinde ise bahardan dnce bir to-
parlanma beklemedikleri belir-
tildi.

Ingiltere’de ise, NTC aragtirma
sirketinin yaptig1 ¢alismaya gore
ekonominin gidisatinda bir nok-
tada "oncu gosterge" olarak nite-
lendirilen endeks Temmuz ayin-
da dokuz aylik yukseligini boz-
mayarak 104.3 olarak agiklandi.
"Oncii gosterge", ekonominin su
anki durumunda alt1 ay ilerisine
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kadar ki suireyi degerlendirmekte
ve hisse senetleri fiyatlarindan
tuketici giivenine kadar genis bir
yelpazeyi dikkate almakta. Veri,
Nisan 2002 donemine kadar bir
ekonomide toparlanma ve kuv-
vetlenmeye isaret etmekte. Bu-
nunla beraber, perakende satiglar
Temmuz aymda beklentilerin
tuzerinde %0,6 artt1; tuketiciler
yaz ucuzlugundan faydalanmak-
ta ve ekonomide iretim sektori-
nin verdigi negatif sinyalleri
dikkate almakta. BOE, yine de
yil sonuna dogru tuketim harca-
malarinda bir yavaglama bekle-
mekte. Yayinlanan igsizlik verisi,
isten ¢ikarmalarin devam etmesi
ne ragmen igsizligin azaldig: ve
%3.2 ile yilin en dusiik seviye-
sinde bulunuldugunu yansitt.
Ayni zamanda, ortalama kazanc-
lar da Haziran ayindaki %4.,6 se-
viyesinden %4,8’e ulagmis du-
rumda. Perakende satiglar ve ig-
sizlik verisini bir araya getiren
analistler, bu kosullar altinda
uzun bir siire BOE’nin faiz indi-
rim karari1 almasini beklememele
te, zira faizin %5’e ¢ekildigi son
toplantida da 9 tiyeden 3 uyeni-
nin indirime karg1 oldugu gecti-
gimiz hafta aciklandi. Enflasyon,
Temmuz aymda %0.6 dusus
kaydetti ve gecen yilin ayni za
manina gore %1,6’lik bir artis
kaydetti ki Kasim 1999’dan beri
en dusuk yillik artig kaydedilmis
oldu. Bazi1 analistler, enflasyon-
daki dususun gerekirse BOE’ye
faiz indirimlerinde olanak sagla-
yacag1 konusunda hemfikirler

Rusya’da Petrol, ¢elik ve ingaat
malzemelerinde yasanan uiretim
yavaglamasi neticesiyle Temmuz
ayinda uretim %4,5’e geriledi.
Gecen yim ayni donemindeki
buyuime ise %11,9 olarak kayde-
dilmis. Temmuz ayinda sanayi
uretimi %2,9 artarken, ilk yedi

ayda %5,4 artis olarak gercek-
lesti ki gecen yil ilk yedi aydaki
artis %13 seviyesinde bulunu-
yordu. Enflasyon oranindaki
ayarlamalar sebebiyle rublede
yasanan deger artisin bazi en
dustrileri olumsuz yonde etkile-
mekte oldugu, bircok sirketin
bu noktada yasayip yasamayaca-
ginin soru isaretleriyle ortulu ok
dugu yorumlar arasinda. Enerji
Bakani Yusufov, onumiuzdeki
yillar icerisinde yerel gaz fiyatla-
rini artirmay1 planladiklarini agrk
ladi. Bakan, bu hareketle enflas-
yonist baskilar yaratacaklarmi
dustinmedigini de sozlerine ek-
ledi.

Asya’nin ikinci en buyiik ekono-
misi Cin’de fiyatlar, Temmuz
ayinda bir 6nceki yilin ayn1 done
mine gore %1,5 artt1. Azalan ih-
racat gelirleri neticesinde Cin
ekonomisi i¢ talep ile ekonomik
buylimeyi yakalamaya caligmak-
ta; ozellikle azalan buyume ile
stoklarin1 elden ¢ikarmaya cals
san Uretim sektoriiniin fiyatlarda
azalma yaratabilecegi yorumlari
da yapimakta. Buyumedeki
azalmanin halk uzerindeki etkisi-
nin olumsuz olmasiyla harcama-
larinda kisintiya giden tuketiciler
perakende satiglarn ¢ok fazla
degismemesine sebep oldular.
Bir onceki yilin Temmuz ayina
gore satiglar %9.8 artmig gozik-
mekte ki son alt1 aymn %10’luk
yillik artiglarina paralel bir hare
ket sozkonusu olmakta. Temmuz
ayinda ihracatta %6,6’lik bir artis
yasandi. Ancak analistler bu arti-
sin yanlizca bir aylik bir hareket
oldugunu vurgularken, orta va-
dede dolara endeksli yuanin do-
lardaki deger artisindan ticaret
dengeleri agisindan olumsuz et
kilendigine igaret etmekteler.

Arjantin ekonomisindeki sorun-

lar Brezilya para piyasalarim da
olumsuz etkiliyor. Brezilya reali
de gerek global yavaglama ge-
rekse Arjantin’deki olumsuzluk-
lar nedeniyle yil bagindan bu ya
na yaklagik %25 deger kaybetti.
Istatistikler Brezilya’da ekono-
mik bulyimenin yilin ikinci ¢ey
reginde neredeyse durma nokta-
sina gelmis oldugunu gosteriyor.
Ekonomistler merkez bankasinin
faizlerde yukseltme politikasina
bu aydan itibaren son verecegi
ve"SELIC" referans faiz oranini
%19 olarak degistirmeden bira-
kacag beklentisinde.

Uluslararast yatrmcilar Arjan-
tin’de bor¢ geri 6deme guclu-
gunden endigse ederken yerli
mevduat sahipleri de ekonomile-
rine olan guvenlerini yirtirdikle-
ri sinyallerini veriyor. Ulkede
para ve altin rezervleri (tahvil
hari¢) 14-15 Agustos tarihleri
arasinda bir ginde %1,46 gerile-
di. Toplam rezervler ise Mart
ayinda yasanan kriz sonrasi yeni
Ekonomi Bakani Cavallo’nun
gorevi devralmasindan bu yana
%36 gerilemis bulunuyor.

Endustri tretimi Temmuz’da ge-

cen yilin ayn1 ayina oranla %2,6
geriledi. Tuketici harcamalarin-

daki yavaglamanin 0zellikle oto-

mobil satiglarini dugirmesi en

dustri tretimindeki bu gerileme-

ye temel neden olarak gosterili-

yor. Yilin ikinci yarisinda butgeyi
dengelemek ve IMF’ce belirle-

nen kriterleri saglamak amaciyla
hukiimet gecen aydan baglamak

uzere isci ve emekli maaglarinda

%13’1luk kesinti uygulamasi bag-

latt1. Ekonomistler maag kesinti-

lerinin tuketici gelirlerini azalta-

rak ekonomik bulytimeyi daha da

sekteye ugratacag: ortak gorusu-

nil paylasiyor.
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plismekte olom ulkelerde veroi politiast

Gelir Uzerinden alinan vergilerin
tuketim tizerinden alinan vergilere
orani incelendiginde, bu oranm
1985-87 ve 1995-97 donemleri
icin OECD Ulkeleri genelinde 1.2
iken, gelismekte olan ulkelerde
sadece 0.5 oldugu gozlemlenmis-
tir. Gelir izerinden alinan vergile-
rin kurum kazanclar1 ve kisisel ge-
lirler uzerinden alman vergiler
arasindaki dagilimi incelendiginde
ise 1995-97 donemi icin kurumlar
vergisinin gelir vergisine oraninin,
OECD ulkeleri genelinde 0.3 iken
gelismekte olan uilkeler genelinde
1.2 oldugu gorulmektedir. Tahmin
edilecegi gibi gelismekte olan ul-
kelerde vergi idarelerinin yetersiz-
ligi ve bilgi tabanlarimin eksikligi,
kayit dis1 ekonominin boyutu,
kisisel gelirleri takip
guglugu ve suphesiz
tuketimi ve ozel-
likle  ithalati
vergilendir-

menin arzetti-

gi  kolaylik,

hikimetleri

gelir saikiyle

zorunlu ola-

rak tuketimin

vergilendiril-

mesine yonlen-
dirmekte, ayrica
kisisel  gelirlere
ulasamama durumu
kurumlar vergisinin, gelir

taban1 tizerindeki toplam vergiler
icindeki payimnin yukselmesi sonu-
cunu dogurmaktadir.

Turkiye’de 2000 yil1 itibariyle ge-
lir Gzerinden alman vergilerin
GSYIH’ya oram yuzde 8.5, tuke-
tim uzerinden alman vegilerin
orani ise yuzde 12.5 tir. Ayni yil
itibariyle Faiz Vergisi dahil Gelir
Vergisinin GSYIH’ya oran1 yuzde
6.3, faiz vergisi hari¢ yuzde 5.0,
Kurumlar vergisi tahsilatmm

GSYIH’ya orani ise yuzde 1.9 dur
Ulkemizde gelir uizerinden alinan
vergilerin GSYIH’ya oram gelis-

il @5&@ gﬁﬁﬁ'@

mis ulkelere gore belirgin sekilde
dusuk olmakla beraber, tuketim
uzerinden alinan vergilerin OECD
tikeleri ortalamasinin tizerinde ok
dugu gorulmektedir.

OECD 1lkelerinde son otuz yillik
donemde vergi gelirlerindeki ve
bilesimindeki gelismelere goz
atildiginda bir takim egilimlerin
agirhik kazanmaya basladig: gorul
mektedir. Hernekadar liberalizas-
yon ve kiuresellesme dunya tize-
rinde daha etkin kaynak tahsisine
ve ulkelerin zenginligine katki
saglamis ise de, ozellikle kazang-
larin, faiz ve temettu gelirlerinin
giderek daha mobil, hareketli
hale gelmis bir vergi tabani
olusturmalar1 nedeniyle,
vergiden kagmma ve
matrah gizleme ola-
naklarini da arttie

mistit.  Ornegin
sermaye gelir-
leri tzerine
_ goreli ola-
s rak yuk-
7’ sek ver-
giler ko-
yan ulkeler
- Hollanda-,
ozel yatirimci-
lar1 ve sermaye
gelirlerini, bunlara
dusuk vergi uyglamakta
olan ulkelere kagirma riski ile

1 Tax Policy for Emerging Markets: Developing Countries, Vito Hanzi ve Howell II Zee, IMF Working Paper, JWP/00/35.

Mart 2000.
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Vergi Gelirlerinin Bilesimi
(1995-97 Doneminde GSYIH’min Yuzdesi Olarak)
Gelir Uzerinden Alinan Vergiler Tuketim Vergileri Sosyal
Toplam Kurumlar Gelir Toplam Genel Gumruk | Ticaret Guvenlik
OECD Ulkeleri 14.2 3.1 10.8 114 6.6 3.6 0.3 9.5
Amerika 15.4 3.0 12.3 7.0 3.7 2.0 0.3 6.1
Pasifik 16.3 43 11.4 8.4 43 2.6 0.6 35
Avrupa 137 2.9 10.6 12.4 7.3 4.0 0.3 10.8
Gelismekte Olan Ulkeler 52 2.6 22 10.5 3.6 2.4 35 1.3
Afrika 6.9 2.4 3.9 11.6 3.8 2.3 5.1 0.5
Asya 6.2 3.0 3.0 9.7 3.1 22 2.7 0.3
Orta Dogu 5.0 32 1.3 10.3 1.5 3.0 43 1.1
Bat1 Yarimkiiresi 3.7 2.3 1.0 10.6 4.8 2.3 2.6 2.5

kars1 karsiya kalmiglardir Netice-
de bu tur vergi tabanlar1 uluslara-
rast duzeyde daha ¢ok hareketlilik
kazandik¢a huikiimetler, kamu har-
camalarini karsilamak uizere bord
rolu emek, tuketim harcamalar1 ve
buna benzer daha az mobil vergi
tabanlar1 tizerine daha agir vegiler
koyma zorunlulugu ile karsi, kar-
stya kalmaktadirlar

Liberalizasyon ve kiuresellesme-
nin OECD ilkeleri genelinde ver-
gi bilisiminde meydana getirmek-
te oldugu degisiklikler asagida ve-
rilen tabloda izlenebilmektedir;

Hernekadar OECD ilkeleri gene-
linde gelir ve karlar uizerinden
alimmakta olan vergiler en onemli
vergi geliri kaynagini -toplam ver
gi gelirlerinin yuzde 35.0’i- olus-
turuyor ise de bu vergi grubunun
paymnda bir gerileme meydana
gelmekte ve bu dusme tuketim
vergilerindeki artigla telafi olmak-
tadir

Tuketim vergilerinin ve sosyal gu-
venlik katki paylarmmn oranlari
tekduzedir. Hernekadar temel ihti-
ya¢ maddeleri icin uygulanan tu-
ketim vergilerinin oranlar1 goreli
olarak dusuk tutulmakta ise de alt
gelir gruplarindaki aileler gelirle-

rinin daha buyuk bolumunu tike-
tim icin harcadiklar cihetle, tuke-
tim vergilerinin fakir kesimleri
daha olumsuz sekilde etkiledigi
sonucuna varilic Sosyal givenlik
kesintilerine tavan uygulamasi da
bu kesintilerin daha regresif -gelir

zanmasina yol acar Bir¢ok ulke-
de kurumlar vergisi tekduze oran-
da uygulanmaktadir. Kigisel gelir
vergisi genelde muterakki oldugu
cihetle gelir dagilimini duzeltici bir

etkiye sahip oldugu duistincesi ha-

dagilimini bozucu- bir nitelik ka  kimdir.
OECD Ulkelerinde 1970-96 Doneminde Vergi Bilesimi
1970 1980 1990 | 1996 1996/1970
% Degisme

Kisisel Gelir Vergisi 27.8 31.3 29.4 26.8 -1.0
Kurumlar Vergisi 8.7 7.6 7.9 8.2 -0.5
Sosyal Guvenlik

Isveren Katki Pay1 6.2 6.7 7.4 7.8 1.6

Calisan Katki Pay1 11.1 13.5 12.8 14.5 3.4

Diger Katkilar 23 2.1 2.6 2.8 0.5
Bordro Vergileri 1.2 1.3 1.0 0.9 -0.4
Servet Vergileri 7.0 6.2 5.6 5.4 -1.6
Tuketim Vergileri

Genel Tuketim 135 14.2 17.4 17.8 4.3

Ozel Mallar 204 16.5 12.8 12.9 7.5

Digerleri 1.9 1.7 1.6 1.8 -0.1
Diger Vergiler
Toplam 100.0 100.0 | 100.0 | 100.0 -
(1) OECD taxes revisited-Steven Clark, Flip de Kam
http://www.oecd.org//publications/observer/214/article9-eng.htm
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Vergi Istatistikleri

KONSOLIDE BUTCE GELIRLERITAHSILATININ GAYRI SAFI MILLI
HASILADAKI YUZDE PAYLARI (1992-2000)

GELIRIN CESIDI 1992 1994(*) 1996 1998 2000
Konsolide Butce Gel.Top.(1+48) 16,1 19,3 18,2 22,1 27,1
1- Genel Butce Toplanm (2+35+42+47) 15,8 19,1 17,9 21,7 26,8
2- Vergi Gel.Top. (3+10+17+27+34) 12,8 15,1 15,0 17,2 21,3
3- Gelirden Alinan Vergi (4-9) 6.4 6,3 5.8 7,9 8.4
4- Gelir Vergisi 5.4 4,7 4,5 6,5 5,0
5- Kurumlar Vergisi 0,9 1,1 1,3 1,4 1,9
6- Ekonomik Denge Vergisi - - 0,5 - -
7- Ek Gelir Vergisi - - - - 0,1
8- Faiz Vergisi - - - - 1,3
9- Ek Kurumlar Vergisi - - - - 0,2
10- Servetten Alinan Vergi (11-16) 0,1 1,0 0,1 0,1 0,3
11- Motorlu Tasitlar Vergisi 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
12- Veraset ve Intikal Vergisi - - - - -
13- Net Aktif Vergisi - 0,8 - - -
14- Ek Motorlu Tasitlar Vergisi(**) - - - - -
15- Ek Motorlu Tasitlar Vergisi(***) - - - - 0,1
16- Ek Emlak Vergisi - - - - -
17- Mal ve Hizm.Al.Vergi (18-26) 4,3 5,5 6,5 6,7 7,1
18- Dahilde Alinan KDV 2,5 29 2,8 3,0 3,6
19- Ek Vergi - 0,2 0,3 0,1 0.4
20- Tasit Alim Vergisi 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3
21- Akaryakit Tuketim Vergisi 0,6 1,2 2,0 2,0 2,6
22- Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi 0.4 0.4 0.4 0,6 0,7
23- Damga Vergisi 0.4 0.4 0.4 0.4 0,6
24- Harclar 0,3 0,3 0.4 0.4 0.4
25- Ozel Iletisim Vergisi - - - - 0,3
26- Ozel Islem Vergisi - - - - 0,2
27- Dis. Tic.Al.Vergi (28-33) 2,1 2,3 2,6 2,5 3.4
28- Gumriuk Vergisi 0,2 0,3 0.4 0,3 0,3
29- Akaryakit Gamruk Vergisi - 0,2 0,1 - -
30- Tek ve Maktu Vergi - - - - -
31- Ithalde Alinan KDV 1,4 1,7 2,2 2,1 3,1
32- Ithalat Damga Resmi 0.4 - - - -
33- Rihtim Resmi 0,1 - - - -
34- Kaldirllan Vergi Artiklari - - - - -
35- Vergi Dis1 Nrm.Gel. Top. (36-41) 0,7 1,2 1,1 2,3 2,8
36- Kurumlar Hasilati1 ve Devlet Pay: - 0,1 - 0,1 0,2
37- Devlet Patrimuvanimin Gelirleri 0,1 0,3 0,6 1,6 1,2
38- Faizler Taviz ve Ikrazlardan Geri Alinan - 0,2 0,2 0,2 0,5
39- Cezalar 0,2 0,3 0,2 0,3 0.4
40- Cesitli Gelirler 0,3 0.4 0,1 0,1 0,2
41- Rekabet KurRTUK.IMKB. ve SPK’dan Sag.Gel. - - - - 0,2
42- Ozel Gelirler ve Fonlar Top.(43-46) 2,1 2,6 1,8 2,1 2.4
43- Ozel Gelirler 0,2 - - - -
44- Fonlar 1,9 2,6 1,8 1,7 1,8
45- Egitim Ozel Gelirler - - - 0,3 0.4
46- Bedelli Askerlik Ozel Geliri - - - - 0,3
47- Diger Gelirler 0,2 0,1 0,1 0,2 -
48- Katma Butce Gelirleri 0.4 0,2 0,3 0,3 0.4
(*) EDV,NAV. ve EMTV. Hari¢
(*%) 04.05.1994 tarih ve 3986 sayil1 kanun
(¥*%) 26.11.1999 tarih ve 4481 sayili kanun
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Konsolide Butce Gerceklesmeleri
Baz1 Konsolide Butce Baz1 Konsolide Butce
Gelirleri Kumulatif Gelirleri Gerceklesmeleri
Gerceklesmeleri
Ocak Temmuz 2001 Temmuz 2000-2001 2001 Yili
(Trilyon) (Milyar) Bitce

Hedefi

2000 | 2001 | Artis 2000 2001 | Artis

(%) (%)
Gelirler 18.175 |27.035 48.7 | 2.650.174 | 4.107.243 54.9| 49.300
Genel Bitce Gelirleri 17.840 (26.679 49.5 | 2.629.854 | 4.067.034 54.6| 48.760
Vergi Gelirleri 14.373 |19.737 37.3 | 2.058.008 | 3.177.122 54.3 37.710
Gelirden Alinan Vergiler 5.623 | 7.874 40.0 672.5 | 1.058.817 57.4 12.741
Gelir Vergisi 3.294 | 6.326 92.0 490.3 946.6 93.0 10.186

GVK Gore Alinan Gegici Vergi 54 98 81.4 0.5 1.4 | 180.0
Kurumlar Vergisi 1.009 | 1.213 20.2 30.1 70.2 | 133.2 2.100

KVK Gore Alinan Gegici Vergi 828 907 0.9 2.9 15.1 | 420.6
Servetten Alinan Vergiler 268 319 19.0 54.4 95.5 75.5 397
Motorlu Tasgitlar Vergisi 144 300 | 108.3 47.8 93.7 96.0 378
Mal ve Hizmetlerden Alinan V. 6.286 | 8.836 40.5 965.0 | 1.557.795 61.3 18.083
Dahilde Alinan KDV 2.349 | 3.422 45.6 400.6 632.8 58.0 7.220
Tasit Alim Vergisi 216 140 | -35.1 32.7 23.0 | -29.6 431
Akaryakit Tuketim Vergisi 2.035 | 2.457 20.7 285.8 542.6 90.1 5.650
Banka ve Sigorta Muameleleri V. 496 | 1.110 |123.7 48.6 86.0 79.1 1.180
Ozel Iletisim Vergisi 192 288 50.0 35.6 47.0 34.2 618
Ozel Islem Vergisi 115 176 53.0 17.5 26.4 50.8 400
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 2.194 | 2.706 23.3 365.8 464.9 27.1 6.479
Ithalde Alinan KDV 1.982 | 2.502 26.2 336.3 434.7 29.1 5.923
Vergi Dis1 Normal Gelirler 1.711 | 4.747 | 177.4 230.5 378.8 64.3 6.778
Katma Biutce Oz Gelirleri 335 355 0.6 20.3 40.2 98.0 540

o ——



EKONOMIK VERILER
2001 2000 1999 Deg. (%)

Fiyat Artislar1 (%)
- TEFE

Agustos 3,5 0,9 353

Ocak - Agustos 54,6 20,9 32,2

Yillik 69,6 48,9 53,7
- TUFE

Agustos 2,9 2,2 4,2

Ocak-Agustos 39,5 23,1 35,7

Yillik 57,5 B2 65,4
Biitgce Dengesi (Ocak-Temmuz Trilyon TL) -12.305 -9.062 -6.276 35.8
- Gelirler 27.035 18.176 9.117 48.7
- Harcamalar 39.340 27.238 15.393 44.4

Faiz Dis1 Harcamalar 18.728 12.982 8.627 44.3

Faiz Harcamalar1 20.612 14.256 6.765 44.6
Faiz Dis1 Denge 8.307 5.194 490 59.9
I¢ Borg¢ Stoku (2001 Temmuz, 2000 ve 1999 yil sonu; Trilyon TL) 96.395 36.421 22.920 164.7
Tahvil 83.934 34.363 19.684 144.3
Bono 12.461 2.058 3.237 505.5
Tesvige Baglanan Yatirnmlar (Ocak;-Temmuz Trilyon TL) 7.037 3.918 3.315 79.6
Dis Ticaret (2001 Ocak-Haziran, Yillik Milyon $)
- Thracat 15.220 13.806 12.780 10.2
- Ithalat 20.381 25.479 18.405 -20.0

Denge -5.161 -11.673 -5.625 -55.8

2001 2000 1999 Deg. (%)
GSMH (Sabit Fiyat) 6.1 -6.1
GSMH (Birinci Ug Aylik Donem) -4.5 4.2 -7.9
GSMH (Ikinci Ug Aylik Donem) -11.8 4.9 -3.7
GSMH (Uguinci Ug Aylik Donem) 7.2 -7.6
GSMH (Dorduncu Ug Aylik Donem) 7.6 -4.9
GSMH (Trilyon TL) 125971 78.283 60.9
GSMH (Milyon $) 201.187 185.288 8.6
Kisi Bagina Ulusal Gelir ($) 2.986 2.880 3.7
Cari Islemler Dengesi (Ocak-Haziran; Milyon $) 530 -5.535 =
- Doviz Geliri 27.506 27.562 -0.2
- Doviz Gideri 26.976 33.097 -18.5
Sermaye Hareketleri -8.761 7.970 -
Dis Bor¢ Stoku (2001 Mart, 2000 ve 1999 Yilsonu; Milyon $) 112.054 116.105 103.344 -3.5
Kisa Vadeli 26.636 28.912 23.472 -7.9
Orta ve Uzun Vadeli 85.418 87.193 79.872 -2.0
Yabanci Sermaye Izinleri (Ocak-Haziran; Milyon $) 1.196 1.203 933 -0.9
2001 2000 1999

(Milyar TL) 17 Agustos 10 Agustos 26 Aralik 18 Agustos 30 Arahik
Emisyon 4.854.348 4.424.670 3.772.411 3.122.688 2.390.748
Para Arzi
- Ml 10.778.705 9.832.094 8.209.624 6.294.603 4.931.262
- M2 39.880.698 39.007.952 32.812.563 26.141.943 22.596.061
- M3 42.790.780 41.101.640 34.957.467 28.568.616 23.594.719
Yurti¢i Kaynakli TL. Mevduat 37.215.450 36.522.052 30.854.282 24.138.305 21.356.500
- Vadeli Tasarruf 26.436.158 26.396.924 21.011.698 17.402.990 15.634.486
- Vadesiz Tasarruf 4.077.628 3.416.086 2.939.556 2.079.099 1.542.421
- Vadeli Ticari 2.665.835 2.778.934 3.591.241 2.444.350 2.030.305
- Vadesiz Ticari 2.312.601 2.342.763 2.054.864 1.452.343 1.385.070
- Resmi Mevduat 1.723.228 1.587.345 1.256.923 759.523 764.218
Kredi Stoku 34.665.143 34.251.969 27.775.055 23.478.894 16.771.434
- Tum Banka Kredileri 33.911.412 33.498.438 27.273.331 23.477.389 16.769.283
-  M.B. Kredileri 753.731 753.632 1.724 1.505 2.151
Bank. El. Tah. ve Bono 37.223.511 35.336.239 10.557.724 8.822.702 9.297.615
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Mevzuat Degisiklikleri
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2001/2789 Mal ve Hizmetlere Uygulanacak Katma Deger Vergisi Oranlarinin Tespitine Iliskin
Karar

Muhasebat Genel Mudurlugun Genel Tebligi (Sira No:584)

Toplu Konut Fonundan Toplu Konut YapimcilarinaA¢ilan Kredi MiktarlariimArtirilmasina Iliskin
Teblig (Teblig No: 2001/1)

Egitime Katki Pay1 Genel Tebligi (Seri No: 2)

Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No: 298)

Tahsilat Genel Tebligi (Seri No: 418)

Uretimlerini Likit Petrol Gaz ile Yapan Ureticilerin Zararlarinin Kargilanmasina Iligkin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig (Sira No:1)

Ekonomik ve Sosyal Konseyin Tesekkilu ile Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda Yonetmelik
12/5/1988 Tarih ve 88/12944 Sayil1 Kararnameye Iliskin Kaynak Kullanimin1 Destekleme Fonu
Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Iliskin Teblig (Sira No: 31)

Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina DairTeblig (Seri: VII, No:17)
Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar I¢in Lisanslama ve Sicil Tutmaya Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig (Seri: VIII, No: 34)

Sermaye Piyasas1i Mevzuati Cergevesinde Degerleme Hizmeti Verecek Sirketlere ve Bu Sirketlerin
Kurulca Listeye Alinmalarina Iligkin Esaslar HakkindaTeblig (Seri: VIII, No:35)

Aracilik Faaliyetleri ve Arac1 Kuruluslara Iligskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig (Seri: V, No:50)

Petrol Urtinlerine Uygulanacak Akaryakit Fiyat Istikrar Fonu Paylar1 HakkindaTeblig (PIGM/AFIF
2001-27)

Gumriik Genel Tebligi (Serbest Dolasima Girig) Seri No:1

2001/2839 Gelir Vergisi Kanunu’nun Degisik 94 tincu Maddesinde Yer Alan Tevkifat nispetleri
Hakkinda 93/5148 Sayili Kararnamenin Eki Kararda Degisiklik Yapilmasina Iliskin Karar.

2001/2846 Dar Miukellefiyete Tabi Kurumlarin Tevkifata Tabi Kazan¢ ve Iratlarindan Yapilacak
Tevkifat Nispetleri Hakkinda 93/5147 sayili Kararnamenin Eki Kararda Degisiklik Yapilmasina
Iliskin Karar

2001/2847 Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 tincii Maddesinde Yer Alan Tevkifat Nispetleri Hakkinda
93/5148 Sayil1 Kararnamenin Eki Karar'da Degisiklik Yapilmasina Iligkin Karar

Milli Emlak Genel Tebligi (Sira No:257)

Petrol Urtinlerine Uygulanacak Akaryakit Fiyat Istikrar Fonu Paylar1 HakkindaTeblig (PIGM/AFIF
2001-28)

Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No:299)

Petrol Urtinlerine Uygulanacak Akaryakit Fiyat Istikrar Fonu Paylar1 HakkindaTeblig (PIGM/AFIF
2001-29)

Faktoring Sirketlerinin Kurulus ve Calisma esaslar1 Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina
Dair Yonetmelik

Petrol Urtinlerine Uygulanacak Akaryakit Fiyat Istikrar Fonu Paylar1 HakkindaTeblig (PIGM/AFIF
2001-30)

Araci Kurum Hesap Plan1 ve Planin Kullanim Esaslar1 Hakkinddlebligde Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig (Seri: XI, No:18)

Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmelerinin Muhasebesine Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
(Seri: XI, No:19)

Arac1 Kuruluslarm Turev Araclarm Alilm Satimma Aracilik Faaliyetlerinde Duzenleyecekleri
Belgeler ve Kayit Duizeni HakkindaTeblig (Seri: V, No:51)

200/2890 Turk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karatda Degisiklik Yapilmasina Dair
Karar

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme KurulunaAit Karar
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Versi Takvimi

07.09.2001

10.09.2001

17.09.2001

17.09.2001

20.09.2001

20.09.2001

20.09.2001

20.09.2001

20.09.2001

25.09.2001

25.09.2001

25.09.2001

Odenmesi

Agustos 2001 Donemi Ceklere ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi
16-31 Agustos Donemine ait Akaryakit Tuketim Vergisi Beyan1 ve Odenmesi
Agustos 2001 Donemine ait Gider Vergilerinin (BSMV) Beyani ve Odenmesi
Agustos 2001 Donemi Ozel Iletisim Vergisi Beyani ve Odemesi

Agustos 2001 Donemine ait Kurumlar Vergisi Stopaji’nin Beyani ve Odenmesi
Agustos 2001 Donemi Faiz Vergisi Beyan1 ve Odemesi

Agustos 2001 Donemine ait Gelir Vergisi Stopaji’nin Beyan1 ve Odenmesi
Agustos 2001 Donemine ait Damga Vergisinin Beyani ve Odenmesi

Agustos 2001 Donemi Ozel Islem Vergisi Beyani ve Odemesi

Agustos 2001 Donemine ait Katma Deger Vergisi’nin Beyani ve Odenmesi
1-15 Eylul Donemine ait Akaryakit Tuketim Vergisi Beyan1 ve Odenmesi

Agustos 2001 Donemine ait Egitim, Genglik, Spor ve Saglik Hizmetleri Vergisinin Beyani ve

Vergi numarala
havat baslada

Maliye Bakanlig1, bankacilik islemlerinden yararlana
cak gercek ve tuizel kigilere vergi kimlik numarasi kul-
lanma zorunlulugu getirdi. 1 Eylul’den itibaren ban-
kalar, tapu daireleri, trafik burolar1, doviz bufeleri, 6zel
finans kurumlar1 ve posta merkezleri bagvuranlardan
vergi kimlik numaras: isteyecek.

Vergi kimlik numarasi Vergi Usul Kanunu’na gore ger-
cek ve tuizel kigilere verilen vergi numarasini ifade edi
yor. Nufus cizdaninin ash veya tasdikli ornegi ile ver
gi dairesine bagvuranlar kolaylikla vergi numarasi ala-
bilecekler. Agustos ay1 sonuna kadar 17.2 milyon ger-
cek ve tuzel kisi vergi kimlik numarasi aldi.

Vergi kimlik numarasi vergi kayip ve kacagini onlemek
amaciyla getirildi. Vergi kimlik numarasi alan herkes
otomatik olarak vergi mikellefi sayilmayacak ve vergi

odemeyecek. Ancak yaptigi ekonomik islemler, yapti-
g1 ddemeler, yatirdig1 paralar kayda girecegi icin Mali
ye bu bilgileri vergi denetiminde kullanacak.

Hangi islemlerde aranacak?

Her turli banka hesab1 acilmasi,

Repo, yatirim fonu ve altin alim-satimlari,

Mevduat hesaplarina para yatirma ve ¢ekme,

Her turlu ticari veya bireysel kredi agilmast,

Kredi kart1 verilmesi,

Banka ceklerinin tahsile veya teminata alinmasi, ¢cek
bedellerinin 0denmesi

Kiralik kasa iglemleri

Doviz bufeleri veya biirolar1 3000 dolar veya karsiligi
doviz islemlerinde vergi kimlik numarasi tespiti ve
kullanimu ile ilgili iglemleri yapacaktir
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01 Agustos Yuksek Askeri
Sura Basbakan Bilent
Ecevit Baskanliginda

toplandi.

02 Agustos BDDK Bankalar1 Taahht
ettigi 1.4 milyar dolarlik sermaye artiginin 1.1
milyarinin gerceklestirildigini acikladi.

03 Agustos IMF Icra Direktorleri Kurulu Turkiye’ye
verilecek uicuincti kredi dilimini onayladi. 1.5 milyar
dolarlik kredi serbest birakildi.

04 Agustos ANAP’ta besinci kez Genel Bagkan seci-
len Mesut Yilmaz, ulusal guvenlik kavramini tartig
maya agtl.

05 Agustos Hazine yetkilileri, butcede dagitilacak ¢cok
fazla kaynak kalmadigini vugulayarak, siyaset¢inin
oyun alaninin giderek daraldigina dikkat gektiler

06 Agustos Merkez Bankasi kisa vadeli faiz oranlart
n1 3 ile 5 puan arasinda dugurdi.

07 Agustos Hazine 154 gun vadeli bono ihalesinde
birlesik yuzde 89.83 faiz ile bor¢landi.

08 Agustos Devlet Bakani Kemal Dervis, vergi oran-

larinin kayba yolagcmadan dusurulebilecegini agikladi.

09 Agustos Tekel urtinlerine yuzde 10 zam yapildi.

10 Agustos BDDK ikinci Bagkam1 Ali Vefa Celik,
TMSF Bankalarinin satisinda seffaflik olmadigi kaygs
styla istifa etti.

11 Agustos Konya’nin Akkise beldesinde Jandarma-
nin actig1 ates sonucu bir kigi 06ldu bes kisi yaralandi.

12 Agustos DIE 2001 yili ilk alt1 aylik doneminde sa
nayi sektoriinde yuzde 6.2’lik bir azalma meydana
geldigini acikladi.

13 Agustos THY i¢ hat bilet ticretlerine yuizde 5 zam
yapti. Cimentoya yuizde 8 zam geldi.

14 Agustos Hazine ihalesinde faiz orani yuzde 98’e
yukseldi. Dolar 1 milyon 453 bin lira oldu. Tayyip Er-
dogan onderligindeki Adalet ve Kalkinma Partisi ku-
rulus dilekgesini verdi.

15 Agustos Dolar Dunya piyasalarinda duserken,
Turkiye’de 1 milyon 515 bin liraya kadar yukseldi.

16 _Agustos Beyaz Enerji Operasyonunu yoneten
Tumgeneral Osman Ozbek riitbesine uymayan bir go-
reve ataninca istifa etti.

17 Agustos Tesvik almak isteyen tum firmalar i¢in
guvenlik sorusturmasi yapilmasi kararlagtirildi.Akar-
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yakit irinlerine yuzde 4.7 zam geldi.

18 Agustos Son yapilan zamlarla 8 aylik surede evler
de kullanilan tupgaz yuzde 130, otogaz yuzde 150,
elektrik yuzde 77 zamlandi.

19 Agustos Hazine halka arz yoluyla doviz ve TL
bor¢lanacagini acikladi.

20 Agustos AK Parti Genel Bagkan1 Tayyip Erdo-
gan’in RP Istanbul II Bagkan1 oldugu 1994°te yaptig1
bir konugsmada halki laiklige kars: kigkirttig1 ortaya
ciktl.

21 Agustos Yargitay Cumhuriyet Bagsavcisi Sabih
Kanadoglu, AK Parti Genel Baskan1 Tayyip Erdo-
gan’in ve 6 turbanli kurucu uyenin uyelikten ¢ikarid
mas1 i¢in Anayasa Mahkemesi’ne basvurdu.

22 Agustos Ankara DGM Savcisi Cengiz Koksal Ba-
yindirhik Bakanligi binasini basarak ihale dosyalarina
el koydu. 8 kisi gozaltina alind1.

23 Agustos Bayindirlik Bakanligi’ndaki operasyon si
yasilerin ¢eligkili aciklamalarina karsin devam ettirili
yOr.

24 Agustos BDDK Fon bunyesindeki bankalarin top-
lam birikmis zararlarinin 12.7 katrilyon liraya ¢iktigs
n1 acikladi.

25 Agustos Isadami Uzeyir Garih sekiz yerinden br
caklanarak olduruldu.

26 _Agustos Uzeyir Garih cinayetinin zanlis1 olarak
aciklanan yedi kisi serbest birakildi.

27 Agustos Bayindirlik Bakanligi’ndaki vugun ope-
rasyonu genisledi. Mustesar Yardimcist ve genel mit
durler gozaltina alindi.

28 Agustos Uzeyir Garih’in katil zanlisinin cezaevin
den afla ¢ikan ve askerligini yapmakta olan bir er ol-
dugu aciklandi. Firar eden katil zanlis1 araniyor

29 Agustos Dolar TL karsisinda dususuni surdurerek
1 milyon 375 bin liraya geriledi.
30 Agustos Baymdirlik Bakan1 KorayAydin’in bakan

olduktan sonra kurdugu ve ingaat malzemesi sattig1
sirketinin cirosunun 7 trilyon oldugu aciklandi.

31 Agustos GSMH ikinci ¢eyrekte yuzde -11.8, ilk al-
t1 ayda ise yuizde-8.5 daraldi.
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