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Kaynak gésterilmeden bir béliimii veya

tamami alint1 yapilamaz

Vergi mevzuati

tirk vergl sisteminde, vergiler esas itibariyle dort ana grup

icinde yer almaktadir. Bunlar, gelir tizerinden alinan

vergiler, dis ticaretten alinan vergiler, servetten alinan
vergiler ile mal ve hizmetlerden alinan vergilerdir. Bu dért ana
gruptan birisini olusturan, mal ve hizmetlerden alinan vergi grubu
olan dolayli vergiler, en 6nemli kalemi olusturmaktadir. Bu i1se adil

olmayan bir vergi sistemi anlamina gelmektedir.

Tiirk vergi sisteminin hukuki alt yapisim olugturan vergi yasalari,
hemen hemen her yil degismistir. Son yillarda bu degisim periyodu
neredeyse aylara diigsmiistiir. Hatta bazi vergi yasalar1 uygulanmadan
tekrar degistirilmigtir. Birdefalik ¢ikanlan vergiler kalici hale

gelmistir.

Tiirk vergi sisteminde, vergl uygulamalarina iliskin 23 yasa
bulunmaktadir. Ayrica vergi kanunlar1 disinda, diSer kanunlarla da
vergiye ait ¢esitli hiikiimler yer almaktadir. Kanunlar asil
maddelerin yam sira ek ve gegici maddeler ile doludur. Kanunlarin
yam sira Bakanlar Kurulu Kararlar, tebligler, sirkiilerler, genelgeler

ile sistem karmasik ve icinden ¢ikilmaz bir hal almistir.

Vergi sistemimizin koklii bir reforma tabi tutulmasi ihtiyaci
asikardir. Artik bu elbise yama tutmaz hale geldi. Siirekli yapilan

yamalar ise elbiseyi daha da bozmaktan 6te gitmemektedir.

Tiirkiye, ¢agdas bir vergi mevzuatim 1950°de oldugu gibi bugiin de
yeniden olusturmak zorundadir. Verginin sosyal ve ekonomik
boyutu gozoniinde bulundurularak, kalici, istikrarli ve anlagilabilir

bir vergi mevzuatini yeni bastan olusturmamiz gerekiyor.

Bu yonde bir irade birligi ve atilan adimlar var. Katilimci ve

demokratik bir anlayisla bu siirec sonu¢landirilmalidir.

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile okuyacaginizi umdugumuz haber

ve arastirmalara yer verdik. Gelecek sayimzda bulusmak dilegiyle...

Nail SANLI
Genel Sekreter



BILANCO

Basit Usuliun yillik vergisi:

46 milyon 586 bin lira

Basit usule tabi bir miikellef 2003 yilinda yillik 46 milyon 586 bin lira
vergi dderken, bir asgari iicretlinin gelir vergisi ayltk 53 milyon 932 bin

lira oldu.

asit usul, Tiirk vergi siste-

mindeki ¢arpik yapinimn en

giizel 6rnegi oldu. 2003
yilinda basit usule tabi 820 bin 621
miikellefin 6dedigi toplam gelir
vergisi 38 trilyon 230 milyon lira
oldu. Basit usule tabi miikellef ba-
sina 2003 yilinda yillik gelir vergi-
si 46 milyon 586 bin lira oldu.

Net geliri 303 milyon olan ve briit
geliri 423 milyon lira olan bir as-
gari iicretli aylik 53 milyon 932
bin 500 lira gelir vergisi &diiyor.

Yiiz milyarlarca lira sermaye ile
kurulan basit usule tabi isletmele-
rin, bir yilda 6dedigi verginin daha
fazlasini bir asgari ticretli bir ayda
ddiiyor.

Tiirkive genelinde 1 milyon 700
bin civarinda gelir vergisi miikelle-
fi bulunurken, bunun yaris1 kadar
820 bin Basit usul vergi miikellefi
bulunuyor. Basit usule tabi miikel-
lef sayisi ise siirekli artis gosteri-
yor. Basit usule tabi miikellef say1-

s1 bazi illerde tiim miikellef sayisi-
1 gecerken, bir ¢cok geligmis ilde
bile bu gruptaki miikellef sayisi
yliksek oranlara ulagiyor. Anka-
ra’da her dort gelir vergisi miikel-
lefine karsilik bir basit usul miikel -
lefi bulunuyor.

16 yasindan biiyiik bir asgari ticret-
linin eline net 303 milyon gecer-
ken, vergi ve sosyal giivenlik ke-
sintileri dolayisiyla isverene mali-
yeti 541 milyon liraya ulasiyor. Bir
asgari ticretli briit 423 milyon lira-
lik {icretinin 120 milyon lirasini,
sosyal glivenlik ve vergi kesintisi
olarak odiiyor. 120 milyon liralik
kesintinin icinde, 59 milyon lira
SSK primi, 53 milyon 932 bin lira
gelir vergisi yer aliyor.

Bunun yami sira igveren de sosyal
glivenlik ddemeleri i¢in asgari iic-
retli icin 118 milyon lira odiiyor.
541 milyon lira isverene maliyeti
olan bir asgari ticretli i¢in aylik is-
¢i ve igveren payi olarak vergi ve

sosyal giivenlik 6demesi 238 mil-
yon liraya ulasiyor. Aymi gekilde
bir asgari iicretli bugiinkii rakam-
larla yillik 647 milyon 190 bin lira

sadece gelir vergisi ddiiyor.

Bir asgari iicretlinin yillik ddedigi
647 milyon lira tutarmdaki gelir
vergisi, yillik 46 milyon lira basit
usul bagta olmak iizere bazi meslek
gruplarmin ddedigi vergilerle ki-
yaslandiginda sistemin carpikligini
daha net bir sekilde ortaya koyu-
yor.

Basit usule tabi vergi miikellefleri-
nin vergi sistemine verdigi en
Onemli zarar ise belge diizenini bo-
zuyor olmasi. Maliye'nin ¢egitli
denetim birimlerince hazirlanan
raporlara gore basit usul sahte ve
yaniltici belge diizenlemede biiyiik
rol oynuyor. Bu sistemin belge dii-
Zenine zarar vererek vergi kaybina
yol agtigi ve yaniltici belge de
Onemli bir paya sahip oldugu tespit
edildi.




Gelir Vergisi Faal Miikellef Savilari

Basit Usul Miikellef Savilar:

1L KODU ILLER ARALIK-2002 ARALIK-2003 ARALIK-2002 ARALIK-2003
01 ADANA 38,671 38.472 21,148 21,513
02 ADIYAMAN 6,557 6.643 7,359 7,664
03 AFYON 12,956 12,865 11,570 11,880
04 AGRI 3,821 4,040 4,000 4,393
05 AMASYA 6.146 6216 5,152 5217
06 ANKARA 108,357 108,749 25,243 25,058
07 ANTALYA 57,258 57,527 28,014 28,134
08 ARTVIN 4,500 4,503 2,672 2,644
09 AYDIN 21,971 22,070 20,584 20,506
10 BALIKESIR 37,013 36,544 23,030 23,235
11 BILECIK 4,674 4,735 2,119 2,114
12 BINGOL 2,004 2,040 2,393 2,490
13 BITLIS 2,871 2,893 2,925 3,045
14 BOLU 8,262 8,409 2,627 2,603
15 BURDUR 6.883 7.088 5,018 4,960
16 BURSA 69.954 70,006 21.879 21,384
17 CANAKKALE 13,402 13,274 10,610 10.652
18 CANKIRT 3271 3,307 1,708 1,726
19 CORUM 11,526 11,546 7,598 7,714
20 DENIZLI 21,350 21,684 17.664 17.987
21 DIYARBAKIR 13,454 12,845 13,502 13.988
22 EDIRNE 10,005 10,028 8,316 8,260
23 BLAZICG 8,731 8,927 6,717 7,051
24 ERZINCAN 3,744 3,748 2,887 2,834
25 ERZURUM 10,736 11,032 8,700 9,358
26 ESKISEHIR 18,662 18,794 5,432 5,303
27 GAZIANTEP 24 363 25,861 22,452 23,901
28 GIRESUN 7,584 7,624 8,892 8,940
29 GUMUSHANE 1,964 1,969 2,198 2,230
30 HAKKARI 1,388 1415 1,597 1,791
31 HATAY 24,824 24,811 19,794 20,578
32 ISPARTA 8,041 8,314 6,138 6,325
33 ICEL 36,062 35,839 21,791 22,275
34 ISTANBUL 478,374 477.892 64,303 59,791
35 IZMIR 116,452 115,849 37,141 36,780
36 KARS 3,701 3,708 4,151 4,279
37 KASTAMONU 10,076 9.978 5,881 6,063
38 KAYSERI 22,156 23,121 8,801 8,962
39 KIRKLARELIL 9,587 0,608 6,685 6,678
40 KIRSEHIR 4,496 4,520 3,140 3,119
41 KOCAELI 35,070 35,404 11,775 12,097
42 KONYA 42,333 43,648 20,952 21,612
43 KUTAHYA 11,528 11418 9,145 9,172
44 MALATYA 12,180 12,043 9,663 9,811
45 MANISA 29,069 28,849 23,346 23,893
46 K MARAS 13,738 13.936 14,915 15,276
47 MARDIN 18,289 17.252 7,525 7,293
48 MUGLA 27,995 28314 17.167 17.230
49 MUS 2,450 2,483 2,824 2,952
50 NEVSEHIR 7.060 7.208 4,741 4,989
51 NIGDE 5,887 6,049 4,371 4,824
52 ORDU 11,167 11,104 12,512 12,515
53 RIZE 7,559 7,493 6,488 6,579
54 SAKARYA 21,608 21,599 15.730 16,159
55 SAMSUN 22.810 23,941 17,039 17.698
56 SIIRT 2,148 2,068 2,575 2,602
57 SINOP 4,171 4229 3,524 3,495
58 SIVAS 10,724 10.867 7,784 7,958
59 TEKIRDAG 19,710 19.890 11.404 11,736
60 TOKAT 9,738 9,796 9,318 9,494
61 TRABZON 15,083 15,221 13,053 13,195
62 TUNCELT 1,058 1,077 1,207 1,285
63 SANLIURFA 23,587 24360 17.514 18.686
64 USAK 7,523 7.699 5,284 5,494
65 VAN 8,042 8,390 10,001 11,256
66 YOZGAT 8,622 8,713 6,450 6,664
67 ZONGULDAK 14,624 14.444 10,912 10,894
68 AKSARAY 5,528 5,550 4,936 4,955
69 BAYBURT 1,182 1,143 1,126 1,158
70 KARAMAN 4,045 4,155 3,895 3,908
71 KIRIKKALE 6297 6,163 3,242 3,344
72 BATMAN 4,907 5,534 4,547 4,832
73 SIRNAK 15,449 15,359 2,777 2,704
74 BARTIN 3,934 3,991 4,038 4,001
75 ARDAHAN 1,423 1.456 1,571 1,652
76 IGDIR 5,654 5,363 2,515 2,688
77 YALOVA 7.878 7.645 2,947 3,024
78 KARABUK 6,099 5977 2,838 2,840
79 KILIS 2,560 2,471 2,584 2,603
80 OSMANIYE 7,109 7.205 7,022 7,316
81 DUZCE 7.485 7,631 7,079 7,213
TOPLAM 1,729,260 1,735,722 810,167 820,621




Ve yUky AB ortolemesinmn Ustunde

Tiirkiye’nin vergi yiikii kisi basina diisen milli gelir seviyesi ve biit
ce aciklart gibi unsurlar dikkate alindiginda AB ortalamasinin iis
tiine cikwyor. Ozellikle harcama vergileri AB ortalamalarinin iis
tiinde yer aliyor. Yiiksek vergi yiikii isletmelerin uluslararasi reka
bet giiciine zarar veriyor.

urkiye’nin tiye olmayi
hedefledigi
Birligi ile kivaslandi-

Avrupa

ginda vergi sistemi oldukca ada-
letsiz bir yap1 sergiliyor. Ozel-
likle harcama vergileri AB orta-
lamasinin tzerinde yer
alirken vergi ylki de
cesitli parametreler da-
hil edildiginde AB or-
talamasimnin {istiine ¢1-

kiyor.

Hacettepe Universitesi
IIBF Maliye Bolimii
Ogretim Uyesi Doc.
Dr. Nurettin Bilici ta-
rafindan hazirlanan Tiirkiye-
Avrupa Birligi Iliskileri (genel
bilgiler, iktisadi-mali konular,
vergilendirme) isimli kitap Av-

rupa Birligi’nin gelisim stirecini

detayli bir sekilde sunuyor.
Ozellikle vergilendimme konu-
sunda Avrupa Birlig§i Mevzuati
ve Tiirk Mevzuat: hem aktarilip

hem de karsilastirilarak her yo-

nt ile degerlendiriliyor.

Doc¢.Dr. Nurettin Bilici calis-
masinda Tiirkiye’nin sosyal gii-
venlik primleri dahil yiizde 39
olan vergi viikiinilin, yiizde 53
olan AB ortalamasinin altinda
kaliyor gériintiyor olmasina kar-

sin kisi basina diisen milli gelir
seviyesi ve blitce aciklar1 gibi
unsurlar dikkate alindiginda
gercek yiikiin AB ortalamasi s-
tiinde oldugunu ortaya koyuyor.

Kitabin, Tiirkiye’nin vergi yiiki
diisik miidir? baghkl

bolimii soyle;

Refah dizeyi Tirki-
ye’nin yaklasik 4 kati
fazla olan AB iilkeleri
kargisinda, Tiirkiye’nin
vergi yiikiinlin diisiik kal-
dig1  soylenebilir mi?

Vergi yiiki karsilastir-

malar1 yapilirken iki hu-
susun daha dikkate alinmasi ge-
reklidir. Bunlardan bin biitge
aciklaridir, ikincisi ise karsilas-
tirma yapilan tlkelerin milli ge-

lir diizeyleridir.




Vergi yiikii karsilastirmala-
rinda biitce aciklarinin dikka-

te alinmasi geregi

Klasik anlamda vergi yiikii he-
saplamalari, devletin bor¢lanma
yoluyla sagladig1 gelirleri dik-
kate almamaktadir. Oysa devlet-
ler, topladiklar1 kamu gelirleri-
nin vaninda bor¢lanma yoluyla
kaynak saglayarak ilave harca-
ma yapmaktadirlar. Acik biitge
yapilarak gerceklestirilen ilave
harcamanin boyutu, tilkeden il-
keve degismektedir. Bir iilkenin
biitge agig1 yiizdesi, o Ulkenin
bor¢ alarak yaptig1 harcamasi-
nin GSYIH’ sine oranlanmasi ile
elde edilmektedir. Bilindigi gibi
Avrupa Birligi’nde biitce agik-
lar1 yiizde 3’le smrlandirilmis-
tir. Tiirkive’de ise biitce agiklari
bu oranin ¢ok tistiindedir ve za-
man zaman ekonomik krizlere

yol acmaktadir.

aciklar: da dikkate alinarak (ya-
ni kamu gelirleri yerine, kamu
harcamalar1 esas alinarak) yapil-
mas1 durumunda sonuglar degi-
secektir. Devletin bor¢lanma
yoluyla elde edip harcadigi pa-
ralann faizleri, bugiin olmasa
bile izleyen yillarda yine miikel-
leflerden toplanan gelirler geri-
ye Odenmektedir. Bu faizler,
mevcut vergileri artirmak, yeni
vergiler koymak, yiiksek enflas-
yon uygulamasi gibi yollarla yi-
ne pivasadan toplanan paralarla
gerive Odenmektedir. Bu ger-
cekler g6z oniinde tutuldugu va-
kit, vergi yiikii hesaplarinda biit-
¢e aciklarmin da dikkate alin-
mas1 diisiincesinin haklhilig1 an-

lasilir.

Biitce aciklarmin dikkate alin-
masi ile 2000 yil1 itibariyle, Tiir-
kiye’nin yiizde 39 olan vergi yii-
kii yviizde 49.5’a ¢ikmakta, yani

AB ortalamasina vyaklasmakta-

Vergi yiiki hesabmin biitce  dir.
Biitce Aciklarinin Dikkate Alinmasi Durumunda Vergi
Yiikleri (2000 Yili)
Ulkeler Klasik Biitce Toplam
Vergi Yiikii Aciklar

Irlanda 35.3 +1.5 33.8
Isvec 69.4 +4.38 64.6
AB ortalamasi 53 -0.8 53.8
Tiirkiye 39 - 10.5 49.5
ABD 36.5 + 1 35.5
Japonvya 37 + 7.6 294
Not : Tabloda AB iivesi iilkelerden, en diisiik ve en yiiksek vergi viikii-
ne sahip iki iilke alinmastir.

Vergi yiikii hesaplamalarinda
milli gelir diizeylerinin dikka-

te alinmasi geregi

Vergi yiikti hesaplarinda biitce
agiklarinin yani sira, ikinci dik-
kate alinmas1 gerekli husus, til-
kelerin milli gelir dizeyleridir.
Bu konunun da dikkate alinma-
s1 durumunda, sonuclarin c¢ok
daha ¢nemli Ol¢iilerde degistigi
gorilmektedir. GSYiH’nin ne
kadarmin kamu geliri olarak
toplandiginin yaninda, iilkede
yasayan insanlann ellerindeki
paranin ne kadarinin vergi ola-
rak alindigi (vergi gayreti) ve
sonrasinda bu insanlarin elinde
harcamak veya tasarruf etmek
i¢in ne kadar paranin kaldig: da
¢ok onemlidir. Guintimiiz Turki-
ye’sinde hayat pahalilig: (fiyat-
larin seviyesi), Avrupa Birligi
iiyesi tilkeler fiyat seviyesine
gittikce yaklasmaktadir. Tablo-
da satinalma glictli paritesine go-
re (fiyat farkliliklar1 giderile-
rek), AB Uyesi tlkelerin ve Tiir-
kiye’nin kisi basina GSYIH

miktarlar1 goriilmektedir.

Tirkiye’deki mukellefler, 5.900
euro olan gelirlerinin (satinalma
giicii paritesine gére KBYIH)
ylzde 49.5’unu, yani 2.920 ecu-
rosunu vergi olarak vermekte-
dir. Vergiden sonra Tiirk insani-
nin elinde yasamini idame ettir-
mek i¢in 2.980 euro kalmakta-
dir. Oysa, yvine SAP’a gore
KBYIH’si ortalama 22.500 euro
AB vatandas1 bir miikellef, yiiz-
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de 53 .8 vergi 6dedigi vakit elin-
de 10.395 euro gibi bir para kal-
maktadir. Tlrkiye’de de yilizde
53.8 oraninda bir vergi yiikii ol -
masi, vatandasin elinde kalan
parayi 2.725 euroya indirecektir
ki, bu para ile, zaten sikinti i¢in-
de olan Tiirk vatandasinin, ta-
sarruf etmesi bir yana, yagamini
idame ettirmesi daha da zorlasa-

caktir.

Kitabin genel degerlendirme ve
sonu¢ bolimiinde ise vergi yii-
kiintin AB ortalamasinin iistiin-

de oldugunun alt1 ¢izilerek;

“Gelir vergisi tarifemiz yiizde
20°den baslamakta, yiizde 45°¢
kadar yiikselmektedir. Asgari
iicret tizerindeki (sosyal giiven-
lik primleri dahil) vergi yiikii
Kasmm 2003 tarihi itibariyle
yiizde 100’lere yaklasmaktadir.
Kurumlar vergisi yiiki de agir-
dir.

4842 sayili Kanunla yapilan dii-
zenlemelerle bir nebze hafifle-
tilse de, kar paylan Uzerindeki
toplam vergi yiikii yiizde 50’lere
yaklagmaktadir. Harcama vergi-
lerimiz AB ortalamalarmimn {is-
tinde kalmaktadir. Boyle yiik-
sek oranli bir vergileme, ya da
yiksek vergi yiiki, isletmelerin
uluslararas1 rekabet glicline za-
rar vermektedir. AB i¢indeki
egilim de, viiksek oranlar yerine
diisiik oranlar uygulama yontin-

dedir. Bu nedenle, dolayli vergi-

lerde oran uyumlastirmas: yapi-

lirken, altina inilemeyecek asga-
ri oranlar belirlenmis, tiye llke-
nin rekabet Ustiinligi elde et-
mesinin Oniine gecilmek isten-
mistir. Tirkiye ag¢isindan, tam
tiyelige kadar tesvik edici vergi-
leme uygulamalari daha rahat
bir sekilde yapilabilecektir. Bu
olanak  degerlendirlmelidir.
Kaybedilmis gibi goriinen ver-
gilerin, ekonominin biiyiimesi
ile fazlasiyla geri alinacag1 unu-

tulmamalidir.

Tiirk vergi sisteminin sorunu,
vergi yikiinlin diistkliigi degil -
dir. Sorun, kayith ve diriist mii-
kellefler tizerindeki vergi yiikii-
niin yiiksekligi sorunudur. Bu
durum, vergi yiikiiniin adil dag: -

limin1 da engellemektedir.

Ornegin gelir vergisinin yiizde
80’inin tizerindeki kisminin sto-
paj yoluyla aliniyor olmasi, yii-
kiin 6nemli kisminin ‘kiimesteki
kazlar’ diye nitelendirilen ticret-
liler tizerinde oldugunu goster-
mektedir. Oyleyse, bir yandan
vergi oranlart diigtiriilmeli, Gte
yandan da vergi dis1 ekonomi ile
miicadele edilmelidir. Tkinci so-
runun ¢éziimiini kolaylastirma-
nin yolu da, birincisinden, yani
vergi yikiinlin azaltilmasindan
gecmektedir.

Bilindigi gibi, Tirkiye’de eko-
nominin yiizde 60-70 civarinda-
ki kisminin kayit disinda oldu-
guna yonelik arastimmalar bu-

lunmaktadir. Vergi denetimle-

AB ve Tirkiye’de Kisi
Basma GSYIH Miktarlar:
(Satinalma Giicii Paritesine

Gore, Euro, 2000 Yih)

Ulkeler GSYiH
Belcika 25.000
Danimarka 26.400
Almanva 24.000
Yunanistan 15.100
ispanya 18.600
Fransa 22.200
Irlanda 26.300
italya 22.300
Liiksemburg 41.600
Hollanda 25.900
Avusturya 24.900
Portekiz 17.100
Finlandiva 23.000
Isvec 23.200
Ingiltere 23.100
Avrupa 15 22.500 100
Tiirkive 5.900 26.2
ABD 34.800
Japonvya 23.800

rinde yakalanan matrah farklar
da bu oranlari1 dogrular nitelikte-
dir. Toplanan vergilerin ylzde
60’lar civarmdaki kismi kagiril-
makta, toplanamamaktadir. Bu
disind aki

vergi kapsamina alinmasi gay-

kayit faaliyetlerin
retleri arttirilarak, s6z konusu
oran asafilara ¢ekilmelidir. Ka-
yit disi ekonomi (dolayisiyla
vergi kacakciligl) ile miicadele-
nin yolu da 6ncelikle, vergi ida-
resinin teknik donanimi ve per-
sonel kalitesinin yiikseltilerek,
etkinliginin artirilmasindan geg-

mektedir” ifadesi yer aldi.




BILANCO

¢in ekonomisinin itici guco
Vergi sistemi

Cin son yillarda ekonomisinde kaydettigi basariarla tiim dikkatleri iize -
rine cekiyor. Cin ekonomisinin gelismesinde itici giiciin basinda vergi
sistemi geliyor. Uygulanan vergi politikast yabanci sermayeyi hem ceki -
yor hem de kalici kiliyor. Ozellikle vergi tegvikleri ekonomik gelisimde

onemli bir yer tutuyor.

in ekonomisinde yasa-

nan gelismeler tiim

dikkatleri bu tilke tize-
ring™=yogunlastiriyor. Cin ekono-
misi geligen trendi ile son yillara
damgasim1 vurdu. Ekonomideki
bu gelisimin ve basarinin bir ne-
denini de uygulanan vergi siste-
mi olusturuyor. Maliye Bakanli-
81 Gelirler Kontrolorleri Dernegi
tarafindan yayinlanan Vergi So-
runlar1 Dergisi’nin Subat 2004
sayisinda Cin ekonomisinin can-
lanmasinda Cin vergi sisteminin
rolii konusunda yayinlanan ma-
kale vergi sisteminin ekonomik
gelismeye katkisini ortaya koyu-

yor.

Dokuz Evliil Universitesi [IBF
Maliye Boliimii Arastirma Go-

revlisi Onur Giiner tarafindan

yapilan ¢alismada Cin vergi sis-
temi ayrintili bir gekilde deger-

lendiriliyor.

Onur Giiner’in makalesine go-
re, Cin’de merkezi hilkkiimetle
yerel yonetimler arasindaki gii¢
ayrimi vergi sistemininin de te-
melini olusturuyor. Ulusal vergi-
ler katagorisinde, gelir vergisi
(kisisel gelir vergisi ve kar amag-
li igletmelerin gelir vergisi) vera-
set ve intikal vergisi, gilimriik
vergileri, isletme vergisi, servet
vergisi, titlin ve alkol vergisi,
menkul kiymet islemleri vergisi,
vadeli islemler vergisi ve maden

arama izin vergisinden olusuyor.

Metropolitan, sehir ve ilge vergi-
leri ise arazi vergisi, emlak ver-

gisi, tagit araci ruhsat vergisi, ta-

pu senedi vergisi, damga vergisi

ve e8lence vergisinden olusuyor.

Cin’de gelir vergisi sistemi ikiye
ayriliyor. Birincisi kisilerin geli -
rini vergilendirmeyi amaglayan
kigisel gelir vergisi, diferi kar
amaci tagiyan kurumlarin ka-
zanglarim vergilendiren kurum-

lar vergisi.

Gelir vergisi kanunun amaci,
yilksek gelirli kisilerden vergi
alinmasmi ve diisiik ve orta ge-
lirli kigilerden daha az vergi alin-
masini ya da hi¢ vergi alinmama-
st saglamak. Miikellefler tize-
rindeki vergi yikiindeki agir1 ar-
tisin engellenmesine ve vergi yii-
kiiniin azaltilmasina yonelik dii-

zenlemeler yer almakta.

Cin’in gelir vergisi sisteminde
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sediiler sistem uygulanmakta.
Buna gore, miikelleflerin ¢esitli
kaynaklardan elde ettigi gelir ay-
11 ayr1 degerlendirilmekte, bira-

raya getirilip toplanmakta.
Vergi orani

Cin’de kisisel gelir vergisi oran-

lan 3 kategoride diizenlenmistir;

Ucretler ve maaglar icin, 9 farkls
gelir olcegine gore yiizde 5’ten
yiizde 45’¢ kadar artan oranli bir

tarife sz konusudur.

Tarife tablodaki gibi olmakla be-
raber, ilk dilim elde edilen aylik
briit gelirden 800 Yuan’lik bir
indirim yapildiktan sonra belir-
lenmektedir. Bu 800 yuanlik tu-
tar istisna tutardir.

Ornedin kisinin bt iicretinin
aylik 1500 yuan oldugumu var-
saydigimizda oncelikle bu gelir-
den 800 yuan olan istisna tutari
indiririz. Bu durumda kiginin
vergiye tabi geliri 700 yuan ol-
maktadir. 700 yuanin 500 yuani
ilk dilime girmektedir. 200 yuani
ise 2. dilime girmektedir. Boyle-
ce kisi elde ettigi 1500 yuanlhik

briit ticretine iligkin olarak

500 x yiizde 5 = 25

200 x yiizde 10 =20

25+20=45 yuan kisisel gelir ver-
gisi 6deyecektir.

Bu madde ile Cin’de yabanci is-
glictinden yararlanilmas1 tesvik
edilmek istenmektedir. Bu du-

rum yabanci sermayenin lilkeye

Ucret ve Maaslara Tliskin Kisisel Gelir Vergisi Tarifesi
Derece Aylik Vergilenebilir Gelir Vergi Orani %
1. 500 Yuan ve daha az gelirler 5
2. 500-2000 Yuan 10
3. 2000-5000 Yuan 15
4. 5000-20000 Yuan 20
5 20000-40000 Yuan 25
6. 40000-60000 Yuan 30
7. 60000-80000 Yuan 35
8. 80000-100000 Yuan 40
9. 100000 ve yukarisi 45

cekilmesinde bir ara¢ olmakta-
dir. Sinai ve ticari faaliyetlerden
elde edilen ticari kazanglar ile ki-
ralama iglemlerinden ve sozles-
meye dayal1 alim-satimlardan el-
de edilen gelirler i¢in yiizde
S5’ten yiizde 35°¢ kadar artan
oranli bir vergi tarifesi uygula-

nir.

Bu tigtinct oran, telif kazanglari-
na, faiz gelirlerine hizmet karsi-
1181 elde edilen ayni gelirlere, ki-
ra gelirlerine, gayrimenkul sati-
sindan elde edilen gelirlere ve di-
ger arizai kazanclara uygulanan
diiz oranli bir yapiya sahip olan

yiizde 20 oramdir.
Kurumlar vergisi

Cin’in gelir vergisi sisteminde
ver alan diger vergi kar amaci
giiden kumumlann kazanglann-

dan alinan kurumlar vergisidir.
Verginin konusu

Verginin konusu 4 kategoride

aciklanmustir;

1. Is merkezi Cin’de faaliyet

gosteren ve kar amaci giiden ku -

rumlarin elde ettigi tiim gelirler,

2. Is merkezi, subesi ve acentesi
Cin’de bulunan vyurt digindaki
kurumlarin hem Cin’de hem de

yurt disindan elde ettigi gelirler,

3. Is merkezi Cin topraklar1 di-
sinda olup, bayi ve acentalari
Cin’de faalivet gosteren kurum-
larin, sadece Cin topraklari iceri-
sindeki faaliyetlerinden elde edi-

len kurum kazanclari,

4. Cin topraklari tizerinde stirek -
li olarak faaliyet gOsteren bir is
yeri yada acentesi olmayan fakat
Cin’de cesitli kaynaklardan gelir

elde eden isletmelerin gelirleri.

Belirtilen gelirlerden 4.’sti disin-
da hepsi i¢in beyanname verilir-
ken, son durum icin beyanname
diizenlenmiyor, bu gelirler tlize-
rinden mevzuata gore belirlenen

bir oranda tevkifat yapiliyor.
Vergi orani

Kurumlar vergisinde oran 1994

yilindan itibaren yiizde 55°ten




yiizde 33’e diistiriilmiistiir. Bu
yiizde 33°likk oranimin yiizde
30°u ulusal vergi orani, yiizde
3’tide yerel vergi oram olarak
kombine edilmistir. Bu ifadeden
gelinn yiizde 30’unu merkezi
hiikiimetin vergilendirdigi, yiiz-
de 3’tiniin de yerel hiikiimet tara -
findan vergilendirildigi anlasil-
maktadir. Bu oran kurumlarin
tiretimden ve alim-satim faali-
yetleri dolayisiyla elde ettigi ku-

rum kazancina uygulanir.

Cin’de is yeri olmayan yabanci
girisimcilerin Cin’de yaptiklarn
yatirimlar: dolayisiyla elde ettik -
leri gelirler ile sermaye kazang -
lar1 yiizde 20 oraminda vergilen-

dirilmektedir.
Tesvikler

Cin’de kurumlar vergisinin, eko-
nomik kalkinmaya ¢ok bilyiik
katkist olmustur. Ozellikle va-
banci sermayenin ililkeye gelme-
sinde, tegvik mekanizmasi olus -
turmugstur. Ulkenin geri kalmis
bolgeleri ile gelismis bolgeleri
arasindaki dengesizlikleri oOnle-
mede, biiytik alt yap: yatirimlari -
nin gelistirilmesinde, ileri tekno-
lojinin kullanilmasinda, ihracatin
tegvik edilmesinde kurumlar ver -
gisi 6zel 6neme sahip bir vergi-
dir.

Kurumlarin 6zel bélge denilen
bolgelerde faaliyet géstermeleri
icin, kurumlar vergisi biinyesin-
de bir takim tesvikler s6z konu-

sudur. Cin’de 14 tane 6zel bolge

vardir.

Ozel ekonomik bolgelerde ya-
banci sermayeli isletmeler ku-
rumlar vergisinden muaf tutulu-

yorlar.

Tanm, ormancilik, tasimacilik
gibi, 10 yil veya daha fazla stire-
de kazang getiren endiistrilerde
faaliyet gosterecek kurumlara,
ise baslamalarindan itibaren ilk
iki yil muafiyet tanmiyor, takip
eden (i¢ yilda ise s6z konusu ver-
giden yiizde 50 oraninda bir indi-

rim yapiliyor.

15 veya daha fazla yila yayilmis
liman ve iskele insaatlari i¢in ku-
rumlarin, ilk 5 yil kazanglar ver-
giden muaftir daha sonra takip
eden 5 yil i¢inde ise verginin
yiizde 50’sinin indirilmesine izin

veriliyor.

Yabanci sermayeli ihracat sirket-
leri, eger yillik ihracatin yiizde
70’inden fazlasina katki sagli-
yorlarsa, bu sirketler i¢in belirle-
nen muafiyet ve indirim stireleri-
nin dolmasindan sonra, bu sir-
ketlere yiizde 10 indirilmis vergi

orani uygulaniyor.

Ileri teknolojiye sahip yabanci

sermayeli sirketlere, muafiyet ve
istisna i¢in belirtilen stirenin dol-
masindan sonraki tic yil i¢inde
yiizde 10 indirilmis vergi orani

uygulaniyor.

Yabanci sermayeli sirketlerin 5
milyon dolardan fazla tutacak
yatirimlar ile getirisi 10 yildan
fazla yillara yayilan yatirmlarn
i¢in, elde edilen kar ilk vil vergi-
ye tabi olmaz, takip eden iki yil
ise vergiye yiizde 50 oraninda bir

indirim uygulaniyor.
Katma Deger Vergisi

Cin’de KDV, diger iilkelerle
benzerlik gostermektedir. KDV,
Cin’de sunulan tiim vergiye tabi
mal ve hizmetlere uygulanir.
Vergiye tabi mal ve hizmetlerin
alim satimindaki her asamada

vergi tahsil ediliyor.

1994’¢ kadar KDV’de oran cesi-
di ¢ok fazlayken, 1994 ten itiba-
ren oran sayisi ikiye diistiriilmiis-
tiir. Genel oran yizde 17°dir ve
birde zirai girdiler ile gida mad-
delerine uygulanan daha diistik

bir oran olan yiizde 13 orani var.

KDV’de Tesvikler

Ticari Kazanclar, Kiralama islemleri, Sozlesmeli Alim-
Satim Islemlerine iliskin Vergi Tarifesi

Derece Yillik Vergilenebilir Gelir Vergi Orani %
1. 5000 Yuan’a kadar 5
2. 5000-10000 Yuan 10
3. 1000-30000 Yuan 20
4. 30000-50000 Yuan 30
5. 50000 Yuan ve yukarisi 35




KDV’de oranin yiizde 17 oldugu
belirtilmisti. Ancak buna ragmen
ihracatla u8rasan bir kisi, yiizde
9’a kadar daha diisiik bir oranda
KDV’nin iadesini talep edebili-
yor. Bu, ihracat¢inin hammadde
aliminda odemis oldugu
KDV ’nin yiizde 8’ini geri alama-
yacafl anlamina gelmekte. 1
Temmuz 1999’dan itibaren, ma-
kine, techizat, elektronik aletler,
tagima araclari, giyim esyasi ve
bazi aletler i¢in vergi iadesi ora-
n yizde 17°ye cikarilmis. Bu-
giin bu oran bunlar disindaki
iirlinler icin viizde 13’le yiizde
15 arasinda degismekte.

Yabanci sermayeyi tesvik etmek
ve Cin Urinlerinin kullanimini
artirmak icin, yabanci sermayeli
kuruluglann bu driinleri girdi
olarak kullamimlarn durumunda,
bu tirtinler i¢in 6dedikleri KDV
kendilerine daha sonra iade edil-
mekte.

Yine teknolojik yeniliklerin tes-
vik edilmesi amaciyla, biiyiik fir-
malarin bilgisayar {iriinleri i¢in
vergl orani yiizde 17°den yiizde
6’ya diisiiriilmiis. Kiiciik capl
iireticiler i¢in ise standart oran
ylizde 6’dan yiizde 4’¢ diistirtil-

miis.
Diger Vergiler

Ulke gelirlerine katkist olan di-
Ser vergiler servet vergisi, tiitlin
ve alkollii ickiler vergisi, veraset
ve intikal vergisi, bina vergisi,
arazi vergisi, damga vergisi, e3-
lence vergisi, maden arama ver-

gisi, tapu senedi vergisi.

Cin’de vergi gelirlerinin GSYIH
icindeki payima baktigimizda
oranin diger tilkelere nazaran ol -
dukea diigiik seyrettigini goriiyo-
ruz. Bu durum tesvik mekaniz-
masindan kaynaklanmakta. Ge-
lismis ve gelismekte olan tilkeler
igerisinde karsilastirildiginda,
Cin’in vergi yiikii bu {ilkelere
gore daha disiktir. Omegin
2000 yilinda ABD’de vergi yiikii
yiizde 22.7 ve Japonya’da yiizde
17.2 iken bu oran Cin’de sadece
yiizde 132°dir. Ulkenin vergi
gelirlerinin dnemli bir kismuni
mal ve hizmetler tizerinden ali-
nan vergiler olustururken, sadece
kii¢iik bir kismim gelir, kar ve
sermaye kazanclar iizerinden

alian vergiler olusturmakta.

Calismanin sonug béliimiinde ise
su saptama ve tespitlere yer ve-
rildi;

“Cin’in bugiin geldigi seviyeye
en onemli katki saglayan politi-
kalarindan biri de, hi¢ kuskusuz
uyguladigi vergi politikasidir.
Uygulanan vergi politikasi, 6zel -
likle yabanci sermayenin tilke di -
simma kolaylikla ¢ikmasimt engel -
lemis ve sermayenin tilkeye gel -

mesine katkida bulunmustur.

Cin’in vergi sistemine baktigi-
muzda, sistem anlasilir olmasi ve
istikrarin1 korumasi bakimindan
gelismekte olan bircok iilkenin
vergi sistemlerinin tagidif gii-

vensizlik sorununu tagimamakta -

dir. Vergi mevzuatindaki degi-
sikliklerin sik sik olmamasi tilke -
yve gelen yabanci sermayeli sir-
ketler i¢in bir rahatlik saglamak-
ta, uzun dénemli yatirim kararla-
rinin alinmasin tegvik etmekte -
dir.

Cin vergi sisteminde tesviklerin
¢ok 6nemli bir yeri vardir. Tes-
vikler sayesinde Cin diinyada ya-
banci sermayeyi en fazla ¢eken
tilkedir. Cin vergi sisteminin bu
ozelligi, sistemi diger iilkelerin
sistemlerinden  ayirmaktadir.
Ciinkt Cin yabanci sermayeyi ve
ihracat1 vergi sisteminde yer alan
tesviklede destekleyip, ekono-
misinin gelisimini saglayarak
gelirlerini bu sekilde artirmakta -
dir.

Cin’in DTO’ye girmesiyle, vergi
sisteminin bu sira dis1 yapisi, ya-
ni ihracata ve yabanci sermayeye
tanidi§1 muafiyet ve istisna uy-
gulamalari,, DTO’niin oldukca
Ciink i

DTO’niin vergilendirme ilkeleri-

tepkisini  ¢ekmistir.
ne, Cin’de uygulanan tesvik me-
kanizmalarimin ¢ogu aykirt diis -
mektedir. Bu nedenle Cin uygu-
lamug oldugu bir ¢ok tesvik On-
lemlerini DTO’ye girdikten son-
ra tekrar gbzden gecgirmistir, an-
cak bu tesvikler bir sfire daha uy -
gulanmaya devam edilecektir.
Kuskusuz bu siire icerisinde de,
Cin yabanci sermayeyi daha faz -
la bir sekilde ¢ekmeye devam

edecektir.”

oy -
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Tusarruflar yatmm fonuna kayd

Tiirk Lirasv’min deger kazanmast ve faizlerin gerilemesi mevduat sa -
hiplerini yeni arayislara itti. 2003 yily itibariyle portfoy toplami 256 kat -

rilyona ulasarak artis egilimini siirdiirdii.

aiz oranlarinda yasanan

diisiis, TL'nin ozellikle

dolar karsisinda deger-
lenmesi tasarruflarin klasiklesen
egiliminin degismesine neden ol -
du. Yurt i¢1 yerlesiklerin portfoy
tercihleri incelendiginde, 2003
yilinda portfGy toplami bir 6nce-
ki vil sonuna gore yiizde 30,1
oraninda artarak 256 katrilyon li-
ra seviyesine ulagti. 2002 yihi
Aralik ay1 itibariyle toplam port-
{6y i¢erisinde yabanci para oram
yiizde 48 iken, bu oran stirekli bir
diistis egilimi gostererek 2003 y1-
I1 sonu itibariyle yiizde 33,1 ¢ ge-
riledi. Toplam portf6oy icerisinde
2002 wyili sonu itibariyle yiizde
67,7 olan mevduat orami takip
eden yil sonu itibariyle yiizde
59.4°e geriledi. Aym dénem ige-
risinde hisse senetleri hari¢ men-
kul kiymet vyatirim fonlannin
toplam portfdy icerisindeki oram
yiizde 4,1°den yiizde 7,5’e yiik-
seldi.

Portfoy toplammi Tiirk Lirasi ve

yabanci para tercihleri bakimin-
dan incelendiginde, yurtici yerle-
siklerin 2003 yilinda portfoy ter-
cihlerini &zellikle Tiirk Lirasi
cinsinden varliklar Iehine kullan-
dalar. 2003 yilinda Tiirk Lirasi
cinsinden varliklar yiizde 50,1
oraninda artarak 171,3 katrilyon
liraya, vabanci para cinsinden
varliklar ise yiizde 2,5 oraminda
artarak 84,8 katrilyon liraya yiik-
seldi. Tiirk parasi cinsinden port-
f6yiin toplam portféye orani bir
onceki yil sonuna gére 8,9 puan
artarak yiizde 66,9’a yiikseldi.

2003 yil sonu itibariyla toplam
portf6yiin yiizde 59 4°li mevduat
hesaplarindan, yiizde 22,1°1 dev-
let i¢ ve dis bor¢lanma senetle-
rinden, yiizde 7,5°1 menkul kiy-
met yatinm fonlarindan, yiizde
1,5°1 OFK hesaplarindan ve yiiz-
de 4,5’1 hisse senetlerinden olus-
tu. 2003 yilinda portféy igerisin-
de mevduat ve repolarin pay: ge-
rilerken, kamu bor¢lanma senet-

lerinin, menkul kiymet yatirim

fonlarinin, hisse senetlerinin pay1

artis gosterdi.

Tiirk finansal sisteminde yurtdisi
yerlesik banka ve banka dis1 ke-
simlerin faaliyetleri incelendigin-
de, 2003 yili Ocak-Kasim done-
minde s6z konusu kesimin sis-
temdeki plasmanlarinin tutar1 7,9
milyar dolar artarak 27,2 milyar
dolara ulasti. Hisse senetleri ha-
ri¢ tutuldugunda yurtdigi yerle-
siklerin Tiirk Bankacilik Siste-
minde ve diger finansal piyasa-
larda bulunan toplam pozisyonla-
11 tutar1 15,8 milyar dolardan 4,7
milyar dolar artarak 20,5 milyar
dolara yiikseldi. Bu artista mev-
cut yatirimlarin piyasa degerle-
rindeki artis ile yeni plasmanlar
belirleyici oldu. Yurtdisi plas-
manlarda hisse senedi piyasasin-
da yasanan artisa da bagl olarak
hisse senetlerinin payi artarken,
kamu bor¢lanma senetlerine ya-
pilan yatirimlarda da belirgin bir

yiikselme gozlendi.

D ——————————— e
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AB'min de hedefi surdurulebilir kalkinma

s/

Avrupa Birligi, 2007-2013 yillarini kapsayan biitce taslaginin esaslarin:
belirledi. Biitce taslagina gore soz konusu donemde, siirdiiriilebilir kal -
kinma, is olanaklarimin yaratilmasi ve Birligin diinyadaki roliiniin giic -
lendirilmesi olarak belirlendi.

USIAD AB Temsilciligi-

nin ¢aligmasina gére, Bir-

ligin 2007-2013 biitge
taslagimin esaslar1 belirlendi. AB
Komisyonu, 2007-2013 dénemi
icin Avrupa Birligi nin biitce yapi-
sina iligskin bildirgesini benimsedi.
Bildirge, Avrupa Birligi’nin mali
yapisinin esas olarak Lizbon ajan-
dasinin siyasi hedeflerine ve Avru-
pa Birligi'nin siirdiriilebilir kal-
kinma amacina uygun olarak yapi-
landirilmas1 gerektigi noktasimi
vurguluyor. AB Komisyonu 'nun
onerdigi taslakta uzun vadeli ii¢
AB hedefi su sekilde belirtiliyor:

- Siirdiirtilebilir kalkinma: biiyii-
me, ig olanaklarmin yaratilmasi,

Lizbon ajandasinin hedefleri;

- AB vatandaslarinin ¢ikarlari: 6z-
giirliik, adalet ve giivelik;

- AB’nin diinyadaki roliiniin gii¢-
lendirilmesi.

Bu siyasi hedeflere ulasmak igin,
AB Komisyonu 7 yillik donemde,

yillik ortalama, AB nin gayrisafi i¢
hasilasinin yiizde 1.14’ii civarinda
bir harcamay1 Sngériiyor. Ilk do-
nemde genislemeye bagli olarak,
harcama diizeyi artsa da, stézkonu-
su dénem sonunda, 2013 itibar1 ile
biitcenin 143.1 milyon euro diize-
yinde kalmasi bekleniyor.

AB Komisyonu'nun hazirladig:
taslakta, AB mali yapisi da yeni-
den diizenlenerek, biitce bes ayri
baslik altinda yeniden yapilandiri-

liyor:
- Siirdiiriilebilir biiylime;

- Dogal kaynaklarin korunmasi ve
yonetimi (tarim, balik¢ilik. ¢evre);

- AB vatandaslig1, 6zgiirliik, adalet
ve glivenlik;

- Kiiresel bir ortak olarak AB;

- Yonetim yapisi

Tiim AB iiyesi iilkelerin AB biitce-
sine katkilarmm adil olabilmesi
icin de AB Komisyonu, "genel bir
diizeltme mekanizmas1" Ongorii-

yor. Bu mekanizma sayesinde her-
hangi bir iilkenin, diger AB iilkele-
riyle goreceli olarak, refah diizeyi-
nin {izerinde bir biit¢e yiikii altina
girmesinin 6nlenmesi amaglan
yor.

AB mali yapisiyla ilgili olarak, AB
Komisyonu’nun 2004 yaz aylarin-
da, AB genelinde uygulanacak bir
vergi sistemine gerek olup olmadi-
811 ortaya koyacak, bir rapor ha-
zirlamasi bekleniyor.

AB Maliye Bakanlari, AB Komis-
yonu’'nun Isvicre ve vergi cenneti
olarak bilinen baz1 Avrupa iilkeleri
(Andora, Liechtenstein, Monako
ile 1 Ocak
2005’ de viiriirliide girecek olan

ve San Marino )

AB Tasarruf Vergisi Yonergesi
oncesinde, bu tilkelerdeki bankaci-
lik sisteminin gizliligi ilkesinin
kaldirilmasi ve tasarruflarin vergi-
lendirilmesi konusunda yapilmak-
ta olan miizakerelerde daha fazla
taviz verilmemesine yonelik 6neri-
sini onayladi.

-,
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Dis ticoret aciginda artis yuzde 4

Dus ticaret acygr 15 milyar 553 milyon dolardan, 2003 yilinda 21
milyar 856 milyon dolara yiikseldi. 2003 vilinda ithalatta bir
onceki yila gore yiizde 33.3 artis yasanirken, ihracatta bu oran

yiizde 30 oldu.

003 Ocak-Aralik donemin-

de; 2002 yilina gore ihracat

yiizde 30 artarak 46,878 mil-
yon dolar, ithalat ise yiizde 33.3
oraninda yiikselerek 68,734 milyon
dolar olarak gerceklesti. 2002 yilin-
da 15,495 milyon dolar olan dig ti-
caret agig1, 2003 yilinda yiizde 41.1
oraninda artarak 21,856 milyon do-
lara yiikseldi. Thracatin ithalati kar-
silama orani ise 2002 yilinda yiizde
699 iken, 2003 yilinda yizde
68.2"ye geriledi.

2003 yil1 Aralik ayinda 2002 yilinin
ayni ayma goére; imalat sanayii
irtinleri ihracati yiizde37, tannm ve
ormancilik {iriinleri ihracati yiiz-
ded3.8, madencilik ve tasocak¢iligl
irtinleri ihracati ise yiizde98.2 ora-
ninda artig gostermigtir. Buna karsi-
lik, imalat sanayi driinleri ithalat:
yiizde50.7, tarim ve ormancilik
riinleri ithalat1 yiizde97.9, maden-
cilik ve tagsocak¢iligr iiriinleri itha-
lat1 ise ylizde42.7 oraninda artmig-
tir. Ayni donemde; sermaye mallar:
ithalati yiizde53.8, ara mallar itha-
lat1 yiizde42 .0, tiiketim mallari itha-
lat1 yiizde100.7 oraninda artarken,
thracattaki artis oranlarr sermaye

mallarinda yiizde44.3, ara mallarin-

da yiizde35.5 ve tiiketim mallarinda

yilizde43 olarak gerceklegmistir.

2003 yili Aralik ayinda bir 6nceki
yilin aymi ayima gore; OECD iyesi
iilkelere yapilan ihracat yiizde 32 4,
Tirkiye Serbest Bolgelerine yapi-
lan ihracat yiizde 47.1, OECD iiye-
si olmayan iilkelere yapilan ihracat
yiizde 504 oraninda artis gosterdi.
Ayn1 donemde Avrupa Birligi tilke -
lerine yiizde 36.8, EFTA iilkelerine
yilizde 44.7, diger OECD iilkelerine
yiizde 13.5 oraninda daha fazla ih-
racat yapildi. Aralik ayinda Karade-
niz Ekonomik Isbirligi, Bagimsiz
Devletler Toplulugu, Islam Konfe-
rans1 Teskilat1, Ekonomik Isbirlizi
Tegkilat1 tiyesi iilkelere yapilan ih-
racat artti.

2003 yil1 Aralik ay1 ihracatinin yiiz -
de 62.3’t OECD iilkelerine, yiizde
33.1°i OECD iiyesi olmayan iilke-
lere ve yiizde 4.5°1 Tiirkiye Serbest
Bolgelerine yapildi. AB iilkelerinin
ihracatimiz icerisindeki pay: 2002
yili1 Aralik ayinda yiizde 51.4 iken,
2003 yili Aralik ayinda yiizde 50.8
olarak gerceklesti. 2003 yili Aralik
ay1 ihracati i¢erisinde OECD iiyesi
olmayan Avrupa iilkelerinin pay1

yiizde 10.9, Orta Dogu iilkelerinin
pay1 yiizde 12.2, Afrika tilkelerinin
payi ise yiizde 4.2 oldu.

2003 yili Aralik ayinda bir oénceki
yilin ayni ayina gore; OECD iiyesi
iilkelerden yapilan toplam ithalat
yiizde 54 oraninda artarken, Avru-
pa Birligi iilkelerinden yiizde 54.8,
EFTA iilkelerinden yiizde 39.7, di-
ger OECD iilkelerinden yiizde 55.3
oranmnda daha fazla ithalat yapildi.
Ayrica, Bagmmsiz Devletler Toplu-
lugu, Karadeniz Ekonomik Isbirli-
&i, Ekonomik Igbirligi Tegkilati ve
Islam Konferans: Teskilati iiyesi iil -
kelerden yapilan ithalatta artis 26-

rildi.

2003 yili Ocak-Aralik déneminde
madencilik ve tasocakg¢iligi iiriinle-
i ihracat1 yiizde 37 4, tarim ve or-
mancilik iirinleri ihracati yiizde
20.3, sanayi iriinleri ihracati ise
yiizde 30.3 oraninda artti. Toplam
ithalat 2003 yilinda 2002 yilina g6-
re ylizde 33.3 oraninda artig goste-
rirken; sermaye mallari ithalat: yiiz-
de 32.1, ara mallar ithalati yiizde
32.3, tiketim mallar1 ithalati ise

yiizde 50 oraninda artig gosterdi




Kredi hacmi artti

Bankacilik sektoriiniin 2003’°de kredi hacmi artis egilimini siirdii -
rerek 59 katrilyona ulasti. Bankalardaki Tiirk Lirast mevduaty 83
katrilyona ulasirken, tiiketici kredileri patlama yapt.

ankacilik sektori kre-

di hacmi 58 katrilyon

641 trilyona ulasti.
Ozellikle mevduat bankasi kre-
dileri 2003 yil1 Subat ay1 ile ki-
vasladigimizda 2004 yili Subat
avi itibariyle yiizde 50 oraninda
artarak 51 katrilyon 352 trilyo-
na ulagti. Mevduat bankalari ta-
rafindan kullandirilan ticari
krediler 2003 yilt Subat ayinda
15 katrilyon lira diizeyinde bu-
lunurken bu oran 2004 yil1 i¢in
28,5 katrilyona viikseldi.

Toplam kullanilan krediler i¢in-
de vabanci para cinsinden kre-
diler tutarinda dnemli bir degi-
sim olmazken, artis Tiirk Liras1
kredilerde yasandi.

2003 yil1 Subat ayinda 9.3 kat-
rilyon lira seviyesinde iken
2004 yili Subat avi ilk haftasi

itibariyle 8,4 katrilyon liraya
geriledi. Bu perilemede 6zel
mevduat bankalarinin tasfiye

olacak alacaklarmmdaki diisiis et-
kili oldu.

Tasarruf Mevduat Sigorta Fo-
nu’na devrolunan takipli ala-
caklar ise 5,6 katrilyon liradan
11,7 katrilyona yiikseldi.

Mevduat bankalarmm kullan-
diklar tiiketici kredileri ise bir
yilda 3 kat artis eosterdi. 2003
yili Subat ayinda 3,2 katrilyon
lira olan tiiketici kredileri 2004
yili Subat ay1 basinda 9,8 katril-
yon liraya vikseldi. Tiketici
kredileri i¢erisinde aslan paymi
ise otomobil kredileri aldi. Oto-
mobil kredileri 4,4 katrilyon li-
rava vikseldi.

Tiiketici kredileri gibi kredi

kartlar1 da hacmini artirdi. Kre-
di kartlari son bir yilda 4,4 kat-
rilyon liradan 7,2 katrilyon li-
raya yukseldi. Tasfiye olunacak
tilketici kredileri 86,6 trilyon-
dan bir yi1l icinde 102,6 trilyona
vikseldi. Es doniim icerisinde
tasfive olunacak kredi kartlari
alacaklar1 da 261,7 trilyon lira-
dan 315,6 trilyon liraya yiiksel-
di.

Mevduat bankalarmdaki Tirk
Lirast mevduatlar1 83 katrilyo-
na yikseldi. Bunun 70 katril-
yonunu vadeli mevduat olustur-
du. Yabanci paralar dahil top-
lam mevduat ise 2004 yili Su-
bat ay1 ilk haftasi itibariyle 151
katrilyon 572 trilyon oldu. Geg-
tigimiz yilin ayni doneminde bu
rakam 132 katrilyon
seviyesindeydi.

lira

-,



BILANCO

Miitesebbisler yeni sirket ve firma kurmakta isteksiz

§irket kuruluglam genled

2004 yilimin Ocak ayinda, 2003 ’iin aynt ayina gore, yeni kurulan gir -

ket sayist yiizde 11.7 ve yeni kurulan firma sayist yiizde 55.6 azaldh.
2003 yilimin Ocak ayinda 6088 firma acilirken bu rakam 2004 yili -

nin Ocak ayinda 2705’ e diistii.

irket kuruluslar: ve yeni
acilan firmalar 2004 yi-
limin ilk aymda olum-
suz bir gelisme sergile-
di,
2004 Ocak ayinda; 2003°tn ay-
n1 ayina gére yeni kurulan sir-
ket sayist viizde 11.7 azalarak
4652°den 4109’a, yeni kurulan
firma sayisi da yiizde 55.6 aza-
larak 6088’den 2705 e diistii.

2004 Ocak ayinda; 2003’{in ay-
n1 ayina gore kapanan sirket sa-
yis1 yiizde 19.1 artisla 779’dan
928’¢ yiikselmis, kapanan fir-
ma sayisi ise yiizde 15.3 azala-
rak 1900°dan 1610’a diismiistii.

Ocak ayinda 6778 sirket 4 424
164 433 Milyon TL sermaye ar-

tiromimda, sermayesi 200 000

Milyon TL olan bir sirket ser-
maye azaltiminda bulundu. Ser-
mayesi 14 759 200 Milyon TL
olan 29 sirket statii degistirdi ve
sermayesi 824 158 Milyon TL
olan 928 sirket kapandi.

Acilan 4109 sirketin; 1402’si
toptan ve perakende ticaret,
motosiklet ve motorlu araclar
ile kisisel esyalar ve ev esyala-
rimin onarimi, 1142°si imalat,
408’1 insaat, 325’1 ulastirma,
depolama ve haberlesme, 321’1
gayrimenkul, kiralama ve is fa-
aliyetleri, 111’1 otel ve lokanta-
lar, 93’1 saglik isleri ve sosyal
hizmetler, 69°u egitim, 68’1 ma-
li-arac1 kurulus faaliyetleri, 55’1
tarim, avcilik ve ormancilik,

48’1 diger sosyal, toplumsal ve

kisisel hizmet faalivetleri, 37’si
madencilik ve tasocakgiligl,
14’1 elektrik, gaz ve su, 10°u
kamu yOnetimi ve savunma, zo-
runlu sosyal etivenlik, 6’s1 ba-
lik¢ilik sektoriinde bulunmakta.

Sermaye artirnrminda bulunan
6778 sirketin; 2101’1 imalat,
1940’1 toptan ve perakende ti-
caret; motosiklet ve motorlu
araclar ile kisisel esyalar ve ev
esyalarinin onarimi, 933°{ insa-
at, 527’si gayrimenkul, kirala-
ma ve is faalivetleri, 483’1
ulastirma, depolama ve haber-
lesme, 176°s1 saglik isleri ve
sosyal hizmetler, 168’1 otel ve
lokantalar, 141’1 mali-araci ku-
rulus faaliyetleri, 106°s1 diger
sosyal, toplumsal ve kisisel hiz-




met faaliyetleri, 67’si egitim,
55’i madencilik ve tasocakgili-
81, 32’si tarim, avcilik ve or-
mancilik, 21°1 elektrik, eaz ve
su, 15’1 kamu yoOnetimi ve sa-
vunma; zorunlu sosyal giiven-
lik, 13’4 balik¢ilik; sermaye
azaltiminda bulunan bir girkette
toptan ve perakende ticaret;
motosiklet ve motorlu araclar
ile kisisel esyalar ve ev esvala-
rinin onarmmi sektoriinde bulun -

makta.

Statii degistiren 29 sirketin; 9°u
toptan ve perakende ticaret,
motosiklet ve motorlu araglar
ile kisisel egyalar ve ev esyala-
rmin onarimi, 7°si imalat, 6°s1
cayrimenkul, kiralama ve is fa-
alivetleri, 2'si madencilik ve ta-
socakciligi, 2'si ulastirma, de-
polama ve haberlesme, 1'1 ta-
rim, aveilik ve ormancilik, 1'i
insaat, 1’1 kamu yonetimi ve sa-
vunma; zorunlu sosyal giiven-
lik; kapanan 928 sirketin ise;
264'li toptan ve perakende tica-
ret; motosiklet ve motorlu arac-
lar ile kisisel esyalar ve ev es-
yalarinin onarimi, 256’s1 ima-

menkul, kiralama ve is faaliyet-
leri, 61°1 ulastirma, depolama
ve haberlesme, 33’{i mali-araci
kurulus faaliyetleri, 30'u saglik
isleri ve sosyal hizmetler, 17°si
otel ve lokantalar, 12’si egitim,
10’u diger sosyal, toplumsal ve
kisisel hizmet faaliyetleri, 6’s1
tarim, avcilik ve ormancilik,
3’1 madencilik ve tagsocakciligi,
2'si balik¢ilik, 2’si kamu yone-
timi ve savunma; zorunlu sos-
yval giivenlik sektOriinde bu-
lunmakta.

Acilan 2705 firmanin; 1458’i
toptan ve perakende ticaret mo-
tosiklet ve motorlu araclar ile
kisisel esyalar ve ev esyalarmin
onanm, 4007 insaat, 258’1
imalat, 188'1 gayrimenkul, kira-
lama ve is faalivetleri, 112’°si
ulastirma, depolama ve haber-
lesme, 96’s1 otel ve lokantalar,
91’1 mali-araci kurulus faaliyet-
leri, 48’1 diger sosyal, toplum-
sal ve kisisel hizmet faaliyetle-
ri, 25’1 saglik isleri ve sosyal
hizmetler, 17°si egitim, 4’ ta-
rim, avcilik ve ormancilik, 3
balik¢ilik, 3’14 madencilik ve ta-

su, 1’1 kamu y6netimi ve savun-
ma, zomnlu sosyal eiivenlik
sektoriinde bulunmakta.

1610 firmanin;

1123’1 toptan ve perakende ti-

Kapanan

caret motosiklet ve motorlu
araclar ile kisisel esyalar ve ev
egyalarmim onarimi, 150°si in-
saat, 122’si imalat, 73’1 gayri-
menkul, kiralama ve is faaliyet-
leri, 44’1 mali-arac1 kurulus fa-
alivetleri, 33’4 ulastirma, depo-
lama ve haberlesme, 23’1 otel
ve lokantalar, 18’1 diger sosyal,
toplumsal ve kisisel hizmet fa-
aliyetleri, 12’si egitim, 5’1 sag-
lik isleri ve sosyal hizmetler,
3°{i tarim, avcilik ve ormanci-
lik, 3’t madencilik ve tasocak-
¢iligl, 1'i balik¢ik sektoriinde

bulunmakta.

2003 vyilinda 32259 veni sirket
ve 33039 yeni firma kuruldu.

Ayni yil icinde 5436 girket ile
13229 firma kapandi.

2003 vilinda veni kurulan sir-
ketlerin 290951  limited,
2282’si anonim, 171’1 kollektif,
3’ komandit sirket ve 708’1

lat, 150°si insaat, 82’si gayri- socakciligi, 171 elektrik, gaz ve  kooperatif.
Ocak Ocak Degisim
2003 2004 Orani (%)
Yeni acilan sirketler ve kooperatifler 4652 4109 -11.7
Kapanan sirketler ve kooperatifler 779 928 19.1
Yeni agilan firmalar 6088 2705 -55.6
Kapanan firmalar 1900 1610 -153

e,



Yilhk Yilhk Degisim

2002 2003 Oram (%)
Yeni acilan sirketler ve kooperatifler 30842 32259 4.6
Kapanan sirketler ve kooperatifler 3667 5436 482
Yeni agilan firmalar 24012 33039 37,6
Kapanan firmalar 14994 13229 -11,8

2003 Yilmin; 2002 yilma gore
yeni kurulan sirket sayisi yiizde
4.6 artarak 30842’den 32259,
veni kurulan firma sayist da
yiizde 37.6 artarak 24012°den
33039°a yiikseldi.

2003 Yilmin; 2002 yilina gore
kapanan sirket sayisi yizde
48.2 artisla 3667°den 5436’va
yiikselmis, kapanan firma sayi-
s1 ise vyizde 11.8 azalarak
14994*den 13229’a diistii.

2003 Yilinda 43637
29 615 862 025 Milyon TL
sermaye artiriminda, serma-
vesi 6 089 324 Milyon TL olan
10 sirket sermaye azaltiminda

sirket

bulunmus, sermayesi 115 833
709 Milyon TL olan 183 sirket
stati degistirmis ve sermayesi
13 970 389 Milyon TL olan
5436 sirket kapand..

32259
106131 toptan ve perakende ti-

Acilan sirketin;
caret, motosiklet ve motorlu
araclar ile kisisel esyalar ve ev
esyalarinin  onarimi, 8695’1
imalat, 3222°si insaat, 2845’1
eayrimenkul, kiralama ve is
faaliyetleri, 2696’s1 ulastirma,

depolama ve haberlesme, 984°{i

otel ve lokantalar, 731’1 mali-
araci kurulus faalivetleri, 672’si
saglik isleri ve sosyal hizmet-
ler, 479’u egitim, 45171 diger
sosyal, toplumsal ve kisisel hiz-
met faalivetleri, 358’1 tarim, av-
cilik ve ormancilik, 291°i ma-
dencilik ve tasocakciligi, 11171
elektrik, gaz ve su, 68’1 kamu
yOnetimi ve savunma, zorunlu
sosyal etivenlik, 43’1 balikcilik
sektortinde bulunmakta.

Sermaye artiriminda bulunan
43637 sirketin; 14334’ii ima-
lat, 12706’s1 toptan ve pera-
kende ticaret; motosiklet ve
motorlu araclar ile kisisel es-
valar ve ev esyalarinin onarimi,
5318’1 ingaat, 3218’i gayrimen-
kul, kiralama ve is faalivyetleri,
2987si ulastirma, depolama ve
haberlesme, 1141°i mali-aract
1112’si

otel ve lokantalar, 1077°si sag-

kurulus faalivetleri,
lik isleri ve sosyal hizmetler,
522’si egitim, 502°si diger sos-
yal, toplumsal ve kisisel hizmet
faalivetleri, 306’s1 madencilik
ve tasocakciligi, 202°si tarim,
avcilik ve ormancilik, 123’1
elektrik, eaz ve su, 58’1 balikci-
lik, 31’1 kamu yoOnetimi ve sa-

vunma; zorunlu sosyal giiven-
lik; sermaye azaltiminda bulu-
nan 10 sirketin: 4’ toptan ve
perakende ticaret; motosiklet ve
motorlu araclar ile kisisel es-
yalar ve ev esyalarmin onarimi,
2’si insaat, 2’si ulastirma, depo-
lama ve haberlesme, 1’1 imalat,
1’1 mali-aract kurulus faaliyet-

leri sektoriinde bulunmakta.

33039
170331 toptan ve perakende ti-

Acilan firmanin;
caret motosiklet ve motoru
araclar ile kisisel esyalar ve ev
esyalarmin onarimi, 4943’4 in-
saat, 3936’s1 imalat, 2267'si
eayrimenkul, kiralama ve is fa-
alivetleri, 1380’1 ulastirma, de-
polama ve haberlesme, 13131
otel ve lokantalar, 1094’1 mali-
arac1 kurulus faalivetleri, 439°u
diger sosyal, toplumsal ve kigi-
sel hizmet faalivetleri, 242’si
egitim, 141’1 saglik isleri ve
sosyal hizmetler, 111’1 tarim,
avcilik ve ormancilik, 81°1 ma-
dencilik ve tasocakciligi, 32°si
balikcilik, 1471 elektrik, eaz ve
su, 13’1 kamu yoOnetimi ve sa-
vunma, zorunlu sosyal giivenlik

sektorinde bulunmakta,




Yasanan ekonomik gelismeler ve gelismis iilkelerin gostergeleri diin -
ya ekonomisinin iic yillik bir aradan sonra tekrar giiclii bir biiyiime
siirecine girdigi izlenimi veriyor. Kiiresel ekonomide gozlemlenen bu
canlihgin siirdiiriiliip, siirdiiriilememesinde, bugiine kadar alinmug
olan parasal ve maliye politikast araclarinin biiyiimeyi ne olciide
destekleyebilecegi gelecege iliskin beklentilerin temelini olusturuyor.

001-2002 willarinda yasan-

mis olan durgunlugun ar-

dindan, 6zellikle 2003 yili-
nin ikinci yarisindan itibaren kiire -
sel ekonominin hizli bir toparlan-
ma siirecine girdigi gozlemlen-
mektedir. ABD’nde gecen yilin
ikinci yarisindan itibaren gercekle-
sen hizli biiyiime, yaklagik on yil
stiren bir ekonomik durgunlugun
ardindan Japon ekonomisinin tek-
rar bliylime slireci icersine girmis
olmasi ve bagta Almanya olmak
izere Avrupa iilkelerinde is alemi-
nin giiven duygularindaki yiiksel-
me, diinya ekonomisinin ti¢ yillik
bir aradan sonra tekrar giiclii bir
biiyiime siireci icine girdigi izleni-
mini vermektedir.Gegctigimiz yilin
ikinci yarisinda diinya Gayrisafi
Hasilasinin yillik bazda yiizde 5.0-
5.5 oraninda biylime g&sterdigi
tahmin edilmektedir ki, son yirmi
yillik dénemdeki en yiiksek diizeyi

olugturan bu oran, ge¢cmis son iki
yilda gergeklestirilen ortalama bii-
yiime hizinm yaklasik iki kat1 dii-
zeyindedir. Ancak bu hizli biiyii-
meyi gec¢mistekilerden ayiran
onemli bir 6zellik, bu biiyiimenin
ancak alinmis olan yogun parasal
ve mali ¢nlemler sonucu gergek-

lestirilmis olmasidir.

Basta parasal politika olmak iizere
durgunlugun iistesinden gelmek
tizere dliinyamin 6nde gelen ekono-
milerinde bilinen klasik istikrar
politikas1 araclarinin hemen tiimii
yogun bi¢cimde kullanilmistir.
Mertkez bankalari faiz hadlerini
¢ok agagilara ¢cekmislerdir. Merkez
bankalarinin uyguladig: faiz haddi
Japonya’da sifir iken, ABD'nde
yiizde 1 ve Avrupa’da yiizde 2’ye
¢ekilmigtir. Ayni durum izlenen
maliye politikalar1 i¢in de gegerli
olmustur; Amerika’da federal biit-
¢e a¢ig1 yiizde 7.0, Japonya’'da

yiizde 4.5’e ulagirken, Euro Bolge-
sinde Almanya ve Fransa gibi 6nde
gelen ekonomilerde biit¢e agiB1,
Ekonomik Biiyime ve Istikrar
Pakti’nin 6ngordiigii yiizde 3.0 dii-
zeyinin tstiinde gergeklesmistir.
Bu alanda dikkat edilmesi gereken
bir nokta hem parasal hem mali
politika ara¢larmin bir arada ve bu
boyutta kullanilmis olmalaridir.

Benzer bir politika yaklagim diin-
ya i¢in artik bir biiyiime motoru ni-
teligi kazanmis olan Cin’de de ser-
gilenmistir. 2003 yilmda Cin’de
genis tabanli para arzi 2003 yilmda
yiizde 20 oraninda bir genisleme
gdsterirken, bu iilkenin biit¢e acifi
1999-2003 déneminde GSYIH si-
nin yiizde 3’ii oraninda gercekles-
migtir.

Ancak ekonomik politika araglari-
nin genis kapsamli ve yogun bir bi-
¢imde devreye sokulmasiyla bu
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hizli biiyiime gergeklestirilirken,
kiiresel ekonomi halen i¢ talep dii-
zeylerinin yeteri kadar genisletile-
memis olmasinm sikmtilarim duy-
maktadir. Bu durum en c¢ok, talep
yoniinden kiiresel ekonominin ana
stiriikleyici unsurunu olugturan
ABD i¢in s6z konusu bulunmakta-
dir. Ekonomik biiyiimenin hizlan-
masina ragmen issizlik diizeyinin
diisiiriileme digi Amerika’da 6zel
kesimim {icret ve maag harcamala-
11, ekonomik biiylimeye gegis siire-
ci iginde olmasi gereken diizeyin
yaklasik 400 milyar dolar altinda
seyretmektedir. Hanehalklarinimn
toplam satinalma gliciiniin en bii-
yiik bilesenini olusturan bu kalem,
ABD’de toplam kigisel gelirlerin
ylizde 45’ine tekabtil etmekte olup,
bu gelir kaynagindaki diisiis Ame-
rikalilar1; harcamalarmi, Bush yo-
netiminin gerceklestirdigi vergi in-
dirimleri, kigisel tasarruflarin azal-
tilmasi ve gayrimenkul deger artis-
larmin satinalma giiciine yansitil-
masit gibi daha az saglikli yontem-
lerle idame ettirme egilimi icine

sokmustur.(l)

Denilebilir ki Amerika’da ekono-
mik toparlanma hemen timiiyle
vergi indirimlerinin yol actig1 mali
geniglemeye ve genig para politi-
kas1 sonucu diiglik faiz hadlerinin
glindeme getirdigi servet etkisine
(gayrimenkul fiyatlarinin ve bu ge-
kilde kisisel varliklarin sismesi)
dayanmaktadir. Teorik diizeyde ar-
tik ekonomik toparlanmay1 yeni is-
tihdam olanaklarimn ortaya ¢ikma-
sinin ve bu gekilde artan gelirlerin
(ve azalan issizligin iicret diizeyle-
rini yukari ¢cekmesinin) stirdiirmesi
gerekmektedir. Ancak ne var ki
ABD’nde issizlik haddi &nemini

korumaya devam etmektedir. Du-
rum Avrupa icin de fazla farkli de-
gildir. Orada da yillik bazda i¢ ta-
lep biiyiimesi 6zellikle ancak yillik
yiizde 1.0 oraninda biiyiiyen tiike-
tim talebinin etkisiyle yiizde
1.0’lik basama@m altinda seyret-
mektedir. Hernekadar Japonya
2003 vilinm ikinci yarisinda hizli
bir ekonomik biiyiime gerceklestir -
mis ise de bu biiyiime biiyiik 61cii-
de, cereyan etmesi bir kereye mah-
sus olan birtakim olaylarm (6rne-
gin ev donanimi harcamalarindaki
artig, Cin’e yapilan ihracattaki sig-
rama gibi) meydana gelmesiyle
gerceklesmigtir. 2004 yilinda eko-
nomik biliylimeye katki saglayan
bu gelismelerde meydana gelecek
yavaglama, Yenin artan degerinin
ihracat hacmini olumsuz y6nde et -
kilemesi Japonya’daki biiyiimeyi
olumsuz yonde etkileyebilecektir.

Bu ii¢ 6nemli ekonomik bolgedeki
talep yetersizliklerini Cin’in yalniz
basina gidermesi gii¢ goziikmekte -
dir. Izlenecek daha siki bir para
politikasinin ve ihracat artigindaki
bir yavaslamanin Cin’in biiylime
hizim geriletmesi olasilig1 da ol-
dukca glicliidiir.

Bu durumda sorun kiiresel ekono-
mide g6zlemlenen bu canlilifin
stirdiirtiliip, siirdiiriile me mesinde,
daha acik bir deyisle bugiine kadar
almmuis olan parasal ve maliye po-
litikas1 araglarmin kiiresel ekono-
mik biiyiimeyi ne Sl¢iide destekle-
yebilece §i hususunda diigiimlen-
mektedir. Halihazirda merkez ban-
kalarinca uygulanan nominal faiz-
ler sifir veya sifira cok yakin oldu-
gu i¢in bu alanda kiiresel biiylime -
ye saglanabilecek ek destek olana-

&1 bulunmamaktadir. Maliye poli-
tikalar1 icin de ayni sorunla karsi,
karsiya bulunulmaktadir. Japon-
ya’da kamu borg¢ stoku devasa bo-
yuttadr, Avrupa Birligi'nde Al-
manya ve Fransa gibi 6nde gelen
ekonomilerin Biiytime ve Istikrar
acgigl
kriterlerini asma durumunda kal-
mas1 Parasal Birligin temellerini

Paktinin 6ngordiigii biitge

sarsici bir gelismeye isaret etmek-
tedir. ABD’nde vergi indirimleri-
nin ve harcama artiglarinin neden
oldugu biitce acif1 siiregelen cari
islemler acig1 ile birlikte Gnemli
bir kayg1 kaynagi niteligi kazan-
mugtir. Kamu maliyesi alaninda
durum gelismekte olan iilkelerde
de pek parlak degildir. IMF kay-
naklarmma goére son on yillik do-
nemde bu iilkelerin dig borg stokla-
rinda bir gerileme meydana gel-
mistir ama bu iilkelerin i¢ borg sto-
kundaki artis, dis bor¢ stokundaki
azalmanin iizerinde gerceklesmis-
tir. Yeni yiikselen piyasa ekonomi-
lerinde halen kamu bor¢ stokunun
GSYIH’ya orami ortalama yiizde
70 diizeyindedir.

Doviz kuru bir ililkede ekonomik
biiyiime hizinin belirlenmesinde
onde gelen bir politika araci ise de
kiiresel diizeyde pek fazla bir an-
lam tasmamaktadir. Zira doviz
kuru oynamalar iilkeler arasi eko-
nomik biiyiime hiz1 farkhiliklarina
olanak verse de kiiresel ekonomi-
nin biiylime hizin1 fazla etkileme-
yecektir. Dolayisiyla ekonomik
politika araclarinin sagladigi hare-
ket alaninin sinirlarina gelindigi bu
nedenle artik yatirim ve 6zel tiike-
tim harcamalarinin &zendirilmesi
bir ¢6zlim olarak akla gelmektedir,
ne var ki bu alanda da umutlari ka-

(1) Stephen Roach, Global Levers, Morgan stanley, Global Economic Forum, Subat 23, 2004.




rartan bir siire¢ icinde bulunulmak-
fadir. Yatirim harcamalari daha
olumlu bir goriiniim ortaya koy-
maktadir. Zira bilisim teknolojisi
iirtinlerin 6mriinii kisaltmus, yerle-
rini yeni {iriinlere terketme siireci-
ni hizlandirmustir. Bu durum yeni
yatirim talebini arttirici bir olguya
isaret etmektedir. Ancak basta
ABD ve Avrupa lilkeleri olmak
iizere ekonomik biiylime siirecine
ragmen istihdam olanaklarinin art-
tirilamamasi ve igsizligin distirtile-
memesi; hanehalkl gelirlerindeki
duraganligi ve gelecege iligkin be-
lirsizligi arttiric1 etkileriyle tiike-
tim harcamalarmnin arttirilmas: yo-
lunda Gnemli bir kisitlayici unsur
niteligi tagimaktadir.

Gozlemlenen kiiresel ekonomik
biiylimenin esas itibariyle biitge
aci181 ve cari islemler a¢igina daya-
It Amerikan ekonomik biiyiimesi-
ne dayamiyor olmasi biiyiimenin
siirdiiriilebilirligi konusunda duyu-
lan kaygilarin temelini olustur-
maktadir.

Tiirkiye’de de ¢imento sanayiinde
Onemli yatirimlari bulunan Fransiz
Lafarge SA girketinin bagkani
Bertrand Collomb Davos Zivesin-

de "Biitiin belirtiler bir ekonomik
toparlanmaya isaret etmektedir,
ancak insanlar bu (kiiresel makro)
dengesizlikler konusunda kaygi
ABD’nin borg
olarak aldif1 zaman ve para ile ya-

duymaktadirlar.

sadif1, gliniinii gecirdigi seklinde
bir inan¢ dofmustur" demekte-
dir?

Ancak yukarida da vurgulandig:
gibi su anda kiiresel biiylime icin
ABD biiyiimesi disinda alternatif
bir destek olanagi bulunmamakta-

dir. Euro Bolgesi ekonomilerinin
ve Japonya’'nmm bu yil ortalama
yiizde 2.0 veya altinda bir bliylime
hiz1 gerceklestirmeleri beklenmek -
tedir. Bu biiyiime hizinin diinya
ekonomisi iizerinde kayda deger
bir siiriikleyici etkide bulunmasi
beklenmemektedir. Hernekadar
Cin yillik yaklasik yiizde 9.0 gibi
gdrkemli bir bliyiime hiz1 gercek-
lestiriyorsa da heniiz ekonomik bii-
yiikliigli, ABD’ nin yerini doldura-
bilecek boyuttan uzaktir. London
Business School’un Dekani ve Bill
Clinton zamanmda Beyaz Saray
Ekonomi Miisavirleri Kurulu’nun
Bagkanlifmi yapmus olan Laura
Tyson ise "Siirdiirtilemez nitelik
tastyan ekonomik politika giitme-
lerinden &tiirii ABD Hiikiimetini
suc¢layabiliriz" diyor ve soyle de-
vam ediyor "Fakat diinya ekono-
misini siirtikleyen de o ekonomi ve
onun diginda bunu saglayabilecek
baska bir kaynak goziikmiiyor."

Gercekten ABD ekonomisi gecen
yilin {i¢tincti ceyreginde yillik baz-
da yiizde 8.2 oraninda rekor bir bii-
yiime ger¢eklestirdi ve bu hizli bii-
yiime kiiresel ekonomiye nefes al -
dirdi. Ancak bu biiyiime, biitce ag1-
gmi1 GSYIH'nin yiizde 4.5’ ine
yiikseltecek sekilde gerceklestiri-
len vergi indirimleri ve kamu har-
cama artiglar1 sayesinde gercekles-
ti. Ug y1l oncesinde federal biitge
yiizde 3.0 oraninda fazla veriyor-
du. Cok diigiik faiz hadleri ve ver-
gi indirimleri Amerikan tiiketicile-
rini, bor¢lanmalarini ve satin alma-
larii sitirdiirmeye 6zendirdi. Cari
islemler acifimin GSYIH’ya olan
oram yiizde 5.0 diizeyinde seyredi-
yor. Asir1 degerli dolar, varlik sati-

(2) The Wall Street Journal Europe, 22 Ocak 2004, S. 6.

s1 ve bor¢lanma (bono satig1) ile
siirdiiriilen cari iglemler agig: ile
birlikte ABD vatandaslarina iiret-
tiklerinden daha cogunu tiiketme

olanagini sagliyor.

Bu kiiresel makro ekonomik den-
gesizlikler daha ne kadar siirdiirii-
lebilecek? Kendi ulusal paralarimin
degerini yiikseltmemek i¢in dolar
satin almak suretiyle bu agigi fi-
nanse eden Asya merkez bankalar1
bu tutumlarmi daha ne kadar siir-
diirecekler? Bu dengesizlikler do-
viz kurlarinda ani calkantilara ne-
den olacak mi? Zaten iyice bor¢lu
durumda olan Amerikan vatan-
daglar1 issizligin bir tiirlii diistirii-
lememesi de dikkate alindiginda
bor¢lanma ve harcama egilimlerini
bugiine kadar oldugu gibi siirdiire-

bilecekler mi?

Gortildiigii gibi kiiresel ekonomi
halen 6nemli agmazlarla kars: kar-
siya bulunuyor. Kiiresel diizeyde
makro ekonomik dengesizliklerin
giderilmesi dolarin degerinin ve
federal biit¢e agiklarimm diigtiril-
mesini ve Amerikan vatandaglari-
nm tasarruf diizeylerinin arttiril-
masini gerekli kiliyor. Boyle bir
gelisme ise basta Amerika’nin
baslica ticaret ortaklari olmak {ize-
re diinyanin geri kalan yorelerine
ekonomik durgunluk ihraci anla-
mina geliyor. Laura Tyson bu du-
rumu "Cin’deki ve diinyanin geri
kalan bdlgelerindeki milyonlarca
istihdam olanagmi miisrif Ameri-
kan vatandaglar1 sagliyor, idame
ettiriyorlar" diyerek durumu Gzet-

liyor

ol



BILANCO

Sezgiler ve risk analizi

Insanlar yatirim yaparken, is hayatinda, nakit yonetiminde, hisse seetlerini se -
cerken risk aliyor. Ancak yapilan arastirmalar sezgilerle iistlenilen risklerin
tutarly olmadigimi gosteriyor. Prof. Kahneman’in calismalsi, insan sezgilerine
dayamilarak verilen ve davranis kaliplarnindan kaynaklanan yanhs kararlarin,
tesadiifi olmaktan ziyade sistematik ve onceden tahmin edilebilir olduklart ko -
nusunda acik bir fikir veriyor.

he Economist’in 24 Ocak

sayisinda ekonomi ve fi-

nans alaninda kars1 karsi-
ya kalinabilen tehlikelerle ilgili bir
dizi yazi yayinlandi. Agagidaki ya-
71, bunlardan, insan sezgilerine da-
yanilarak verilen kararlarin fazla
glivenilir olmayacagma iliskin
olan yazi ile Prof. Kahneman’mn
"Sinirlanmuig  Akileiligim Haritala-
1" isimli makalesinden yararla-

milarak kaleme almmugtir.

Hepimiz hergiin gelecegimiz, ya-
kmlarimizin gelecegi ile ilgili bir
¢ok kararlar veriyoruz ve bunlarin
bir kisminin ilerde, hi¢ de baslan-
gicta diisiindiigiimiiz gibi tutarl,
ivi verilmig kararlar olmadig: ger-
cegi ile karsi karsiya kaliyoruz. Bu
gercek ile, yaptiginuz yatirimlarda,
is hayatinda, nakit yOnetiminde,
hisse senetlerini secerken siklikla
kargilasabiliyoruz. Esasinda insan-
lar belirsizliklerle karsilastiklarin-

da pek de tutarli davranmiyorlar,
baz1 tiir riskleri oldugundan daha
O6nemsiz goriirken, diger bazilarim

gdzlerinde biiyiitebiliyorlar.

195011, 1960’11 yillarda Amerikan
iniversitelerinde bir grup arastir-
maci risk analizinde daha bilimsel
bir yontem bulmak ic¢in calismalar
yaptilar ve "karar verme bilimi" di-
ye anilan bir yeni bilim dali olug-
turdular. Amaclar1 karar verirken
insani zaaflar1 devre dis1 birakip,
tahminlerde bilgisayar modellerin-
den faydalanmak, olas1 gelismeler
konusunda ihtimal hesaplar1 yap-
mak ve bu sekilde en iyi kararlarin
almmasini olanakli hale getirmek-
ti. Isletme fakiilteleri vakit gecir-
meden bu konuyu miifredat prog-
ramlara eklediler ve is diinyasi
ile hemen her alanda politika belir-
leyicilerine bu yeni bilim dalinin
neler saglayabilecegi konusunda
ikna edici tamitimlar yaptilar. An-

cak bu yaklasim beklenildigi ol¢ti-
de basarili sonu¢ vermedi ve karar
verme durumunda olanlar bu yet-
kilerini bilgisayarlara devretmek
konusunda pek istekli olmadilar.

Simdi Princeton Universitesinde
hocalik yapan Daniel Kahneman
1960°1arda geng bir psikoloji asis-
tan1 iken, karar verme bilimini in-
sanlarin zor benimseyebileceginin
farkina vardi ve insanlarm uygula-
malarda nasil akildigi davranabil -
diklerini gostermek, ortaya koy-
mak {izere c¢alismalara basgladi.
Baslangigta, insan davramislarmin
kavranmasinda psikoloji 6gretisi-
nin sagladif olanaklarm ekonomi
ve ig idaresi alanlarinda verilen ka-
rarlara uygulanmasina biraz dudak
biikiildii ama 6zellikle 1990’11 yil-
larda davranigsal finans ve davra-
nigsal ekonomi alanlari 6nemli bir
gelisme gosterdi. Prof. Kahneman
ise bu alandaki calismalar1 nede-

(1) Maps of Bounded Rationality: A Perspective on Intuitive Judgement and Choice; American Economic Review, Aralik

2003.




niyle 2002 yilinda ekonomi alamn-
da verilen Nobel &diiliine ortak ol-
du. Is hayatindan bir ¢ok kimse
Kahneman’mn calismalarinin &ne-
mini geregi gibi takdir ediyor iken,
coklar1 da is hayatinda nigin ko6ti
kararlar almig olduklarinin neden-
lerini anlamaya pek yanasmiyor-
lar. Prof. Kahneman ve caligma ar-
kadas1 Amos Tversky’nin ¢aligma-
lar1; insan sezgilerine dayanilarak
verilen ve asagida siralanan davra-
nis kaliplarindan kaynaklanan yan-
l1s kararlarin, tesadiifi olmaktan zi-
yade sistematik ve dnceden tahmin
edilebilir olduklar1 konusunda ger-

¢ekten acik bir fikir veriyorlar.
Asin Iyimserlik;

Gelecek hakkinda ne diisiindiikleri
insanlara soruldugu vakit, gecmis-
te yagadiklar1 olaylar pek i¢ agici
olmasa da, onlari cogunun parlak
bir gelecek bekledikleri gozlem-
lenmektedir. Yapilan goézlemler,
insanlarin hisse senedi piyasalari
konusundaki beklentilerinin, se-
netlerin gecmiste yaratmis olduk-
lar1 karlilik diizeyi dikkate alindi-
ginda beklenilebilecek olan makul
karlilik diizeyine gore c¢ok daha
iyimser bir yaklasimi yansittigini
ortaya koymaktadir. Bu durum, in-
sanlarin sahip olduklar1 evlerin,
menkul ve gayrimenkul varliklarim
degerinin hep yiikselecegi konu-
sundaki umutlar1 veya sans oyun-
larinda islerinin yolunda gidecegi
seklindeki beklentileri icin de soz
konusudur. Muhtemelen diinyada
en iyimser insanlarin yasadifi yer
Amerika Birlesik Devletleri, zira
orada yapilan bir anketin sonugla-
rina gore insanlarin yiizde 40’1,

ilerde en sonunda, en ¢ok kazanan

yiizde 1’lik gruba dahil olacaklari-
n1 diistintiyorlar. Bu tlir bir iyim-
serlik olanak verdigi yiiksek moral
diizeyi ile bazi alanlarda faydali
olabilir, ancak ¢ogu hallerde kay-
naklarm israf edilmesi ve umutla-

rin tiikenmesi ile sonuglaniyor.

Prof. Kahneman’in calismasi in-
sanlarda kendine olan agir1 giiven
duygusunun baslica ii¢ sekilde or-
taya cikabilecegini gosteriyor; Bir
defa insanlar sahip olduklar1 kendi
yetenek ve cesaretlerini abartma
efilimi icinde oluyorlar. Ornegin
yapilan anketlerde kendileri ile g6 -
riisiilenlerin yarisindan ¢ok azi,
araba kullanma, iletigim kurma, 1i -
derlik vb. alanlarda ortalamanin al -
tinda bir yetenege sahip olduklari-
n1 kabul edebiliyor. Ikincisi insan-
lar, sansm Gnemini gdzardl edip,
basariy1 sadece yetenege endeksle-
mek suretiyle gelecekteki olaylar
tizerinde sahip olabilecekleri kont -
rol giiclinii oldugundan daha bii-
yik gbrme egilimi tasiyorlar.
Ugiinciisii rekabet ortaminin oldu-
gu durumlarda, Grnegin hisse se-
netleri ile oynarken, sahip oldukla-
11 yetenekleri rakiplerininki ile kar -
stlastirmalar gerektigini unutuyor -

lar.
Capa Etkisi;

Kargilagilan ilk sey, sadece yeni

karsilasilan ne ise onun karakteri
hakkinda bir kanaat sahibi olunma-
s1 slirecinde degil, fakat parasal ko -
nulardaki miizakerelerde de belir-
leyici oluyor. Bir rakam telaffuz
edilir, edilmez, insanin zihninde
garip bir gekilde bir tutamak nokta-
st olusturuyor. Ornegin emlak ko-

misyonculart arasmnda yiiriitiilen

bir arastirmanin sonuclarina gore
bir evin satisinda talep edilen bir
satis fiyati; pazarlifa katilan tiim
ilgililerin goziinde, miizakerelerde
esas alinacak, onun {izerinden pa-
zarlik edilecek bir "capa" olarak
kabul ediliyor. Benzer durum iicret
goriismelerinde, sirket birlegme ve
satin almalarinda da {i¢ asag1 bes
yukari ayni sekilde cereyan ediyor.
Eger taraflardan hi¢ birisi isin siir-
diiriilmesi, nasil yapilacagi alamn-
da yeterli bilgiye sahip degilse,
¢ok isabetsiz olsa bile baglangicta
telaffuz edilen bir rakam herkesi

rahatlatiyor.

Israrh Olma, Inatcilik;

Kimse benimsenmis, tutku ile bag -
lanilmig bir inangtan vazgegmek-
ten hoglanmiyor ve bir karar neka-
dar erken sathada alimmmigsa ondan
sarfinazar edilmesi de o kadar gii¢
oluyor. Klasik bir deneyde iki grup
68renciye drnegin bir yangin mus-
lugu veya gozlik gibi iki cismin
slaytlar1 gGsterilir. Slaytlar baglan-
gictanetlik ayar1 bozuk olarak gos-
terilmeye baslanilir ve daha sonra
ogrenciler onlarin ne oldugunu an-
layana dek yavas yavas netlestiri-
lir. Baglangigta ayarsiz, netligi cok
bozuk bir slaytla baglayan ve onun
ne oldufuna erken asamada karar
vermeye calisan grup, kendilerine
gOsterilen cismin ne olduguna da-
ha gii¢, ancak goriintiiniin iyice net
hale getirildigi bir agamada karar
verebilmekte iken, oldukc¢a daha
net bir goriinti ile baglayan ve gos-
terilen cismin ne oldugu konusun-
da hemen kendini baglamayan, an-
gaje olmayan grup cismin ne oldu-

gunu daha ¢abuk kavramaktadir.

Ly



Yonetim kurulu toplant: odalarin-
da ve siyasette de benzer siirecler
vagsanmaktadir. Ornegin bir ilag
firmasi1 basarisiz oldugu kestirilen
bir arastirma projesini, daha fazla
paray1 israf etmemek icin erken bir
asamada rafa kaldirma karar1 al-
malidir. Ancak béyle bir karar, on-
larin bir hata yapmus olduklarim
kabullenmeleri anlamini tasiyacagi

icin alinmas1 zor bir karardir.
Cok icli Dish Olmak;

Insanlar daha 6nce gérmiis olduk-
lar1 veya baslarindan gecmis olan
seylere gereginden fazla 6nem ve-
rirler ki bu tutum yatirim kararlari
verilmesinde her zaman iyi bir yol
gdsterici olmaz. Ornegin daha 6n-
celeri de aym risk ile kars1 kargiya
bulunmalarina ragmen bir ¢ok fir-
ma ancak 11 Eyliil terorist saldir1-
larindan sonra bu tiir olaylara yo-
nelik dnlem almaya baglamiglardir.
Veya bir kisi, surf bir akrabasi daha
once onun iizerinden iyi para ka-
zanmis oldugu i¢in, eli yanacak ol-
sa dahi agir1 deger kazanmig bir

hisse senedine yatirim yapabilir.

Finans teorisinde, yatirimcilarin
aldiklar1 riskleri cesitlendirmenin,
yumurtalari ayni sepete koymama-
nin kendileri i¢in daha iyi olacagi-
n1 bilmelerine ragmen, ellerinde
bulunan bilgilere gerefinden fazla
agirlik vererek onlarin sadece ya-
sadiklar iilke i¢inde yatinm yap-
maya yonelmeleri de, karar verme-
de karsilagilan "silaya meyillen-
me" tutumunun agiklamasina yar-

dimci olmaktadir.
Kazanma ve Kaybetme;

Insanlarin zihinlerinin kazanmak-

tan ¢ok kaybetmeleri iizerine yo-
Sunlagmis olmasmi aciklayan
‘kaybetme korkusu’ insanoglunun
giiclii 6zelliklerinden birisidir. Or-
negin yazi-tura oyununu diisiine-
lim. Para yazi gelirse 150 milyon
TL. kazanacaksiniz, ancak tura ge-
lirse 100 milyon TL. kaybedecek-
siniz. Veya ayni oyunu bir bagka
sekilde anlatalim... Eger yazi gelir-
se bahise baglamazdan &nce sahip
oldugunuz tiim parayr muhafaza
edeceksiniz ayrica 150 milyon TL.
alacaksiniz, ama eger tura gelirse
bahisten &nceki paranizi 100 mil-
yon TL. eksigi ile muhafaza ede-
ceksiniz. Her iki bahis de birbiri-
nin aynisi, ve her ikisi de sizi orta-
lama olarak 25 milyon TL. daha
fazla para sahibi yapacak. Ama bu-
na ragmen insanlar genellikle ikin-
ci bahisi tercih edeceklerdir.

Davranig bilimi ile de ilgilenen ik-
tisat¢ilar alinacak ortalama sonug
ayni olsa da, olas1 kayiplarin tecrit
edilerek, yalniz bagina goze alina-
cak olmasmin, kisinin bu kaybi,
kendi toplam servetini gdzoniine
alarak degerlendirmesi durumuna
gbre, o kiginin géziinde ¢ok daha
fazla 6nem tasiyacagmi sdylemek-
tedirler. Olasikayiplarin degerlen-
dirilmesinde insanlarin sergiledigi
bu kisa goriigliiliik, onlarm hisse
senedi pivasalarinda kimi zaman
ortaya koydugu akil dis1 yaklasim-

lar1 izah edebilmektedir.

Onceliklerin Yanlis Siralanmasi;

Prof. Kahneman karar verme siire-
cinde ne kadar ¢ok bilgiye sahip
olunursa o kadar iyi olacagni ifade
etmektedir. Ancak ona gore insan-

lar 6nemsiz kararlar {izerinde oran-

t1s1z sekilde ¢ok zaman harcarlar-
ken, 6nemli kararlar icin yeterli va-
kit ayirmamaktadirlar. Bu alanda
bir dengenin yakalanmasi, kit kay-
nak olan zamanin islerin 6nem de-
recesine gore etkin sekilde kulla-

milmasi biiyiik 6nem tagimaktadir.
Amaca Zarar Veren Pismanhk;

Testi kirildiktan sonra pismanlik
duyup, aglamak sadece zaman
kaybima yol agmaz ayni zaman da
insanlarin gelecege iliskin deger-
lendirmelerini de etkiler, zayiflatir.
Ornegin hisse senedi piyasalarin-
daki bazi yatinmcilar gereksiz 6l-
clide siklikla alim-satim islerinde
bulunurlar, zira vaktinde almadik-
lar1 hisse senetleri nedeniyle kay-
betmis olduklar1 kazanclarin pesin-
dedirler.

Kahneman riskli ortamlarda karar
verme, is yapma agisindan bazi
sektorlerin diger bazilarmna gore
daha iyi oldugunu savunmaktadir.
Ornegin ona gére, yeni ilag iretimi
alaninda az sayida da olsa bazen
¢ok iyi gelir getiren basarilar elde
etmeye, buna karsilik cogu calis-
malarindan basarisiz sonug alarak
para kaybetmeye aligkin olan ilag
sirketleri bu alanda risk alirken da-
ha akilcr davranmakta iken, banka-
larin bu alanda daha almalar1 gere-
ken ¢nemli bir mesafe bulunmak-
tadir. Bankalar bazen biiyiik iglet-
melere verdikleri ¢ok biiyiik ha-
cimdeki kredilerde ¢ok biiyiik risk-
ler alabilirlerken, kiiciik isletmele-
re verdikleri ve ¢ogu biiyiik iglet-
melere verdiklerinden daha az
riskli ufak hacimli krediler {izerin-
de gereginden fazla temkinli dav-

ranmaktadirlar.




BILANCO

TEFE:1.64,

Subat ayinda Toptan Esya Fiyatlar1 Genel Indeksi
bir 6nceki aya gore yiizde 1,64, bir 6nceki yilin Ara-
Iik ayina gére yiizde 4,31 bir 6nceki yilin aym ayi -
na gore yiizde 9,14 ve oniki aylik ortalamalara gore
yizde 21,49 artis gerceklestirdi. Subat ayindaki
1,64 oramndaki artigin 0,15°1 devlet sektoriindeki fi-
vat artiglarindan, 1,49’u 6zel sektordeki fiyat artis -
larindan kaynaklandi. Sektorler itibariyle; ylizde
1,6’lik artista en 6nemli pay yiizde 5,4 ile tarim, av -
cilik, ormancilik ve balikcilik sektoriinde gergekles -
ti. Imalat sanayi sektorii genel indeksi de yiizde 0,4
oraninda artis gosterdi.

TUFE:0.55

Subat ayinda Tiiketici Fiyatlar1 Genel Indeksi bir
onceki aya gore yiizde 0,55, bir 6énceki yilin Aralik
aymna gore yiizde 1,29 bir 6nceki yilin aym ayina
gore yiizde 14,28 ve oniki aylik ortalamalara gore
yiizde 23,21 artis gerceklestirdi. Subat ayindaki
0,55’lik artisin ana harcama gruplan itibariyle da-
Silmina baktigimizda 0,51 gida, icki, tiitiin grubun-
dan, 04’1 giyim ve ayakkab: grubundan, 0,4t ko-
nut grubundan, 0,1’1 de saglik grubundan kaynak-
landi. Bir 6nceki yilin aym ayina gére TEFE’de bol-
geler itibariyle en yiiksek artis yiizde 15,6 ile Mar-
mara bolgesinde gergeklesti.

TEEE SUBAT SUBAT

2004 2003

Bir onceki aya gore degisim orani (%) 1,64 3,14

Bir dnceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 4,31 8,90

Bir onceki yilin aym ayina gore degisim orani (%) 9,14 33,39

(01.03.2003-29.02.2004) - (01.03.2002-28.02.2003)

12 aylik ortalamalara gére degisim orani(%) 21,49 42,14

TUFE SUBAT SUBAT

2004 2003

Bir onceki aya gore degisim orani (%) 0,55 2,26

Bir dnceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 1,29 4 .90

Bir onceki yilin aym ayina gore degisim orani (%) 14 28 27,01

(01.03.2003-29.02.2004) - (01.03.2002-28.02.2003)

12 aylik ortalamalara gére deSigim orani(%) 2321 37,94

2004 2003
Ocak | Subat | Mart |Nisan [Mayis |Haziran |Temmuz | Agustos| Evlil | Ekim |Kasim | Aralik

E Bir Gneek aya gore defisim | > f 14| 32| 18] 06| -19 o0s| 02| 03| os| 17| o6

[ | Bir 6neeki yilin 5

b= | Atalik ayma gdre degisim 26| 431| 124 144 137 11, 109 107 107 | 113 132| 139

E Bir ¢neek aya gore degisim | 07| 055| 31| 21| 16 -0,2 04 02| 19| 14| 16| 09

£ | Bir 6neeki yilin

b | Aralik ayima gre defisim 07| 129 82| 104 122 120 11,6 11.7] 138 155 173| 184
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Dunva ekonomisi

AB'de buyukierle kucukerin kevgus)

Avrupa Birligi’nin iic biiyiik iilkesi Ingiltere, Fransa ve Almanya bir

araya gelerek bazi ekonomik reformlara ihtiyac duyuldugunu acik -
lamast, birligin diger iilkelerinin tepkisini cekti. Birligin diger iilke -
leri, Almanya ve Fransa’mn biitce aciklarini yeniden giindeme tast -

dilar.

Almanya Bagbakani Sehroder,
Fransa Cumhurbaskani Chirac
ve Ingiltere Basbakani Blair’in
Berlin’de gerceklestirdikleri ¢ -
lii zirve, basta Italva olmak iize -
re birligin diger tiyelerinin tep-
kisi ile karsilasti. Almanya,
Fransa ve Ingiltere, AB Komis-
yonu'na sadece ekonomik re-
formlardan sorumlu olacak bir
baskan vyardimcist atanmasi
onerisinde bulundu. AB’nin di-
ger {ilkeleri ise bu gelisme kar -
sisinda Fransa, Almanva ve In-
giltere’nin biitce aciklarini giin -

deme getirerek gereginin yapil -

masl1 i¢in endigelerini dile getir-

diler.

Ote yandan euro bolgesinde bii -
yiime hiz1 2003 genelinde binde
4 olarak gerceklesti. 2003 yili-
nin son ¢eyreginde ise gecen yi-
lin ayni donemine gére bliyiime
hiz1 binde 6 oldu.

Euronun 2003 yilinda dolar kar-
sisinda yiizde 20 degerlenmesi
ve Italyan ekonomisinin hiz
kesmesi, bdlgede biiyime hizi-
nin diigiik gerceklesmesinde et -
ken oldu. Euro boleesinde bi-
yliime hizmin 6zellikle 2004°{in

ilk yarisinda artmasi ve 2004°te

yizde 1.8’e¢ ulagsmasi tahmin

ediliyor.

G-7 tilkelerinin ABD dolarinin
ciiclenmesi icin harekete gec-
meleri ve FED Baskani Greens -
pan’in hemen faiz artisina gerek
olmadigini soylemesi, dolarin
son yillarin en diisiik seviyeleri-
ne getirelemesine vol act1. Gre -
enspan’in zayiflayan dolarla il -
oili endiseleri de dnemsememe -
si, dolarin ven karsisinda ¢ yil -
dir Avustralya dolar1 karsisinda
yvedi yildir ve sterlin karsisinda
11 yildir goriilmeyen diisiik se-

viyelere inmesine neden oldu.




Greesnpan’in konusmasi,
FED’in gelecek birkac ay icin
faiz artis1 yapmasi olasiliginim
azaldig1 seklinde yorumlandi ve
ABD Hazine tahvillerinin fiyat-
larinda keskin artislara vyol
acarken, Asya tahvillerine de
destek verdi. ABD’de lokomo-
tif hisseler son 32 ayin en yik-
sek seviyesine

cikarken,
Avrupa bor-
salarinda his-
se senetleri son
17 aymn en yiik-
sek diizeylerine
geldi. Altm fi-
vatlart da onsu
416 dolara kadar

yiikseldi.

ABD ekono-
misinin gori-
nimii hakkindaki endiselerin
sirmesi nedeniyle dolar, euro
ve yen karsisinda son yillarm
en diisiik seviyelerinin hemen
tistiinde seyretmekte. Dolar, eu-
ro karsisinda rekor dusiik sevi-
yelerin, yen karsisinda ise son
3.5 yilin en diistik seviyelerinin
hemen ustiinde vyatay seyret-
mekte. Doviz iglemcilerinin Ja-
ponya Merkez Bankasi’nin ih-
racat¢ilarin rekabet giiclinii ko-
rumak amaciyla piyasalara mii-
dahale edebilecegi tedirginligi
dolara bir destek saglamissa da

bu gecici oldu. Gecen hafta
onsu 416 dolara kadar ¢ikan al-
tin ise 410.4 dolar civarma geri-
ledi.

ABD Merkez Bankas: Baskani
Greenspan, ekonominin giicli
bir biiviimeye dofru gittigini,
faizle oranlarinin yiikseltilme-
sinde sabirlt bir politika izlen-

mesi uyarisinda bulundu.

ABD’de, 2004 yilinda 2.6 mil-

yon kisiye yeni bir ig im-
kam varatilacag oOngoril dii.
Bevaz Saray'in yayimladigi
2004 Raporu’nda  oldukca
iyimser bir profil cizilirken,
ABD Bagskani Georee W. Bush
ulke ekonomisinin gitgide giic-
lendigini savunarak ekonomi-
nin tam ivilesme rotasina girdi-
gini soyledi. Bush, yapilan ver-
¢i indirimlerinin ekonomideki
canlanmaya biiyik katkida bu-
lundugunu belirtirken; acikla-
nan raporun Kasim ayinda va-
oncesinde

pilacak secimler

Bush yonetimine olan kamuoyu

beklen-

mekte. Raporda, tarim dis1 is-

ctvenini etkilemesi

tihdam rakamlarmin 132.7 mil-
yona cikacagi ongoriiliirken, bu
rakam 2003 somu itibariyle
130.1 milyon diizeyinde bulun-
makta. Bu arada, Beyaz Saray
2003 yilinda 1.7 milyon kisive
yeni istihdam varatilacagini on-
oOrmis, ancak vil sonu itibariy-
Bush’un baskanlik done-

minde isten c¢ikarilan-
larin toplam sayisi ise
2.2 milyon

kigsiye

ulasmis

durumda.

ABD’nin dis
ticaret acifi
2003 yilinda
yiizde 17 ar-

tisla 490 milyar dolara viksel-
di. Aralik ay1 verilerinin bek-
lentilerin tizerinde gercekles-
mesi, ticaret aciginin rekor kir-
masinda etkili oldu. Ulkede ti-
caret ac1g1 2003 yilmin Aralik
ayinda viizde 11 artarak, 42 48
milyar dolara yiikseldi. Ticaret
ac181, dolardaki zayiflamaya
ragmen vikseldi. Yilin son
avinda ithalat 132.8 milyar do-
larla rekor diizeye cikti. Ticaret
acifimin rekor kirmas: dolarin
euroya karst diismesine neden
oldu.

Pl



Diinyanin ikinci biiyiik ekono-
misine sahip Japonya’da, biivii-
me hiz1 2003’{in son ¢eyregin-
de 13 yilin en yiiksek diizeyine
cikarak yiizde 7 biiyiidii. Arka
arkaya dordiincli ¢eyrekte bii-
yiiyen Japon ekonomisi yakala-
dig1 bu yiikselig trendiyle 1997
yilindan bu vana en iyi perfor
mansint vakalamis oldu.

Bakanli-
g°’ndan vyapilan aciklamada,

Japonya Maliye
biiyiime hizindaki artista, ABD
ve Cin’e yapilan ihracatin bii-
yiik oranda artmasinin etkili ol-
dugu kaydedildi. Aciklamada,
Japon elektronik iiriinlerine
olan yiiksek talep, gliclii yen-
den dogan olumsuzluklarm his-

sedilmemesinde basrol oynadi.

Daha once yapilan ekonomik
tahminlerde, Ekim-Aralik do-
nemindeki bivyiime orammn
ylizde 1.2 oraninda olacagi kay-
dediliyordu. Ekonomideki bu
beklenmeyen bliviime oraninin,
eticli ihracat artist ve 0zel sek-
tor vatirimlarindaki artislardan
kavnaklandi81 kavdediliyor. Ja-
ponya’da mali yil 31 Mart’ta
sona eriyor. Japonya son veri-
lerle birlikte, kiiresel ekonomik
biiviimenin lokomotifi olarak
ooriilen ABD’yi dordiincti cey-
rek bazinda geride birakmig ol-
du. ABD ekonomisi ayni do-

nemde yiizde 4 biiyuda.

Asya tilkeleri kus gribi salgini-
nm gecen yilki Akut Solunum
Yetmezligi (SARS) salgini ka-
dar sarsic1 ekonomik etkileri ol-
mayacagini, daha hafif atlatila-
cagii beklemekteler. Kus gri-
binin Asya’daki zarar1 en cok
tavukc¢uluk, kiimes hayvanlari
sektoriinde gozlenirken, en bii-
yiik iireticilerde Cin’in ihracati
elektronik esyalar, tekstil ve
oyuncaklarda yogunlastifin-
dan, b tilkenin yeni salgmdan,
en azindan ihracat ac¢isindan
fazla zararli cikacap tahmin
edilmemekte. Ancak bu yeni
salgmin insanlarda yolculuk et-
me istefini azaltmasi Asya'nin
ekonomik cikarlarini zedeleye-
bilecek.

Irak Merkez Bankasi, Kuveyt
Milli Bankas1 ve Ingiliz serma-
veli Standard Chartered ile
HSBC’vye Irak’ta faaliyete gec-
me izni verdi. Bu ii¢ yabanci
banka Mart ay1 ortasimndan iti-
baren faalivete gececek. Onbes
yabanci bankanin Irak’ta faali-
yet gostermek icin bagvurdugu
bildirilmekte. Basvuran banka-
larin en az 25 milyon dolar ser-

maye getirmesi gerekiyor.

IMF, Brezilya’nin ekonomik
eoriiniimii konusunda temkinli
olumlulugunu sirdirmekte. Bir

IMF vyetkilisi, tilkede 2002 kri-

zine vyol acan bazi faktorlerin
hala risk olusturdugunu belirtti.
Yetkiliye pore, yiiksek faiz
oranlari, siki bir biit¢e, zengin-
yoksul farki ve vetersiz is orta-
m1 bu olumsuz faktorlerden en
onemlileri. Ulkede biiyiime hi-
zinin 2004 yilinda viizde 3.5-4
civarinda olmasi beklenmekte.
IMEF, iilkede yapisal reformlara
devam edilmesini, merkez ban-
kasinin daha bagimsiz olmasini
ve ic bor¢ oranimin distiriilme-
sini istemekte. Brezilya’mn
IMF ile bu vil sona eren 14.8
milyar dolarlik bir anlasmasi
bulunuyor. Brezilya hiikiimeti
bu anlasmay1 uzatmay: disiin-

medigini acikladi.

Uluslararas: kredi derecelendir-
me kurulusu Moody’s, Hindis-
tan’in kredi notunu artirdi ve
iilkenin vyatirim vapilabilir sta-
tistine kavustugunu acikladi.
Moody’s, karar gerekcesinde
ilkenin odemeler dengesinin
saglikli olduguna ve canli eko-
nomisine dikkat cekti. Ulkenin
déviz kredi notu Baal’den Ba-
a3’e yiikselmis ve eortintim is-
tikrarli birakilmusti. Fitch iilke-
nin notunun BB+’ya viikselt-
misti. Hint ekonomisinin Mart
2004’te sona erecek mali yilda
yiizde 7 blyimesi beklenmek-

te.




Konsolide Biitce Gerceklesmeleri
Baz1 Konsolide Biitce Ocak-Aralk Reel Artis | 2003 Yih
Gelirleri Kiimiilatif (Trilyon) (Enflasyondan Biitce
Gerceklesmeleri Arimdirilmis)* Hedefi
2002 2003 Artis (yiizde)

Gelirler 75.592 100238 32.6 11.9 100.782
Genel Biitce Gelirleri 74.604 98.496 32.0 114 100.357
Vergi Gelirleri 59.632 84.334 414 194 85.955
Gelirden Alinan Vergiler 19.343 25.710 329 12.2 26.115
Gelir Vergisi 13.718 17.058 24.3 49 17.197
GVK Gore Alinan Gegici Vergi 325 544 67.3 41.3

Kurumlar Vergisi 5.575 8.644 55.0 30.9 8.918
KVK Gore Alinan Gecici Vergi 4.444 6.895 55.1 30.9

Servetten Alinan Vergiler 734 2.092 185.0 140.7 2.329
Motorlu Tasitlar Vergisi 696 1.206 73.2 46.2 1.140
Mal ve Hizmetlerden Alinan V. 30.064 43952 46.1 23.3 44.960
Dahilde Alinan KDV 11.543 15.388 333 12.5 16.046
Tasit Alim Vergisi 142 229 61.2 36.1

Ozel Tiiketim Vergisi 6.009 22 299 22 353
Banka ve Sigorta Muameleleri V. 985 1.160 36.1 14.9 1.064
Ozel Iletisim Vergisi 852 1.048 23.0 3.8 1.103
Ozel Islem Vergisi 513 664 29.4 92 935
Dus Ticaretten Alinan Vergiler 9.487 12.579 32.5 11.9 12.531
Ithalde Alinan KDV 8.857 11.642 314 10.9 11.683
Vergi Dis1 Normal Gelirler 10.875 10.242 -09 -16.3 10.294
Katma Biitce Oz Gelirleri 989 1.742 76.1 48.7 425

Harcamalar 115.682 140.054 d . 145.949

*Hesaplamada TUFE viizde 18 .4 olarak alinmistir.
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EKONOMIiK VERILER

BILANCO

2003-0Q3 2002 2001 2000 1999 1998
GSMH
(Cari fiyatlarla Trilyon TL) 108.383 273.463 176.484 125.596 78.283 53.518
GSMH (milyon dolar) 179.898 145.693 200.002 185.267 | 206.552
GSMH
(Degisim Hizi 1987 fivatlaniyla %) 4.9 7.8 95 6.3 -6.1 39
Kisibasina GSMH (ABD Dolar1) 2.584 2.123 2.965 2.879 3255
Uretim Indeksi 119.5 102.5 92 101 95.7 100.9
Toplam Thracat (Milyon/Dolar) 33,555 35.081 31.334 27.775 26.587 26.974
Toplam ithalat (Milyon/Dolar) 48.963 50.832 41.399 54.503 40.671 45921
Dis Ticaret Dengesi (Milyvon/Dolar) -15.407 -15.751 -10.065 -26.728 -14.084 -18.947
Thracatin Ithalati Karsilama Orani % 68.5 69.0 75.7 51.0 65.4 58.7
Issizlik Oran1 (%) 94 10.6 8.5 6.6 7. 6.8
I¢ Borc Stoku (Trilyon TL) 178.711 149.869 122.157 36.421 23.005 11.693
Dis Bor¢ Stoku 137.924 131.200 113.826 118.702 102.992 96.429
(Milyon/Dolar Yeni Tanim)
Cari Islemler Dengesi (Milyon/Dolar) -4.034 -1.789 3.390 -9.819 -1.360 1.984
2004 2003 2002
(Milyar TL) 13 Subat 6 Subat 26 Aralhik 10 Subat 27 Aralhk
Emisyon 12.221.525 12.385916 10.844.508 10.540.579 7.707.082
Para Arz1
- M1 21.415.729 22.681.114 21.564.149 17.302.062 14.258.860
- M2 89.059.593 89.961.468 80.922.936 65.515.773 61.195.275
- M3 94.425.284 95.872.238 86.565.043 68.693.877 64.399.837
Yurtici Kaynakh TL. Mevduat 82.874.755 82.714.970 75.677.074 58.796.496 56.294.199
- Vadeli Tasarruf 57.571.080 57.050.595 50.174.043 40.222.432 38.675.412
- Vadesiz Tasarruf 5.159.217 5.803.476 5.853.366 4.288.315 3.262.560
- Vadeli Ticari 10.072.784 10.229.759 9.184.744 7.991.279 8.261.003
- Vadesiz Ticari 5.304.600 5.251.020 5.580.690 3.545.664 3.784.187
- Resmi Mevduat 4.7767.074 4.380.120 4.884.231 2.748 .806 2311.037
Kredi Stoku 53.795.651 53.577.523 51.748.279 37.061.182 35.159.807
- Tiim Banka Kredileri 53.795.651 53.577.523 51.748.279 36.811.182 34.909.807
- M.B. Kredileri 0 0] 0 250.000 250.000
Bank. El. Tah. ve Bono 104.189.319 |106.303.560 97.459.504 83.648.073 81.616.926




Mevzaat Degisiklikieri

06 Subat 2004 - 5084 Yatiimlarin ve Istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi1 Hakkinda Kanun
07 Subat 2004 - Ithalatta Haks1z Rekabetin Onlenmesine Iliskin Teblig (No:2004/2)
- Ithalatta Haksiz Rekabetin Onlenmesine Iliskin Teblig (No:2004/3)
12 Subat 2004 - 2004/6760 Ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarimn Belirlenmesine Iliskin Karar
14 Subat 2004 - 5086 Yabancilara Ikinci El Tasit Satis1 Hakkinda Kanun

- “CE” Isareti Tasimasi Gereken Uriinlerin Ithalatina Iliskin Dis Ticarette Standardizasyon Tebligi
(N0:2004/9)

- 4054 Sayil1 Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanunun 16 ve 17 nci Maddelerinde Diizenlenmis Olan Idari
Para Cezalarimin 31/12/2004 Tarihine Kadar Gecerli Olmak Uzere Artirildigimin Duyurulmasina Iliskin
Teblig (No:2004/1)

18 Subat 2004 - Yatirimlarda Devlet Yardimlarn Hakkinda Kararm Uygulanmasina Iliskin 2002/1 Sayili Teblig’de Degisik
lik Yapilmasina Iliskin Teblig (No:2004/1)
20 Subat 2004 - Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:1) Ita Amiri Mutemet Avanslan ve Krediler

- Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:2) Devlet Harcama Belgeleri

- Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:3) Parasal Simirlar, Siireler ve Oranlar

- Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:4) Gider Tahakkuk Memurlugu

- Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:5) Harcama Esaslan

- Muhasebat Genel Miidiitliigii Genel Tebligi (Sira No:6) Avlik ve Ucret Odemeleri

- Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:7) Hesaba Aktarma Suretiyle Odeme

- Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:8) Yetki Devri ve Sorumluluklar

- Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:9) Devlet Hesaplarinda Yer Vergilmevecek Tutarlar

- Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:10) Elektronik Sayaglara Yiikletilen Tiiketim Bedel
lerinin Odenmesi

- Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:11) Esya ve Levazimin Terkin, Satma ve Devir Is
lemleri

- Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:12) Temlik ve Vergi Borclarina Takas
- Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:13) Ozel Gider Indiimi

- Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:14) Denetim Elemanlarimn Yolluk ve Diger Odeme-
leri

- Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:15) Teminat Mektuplari

- Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:16) Kisilerden Alacaklar

- Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:17) Doner Sermaye Islemleri

- Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebligi (Sira No:18) Hakedislerden Yapilacak Kesintiler
- Muhasebat Genel Miidiirliigti Genel Tebligi (Sira No:19) Mahsup Islemleri

21 Subat 2004 - 5092 Icra ve Iflas Kanununda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
27 Subat 2004 - 2004/6885 Ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarimn Belirlenmesine Iliskin Karar
28 Subat 2004 - Katma Deger Vergisi Genel Tebligi (Seri No:91)

- Verei Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No:328)
- Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No:329)
- Ithalatta Haks1z Rekabetin Onlenmesine Iliskin Teblig (No:2004/5)

- Sermaye Pivasasi Araclarinin Kredili Alim, Aci8a Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teb-
ligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: V, No:78)

- Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesine Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig
de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri: XI, No:26)

29 Subat 2004 - 2004/6887 Mal ve Hizmetlere Uygulanacak Katma Deger Vergisi Oranlarmin Tespitine Iliskin Karar

3 ()
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Vergi Takvimi

01.03.2004
01.03.2004
01.03.2004
08.03.2004
09.03.2004

10.03.2004

15.03.2004
15.03.2004
15.03.2004
15.03.2004

15.03.2004

15.03.2004

15.03.2004

15.03.2004

22.03.2004
22.03.2004
22.03.2004
22.03.2004

22.03.2004

22.03.2004
24.03.2004

25.03.2004

26.03.2004
26.03.2004
31.03.2004
31.03.2004

Basit Usulde Vergilendirilen Miikelleflerin Gelir Vergisi 1. Taksit Odemesi
4811 Sayili Vergi Baris1i Kanunu' na gore Taksit Odemesi.

Diger Ucretlerin Gelir Vergisi 1. Taksit Odemesi.

Subat 2004 Dénemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi

16-28 Subat Dénemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsilig1 Ode. Ait Bildirimlerin Veril-

mesi ve Odenmesi

16-28 Subat Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi Be-

vani ve Odenmesi

Gelir Vergisi Mart Beyam

Gelir Vergisi (Gayri Menkul Sermave Iratlar) Beyani

Subat 2004 Dénemi Ozel Iletisim Vergisi Beyani ve Odemesi

Subat 2004 Dénemine Ait Gider Vergilerinin (BSMV) Beyani ve Odenmesi

Subat 2004 Doénemine Ait Kolali Gazoz, Alkollii icecekler ve Tiittin Mamiillerine Iliskin

Ozel Tiiketim Vergisi Bevani ve Odenmesi

Subat 2004 Doénemine Ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Oden-

mesi

Subat 2004 Doénemine ait Motorlu Tasit Arac¢larina Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi (Tescile Ta-

bi Olmayanlar) Beyani ve &denmesi

Subat 2004 Dénemine Ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara Iliskin Ozel Tiiketim Vergi-

si Beyvani ve Odenmesi

Subat 2004 Dénemine Ait Kurumlar Vergisi Stopaiji'nin Beyani ve Odenmesi
Subat 2004 Doénemine Ait Gelir Vergisi Stopaiimin Beyam

Subat 2004 Doénemine Ait Katma Deger Vergisinin Beyant

Ilan ve Reklam Vergisinin Beyani ve Odenmesi

Yarisma ve Cekilisler ile Futbol Miisabakalarina ait Mtisterek Bahislerle Tlgili Veraset ve In-

tikal Vergisinin Beyani ve Odenmesi
Subat 2004 Dénemine ait Damga Vergisinin Beyam ve Odenmesi

1-15 Mart Dénemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsilig: Ode. Ait Bildirimlerin Verilme-

si ve Odenmesi

1-15 Mart Dénemine ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi Bevya-

ni ve Odenmesi

Subat 2004 Dénemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Odemesi
Subat 2004 Dénemine ait Katma Deger Vergisinin Odemesi
Gelir Vergisi 1.Taksit Odemesi

Gelir Vergisi (Gayri Menkul Sermave Iratlar1) 1.Taksit Odemesi




01 Subat Mina’daki seytan

taglama sirasinda 244 haci
izdihamdan ezilerek oldi.
Irak’ta KDP ve KYP biirolarina intihar
saldiris1 oldu, Erbil Valisi dahil 56 kisi Sldii.

02 Subat Konya’da onbir kath 40 daireli bir apart-
man ¢oktii, cok sayida kisi enkaz altinda kaldi.

03 Subat Birlesmis Milletler Genel Sekreteri Annan
Kibrnis’ta goriismelerin baslamasi i¢in liderleri top-

lantiya cagiracagina acgikladi.

04 Subat ABD’de Bush’un rakibi olacak Demokrat
aday i¢in yapilan 6n se¢imlerde Kerry diger rakiple-
rinin oniine gegti.

05 Subat Birlesmis Milletler Genel Sekreteri Kofi

Annan, Kibris miizakerelerinin 10 Subat’ta baglati-
lacagim agikladi.

06 Subat Rusya’mn Bagkenti Moskova’da bir met-
ro vagonunda bomba patladi, 39 kisi oldi, 129 kisi
yaralandi.

07 Subat Devlet Bakam Tiizmen, 2004 yilinda ihra-
cat¢ilara 3295 trilyon liralik devlet destegi verecekle-
rini aciklada.

08 Subat Anadolu rock miiziginin éncesii Cem Ka-
raca vefat etti.

09 Subat Ozellestirme Yiiksek Kurulu, TUPRAS 1n
Efremov-Zorlu’ya devrini onayladi

10 Subat Kibris’ta ¢oziim icin BM Genel Sekreteri
Annan, Denktas ve Papadopulos biraraya geldi.

11 Subat Irak’ta ABD yandaslarina yonelik saldir-
larda iki giinde 102 kisi 6ldii.

12 Subat BDDK batik bankalarin yiikiintin 55 mil-
var dolara yiikseldigini aciklads.

13 Subat Tiirkiye'nin etkin insiyatifi ile New
York’ta baslayan Kibris gorlismeleri uzlasmayla so-
nug¢land:. Taraflar 19 Subat’ta Kibris’ta miizakerele-
re baslayacak.

14 Subat Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu, Uzan’la-
ra ait 219 girketin yonetimine el koydu.
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15 Subat Rusya’da bir kapali yiizme havuzunun ta-
vam ¢oktii 28 kisi o6ldii, 110 kisi yaraland:.

16 Subat Uzan Grubuna ait 9 ayn eve bin polis es-
liginde haciz islemi i¢in baskin yapildi.

17 Subat Hazine’nin gerc¢eklestirdigi ihalede faiz
oram yiizde 23.1°e geriledi.

18 Subat Iran’da kimyasal madde yiiklii bir trende
meydana gelen patlama sonucu 300 kisi 6ldi, 5 kdy
agir hasar gordii.

19 Subat Kibris miizakerelerinin Lefkose’deki ilk
turu yapildi.

20 Subat GSM sektoriinde Aria adiyla hizmet veren
Is-Tim ile Aycell’in birlesmesi gerceklesti.

21 Subat Der Spiegel Dergisi Almanlarin yilizde
S54’tiniin Tiirkiye’yi AB’ye istedigini yazdi.

22 Subat Siyasi partiler yerel secimler i¢in belediye
baskan adaylarim acikladi.

23 Subat Almanya Bagbakam Schroder, Ankara’ya
gelerek ¢esitli temaslarda bulundu ve AB yolunda
atilan adimlan 6vdii.

24 Subat Istanbul’da freni patlayan yakit dolu tan-
ker 25 araci ezdi, 9 kisi 6ldii, 22 kisi yaraland.

25 Subat Basbakan Erdogan, Kibris’ta ¢6ziim i¢in
her kesimden hassasiyet talep etti. Denktas’tan her-
seyi aciklamamasini isterken, basindan da oto san-
siir istedi.

26 Subat Makedonya Cumhurbagkam Traykovaski
ucak kazasinda hayatimi kaybetti.

27 Subat Biit¢ede ortaya ¢ikmasi beklenen agigi ka-
patmak i¢in akaryakit ve sigaraya zam yapildi.

28 Subat Bagdat’taki koalisyon merekiz oniinde ey-
lem yapan Tiirkmenler, anayasada tilkedeki tigiincii
azinlik olarak taninmak istediler.

29 Subat Haiti’de, ABD’nin istemedigi Devlet Bag-
kam Aristide isyancilar tarafindan devrildi ve tilkeyi
terk etti.
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