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Genel kurullar

lke genelindeki 67 bin muhasebeci, mali miisavir ve ye-

minli mali miisavirin bagli olduklar1 78 SMMM ve YMM

Qdas1 genel kurullarimi tamamladi. Genel kurullar, mesle -
gin ve tilkenin sorunlarinin detayh olarak tartisildig: platformlardir.
TURMOB catis1 altindaki odalarimizin biiyiik ¢ogunlugunun genel
kurullar panayir, solen havasinda gerceklesti. Coskunun, sayginin
ve meslek camiamiza yarasir bir seviyenin siirekli korundugunu gu-

rurla sGyleyebiliriz.

Yapilan ¢alismalar, kazanimlar, verilen miicadeleler elbetteki mes-
lek camiasmin 15 yilda geldi8i asamay1 gdsteren bir kriter. Ancak
genel kurullarimizdaki seviye, kalite cok onemli ve giizel bir gos-
terge oldu. Genel kurullarimiz se¢im yarislarimin yapildigi demokra-
tik platform olmanin yani sira meslegine, iilkesine sahip ¢ikan mes-
lektaslarimizin goriis ve onerilerini sundugu bir tartisma zemini de
oldu.

Ulke genelinde gerceklestirdigimiz 15°nci genel kurullarimzi genel
olarak degerlendirdigimizde, camiamizin 15 yilda 6nemli bir asama
kaydettigini, meslegimizin seviyesini, kalitesini stirekli artirarak ge-

lisimini stirdiirdiigiini soyleyebiliriz.

Genel kurullarin verdigi bir diger 6nemli mesajda yarinlara umutla
bakabilecegimiz yoniindedir. Meslegine, sorunlarina sahip ¢ikan,
bilgili, seviyeli bir meslek camiasinin yarinlara umutla bakmas: ka-

dar dogal bir sey olamaz.

Bizler, mesleki degerlerimize sahip ¢ikarsak, toplum ¢ikarlarini her
seyin ustiinde tutarsak, dayamsma igerisinde olursak basarilarimizi
devam ettirebiliriz. Bundan da tilkemiz ve mesle§imiz yarar gore -

cektir.

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile okuyacaginizi umdugumuz haber
ve arastirmalara yer verdik. Gelecek sayimizda bulusmak dilegiy-

le...

Nail SANLI
Genel Sekreter



Gelir davesi veniden yaprlandintiyo

Gelir Idaresi yeniden yapilandiriliyor, vergi politikalar ve mevzuat
Maliye Bakanhg tarafindan belirlenecek. Kurulacak Gelir Idaresi
Baskanlig ise yar ozerk bir yapida bir kurum olacak. Yeni diizenle
me ile defterdarliklar kaldiriltyor, bunun yerine bolge vergi idaresi
baskanliklar: kurulacak ve bunlarin sayisi 22 olacak.

MF ve Diinya Bankasi ile

uzun bir siiredir ¢alismasi

devam eden Gelirler Genel
Miidiirliigii’niin yeniden yapi-
landirilmasim 6ngoren kanun ta-
saris1 son asamasina geldi.

Gelir Idaresi, Maliye Bakanlig1
biinyesinde ve baskaninin dog-
rudan Maliye Bakanina bagh ol-
dugu yar1 6zerk bir yap1 haline
gelivor. Vergi politikasi, Maliye
Bakanlig1 tarafindan belirlene-
cek. Tiim vergi daireleri ise Ge-
lir Idaresi Baskanligi’na bagla-
nacak.

Gelirler Genel Miidiirliigii, Gelir
Idaresi Baskanli1’na doniistiirii-
lecek. 5 baskan yardimeisi ve 12
daire bagkanm bulunacak. Uygu-
lamay1 gerceklestirmek amaciy-
la 22 bolge de vergi idaresi bas-
kanli1 kurulacak. Istanbul Ilin-

de iki bdlge vergi dairesi bagkan -
111 olacak. Istanbul’da bdlge
vergi dairesi bagkanliklanndan
birisi anadolu yakasina, digeri de
avrupa yakasina bakacak.

Diger bolge vergi dairesi bas-
kanliklar1 ise; Edirne, Kocaeli,
Zonguldak, Bursa, Eskisehir, 1z-
mir, Denizli, Antalya, Konya,
Kayseri, Ankara, Samsun, Trab-
zon, Sivas, Adana, Gaziantep,
Malatya, Erzurum, Diyarbakir
ve Van illerinde olacak. Diger il -
ler ise bu bolge vergi dairesi bag-
kanliklarina baglanacak. Vergi
toplama isi bolge vergi idareleri
ile illerde bunlara bagli birimler
tarafindan yapilacak. Defterdar-
liklar ise yeni diizenleme ile bir-
likte kaldiriliyor. Yeni organi-
zasyonda defterdarliklara yer ve-

rilmedi.

Diizenlemeye gore gelir idaresi
yeni bir diizenleme yapildiktan
sonra mevzuatl ve benzeri g0-
revlerini Maliye Bakanligi’na
devredecek, buna karsin daha
¢ok uygulamaci bir birim haline
gelecek. Gelir Idaresinin vergi
poitikasi ve mevzuatim birakma -
s1 lizerine bu gorev daha sonra
Maliye Bakanligi bilinyesinde
kurulacak Gelir Politikalar Ge-
nel Miidiirliigline devredilecek.

Tasartyla Gelirler Genel Miidiir-
liigii 'niin yaptig1 isler iki ayr bi-
rime devredilmis olacak. Yan
bagimsiz ve uygulamaci gelir
idaresi bagkanlig1 olacak. Vergi
politikalarini, mevzuati, biitceyi,
¢esiti anlasmalar: diizenlemekle
gorevli olarak Maliye Bakanligi
biinyesinde yeni kurulacak olan
Gelir Politikalar1 Genel Miidiir-




liigii gorevli olacak. Gelir Idare-
si Baskanligi’nin gorevi, gelir
mevzuatini uygulamak, miikellef
islerini yapmak amaciyla olustu -
ruldu. Gelir politikalarinin uygu -
lanmasii saglamkala goérevli
olan Gelir Idaresi Baskanlid1, bu
gOrevinin yan sira miikellef hiz -
metlerini yiriitecek, mevzuat
diizenlemeleri 6nerebilecek, ver-
gi inceleme ve denetimlerini
gerceklestirecek.

Gelir Idaresi Baskanlif
biinyesinde anahizmet biri-
mi olarak 9 hizmet birimi

olusturulacak.
Bunlar;

- Miikellef hizmetleri da-
ire Baskanlig1,

- Uygulama Daire Bas-
kanligi,

- Usul ve Ihtilafli Isler Da-
ire Bagkanligi

- Tahsilat Daire Baskanli-
&1,
- Denetim Hizmetleri Da-

ire Baskanligi,

- Gelirler Kontmwldderi

Daire Baskanligi,

- Mali Miisavirlik ve Mu-
hasebe Uygulamalari Daire
Baskanlig1,

- Bilgi Islem Daire Baskanligi,
- Dus lliskiler Daire Baskanligi,

Miikellef Hizmetleri Daire Bas-
kanlig1, kanunlarin uygulanma-
sina iligkin sirkiiler ve teblig ha-
7irlayacak, uygulamay1 yonlen-
direcek. Miikelleflerin bilgilen -

dirilmesini saglayacak. Uygula-
ma Daire Bagkanligi, merkez ile
tasra arasinda koordinasyonu
saglayacak. Daha ¢ok tasra te-
siklatinin c¢alismalarin merkez-
den koordine edecek.

Usul ve Ihtilafl: Isler Daire Bas-
kanlig1, Vergi Usul Kanunu hii-
kiimlerinin uygulanmasi ile bu
kanundan dogan idari gorevleri

yerine getirecek.

Amme alacaklarinin siiresinde
ve kanunlara uygun bir sekilde
tahsili islemlerini ise Tahsilat
Daresi Baskanlig: yiirtitecek.

Vergi denetim hizmetlerini ise
Denetim Hizmetleri Daire Bas-
kanlig: gerceklestirecek. Gelirler
Kontrolorleri Daire Bagkanligi
da vergi inceleme ve denetim
gOrevini yerine getirecek.

Mali Miisavirlik ve Muhasebe
Uygulamalar

Mali Miisavirlik ve Muhasebe
Uygulamalar1 Daire Bagkanligi,
3568 sayili kanuna iliskin dii-
7zenleyici islemleri yapacak.
Tekdiizen Hesap Plan1 ve Mali
Tablolara iliskin diizenlemeler
yapacak. Ayrica muhasebe stan-
dartlarinin belirlenmesine yGne-
lik ¢aligmalara katilarak,
Tiirkiye Muhasebe Stan-
dartlart Kurulu ile Vergi
Konseyine Sekreterya

hizmeti verecek.

Bilgi islem faaliyetleri
Bilgi Islem Daire Bas-
kanliginca ve uluslarara-
s1 vergi iligskileri de Dis
Iliskiler Daire Baskanli-

ginca yiirttiilecek.

Baskanlik biinyesinde
birde Strateji Gelistirme
Daire Baskanlig1 kurula-
cak. Diizenleme davalar-
la ilgili vekil sifatiyla
tim yargl mercilerinde
temsil etmesi icin vergi
avukatligi getiriyor.

IMF’in 8. g6zden gecir-
menin sartlarindan biri olan tas-
lak, IMF tarafindan da uygun
bulundugu takdirde TBMM’'ne
sevk edilerek goriisiilecek. An-
cak Gelir Idaresi Baskanlig1’nin
yar1 Ozerk yapisiyla sadece uy-
gulamaci bir birim olmasina
IMF’in kars1 ¢ikabileceg8i, yetki-
lerinin daha da artirilabilecegi

ifade ediliyor.
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Enerji santrallerinde

2.3 milyar dolarhik

Yap islet devret ve yap islet modeli cercevesinde gerceklestirilen enerji
santralleri yatirumcilara dolar bazinda yiizde 85 kar getirirken, kamunun
2.3 milyar dolar zarara ugramasina sebep oldu. Kamu yarar: gozetmeden
yapilan islemler icin Sayistay verdigi raporda hukuki siirec baslatilmasini

istedi.

ayistay tarafindan, yap
islet devret ve yap islet
modeli kapsaminda yap-
tirilan enerji projeleri hakkindaki
rapor, kamunun 4 yillik uygula-
ma stireci igerisinde 2.3 milyar
dolar zarara ugratildigim1 ortaya
¢ikardi. Santralleri kuranlar ise
bu siire zarfinda yatirimlarn karsi-

1181 dolar bazinda yiizde 85 kar
elde ett1.

Hiik iimetlerin yapmak zorunda
oldugu islerin biiyiikliigii ve bun-
larin gerektirdigi fonlarin hacmi-
nin kamu kesiminin mali kapasi-
tesini asmasl, yeniden yapilan-
dirmadan baslayarak ozellestir-

me diizenlemelerine kadar ¢ok
sayida yontemin gelistirilmesi
sonucunu dogurdu. Bu yontem-
lerden biri de kamu-6zel sektor
ortakli§1 esasina dayanan Yap-
Islet-Devret (YID) modeli.

Genis anlamda YID modeli, ileri
teknoloji ve yiiksek maddi kay-
nak ihtiyaci duyulan bir kamu
yatirim veya hizmetinin finans-
manimn 6zel bir sirket tarafindan
karsilanarak gergeklestirilmesi,
sozlesme ile Onceden belirlenen
bir siire i¢in isletilmesi, bu stire
icerisinde firetilen mal veya hiz-
metin kamu kurum ve kurulusla-
rinca veya hizmetten yararlanan-

larca satin alinarak yatirim bede-
linin bu suretle 6denmesi ve sii-
renin sonunda igletilmekte olan
tesislerin, borgsuz, bakimi yapil-
mis, eksiksiz ve isler durumda,
1lgili kamu kurum veya kurulusu-
na bedelsiz olarak devredilmesi

seklinde tammlamyor.

Sayistay tarafindan hazirlanan
rapor kapsaminda YID modeliy-
le yapilan 24 ve Y1 modeliyle ya-
pilan 5 olmak iizere toplam 29
adet santral incelenmis bu incele-
meler sonucunda tespit edilen so-
runlar ve kamu zaran tespit edi-
lerek ¢oziimii i¢in ¢alismalar ya-
pilmasi istendi.
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Raporda yer alan saptamalar s6y-
le; YID modeliyle yapilan sant-
rallerle ilgili olarak ilana ¢ikil-
mamus, baska sirketlerden teklif
alinmamus ve ihale yapilmamus-

tir.

Santrallerin kurulacaklan yerle-
rin, arz-talep dengesi g6z Oniine
alimarak Bakanlik tarafindan be-
lirlenmesi gere
kirken, bu yerle
rin seciminin fir
malara birakilma
st sonucunda baz1

bolgelerde talebin

cok izerinde
enerji liretecek
kapasitede sant-

raller kurulmus ve
iiretilen enerjiye o
bolgede ihtiyag
duyulmadig igin
ilave yatinm ya
pilarak yeni iletim

hatlar1 tesis edil

lesme imzalanmasi miimkiin ol-
dugu halde, farkli alanlarda da
faaliyet gosteren sirketlerle soz-
lesmeler imzalanmis ve yine ayni
Kanuna gore sozlesmelerde islet-
me siirelerini belirleme yetkisi
Bakanlar Kuruluna ait iken, Ba-

kanlik, yetkisini asarak Bakanlar

Kurulu Karart olmaksizin baz

85’lere varan yiiksek oranlarda
getirl elde etmelerine yol agil-

mistir.

Firmalar, santralleri fizibilite ra-
porlarinda verdikler: ilk teklif fi-
yatlarindan daha diisiik bedeller-
le tamamladiklar halde, yatirim
donemi sonunda (6zellikle dogal-
gaz santrallerinde) maliyetlerin
yillik yizde 46 ile
yiizde 5 arasinda de-
gisen oranlarda eska-
le edilmesine 1zin ve-
rilerek toplam yatirim
maliyetlerinin daha
da yiikselmesine se-

bep olunmus.

Gorevli sirketlerle
1mzalanan Uygula-
ma/lmtiyaz Stzes-
meleri defalarca de-
Sistirilmis ve her de-
gisiklikle, projelerin
toplam yatirim

tutarlari ve

mis, bu da enerji ma-
liyetlerinin yiiksel-
mesine ve kayip-kacak oranlari-

nin artmasina yol agmustir.

Sirketler tarafindan ilgili yonet-
melik hiikiimlerine aykir1 olarak
diizenlenen hatali fizibilite rapor-
larina dayamlarak proje kabulleri
yapilmis, bagl ve ilgili kurulus-
larin fizibilite raporlarina verdik-
leri olumsuz goriigler dikkate

alinmamustir.

3096 sayili Kanun hiikiimlerine
gbre sadece elektrik tretmek

amaciyla kurulan sirketlerle s6z-

projelerin isletme siirelerini artir-

mis.

Firmalarin belirledikleri yatirim
tutarlar1 ile oOzsermaye getiri
oranlarimin  hicbir arastirma ve
analiz yapi1lmaksizin aynen kabu-
lii ve sirketlerle imzalanan soz-
lesmelere kamu aleyhine hiikiim-
ler konulmasi sonucunda, toplam
yatinm maliyetleri ger¢egi yan-
sitmayan santrallerden yiiksek ta-
rifelerle enerji satin alinmasina
ve sirketlerin s6z konusu yatirim-

larindan dolar bazinda vyiizde

elektrik satig ta-
rifeleri yiikseltilmis, isletme sii-
reler uzatilmis, erken tiretim, ek-
sik ve fazla tiretim fiyatlar de-
Sistirilmis. Bu tir degisiklikler
tamamen sirketlerin taleplen
dogrultusunda ve firmalarin lehi-
ne olmus, kamu yarar1 ac¢isindan
yapilmasi zorunlu olan degisik-
likler yapilmamis, bu da kamu
kesiminin riskinin artmasina yol

agmis.

Tiim bu uygulamalar sonucunda,
santrallerin isletmede olduklan

ortalama 4 yillik siire i¢inde 2.3




milyar dolar kamu zarar1 ortaya

cikmustir.

Ugramilan kamu zararmin sona
erdirilmesi amaciyla Enerji ve
Tabil Kaynaklar Bakanliginca
sirketlerle bir an 6nce goriigmele-
re baslanilmali, s6zlesmelerin ve
tarifelerin tadilinden, asgari alim
garantisi miktarlar1 ve hazine ga-
ranti siirelerinin diisiirilmesine
kadar genis bir yelpazede ¢6ziim
aranmalidir. Bu ¢ergcevede bir ¢6-
ziime ulasilamadig: takdirde hu-

kuki stire¢ baslatilmalidir.
YID ve Yi Gelisimi

Ulkemizin bu modelle tanmismast,
kamu finansman sikintisinin ya-
sandigr 80'li willara rastlads.
3096 sayili Kanun uyarinca ener-
ji alam imtiyazli bir alan olarak
belirlendi ve gorevli sirketlerle
imzalanan sézlesmeler "Imtiyaz
Sozlesmesi" niteligi tagidi. Kanu-
nun yiriirlige girdigi 1984 yilin-
dan 1993 yilina kadar enerji ala-
ninda gorevli sirketlerle yapilan
tiim anlasmalar "Imtivaz Sozles-
mesl" olarak imzalanmasina kar-
sin 1993-1996 yillarr arasinda
yaptirilmasina karar verilen 3
adet dogalgaz santrali (Esenyurt,
Marmara Ereglisi Trakya ve
Marmara Ereglisi Uni-Mar) ile
ilgili olarak gorevli sirketlerle
Enerji ve Tabii Kaynaklar Ba-
kanlign arasinda "Ozel Hukuk
Sozlesmesi" nitelifini tasiyan
Uygulama Anlasmalar: imzalan-
di. Imtivaz sdzlesmesinin tiim

kosullarimi tasiyan bu anlagma-

lar, imzalandiklan tarih itibariyle
yiirlirliikteki Anayasa ve Danisg-
tay Kanununa aykiri olarak, imti-
yaz sozlesmesi yerine 6zel hukuk
sozlesmesi olarak bagitlandi ve
idari yargi denetimi disinda tah-
kim usulii getirilerek sozlesmeler
tizerindeki Damigtayin 6n deneti-
mi kaldirildi.

Anayasa Mahkemesinin, enerji
alanmda YID modeli cercevesin-
de gorevli sirketlerle Bakanhk
arasinda imzalanan sozlesmele-
rin "imtiyaz sozlesmesi” niteli-
ginde oldugu ve "6zel hukuk s6z-
lesmesi" olarak imzalanam aya-
cag1 yoniinde kararlar vermesi ve
bu konuda iki ayr kanunda yapi-
lan degisiklikleri aym gerekge-
lerle iptal etmesi iizerine, bu
alanda "6zel hukuk sozlesmesi"
niteliginde sozlesme yapilabil-
mesi ve "tahkim" usuliiniin uygu-
lanabilmesi 1¢in yeni bir model
arayisina girildi. Bu kapsamda
Yap-Islet (Y1) modeli gelistirildi
ve 1997 wyilinda 4283 sayih
"Yap-Islet Modeli ile Elektrik
Enerjisi Uretim Tesislerinin Ku-
rulmast ve Isletilmesi ile Enerji
Satisinin Diizenlenmesi Hakkin-
da Kanun" c¢ikarlarak yasal alt
yapr olusturuldu. Bu Kanunda,
enerji alaninda bagitlanan sozles-
melerin "6zel hukuk sézlesmesi
olmadig1" yoniindeki yarg: karar-
lar1 nedeniyle, Bakanlik tarafin-
dan yapilan tiim islemlerin, sirket
statiistinde olan TEAS tarafindan
yapilmas: 6ngoriilmiis, bdylece

ticari sirketler arasinda bagitlan-

dig1 i¢in bu sozlesmelerin "ozel
hukuk sézlesmesi" olmasina ya-
sal imkan hazirlandi.

Daha sonra 13.08.1999 tarih ve
4446 sayili Kanunla Anayasamn
125 ve 155’inci maddeleri degis-
tirilmistir. Bu degisikligin ardin-
dan da 18.12.1999 tarih ve 4492
sayili Kanunla Damstay Kanunu
degistirilerek "tahkim" usuliiniin
yolu acilmis, Danistayin kamu
hizmetleri ile ilgili imtiyaz sart-
lasma ve sozlesmelerini incele-
mek gorev ve yetkisi, diigiince
bildirmeye domniistiiriilerek idari
yarginin on denetimi kaldirilmis
ve nihayet 21.01.2000 tarth ve
4501 sayili Kanunla imtiyaz s6z-
lesmelerinde tahkim ve uluslara-

ras1 tahkim diizenlenmistir.

Yasal alt yapist bu sekilde olus-
turularak gorevli sirketlerle im-
zalanan "6zel hukuk sozlesmele-
ri" buglin itilkemizde enerji ala-
ninda yasanan sikintilarin baslica
sebebidir. Sozlesmeler tizerinde
idari yargimmin 6n denetimi olma-
mas1 sonucunda kamu aleyhine
hiikiimlerin yer aldigi ve riskin
kamunun tizerinde kaldi§1 soz-

lesmeler akdedilmisgtir.

Bakanlik ile 6zel sirketler arasin-
da imzalanan sozlesmelerin ta-
mamuna "Gizlilik" yoniinde hii-
kiimler konulmasi nedeniyle, ka-
mu aleyhine yapilan diizenleme-
lerin ilgili kurum ve kuruluslar
ile kamuoyu tarafindan 68renil-
mesi imkani da ortadan kalkmus-
t1.




BILANCO

OECD'den Turkiye've hem ovgu hem uyan

OECD tarafindan yaywmlanan Ekonomik Goriiniim raporunda
Tiirk ekonomisinin olumlu gelismeler gosterdigi, ancak saglikl bir
yapwya kavusmadig tespiti yapildi. Raporda, herhangi bir i¢c ya da
dis sebepten, mevcut durum ile ekonomideki kazanimlarin ve dii -
siik faizlerin tersine donebilecegi, ekonomiyi istenmeyen bir yola
itebilecegi uyarisina yer verildi.

ECD tarafindan ha-
zirlanan  raporun
Tiirkive bolimii
soyle; 2003’teki biliyiime giicli
olmus ve 2004 ve 2005’te viiz-
de 5’in tizerinde devam edebile-
cektir. Bilyiime ihracattan kay-
naklanmus, tiiketici ve is diinya-
s1 gliveni ile gelismis, reel faiz
oranlarmin diismesinde makro-
ekonomik gelismeler etkili ol-

du.

Hiikiimet makroekonomik istik-
rar1 korumak i¢in mali politika-
lar ile para politikalarini devam
ettirerek kalkinmayi stirdiirme-
lidir. Ayrica, kamu sektOriinde
oldugu kadar, finans, emek ve
altyap1 piyasalarinda yapisal re-

formlar1 giiclendirerek ve vii-

rirlige koyarak, ekonominin
potansiyelini tam olarak kullan-
mak ve gelistirmek i¢in hareket

etmelidir.

Ekonomik biiyiime devam

ediyor

Safi
2003’tn ikinci varisinda da bii-

Gayri Yurtici Hasila,
ylimeye devam etti ve yil i¢in
yiizde 6’ya vyaklasti. IThracatin
artmasi gliven sagladi ve kisisel
harcama ve yatirimi tesvik etti.
Hiikiimet harcamalar1 ve yati-
rimdaki kisitlama ve artan itha-
lat nedeniyle ticaretin net eksi
katkisi, biiyiimeyi engellemedi.
Mevcut cari agik GSYIH’nin
yaklasik yiizde 3’tine ulast1 fa-

kat, kisa dénem sermaye akisla-

r1, hiikkiimetin disaridan borglan-
mas1 ve dovizdeki diisiis ile ko-
layca finanse edildi. Buna kar-
sin, yabanci direkt yatirimlarin
akisindaki kiictikliik, dis finans-
manin yapisal zayifligini olum-

suz etkiledi.

Istikrar, artan beklentileri

destekliyor

Paranin yeniden degerlenmesi-
nin de yardimiyla, yil sonu enf-
lasyonu yiizde 20’lik 2003 he-
definin altinda kalmuis, para po-
litikalarinin giivenilirligini giic-
lendirmistir. 2004 i¢in yizde 12
ve 2005 i¢in yiizde 8 olan enf-
lasyon hedefi ulasilabilir g6riin-
mektedir. Merkez Bankasi, pa-

ranin yeniden deger kazanmasi-
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na ragmen siki para politikasina
devam etmekte ve faiz politika-
larini Mart 2004°te sadece yiiz-
de 20 diger bir deyisle reel ola-
rak yiizde 10 diizeyinde kesinti
yapmistir. Mali hedeflere,
GSYIH’ min vyiizde 6 iizerinde
gerceklesen ilk biit¢ce fazlasi ile
neredeyse ulasildi ve hiikiimet
ayni performansa 2004 i¢cin de
ulasmava kararli. Aralik ayinda
yapilan asgari tlicret ve emekli
maaslarindaki yiiksek artisin yi-
lin 11k 1ki ay1 i¢in biit¢enin tistii-
ne ¢ikmasina ve biit¢enin erken
bir revizyonu zorunlu kilmustir.
Akaryakit, alkol ve tiitlin vergi-
leri artirilmis ve yiizde 13 daral-
tilan altyap1 vatirimlar: da dahil
olmak tizere 2004 i¢in biitge di-
siplinine uyulacagi beyan edil-
di. Bu tlir bir mali revizyon, ni-
telik olarak tatmin edici olmasa
da hiktimetin mali hedeflerine
ulasacaginm sinyalleridir. So-
nu¢ olarak, 1¢ piyasadaki faiz
oranlarindaki diistis gibi, Tiirki-
yve’nin uluslararas: pivasalarda-
ki risk notu diismiistiir. Son vyil-
lardaki tiiketici kredilerind eki
ivimeye ulasilamamis olsa da
diistik reel faizler ve reel ticret-
ler ve karlardaki artigin etkisiy-
le, 1s yatirtmlar: ve harcama iv-

me kazanmuistir.
Issizlik sorun

Gii¢li para degerlenmesinin bir

sonucu olan rekabetin korunma-

sia yvardime1 olan kamu ve 0zel
sektordeki yeniden vyapilanma
ve beraberinde reel licretlerdeki
iic yillik diistis, 2003 vilinda is-
sizligi azaltti. Toplam issizlik
oram ylzde 10 civarlarinda sa-
bit kald: fakat bu isgiiclindeki
gecici azalmadan kaynaklandi.
Sehirlerdeki issizlik orani yiizde
15°¢ yaklasirken, 2003 sonunda
egitimli gengler arasindaki is-
sizlik orani ytizde 30’un lizerine
yiikseldi. Is giiciindeki her yil
en az yiizde 1.8°lik artig trendi,
1s sahas1 yaratma ihtiyaci lize-
rinde daha fazla reform ihtivaci-
n1 ortaya cikariyor. Tiirk ekono-
misi geleneksel olarak isglici
piyasasindaki dengesizliklere,
kayitdig: istthdamin (yiksek
vergiler ve sosyal giivenlik ke-
sintilerinden kagma) payinin gi-
derek artmasiyla karsilik veri-
yor. Yiksek vergi ve sosyal gii-
venlik yiiki nedeniyle toplam
istthdamimn yansindan fazlasi
kavyitdisi. Bu viizden, isgticii pi-
yasasini diizenlemek ve yasal
istihdamu tesvik etmek igin is-
glicli piyasasi ve is¢i vergileri
tizerinde acil reformlar yapil-

mas1 gerekiyor.

Stirekli saglikli biiyiime beklen-
tileri, hiikiimetin yapisal reform
elindemindeki istekliliginin de-
vam edecegi varsayimina daya-
nivor. Hem biitce dengelerinin
kisa donemde istikrar1 hem de

vergl ve kamu harcamalarinin

sosval esitligi ve kalkinmayi
desteklemesini saglamak ama-
ciyla su anda baslamis olan ma-
Ii kurumlarin yeniden sekillen -
dirilmesi, hizla uygulamaya ko -
nulmalidir. En 1yi kalitede kamu
hizmetlerine ihtivag duyulmak -
ta ve harcamalarin yeniden tah-
sisi gerekmektedir. Bankacilik,
altyapr ve oOzellestirme reform-
larmim tamamiyla uyegulamaya
konulmasi, is cevresini ulusla-
raras1 ve yerli vatirimeilar i¢in
daha cazip hale getirecek ve bu
da istihdam ve biiylime {izerin-

de pozitif etkiler yapacaktir.

GSYIH’ nin viizde 5 iizerinde
bir oranda bliylimeye devan et-
mesi bekleniyor. Fakat bu oran,
artan 1s glcli hiziyla ve igsizlik
sorunlarini karsilayabilecek bir
ivmenin altindadir. Goriiniim
ylikselme ve diislis egilimlerine
o6re degisecektir. Eger otorite -
ler, makroekonomik ve yapisal
reformlar1 uygulamada tam an-
lamiyla basarili olurlarsa, direkt
yabanci yatirimlann akisiyla
ozellikle de 2004 sonundan 6n-
ce, AB ile miizakerelerin bagla-
masiyla ilgili pozitif bir sinyal
ile art1 bir bliyiime saglanabilir.
Buna karsin, herhangi bir i¢ va
da dis sebepten asir1 zayiflik,
meveut deger artislarini ve dii-
stik faizleri tersine ¢evirip, eko -
nomiyi istenmeyen bir yola ite-
bilir.




BILANCO

Turkiye'nin AB uyeligi iki
taraf icinde kazanc olacak

Tiirkiye’nin Avrupa Birligi’ne iiye olmas: durumunda uzun vade de
bu isten hem AB hem de Tiirkiye kazanch cikacak. Hollanda tarafin -
dan yapilan arastirmada, Tiirkiye’nin Avrupa Birligi’ne olasi giri -
siyle iliskin olarak ekonomik sonuclarin arastiridigr calismada,
Tiirkiye’nin AB’ye iiye olmast halinde gelecekte karsilasilacak olast
durumlarin bir senaryosu ciziliyor.

vrupa Birliginin Tiir-
kiye ile birlikte genisg-
lemesi, Avrupa’da
tartismalarin ana konusunu olus-
turuyor. 2002°de, Aviupali li-
derler, 2004’1in sonunda Tiirki-
ye'nin Uyeligi hakkinda miiza-
kerelere baglamak icin bir bas-
langi¢ tarihini kararlastiracakla-
rina sOz vermisti. Tiirkiye nin
AB’ye iiyelik tartismalarinin
esasini ise politik kararlar etkili-
yor. Fakat AB biitcesini etkile-
yecek ekonomik sonuclar da
Onemli bir yer tutuyor. Bazi ¢a-
lismalar, mevcut kurallar dahi-
linde, Tiirkiye’nin, daha sonra
AB’nin mevcut iiyeleri tarafin-

dan finanse edilmesi gereken,

biiviik miktarda AB fonlarinin

alacagini gosteriyor. Ayrica,
ekonomiler piyasa entegrasyo-
nundan etkilene bilecegi gorii-
siinde. Ozellikle, baz1 iilkeler,
Tiirkiye’den gelebilecek yogun
g0¢ akismmdan veya Avrupali
iireticiler hesabma ucuz ithalat-

tan korkuyorlar.

CPB (Nethedands Bureau for
Economic Policy Analysis -
Hollanda Ekonomik Politikalar
Analizi Biirosu) tarafindan ha-
zirlanan raporda, Tiirkiye’nin
AB’ye olas1 girisinin ekonomik
sonuglar1 iizerinde duruluyor.
Rapora gore; aslinda Tiirki-
ye’'nin AB’ye girisinin ekono-

mik sonug¢larini degerlendirmek

hemen hemen imkansiz. Bunun
nedeni, Tiirkiye’nin ne gibi ko-
sullar altinda iiyeligi kabul ede-
ceginin onceden bilinmemesi.
Bundan da ote, AB’ye giriste
hangi sonuglarin dogabilecegi
veya dogmayacagi tam anlamiy -
la acik degil. Ornegin, Tiirki-
ye’deki kurumlarm refommu,
AB’ye giris olmadan saglanabi-
lecek mi? Eger Tiirkive bir AB
iliyesi olmazsa hangi senaryo ge-
¢erli olacak? Entegrasyonun ol -
mamasi miimkiin mii? Veya bi-
raz daha kapsamli bir giimriik
birligi uygun bir alternatif olabi-
lir mi? CPB tarafindan yapilan
¢alismada, Tiirkiye’nin AB tiye -

liginin 3 temel unsurunun uzun
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donemli ekonomik sonuglan

iizerine odaklamliyor:
i.1¢ piyasalara Tiirkiye nin girisi
ii. AB iiyeligi amaciyla baslati-

lan Tiirkiye’de kurumsal re-

formlar

iii. AB ve Tiirkiye arasmda ser-

best dolagim.
Tiirkiye’nin i¢ pazara girisi

Tiitkiye’'nin AB’ye kabuliiniin
onemli bir yoni de i¢ Pazar.
Tiirkiye Ozellikle, i¢ Pazar miik-
tesebatinin tiimiine uymak zo-
runda. Bu kriterleri yerine getir-
me, Tiirkiye’de reform yapmayi
gerektiriyor ve muhtemelen de
kisa siireli maliyetleri iceriyor.
Uzun dénemde, daha yogun
ticari iligkiler Tiirkiye ve
AB ekonomilerini etki-

leyebilir.

I¢ pazara giris, en az ii¢
nedenden dolayi ti-

careti arttirir.

v 11k olarak, tica-
rette idari engel-
leri ortadan kaldi-
nlacak veya en
azindan mev-
cut AB liyeleri
ile kargilastirila-
bilir diizeye azaltilacak (mesela,
daha az formalite, sinirlardan
geciste glimrik maliyetlerinin

azaltilmasi akla gelebilir).

v lIkinci olarak, i¢ pazara giris

yaninda ticarete iliskin teknik

engellerde bir azalmaya neden
olur. Tek Pazar bu engelleri; tek-
nik diizenlemeleri karsilikli tani-
ma, minimum yiikimlilikler,
kurallarim ve diizenlemelerin
uyumlastirilmas: araciligi ile
azaltir. Tiirkive ve AB arasinda-
ki giimriik birligi, baz1 teknik si-
nirlamalar1 simdiden kaldirmis
olsa da kaydedilecek daha ¢ok

ilerlemenin oldugu agiktir.

v Son olarak, Tirkiye’nin
AB’ye girisi ile stz konusu risk-
ler ve belirsizlikler hafifler.
Ozellikle, politik risk ve makro
ekonomik istikrarsizlikla ilgili

olan risk azaltilabilir. AB ve

Tiirkiye arasindaki mevcut tica-
ret sinurlamalari i¢in yapilan tah-
minlerin temelinde, Tiirkiyve Tek
Avrupa Piyasasi’nin tam (iyesi
haline gelirse, Tiirkive ve AB
arasindaki iki tarafl1 ticaretin
yaklasik olarak 1/3 artacagi bek-
lentisi yatmaktadir. Tekstil, ta-
rimsal triinlerin ticareti ve hiz-
met ticareti de tahminlerden da-

ha fazla artacaktir.

Bu caligma ile, tarife-dis1 engel-
lere iliskin olarak potansi-
yel ticarette artisi tespit
edilmistir ki bu da. i¢ pa-
zar Uyesi olmayanlarn
maliyetlerini  yansitir.
Sonra, diinya ekonomisi
icin bir makro ekonomik
model ile birlikte bu tari-
fe-dis:

kaldirilmas: du-

engellerin
rumunda ola-
caklann senar-
yosu ¢izildi. Se-
naryoya, mevcut
dumum gelecekte de
basitce tahmin edilebi-
lecek temel bir senaryo ile
baslandi. Bu

Tiirkiye’nin

senaryoda,
kisi basina

GSYIH’s1, AB’ye yetismek
adina, AB iilkelerinden daha
hizli yilda yaklasik %2.,5 art-
maktadir. Akabinde, senaryo ge-
regi AB ve Tirkiye arasindaki
ticaret engeller kaldirildi. I¢ pa-

zarda girisin 20 yil sonraki etki-

oy -



lerine bakildi. Sonuglar, Tiirki-
ye'nin (6zel gelir tarafindan 6l-
ciilen), 4,4 milyar dolar (yakla-
sik 3,5 milyar euro) ek bir yillik
refah kazanci elde edecegini
gostermektedir. GSYIH yiizde
8’lik ek bir artis gOsterecektir.
Bu durum; entegrasyon, 6zelles-
tirme ve ticaret yaratmadan kay-
naklanan kazanimlari yansitir.
Sonuglar, Tiirkiye icin AB tiyesi
tlilkelerden daha fazladir. Onlar
icin makroekonomik etki olum-
ludur, fakat nicel déonemlerde ih-
mal edilebilir. Bunun nedeni,
Tiikkiye’nin  ihra¢ mallarimin
Onemli bir kism1 AB’ye akarken,
Avrupa ihra¢c mallannin ¢ok
ufak bir kisminm Tiirkiye’ye ak-
masidir. 2004°te AB’ye giren
Orta ve Dogu Avrupa Ulkeleri
Avmpa i¢ pazarmda, Tiikiye
kaynakl1 artan rekabet nedeniy-
le, tekstil iiretiminde cok az bir
azalis hissedeceklerdir. Ancak,
Orta ve Dogu Avrupa’da genel

olarak refah artacaktir.
Tiirk Kurumlarmin Reformu

AB iiyeliginin, kurumsal re-
formlar icin bir katalizor olarak
hareket ettigi diistiniiliire, bunun
Tiirk ekonomisi i¢in ¢ok dnemli
sonug¢lart olacagi da malumdur.
Ozellikle, daha iyi kurumsallag-
ma ve daha az yolsuzluk, Tiirki-
yve’nin diger tilkelerle ticaret ve
vatirim iliskilerini gelistirir. Bu

raporda, bu etkiyi tahmin edil-

mis ve gercekten anlamli bir
Oneme sahip oldugunu diisiiniil-
mektedir. Tanimlama yapilacak
olunursa, eger Tiirkiye, Portekiz
ile kiyaslandiginda sozde Ulus-
lararas1 Yolsuzluk Anlayist En-
deksinde seffaflik tizerindeki
durumunu bir diizeye kadar ge-
listirmekte basar1 saglarsa, Tiir-
kiye’nin toplam ticareti iki ka-
tindan daha fazla artacaktir. Bu,
Tiirkive’nin GSYIH sm yiizde
5,6 arttiracaktir ve refahini yillik
olarak 28,2 milyar dolar arttira-
cak. Bu sonuglar, i¢c pazara giri-
gin sonuglarindan esasen daha
biyiiktiir. Yizde 7°si Hollan-
da’ya tahakkuk edecek olan 6zel
gelirden 8,5 milyar dolarlik top-
lam artis elde ederek, AB iilkele-
r1 de daha yogun olan bu ticaret

iligkilerinden yarar saglayacak.
Goc

Tiirkiye ve AB arasindaki biiyiik
gelir farkliliklari, Tirk insanini
AB tilkelerine g6¢ etmeye tegvik
etmekte. Orta ve Dogu Avrupa
lilkelerinde potansiyel gocler
iizerine yapilan calismalar teme-
linde, vzun donemde, Tiirki-
ye’den AB tilkelerine 2,7 milyon
insan stlirekli olarak hareket ede-
cek (Tiirkiye’deki niifus degigi-
mi goz Oniine alindiginda). Bu
insanlar1 biiyiik bir kismi, gec-
miste Tiirklerin yerlestikleri gibi
Almanya’ya yerlesecek. Tiirkle-

rin vaklasik olarak ylizde 4’1 ise

Hollanda’ya gé¢ edecek. Makro-
ekonomik modelde, bu goc aki-
sinin sonuglari arastirildi. Tiirk
go¢cmenlerini diisiik-vasifli igler-
de c¢alismalar1 varsayimiyla,
Hollanda icin tarihsel bir model
desteklenecek gibi g6zikiiyor-
ken, Tirkiye’de GSYIH’nin
yiizde 1,8 diigecefi ve Avi-
pa’da yiizde 0,5 artacagini orta-
ya ¢ikt1. Niifusa bagli olarak kar-
silikl1 etkilerin daha biiyiik ol-
masindan dolayi, kisi bagina ge-
lir Tiirkiye’de artiyor ve AB iil-
kelerinde yavas yavas azaliyor.
Is¢i rakamlarinin ve sermaye
oraninin AB {ilkelerinde arttigi
ve Tirkiye’de diistiigli icin bu-
nun nedeni firmalarin tamamen
degisken olmamasidir. Boylece,
AB iilkelerinde iicretler diiser-
ken Tiirkiye’de artma egilimin-
dedir. AB iilkelerinde diisiik va-
sifl1 isgilerin tcretleri yiksek
vasifli is¢iler ile daha fazla ilgili
olarak 0,9’a diistiyor ¢iinkii gog-
menler diisiik vasifli islere gir-
mek i¢in birbirleriyle yarisiyor-
lar. Eger Tiirk goéc¢cmenleri,
AB’dekinin aynisi beceri dagili-
mi gibi daha iyi vasiflara sahip
olurlarsa, go¢, licret dagilimai iis-
tiinde bir etkiye sahip olmaya-
cak. Yani, AB
GSYIH’sinda daha biiyiik so-
nuglar,
GSYIH’sinda daha fazla olum-

suz sonuglar iizerinde etkisi ol-

tlkelerinin

Tirkiye’nin toplam

mayacaktir.
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BILANCO

Yatirnmcilar yanhs yonlendirmek
Amerikan Citigroup Sirketine
pahaliya mal oldu

New York Borsasinin tavan vaptigr yillarda fazla sithhatli olmayan arastir -
malara dayali olarak yatirimcilart WorldCom Sirketi menkul kiymetlerine
yatirnim yapmaya vonlendirip, zarar etmelerine neden oldugu gerekcesiyle
hakkinda acilan toplu davadan davacilar: vazgecirmek icin, diinyanin en bii -
yiik yatirim sirketi olan Citigroup 2.65 milyar dolar tazminat odemeyi kabul
etti. Ancak swrada Enron olayt var ve onun faturasi daha kabarik olacak.

ilanco’nun Haziran 2003

sayisinda "Wall Street’te

Yatinmeiyr Yaniltmanin
Bedeli" baglig: altinda verilen ya-
7zida Wall Street’in en biiyiik on
yatirim bankasinin, girketlere yati-
rim bankacilifl sunmak ve bu
alandaki iglerini genisletmek ama-
ciyla bu sirketlerin hisse senetleri -
nin degerini oldugundan yiiksek
gosterme ve bu surette yatirimcila -
r1 zarara ugratma suglamasi ile
kars1 karsiya kaldiklari belirtili-
yordu. Yazida ayrica bu on yatirim
firmasmin SEC (Menkul Kiymet-
ler ve Takas Komisyonu) ile anlag -
ma yaparak 1.4 milyar dolar taz-
minat ddemeyi kabul ettikleri, ama
isin bununla kapanmayacagi, son-
raki asamada, bu bankalardan al-
diklar1 yatirim danismanligi hiz-
metleri nedeniyle zarara ugradik -
larmi iddia eden 6zel yatirimcila-
rin acacak olduklar1 davalar sonu -

cu bu bankalarin milyarlarca dolar
tazminat ddeme durumunda kala-
bilecekleri belirtiliyordu. SEC’le
yapilan bu anlagma cercevesinde
iki yatinm danismani da bireysel
olarak 4’er milyon dolar cezaya
carptirilmislar ve bunlarin menkul
kiymet piyasalarinda ¢ahgmalar:
siiresiz yasaklanmisti. Bu analist-
ler, Citigroup Salomon SB’den

Jack Grubman ile Merrill

Lynch’den Henry Blodget idi.

Grubman’in gecen yil 6dedigi top -
lam tazminat 15 milyon dolar1 bul -
du.

Yatirrm bankalarinca hisseleri bor -
sada iglem gdren yahut bono ihra¢
eden sirketler hakkinda sihhatli ol -
mayan sekilde, hatta ¢ikar iliskisi -
ne dayali olarak diizenlenen yamil-
tic1 degerlendirme raporlarn vii-
zlinden zarar eden yatirimcilarin
actiklar1 davalardan ilki, gectigi-
miz Mayis ayinda varilan karsilik -

1 anlagma ile sonuclandi ve bu ko -
nuda daha 6énce SEC’le yapilan an -
lasmada 400 milyon dolar 6deme -
yi iistlenmis olan Citigroup vyati-
rimcilara 2.65 milyar dolar tazmi -
nat 6demeyi kabul etti.

WorldCom’un iflas1 {izerine bu
sirketin hisse senedi ve cikardigi
bonolara yatirim yapmug olan ser -
maye sahiplerinin actif1 davammn
esas muhataplar1 Citigroup’un ya-
tirim danismanlig: sirketi Salomon
Smith Barney ile o donemde tele-
komiinikasyon hisseleri tizerindeki
uzmanlif1 ile parlamus olan {inli
yatirim analisti Jack Grubman idi.

Citigroup ile, bu grup aleyhine,
sthhatli olmayan bilgiye dayali
olarak kendilerini kandirmak sure -
tiyle zarar etmelerine yol agtig id-
diasiyla topluca dava acan davaci
grubu arasinda varilan anlagsmaya
gore, Citigroup, 29 Nisan 1999 ile
25 Haziran 2002 tarihleri arasinda

-,



WorldCom menkul kiymetlerine
yatinm yapmis olan bu kigilerin
tiimiine 2.65 milyar dolar tazminat
Odeyecek. Gecen Temmuz ayinda
yvapilan anlasma uyarinca 1445
milyon dolar tutmasi beklenen
avukathik ticretlerini de kapsayan
bu tutarm 1.46 milyar dolan
Worldcom bonosu, 1.19 milyar
dolarn da WorldCom hisse senedi
almis olan yatinnmeilara ddenecek.
Ancak anlasma c¢ergevesinde taz-
minat ddemeyi kabul etmis olmak -
la beraber Citigroup bu olayda bir
yanliglik yapmis oldugunu kabul -
lenmiyor. Bilindigi gibi Bernie
Ebbers tarafindan dev bir telekom
sirketi haline getirilen WorldCom
2002 yilinda patlak veren muhase -
be skandallarinin ardmdan iflas et-
misti.

WorldCom menkul kiymetlerine
yatirim yaparak zarar ettikleri ge-
rekgesiyle bu yatirimcilar tarafin-
dan kendilerini yanlis yonlendir -
dikleri saviyla haklarinda tazminat
davasi acilmig olan bankalarin ara-
sinda Citigroup’un Salomon Smith
Barney yatirim birimi disinda, JP
Morgan Chase, Bank of America,
Deutsche Bank, ABN Amro, Tok-
yo-Mitsubishi, Mizuho Internati-
onal ve Westdeutsche Landesbank

da bulunuyor.

Citigroup tarafindan gectigimiz 10
mayis tarihinde yapilan agiklama-
ya gotre Odenen tazminat vergi
matrahindan diisiiriilebilecegi i¢in
davacilarla yapilan bu anlagmanin
maliyeti 1.64 milyar dolara diisii-
yor. Citigroup’un Icra Kurulu Bas-
kam Charles Prince "sirketimizin
mazisinde yer alan bu dosyay1 ka-

patmak i¢in takriben bir ¢ceyrek yi-

la ait gelirlerimizi bu is icin harca-
dik" diyor ve style devam ediyor.
"Benim yaptigim aslinda su; sani-
yorum bu anlasma, hakkimizda
acilacak 54 milyar dolarlik bir da-
va ile ilgili olarak oniimiizdeki ay-
larda bir jlirinin 6niinde zar atmak-
tansa, vergi sonrasi maliyeti 1.64
milyar dolar olan bir sigorta poli-
cesi sati almaktir." Charles Prince
aciklamasinda Citigroup’un, basta
Enron olayi olmak {izere ilerde
karsilasilacak diger tazminat dava-
lar1 icin vergi sonrasi 3.3 milyar

dolar karsilik ayirdigini da belirtti.

Eger Citigroup WorldCom mag-
durlariyla bu anlasmay1 yapmaimis
olsa idi, o giinlerde bir federal
temyiz mahkemesi WorldCom da-
vasinda yeni bir safhaya ge¢ip,
WorldCom hisselerinin deger ka-
zanmasinda Snemli bir katkis1 ol-
mus olan Citigroup’un, yatirimei-
larm ugramis oldugu zararda so-
rumlulugu bulinup bulunmadig:
hususunu goriismeye baslayacakti.
Davacilar tarafindan &ne siiriilen
"piyasada dolandiricilik" teorisine
gdre hisse senedi fiyatlar ortalikta
dolasan bilgilere gére gekillendigi
icin, yanlis bilgileri dagitip, yayan-
lar, bu bilgilere sahip olsunlar, ol-
masinlar dolagimda bulunan hisse
senetlerini alan yatirimcilarin za-
rarlarindan sorumludurlar. Alt ka-
deme mahkemeler bu giine kadar
sadece sirketlerin kendi finansman
vapilar ile ilgili olarak yaptiklar:
aciklamalarla ilgili olarak kabul et-
tikleri bu teorinin, yatirim banka-
larinin  arastirma  boliimlerinin
aciklamalar1 icin gecerli olup, ol-
mayacag1 konusunda birbirinden
farkli goriislere sahip idiler. Ancak
Citigroup Icra Bagkami Charles

Prince’in acikladigina gore, Ame-
rikan Menkul Kiymetler ve Takas
Komisyonu'nun (SEC) bir siire
once ilgililere sundugu bir notta bu
konuda olumlu goriis bildirmesi,
Citgroup’un siiregelen davada eli-
ni zayiflatan bir duruma yol agti.

Danismanligini yaptigi anlasma
Citigroup Inc.e, 6demek duru-
munda kalacag1 tazminata bir sinir
getirmesinin yanisira bagka bir ta-
kim faydalar da saglamiyor degil.
Bu anlasma ile Citgroup mahke-
mede kaybetme riskinden kurtul-
mus oluyor ve bu durum ona hi¢bir
yasay1 ihlal etmedigini iddia etme
firsatin1 veriyor. Ayrica 6deyecegi
tazminati vergi matrahindan diig-
mek suretiyle tazminatin yaklasik
licte birini vergi kaybi nedeniyle
kamunun {izerine yikiyor. Diger
taraftan mahkeme safahati sirasin-
da Citigroup’un ve onun iinlii yati-
rm analisti Grubman’in World-
Com ve onun icra bagkani Bernie
Ebbers ile iligskileri oldugu gibi su
yiiziine ¢ikacak ve bankanin ka-
muoyundaki imajinin zede almasi-

na yol agacakti.

Su anda Citigroup Inc. hukukgula-
11, Enron Sti.’nin hisse senedi ve
bonolarinm satiginda danigmanlik
yapmis olan yatirim bankalarin-
dan, bu sirkete para yatirarak zarar
ettiklerini iddia eden miivekkilleri
adina 20 milyar dolar talep eden
avukatlarla goriismelerini stirdiirii-
yor. Enron’un iflas1 sonucu yati-
rimcilart yanlis yonlendirme sug-
lamasiyla karsi karsiya kalan ban-
kalar arasinda en yiiklii tazminati
Citigroup ile TP Morgan yatirim
danismanlig1 sirketlerinin 6demesi

bekleniliyor.




BILANCO

Ekonomik basari ornegi;

1990’ lara kadar issizlik, enflasyon, biitce aciklart ve agir borg yiikii gi -
bi ekonomik problemleri asamayan Irlanda, 1990’lardan sonra sergi -
ledigi etkileyici ekonomik performans ile tiim bu sorunlardan uzakla -
sarak, gelismis iilkeler ile rekabet eder hale geldi. Toplumsal uzlasi ile
maliye ve gelirler politikalar: sayesinde bircok ekonomik gostergelerde

iyilesme sagladi.

zun yillar ekonomik so-

runlarla ugrasan Irlanda,

gosterdigi ekonomik ge-
lisme ile bir bagar1 6rnegi olusturu-
yor. Irlanda’nin 1990’larda AB
icerisinde en hizli biiyiiyen ekono-
miye sahip olmasini saglayan ana
faktor, hiikiimet, igsveren, sendika-
lar ve diger gruplardan olusan eko-
nomik aktdrler arasinda konsensiis
olusturmay:r da iceren, sosyal or-
taklik politikas: sayesinde olusan
istikrarli ekonomik ortam ve karar-
11, birbirini tamamlayan politikalar
olusturulmas1 yoluyla Irlanda’nin
global gelismelere hazirlikli olma-
sidir. 1987°den baslayarak maliye
ve gelirler politikalar1 sayesinde
bircok ekonomik gostergelerde iyi-
lesme saglandi. 1990’larda iletisim
ve haberlesme sektoriiniin ABD ve

diinya ticaretinde pay1 hizla artma-
va basladifinda, gen¢ ve egitimli
niifus yapisi, AB tek pazarma iliye-
lik, ihracata yonelik vergi ve mali-
yet avantajlarindan faydalanarak
yabanci sermayeyi iilkeye cekti.

Dis Ticaret Miistesarlignt Ekono-
mik Aragtirmalar ve Degerlendir-
me Genel Miidiirliigii tarafindan
yapilan ¢alisma da Irlanda’nm
ekonomik gelisiminin altinda ya-
tan etkenler arastirildi. Yapilan c¢a-
lismaya gore; Ekonomik bagariya
etki eden {i¢ 6nemli fakttr 6n pla-
na ¢ikmakta. Bunlar, ge¢misten
gelen faktorler, uygulanan politi-
kalar ve dig etkenler. Ge¢misten
gelen faktorlerden birisi Irlan-
da’min demografik yapisidir. Avru-
pa standartlarindan  yiiksek olan

niifus artis hizi, Irlanda’nin geng
niifusa sahip olmasma neden ol-
mustur. Geng niifusun fazla olusu,
gerekli ekonomik tedbirler uygula-
maya konulmadiginda, yiiksek is-
sizlik oranlarina sebep olabilmek-
tedir. Ancak diger faktorler ekono-
miyi canlandirmaya basladifinda,
devamli ve hizli bir biiyiime i¢in
genis bir potansiyel ortaya ¢ikar-
maktadir. Ikinei faktor, 1990°11 yil -
lara kadar atilan adimlarin iilkeyi
biiyiik reformlara ve ekonomik d6-
niisime hazirlamasidir. Ulkenin
ilk kalkinma hamlesi 1958 yilinda
yiirlirlige konulan kapsamli bir
stratejiyle baglamistir. 1950-1980
yilar1 arasinda Irlanda, yabanci
sermayeye yonelik, hem ekonomi-
nin disa a¢ilimi, hem de ilgili mev-
zuat ve vergi oranlarinin ¢ekici ki-

-,



Iimmas1 acisindan biiyiik adimlar
atmustir. 1982-86 yillart arasindaki
donemde uygulamaya konan istik-
rar programi ile ekonomik stabili-
zasyon hedeflenmistir. 1990’11 yil-
lara kadar vyiiksek igsizlik ve
bor¢/GSYIH oranlar1 gibi ekono-
mik problemler ¢Gziilememis ve
istenen ekonomik performans sag-
lanamamuistir. Ancak Irlanda eko-
nomisi kazandigi deneyimler ile
1987°de ve daha sonra
uygulanacak poli-
tikalar i¢in ze-
min olusturmus-
tur. Ayrica ati-
lan adimlar sa-
yesinde, ozellik-
le yabanci ser-
maye ve kiiresel
ekonomiye en-
tegrasyon konu-
biiy ik

ilerleme kayde-

larmda

dilmistir.

Bu konuda 6zel-
likle

yabanc1 vyatirim

dogrudan

ve sanayi politika-
larmin yo&nlendiril-
mesi ve efitime yatirim yapilma-

st gibi cesitli alanlarda alinan ka-
rarlarin, 1980°lerin ortasinda Irlan-
da ekonomisinin karsilastigi krize
toplumsal uzlasma ve ortaklik sis-
temi ile 6nlem alimasmin olumlu

etkisi olmustur.

1987 yili Irlanda i¢in bir déniim
noktas: olmustur. 1987°de siyasal
partiler, is¢i ve isveren kuruluslari
ve lilkenin toplumsal yasaminda
etkili olan kilisenin bir araya gel-

mesiyle "Ulusal Iyilesme I¢in

Program Anlagmas1" imzalanmis-
tir. Bu anlagma temel olarak iki
onemli maddeden olusmaktadir;
sirketler i¢cin azami yiizde 10 ora-
nindaki diisiik vergi politikasi, is-
ciler i¢in 1liml1 ve kabul edilebilir
bir iicret politikas1 izlenmesi. Ir-
landa’da, 1990’larin basina kadar
siiren bu programin ardmdan 90’11
yillarda yine ayni kesimlerin taraf

oldugu dort program daha uygula-

Bunlar;

maya  konulmustur.
1991-93 ekonomik ve sosyal kal-
kinma programi; 1994-96 rekabet
ve ¢alisma programi; 1997-99 ka-
tilim, istihdam ve rekabet giicii
icin isbirligi programi; 20002002
refah ve gelisme programu. Hiikii-
met, igveren, sendikalar ve diger
gruplardan olugan sosyal ortaklar
arasimnda oybirligi olusturmayr da
iceren, sosyal ortaklik adi verilen
bu programlar, istikrarli bir ekono-

mi ortamimin olugmasmda ve be-

lirsizliklerin ortadan kaldirilmasin-
da etkili olmugtur. Toplumsal Or-
taklik Modeli ve 1990’1 yillarda
uygulamaya konan Ulusal Kalkin-
ma Planlar, Irlanda ekonomisine
ivme kazandirmgtir.

Makroekonomik Politikalar

1970°1i yillar ve 1980’lerin basin-
da izlenen genisleyici maliye poli-
tikalar1 sonucu kamu kesimi borg-
lanma geregi (KKBG)
hizla artinca, makroeko-
nomik politikalarda de-
gisiklige gidilmistir.

1990’11 yillarda ik-

tisadi politika esas

olarak igsizligi
azaltmak ve dis
go¢li
izerinde odaklan-

durdurmak

mstir. Dolayisiyla
1980°lerin
yarisindan itibaren

ikinci

makroekonomik is-
tikrarin yeniden tesis
edilmesi ve korunma-
s1 ile Ozel girisimlere
uygun bir ortam yara-
tacak arz-yonlii onlem-
lerin yiiriirliige konulmasi

iki temel amag¢ olmustur.

Istikrar ve yatirim disinda bagka
amagclar da hedeflenmistir. Bunlar
baglica, hayat standardinin yiiksel-
tilmesi ile gelirin yeniden dagili-
mini hedef alan sosyal politikalar
ile kamu mal ve hizmetlerinin {ire-
timini hedefleyen maliye ve yati-
rim politikalaridir. Irlanda’da hii-
kiimet 1990’11 yillarda, hem ulusal
hem yerel diizeyde, azinlikta kalan
gruplarin haklarim korumak, esit-

sizlikleri azaltmak ve yoksullugu




hafifletmek amach olarak, politi-
kalari toplumun tiim kesimlerine

yoneltmistir.
Maliye Politikasi

Irlanda’nin ekonomik performan-
sinda son on yilda gériilen iyiles-
me, kamu finansmaninda ayni de-
recede goriilen giiclenme ile iligki-
lidir. 1987 yilindan bu yana konso-
lide biitge dengesi GSYIH nmn
yiizde 8’i oramindaki bir ag¢iktan,
GSYIH'nin yiizde 4’ oraninda
fazlaya doniismiistir. Ayni do-
nemde kamu borcunun GSYIH’ya

orani da yar1 yariya azalmistir.

1980’lerin ilk yarisinda konsolide
biitce ve faiz dis1 biitge aciklarinin
GSYIH’ya oram sirasiyla, yiizde
11 ve yiizde 5 idi. 1980 yilinda ka-
mu borcu GSYIH nin yiizde 110°u

seviyesine yiikselmisti.

1987 yilinda goreve baglayan hii-
kiimetin baslatti§1 kuvvetli konso-
lidasyon programi ii¢ agamaya ay-
rilmaktadir. Ilk asamada (1988-
89), konsolide
GSYIH nmin yiizde 6,5’u oraninda
iyilegsmis ve faiz dis1 denge siiratle
1989 vilinda
GSYIH'nin yiizde 4’line erigmig-

biitge dengesi

artiya gecerek
tir. Bu iyilesme esas olarak kamu
harcamalarinda kesinti yapilmasi
yoluyla olmus ve sdz konusu har-
camalar iki yilda GSYIH nin yak-
lagik yiizde 9’undan fazla azalmis-
tir. Kamu kesimi iicret harcamasi
da personel sayisinda indirim sure-
tiyle azalmustir. Issizlik oranindaki
gerileme ve sosyal odemelerdeki
denetim mekanizmasindaki iyileg-
me sonucunda transfer harcamala-

rinda azalma saglanmigtir. Mal ve

hizmet alimlar1 ile sabit sermaye
harcamalari biiyiik 6l¢ilide kisitlan-
nmustir. Biitce gelir kaleminde nispi
bir gerileme gdzlenmig olup, 1988
yilinda ilan edilen vergi affinin so-
nucunda biitge gelirleri/GSYIH
orami yiizde 3 oraninda azalmustir.
Kamu gelirlerindeki yillik reel or-
talama artig oran1 1988-89 yillarin-

da vyiizde 2 civarinda kalmustir.

Ikinci asamada (1990-95) mali
konsolidasyon hizi biiyiik olciide
azalmigtir. Daha Snceki kesinti ve
kisitlamalarin etkisiyle, ertelenmis
mal ve hizmet alimlar ile personel
iicret ve yan ddemelerinin etkisiyle
kamu tiiketimi artmistir. Bununla
birlikte, hem diisen kamu bor-
cu/GSYIH orammi, hem de diisiik
faiz hadlerini yansitan, faiz Gde-
melerindeki 6nemli diisiis sayesin-
de mali pozisyondaki bozulma si-
nirli kalmistir. Bu dénemde kamu
gelirlerinde yillik ortalama reel ar-

tis yiizde 4,5 seviyesinde olmustur.

Ugiincti asamada (1996-2000) ise
kamu finansmaninda iyilesmenin
hizlandig1 gozlenmektedir. 1996-
99 doneminde konsolide biitge
dengesi, gelecekteki sosyal giiven-
lik fonlar1 ve bir defalik harcama-
lar icin diizeltildikten sonra, 2000
yilinda fazlaya gecmigtir. Bu aga-
mada kamu vatirim harcamalar1
yilizde 15 reel biiyiime kaydetmis,
cari harcamalar reel olarak artmis-
tir. Faiz harcamalar ise, diisiik fa-
iz hadleri ve gerileyen kamu borg-
luluk oram sayesinde hizla azal-
mustir. Kamu gelirlerinde bir patla-
ma gerceklesmis olup, yillik reel

ortalama artig oram yiizde 10 ol-

mustur. Bu iyilesme hiikiimetin
efektif vergi hadlerini azaltmaya
ve ekonominin arz yonlii perfor-
mansini iyilestirmeye devam ettigi
sirada meydana gelmistir. Bu
amagcla standart kurumlar vergisi
orani ile gelir vergisi oranlar1 azal-
tilmis, gelir vergisi bandi genisle-
tilmig ve gelir vergisi istisna hadle-

1i yiikseltilmistir.

Bu doénemde gerceklesen yiiksek
oranl iktisadi biiylime hiikiimetin
birden fazla mali hedefe yonelme-
sine imkan vermistir. Vergi yiikii-
niin azaltilmasi, 1liml1 ticret artigla-
rinin tesviki ve Irlanda’nin rekabet
glicliniin ulusal {icret anlagmalar1
yoluyla korunmasinda 6nemli bir
rol oynamistir. Ayrica kamu harca-
malar1 arttirilmig, kamu bor¢lulugu

oram diisiiriilmiistiir.

Maliye politikasi, vergi ve harca-
ma onlemlerinin uygulanmasi ve
toplumsal uzlasmaya hizmet etmek
hedefleri arasinda bir denge kur-
Ancak bu

amag ic talebin agir1 derecede kuv-

may1l amag¢lamastir.

vetlendirilmemesini de kapsamak-

tadur.

Diger yandan, 1999 yili bagmda
Euro’nun piyasaya ¢ikmasi ile Av-
rupa Para Birligi karsisinda Maliye
Politikas1 makroekonomik istikrar
icin temel ara¢ konumuna yiiksel-
mistir.

Gelirler Politikas:

Irlanda’da gelirler politikas1 1987
yilindan bu yana vergi yiikiini
azaltmak ve caligma tesviklerini
ivilestirmek amaclarina doniik ola-

rak uygulanmaktadir.

e,



Gelirler politikas1 sendikalar, isve-
renler ve hiikiimet arasinda birden
fazla yili kapsayan {icret anlasma-
lar1 yapilmasi sayesinde 1liml1 iic-
ret artislar1 saglayarak, enflasyon
haddini kontrol altinda tutmak su-
retiyle, para politikasina yardimci

bir arag niteligi tagimaktadir.

Uygulamada ii¢ yil siireli anlagma-
lar ile fiicret artiglarmimn
GSYIH ve verimlilik
artiglarinin  altinda

kalmasi ve farkin

vergi oranlarmda
indirim yolu ile te-
lafi edilmesi ftarz1i
benimsenmistir.
Bu da maliye poli-
tikasimm, iktisadi
konjonktiirle
uyumlu olmasini

saglamistir.

Baslangigta anlas-
manin taraflar isci
ve igveren sendika-
lar1 ile hiiklimetten

ibaret iken, muta-

1999 yilinda tamamlanan ve 2000
yili yazmda yiiriirlige giren "Re-
fah ve Esitlik Program" uygulan-

maktadir.

Vergi Politikasi

Irlanda’da vergi politikasi, kigisel
gelirlerin desteklenerek satin alma
gliciiniin arttirilmasi ve kurumlarin

bakatlarin yarattigi
toplumsal uzlas-
manin etkisini yay-
ginlastirmak icin katilimcilarin sa-
yis1 arttirtlarak, kilisenin, igsizle-
rin, kadinlarin, genglerin ve farkli
topluluklarin temsilcileri de dahil

edilmistir.

Bu nedenle, 1997-99 yillarii kap-
sayan Ortaklik 2000 Anlagmasi iic-
ret politikasinin yani sira, yoksul-
luk ve toplumdan dislanmay1 6nle-
yecek toplumsal tedbirleri de kap-
samaktadir.

Su an Irlanda’da, goriigmeleri

ihracata yonelmesi i¢in tesvik ara-

c1 olarak kullanilmastir.

Gelir vergisi oranlar1 asamali ola-
rak diisiiriiliirken, kurumlar vergisi
de uluslararasi ticarete déniik ima-
lat sanayi kollar1 ile uluslararasi
alanda faaliyet gosteren finansal
kuruluslar i¢in yiizde 10 olarak be-

lirlenmistir.

Yillar i¢inde KDV yaklagik ayni
seviyelerde kalirken, gelir ve ku-
rumlar vergi oranlari indirilmis,

buna karsilik indirim ve istisna s1-

nirlan yiikseltilmistir.

1990’1ara kadar issizlik, enflasyon,
biit¢e agiklar1 ve agir borg viikii gi-
bi ekonomik problemleri asama-
yan Irlanda, 1990’lardan sonra ser -
giledigi etkileyici ekonomik per-
formans ile tim bu sorunlardan
uzaklasmisg, gelismis iilkeler ile re-

kabet eder hale gelmistir. Hatta
ihracat, kigi bagma dii-

sen GSYIH, issizlik

gibi makroekonomik
cogu
gelismig {ilkeden da-

g0stergelerde

ha iyi bir konumda

bulunmaktadir.

Irlanda’nin  ekono-
mik bagarisida bir
¢ok etken rol oyna-
mustir. Geng niifus ve
hizla biiyiiyen is giicii
arzi, pragmatik ve
yenilik¢i  hiikii met

politikalarinin izlen-

mesi, 1950°lerde bas-

layan disa agik ve ih-

racata yonelik ekono-

mik politikalar, Irlan-
da’nin AB tek pazarina
ve Avrupa Para Sistemine iiye ol-
mas1 ve yiiriitiilen mevzuat ve alt-
yapt ¢alismalar1 sonucu biiyiik
oranli sermaye girisleri, AB Yapi-

sal ve Birlesme Fonlari’nin strate-

jik bir bicimde kullanilmasi, eko-

nomik kalkinmaya yonelik "Sosyal
Ortaklik" yaklasimi, mal ve hiz-
metlerde uluslararasi ticarete tam
olarak uyum, egitim ve teknolojik
yeniliklere verilen 6nem Irlanda’y1

bagariya tagiyan etkenler oldu.




Son yillarda iilkelerin en temel sorunlarinin basinda emeklilik sistemlerinde
yasanan krizler geliyor. Ulke ekonomileri iizerinde biiyiik tehdit olusturan sos -
yal giivenlik sistemlerinin aktiier denge sorunu alinan tiim tedbirlere ragmen
coziilemiyor. OECD’de yaptig1 calismada yasanan cikmazi degerlendirdi.

ECD tarafindan va-
pilan bir calismada,
niifusun yaslanmasi
ve beraberinde
emeklilik sorunlari ile ilgili de-

getireceSi

Serlendirmeler ve tlkelerin al-
di181 cesitli dnlemlere karsin so-
runun simdilik ¢Ozumsiz bir
boyutta oldugu vurgulamyor.
Emeklilik krizi olarak da adlan-
dirilan aktiier dengenin sagla-
namamasi sorunu gelecek ku-
saklar1 sosyal glivenligin olma-
dig1 bir yasamla karsi karsiva

m1 birakacak?

Neredeyse tim OECD iilkeleri,
emeklilik sistemlerini reforma
tabi tutma ihtiyaci ile kars1 kar-
styalar. Bazilari bu konuda bir

takim adimlar atmis durumday-
ken, bazilar1 da atmaya hazir
durumdalar. Reformlar, kazan-
digin gibi 6de planlarmm str-
diirebilirligini saglamak acisin-
dan kacinilmaz. Fakat bu denk-
lemin sadece bir tarafi. Emekli-
lik reformlari, uzun bir calisma
havatini hedefleyen tiim tarafla-
rm konuya gosterdikleri tavir
ve davranislari iizerinde el ele
degisiklik vapilmasima ihtivac
duymakta. OECD tarafindan
yapilan calismada su saptama
ve deferlendirmeler yer aldi;

Bu sorunun temel olarak ii¢ ana

cephesi var.

1. Calisma havyatim uzatmak
icin ¢cok cabuk bir bi¢imde

bir seyler vapilmaz ise, ya-
sam standartlar1 gelecek on
vil i¢inde diisecek. Biliyoruz
ki, niifusun yaslanmasi nede-
niyle, git gide yaslanan bir
nifusu  destekleyebilmek
icin, git gide daha az ¢aligan
kisi olacaktir. OECD’nin ge-
neli icin, yasli niifusun bagli-
lik rasyosu (Ornegin, 65 vas
ustiindekilerin 20-64 vyasin-
dakilere orani) su anki oran
olan viizde 22’den 2050 yi1-
lindan yiize 46’ya cikacaktir.
Bu durumda, miimkiin oldu-
8u kadar ¢ok kiginin —genc-
ler, kadinlar dzellikle de yas-
I1 ¢alisanlar- calisma havyati-
nin i¢inde olmast kaginil-
mazdir.

e



2.Bu durum basa cikilmayacak
bir sorun degildir. Bir ¢ok iil-
ke, 55-64 yas arasmdakilerin
istihdam oramm artirmak
icin, dikkate deger tedbirlere
sahip. Suan ki, OECD ortala-
mas1 yizde 48- bu rmakam
Fransa ve Belgika’da viizde
28 ve daha asagisi ve Isvig-
re’de yiizde 70 olarak degis-
mektedir.

Hiikkiimetlerin alabilecegi ©n-
lemlerin ilki, aktif yasamdan
erken ayrilmay: desteklerin ko-
sullar1 ortadan kaldirmak (her
seyden once erken emeklilik
planlarini). Baz iilkeler simdi-
den bu adimlari atmis durumda-
lar, fakat vasananlar gOsterivor
ki bunlar da veterli degil. Pek
cok dumumda, gerceklesen
emeklilik yasi, yasadaki emek-
lilik vasindan sadece 2 ila 3 yil
daha disik, clinkii insanlari ¢a-
ligmay1 birakmaya tesvik eden
diger kosullar devam ediyor.
Mesela Avusturya’da, her iki
kisiden biri maluliyetten dolayi
emek pivasasindan ayriliyor.
Isvec, uzun donemli hastalik
nedeniyle isten ayrilan vasl ¢a-
lisanlar sayisinda ciddi bir artis
durumuyla kars1 karsiya. Fran-
sa ve Belgika gibi diger velerde,
igsizlik yardmmindan (aktif ola-
rak yeni bir i§ arama zorunlulu-
gu olmaksizin) yaralanmanin
anlami, yaslilarin herhangi bir
zamanda issizlik Odeneklerini

emeklilige cevirebilmeleridir.

3. Emek piyasasinin i¢inde kal-
mak, vasli ¢alisanlar i¢in tercih
edilen bir durum oldugunda,
onlarin istihdam beklentilerini
kargilayabilmek i¢cin Onlemler
alinmasi zorunludur. Yaslhilar
belirli bir siire daha iste kalabil-
melerini tesvik etmek i¢in, isle-
rinin yeterli kalitede olmas1 ge-
reklidir. Bu durum da konu ile
ilgili olan tim taraflarin tutum
ve davramslarinda farkli degi-
siklikler vapmayi gerektirir.

Hiikiimetler, istihdam politika-
larini buna eore degistirmelidir.
Kamu istihdam hizmetleri, vas-
Ii calisanlara Ozgi ihtiyaclari
karsilayabilmeli, vash calisan-
larin emek piyasasina entegras-
yvonunu kolaylastirict onlemler
almalidir. Sirketler yash cali-
sanlar1 asli bir varik olarak
gOmmeyi Ofrenmelidirler. Sir-
ketlerin; vasli calisanlara karsi
olan ayrimcili81 ortadan kardir-
malar1, egitimlerine vyatinm
yapmalar1, onlarm ihtiyaglarina
uyeun sekilde calisma saatlerini
ve sartlarina uymalar1 gereke-
cektir, Son olarak, ¢alisanlar er-
ken emekliligi kazanilmig bir
hak olmadifim anlamali ve
uzun bir kariyer fikrine alisma-
lidirlar. Beklide, ¢caligma hayat-
larmin sonuna dogru farkli igler
yvapmalidirlar.

Ozetle, emeklilik sistemlerinde
yapilacak reformlarla, demog-

rafi ve vyasli calisanlar sorunu
geride kalacaktir. Bu sorunlar
bir sosyal esitlik sorunudur,
ama sadece calisanlar ve emek-
liler arasinda degil ayni zaman-
da kusaklar arasindadir. Re-
form vyapilmaz, yaklasimlarda
degisim olmaz ise, gelecekte
bedeli 6deyecek olanlar bizim
cocuklarimiz ve torunlarimiz

olacaktir.
Devlet Emekli Maaslari

Hiikiimetlerin emeklilik planla-
11, genel olarak suan ki emekli-
lerin maaslarmi odeyebilmek
icin, suan ki calisanlardan pay
toplamaktir ve pek ¢cok OECD
tilkesi emekli niifustaki artis ve
calisma vasindaki niifustaki da-
ralma nedeniyle fonlama sikin-
t1s1 ile yiiz yiize kalacaktir.

Ozel Emeklilik

Ozel emeklilik planlan, tipik
olarak sirketler ve kisilerin, ge-
lecekteki emeklilik 6demelerini
karsilayabilmek, sorunlarin tis-
tesinden gelebilmek icin, bir
miktar kazanclarini bir tarafa
ayirmak tizerine kurulmustur.
Diisiik faiz oranlari, hisse se-
netleri pivasalarindaki ¢okuisler
ve sirket iflaslar1 pek ¢ok emek-
lilik fonunun kaynaklarini da-
raltmaktadir. OECD tvesi tilke
hiikiimetleri, 2002 vilinda, o6zel
emeklilik fonlarini kot yoneti-
me karst korumak icin bir yone-
tim rehberi kabul etmisti.




0CED kuresel ekonomi icin daha ivimser

OECD (Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat) tarafindan yeni yayin -
lanmis olan Ekonomik Goriiniim Raporu, diinya ekonomisinin bu yil,
son dort yillik donemdeki en hizly biiyiimeyi gerceklestirecegi tahmininde
bulunuyor ancak bu toparlanmanin, Euro bolgesindeki yavas ekonomik
biiyiime ile petrol fiyatlarindaki ve faiz hadlerindeki cok hizly yiikselme
lerden zarar gorebilecegi hususunda uyarida bulunuyor.

1lda iki kez ve sonuncu-

su Mayis aymin ilk yari-

sinda yayinlanan rapor,
ABD, Japonya ve Ingiltere’de ta-
nik olunan hizli ekonomik biiyii-
me ile desteklenen kiiresel ekono-
mik biliyimenin artik "giliclii ve
siirdiiriilebilir" hale geldigini vur-
guluyor. Yiiksek teknoloji iirtinleri
icin yapilan yatirim harcamalari-
nin yiikselmeye basladig1 belirti-
len raporda, artik enflasyonist egi-
limlerin de gii¢ kazanabilecegi hu-
susuna isaret ediliyor. OECD’nin
Ekonomik Goriiniim Raporu
OECD bslgesinde GSYIH biiyii-
mesinin bu yil yiizde 3 4, gelecek
yil ise yiizde 3.3 oraninda biiyiiye-
cegi tahmininde bulunurken, ra-
porda aymi yillar itibariyle ortala-
ma enflasyon haddinin yiizde 1.7
ve yiizde 1.6 olacag 6ngoriiliiyor.
Rapora gore ABD, Japonya ve Eu-
ro bolgesinde igsizlik haddi diiger-
ken diinya ticaret hacmi bu wil
yiizde 8.6, 2005 yilinda ise yiizde
10 2 oraninda biiyiiyecek.

OECD’ye gore ABD ve Ingilte-
re’de artik faiz hadleri de, ekono-
mik biiylimeyi ne baski altinda tu-
tacak ne de cok uyaracak "notr"
bir diizeye getirilmeli ve bu notr
seviyeye getirilebilmesi icin Ame-
rika‘da faiz hadleri yiizde 3 kadar
yiikseltilmeli. Rapor kiiresel eko-
nomik biiyiime hizini tutturama-
yan Euro bolgesinde ise faiz had-
lerinin yiizde yarim puan kadar
diigiiriilmesini Oneriyor. OECD,
Euro bolgesinde dzellikle Alman-
ya ve Italya’mn diisiik bir ekono-
mik performans sergilemis oldugu
hususuna deginiyor ve bu iilkelere
liskin olarak o©nceki raporunda
belirttigi biiyiime tahminlerini di-
siriyor. Su anda euro bélgesinde
ekonomik biiylimeye olumlu katki
yapacak en onemli unsur diinya
ekonomisindeki giiclii bliylime, zi-
ra bolgede tiikketim ve yatirim tale-
bi gibi makro ekonomik degisken-
ler ekonomiyi destekleyecek bir
canlilik gostermiyor. Avrupa’daki
yavag biiyiime ile diger OECD iil-

keleri arasindaki biiylime farki,
ABD nin
mevcut olan dengesizlikleri (ulu-

ulusal hesaplarinda
sal tasarruf ve cari iglemler hesabi
aciklar1) daha da arttirarak kiiresel
ekonomik biiyiimeyi risk altina so-
kabilir. Bu egilimin devam Ame-
rika’nin cari islemler aciginin da-
ha da biiyiimesi sonucunu dogura-
rak, dolar iizerinde yaratacagi agir
baski ile bu paranin degerinde ani
ve siddetli bir diismeye neden ola-
bilir.

OECD raporu kiiresel ekonomik
yavaglama siirecinde liye iilkeler-
de kamu maliyesinin genelde bo-
zulduguna isaret ediyor ve hiikii-
metlerin kamu harcamalarini kont-
rol altina alma yolunda ciddi ¢aba
harcamalar1 gerektigini belirtiyor.

Japonya’daki ekonomik toparlan-
manin beklenenden daha giiclii ol-
duguna deginilen raporda, Cin’in
hizli bir biiylime g6stermesinin bu
sonucun alinmasina olumlu katki-
da bulundugu belirtiliyor. Cin eko-
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nomisinin fazla 1sinma belirtileri
ortaya koymus oldugunu belirten
rapor, kredi hacmi biiylime hizinin
sinirlandirilmasiyla bu fazla isin-
ma sorununun i1limli bir bicimde
¢Oziimlenecegi tahmininde bulu-
nuyor.

Gelismig iilkelerdeki yiiksek iicret
diizeyleri nedeniyle bazi alanlar-
daki hizmet tretimlerinin ticret
diizeyinin diigsiik oldugu iilkelere
kaymasmin (offshoring) fazla
onemli olmadigr ve bu egilimin
diinya ekonomisi icin daha olumlu
oldugu belirtilen rapor, ABD’nde
yeni is alanlar1 acilmasinda yasa-
nan zorluklarm bu hizmet Uretimi
kaymalarina baglanamayacagini
ve bu iilkede yasanan igsizlik arti-
sinin ancak yiizde 1’inin bu e§i-
limden kaynaklanabilecegini ifade

Bircoklari, OECD raporunda orta-
ya konulan bu pembe tabloyu pek
inandirict bulmuyorlar ve durum
bu kadar iyiyse o halde nicin fi-
nansal piyasalar bu kadar kirilgan
diye soruyorlar. Bunun muhteme-
len bir sebebi kiiresel ekonomi gi-
bi finansal piyasalarin da ucuz pa-
raya bagimli hale gelmis olmasi.
Son zamanlara kadar yatirnmcilar
deger kaybeden dolar1 yiizde 1 gi-
bi olaganiistii diisiik bir faizle alip
bunu hisse senedi, yeni yiikselen
piyasalarin ¢ikardigl bonolar veya
emtiaya yatirmak suretiyle tatli bir
kazang elde edebiliyorlardi. Ama
simdi bu siirecin sonuna gelindi ve
artik bir ¢ok yatirimci, tizerinde
risk aldiklar1 bir cok menkul deger
yiiziinden zarar etme durumu ile
karg1, karsiya kalacak. Piyasalar

niim iizerinde daha kaygili hale
geliyorlar. Onlarin kaygilar: bagli-
ca iki alanda yogunlasiyor. Birin-
cisi yeni vergi indirimlerinin yara-
tacagl destek olmaksizin ve indi-
rimlerin bitmesiyle agirlasacak
vergi yiikii nedeniyle ABD’nde bu
yilin ikinci yarisinda ve gelecek
yil bilyiime hiz1 diisebilir. ikincisi
(Cin’de ekonominin sogutulmasi
yoniinde alinmakta olan 6nlemler
Asya’da ekonomik biiylime hizin-

da yavaglamaya yol agabilir.

Asagidaki Tabloda OECD tarafin-
dan ABD, Japonya, Euro Bolgesi
ve OECD iiyesi iilkeler geneli i¢in
yapilan reel GSYIH, enflasyon
orani, issizlik haddi ve cari iglem-
ler dengesi ile diinya ticaret hacmi

projeksiyonlar1 6zet halinde veril-

etmektedir. da artik kiiresel ekonomik gori-  mektedir.
2003 2004 2005 2003 2004 2005
1. Do. 1D&. IILDs. ILDs. IVDs. 1Ds. ILD6.
(% olarak)

Reel GSYIH Biiyiimesi
ABD 3.1 4.9 3.7 4.1 4.6 4.3 38 39 3.6 3.6
Japonya 2.7 3.0 2.8 6.4 1.7 2.2 2.5 2.7 2.8 3.0
Euro Bolgesi 0.5 1.6 2.4 1.4 1.4 1.9 23 23 2.5 2.5
OECD geneli 22 34 33 4.0 3.1 32 32 32 32 33
Enflasyon
ABD 1.7 1.7 1.6 1.5 2.1 2.0 1.3 1.3 1.8 1.5
Japonya -2.5 -1.8 -1.1 -4.4 -0.8 -1.4 -1.2 -1.1 -1.1 -1.0
Euro Bolgesi 2.0 1.7 1.7 1.6 1.5 1.6 1.8 1.8 1.6 1.7
OECD Geneli 1.9 1.7 1.6 1.1 2.2 1.8 1.6 1.6 1.6 1.5
Issizlik Haddi (toplam isgiiciiniin % ’si olarak)
ABD 6.0 5.5 52 5.9 5.6 5.6 3.5 5.4 3.3 3.3
Japonya 5.3 5.0 4.6 5.1 5.0 5.0 49 49 4.8 4.7
Euro Bolgesi 8.8 8.8 8.5 8.8 8.8 8.8 8.8 8.8 8.7 8.6
OECD Geneli 7.1 6.9 6.7 7.1 7.0 7.0 6.9 6.9 6.8 6.7
Diinvya Ticaret Hacmi Biivil. 4.5 8.6 10.2 11.5 6.9 8.9 9.6 10.0 10.5 10.5
Cari Islemler Dengesi (GSYIH nin %’si Olarak)
ABD -4.9 -4.7 -4.8
Japonva 3.1 3.8 4.4
Furo Bolgesi 04 0.5 0.6
OECD Geneli -1.2 -1.0 -10
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2004 yilinda Dunya ticaret hacminin
yuzde 7.5 oraminda buyumesi bekieniyor

Diinya Ticaret Orgiitii’niin (DTO) actklamasina gore kiiresel ekonomi -
nin icine girdigi toparlanma siireci, 2004 yilinda diinya ticaret hacminin
yiizde 7.5 oraninda hizli bir genisleme gostermesini saglayacak.

003 yilinda kiiresel hasilada

gerceklesen yiizde 2.5 ora-

nidaki biiyiime diinya tica-
ret hacminde aymni yil zarfinda yiiz-
de 4.5 oraninda oldukca yiiksek bir
genigleme meydana gelmesini sag-
ladi. Hernekadar bu biiyiime orani,
Giiney-Dogu Asya’da patlak veren
SARS salgmi ve Orta-Dogu’daki
gerginligin tirmanmasi yiiziinden
yilin baglarinda yapilan karamsar
tahminlerin {istlinde gerceklesmis
ise de, yine de, 2003 yilinda kiire-
sel hasila ve ticaret hacminde ger-
ceklesen bu biiyiime oranlari, 1995
yilindan buyana kaydedilmis olan
ortalama biiyiime oranlarinm altin-
da kalmustir.

DTO ekonomistleri 2004 yilinda
kiiresel net gayrisafi hasila biiyii-
me oranmin yiizde 3.7 olarak tah-
min edildigini, bu biiylimenin ger-
ceklegmesi durumunda diinya tica-
ret hacminde yiizde 7.5 oraninda
bir biiyiime beklenilebilecegini ifa-
de etmektedirler. Bununla beraber
bu biiylime tahminlerinin gercek-
lesmesi ile ilgili olarak, 6megin

petrol fiyatlarinda keskin bir tir-
manma, ABD’nde ithalat hacminin

beklenenden yavag artmasi veya
Bat1 Avrupa’da tiiketim talebinde-
ki toparlanmanin yavaslamasi gibi,
bir takim 6nemli riskler de yok de-
gildir.

2003 yilinda diinyada ticaret hacmi
biiyiimesinin iilkeler ve bdlgeler

itibariyle Onemli farkliliklar g&s-
terdigi gdzlemlenmistir.

2003 yilinda Asya iilkeleri ile ge-
¢is halindeki ekonomiler ticaret
hacmi en hizli yilikselen bdlgeler
olmustur. Bu iilkelerde emtia ihra-
cat ve ithalati reel anlamda (fiyat
degisimlerine gore revize edilmis
olarak) diinya emtia ticareti biiyii-
me hizmnin iki katindan daha fazla,
ylizde 10 ile yiizde 12 arasinda bii-
ylimiigtiir. Bu capta ticaret hacmi-
ne sahip hig¢bir iilkede bu giine ka-
dar goriilmemis bicimde 2003 yi-
Iinda Cin’in ithalati, nominal Do-
lar degeri tizerinden (fiyat degi-
simleri dikkate alinmaksizin) yiiz-
de 40 diizeyinde carpici bir hizla

geniglerken, ihracat1 yiizde 35 ora-
nmda biiylimiistiir. Ticaret hac-
minde 2003 yilinda gézlemlenen
en zayif biiyiime, ekonomik dur-
gunlugun etkisini siirdiirdiigii Bat1
Avrupa ve Latin Amerika {ilkele-
rinde gdzlemlenmis ve bu bolge-
lerde ticaret hacmi biiyiime hizi
ylizde 2’den daha diisiik kalmistir.

ABD’nde son ii¢ yildir ithalat hac-
mi biiyiime hiz1 diinya ortalamasi-
nin tizerinde gerceklesmekte olup,

bu durum gecmis vakin dénemde
kiiresel ticaret hacminde g6zlemle-
nen yavaglamay: hafifletici bir rol
oynamustir, bununla beraber bu iil -
kede ithalat hacminin ihracat hac-
minden daha hizli bir bliyiime g6s-
termesi ticaret agigmin daha da ge-
nigslemesi sonucunu getirmekte ve
makro diizeyde varolan dengesizli-
8i derinlestirmektedir. Bilindigi gi-
bi 2003 yilinda ABD 542 milyar
dolar cari iglemler hesab1 ac181 ver -
mis olup, bunun orta vadede siir-
diiriilmesi olanaksiz goziikmekte-
dir.

Ly



Diinya Reel GSYIH ve ihracat Hacmi, 1995-2003

(Yillik % Degisme)

10
Ortalama Ortalama GSYIH
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2003 yilinda emtia fiyatlarindaki
ve doviz hadlerindeki degismeler
diinya emtia ticareti fiyatlarinda
yiizde 10.5 oraninda bir artis mey-
dana gelmesine yol acmigtir. 1995
yilindan bu yana ilk kez, hem ta-
rimsal hem imalat sanayii Girtinleri-
nin dolar cinsi fiyatlar1 2003 yilin-
da artig gOstermistir.

Diinya genelinde 2003 yilinda em-
tia ihracatinin parasal degeri bir
onceki yila gore yiizde 16 oraninda
bir biiylime ile 7 294 milyar dola-
ra, ticari hizmet ihracat1 degeri ise
ylizde 12 oraninda bir artigla 1 763
milyar dolara yiikselmistir.

Uluslararas1 ticarete konu olan
mallarin fiyatlar1 2003 yilinda
1995 vilmdan buyana en giiglii
yiikselmeyi sergilemis ve ortalama
yiizde 10.5 oraninda artmustir. Ya-
kit fiyatlar1 Orta-Dogudaki buna-
Iim ve Veneziiella’daki siyasi ger-
ginlik nedeniyle 2003 yilinda yiiz-
de 16 oraninda artarken, basta
Cin’in petrole olan talebinin yiizde
11 oraninda yiikselmesi olmak
lizere, talebin giiclenmesi de fiyat
artisma yol agan diger 6nemli bir
etken olmustur. 2003 yilinda yakit
dis1 iiriinlerin spot piyasa ortalama
fiyatlar: ylizde 7 oraninda artarken,
bu kapsamda metal fiyatlar: yiizde

12 ve 1995 yilindan buyana diisme
egilimi gosteren mamul madde fi-
yatlar1 da ylizde 10 oraninda yiik-
selmistir.

Diinya Ticaret Orgiitii ekonomist-
lerince yapilan tahminlere gore
diinya ekonomisi 2003 yili ikinci
varisinda sergiledifi toparlanmay1
2004 vilinda da siirdiirecektir.
Gegtigimiz Nisan ayinda DTO ta-
rafindan yapilan agiklamalara gore
2004 vyilinda kiiresel GSYIH nin
yiizde 3.7 oraninda biiyiimesi bek-
lenmekte olup, bu biiyiime parale-
linde diinya ticaret hacmi anilan
yilda yiizde 7.5 oraninda genisle-
yecektir.

Diinya Emtia ve Ticari Hizmet thracati, 1990 - 2003

Deger (Milyar Dolar)

Yillak % Degisme

2003 1990 -2000 2001 2002 2003
Emtia 7274 6 -4 4 16
Ticari Hizmetler 1763 7 0 6 12
L ———————————— A



Bolgeler itibariyle Diinya Emtia ve Hizmet Ticareti, 1990-2003
(Milyar Dolar ve Yiizde Degisme Olarak)
Thracat Ithalat
Deger Yillak % Degisme Deger Yillik % Degisme
2003 1990 -2000 2002 2003 2003 1990 -2000 2002 2003
Emtia Ticareti
Diinya 7274 6 4 16 7 557 6 4 16
Kuzey Amerika 996 7 -5 5 1552 9 2 9
Latin Amerika 377 9 0 9 366 12 -7 3
Bat1 Avrupa 3141 4 6 17 3173 4 5 18
Gegis Halin. Ekonomiler 400 10 10 28 378 8 11 27
Afrika 173 3 2 22 165 3 4 17
Orta-Dogu 290 7 1 16 188 5 3 9
Asya 1 897 8 8 17 1734 8 6 19
Gelismekte Olan Ulkeler 2178 9 6 17 1 963 8 4 15
Hizmet Ticareti
Diinya 1763 7 6 12 1743 6 5 12
Kuzey Amerika 322 8 1 4 266 7 1 7
Latin Amerika 60 7 -4 6 67 7 -9 3
Bat1 Avrupa 895 5 10 17 839 5 8 16
Gecis Halin. Ekonomiler 72 9 11 19 82 8 15 21
Afrika 36 5 3 46 4 2
Orta-Dogu 33 9 -4 49 4 -1
Asya 345 9 8 6 394 8 4 5
Gelismekte Olan Ulkeler 377 9 5 6 419 9 2 6
2003 Yilinda Diinyada Bolgeler itibariyle Reel GSYIH ve ithalat Hacmi
(Yillik % Degisme)
Gegis Ekonomileri —
Kuzey Amerika —
Bati Avrupa T B Emtia Ithalati
i O GSYiH
Latin Amerika 5
0 2 4 6 8 10 12
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Yillik enflasyon tek haneli

May1s ayinda Toptan Esya Fiyatlarn Genel Indeksi
bir énceki aya gore yiizde 0,03 diistis ger¢eklestirir-
ken, bir 6nceki yilin Aralik ayina gore yiizde 9,29
bir 6nceki yilin aym ayina goére yiizde 9,56 ve oniki
aylik ortalamalara gore yiizde 15,16 artis gercekles-
tirdi. Mayis ayindaki yiizde 0,03 oranindaki diisii-
siin 0,49’u devlet sektortindeki fiyat artislarindan,
0,52’si de 6zel sektordeki fiyat diisiislerinden kay-
naklandi. Bu diisiigiin -1,54’ii tarim, avcilik, or-
mancilik ve balikcilik sektoriinden, 1,51°1 imalat
sanayii sektoriinden kaynaklandi.

Mayis ayinda Tiiketici Fiyatlarn Genel Indeksi bir
onceki aya gore yiizde 0,38, bir 6nceki yilin Aralik
ayma gore yiizde 3,18 bir onceki yilin aym ayina
gore yiizde 8,88 ve oniki aylik ortalamalara gore
yiizde 18,19 artis gerceklestirdi. Bu artisin ana har-
cama gruplan itibariyle -0,7’s1 gida, icki, tiitiin gru-
bundan, 0,6’s1 giyim ve ayakkab: grubundan, 0,31
konut grubundan, 0,2’si ulastirma grubundan kay-
naklandi. Bélgeler itibariyle en yiiksek artis yiizde
1,0 ile Ege bélgesinde tespit edildi. Dogu Anadolu
Bolgesinde ise yiizde 0,3 oraninda diisiis yasandi.

TEFE MAYIS MAYIS
2004 2003
Bir onceki aya gore degisim orani (%) -0,03 -0,62
Bir dnceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 9,29 13,66
Bir énceki yilin ayn1 ayima gore degisim orani (%) 9,56 33,69
(01.06.2003-31.05.2004) - (01.06.2002-31.05.2003)
12 aylik ortalamalara gére deSigim orani(%) 15,16 36,68
TUFE MAYIS MAYIS
2004 2003
Bir onceki aya gore degisim orani (%) 0,38 1,58
Bir dnceki yilin Aralik ayina gore degisim orani (%) 3,18 12,16
Bir onceki yilin ayni ayina gore degisim orani (%) 8,88 30,74
(01.06.2003-31.05.2004) - (01.06.2002-31.05.2003)
12 aylik ortalamalara gére deSigim orani(%) 18,19 32,65
2004 2003
Ocak | Subat | Mart |Nisan [Mayis |Haziran |Temmuz |Agustos | Evlil | Ekim |Kasim | Aralik
E Bir dnceki aya gore defisim| > 1 64| 210| 265| 003 | -19 os| 02| 03| os| 17| os
I | Bir énceki yilin . 3
b | Aralik ayina g defiisim 26| 431 650 933 9,29 | 11, 109 107] 107] 113 132 139
E Bir 6nceki aya gore degisim| 0,7 | 0,555]| 0,89 0,59 0,38 -0,2 04 02| 19| 14| 16| 09
£ | Bir 5nceki yilin
b | Aralik ayina gove degisim 07| 129] 219 279 3.18 12,0 116 117] 138] 155 173 184
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Diunva ekonomisi

PED'i it Sinyli aelismekte olan Ulkeleri serst

ABD Merkez Bankas: (FED) 1958 yilindan buyana en diisiik seviye -
de olan faiz oranlarmm artiracagy yoniindeki aciklamastyla, gelis -
mekte olan iilke tahvilleri hizl bir diisiis yasadi. Euro’nun dolar kar -

sisinda gerilemesi ise Avrupa Ortak para biriminin kullanildigy 12
iilkede ticaret fazlasinin katlanmasina sebep oldu.

ABD Merkez Bankasi (FED),
1958’den bu yana en diisiik se-
vivede bulunan faiz oranlarimi
artirma yoniinde adim atarak,
Olcilii hareket edecegini agikla-
di. FED’in Acik Piyasa Komi-
tesi, fivatlarda canlanma ile enf-
lasyonda olast bir vyavaglama
arasmdaki risklerin dengelendi-
¢ini acgikladi. Komite yaptigi
aciklamada, para politikalar1 ko-
nusunda sabidi davranacagina
iliskin daha Once verdiSi taah-
hiit yerine, faiz oranlarmin ka-
demeli olarak artirilacagini ifa-
de etti.

ABD’de dig ticaret acigi, Mart
ayinda dinva ekonomisinin
gliclenmesi ve petrol ithal fivat
larinin 21 yilin zirvesine ¢ikma-

s1 nedeniyle yilizde 9.1 artisla
yaklasik 46 milyar dolarla tari-
hindeki en yiiksek seviyeye ¢ik-
t1. Mart ay1 ihracat ve ithalat ra-
kamlari da rekor kirdi, Petrol it-
hal fiyatlarinin Subat 1983’ten
bu yana en yiiksek seviyede ol-
masl1 ve giiclenmekte olan ABD
ekonomisinin iilke i¢cinde mal
ve hizmet talebini artirmasi ne-
denive toplam ithalat yiizde 4.6
sicramayla 141 milyar dolara
yiikseldi. ABD ihracati ise Mart
ayinda yiizde 2.6 artis ve 96.7
milyar dolarla rekor kirdi.

ABD’nin 2005 yili 2.4 trilyon
dolarlik biitcesi yogun tartisma-
larin ardindan temsilciler mecli-
sinde onaylandi. Kongrenin de-
mokrat kanadi, yeni biit¢enin,

biitce acigmi azaltmaya yonelik
onlemler icermedigi gerekgesiy-
le tasariya karsi ¢ikiyor. Diger
yandan yeni biitcede Afeanistan
ve Irak’taki faaliyetler icin ayri-
lan paymn Ongorilenin iki kati
olmas: dikkat c¢ekiyor, 2005
biitcesinde s6z konusu operas-
yonlar icin 50 milyar dolarlik
kaynak ayrildi. ABD Baskani
Bush, 2004 vili i¢in Irak ve Af-
canistan’daki operasyonlar icin
Kongre’den 25 milyar dolar ek
biitce istedi.

Euro bolgesinde ticaret fazlasi

Avrupa ortak para biriminin
kullanidldig1 12 iilkede ticaret
fazlasi yilin ilk ¢eyreginde 18.3
milyar euroya cikti.
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Euro Bolgesi'nin ticaret fazlasi
vilm ilk ceyreginde iki buguk
kattan fazla artarak, 18 milyar
300 milyon eurova vyikseldi.
Avrupa Istatistik Kurumu Eu-
rostat’1n aciklidig1 verilere gore,
bolgenin ticaret fazlast Mart
aymda ise, Subat ayma gire
beklentilerin tizerinde iki kattan
fazla artarak, 10 milyar 200 mil -
yon euroya ¢ikti,

Analistler, ticaret fazlasmin
Mart ayinda 7 milyar eu-
ro dolayinda gercek-
lesmesini bekliyordu.

Ticaret fazlasinda
Mart ayinda yasanan
biiyik artista, euro-
nun Subat ayinda ulasti-
81 1.29 dizeyindeki
tarihi zirveden geri-

lemesi etkili oldu.

Euro Bolgesi'nin en
biyik ekonomisi Al-
manya vilin ilk ¢ey-
reginde, bir dnceki
doneme gore binde 4
biiviidi. Alman eko-
2004°te
yizde 2 biiyimesi

nomisinin

tahmin ediliyor.

Avrupa Birligi 10 veni iiyenin
katitlmiyla 25 tyeli genislemis
vapisinda sikimtili bir siire¢ ya-
sayacak gibi gdriintiyor. Avrupa
Birligi simdiden ticretler, istih -
dam, kalkinma projeleri gibi
Onemli sorunlar yasamasina se -
bep oldu. AB’ne katilan veni il -

kelere aktarilacak bolgesel kal-
kinma projelerine yardim tutari -
nin 2006 vilia kadar 49 milyar
dolar olmas1 bekleniyor.

AB Komisyonu, 1 Mayis’ta
tiyelige giren 10 iilkeden altisi-
nin, biitge aciklarmi kapatmak
icin Onlem almasinda israr et-

meyecegini acgikladi. Komis-

yon, veni iyelere

AB iilkelerini, biitce

aciklarinda gdzetilmesi zorunlu
tist sinir olan GSYTH nin viizde
3’ oranini tutturmalari i¢in, eu -
ro bolgesi iilkelere taninan za-
mandan daha fazla zaman vere -

cegini aciklada.

Japonya tirmanista

Dimyanin ikinci biyiik ekono-
misi niteligindeki Japonya'da,
vilin ilk ¢eyreginde biiyime hi-
Z1 yizde 5.6 biiyeyecegini 6n-
eoriyordu. Japonya Malive Ba-
kanligi’ndan yapilan aciklama-
da, giicli bliylimenin itici giici -
ni ihracat, yatirim ve tiiketimin
olsturdugu belirtildi.

Japonya’nin cari islemler
fazlas1 Nisan 2003 - Mart

2004 mali yilinda yiizde
29luk artigla 151
milyar dolar yiik-
selerek rekor kurdi.
Ulkenin cari ig-
lemler fazlas1 Mart
aymda ise arka ar-
kaya dokuzuncu
ay fazla vermis ol-
du.

Petrol

Petrol fiyatlart 1983’den buya-

na en yiiksek seviyesine ulasti.

Diinyadaki petrol tiretimi-

nin artan petrol talebini

karsilamayacagi endise-

leri ve Ortadogu’da va-

sanan sorunlar petrol fi-

yatlarmin zirve yapmasia
sebep oldu.

OPEC’in tiretimi artirma karari
bile fiyatlarin tirmanismni engel -
leyemedi. Cok fazla viikselen
petrol fiyatlar1 global ekonomik
biiyiimenin rayindan ¢ikmasi
tehlikesinide beraberinde getir-
di.




Konsolide Biitce Gerceklesmeleri
Baz1 Konsolide Biitce Ocak-Nisan Reel Artis | 2004 Yih
Gelirleri Kiimiilatif (Trilyon) (Enflasyondan Biitce
Gerceklesmeleri Armdirilmis)* Hedefi
2003 2004 Artis (yviizde)

Gelirler 27.602 31.940 15.7 5.0 104.109
Genel Biitce Gelirleri 26.762 31.150 16.3 5.6 103.309
Vergi Gelirleri 22.396 21.734 104 0.20 88.893
Gelirden Alinan Vergiler 5.883 6.828 16.0 5.28 25210
Gelir Vergisi 4.287 4.708 9.8 -0.27 16.679
GVK Gore Alinan Gegici Vergi 120 188 56.6 42.2

Kurumlar Vergisi 1.594 2.120 32.9 20.7 8.531
KVK Gore Alinan Gecici Vergi 1.327 1.878 41.5 28.5

Servetten Alinan Vergiler 571 464 -18.7 -15.7 1.376
Motorlu Tasitlar Vergisi 541 502 72 -15.7 935
Mal ve Hizmetlerden Alinan V. 12.114 11.847 22 -11.1 43.439
Dahilde Alinan KDV 4.377 3.577 -18.2 -25.7 13.320
Ozel Tiketim Vergisi 5.941 7.199 21.1 9.99 26.878
Banka ve Sigorta Muameleleri V. 405 455 12.3 1.99 1.276
Ozel Iletisim Vergisi 265 128 -51.6 -56.0

Ozel Islem Vergisi 168 96 -42.8 -48.0

Dis Ticaretten Alinan Vergiler 3.828 4.603 20.3 9.26 15.382
Ithalde Alinan KDV 3.553 4.277 20.3 9.26 14346
Vergi Dis1 Normal Gelirler 2.414 5.864 1429 131 13913
Katma Biitce Oz Gelirleri 930 790 -15.5 -23.2 800

Harcamalar 149.945

*Hesaplamada TUFE yiizde 10.18 olarak alinmistir.
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BILANCO

EKONOMIiK VERILER

2003 2002 2001 2000 1999 1998
GSMH
(Cari fiyatlarla Trilyon TL) 356.681 275.032 176.484 125.596 78.283 53.518
GSMH (milyon dolar) 239.219 179.898 145.693 200.002 185.267 | 206.552
GSMH
(Degisim Hizi 1987 fivatlaniyla %) 59 79 95 6.3 -6.1 39
Kisibasina GSMH (ABD Dolar1) 3.383 2.598 2.123 2.965 2.879 3255
Uretim Indeksi 1179 102.5 92 101 95.7 100.9
Toplam Ihracat (Milyon/Dolar) 46.877 35.081 31.334 27.775 26.587 26.974
Toplam ithalat (Milyon/Dolar) 68.734 50.832 41.399 54.503 40.671 45921
Dis Ticaret Dengesi (Milyvon/Dolar) -21.856 -15.751 -10.065 -26.728 -14.084 -18.947
Thracatin Ithalati Karsilama Orani % 68.2 69.0 75.7 51.0 65.4 58.7
Issizlik Oran1 (%) 10.3 10.6 8.5 6.6 7. 6.8
I¢ Borc Stoku (Trilyon TL) 194.387 149.869 122.157 36.421 23.005 11.693
Dis Bor¢ Stoku 147.264 131.264 113.826 118.702 102.992 96.429
(Milyon/Dolar Yeni Tanim)
Cari Islemler Dengesi (Milyon/Dolar) -6.808 -1.789 3.390 -9.819 -1.360 1.984
2004 2003 2002
(Milyar TL) 14 Mayis 7 Mayis 26 Aralhik 16 Mayis 27 Aralhk
Emisyon 13.796.374 13.221.001 10.844.508 9.143.007 7.707.082
Para Arz1
- M1 24.745 467 24.228.996 21.564.149 16.995.933 14.258.860
- M2 96.968.292 95.885.004 80.922.936 66.281.623 61.195.275
- M3 102.142.346 |101.478.998 86.565.043 70.954.196 64.399.837
Yurtici Kaynakh TL. Mevduat 89.084.318 87.803.299 75.677.074 62.068.951 56.294.199
- Vadeli Tasarruf 60.938.584 60.772.848 50.174.043 42.475.999 38.675.412
- Vadesiz Tasarruf 6.205.515 5.806.121 5.853.366 4.693.060 3.262.560
- Vadeli Ticari 11.284.241 10.883.160 9.184.744 6.809.691 8.261.003
- Vadesiz Ticari 5.945.944 5.841.752 5.580.690 3.931.431 3.784.187
- Resmi Mevduat 4.710.034 4499418 4.884.231 4.158.670 2311.037
Kredi Stoku 65.703.930 64.029.818 51.748.279 40.037.061 35.159.807
- Tim Banka Kredileri 65.401.630 63.727.518 51.748.279 40.037.061 34.009.807
- M.B. Kredileri 302.300 302.300 0 0 250.000
Bank. El. Tah. ve Bono 109.535.859 |108.190.285 97.459.504 85.152.040 81.616.926
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Mevzaat Degisiklikieri

04 Mayis 2004 -

2004/7131 Kiiclik ve Orta Olgekli Sanayi Isletmelerinin Gelistirilmesi ve Desteklenmesi
Amaciyla KOSGEB Tarafindan Uygun Kosullarda Finansal Destek Saglanmasi Hakkinda

Karar

- “CE” Isareti Tagimasi Gereken Uriinlerin Ithalatma Iliskin Dig Ticarette Standardizasyon

05 Mayis 2004 -

06 Mayis 2004 -

07 Mayis 2004 -

13 Mayis 2004 -

15 Mayis 2004 -

18 Mayis 2004 -

25 Mayis 2004 -

27 Mayis 2004 -

28 Mayis 2004 -

Tebliginde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Tebli§ No: (2004/29)

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (Sira No:12)

Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No:334)

Tahsilat Genel Tebligi (Seri No:431)

5146 Kooperatifler Kanununda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun

Tarimsal Uretime Iligkili Olarak, Dogrudan Gelir Destegi Odemesi Yapilmasina ve Bu
Amagla Ciftci Kayit Sisteminin Olusturulmasina iliskin Teblig (No: 2004/22)

Kamu Iktisadi Tesebbiisleri ve Bagli Ortakliklariin Sozlesmeli ve Kapsam Dis1 Personeli
Ile Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri Ile Denetcilerine 2004 Yilinda Uygulanacak Uc -
retlerin Tespitine Iliskin Teblig (No: 2004/1)

Katma Deger Vergisi Miikelleflerinin Odeme Kaydedici Cihazlar1 Kullanmalar1 Mecburi -
yeti Hakkinda Kanunla Ilgili Genel Teblig (Seri No:60)

2004/7306 Ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarinin Belirlenmesine Iliskin Karar

Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasima Da-
ir Teblig (Seri: VI, No:17)

2004/7334 4760 Sayili Ozel Tiiketim Vergisi Kanununa, 4962 Sayili Kanunla Eklenen
OTV Miktarmin Yeniden Tespiti Hakkinda Karar

Guimriik Vergisi Askiya Alinmasi ve Avrupa Birligi Tarafindan Tarife Kontejam Agilmasi
Planlanan Uriinlere Iliskin Teblig Ithalat Teblig No: (2004/20)

Giimriik Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Gilimriik Islemleri) (Seri
No:34)

2004 Yili Sosyal Sigortalar Kurumu Baskanli1 Ila¢ Listesi ve Uygulama Talimat1 (Seri

No:2004/1)

3 ()



BILANCO

Vergi Takvimi

01.06.2004

01.06.2004

01.06.2004

09.06.2004

09.06.2004

10.06.2004

15.06.2004

15.06.2004

15.06.2004

15.06.2004

15.06.2004

15.06.2004

21.06.2004

21.06.2004

21.06.2004

21.06.2004

21.06.2004

21.06.2004

24.06.2004

25.06.2004

28.06.2004

28.06.2004

30.06.2004

30.06.2004

Vergi Levhasinin Tasdiki

Veraset ve Intikal Vergisi 1.Taksit Odemesi

Emlak Vergisi 1.Taksit Odemesi

Mayis 2004 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi

16-31 Mayis Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsilig1 Ode. Ait Bildirimlerin Veril-

mesi ve Odenmesi

16-31 Mayis Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi Be-

vyani ve Odenmesi
Mayis 2004 Donemi Ozel Iletisim Vergisi Beyvani ve Odemesi

Mayvyis 2004 Dénemine ait Kaynak Kullanim Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Oden-

mesi

Mayis 2004 Donemine ait Dayanikli Tiiketim ve Diger Mallara Iliskin Ozel Tiiketim Vergi-

si Beyvam ve Odenmesi

Mayis 2004 Donemine ait Motorlu Tasit Araclarina Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi (Tescile

Tabi Olmayanlar) Beyani ve Odenmesi
Mavyis 2004 Donemine Ait Gider Vergilerinin (BSMV) Bevani ve Odenmesi

Mayis 2004 Donemine ait Kolali Gazoz, Alkollii Icecekler ve Tiitiin Mamiillerine Iliskin

Ozel Tiiketim Vergisi Beyani ve Odenmesi
Ilan ve Reklam Vergisinin Bevani ve Odenmesi
Mayis 2004 Donemine ait Damga Vergisinin Beyam ve Odenmesi

Yarisma ve Cekilisler ile Futbol Miisabakalarina ait Miisterek Bahislerle Ilgili Veraset ve In-

tikal Vergisinin Beyani ve Odenmesi

Mayis 2004 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaiinin Beyam

Mavyis 2004 Dénemine ait Kurumlar Vergisi Stopaii'nin Beyani ve Odenmesi
Mayis 2004 Donemine ait Katma Deger Vergisi'nin Beyan

1-15 Haziran Dénemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsilig1 Ode. Ait Bildirimlerin Veril-

mesi ve Odenmesi

1-15 Haziran Dénemine ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi Be-

vani ve Odenmesi

Mayvis 2004 Dénemine Ait Gelir Vergisi Stopaiji'nin Odemesi

Mayvyis 2004 Dénemine ait Katma Deger Vergisi'nin Odemesi

Basit Usulde Vergilendirilen Miikelleflerin Gelir Vergisi 2. Taksit Odemesi

4811 Savyili Vergi Baris1 Kanunu' na gére taksit Odemesi.




01 Mayis AB, 10 iilkenin ka-
tilimayla, 25 iiyeli 450 mil-
yon niifuslu bir birlik haline gel-

di.

02 Mayis Maliye Bakanligi, verli ve yabanci ser-
mayeyi Tiirkiye’ye ¢ekmek icin 100 milyon dolarin
tizerindeki yatirimlara 5 ile 10 yil arasinda vergi tatili
getirilecegini agiklad.

03 Mayis Bakanlar Kurulu, tiniversite sinavinda imam
hatip liselerinin 6niinii acacak olan katsayi diizenleme-
sine yonelik bir kanun tasarisini imzaladi.

04 Mayis ABD Disigleri Bakam1 Powell’la goriisen
KKTC Bagbakani Talat, ABD’ nin Kuzey Kibris’a uy-
gulanan izalasyon ve ambargonun kaldirilmasi icin ¢a-
lisma yaptigmi agikladi.

05 Mayis 4. Tiirkiye Tktisat Kongresi Izmir’de basladi.

06 Mayis Genelkurmay, imam hatiplere {iniversite ko-
laylig1 getirilmesine yaymladig: bildiri ile karsi ¢ikti.

07 Mayis Yunanistan ziyaretinde Bagbakan Erdogan’a
Yunanistan Basbakan: Karamanlis stratejik ortaklik
teklifinde bulundu.

08 Mayis Bat1 Trakya’daki Tiirkler Basbakan Erdo-
gan’1 Gilimiilcine’de biiyiik bir coskuyla karsiladi.

09 Mavis Cecenistan’in Rusya destekli baskani Ah-
med Kudirov diizenlenen bir suikast sonucu 6l1di.

10 Mayis Yiiksek ¢ikan cari islemler dengesindeki agi-
§1n ardindan dolar ve faiz tarmanisa gecti.

11 Mayis YOK tartismalariyla tirmanisa gegen dolara
Merkez Bankasi miidahale ederek 1 milyon 545 bin li-
rada kalmasini sagladi.

12 Mayis IMF Bagkani Rato Tiirk ekonomisinin iyi
yolda oldugunu s6yledi.

13 Mayis AKP, imam hatip nedeniyle tepkilere neden
olan yasayr TBMM ni sabaha kadar ¢aligtirarak genel
kuruldan gecirdi.

14 Mayis ABD piyasalarinda ham petroliin fiyatr 41
dolara yiikseldi.

15 Mayis Istanbul’da diizenlenen 49’uncu Eurovision
sarki yarismasmda Ukrayna birinei oldu.

16 Mayis Israil Gazze seridindeki Filistinlilere aid 88
evi yikti.
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17 Mayis Ingiltere Bagbakani Blair Tiirkiye’ye gelerek
Bagbakan Erdogan ve Cumhurbagkani Sezer ile goriis-
tii. Trak Gegici Hiikiimet Konseyi Baskani diizenlenen
suikast sonucu oldirildi.

18 Mayis Sabanci Holding Y6netim Kurulu Bagkanli-
gima Giiler Sabanci getirildi.

19 Mayis Amerikan gii¢leri Irak’ta bir diigiin evine he-
likopterden ates actr 45 kisi oldii.

20 Mayis Tiirkiye, Gazze’de Filistinli sivillerin Israil-
liler tarafindan ¢ldiiriilmesini en sert ifadelerle kinadi.

21 Mayis DGM’leri ve 6liim cezasmi kaldiran Anaya-
sa degisikligini Cumhurbagkani Sezer onayladi.

22 Mayis TOBB Genel Kurulunda konusan TOBB
Bagkam Hisarciklioglu kriz uyarisinda bulundu.

23 Mayis Almanya Cumhurbagkanligima IMF eski
Bagkani Harst Kohler secildi.

24 Mayis Ankara 10. Idare Mahkemesi TUPRAS 1n
satiginda yiiriitmeyi durdurma karari verdi.

25 Mavis ABD, Irak’ta Hazreti Ali Tiirbesi’ne roket
saldiris1 diizenledi.

26 Mayis Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu Iktisat Ban-
kasi’nin eski sahibi Erol Aksoy’un tiim sirketlerinin
yOnetimine el koydu.

27 Mayis Genelkurmay 2. Baskani Org. Ilker Bagbug,
ABD’nin Tiirkiye’den Incirlik ile Konya icin yeni iis
kolayliklar: talebinde bulundugunu acikladi.

28 Mayis Cumhurbaskan Sezer, Imam Hatiplilere di-
ledikleri iiniversiteye girme yolunu acan YOK Yasa-
s1’m1 veto etti.

29 Mayis Suudi Arabistan’da Kaide’yle baglantili bir
grup yedisi yabanci 16 Kisiyi oldiirdii.

30 Mayis Diinya Gazeteler Birligi’nin genel kurul top-
lantisi Istanbul’da yapildi

31 Mavis TUPRAS m &zellestirilmesinde mahkeme-
nin verdigi yiiriitmeyi durdurma kararini {ist mahkeme
iptal etti.
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