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1. TICARI KAZANCIN TESPIiT YONTEMIi VE DEGERLEME iSLEMI :
1.1. Oz Sermaye Nedir ?

Oz sermaye; isletmenin sahip oldugu iktisadi kiymetler ile alacaklarin toplamindan,
borglarin diisiilmesi sonucunda geriye kalan tutardir. Bu tutar girisimcinin isletmeye
koydugu varhig1 gosterir. Thtiyatlar ve kar bilancoda ayr1 olarak gosterilseler dahi 6z
sermayenin unsurlarindan sayilir.

1.2. Bilanco Usuliinde Ticari Kazan¢ Nasil Saptanir ?

Gelir Vergisi Kanunu'nda, bilanco usuliine gore ticari kazang, tesebbiisteki 6z sermayenin
hesap donemi sonunda ve basindaki degerleri arasindaki miisbet fark olarak
tanimlanmigtir. Donem sonu ile donem basindaki 6z sermayenin karsilastirilmasini
gerektiren bu sistem, kurumlar vergisi miikellefleri i¢in de gecerlidir.

Oz sermayeyi hesaplayabilmek igin ise, isletmeye dahil iktisadi kiymetlerin degerlerinin
belirlenmesi gerekmektedir. Ticari kazancin belirtilen sekilde saptanmasi sirasinda, Vergi
Usul Kanunu'nun degerlemeye iliskin hiikiimlerine uyulmasi zorunludur.

1.3. Degerleme Nedir ?

Degerleme, vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin vergi
kanunlarinda gosterilen giin ve zamanlardaki degerlerinin saptanmasidir. Degerlemeye
iligkin hiikiimlere Vergi Usul Kanunu'nun 258 ve devaminda yer alan maddelerinde yer
verilmis ve her bir aktif ve pasif kiymetin nasil degerlenecegi belirlenmistir. Bu ¢ercevede,
iktisadi isletmelerin aktifine kayitli bulunan menkul kiymetlerin de hesap déneminin
sonunda degerlenmesi gerekir.

1.4. Degerleme Ne Zaman Yapilir ?

Vergi Usul Kanunu uyarinca tutulmasi zorunlu olan defterler hesap dénemi itibariyle tutulur.
Kayitlar her hesap donemi sonunda kapatilir ve ertesi donem basinda tekrar acilir. Hesap
donemi normal olarak takvim yilidir.

Buna gore, defterlerin ilgili bulundugu yilin son giinii olan 31 Aralik tarihi itibariyle
kapatilmas1 gerekmektedir. Isletmeye dahil mevcutlar, alacaklar ve borglarin sayilmast,
oOlciilmesi,tartilmasi ve degerlemesinin de ilgili yilin 31 Aralik tarihi itibariyle yapilmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla, gelir ve kurumlar vergisinin uygulamasinda, degerleme giinii
ilgili yilin 31 Aralik tarihidir.

Ornek 1:

Ticaretle ugrasan miikellef (A)'nin gelirleri gercek usulde vergilendirilmekte olup, miikellef
bilango usuliine gore defter tutmaktadir. Miikellefin ticari isletmesinden elde ettigi gelirler
takvim yil1 esasina gore gelir vergisine tabi tutulacaktir. Bu durumda, miikellefin hesap
donemi sonu 31 Aralik tarihi olmaktadir. Miikellefin ticari isletmesine dahil iktisadi
kiymetlerinin degerlemesini ilgili yilin 31 Aralik tarihi itibariyle yapmasi gerekir.

1.5. Ozel Hesap Doneminde Degerleme Ne Zaman Yapilir ?

Bazen igletmelerin gosterdikleri faaliyetler takvim yili donemine uygun bulunmayabilir. Bu
tiir miikelleflerin bagvurusu halinde Maliye Bakanligi 12'ser aylik 6zel hesap donemleri
belli edebilir. Ozel hesap donemi tayin edilenlerin ticari ve zirai kazanglari, 6zel hesap
doneminin kapandig takvim yilin kazanci sayilir. Bu durumda, degerleme giinii 6zel

hesap doneminin kapandig1 son giin olacaktir.

Ornek 2 :

(B) Ozel Okul isletmeciligi A.S., 6gretim doneminin yilin Eyliil ayinda baslamast ve ertesi
yilin Haziran ayinda bitmesi nedeniyle 6zel hesap donemi icin Maliye Bakanligi'na
bagvurmustur. Maliye Bakanlig1 talebi yerinde gormiis ve 1 Eyliil - 31 Agustos tarihleri



arasinda kalan donemi 6zel hesap donemi olarak belirlemistir. Bu durumda, miikellef
kurumun hesap donemi sonu 31 Agustos tarihi olmaktadir. Sirketin isletmeye dahil iktisadi
kiymetlerinin degerlemesini ilgili yilin 31 Agustos tarihi itibariyle yapmasi gerekir.

1.6. Gegici Vergi Acisindan Degerleme Ne Zaman Yapilir ?

4369 sayili Kanunla yapilan diizenlemelere gore gecici vergi, 1.1.1999 tarihinden baslamak
tizere, y1l icindeki ticer aylik donemler itibariyle elde edilen ticari ve mesleki kazanclar
tizerinden hesaplanacaktir. Gegici vergiye esas kazanglarin tespitinde, Vergi Usul
Kanununun degerlemeye iliskin hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.
Degerleme islemleri, gegici vergi doneminin kapandig: tarih itibariyle yapilacaktir.

Bir hesap donemi ile ilgili olarak 4 ayr1 gegici vergi donemi s6z konusu olmaktadir. Hesap
donemi takvim yil1 olan miikellefler agisindan gecici vergi donemleri su sekilde olacaktir.

Birinci Donem Ocak - Subat - Mart

Ikinci Donem Nisan - Mayis - Haziran
Ugiincii Dénem Temmuz - Agustos - Eyliil
Dérdiinci Donem Ekim - Kasim - Aralik

Ancak, gegici vergi donemleri iicer aylik olmakla birlikte, beyan edilecek kazancin
hesaplanmasinda 3, 6, 9 ve 12 aylik mali tablolar esas almacaktir. Ornegin, iiciincii
doneme iliskin gegici vergi; Ocak - Eyliil donemine iliskin olarak ¢ikarilacak 9 aylik mali
tablolara gore bulunan kazang iizerinden hesaplanan vergiden, birinci ve ikinci dénemlerde
odenmesi gereken gecici vergilerin indirilmesiyle bulunacaktir.

Bu durumda, gegici vergi agisindan degerleme giinii; 3, 6, 9 ve 12 aylik mali tablolarin
kapanis tarihi olan 31 Mart, 30 Haziran, 30 Eyliil ve 31 Aralik tarihleri olmaktadir.

Ornek 3 :

Kurumlar vergisi miikellefi olan (C) Ltd. Sti.'nin hesap donemi takvim yilidir. Miikellef
kurumun, 1.1.1999 - 31.03.1999 tarihleri arasinda kalan doneme iliskin olarak ii¢ aylik mali
tablolarim ¢ikarmasi gerekmektedir. ilk ii¢ aylik donemde elde edilen gegici vergiye tabi
ticari kazanci gosterecek bu mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda Vergi Usul Kanununda
yer alan degerleme hiikiimlerine uyulmasi zorunludur. Bu durumda, 1999 yili 1. donem
gecici vergi beyanina iliskin olarak degerleme giinii 31 Mart 1999 tarihi olacaktir.

1.7. Ozel Hesap Donemine Tabi Miikelleflerde Gegcici Vergi Acisindan Degerleme Ne
Zaman Yapilir ?

Kendilerine 6zel hesap donemi tayin edilmis gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri,
31.12.1998 tarihi itibariyle i¢inde bulunduklar ti¢ aylik dénemi takip eden donemden
baslamak gegici vergilerini yeni esaslara gore belirleyerek 6deyeceklerdir. Bu miikelleflerin
gecici vergiye tabi ilk donem kazanglarinin belirlenmesi icin, bu dénemin basi itibariyle
mali tablolarin ¢ikartilmasi gerekmektedir. Gegici vergi beyannamesi verilecek donemlere
iligkin olarak, eski hiikiimlere gore yillik beyanname iizerinden tahakkuk ettirilen gecici
vergi taksitleri ise terkin ettirilecektir.

Bu esaslar dahilinde, 6zel hesap doneminin {iger aylik donemleri itibariyle 3, 6, 9 ve 12
aylik mali tablolari ¢ikarilacak ve bu mali tablolarin ¢ikarildiklar: tarihler degerleme
giinii olarak kabul edileceklerdir.

Ornek 4 :
1 Agustos - 31 Temmuz 6zel hesap doneminde faaliyet gosteren bir kurumlar vergisi
miikellefinin, gegici vergi donemleri su sekilde olacaktir.



Birinci Donem Agustos - Eyliil - Ekim
Ikinci Dénem Kasim - Aralik - Ocak
Uciincii Dénem Subat - Mart - Nisan
Dérdiincii Dénem Maysis - Haziran - Temmuz

Miikellef kurum, 31.12.1998 tarihi itibariyle i¢inde bulundugu Kasim 1998 - Ocak 1999
donemini izleyen Subat - Mart 1999 doneminden itibaren yeni esaslara gore gecici vergi
0demeye baslayacaktir. Bu durumda, 1998 yili Kasim ayinda verilen kurumlar vergisi
beyannamesi iizerinden tahakkuk ettirilen gecici vergi taksitlerinden Subat - Ekim 1999
donemlerine iligkin olanlar terkin edilecektir.

Gecici vergiye tabi ilk donem kazancinin belirlenmesi i¢in, donem basi olan 1 Subat tarihi
itibariyle mali tablolar ¢ikarilacaktir. Dolayisiyla, sirketin tiim mevcut, alacak ve bor¢lari
bu tarih itibariyle saptanip degerlemeye tabi tutulacaktir. Daha sonra, sirketin 3, 6, 9 ve 12
aylik mali tablolarini ¢ikartacagi 31 Ekim, 31 Ocak, 30 Nisan ve 31 Temmuz tarihlerinin
degerleme giinii olarak kabul edilmesi ve degerleme islemlerinin bu giinler itibariyle
yapilmasi gerekmektedir.

2. MENKUL KIYMETLERE iLiSKiN TEMEL BiLGIiLER :
2.1. Menkul Kiymet Nedir ?

Menkul kiymetler; ortaklik veya alacaklilik saglayan, belli bir meblag: temsil eden,
yatirim araci olarak kullanilan, donemsel gelir getiren, misli nitelikte, seri halinde
cikarilan, ibareleri ayni olan ve sartlar1 Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen
kiymetli evraklardir.

2.2. Hangi Tiir Menkul Kiymetler Bulunmaktadir ?

Menkul kiymetlerin tiirleri asagidaki gibidir :
- Hisse Senetleri,

- Yatirim Fonu Katilma Belgeleri,

- Devlet Tahvilleri,

- Ozel Sektor Tahvilleri,

- Hisse Senedi ve Tahvil Kuponlari,

- Hazine Bonolari,

- Gelir Ortaklig1 Senetleri,

- Toplu Konut idaresi ve Kamu Ort. Idaresi'nce Cikarilan Tahviller,
- Finansman Bonolari,

- Banka Bonolari,

- Banka Garantili Bonolar,

- Varliga Dayali Menkul Kiymetler,

- Kar-Zarar Ortaklig1 Belgeleri.

2.3. Hangi Menkul Kiymetler Borsada islem Gormektedir ?

Bilindigi iizere, istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Hisse Senetleri Piyasasi'nda hisse
senetleri islem gormektedir. Bunun yanisira, IMKB'de Tahvil ve Bono Piyasasi
bulunmaktadir. Bu piyasaya iliskin olarak yayimlanan yonetmeligin 4. maddesiyle, bu
piyasada islem gorecek menkul kiymetler asagidaki gibi belirlenmistir.

- Devlet Tahvili,

- Hazine Bonosu,

- Gelir Ortaklig1 Senedi,

- Ozel Sektor Tahvilleri,

- Varliga Dayali Menkul Kiymet,

- Finansman Bonolari ve

- Diger Kabul Edilecek Menkul Kiymetler.



Ancak, bu piyasada fiilen hazine bonolar1 ve devlet tahvilleri islem gormekte, bunlarin
disinda kalan menkul kiymetlerin alim-satim islemlerine pek rastlanmamaktadir.

3. MENKUL KIYMETLERIN DEGERLEMESINE iLiSKiN YASAL DUZENLEMELER :
3.1. 4369 Sayih Kanunla Yapilan Degisiklik Oncesindeki Uygulama :

Vergi Usul Kanunu'nun iktisadi igletmelere dahil kiymetleri degerlemeye iliskin boliimiinde
yer alan, 4369 sayili Kanunla yapilan degisiklikten 6nceki 279'uncu maddesinde, Tiirk ve
yabanct esham ve tahvilatin alis bedeli ile degerlenecegi hitkkme baglanmisti.

Bu hiikiim uyarinca, donem sonunda isletmeye dahil olan menkul kiymetlerin
degerlemesinde alis bedeli esas alindig1 i¢in, s6z konusu menkul kiymetlerin alis

tarihinden donem sonuna kadar olan degerlerine iliskin olumlu veya olumsuz farklar dosnem
kazancina yansitilamamaktaydi.

Diger bir ifade sekliyle, alinan menkul kiymetlerin degerlerinde bir degisme olmakla
birlikte, bu degisim donem kazancinin hesaplanmasinda g6zoniine alinamamaktaydi. S6z
konusu menkul kiymetlere iligkin olarak elde edilen kazang, ancak bu menkul kiymetlerin
elden ¢ikarilmasiyla ortaya ¢ikmakta ve donem kazancina yansitilabilmekteydi.

Dolayistyla, ticari kazancin saptanmasina yonelik olarak da donemsellik ve tahakkuk
esasindan sapma goriilmekteydi. S6z konusu menkul kiymetlerin edinilmesinde kullanilan
kredilerin faizlerinin donem sonlarinda gider unsuru olarak dikkate alindig1 hususu da
g0z Oniinde bulunduruldugunda, bir vergi erteleme rejimi ile karsilasilmaktaydi.

3.2. 4369 Sayih Kanunla Yapilan Diizenlemeler :
3.2.1. Menkul Kiymetlerin Degerleme Esaslari :

Aciklanan yondeki sakincalar gidermek tizere, Vergi Usul Kanunu'nun 279'uncu maddesi
31.12.1998 tarihinde yiiriirliige girmek iizere agagidaki sekilde degistirilmistir :

"Madde 279 - Hisse senetleri ile fon portfoylerinin en az yiizde 51' Tiirkiye'de kurulmus
bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri alis

bedeliyle, bunlar disinda kalan her tiirlii menkul kiymet borsa rayici ile degerlenir. Borsa
rayici yoksa veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugu anlasilirsa degerlemeye
esas bedel, menkul kiymetin alis bedeline vadesinde elde edilecek gelirin (kur farklar
dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gecen siireye isabet eden kisminin
eklenmesi suretiyle hesaplanir. Ancak, borsa rayici bulunmayan, getirisi ihra¢ edenin kar ve
zararina bagl olarak dogan ve degerleme giinii itibariyle hesaplanmasi miimkiin olmayan
menkul kiymetler, ali bedeli ile degerlenir."

Yapilan bu degisiklikle, iktisadi isletmelere dahil menkul kiymetlerin degerlemesine iliskin
belirlenen esaslar su sekildedir.

- Iktisadi isletmelere dahil olan hisse senetleri ile fon portfoylerinin en az yiizde 51
Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirim fonu katilma
belgeleri alis bedeliyle degerlenecektir.

- Bunlarin haricinde kalan her tiirlii menkul kiymet borsa rayici ile degerlenecektir.

- Borsa rayiciyle degerlenmesi gereken menkul kiymetler, borsada iglem gérmiiyor olabilir.
S6z konusu menkul kiymetler borsada iglem gormekle birlikte, degerleme giiniinde
herhangi bir alim-satim iglemi gerceklesmemis olabilir. Yahut borsa rayicinin muvazali bir
sekilde olusturulmasi miimkiindiir.

Bu durumda, bu menkul kiymetlerin degerlemesi su sekilde yapilacaktir. Menkul kiymetin
alig bedeline, bu menkul kiymetin vadesinde kur farklar1 dahil olmak iizere elde edilecek



gelirin iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gecen siireye isabet eden kisminin
eklenmesi suretiyle hesaplanacaktir. Diger bir ifadeyle, menkul kiymetin ilgili donemdeki
kist getirisi hesaplanacak ve bu tutar alig bedeline eklenecektir.

- Borsa rayiciyle degerlenmesi gereken menkul kiymetlerden, borsa rayici bulunmayan,
getirisi ihra¢ edenin kar ve zararina bagli olarak dogan ve degerleme giinii itibariyla
hesaplanmasi miimkiin olmayan menkul kiymetler alis bedeli ile degerlenecektir.

3.2.2. Menkul Kiymetlerin Degerlemesinde Kullamlacak Olgiiler :

4369 sayili Kanunla yapilan diizenleme uyarinca, iktisadi isletmelerin aktifine kayitl
bulunan menkul kiymetlerin tiiriine gore alis bedeli, borsa rayici ve kist getiri
hesaplamasina dayali li¢ ayr1 degerleme Olciisii ortaya ¢ikmistir.

- Alig Bedeli Olgiisii : Vergi Usul Kanunu'nda alig bedelinin tanimina yer verilmemistir.
Alis bedelinin, bir iktisadi kiymetin iktisabi i¢in saticiya 6denen veya borglanilan meblag
oldugu yoniindeki goriis genis olciide kabul gormektedir.

- Borsa Rayici Olciisii : Borsa rayici, gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina,
gerekse ticaret borsasina kayitli olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son
muamele giiniinde borsadaki islemlerin ortalama degeri olarak tanimlanmigtir. Bununla
beraber, normal dalgalanmalar haricinde fiyatlarda bariz kararsizliklar goriilmesi halinde,
son muamele giinii yerine degerleme giiniinden 6nceki 30 giin i¢indeki ortalama rayici esas
aldirmaya iligkin Maliye Bakanligi'nin yetkisi bulunmaktadir.

- Kust Getiri Olgiisii : Borsa rayicine gore degerlenmesi gereken menkul kiymetlerin, borsa
rayicinin olmamasi veya borsa rayicinin muvazaali bir sekilde olustugunun anlasilmasi
halinde, degerlemeye esas bedel, menkul kiymetin alig bedeline vadesinde elde edilecek
gelirin (kur farklar1 dahil) iktisap tarihinden degerleme giiniine kadar gegen siireye isabet
eden kisminin eklenmesi suretiyle hesaplanacaktir.

3.2.3. 4369 Sayih Yasayla Yapilan Degisiklikten Once Edinilen Menkul Kiymetler Eski
Hiikiimlere Gore mi Degerlenir ?

Menkul kiymetlerin degerleme o6l¢iisiinii degistiren, Vergi Usul Kanununun 279. maddesinde
4369 sayili Kanunla yapilan degisiklik 31.12.1998 tarihinde yiiriirliige girmistir. 4369 sayil
Kanun ise 29.7.1998 tarihinde yiiriirliige girmistir.

S6z konusu Kanunda, Kanunun yiiriirliige girmesinden 6nce edinilen menkul kiymetlerin
nasil degerlenecegine iliskin olarak gecis donemini diizenleyen her hangi bir gegici madde
yer almamaktadir. Gelir Idaresi de konuya iligkin goriisiinii heniiz aciklamamuistir.

Bu nedenle, degisiklik yapan Kanunun yiiriirliige girmesinden once iktisadi isletmelerin
aktifine dahil olan tiim menkul kiymetlerin alig bedeli ile degerlenmeye devam edilecegine
iligkin goriigler ileri siiriilmiistiir. Bu goriise, "kanunlarin geriye yiiriimezligi ilkesi" dayanak
olarak gosterilmistir.

Oysa, Anayasa Mahkemesi'nin E.1989/6, K.1989/42 sayili Kararinda, gercek anlamda bir
geriye yiiriimeden bahsedilebilmesi i¢in i¢inde bulunulan yilda farkli yillarda saptanan
gostergelerin esas alinmasiyla ortaya ¢ikacagi, mali yil bitmeden yapilan diizenlemelerin
uygulanmasinin gergek anlamda geriye yiiriime olarak degerlendirilmeyecegi belirtilmistir.

Menkul kiymetlerin degerleme ol¢iisiinii degistiren hiikiim, 1998 mali y1l1 bitmeden
yiirtirlige girmistir. Bu nedenle, iktisadi isletmelerin aktifine 1.1.1998 tarihinden sonra dahil
edilen menkul kiymetlerin, 31.12.1998 tarihinde yeni hiikiimlere gore degerlemesi gercek
anlamda geriye yiiriime teskil etmez. Ancak, bu tarihten 6nce edinilen menkul kiymetler
icin geriye yiiriimeden bahsedilebilir.



Diger taraftan, yapilan degisikligin yiiriirliik tarihinin 31.12.1998 olarak belirlenmesi, kanun
koyucunun menkul kiymetlerin bu tarih itibariyle yeni hiikiimlere gore degerlenmesini
amacladigini ortaya koymaktadir. Aksi takdirde, s6z konusu hitkkmiin yiiriirliik tarihi
1.1.1999 olarak belirlenirdi.

3.2.4. 1998 Yih Gegici Vergisi Icin Yapilan Diizenleme :

Gegici vergiye tabi miikellefler bir 6nceki yila iliskin hesaplanan gelir veya kurumlar vergisi
tizerinden gecici vergi 6demekteydi. 3946 sayili Kanunla yapilan diizenlemeyle,
miikelleflere 6deyecekleri gegici vergilerin belirlenmesine iliskin istege bagl yeni esaslar
getirilmisti. Buna gore, miikelleflere iicer aylik bilanco ve gelir tablosuna gore hesaplanan
kazanclarindan gecici vergi 6deme usuliinii segme olanagi saglanmisti. Bu usul, 4369

sayili Kanunla yapilan diizenleme ile tiim miikellefler a¢isindan 1.1.1999 tarihinden

itibaren zorunlu hale getirilmistir.

Uger aylik kazanglari izerinden ilk defa gegici vergi 6deyecek miikellefler, 1999 Ocak - Mart
doneminin sonunda yapacaklari degerlemede menkul kiymetlerini gecici vergi agisindan
yeni esaslara gore degerleyeceklerdir.

1998 yili icinde iicer aylik bilanco ve gelir tablosuna gore hesaplanan kazanglarindan
gecici vergi 6deme usuliinii segmis bulunan miikelleflere ise bir olanak saglanmistir. Bu
miikellefler, gecici vergi uygulamasi agisindan 1998 Ekim - Aralik doneminde; Hazine
Bonosu, Devlet Tahvilleri, Toplu Konut Idaresi, Kamu Ortaklig1 Idaresi ve Ozellestirme
Idaresi Baskanliklarinca ¢ikarilan menkul kiymetleri alis bedeli ile degerleyecektir.
(4369 sayili Kanunla, Vergi Usul Kanunu'na eklenen Gegici 20'nci madde)

3.3. Gecici Biitce Kanunuyla Yapilan Diizenlemeler :

Uluslararasi finansal piyasalarda ¢ikan krizin tilkemiz ekonomisine olabilecek olumsuz
etkilerinin giderilmesi, kamu kesimi bor¢clanma gereginin daha uzun vadelere yayilabilmesi
ve bor¢lanma maliyetinin diisiiriilebilmesi geregi ortaya ¢ikmistir. Bu amagla, 30 Aralik
1998 giin ve 23569 sayil1 Resmi Gazete'de yayimlanan 4387 sayili 1999 Mali Y1l Genel ve
Katma Biitgeleri Kanunlagincaya Kadar Devlet Harcamalarinin Yapilmasina ve Devlet
Gelirlerinin Tahsiline Yetki Verilmesine Dair Kanunun 5/a maddesinde devlet bor¢lanma
senetlerinin degerlemesine iligkin hiikiimlere yer verilmistir.

Buna gore, 1999 yili iginde 6denmesi gereken gelir vergisi, kurumlar vergisi ve gecici vergi
acisindan 1.1.1999 tarihinden 6nce ihrag edilen vadesi ne olursa olsun tiim devlet

or¢lanma senetleri ile bu tarihten sonra ihrag edilen vadesi bir yil veya daha uzun olan ayn1
neviden menkul kiymetler alig bedeline gore degerlenecektir.

Burada goriildiigii tizere, menkul kiymetlerin degerlemesinde hangi 6l¢tiniin dikkate
alinacag1 verginin ddenmesine baglanmistir. Bagka bir sekilde de Biit¢ce Kanunuyla
gecmis yila iliskin bir diizenleme yapmaya olanak bulunmamaktadir.

3.3.1. Yapilan Diizenlemenin Gelir ve Kurumlar Vergisi Acisindan Degerlendirmesi :

Gelir ve kurumlar vergisi uygulamasinda, 1998 takvim yilina iligkin beyannameler 1999 yil1
icinde verilecek ve dogacak vergiler bu yil iginde 6denecektir. Bu nedenle, iktisadi
isletmelerin 31.12.1998 tarihinde aktiflerine kayitli bulunan vadesi ne olursa olsun tiim
devlet bor¢lanma senetleri, 1.1.1999 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis bulundugu igin alis
bedeliyle degerlenecektir.

etirilen diizenleme sadece devlet borclanma senetleri agisindan gegerlidir. Madde
hiikmiinde yer alan "ayn1 neviden menkul kiymetlerden" kasit, devlet bor¢clanma
senetleridir. Bunun haricinde kalan menkul kiymetlerin degerlemesinin, Vergi Usul
Kanunu'nun 4369 sayili Kanunla degisik 279. maddesine gore yapilmas: gerekir.



Diger taraftan, 31.12.1999 tarihinde yapilacak degerleme islemleri 2000 yilinda 6denecek
gelir ve kurumlar vergisine iliskindir. Bu nedenle, 31.12.1999 tarihinde yapilacak degerleme
islemlerinde Gegici Biit¢ce Kanunu ile yapilan bu diizenlemelerin dikkate alinmast miimkiin
degildir. Bu tarihte tiim menkul kiymetlerin degerlemesinin, Vergi Usul Kanunu'nun 4369
yili Kanunla degisik 279. maddesine gore yapilmasi gerekir.

3.3.2. Yapilan Diizenlemenin Gegici Vergi Acisindan Degerlendirmesi :

Yeni diizenlemelere gore gecici vergi, 1999 yilinda ticer aylik donemler itibariyle elde
edilen ticari ve mesleki kazanglar iizerinden hesaplanarak beyan edilecek ve ddenecektir.
Bu durumda, 1999 yilindaki gecici vergiye iliskin 4 beyan doneminin sadece ilk ii¢
donemine iligkin beyanname 1999 yili i¢inde verilecek ve tahakkuk ettirilen vergi bu yil
icinde 6denecektir.

Dolayistyla, bu ilk ii¢ donemde gegici vergi acisindan, 1.1.1999 tarihinden once ihra¢ edilen
vadesi ne olursa olsun tiim devlet bor¢lanma senetleri ile bu tarihten sonra ihrag edilen
vadesi bir y1l veya daha uzun olan devlet bor¢lanma senetleri alig bedeli ile

degerlenecektir.

Ancak, 1999 yili Ekim-Aralik donemine iligkin beyanname 15 Subat 2000 tarihinde
verileceginden ve tahakkuk eden gecici vergi bu tarihte 6deneceginden dolay1, 31.12.1999
tarihinde s6z konusu devlet bor¢lanma senetlerinin degerlemesinde borsa rayicinin esas
alinmas1 gerekmektedir. Borsa rayicinin bulunmamasi halinde ise, o doneme isabet eden
kist getirilerinin hesaplanarak degerlemeye esas alinmasi gerekir.

4. MENKUL KIYMETLERIN DEGERLEMESI :

Yeni diizenlemeler uyarinca, iktisadi isletmelerin aktifine kayitli bulunan menkul
kiymetlerin tiiriine gore degerleme 6lciileri degisiklik gostermektedir. Hesap donemi takvim
yili olan iktisadi isletmelere dahil her bir menkul kiymet tiirii itibariyle yapilacak
degerlemeler asagida aciklanmustir.

4.1. Hisse Senetleri :
4.1.1. Hisse Senedi Nedir ?

Hisse senedi, bir anonim sirketin sermayesinin birbirine esit paylarindan bir pargasini
temsil eden, kanuni sekil sartlarina uygun olarak diizenlenen ve sahibine ortaklik hakki
saglayan hukuken kiymetli evrak hiikmiinde bir belgedir. Sirket faaliyetini siirdiirdiigii ve
kar ettigi siirece sahibine kar pay1 getirir. Sabit veya dnceden hesaplanabilir bir getiri s6z
konusu degildir. Elde edilen kar payi sirketin karliligina ve elde edilen karin dagitim
kararlarina gore yildan yila farklilik gosterir.

4.1.2. Hisse Senetleri Nasil Degerlenir ?

Hisse senetleri onceki diizenlemede oldugu gibi, 31.12.1998 tarihinde de alis bedeliyle
degerlenecektir. Hisse senetlerinin degerlemesi sirasinda, yapilan madde degisikliginin
gerekcesinde belirtildigi iizere, bunlarin ediniminde yiiklenilen finansman giderlerinden pay
verilmeyecektir.

Diger taraftan, 1999 yilinda tiger aylik donemler itibariyle elde edilen ticari ve mesleki
kazanglar iizerinden hesaplanarak beyan edilmesi ve ddenmesi gereken gegici vergi
beyanlari agisindan da, hisse senetleri yine alis bedeliyle degerlenecektir.

Ornek 5 :

(A) A.S., 03.02.1998 tarihinde nominal bedeli 1.000.- lira olan borsada islem goren (X) A.S.'nin
hisse senetlerinden pay basina 10.000.- liradan olmak tizere 500.000 adet satin almustir.

Satin alinan hisse senetlerinin nominal bedeli 500.000.000.- lira olup, s6z konusu senetler

alis bedeli olan 5.000.000.000.- liradan alis tarihi itibariyle aktife kaydedilmistir. Donem
sonunda, s6z konusu hisse senedinin borsadaki agirlikli ortalama fiyat1 22.000.- lira olarak



gergeklesmistir.

31.12.1998 tarihinde yapilacak degerlemede bu hisse senetleri borsa rayiciyle degil, alis
bedeline gore 5.000.000.000.- lira olarak degerlenecektir. Bunun yaninda, 1999 yilinda tiger
aylik donemler itibariyle hesaplanarak 6denmesi gereken gegici verginin hesabinda da s6z
konusu hisse senetleri yine alig bedeli ile degerlenmeye devam edilecektir.

4.1.3. Bedelsiz Hisse Senetleri Nasil Degerlenir ?

Anonim sirketler, sermayelerindeki artislar1 nakit karsilig1 yapabilmekte veya i¢
kaynaklarindan karsilayabilmektedir. Kar veya sermaye yedeklerine mahsuben yapilan
sermaye artirimlarinda, yeni ¢ikarilan hisse senetlerinin kargiliginda ortaklardan nakten
bir bedel alinmamaktadir. Bu nedenle, bu hisse senetlerine bedelsiz hisse senedi
denilmektedir.

Bedelsiz olarak ¢ikarilan bu hisse senetlerinden, kar yedeklerinden dagitilanlarin nominal
bedelle degerlenmeleri gerekir. Sermaye yedeklerinden dagitilanlar ise, bu senetleri alan
igletmenin bilancosunun aktifinde yer alan istirakler kaleminde bir degisiklik yaratmaz. Bu
nedenle, bunlarin miktar itibariyle takip edilmesi gerekir.

4.1.4. Yatirnm Ortakhklarina iliskin Hisse Senetleri Nasil Degerlenir ?

Yatirim ortakliklart anonim ortaklik seklinde kuruldugu icin, bu ortakliklarin sermayesini
temsil eden hisse senetlerinin de alig bedeliyle degerlenmesi gerekmektedir.

Bu durumda s6z konusu menkul kiymetler, 31.12.1998 tarihinde de alis bedeliyle
degerlenecektir. Ayrica, 1999 yilinda iicer aylik donemler itibariyle elde edilen ticari ve
mesleki kazanglar iizerinden hesaplanarak beyan edilmesi ve 6denmesi gereken gegici
vergi beyanlari agisindan da, bu hisse senetleri yine alig bedeliyle degerlenecektir.

Ornek 6 :

(B) A.S., 08.07.1998 tarihinde nominal bedeli 1.000.- lira olan (Y) Yatirim Ortakliginin hisse
senetlerinden pay basina 4.000.- liradan olmak tizere 100.000 adet satin almistir. Satin

alinan hisse senetlerinin nominal bedeli 100.000.000.- lira olup, s6z konusu senetler alig
bedeli olan 400.000.000.- liradan alis tarihi itibariyle aktife kaydedilmistir. Donem sonunda,
s6z konusu hisse senedinin borsadaki agirlikli ortalama fiyat1 2.800.- lira olarak
gerceklesmistir.

31.12.1998 tarihinde yapilacak degerlemede bu hisse senetleri alis bedeli olan 4.000.-
liradan degerlenecektir. Hisse basina goriilen 1.200.- liralik deger diisiistiniin mali karin
hesabinda zarar olarak dikkate alinmasi miimkiin degildir. Bunun yaninda, 1999 yilinda

icer aylik donemler itibariyle hesaplanarak 6denmesi gereken gecici verginin hesabinda
da soz konusu hisse senetleri yine alig bedeli ile degerlenecektir.

4.2. Yatirim Fonu Katilma Belgeleri :
4.2.1. Yatirim Fonu Katilma Belgesi Nedir ?

Halktan katilma belgeleri karsiliginda toplanan paralarla, belge sahipleri hesabina,
riskin dagitilmasi ilkesi ve inan¢h miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi araglari,
gayrimenkul, altin ve diger kiymetli madenler portfoyti isletmek amaciyla kurulan mal
varligina "Yatirim Fonu" denilmektedir. Fonun tiizel kisiligi bulunmamakla birlikte, mal
varlig1 kurucunun mal varligindan ayr tutulur. Kurucular, kurduklar fonu katilma belgesi
sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde yonetmek zorundadir.

Yatirim fonu katilma belgesi, belge sahibinin kurucu ve saklayici kuruma karsi sahip
oldugu haklar1 tasiyan ve fona kag pay ile katildigin1 gosteren kiymetli evrak niteliginde



bir senet olup, emre veya hamiline yazili olarak diizenlenmesi miimkiindiir. Katilma
belgelerinin itibari degerleri bulunmamaktadir. Bir fonun pay degeri, toplam fon degerinin
tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina boliinerek elde edilmektedir. Bu
deger kurucu tarafindan hesaplanmakta ve agiklanmaktadir. Katilma belgesi sahipleri de
istedikleri zamanda agiklanan bu degerler iizerinden belgelerini paraya ¢evirebilmektedir.

Katilma belgelerinin getirisi, fon portfoyiiniin yapisina gore degisim gostermektedir.
Portfoyiin tahvil, bono ve benzeri sabit getirili menkul kiymetlerden olusturulmasi halinde,
katilma belgelerinin getirisi de hemen hemen sabit olmaktadir. Ancak, portfoyiin agirlikli
olarak borsada islem goren hisse senetlerine baglanmasi halinde ise, borsada olusan fiyat
dalgalanmalarindan katilma belgelerinin degeri de etkilenmektedir. Hatta kriz
donemlerinde, toplam fon degerinin azalmasi nedeniyle zarar edilmesi bile s6z konusu
olabilir.

4.2.2. Yatirim Fonu Katilma Belgeleri Nasil Degerlenir ?

Fon portfoylerinin en az yiizde 51'1 Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri alig bedeli ile degerlenecektir.

Bunun haricinde kalan katilma belgelerinin ise borsa rayiciyle degerlenmesi gerekir.
Ancak, tilkemizde yatirim fonu katilma belgeleri heniiz borsada islem gérmemektedir. Bu
tiir kiymetlerin degeri giinliik olarak bunlar1 ihra¢ eden kurumlar tarafindan ilan edilmekte
ve istenildiginde paraya cevrilebilmektedir.

Bu nedenle, portfoyiinde % 51'den daha az Tiirk hisse senedi bulunan katilma belgelerinin
31.12.1998 tarihinde yapilacak degerlemesinde, bunlarin 1998 takvim yilina isabet eden
kist getirilerinin hesaplanarak alis bedeline eklenmesi suretiyle degerlemeye esas

alinmasi gerekir.

Ornek 7 :

(C) A.S., 12.09.1998 tarihinde (Z) Bankas1 Yatirim Fonu katilma belgelerinden pay basina
1.124.000.- liradan olmak iizere 1000 adet satin almistir. S6z konusu katilma belgeleri alig
bedeli olan 1.124.000.000.- liradan alig tarihi itibariyle aktife kaydedilmistir. Fon portfdyiiniin
% 51'i Tuirkiye'de kurulmug bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusmaktadir. (Z)

Bankasi1 31.12.1998 tarihi i¢in s6z konusu katilma belgesinin pay basina degerini 1.354.000.-
lira olarak agiklamistir.

Fon portfoyiiniin % 51'inin Tiirkiye'de kurulmusg bulunan sirketlerin hisse senetlerinden
olugmasi nedeniyle, 31.12.1998 tarihinde yapilacak degerlemede sirket aktifine kayith
katilma belgeleri alig bedeliyle degerlenecektir.

Ornek 8 :

(D) A.S., 23.09.1998 tarihinde (V) Bankas1 Yatirim Fonu katilma belgelerinden pay basina
1.000.000.- liradan olmak iizere 1000 adet satin almistir. S6z konusu katilma belgeleri alig
bedeli olan 1.000.000.000.- liradan alis tarihi itibariyle aktife kaydedilmistir. Fon portféyiinde
hisse senedi yer almamaktadir. (V) Bankas1 s6z konusu katilma belgesinin pay basina
degerini 31.12.1998 tarihi icin 1.177.215.- lira olarak agiklamistir.

Fon portfoyiiniin % 51'i Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden
olusmamasi nedeniyle, 31.12.1998 tarihinde yapilacak degerlemede bu katilma
belgelerinin alis bedeliyle degerlenmesi miimkiin degildir. S6z konusu katilma belgelerinin
borsa rayiciyle degerlenmesi gerekmekteyse de s6z konusu katilma belgeleri borsada da
islem gormemistir.

Bu nedenle, 31.12.1998 tarihinde yapilacak degerleme isleminde, katilma belgelerinin alig
bedeline, bunlarin y1l icindeki hesaplanan getirilerinin eklenmesi gerekmektedir. Katilma
belgelerinin yil icindeki getirisi, (1.177.215.000 - 1.000.000.000 =) 177.215.000.- lira olmustur.

Bu durumda, katilma belgelerinin 31.12.1998 tarihi itibariyle degeri, alis bedeline elde
edilen getirinin eklenmesiyle bulunacaktir ki, bu da (1.000.000.000 + 177.215.000 =)



1.177.215.000.- lira olmaktadir. Donem sonuna kadar elde edilen 177.215.000.- liralik getiri
1998 hesap donemi kazancina dahil edilecek ve iizerinden kurumlar vergisi 6denecektir.

4.2.3. Yatirim Fonu Katilma Belgeleri Gecici Vergi Acisindan Nasil Degerlenir ?

Yapilan yeni diizenlemelere gore gecici vergi, 1999 yilinda tiger aylik donemler itibariyle
elde edilen ticari ve mesleki kazanglar tizerinden hesaplanarak beyan edilecek ve
Odenecektir.

Fon portfoylerinin en az yilizde 51'i Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri, gegici vergi acisindan da alis bedeli
ile degerlenecektir.

Bunun haricinde kalan katilma belgelerinin ise borsa rayiciyle degerlenmesi gerekir.
Ancak, tilkemizde yatirim fonu katilma belgeleri heniiz borsada islem gérmemektedir. Bu
tiir kiymetlerin degeri giinliik olarak bunlari ihra¢ eden kurumlar tarafindan ilan edilmekte
ve istenildiginde paraya cevrilebilmektedir. Dolayisiyla, bu belgelerin degerlemesinde,
bunlarin degerleme giinii itibariyle kist getirisinin dikkate alinmasi gerekir.

Ornek 9 :

(BE) A.S., 12.01.1999 tarihinde (M) Bankas1 Yatirim Fonu katilma belgelerinden pay bagina
12.324.000.- liradan olmak tizere 1000 adet satin almistir. S6z konusu katilma belgeleri
alis bedeli olan 12.324.000.000.- liradan alig tarihi itibariyle aktife kaydedilmistir. Fon
portfoyiiniin % 51'i Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden
olugmaktadir. (M) Bankas1 31.03.1999 tarihi i¢in s6z konusu katilma belgesinin pay basina
degerini 13.854.000.- lira olarak aciklamustir.

Fon portfoytiniin % 51'inin Tiirkiye'de kurulmug bulunan sirketlerin hisse senetlerinden
olusmasi nedeniyle, 31.03.1999 tarihinde gegici vergi acisindan yapilacak degerlemede,
sirket aktifine kayithi katilma belgelerini alis bedeli olan 12.324.000.000.- lira olarak
degerleyecektir.

Ornek 10 :

(F) A.S., 03.01.1999 tarihinde (A) Bankas1 Yatirim Fonu katilma belgelerinden pay basina
1.177.215.- liradan olmak iizere 1000 adet satin almistir. S6z konusu katilma belgeleri alis
bedeli olan 1.177.215.000.- liradan alis tarihi itibariyle aktife kaydedilmistir. Fon portféyiinde
hisse senedi yer almamaktadir. (A) Bankas1 s6z konusu katilma belgesinin pay basina
degerini 31.03.1999 tarihi i¢in 1.477.215.- lira olarak aciklamistir.

Fon portfoytiniin % 51'i Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden
olusmamasi nedeniyle, 31.03.1999 tarihinde yapilacak degerlemede bu katilma
belgelerinin alis bedeliyle degerlenmesi miimkiin degildir. S6z konusu katilma belgelerinin
borsa rayiciyle degerlenmesi gerekmekteyse de s6z konusu katilma belgeleri borsada da
islem gormemistir.

Bu nedenle, 31.03.1999 tarihinde yapilacak degerleme isleminde, katilma belgelerinin alis
bedeline, bunlarin donem icindeki hesaplanan getirilerinin eklenmesi gerekmektedir. S6z
konusu katilma belgelerinin 1.1.1999 - 31.03.1999 donemindeki getirisi, (1.477.215.000 -
1.177.215.000 =) 300.000.000.- lira olmustur.

Bu durumda, katilma belgelerinin 31.03.1999 tarihi itibariyle degeri, 1.477.215.000.- lira olup,
1999'un ilk ii¢ aylik doneminde elde edilen 300.000.000.- liralik getiri bu doneme iligkin

ticari kazancin bir unsurunu olusturmaktadir. Bu nedenle, soz konusu tutar gecici vergiye

tabi ilk ti¢ aylik doneme iliskin karin hesaplanmasinda dikkate alinacak ve 15.05.1999
tarihinde verilecek gegici vergi beyannamesinde beyan edilecektir.

4.3. Kar- Zarar Ortaklig1 Belgeleri :

4.3.1. Kar- Zarar Ortaklig1 Belgesi Nedir ?



Anonim sirketlerin, kar ve zararlarina ortak olmak iizere ¢ikardiklar1 menkul
kiymetlerdir. Bu belgeler, bir milyon veya katlar1 seklinde hamiline veya nama yazili
sekilde ¢ikarilir. Bu belge sahiplerinin kar ve zarara katilma hakki bulunmakla birlikte, oy
kullanma haklar1 bulunmaz. Vade sonunda anaparalariyla birlikte kar pay1 alirlar.
Dolayistyla, bu belgelerin sabit bir getirisi bulunmaz. Sirketin karliligina gore getiri elde
edilmesi s6z konusudur. Sirketin zarar etmesi halinde, kar pay1 alinamayacagt gibi
anaparanin da zarara isabet eden kismu1 geriye alinamaz.

4.3.2. Kar- Zarar Ortaklig1 Belgeleri Nasil Degerlenir ?

Kar-zarar ortaklig1 belgelerinin esasen borsa rayiciyle degerlenmesi gerekmektedir. Ancak,
s6z konusu menkul kiymetlerin heniiz borsa rayici bulunmamaktadir. Bunlarin getirileri ise
ihrag¢ edenin kar ve zararina bagl olarak dogmakta ve degerleme giinii itibariyle
hesaplanamamaktadir. Bu nedenle, s6z konusu menkul kiymetlerin 31.12.1998 tarihinde
alis bedeli ile degerlenmesi gerekir.

Diger taraftan, 1999 yilinda tiger aylik donemler itibariyle elde edilen ticari ve mesleki
kazanglar iizerinden hesaplanarak beyan edilmesi ve ddenmesi gereken gegici vergi
beyanlar1 agisindan da, kar-zarar ortakligi belgeleri yine alig bedeliyle degerlenecektir.

Ornek 11 :

(G) A.S., 01.01.1998 tarihinde nominal bedeli 1.000.000.- lira olan (S) Anonim Sirketince ihrag
edilen kar-zarar ortaklig1 belgesinden 1.000.- pay almistir. Satin alinan belgeler, alis

bedeli olan 1.000.000.000.- liradan alis tarihi itibariyle aktife kaydedilmistir.

Degerlemeye esas alinmak iizere, s6z konusu belgelerin borsa rayici bulunmamaktadir.
Diger taraftan, 31.12.1998 tarihi itibariyle (S) Anonim Sirketinin anilan yilda ne kadar kar
ettigi heniiz belli degildir. Hatta s6z konusu donemde zarar bile etmis olmast miimkiindiir.
Dolayistyla, bu belgelerin donem icindeki getirisinin hesaplanmasi da miimkiin degildir. Bu
nedenle, aktife kayitli bulunan belgeler, 31.12.1998 tarihinde alis bedeline gore
1.000.000.000.- lira olarak degerlenecektir. Bunun yaninda, 1999 yilinda iicer aylik
donemler itibariyle hesaplanarak 6denmesi gereken gegici verginin hesabinda da, s6z
konusu belgelerden elde edilecek kar belli oluncaya kadar bunlar yine alig bedeli ile
degerlenmeye devam edilecektir.

4.2.3. Yatirim Fonu Katilma Belgeleri Gecici Vergi Acisindan Nasil Degerlenir ?

Yapilan yeni diizenlemelere gore gecici vergi, 1999 yilinda iicer aylik donemler itibariyle
elde edilen ticari ve mesleki kazanglar iizerinden hesaplanarak beyan edilecek ve
Odenecektir.

Fon portfoylerinin en az ytizde 51'i Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri, gegici vergi acisindan da alis bedeli
ile degerlenecektir.

Bunun haricinde kalan katilma belgelerinin ise borsa rayiciyle degerlenmesi gerekir.
Ancak, tilkemizde yatirim fonu katilma belgeleri heniiz borsada islem gérmemektedir. Bu
tiir kiymetlerin degeri giinliik olarak bunlari ihra¢ eden kurumlar tarafindan ilan edilmekte
ve istenildiginde paraya cevrilebilmektedir. Dolayisiyla, bu belgelerin degerlemesinde,
bunlarin degerleme giinii itibariyle kist getirisinin dikkate alinmasi gerekir.

Ornek 9 :

(E) A.S., 12.01.1999 tarihinde (M) Bankas1 Yatirim Fonu katilma belgelerinden pay bagina
12.324.000.- liradan olmak tizere 1000 adet satin almistir. S6z konusu katilma belgeleri
alis bedeli olan 12.324.000.000.- liradan alig tarihi itibariyle aktife kaydedilmistir. Fon
portfoyiiniin % 51'i Tiirkiye'de kurulmug bulunan sirketlerin hisse senetlerinden
olugmaktadir. (M) Bankas1 31.03.1999 tarihi i¢in s6z konusu katilma belgesinin pay basina
degerini 13.854.000.- lira olarak agiklamustir.



Fon portfoyiintin % 51'inin Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden
olusmasi nedeniyle, 31.03.1999 tarihinde gecici vergi agisindan yapilacak degerlemede,
sirket aktifine kayith katilma belgelerini alis bedeli olan 12.324.000.000.- lira olarak
degerleyecektir.

Ornek 10 :

(F) A.S., 03.01.1999 tarihinde (A) Bankasi Yatirim Fonu katilma belgelerinden pay basina
1.177.215.- liradan olmak iizere 1000 adet satin almistir. S6z konusu katilma belgeleri alig
bedeli olan 1.177.215.000.- liradan alis tarihi itibariyle aktife kaydedilmistir. Fon portfdyiinde
hisse senedi yer almamaktadir. (A) Bankas1 s6z konusu katilma belgesinin pay bagina
degerini 31.03.1999 tarihi icin 1.477.215.- lira olarak agiklamistir.

Fon portfoyiiniin % 51'i Tiirkiye'de kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden
olusmamasi nedeniyle, 31.03.1999 tarihinde yapilacak degerlemede bu katilma
belgelerinin alig bedeliyle degerlenmesi miimkiin degildir. S6z konusu katilma belgelerinin
borsa rayiciyle degerlenmesi gerekmekteyse de s6z konusu katilma belgeleri borsada da
islem gormemistir.

Bu nedenle, 31.03.1999 tarihinde yapilacak degerleme isleminde, katilma belgelerinin alig
bedeline, bunlarin donem icindeki hesaplanan getirilerinin eklenmesi gerekmektedir. S6z
konusu katilma belgelerinin 1.1.1999 - 31.03.1999 donemindeki getirisi, (1.477.215.000 -
1.177.215.000 =) 300.000.000.- lira olmustur.

Bu durumda, katilma belgelerinin 31.03.1999 tarihi itibariyle degeri, 1.477.215.000.- lira olup,
1999'un ilk ii¢ aylik doneminde elde edilen 300.000.000.- liralik getiri bu doneme iligkin

ticari kazancin bir unsurunu olusturmaktadir. Bu nedenle, séz konusu tutar gegici vergiye

tabi ilk ii¢c aylik doneme iliskin karin hesaplanmasinda dikkate alinacak ve 15.05.1999
tarihinde verilecek gegici vergi beyannamesinde beyan edilecektir.

4.3. Kar- Zarar Ortaklig1 Belgeleri :
4.3.1. Kar- Zarar Ortaklig1 Belgesi Nedir ?

Anonim sirketlerin, kar ve zararlarina ortak olmak iizere ¢ikardiklari menkul
kiymetlerdir. Bu belgeler, bir milyon veya katlar1 seklinde hamiline veya nama yazili
sekilde ¢ikarilir. Bu belge sahiplerinin kar ve zarara katilma hakki bulunmakla birlikte, oy
kullanma haklar1 bulunmaz. Vade sonunda anaparalariyla birlikte kar pay1 alirlar.
Dolayistyla, bu belgelerin sabit bir getirisi bulunmaz. Sirketin karliligina gore getiri elde
edilmesi s6z konusudur. Sirketin zarar etmesi halinde, kar pay1 alinamayacagi gibi
anaparanin da zarara isabet eden kismi geriye alinamaz.

4.3.2. Kar- Zarar Ortaklig1 Belgeleri Nasil Degerlenir ?

Kar-zarar ortaklig1 belgelerinin esasen borsa rayiciyle degerlenmesi gerekmektedir. Ancak,
s6z konusu menkul kiymetlerin heniiz borsa rayici bulunmamaktadir. Bunlarin getirileri ise
ihrag¢ edenin kar ve zararina bagl olarak dogmakta ve degerleme giinii itibariyle
hesaplanamamaktadir. Bu nedenle, s6z konusu menkul kiymetlerin 31.12.1998 tarihinde
alis bedeli ile degerlenmesi gerekir.

Diger taraftan, 1999 yilinda iicer aylik donemler itibariyle elde edilen ticari ve mesleki
kazanclar iizerinden hesaplanarak beyan edilmesi ve ddenmesi gereken gegici vergi
beyanlar1 agisindan da, kar-zarar ortaklig1 belgeleri yine alig bedeliyle degerlenecektir.

Ornek 11 :

(G) A.S., 01.01.1998 tarihinde nominal bedeli 1.000.000.- lira olan (S) Anonim Sirketince ihrag
edilen kar-zarar ortaklig1 belgesinden 1.000.- pay almistir. Satin alinan belgeler, alis

bedeli olan 1.000.000.000.- liradan alig tarihi itibariyle aktife kaydedilmistir.

Degerlemeye esas alinmak iizere, sz konusu belgelerin borsa rayici bulunmamaktadir.
Diger taraftan, 31.12.1998 tarihi itibariyle (S) Anonim Sirketinin anilan yilda ne kadar kar
ettigi heniiz belli degildir. Hatta s6z konusu donemde zarar bile etmis olmas1 miimkiindiir.



Dolayistyla, bu belgelerin donem icindeki getirisinin hesaplanmasi da miimkiin degildir. Bu
nedenle, aktife kayitli bulunan belgeler, 31.12.1998 tarihinde alis bedeline gore
1.000.000.000.- lira olarak degerlenecektir. Bunun yaninda, 1999 yilinda ticer aylik
donemler itibariyle hesaplanarak 6denmesi gereken gegici verginin hesabinda da, soz
konusu belgelerden elde edilecek kar belli oluncaya kadar bunlar yine alig bedeli ile
degerlenmeye devam edilecektir.



