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Kisilerin ve kurumlarin ihtiyaclarimin karsilanabilmesi icin enerjiye olan talep her gegen giin
artmaktadir. Artan bu enerji talebini karsilamak icin ise birbirinden farkli enerji kaynaklarinin
kullanilmas1 gerekmektedir. Bu enerji kaynaklari yenilenemeyen ve yenilenebilir enerji
kaynaklarindan olugmaktadir. Riizgar, odun, giines gibi yenilenebilir enerji kaynaklar1 tiikenmeyen
dogal kaynaklardan dogal siireclerin siirekli yenilenmesi ile elde edilmektedir. Bu kaynaklar arasinda
yer alan giinesten yararlanilarak giines enerjisi ile elektrik iiretimi i¢in giines pilleri kullanilmaktadir.
Arazilere ya da bina catilarina kurulan giines pilleri araciligiyla lisansh ya da lisanssiz olarak elektrik
tiretimi gerceklestirilebilmektedir. Her tiretim siirecinde oldugu gibi finansal nitelikli olarak ifade
edilebilecek bu siirecte gergeklestirilen iglemlerin de kayit altina alinmasi gerekmektedir. Calismada,
catr tipi gilines enerjisi ile lisanssiz elektrik iiretimi yapan isletmelerin mali nitelikli iglemlerinin
Kamu Gozetim Kurumu (KGK) tarafindan olusturulan finansal raporlama standartlarina uygun hesap

*  Tarsus Universitesi, Uygulamal1 Bilimler Fakiiltesi, Uluslararas: Ticaret ve Lojistik Boliimii, Mersin, Tiirkiye
Orcid ID: 0000-0003-2260-6321, b.beyhanbeller@gmail.com.tr
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planina gore muhasebelestirilmesi amaclanmuistir. Belirlenen amag¢ dogrultusunda, yenilenebilir enerji
kaynaklarindan biri olan giines enerjisi ve lisanssiz elektrik tiretimi ile ilgili aciklamalara yer verilmistir.
Daha sonra, ¢at1 tipi giines enerjisi ile lisanssiz elektrik iiretimi siirecinin muhasebelestirilmesine ait
islemler bir uygulama 6rnegi aracilifiyla aciklanmistir. Uygulama 6rnegine gore isletmenin tiikettigi
elektrik tiretiminde giines enerjisinden yararlanilmasi sonucunda 6denen elektrik faturalarinda diisiis
meydana geldigi belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Muhasebe, Enerji Muhasebesi, Yenilenebilir Enerji, Glines Enerjisi, Lisanssiz
Elektrik Uretimi

JEL Smiflandirmasi: M41, Q42

ACCOUNTING OF UNLICENSED ELECTRICITY GENERATION WITH ROOFTOP
SOLAR ENERGY ACCORDING TO A PLAN OF ACCOUNTS IN ACCORDANCE WITH
FINANCIAL REPORTING STANDARDS

ABSTRACT

To meet the needs of individuals and institutions, the demand for energy increases day by day.
Various energy sources must be used to meet this increasing demand. These energy sources consist
of nonrenewable and renewable energy sources. Renewable energy sources such as wind, wood, and
sun are generated from nondepletable natural sources, which are replenished by nature. By making
use of one of the renewable sources; sunlight, solar batteries are used to generate electricity from
solar energy. Through solar batteries installed on territories or rooftops, either licensed or unlicensed
electricity can be generated. Just like how it is in every other manufacturing process, each transaction
carried out in this process of a financial nature must be recorded. The purpose of this study is to do the
accounting of companies’ transactions of a fiscal nature that carry out unlicensed electricity generation
from rooftop solar energy, according to a plan of accounts fit for financial reporting standards,
originated by the Public Oversight Authority (POA). In this respect, explanations about solar energy;
a renewable energy source, and unlicensed electricity generation are provided. Moreover, transactions
of the accounting of rooftop solar energy and unlicensed electricity generation are explained through
an application sample. According to the application sample, benefiting from solar energy for energy
consumption resulted in a price reduction in the company’s electric bills.

Keywords: Accounting, Energy Accounting, Renewable Energy, Solar Energy, Unlicensed Electricity
Generation

JEL Classification: M41, Q42
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1. GIRIS

[ N J
lkelerde ekonomik ve sosyal kalkinmanin yani sira yasam kalitesinin artmasi i¢in de gerekli

olan enerji literatiirde onemli bir kavram olarak belirtilmektedir (A¢ikgoz, 2011, s. 608). Ener-

ji kavrami, malzeme ve sistemlerin faydali igler yapma potansiyeli olarak tanimlanmaktadir
(Stathis Michaelides, 2012, s. 2). Tiirk Dil Kurumu tarafindan yapilan tanima gore ise enerji; madde ice-
risinde yer alan ve 1s1 ya da 151k olarak ortaya c¢ikan gii¢ seklinde ifade edilmektedir (Tiirk Dil Kurumu
[TDK], 2023). Maddelerin yer aldig1 dogada potansiyel ve kinetik enerji olmak tizere iki farkli enerji
tiirii bulunmaktadir. Herhangi bir nesnenin bulundugu konuma bagl olarak olusan enerji potansiyel
enerjidir. Tlgili nesnenin hareketine bagl olarak meydana gelen enerji ise kinetik enerji seklinde tanim-
lanmaktadir (Yarman, 2009, s. 16).

Insanlik tarihi agisindan biiyiik bir 6neme sahip olan enerji, ilk olarak yemek pisirme, 1sinma ve vahsi
hayvanlardan korunma gibi amaclarla kullanilmistir. Daha sonra bu kullanimlarin yani sira iiriin {ire-
timi, ulagim ve eglence gibi alanlarda enerji kullanimi baglamistir. Giiniimiizde ise insanlar yasamla-
rin1 devam ettirebilmek icin bircok alanda enerjiyi kullanmaktadir (Stathis Michaelides, 2012, s. 6).
Bu nedenle, insanlar bagta olmak iizere tiim canlilarin ihtiyaglarinin karsilanabilmesi ve teknolojide
meydana gelen gelismelerin siirekliliginin saglanabilmesi agisindan enerji biiyiilk 6nem tagimaktadir.
Hayatin siirekliliginin saglanmasi i¢in biiylik 6neme sahip olan enerjinin iiretiminde birbirinden farkl
enerji kaynaklar1 kullanilabilmektedir. Dogal siire¢ icerisinde yenilenemeyen petrol, dogalgaz ve ko-
miir gibi kaynaklar yenilenemeyen enerji kaynaklar: seklinde ifade edilmektedir. Siirekli yenilenerek
tiikenmeyen dogal kaynaklar ile elde edilen odun, hidrolik, riizgar, biyogaz ve giines gibi kaynaklar ise
yenilenebilir enerji kaynaklar1 olarak belirtilmektedir (Aruoba & Alpar, 1992, s. 89 — 90; Mohtasham,
2015, s. 1290). Bu kaynaklar kullanilarak iiretilen enerjinin yonetilmesi siirecinde iilkelerde hazirlanan
mevzuat dikkate alinmaktadir.

Ulkemizde 20 Subat 2001 tarih ve 24335 Sayili Resmi Gazete’de 4628 nolu “Enerji Piyasasi Kanunu™
yaymlanmig ve bu kanunun ad1 2013 yilinda yayinlanan 6446 sayili “Elektrik Piyasasi Kanunu”nun 30.
maddesinde “Enerji Piyasast Diizenleme Kurumunun Tegkilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun™ olarak
degistirilmigtir. 18 May1s 2005 tarih ve 25819 Sayili Resmi Gazete’de 5346 nolu “Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amacli Kullanimina {ligkin Kanun” yayinlanmustir. Yayilanan
kanunda yenilenebilir enerji kaynak alanlarinin korunmasi, yenilenebilir kaynaklardan elde edilecek
elektrik enerjisinin belgelendirilerek kullanimu ile ilgili usul ve esaslar belirlenmistir. Bu kanun ve 2013
yilinda yayinlanan 6446 sayili “Elektrik Piyasast Kanunu” dikkate alinarak 2020 yilinda “Elektrik Piya-
sasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi” yaymlanmistir. Yaymlanan bu yonetmelik 2022 yilin-
da giincellenmistir. Giincellenen yonetmelikte tiiketicilerin elektrik ihtiyaglarini kendilerine ait {iretim
tesisinden karsilamalari, kiiciik 6lcekli tiretim kaynaklarinin etkin kullaniminin saglanmasi ve gercek
ve tiizel kisilere uygulanabilecek usul ve esaslarin belirlenmesi amaclanmigtir (T.C. Cumhurbagskanligi
Mevzuat Bilgi Sistemi [T.C. CMBS], 2024). Bu y6netmelik dogrultusunda yenilenebilir enerji kaynak-
lar1 kullanilarak gergek ve tiizel kisilere isletme kurmadan ya da lisans almadan elektrik {iretimi ve hatta
ihtiyacindan fazla olan elektrigi satabilme imkani saglanmigtir. 5346 sayili kanunda ise ihtiyag¢ fazlasi
olarak iiretilen elektrik enerjisinin “Yenilenebilir Enerji Kaynaklarint Destekleme Mekanizmasi (YEK-
DEM)” olarak degerlendirilecegi ifade edilmistir (5346 Sayili Kanun, Madde: 5).
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Yasal diizenlemeler yenilenebilir enerji kaynaklari ile elektrik enerjisi iiretimi ve ihtiya¢ fazlasi olan
elektrigin satis islemini cazip hale getirmektedir. Mali nitelikli islemlerin olusumuna neden olan bu
durum yapilan islemlerin kayit altina alinarak raporlanmasi gerekliligini ortaya ¢ikarmaktadir. Calisma-
da, cati tipi giines enerjisi ile lisanssiz elektrik iiretimi yapan isletmelerin yatirim siirecinde katlandig:
maliyetler ve enerji liretim siirecinde katlanilan maliyetlere ait mali nitelikli iglemlerin Kamu Gozetim
Kurumu (KGK) tarafindan olusturulan finansal raporlama standartlarina uygun hesap planina goére mu-
hasebelestirilmesi amaclanmigtir. Belirlenen amag dogrultusunda, 6ncelikle yenilenebilir enerji kaynak-
larindan biri olan giines enerjisi ve lisanssiz elektrik tiretimi ile ilgili aciklamalara yer verilmistir. Daha
sonra, ¢ati tipi giines enerjisi ile lisanssiz elektrik iiretimi yapan igletmenin yatirim siirecinde katlandig:
maliyetler ve enerji tiretim siirecinde katlanilan maliyetlere ait mali nitelikli iglemlerin muhasebelesti-
rilmesi uygulama 6rnegi aracilifiyla agiklanmugtir.

2. GUNES ENERJISI ILE LISANSSIZ ELEKTRIK URETIMI

Yenilenebilir enerji kavrami giines, riizgar, yagmur, okyanus gelgitleri, biyokiitle ve jeotermal kaynaklar
kullanilarak dogal siireclerin siirekli yenilenmesi ile elde edilen enerji olarak ifade edilmektedir (Bull,
2001, s. 1216). Birbirinden farkli kaynaklar kullanilarak elde edilecek enerji sayesinde insanlar bir¢ok
ihtiyaclarini karsilayabilmektedir. Bu ihtiyaglarin karsilanabilmesi ise enerji talebini her gecen giin artir-
maktadir. Artan bu talep dogrultusunda iiretilen enerji, sera gazi emisyonlarinin daha fazla yiikselmesine
neden olmakta ve bu durumu azaltabilmek icin iklim degisikliginin hafifletiimesi gerekmektedir. Iklim
degisikligi ve kiiresel 1sitnmanin azaltilmasi, karbon nétrliigiiniin saglanmasit ve Paris Anlagmalari’nin
2°C hedefine ulagilmasi i¢in yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanilmasi 6nem tagimaktadir (Osman
ve ark., 2023, s. 742). Bu nedenle, Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri’'nden destek alan OECD iil-
keleri ve gelismekte olan iilkeler bu kaynaklarin kullanimu ile ilgili destekleme politikalar1 belirlemigtir
(Gross ve ark. 2003, s. 105). Birlesmis Milletler Kalkinma Programi’nda belirlenen siirdiiriilebilir kal-
kinma amaclarindan biri olan yedi numarali amagta da temiz enerjinin iiretimi desteklenmektedir. 2030
yilina kadar bu amaca ulagabilmek icin yenilenebilir enerji kaynaklarina yatirim yapilarak enerji ve-
rimliliginin arttirilmasi gerektigi ifade edilmektedir (Birlesmis Milletler Kalkinma Programi [BMKP],
2023). Elektrikli araclarin kullanilmas: sonucu daha az sera gazi saliniminin meydana gelmesi ile yeni-
lenebilir enerji teknolojilerinin benimsenmesine olan ilginin artmast da bu durumu 6rneklendirmektedir
(Aydingiilii Sakalsiz & Ozcelik, 2024: s. 723).

Siirdiiriilebilir kalkinma ve yenilenebilir enerjinin benimsenerek siirdiiriilebilir sekilde kullanimini des-
tekleyen Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajans1 (IRENA) tarafindan yayinlanan raporda diinya ve diin-
yadaki tilkelere ait yenilenebilir enerji kapasiteleri yer almaktadir. Bu raporda yer alan bilgilere gore
Diinya’da 2023 yili yenilenebilir enerji kaynaklari iiretim kapasitesi toplami 3.864.522 MW, giines
enerjisi liretim kapasitesi toplami ise 1.418.016 MW olarak belirlenmistir IRENA, 2024). Ulkemizde
ise konu ile ilgili istatistiki bilgiler Tiirkiye Elektrik Iletim A.S. tarafindan paylasiimaktadir. Kurumun
paylastig1 bilgilere gore yenilenebilir kaynakli elektrik enerjisi tiretiminin Tiirkiye toplam iiretimi i¢in-
deki payinin 2013 — 2023 yillar1 arasindaki gelisimi Tablo 1’de gosterilmisgtir.
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Tablo 1: Yenilenebilir Kaynakh Elektrik Enerjisi Uretiminin Tiirkiye Toplam Uretimi I¢indeki

Payimnin Yillar Itibariyle Gelisimi (2013 — 2023)

Yallar Barajh DA ]?61 ve Jeotermal Riizgar Giines Yenilenellilir + Yenilen'ebilir Turkiye To-. Yenilebilir
arsu Atik Uretim plam Uretimi Pay1 %

2013 44.849,1 145714 1.636,5 75575 00 893,1 69.234.6 240.154,0 288
2014 28.5654 12.079.3 23640 8.520,1 174 1.094 4 52.640,6 251.962.8 209
2015 475141 19.631.8 34245 11.652,5 194.1 1.350,3 83.767,2 261.783.3 320
2016 48.962,1 18.288.8 48185 15517,1 1.043.1 1.658.5 90.268,1 274.407,7 329
2017 413126 16.905.9 6.127.5 17.903.8 2.889.3 2.1240 87.263.0 2972715 294
2018 40972,1 18.966 4 74310 199492 7.799.8 26727 97.791,1 304.801,9 32,1
2019 65.926,2 22.896,6 8.951,7 21.730,7 92498 352277 132.277.8 303.897.6 435
2020 574639 20.630.4 10.027,7 248282 10.950,2 44599 128.360 .4 306.703,1 419
2021 40.746,3 15.180,5 10.7932 31.436,7 139429 64678 118.567,5 334.723,1 354
2022 46.657.9 20.144.6 11.1188 349454 16.887.,6 8.088,2 137.842.,5 328.379.3 420
2023 443022 19.700,3 11.102,1 34.109,0 22.090,6 8.855,5 140.159,6 331.1489 423
*Endiistriyel Atik Dahil-Atik Is1 Dahil Degil

Kaynak: https://www.teias.gov.tr/turkiye-elektrik-uretim-iletim-istatistikleri

Tablo 1°de goriildiigii gibi tilkemizde yenilenebilir kaynakl elektrik enerjisi iiretimi bazi yillarda artig

bazi yillarda ise azalig gostermistir. Calismanin konusunu olusturan ve yenilenebilir enerji kaynaklari

arasinda yer alan giines enerjisinin tiretimi ise lilkemizde 2014 yilinda baglamis ve her gecen yil artis

gostermigstir. Bu bilgilerin yani sira tilkemizin 2023 yilina ait yenilenebilir enerji kaynaklarindan elde

edilen elektrik enerjisi tiretimi ile ilgili dagilim Sekil 1’de gosterilmistir.

® YENILENEBILIR + ATIK mRUZGAR

u GUNES

= D. GOL VE AKARSU

uBARAIJLI

= JEOTERMAL

Gwh %
YENILENEBILIR
+ ATIK 8.855,5 6,32
RUZGAR 34.109,0 2434
GUNES 22.090,6 15,76
BARAJLI 443022 3161
D.GOL VE
AKARSU 19.7003 14,06
JEOTERMAL 11.102,1 7.92
TOPLAM 140.159,6 100
YENILENEBILIR
TOPLAM 140.159,6 4233
TURKIYE
TOPLAM 331.148,9 100

Sekil 1: Turkiye’nin Yenilenebilir Kaynaklardan Elektrik Enerjisi Uretiminin Dagilimi - 2023 Yili

Kaynak: https://www.teias.gov.tr/turkiye-elektrik-uretim-iletim-istatistikleri
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Sekil 1’de goriildiigii gibi iilkemizde 2023 yilinda 140.159,6 gWh’1 yenilenebilir enerji kaynaklarindan
olmak iizere toplam 331.148,9 gWh elektrik tiretimi gerceklestirilmistir. Yenilenebilir enerji ile elektrik
dretiminin 22.090,6 gWh kadar1 oransal olarak ise ylizde 15,76 lik kisminin giines enerjisi araciligiyla
meydana geldigi Sekil 1’de goriilmektedir.

Glines sistemimizin merkezinde bulunan tek yildiz olan giinesten elde edilen giines radyasyonu sek-
lindeki enerji, fotosentez sayesinde tiim canlilarin yagamini desteklemekte ayni zamanda iklimleri ve
hava durumunu yonlendirmektedir. Bu nedenle giines, diinya yiizeyindeki ana enerji kaynagi olarak
degerlendirilmektedir (Kalogirou, 2014, s.1). Ik insandan uzay cagina kadar faydali bir enerji kaynagi
olarak kullanilan giines ile iiretilen enerji giines enerjisidir (Walker, 2013, s.1). Glines ¢ekirdegi icerisin-
de olusan fiizyon reaksiyonuna bagli olarak hidrojen gazi helyuma déniismekte ve ¢cok giiclii bir 151nim
enerjisi olarak degerlendirilen giines enerjisi olusmaktadir (Ozbektas ve ark., 2023, s.333). Bu enerjiden
genellikle giines pilleri araciliiyla yararlanilmakta ve enerji; yakit, 1s1 ve elektrik iiretiminde kullanil-
maktadir. Giines enerjisi ile elektrik {iretimi arazi tizerine ya da ¢ati tipi olarak gerceklestirilebilmektedir
(Sabuncu, 2020, s. 71). Caligmanin uygulama kisminda cat tipi giines enerjisi ile elektrik tiretimi dik-
kate alindig1 icin cat1 tipi giines enerjisi iiretim siireci Sekil 2°de gosterilmistir.

< PV Paneller gines 1s13in1 DC elektrige
cevirir

S

///Illlill SIS,

Elektrik dagitim
sebekesi

Gece ve gundiuz i_htiyag halinde Inverter DC
sebekeden elektrik kullanilir ) - elektrigi AC'ye
- W = = Cift yonlu cevirir

sayag elektrik

PV Sistemi tuketimden daha fazla daretimi ile
uretim yapiyorsa elektrik sebekesini taketimini
besler kaydeder

Sekil 2: Guines Enerjisi Ile Elektrik Uretim Sureci

Kaynak: Makina Mithendisleri Odas1 [MMO], 2023

Sekil 2°de goriildiigii gibi ¢ati tipi gilines enerjisi ile elektrik {iretiminde fotovoltaik paneller giines 151811
dogru akim (DA) elektrige doniistiirmektedir. Daha sonra bu akim gii¢ ¢evirici (inverter) araciligiyla
alternatif akima (AA) cevrilmekte ve gelen enerji sarj regiilatorii ile enerjinin depolanacag akiiye ak-
tarilmaktadir. Akiiye aktarilan enerji elektrik dagitim sebekesi kullanilarak enerji ihtiyact olan alanlara
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dagitilmaktadir. Bu alanlar arasinda bireysel konutlar, apartmanlar, kamu ve igletme binalar1 bulun-
maktadir. Bu bilgiler dogrultusunda, cati tipi giines enerjisi ile elektrik tiretiminin ¢atilara yapilabile-
cek fotovoltaik paneller ile sebeke baglantili olarak gerceklestirilecegi ifade edilebilmektedir (Volokhin
ve ark., 2017, s. 36). Siirecte kullanilan fotovoltaik paneller diger enerji kaynaklarina gére daha fazla
maliyetlidir. Bu durum giines enerjisi ile elektrik iiretiminin gerceklestirilecegi tesislerin ilk kurulum
maliyetlerinin yiiksek olmasina yol agmaktadir (Moule, 2010, s. 123). Kurulum maliyetinin yiiksek
olmasina ragmen kullanilan panellerde hareketli parca olmamasi sebebiyle giines enerjisi santral tesisle-
rinde diger enerji kaynaklarina gore daha az bakim yapilarak iiretim gergeklestirilebilmektedir (Pogson
ve ark., 2013, s. 522). Paneller araciligiyla giinesten gelen 1s1 kullanilarak elde edilen buhar, jeneratore
gii¢ saglayarak enerji liretilmektedir. Bu durum giines enerjisi ile tiretimde diisiik isletme maliyetlerinin
olugmasini ve yiiksek verimliligi saglamaktadir (Mohtasham, 2015, s. 1290). Diinyada en bol kaynak
olarak ifade edilen glines enerjisi; ¢cevreyi kirletmeyen, sera gazi iiretmeyen, depolanma siirecinde atik
olusturmayan ve sessiz calistif1 icin giiriiltii kirliligine yol agmayan bir enerji kaynagidir (Pogson ve
ark., 2013, s. 522; Woolley, 2013, 5.120).

Ulkemizde elektrik iiretimi daha 6nce de belirtildigi gibi lisansh ya da lisanssiz olarak gergeklestirile-
bilmektedir. 6446 say1l1 “Elektrik Piyasasi Kanunu’na gore tiizel kisilige sahip igletmelere faaliyetlerini
piyasada siirdiirebilmeleri icin izin verilerek lisans belgelerini almalar1 saglanmaktadir. Bu belgeleri
alan igletmeler iiretim, iletim, dagitim, perakende ya da toptan satis, piyasa igletim, ihracat ya da ithalat
faaliyetlerini gerceklestirebilmektedir (6446 Sayili Kanun, Madde: 4). Lisanssiz elektrik tiretimi ile ilgi-
li kurallar ise 1 Ekim 2022 tarihinde 31970 Sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak giincellenen “Elektrik
Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi”nde belirtilmistir. Yonetmelik, iiretim tesislerinin
kurulumu ile ilgili bagvurularin degerlendirilmesi, iiretilen enerjinin sisteme verilmesi, sebeke isletme-
cilerinin hak ve yiikiimliiliikleri ve kurulan tesisin denetlenmesi ile ilgili usul ve esaslar1 kapsamaktadir
(T.C.CMBS, 2024). Lisanssiz elektrik iiretimi i¢in arazi ya da ¢ati tipi giines enerjisi ile elektrik tiretimi
gerceklestirilmektedir. Her iki tipte {iretim siirecinin benzer olmasina ragmen uygulanacak asamalar
farklilik gostermektedir. Caligmada cati tipi giines enerjisi ile elektrik iiretimi konusu degerlendirildigi
icin ¢ati tipi giines enerjisi tesisinin kurulum asamalari asagida kisaca a¢iklanmistir (Bakir, 2023, s. 20
- 24):

e  Bolge Elektrik Dagitim Sirketine Cagr1 Mektubu Basvurusu: Bolge elektrik dagitim sirketine
cagr1 mektubu bagvurusu yapilirken gerekli evraklar hazirlanarak T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu (EPDK) tarafindan belirlenen bagvuru iicreti 6denmelidir. 2023 yil1 i¢in bu iicret kurumun
29 Aralik 2022 tarihli 11529-5 nolu kararina gore 25 - 250 kWh arasi elektrik tiretimi i¢in - 1.059,7;
250 kWh - 5 MW arasi elektrik iiretimi i¢in - 2.119,4; 5 MW lizeri icin ise - 4.238,7 olarak belirlen-
mistir (EPDK, 2023). Uretilecek elektrik miktarina gore ddeme yapilarak bagvuru tamamlanmak-
tadir. Bagvuru yapilan aydan bir sonraki ay igerisinde evrak kontrolii olarak belirtilen 6n degerlen-
dirme islemi gerceklestirilmektedir. Bagvuru, 6n degerlendirmeyi gecmezse bagvuru sahibine iade
edilmektedir. On degerlendirmeyi gecen basvuru ise bir sonraki ayda teknik degerlendirmeye tabi
tutulmaktadir. On degerlendirme siirecinde oldugu gibi teknik degerlendirmeyi gecemeyen basvu-
rular iade edilirken gecen bagvurulara “Baglanti Anlagmasina Cagri Mektubu” verilmektedir.
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*  Projenin Hazirlanmasi: Birinci asamay1 tamamlayarak baglanti anlagmasina ¢agri mektubunu
alan basvuru sahipleri siireci takip eden 90 giin igerisinde GES uygunluk yazisinin da yer alacagi
elektrik ve statik projelerini hazirlayarak bolge dagitim sirketine sunmaktadir. Bolge dagitim sir-
ketine sunularak onaylanan projeler proje onay yazisi ile bagvuru sahibine gonderilmektedir.

*  Baglanti Anlasmasinin Imzalanmasi: Onaylanan proje ile ilgili olarak baglanti anlagmasi1 imza-
lamak icin bolge dagitim sirketine bagvuru yapilmalidir.

*  Tesis Kurulum Suireci: Baglanti anlagmas1 imzalanan projenin tesis kurulum siireci baglamakta-
dir. Siirecte fotovoltaik modiiller, eviriciler, montaj seti, dogru akim ve alternatif akim kablolart,
elektrik panolari, topraklama iletkenleri ve malzemeleri, is¢ilik hizmetleri, is makineleri, nakliye
bedelleri, sarf malzemeler ile ilgili olarak ilk yatirim maliyetlerine katlanilmaktadir.

*  Tesis Kabulu Islemleri: Kurulumu tamamlanan tesisin kabul islemi icin ilgili dagitim girketine
tesis kabulii bagvurusu yapilmalidir. Uygunlugu belirlenen tesisler elektrik tiretimine baglayabil-
mektedir.

e Tesisin Isletme Sureci: Elektrik iiretimine baglayan tesisin isletme siirecinde elektrik mahsup-
lasmasi ya da elektrik satis1 yapilmaktadir. Isletme, mahsuplagsma islemi yaparsa elektrik faturasi
odememektedir. Eger tesiste kendi tiiketiminden daha fazla elektrik iiretimi gerceklesirse isletme
ihtiyag fazlasi olarak degerlendirilen kismin satigin1 yapabilmektedir.

3. LITERATUR TARAMASI

Glines enerjisi ile elektrik tiretim siirecinde gergeklestirilen islemlerin muhasebelestirilmesine ait lite-
ratiirde sinirlt sayida caligmaya rastlanilmigtir. 2018 — 2024 yillar arasinda yerli literatiirde yayinlanan
caligsmalardan secilenlere asagida deginilmistir.

Yiiksel (2018) ¢alismasinda, yenilenebilir enerji kaynaklari ile lisanssiz elektrik iiretimi hakkinda bilgi
verilmesini ve bu iiretim islemine ait muhasebe kayitlarinin nasil yapilacagini incelemeyi amaclamustir.
Bu amag dogrultusunda 6ncelikle teorik bilgiler daha sonra ise giines enerjisi araciligiyla lisanssiz elekt-
rik iiretim iglemlerinin muhasebelestirilmesine ait 6rnek uygulamaya yer verilmistir. Calisma sonucun-
da, lisanssiz elektrik iiretimi ile ilgili yapilacak bagvuru iicretinin ve tedarik sirketine 6demesi yapilacak
sistem kullanim bedelinin nasil muhasebelestirilecegi, liretilen ve igletme tarafindan kullanilan elektrik
tutarinin iretim maliyetine yansitilip yansitilmayacagi sorularina net cevaplarin olusturulmasi gerektigi
onerisinde bulunulmustur.

Ozdogan & Bitlisli (2019) calismalarinda, giines enerjisi ile elektrik iiretimi faaliyetlerini gerceklesti-
ren igletmelerin muhasebe uygulamalariin Tekdiizen Hesap Plan1 (TDHP) ve Muhasebe Standartlari
acisindan kargilastirmasini yaparak onemli hususlarin agiklanmasini amaglamislardir. Bu amag¢ dogrul-
tusunda, giines enerjisi santrali yatirim agamalari, tekdiizen hesap plani ve ilgili muhasebe standartlari
hakkinda bilgilere ve santralin kurulug iglemlerinden gelir elde edilmesi agsamasina kadar olan siirece ait
ornek uygulamalara yer verilmistir. Calisma sonucunda, yeni ¢aligsmalarin yapilmasi durumunda konu
ile ilgili uygulamada standardizasyonun saglanacag ifade edilmistir.
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Yalgin & Ozgiirel (2019) calismalarinda, enerji iiretim maliyetlerinin hesaplanarak enerjinin stoklan-
mas1 ve bu islemin muhasebelestirilmesinin uygulama kismini arastirmayi amaglamiglardir. Bu amag
dogrultusunda, oncelikle konu ile ilgili teorik bilgilere yer verilmigtir. Daha sonra yenilenebilir enerji
kaynaklari arasinda yer alan giines enerjisini kullanarak enerji iiretimi yapan bir isletmeden elde edilen
veriler araciligiyla hem enerji tiretim maliyetlerinin hesaplanmasini hem de enerjinin stoklanmasi ile
ilgili muhasebelestirme siirecini tamamlamiglardir.

Poyraz Can (2022) calismasinda, yenilenebilir enerji kaynaklarini dikkate alarak iiretim yapan isletme-
lerin muhasebe yapilarini ve iglemlerini incelemeyi amaglamistir. Bu amag¢ dogrultusunda caligmada,
oncelikle konu ile ilgili teorik bilgilere yer verilmistir. Daha sonra giines enerjisini kullanarak {iretim
yapan bir enerji santralinin kurulum ve iiretim faaliyetlerine ait muhasebe verileri Vergi Usul Kanunu
(VUK) ve Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS) gore karsilastirmali olarak incelenmistir. Calisma
ile, yenilenebilir enerji kaynaklarint dikkate alarak iiretim faaliyetlerini gerceklestiren isletmelerin mu-
hasebe islemlerine 6rnek olusturulmustur.

Bakir (2023) calismasinda, giines enerjisi santrallerinin yatirima doniisme siirecinde 6zellik gosteren
muhasebe uygulamalarinin TDHP ve TMS acisindan incelenmesini amaclamigtir. Bu ama¢ dogrultu-
sunda ¢alismada, dncelikle hem lisansli hem de lisanssiz giines enerjisi santrali yatirim agsamalarina yer
verilmigtir. Daha sonra giines enerjisi yatirim siirecinde 6zellik gosteren muhasebe konulart TDHP ve
TMS dikkate alinarak aciklanmistir. Son olarak konu ile ilgili uygulama 6rnegine yer verilmistir.

Ok & Ece Cokmutlu (2024) ¢alismalarinda, temsili bir lisanssiz elektrik iiretim santralinin proje asama-
sindan mahsuplastirma ve bedelsiz katki siireclerine kadar olan muhasebe uygulamalarini TMS/Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve VUK cercevesinde sunmay1 amaclamislardir. Bu amag dog-
rultusunda, yenilenebilir enerji ve giines enerjisi, lisanssiz elektrik {iretimi ile ilgili teorik bilgilere yer
verilmistir. Daha sonra lisanssiz giines enerjisi iiretimine yatirim yapan Isik A.S. Isletmesinin kayitlart
TMS/TFRS ve VUK kapsaminda muhasebelestirilmistir.

4. YONTEM

Calismada, cat1 tipi giines enerjisi santrali ile lisanssiz elektrik iiretimi yapan X Isletmesi’nin yatirim
siirecinde katlandig1 maliyetler ve enerji iiretim siirecinde katlanilan maliyetlere ait mali nitelikli is-
lemlerin muhasebelestirilmesi amaglandigi i¢in nitel aragtirma yontemlerinden biri olan vaka ¢aligmasi
yontemi kullanilmigtir. Bu yonteme gore isletmeye ait veriler dogrultusunda olusturulan uygulama or-
neginde ¢aligmanin teorik kisminda anlatilan cat1 tipi giines enerjisi tesisinin kurulum agamalar1 dikkate
alinmigtir. Uygulama 6rnegine ait muhasebelestirme islemleri TMS/TFRS’ler kapsaminda KGK tarafin-
dan olusturulan finansal raporlama standartlarina uygun hesap plani dikkate alinarak gerceklestirilmis-
tir. Muhasebe kayitlarinda bu hesap planinin kullanilmasi diger ¢alismalardan farkini olugturmaktadir
(KGK, 2024). Aym1 zamanda, ¢alismanin uygulama 6rnegi dogrultusunda goriisme yapilan igletmede
7 giin / 24 saat esasina dayali olarak iiriin iiretimi faaliyetlerinin gerceklestirilmesinden dolay ihtiyag
fazlasi elektrik tiretiminin bulunmamasi nedeniyle yapilacak islemlere 6rnek olmasi da bir diger farkini
ortaya cikarmaktadir. Bu dogrultuda, ¢calismanin literatiire katki saglayacagi diisiiniilmektedir.
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5. CATI TIPI GUNES ENERJISI ILE LISANSSIZ ELEKTRIK URETIMININ TMS/TFRS ESA-
SI KAPSAMINDA FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARINA UYGUN HESAP PLANI-
NA GORE MUHASEBELESTIRILMESINE ILISKIN ORNEK UYGULAMA

Isletme yetkilileri ile yapilan gériisme dogrultusunda isletme isminin kullanilmamast talep edildigi icin
isletmenin adi calismada X Isletmesi olarak ifade edilmistir. Isletmede cat1 tipi giines enerjisi santrali
yapimina ait tutarlarin muhasebelestirme iglemlerinde “TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standard:” dik-
kate alinmugtir.

Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi'nde iiriin iiretimi faaliyetlerini siirdiiren X Isletmesi, ¢at1 tipi
giines enerjisi santrali ile lisanssiz elektrik iiretimi yapmak istedigi i¢in ¢aligmanin literatiir kisminda
aciklanan alti asamali siirecte yapilmasi gereken islemleri baslatmistir. Oncelikle gerekli evraklar ha-
zirlanarak bagvuru ticreti ddemesi yapilmistir. Bagvuru siirecinde édenmesi gereken bagvuru iicreti T.C.
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu tarafindan belirlenmektedir. 2022 yilina ait bagvuru ticreti 250 kWh
tizeri elektrik iiretimi icin ilgili kurumun 30 Aralik 2021 tarihli 10687-5 nolu kararinda - 1.149 4 olarak
belirlenmis ve 31 Aralik 2021 tarihli 31706 (6 Miikerrer) Sayili Resmi Gazetede yayinlanarak yiiriirliige
girmistir (EPDK, 2023). X Isletmesi, alinan karara gore - 1.149 4 tutarindaki bagvuru iicretini 5 Ocak
2022 tarihinde pesin olarak ddemistir. TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardinin 16. Maddesinin b
fikrasinda “varligin yerlestirilecegi yere ve yonetim tarafindan amaglanan kosullarda calisabilmesini
saglayacak duruma getirilirken katlamilan her tiirlii maliyetin maddi duran varlik kaleminin maliyetini
olusturacagr” belirtilmistir (TMS 16: Madde 16). Bu bilgi dogrultusunda calismada X Isletmesi tarafin-
dan 6denen bagvuru iicreti duran varligin maliyetine eklenmistir.

Bagvuru ticretinin 6denmesi ile ilgili kayit:

|| 05.01.2022

256 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR ve DIGER
MADDI DURAN VARLIKLAR 1.149.4

256.01 Giines Enerjisi Santrali
| 100 KASA 1.1494

Bagvuru ticretinin 6denmesi
1 / [ |

X Isletmesi’nin basvuru iicretini ddemesinden sonra bagvurunun 6n degerlendirme islemi subat ayinda

teknik degerlendirme iglemi ise mart ayinda yapilarak “Baglanti Anlagmasina Cagr1 Mektubu” veril-
mistir. Daha sonra GES uygunluk raporunun da yer aldig1 proje hazirlanarak onay yazisi ile X Islet-
mesi ve Y Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda baglant1 anlasmasi imzalanmistir. imzalanan anlasma
dogrultusunda 11 Mayis 2022 tarihinde tesisin yapimina baglanmistir. Yapilan sozlesmeye gore 2.070
kWh elektrik iiretim kapasitesine sahip olan tesisin yapim siirecinde katlanilan maliyetler Tablo 2’de
gosterilmistir:

10
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Tablo 2: Cati Tipi GES Tesis Yapim Surecinde Katlanilan Maliyetler

Aciklama Miktar Birim Fiyat
Mono Perc 545 HC Giines Paneli 3.800 Adet 216,12 $
100 KW Inverter ve izleme Sistemi 18 Adet 5.250,00 $
Solar Konstriiksiyon — Cat1 — Aksesuarlar 3.800 Adet 18,90 $
Solar Kablo 63.630 Mt. 1,LI5$
Solar Konnektér 475 Set 2,77$
GES Toplama Panosu (1.500 Kwe) 1 Adet 18.900,00 $
GES Toplama Panosu (240 Kwe) 1 Adet 5.200,00 $
Kablo Tav 10.406 Mt. 943 9%
Topraklama Sistemi 1 Set 9.258,20 $
Kablo Kanali 1 Set 20.855,80 $
Elektriksel — Mekanik Montaj 3.800 Adet 12,96 $
Malzeme 1 Set 337500 %
Miihendislik / Projelendirme / Tedas Kabul 2 Adet 2.700,00 $
Bakim ve Onarim Hizmeti (24 Ay) 2 Y1 348150 $
SCADA 2 Adet 5.400,00 $
Diger 1 Set 13.69534 %
TOPLAM 1.303.890,17 $

Tablo 2’de goriildiigii gibi cati tipi glines enerjisi santral tesisinin yapim siirecinde katlanilan maliyetler
9 Mayis 2022 tarihinde isletmenin T.C. Ziraat Bankasi’ndaki mevduat hesabindan 6denmistir. Y Enerji
Sanayi ve Ticaret A.S. ile yapilan anlagsma tarihi olan 6 May1s 2022 tarihi ve 6demenin yapildig1 9 Mayis
2022 tarihinde kurda herhangi bir degisim olmadig1 varsayilmistir. 6 Mayis 2022 tarihinde cari kur 1
$ = - 14,82 olarak belirlenmistir. Tesisin yapim siirecinde kullanilan parcalarin tamamu tesis {iretimini
gerceklestiren tedarik¢i Y Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan temin edilmistir. “/5 Haziran 2012
tarihinde 2012/3305 sayili olarak yayinlanan Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar” ile ilgili
olarak 24 Subat 2022 tarih ve 5209 sayili Cumhurbagkanlig1 karari ile giincelleme yapilmistir. Yapilan
bu giincelleme dogrultusunda lisanssiz baglanti anlagmasi kapsaminda belirlenen sézlesme giicii ile si-
nirli olmak iizere giines enerjisine dayali elektrik tiretim tesisi yatirimlarinda 1.,2., 3. ve 4. bolge yatirim
alanlarinda tegviklerden dogrudan yararlanilacagi ifade edilmistir (bilgener.com; T.C. CMBS, 2023). Bu
dogrultuda, calismada dikkate alinan tesisin bulundugu Mersin ilinin 3. bolgede yer almasindan dolay1
bolgesel tesvikten, kullanilan panellerin yerli iiretim olmasi ve tesiste 240 kWh iizerinde elektrik enerjisi
iiretilecegi icin KDV istisnasindan yararlanilmistir (Doner, 2018, s. 145; Sabuncu, 2020, s. 73).

KGK Hesap Plani’nda yer alan 337 Diger Cesitli Borclar hesabinin agiklama kisminda “Isletmenin esas
faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmetler disinda diger varliklari ile ilgili gerceklestirdigi islemler-
den dogan, verilen ileri tarihli cek seklinde olanlar dahil senetli ve senetsiz bor¢lart da (duran varlik
alimlarindan kaynaklanan borglar gibi) bu hesapta izlenir.” ifadesi yer aldig1 i¢in cat1 tipi glines enerjisi
santral tesisi yapimi i¢in katlanilan giderler ilgili hesaba kaydedilmistir (KGK, 2024).
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Cati tipi gilines enerjisi santral tesisi yapimu icin katlanilan giderlerin 6denmesi ile ilgili kayitlar:

|| 06052022

256 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR ve
DIGER MADDI DURAN VARLIKLAR 19323.652 32

256.01 Giines Enerjisi Santrali
337 DIGER CESITLi BORCLAR

19.323.652,32

337.05 Y Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
Giines enerjisi santrali i¢in katlanilan giderler
(1.303.890,17 $ x -14,82 =-19.323.652,32,-)

| | 09.05.2022
337 DIGER CESITLI BORCLAR 19.323.652,32

337.05 Y Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
| 102 BANKALAR 19.323.652,32

Glines enerjisi santrali i¢in katlanilan giderlerin 6denmesi

(1.303.890,17 $ x - 14,82 =-19.323.652,32,-)
| / ||

Gines enerjisi ile elektrik iiretimi giinesin dogusu ile baglamakta giinesin batis1 ile sonlanmaktadir. Bu

dogrultuda, iilkemizde iiretim sebekeye bagl olarak gerceklestirilmekte ve iiretilen elektrik iiretim bol-
gesinde tiiketilmektedir. Giinesin batigindan dolayr sonlanan elektrik iiretimi ile giines enerjisi santral
tesisinde yer alan kamera, modem ve inverterlerin elektrik ihtiyaci olarak belirtilen i¢ santral ihtiyacinin
karsilanabilmesi icin dagitim sirketinden elektrik kullanim durumu s6z konusu olmaktadir. Elektrik
iiretim ve tiiketiminin ayn1 anda gerceklestirilmesi ve elektrigin soyut 6zellige sahip olmasindan dolay1
elektrik iiretimini gerceklestiren isletmeler hizmet igletmeleri olarak degerlendirilebilmekte ve katlani-
lan maliyetler 740 Hizmet Uretim Maliyetleri hesabina kaydedilmektedir (Ozdogan, 2017, s. 72 - 74).

Mersin ili, iilkemizin Akdeniz Bolgesi’nde 36 — 37°kuzey enlemleri ve 33 — 35°dogu boylamlari arasin-
da yer almaktadir (Giiner ve ark., 2021, s. 14). Mersin ilinin bulundugu koordinatlara gore ilde haziran
ayinda sabah 06.00 ile aksam 18.00 saatleri arasinda giines 1s181ndan yararlanilabilmektedir. Bu durumu,
isletme yetkililerinin “Haziran ayinda giines enerjisi ile elektrik iiretim tesisinde giinde 12 saat elektrik
liretimi gerceklestirilmekte” ifadesi de desteklemektedir. 7 giin / 24 saat esasina dayali olarak faaliyet-
lerini siirdiiren X Isletmesi’nde giinliik elektrik tiiketimi 24 saat olarak meydana gelmektedir. X Islet-
mesi’nde cati tipi gilines enerjisi iiretimi santral tesisi kullanilarak iiretilen elektrikten daha fazla elektrik
tilkketimi gerceklestirildigi i¢in isletmede ihtiyac fazlasi elektrik tiretimi s6z konusu degildir. Bu nedenle
isletme destek bedeli yonetmelik hiikiimleri dogrultusunda herhangi bir destekten yararlanamamustur.

Cati tipi glines enerjisi santral tesisinin kurulum siireci tamamlanarak tesis kabulii islemleri bagvurusu
yapilmistir. Bagvurunun degerlendirilmesi ile 01 Ocak 2023 tarihinde tesisin uygunlugu belirlenmistir.
Bu dogrultuda tesisin kurulum siirecinde katlanilan maliyetlerin 253 Tesis, Makine ve Cihazlar hesabina
aktarma kaydinin yapilmas: gerekmektedir.
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Cat1 tipi gilines enerjisi santral tesisinin tamamlanmasi ile ilgili aktarma kaydi:

|| 01.01.2023
253 TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR

19.324.801,72

253.01 Giines Enerjisi Santrali

256 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR ve
DIGER MADDI DURAN VARLIKLAR 19.324.801.72

256.01 Giines Enerjisi Santrali

Tesisin tamamlanarak aktiflestirilmesi
1 /

Cat1 tipi glines enerjisi santral tesisi tamamlanan isletmenin elektrik {iretimine baglamadan 6nce isletim

bedelini de 6demesi gerekmektedir. Lisanssiz elektrik tiretimine ait tedarik sirketleri tarafindan tahsil
edilecek yillik isletim bedeli tutarlar1 29 Aralik 2022 tarih ve 11529-6 sayilt EPDK karar1 dogrultusunda
belirlenerek 30 Aralik 2022 tarihli ve 32059 Sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige girmistir.
Bu karara gore 2023 yil1 i¢in 250 kWh —5 mW (dahil) elektrik iiretimine ait igletim bedeli tutar1 - 4.238,7
olarak belirlenmistir (EPDK, 2023). Calisma kapsaminda dikkate alinan isletmede 2.070 kWh elektrik
iretim kapasitesi ile iiretim gerceklestirilecegi icin 05 Ocak 2023 tarihinde 2023 yilina ait olan - 4.238,7
isletim bedeli X Isletmesi tarafindan nakit olarak 6denmistir. Ornek uygulama ¢alismasinin gercekles-
tirildigi isletmenin hizmet isletmesi olmas1 durumunda katlamlan giderler 740 Hizmet Uretim Maliyeti
hesabina kaydedilmektedir (Yiiksel, 2018, s. 280). Ancak ¢alismada dikkate alinan isletme, liretim iglet-
mesi oldugu icin tesis ile ilgili y1l icerisinde katlanilan giderlerin 730 Genel Uretim Giderleri hesabina
kaydedilmesinin uygun olacagi degerlendirilmektedir. Bu dogrultuda, tesisin tiretime baglayabilmesi
icin katlanilan ve ocak ayinda nakit olarak denen yillik isletim bedeli oncelikle 180 Pesin Odenmis
(Gelecek Aylara Ait) Giderler hesabma kaydedilmistir. Calisma kapsaminda X Isletmesi’nin 2023 yili
Haziran ay1 verileri dikkate alindig1 icin bu giderin haziran ayina ait pay1 hesaplanarak 30 Haziran 2023
tarihinde 730 Genel Uretim Giderleri hesabina aktarma kaydi yapilmustir. Isletmede ilgili hesaba kay-
dedilen giderlerin sabit gider olarak degerlendirildigi ve degisken gidere katlanilmadig1 varsayilmistir.

Isletim bedelinin 6denmesi ve aktarma islemi ile ilgili kayatlar:

|| 05.01.2023
180 PESIN ODENMIS (GELECEK AYLARA AIT) GIDERLER

4.238,7

180.10 Elektrik Uretim Maliyeti
| 100 KASA 4.238.,7

Isletim bedelinin 6denmesi

| | 30.06.2023
730 GENEL URETIM GIDERLERI

730.01 Sabit Giderler 353,225
730.01.10 Elektrik Uretim Maliyeti
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180 PESIN ODENMI$ (GELECEK AYLARA AiT)
GIDERLER 353025

180.10 Elektrik Uretim Maliyeti

Haziran ayina ait giderin aktarilmast

4.238,7 /12 = 353,225
| / | |

Isletim bedeli 6demesinin tamamlanmasi sonucunda isletme cati tipi giines enerjisi santrali ile lisanssiz

elektrik iiretimine baglamistir. X Isletmesi yetkilileri ile yapilan goriisme dogrultusunda ¢alismada 2023
yilt Haziran ay1 verileri dikkate alinmigtir. Uygulama 6rneginde dikkate alinan “TMS 16 Maddi Duran
Varliklar Standardi”na gore maddi duran varliklar i¢in amortisman hesaplanirken kalinti degerin ma-
liyet bedelinden diisiilmesi gerekmektedir (TMS 16, Madde 53). Ayn1 zamanda bu standartta “yararl
omiiriin; bir varligin isletme tarafindan kullanilabilmesi beklenen siireyi ya da igletme tarafindan ilgili
varliktan elde edilmesi beklenen iiretim sayisi ya da benzeri iiretim birimini ifade ettigi” belirtilmekte-
dir (TMS 16, Madde 6). Bu bilgi dogrultusunda, TMS kapsaminda amortisman uygulamalarinin ger-
ceklestirilmesinde varligin yararli 6mriiniin isletme tarafindan takdir edilecegi seklinde degerlendirme
yapilabilmektedir (Cam, 2015: 13). Isletme yetkilileri ile yapilan goriisme dogrultusunda tesisin yararlt
omriintin 20 yil olarak dikkate alinacagi noktasinda karar verildigi bilgisine ulagilmistir. Calismada
kalint1 deger dikkate alinmamus, tesisin yararli omrii ise 20 yil olarak degerlendirilmis ve hesaplamalar
bu dogrultuda gerceklestirilmistir. TMS 16’da maddi duran varligin kullanilabilir olmas1 durumunda
amortismana tabi tutulmasi sartinin yer almasi standartta kist amortisman uygulamasinin direkt olarak
belirtilmemesine ragmen sahip olunan varliklarin amortisman tutarinin kist amortismana gore hesaplan-
digim gostermektedir. Ciinkii, bu standarda gore amortisman hesaplamasi yapilabilmesi i¢in ilgili maddi
duran varligin kullanima hazir hale gelmesi gerekmektedir (TMS 16, Madde 55; Kiymetli Sen, 2013, s.
25). Bu dogrultuda uygulama orneginde dikkate alinan X Isletmesi’nde kurulan tesisin 2023 yil1 Ocak
ayinda kullanilabilir hale gelmesi sebebiyle 12 aylik ve haziran ayina ait amortisman tutarlart hesapla-
narak haziran ayina diigen paya ait muhasebelestirme iglemi yapilmistir.

2023 yil1 haziran ay1 amortisman bedeli ile ilgili kayit:

|| 30.06.2023
730 GENEL URETIM GIDERLERI

730.01 Sabit Giderler 80.537,669

730.01.11 Amortisman
374 GIDER KARSILIKLARI

80.537,669

374.08 Giines Enerjisi Tesisi Amortismant

Haziran ayina ait amortisman bedeli
19.329.040,42 /20 =" 966.452 021 — Yillik Amortisman Tutar1

966.452,021 / 12 =" 80.537,669 — Aylik Amortisman Tutar1

1 / ||
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2023 yili Haziran ay1 elektrik enerjisi tiiketimi 652.267,350 kWh olan X Isletmesi’nin yaptirdig1 cat1
tipi giines enerjisi santral tesisinde belirtilen ayda 311.197,95 kWh elektrik iiretimi meydana gelmistir.
Uretimin gerceklesmedigi aksam 18.01 ile sabah 05.59 saatleri arasinda ise i¢ santral ihtiyacinin karsila-
nabilmesi i¢cin dagitim sirketinden elektrik kullanimi gerceklestirilmistir. Dagitim sirketinden kullanilan
elektrik bedeline ait fatura tutar1 ” 6.600 olarak belirlenmis ve fatura bedeli 10 Temmuz 2023 tarihinde
nakit olarak 6denmistir.

I¢ santral ihtiyaci igin tiiketilen elektrik faturasi ve faturanin 6denmesi ile ilgili kayit:

|| 30062023
730 GENEL URETIM GIDERLERI

730.01 Sabit Giderler 6.600
730.01.12 i¢ Santral icin Tiiketilen Elektrik

| 320 SATICILAR 6.600
I¢ santral icin tiiketilen elektrik bedeli

| 10.07.2023
320 SATICILAR 6.600

| 100 KASA 6.600
I¢ santral icin tiiketilen elektrik bedelinin 6denmesi

i / ||

X Isletmesi’nin yaptirdig1 gat1 tipi giines enerjisi santral tesisinde isletim bedeli, amortisman, i¢ santral
icin tiiketilen elektrik bedeli disinda bakim onarim hizmetine ait maliyete katlanilmaktadir. Daha 6nce
de belirtildigi gibi bu maliyetler sabit gider olarak dikkate alinmig degisken gider olmadig1 varsayilmis-
tir. Bu dogrultuda tesisin ilgili ayda katlandigi bakim onarim hizmetine ait maliyet bedeli -15.000 olarak
belirlenmigtir.

2023 yili Haziran ayina ait bakim onarim hizmet maliyeti ile ilgili kayit:

|| 30.06.2023
730 GENEL URETIM GIDERLERI

730.01 Sabit Giderler 15.000

730.01.13 Bakim Onarim Hizmet Maliyeti
374 GIDER KARSILIKLARI

15.000

374.09 Giines Enerjisi Tesisi Bakim Onarim Hizmeti

Haziran ayina ait bakim onarim maliyeti
| / ||

Yapilan muhasebelestirme islemleri sonucunda X Isletmesi’nin 2023 yili Haziran ayinda - 102.490,894
maliyete katlandig1 belirlenmistir. X Isletmesi’nde Haziran ayinda iiretilen 311.197,95 kWh elektrigin
tamamu igletmenin sadece kendi liretim faaliyetlerinde tiiketildigi i¢in ihtiyag¢ fazlasi elektrik iiretimi ve

satisi ile ilgili bir durum s6z konusu degildir.
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Dogalgaz, petrol, bio-kiitle gibi yenilenemeyen enerji kaynaklarinin kullanildig1 enerji iiretim santral-
lerinde enerjinin stoklanmadan direkt iletilmesi sebebiyle ortaya cikan enerji oncelikle 151 Yar1 Ma-
muller hesabina kaydedilmektedir. Ancak yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanildig1 santrallerde ise
her saat iiretim yapilamadigi icin elde edilen enerjinin stoklanmasi gerekmektedir. Bu nedenle, riizgar,
glineg vb. yenilenebilir enerji kaynaklarinin kullanilmasi sebebiyle 7 giin / 24 saat esasina gore enerji
iiretiminin yapilamadig1 enerji iiretim santrallerinde enerji stoklanmakta ve muhasebelestirme islemi
152 Mamuller hesabina aktarilarak gerceklestirilmektedir. Stoklanan enerjinin satig1 gerceklestirildigin-
de ise katlanilan maliyetler 620 Satilan Mamuller Maliyeti hesabina aktarilmaktadir (Yalcin & Ozgiirel,
2019, s. 41). Calismada sadece cat1 tipi giines enerjisi santral tesisinde 2023 yili haziran ayi ile ilgili
aylik tiretim maliyetleri dikkate alindig1 ve herhangi bir satis islemi s6z konusu olmadigi i¢in bu siirece
ait kayit yapilmamigtir.

7 giin / 24 saat esasina gore faaliyetlerini siirdiiren X Isletmesi’nde gat1 tipi giines enerjisi santral tesisi
tamamlanmadan &nceki son ay (2023 Mayis ay1) Z Isletmesi’nden alman 963.465,300 kWh elektrik
tiikketimi i¢in tiikketim ve dagitim faturalari toplami olan - 2.841.763,58’lik tutar isletme tarafindan dden-
mistir. Isletme haziran ayinda tiikettigi elektrigi, Z Isletmesi’nden satin almis olsaydi 652.267,350 kWh
elektrik tiiketimi i¢in tiiketim ve dagitim faturasi toplami olarak -1.923.862,549 6deyecekti. Fakat hazi-
ran ayinda 311.197,95 kWh elektrik tiiketimi isletmeye yapilan cat1 tipi giines enerjisi santrali yatirimin-
dan iiretilen elektrikten kargilanmistir. Isletmede bu tesis yatirimi1 yapilmamus olsaydi haziran ayindaki
311.197,95 kWh elektrik tiiketimi sonucunda - 917.878,354 tutarinda fatura bedeline katlanilacakti.
Ancak, daha once de belirtildigi gibi yaptirilan tesiste haziran ayinda igletim bedeli, amortisman bedeli,
i¢ santral i¢in tiiketilen elektrik bedeli ve bakim onarim hizmeti ile ilgili olarak - 102.490,894 maliyete
katlanildig1 hesaplanmustir. ik yatirim maliyetinin yiiksek oldugu santralin yapimu ile isletmenin katlan-
dig1 elektrik tiiketim faturasinda belirgin tutarda bir diisiis meydana geldigi isletme yetkilileri tarafindan
da ifade edilmistir. isletme, daha 6nce de belirtildigi gibi cevreyi kirletmeyen, sera gaz1 iiretmeyen,
depolanma siirecinde atik olusturmayan ve sessiz ¢alistig1 icin giiriiltii kirliligine yol agmayan bir enerji
kaynagina yatirim yaparak yenilebilir enerji kaynaklarinin kullanimina 6nem verdigini ve ¢cevreye veri-
len zararin azaltilmasina katki sagladigini gostermektedir.

6. SONUC

Kisilerin ve kurumlarin giinliik ihtiyaclarin karsilanmasi asamasinda gerekli olan enerji talebinin sag-
lanabilmesi i¢in yenilenemeyen ve yenilenebilir enerji kaynaklar: kullanilmaktadir. Yenilenebilir enerji
kaynaklar1 arasinda giines sistemimizin merkezindeki giines yildizindan giines pilleri kullanilarak elde
edilen giines enerjisi de yer almaktadir. Bu enerji ile lisansli ya da lisanssiz elektrik tiretimi i¢in arazi
lizerine ya da cat1 tipi seklindeki tesis olusturulmakta ve ihtiyaglar karsilanabilmektedir. Bu dogrultuda,
iilkemizde 2001 yilinda “Elektrik Piyasast Kanunu”, 2005 yilinda “Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amagl Kullanimia Iliskin Kanun” ve 2013 yilinda “Elektrik Piyasasinda
Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi” yaymlanmis daha sonraki yillarda ise yonetmeliklerle baz1 giin-
cellemeler gerceklestirilmistir. Giines enerjisi ile elektrik iiretimi ve tiiketimini yapacak isletmeler ilgili
kanun ve yonetmelikleri dikkate alarak giines enerjisi santrali kurulumu ve igletim siirecini baslatabil-
mektedir. Bu siirecte yer alan isletmelerin faaliyetlerini gerceklestirirken meydana gelen mali nitelikli
islemlerini kayit altina almasi da gerekmektedir.
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Calismanin konusunu, Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi’nde iiriin iiretimi faaliyetlerini siirdiiren
X Isletmesi’nin ¢ati tipi giines enerjisi santrali ile lisanssiz elektrik iiretimi icin santral kurulumu ve bu
santralden elde edilen enerjinin iiretim siirecinde katlanilan maliyetler olusturmaktadir. Bu dogrultuda,
yenilenebilir enerji kaynaklarindan biri olan giines enerjisi ve lisanssiz elektrik iiretimi ile ilgili agik-
lamalara yer verilerek cati tipi giines enerjisi ile lisanssiz elektrik iiretimi siirecinin muhasebelestiril-
mesine ait iglemler ayrintili olarak incelenmigtir. Muhasebelestirme siirecinde “TMS 16 Maddi Duran
Varliklar Standard1” ve KGK tarafindan olusturulan finansal raporlama standartlarina uygun hesap plani
dikkate alinmistir. “TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardi”nin 16. Maddesi b fikras1 dogrultusunda
cati tipi giineg enerjisi santral tesisinin bagvuru iicreti ve tesisin yapim siirecinde katlanilan maliyetler
varligin maliyetine eklenerek 256 Yapilmakta Olan Yatirimlar ve Diger Maddi Duran Varliklar hesa-
bina kaydedilmisgtir. Tesisin tamamlanmasini takiben yapilan tesis kabulii iglemi ile ilgili olarak alinan
uygunluk belgesinden sonra maliyete eklenen tutarlar 253 Tesis, Makine ve Cihazlar hesabina aktarila-
rak tesisin aktiflestirme siireci gerceklestirilmistir. Aktiflestirilen tesiste elektrik {iretimine baglanmadan
once ddenmesi gereken isletim bedelinin 2023 yili haziran ayina ait kismi tesisin kuruldugu isletmenin
iiretim isletmesi olmasi sebebiyle 180 Pesin Odenmis (Gelecek Aylara Ait) Giderler hesabindan 730
Genel Uretim Giderleri hesabina aktarilmasina ait kayit yapilmistir. Daha sonra katlanilan maliyetler de
X Isletmesi’nin iiretim isletmesi olmasi sebebiyle 730 Genel Uretim Giderleri hesabina kaydedilmistir.

Yenilenebilir enerji kaynaklar1 kullanilarak yapilan tesislerde ilk yatirim maliyetlerinin yiliksek olmasina
ragmen tesislerin tamamlanmasi ile disaridan saglanan enerji tiikketimine ait faturalarda hissedilir seviye-
de azalis oldugu goriilmektedir. Bu durumun, galismanin konusunu olusturan X Isletmesi yoneticilerinin
verdigi bilgiler dogrultusunda yapilan hesaplamalara gore cat1 tipi giines enerjisi santral tesisi tamam-
lanmadan onceki son ay farkli igletmeden alinan elektrik tiiketimine ait fatura ve tesis tamamlandiktan
sonra olusan faturadaki fark ile desteklendigi belirlenmistir. Isletmenin elektrik ihtiyacinmn kargilanmasi
agsamasinda salinan sera gazi azalmasina bagli olarak ¢evreye verilen zarar seviyesinde diigiis meydana
gelmistir. Bu sayede, Birlesmis Milletler Kalkinma Programi’nda belirlenen siirdiiriilebilir kalkinma
amaglar1 arasinda yer alan temiz enerjinin iiretimi desteklenerek siirece katki saglandig tespit edilmis-
tir. Calismada, gerceklestirilen islemlere bagli olarak yapilan muhasebe kayitlarinda KGK tarafindan
olusturulan finansal raporlama standartlarina uygun hesap planinin kullanilmas: diger ¢aligmalardan
farkini olusturmaktadir. Ayn1 zamanda, ¢alismanin uygulama 6rnegi dogrultusunda goriisme yapilan
isletmede 7 giin / 24 saat esasina dayali olarak iiriin liretimi faaliyetlerinin gerceklestirilmesinden dolay1
ihtiyac fazlasi elektrik tiretiminin bulunmamasi nedeniyle yapilacak islemlere 6rnek olmasi da bir diger
farkini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu dogrultuda, calismanin literatiire katki saglayacagi diistiniilmektedir.
Lisanssiz elektrik iiretimi icin arazi ya da cat1 tipi giines enerjisi ile elektrik {iretim siirecinin benzer
olmasina ragmen uygulanacak agamalarin farklilik gosterdigi caligma igerisinde belirtilmistir. Arazi tipi
giines enerjisi tesisi kurulum maliyetleri ve yasal diizenlemelerinin gelecekte yapilacak caligsmalarda
arastirilmasi, hem cati tipi hem de arazi tipi giines enerjisi tesisi kurulum maliyetlerinin TMS/TFRS ve
Tekdiizen Hesap Plan1 kapsaminda karsilastirmali sekilde incelenerek muhasebelestirme islemlerinin
yapilmas1 onerilmektedir. Farkli uygulama 6rnekleri kullanilarak yeni caligsmalarin hazirlanmasi uygu-
lama siirecinde standardizasyonun saglanmasi agisindan da 6nem tagimaktadir.
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0Z

Artan kiiresel rekabet ve piyasa kosullarindaki degisimler, sirketlerin finansal raporlarinda daha fazla
aciklama yapma beklentisini artirmistir. Sirketlere iligkin risk faktorleri ve diizeylerinin ag¢iklanmasi,
bilgi kullanicilar agisindan karar verme siirecinde 6nemli bir rol oynamakta ve igletme paydaslarinin
daha dogru bilgiler edinmesine yardimci olmaktadir. Bu calismada, paylar1 Borsa Istanbul’da (BIST)
islem goren bilgi ve iletisim sirketlerine ait bagimsiz denetim raporlarinda agiklanmis olan risklerin
belirlenmesi amaclanmigtir. Bunun icin sirketlere iligkin 2019 ve 2023 yillar1 arasinda yayinlanmis
olan bagimsiz denetim raporlar icerik analizi yontemi ile incelenmistir. Elde edilen sonuglara gore,
finansal riskler, 2019—2023 yillar1 arasinda tiim donemlerde en yiiksek orana sahip risk kategorisi olarak
one ¢ikmustir. Ozellikle likidite riski, analiz edilen yillarin biiyiik cogunlugunda baskin tehdit unsuru
olmugtur. Ayrica risklerin yillik dagilimina iligkin analizler, isletmelerin finansal siirdiiriilebilirlik
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ve stratejik esneklik acisindan risk yonetimini giderek daha dengeli ve biitiinciil bir yaklagimla ele
aldiklarini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Risk, Finansal Risk, Operasyonel Risk, Stratejik Risk, Bilgi ve Iletigim.

Jel Kodlari: M40, M41, M42

REVIEW OF RISK EMPHASIS ININDEPENDENTAUDIT REPORTS: BISTINFORMATION
AND COMMUNICATION COMPANIES

ABSTRACT

Increasing global competition and changes in market conditions have increased the expectation for
companies to make more disclosures in their financial reports. Disclosure of risk factors and levels
of risk for companies plays an important role in the decision-making process for information users
and helps business stakeholders obtain more accurate information. This study aims to identify the
risks disclosed in the independent audit reports of Information and Communication companies whose
shares are traded on Borsa Istanbul (BIST). For this purpose, independent audit reports on companies
published between 2019 and 2023 were analyzed by content analysis method. According to the results,
financial risks stood out as the risk category with the highest rate in all periods between 2019 and
2023. Liquidity risk, in particular, has been the dominant threat in the majority of the years analyzed.
Moreover, the analysis of the annual distribution of risks suggests that enterprises are increasingly
taking a more balanced and holistic approach to risk management in terms of financial sustainability
and strategic flexibility.

Keywords: Risk, Financial Risk, Operational Risk, Strategic Risk, Information and Communication.

Jel Classification: M40, M41, M42

1. GIRIS

ekabetin uluslararasi boyuta tagindig1 giiniimiizde isletmeler, hedeflerine ulagsabilmek ve en basit
Rifadeyle stirdiiriilebilirliklerini saglayabilmek i¢in biiyiik bir ¢caba gostermek zorunda kalmak-

tadirlar. Bu durum g6z oniinde bulunduruldugunda isletme faaliyetlerinin kusursuz bir sekilde
planlanmasi ve aksatilmadan yiiriitiilmesi biiyiik 6nem tagimaktadir. Ortaya ¢ikabilecek olumsuzlukla-
rin ve aksakliklarin onceden belirlenerek bertaraf edilmesi de igletmeler agisindan olduk¢a gerekli bir
durumdur. Kiiresel ekonomide yasanan gelismeler risk faktoriinii farkli bir boyuta tagimig ve isletmeler
acisindan daha da 6nemli hale getirmistir. Risk kavramini “istenmeyen sonuclarla karsilasma olasilig1”
olarak tanimlamak miimkiindiir (Ozbilgin, 2012). Giiniimiiz ekonomik kosullarinda giderek farklilagan
risklerin, igletmeler tarafindan fark edilebilmesi ve yonetilebilmesi hayati bir 6neme sahiptir. Riskler

her zaman igin kétii kosullar veya kétii sonuclar dogurmazlar. Isletmeler bazi durumlarda riskleri firsata
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cevirebilme konusunda da hazirlikli olmalidir. Bunun icin risk faktorlerinin tanimlanarak iyi analiz edil-
meleri ve yonetilebilmeleri gerekmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 378. maddesine gore; “pay senetleri borsada igslem goren sirketlerde, yonetim
kurulu, sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye diigiiren sebeplerin erken teshisi, bunun i¢in
gerekli onlemler ile carelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, uzman bir komite kurmak,
sistemi calistirmak ve gelistirmekle yiikiimliidiir”.

Risk faktorlerinin belirlenerek yonetilebilmesi i¢in risk tanimlamalarinin yapilmasi gerekmektedir.
Konu igletmeler acisindan ele alindiginda risk tiirleri “finansal riskler”, “operasyonel riskler” ve “strate-
jik riskler” seklinde siniflandirilmaktadir. Finansal riskler, isletmenin mali yapisi, mevcut finansal duru-
mu ve tercih ettigi finansal stratejilerin bir sonucu olarak ortaya ¢ikarken; operasyonel riskler ise tiretim,
personel yonetimi veya idari siirecler gibi operasyonel alanlarda yapilan hata, ihmal ve aksakliklardan
kaynaklanmaktadir. Stratejik riskler ise bir isletmenin hedeflerine ulagsmasina engel teskil edebilecek
piyasa kosullari, yonetim yapisi, miisteri iligkileri, diizenleyici ve politik riskler gibi hususlara iligkin
kararlardan dolay1 meydana gelen risklerdir (T6re, 2021). Risk yonetimi konusunda saglanacak olan
bagari, risk faktorlerinin dogru olarak tanimlanabilmelerine baglidir. Finansal riskler ele alindiginda,
risk yonetimi; alinan kararlarin sonuglart olarak, kur, faiz, fiyat gibi degiskenlerle bagdastirilabilmesi,
buna gore en uygun riskten kagcinma yontemlerinin belirlenebilmesi ve bu yontemlerin uygun zamanda
ve uygun kosullarda uygulanmas: siirecini ifade etmektedir (Sayilgan, 1993). Diger taraftan, bir islet-
me, operasyonel risklerini yonetebildiginde, krizlere karst korunur ve her bir igletme faaliyetiyle ilgili
olas1 problemleri ¢6zmek icin isletmenin diger birimleri tarafindan benimsenen entelektiiel sermayesini
ve yonetim tekniklerini gelistirebilir (Hemrid ve Arab, 2012). Isletmeler acisindan stratejik risklerin
degerlendirilmesi ve yonetilmesi bu risklerin maddi ve maddi olmayan unsurlarin kombinasyonundan
olustugu i¢in yapisi geregi zor bir siirectir. Stratejik risklere maruz kalan igletmelerin hedeflerine ula-
sabilmeleri icin risklerle miicadele edilecek olan araclarin ve yontemlerin etkin ve dengeli bir sekilde
kullanilmalar1 gerekmektedir (Holcomb, 2014).

Bu galismanin amaci, paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren bilgi ve iletisim sirketlerinin finansal rapor-
larinda yer alan risk vurgularimin incelenmesidir. Bu sekilde isletmelerin faaliyetlerini siirdiiriirlerken
karsilastiklar1 riskler ortaya konulmustur. Bu kapsamda, Borsa Istanbul’da islem goren ve 2019-2023
yillar1 arasinda araliksiz faaliyetlerini siirdiiren 6 bilgi ve iletisim sirketinin bagimsiz denetim raporlari
risk vurgulari ve risk tiirleri agisindan icerik analizi yontemiyle incelenmis ve MAXQDA 2020 bilgisa-
yar programt ile analiz edilmisgtir.

Calismada, bilgi ve iletisim sirketleri, sektoriin hizli teknolojik degisimi, yiiksek Ar-Ge yatirimlari ve
artan yogun rekabet kosullar1 nedeniyle belirsizliklerin ve risk unsurlarinin yogun yasandig: bir sektor
olmasi sebebiyle tercih edilmistir. Ayn1 zamanda, ilgili sektdrde finansal raporlarda yapilan risk vurgu-
larinin diger sektorlere kiyasla daha cesitli ve yogun oldugu diistiniilmektedir. Bununla birlikte; paylari
Borsa Istanbul’da islem goren bilgi ve iletisim sirketleri hem yerli hem de yabanci yatirrmeilar agisindan
biiylime potansiyeli yiiksek ve stratejik neme sahip firmalardir. Dolayisiyla, bu sirketlerin risk acikla-
malar1 yatirimei kararlarini dogrudan etkilemektedir.
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Bu kapsamda; ikinci boliimde literatiirde yer alan diger calismalara yer verilmistir. Ugiincii boliimde
calismanin metodolojisi yer almaktadir. Dordiincii boliimde arastirmanin bulgulart ve degerlendirmeleri
bulunmaktadir. Caligmanin besinci ve son boliimiinde ise aragtirmanin sonuclar1 degerlendirilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Bu ¢alismanin, literatiirde sinirl bicimde ele alinmig olan sektdr odakli risk raporlamasi konusuna katki
saglamasi diisliniilmektedir. Ulusal ve uluslararasi literatiirde sirketlerin risk aciklamalarina yonelik bir-
cok arastirma yapilmis olmakla birlikte, s6z konusu calismalar genel olarak farkli sektorlerden olusan
genis orneklemler tizerinden gerceklestirilmis ve belirli sektorlerin kendine 6zgii risk dinamikleri g6z
ontinde bulundurulmamustir. Hizli teknolojik doniisiim, yogun rekabet ve yiiksek Ar-Ge yatirimlari gibi
unsurlar nedeniyle bilgi ve iletisim sektorii, diger sektorlerden farkli olarak daha 6zgiin risk unsurlari
barindirmaktadir. Bu kapsamda, ¢alismanin 2019—2023 yillar1 arasinda paylar1 Borsa Istanbul’da islem
goren bilgi ve iletisim sirketlerinin bagimsiz denetim raporlarini icerik analizi yontemiyle incelemesi
suretiyle literatiirdeki sektorel boslugun doldurulmasi amaglanmaigtir.

Sirketler tarafindan risk faktorlerinin belirlenmesi ve bu risklere iligkin igeriklerin finansal raporlarinda
paylasilmasi konusunda ulusal ve uluslararasi literatiirde ¢esitli calismalar bulunmaktadir. Bu ¢alisma-
lardan bazilarina bu boliimde yer verilmistir;

Linsley ve Shrives (2005), calismalarinda Ingiltere>de bulunan halka acik sirketlerin yillik raporlarinda
beyan ettikleri risk bilgilerini incelemisler ve beyan edilen risk tiirlerini analiz etmiglerdir. Bunun i¢in
Ingiltere Borsasi’nda en biiyiik 100 sirket icerisinde yer alan ve finansal olmayan 79 sirketin yillik fa-
aliyet raporlarii incelemiglerdir. Calismadan elde edilen bulgular, sirketlerin yillik raporlarinda karsi
karsiya olduklar riskleri kapsamli ve biitiinciil bir bigimde yansitmadigini gostermektedir. Ayrica ca-
lismada risk agiklama diizeylerini etkileyen temel faktoriin sirket risk diizeyi degil, sirket biiyiikligii
oldugu belirtilmistir.

Konishi ve Ali (2007), calisgmalarinda Tokyo Borsasi’nda yer alan ve finansal sirketler diginda kalan
sirketlerin kurumsal 6zellikler ile risk raporlama diizeyi arasindaki iligkiyi incelemigler ve diizenleyici
yonergelerin yayimnlanmasinin yillik raporlardaki risk vurgulamasi tizerindeki etkisini ortaya koymay1
amaglamiglardir. Bunun ic¢in Tokyo Borsa’sinda bulunan ve finansal olmayan 100 sirketi rastgele se-
cerek finansal raporlarini incelemislerdir. Aragtirmadan elde edilen bulgulara gore sirket biiytikligi ile
risk agiklamalarinin sayis1 arasinda pozitif korelasyon bulunmakla birlikte risk agiklamalariin sayisi
ile diger kurumsal 6zellikler arasinda anlamli bir iligki bulunamadigi sonucuna ulagsmiglardir. Ayrica
sirketlerin cogunun tanimlayici risk bilgilerini agikladig1 ancak riski 6l¢me konusunda isteksiz olduklari
sonucuna ulagilmigtir.

Amran vd. (2009), calismalarinda Malezya’da faaliyet gosteren sirketlerin yillik raporlarinda yer alan
risk agiklamalariin kullanilabilirligini, 6zellikle finansal olmayan boliimlere odaklanarak incelemis-
lerdir. Bunun icin icerik analizi yontemi ile halka acik 100 sirketin yillik raporlarini incelemislerdir.
Arastirmadan elde edilen sonuclara gore, 6rneklenen Malezyali sirketler tarafindan risk bilgilerinin tar-
tisilmasina ayrilan risk vurgusu sayisi diisiik bir diizeyde gerceklesmistir. Aragtirmacilara gore bu bulgu
beklenen bir bulgudur ve paydas teorisi ile agiklanabilir.

24




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 21-40

Oliveira vd. (2011), calismalarinda 2005 yilinda Portekiz’de finans dis1 sektorlerde faaliyet gosteren
sirketlerin yillik finansal raporlarinda yer alan riskle ilgili aciklama uygulamalarini degerlendirmeyi
amaglamiglardir. Bunun i¢in 81 girketin (42 halka acik ve 39 halka acik olmayan) yillik finansal ra-
porlarindan olusan bir 6rneklemi icerik analizi yontemiyle incelemislerdir. Aragtirmadan elde edilen
bulgulara gore Uluslararast Muhasebe Standartlar1 / Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 ve
2005 yilinda yayimlanan Avrupa Birligi Direktifi 'nin uygulanmasinin riskle ilgili aciklamalari nicelik
ve nitelik yoniinden olumlu yonde etkilemedigi sonucuna ulagmislardir.

Greco (2012), calismasinda Italya Borsasi’nda yer alan sirketlerin, diizenleyicilere bagli olarak getirilen
gereklilikler cercevesinde risk agiklamalarini incelemistir. Bunun icin 2003 ve 2008 yillar1 arasinda
Italya Borsasi’nda yer alan ve finansal olmayan isletmelere iliskin yillik finansal raporlari igerik ana-
lizi yontemiyle incelemistir. Calismada elde edilen sonuclara gore, yeni diizenlemelere bagh olarak
riskle ilgili aciklamalarin zorunlu hale getirildiginde bile yoneticilerin takdir yetkisini kullandiklar1 ve
aciklama politikalarin1 degistirmedikleri, ilgili bilgileri dig kullanicilardan saklamaya devam ettikleri
goriilmektedir.

Abid ve Shaiq (2015), caligmalarinda Pakistan’in en biiyiik sirketlerinin temel risklerini arastirmay1 ve
kurumsal risk bilgilerini ve bunlarla baglantili sirket 6zelliklerini arastirmiglardir. Bu amagla Karaci
Borsasi’nda paylari iglem goren ve 100 endeksinde yer alan, finans sirketleri disindaki sirketlerin yillik
finansal raporlarini igerik analizi yontemi ile incelemislerdir. Arastirma sonuclarina gore sirketler tara-
findan en ¢ok beyan edilen riskler finansal riskler olmaktadir. Daha sonra ise stratejik ve operasyonel
riskler siralanmaktadir. Sirket biiyiikliikleri ile risk aciklama ifadeleri arasinda anlamli bir iligki bulun-
maktadir.

Madrigal vd. (2015), calismalarinda 35 tane halka acik sirketin riskle ilgili bilgileri beyan etme derece-
sini aragtirmiglardir. Bunun i¢in en biiyiik 35 sirketi kapsayan IBEX 35 endeksinde yer alan girketlerin
yillik finansal raporlarini igerik analizi yontemiyle incelemislerdir. Elde edilen sonuglara gore sektor ve
risk diizeyi, sirketlerin kurumsal risk beyan etme dereceleriyle pozitif iligkilidir.

Onal ve Kilig (2019), calismalarinda Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren isletmelerin bagimsiz denetim
raporlarinda yer alan risk faktorlerinin tespit edilmesini amag¢lamiglardir. Bu amagla, 2015-2018 yillar1
arasinda Borsa Istanbul’daki faaliyetlerine son veren isletmelerin risk faktorlerini incelemisler; soz ko-
nusu igletmelerin bagimsiz denetim raporlarini icerik analizi yontemiyle degerlendirerek, faaliyetlerine
son verdikleri yildan onceki bes yila ait verileri analiz etmislerdir. Calismadan elde edilen sonuclara
gore isletmelerin siirekliliklerini saglamalar1 i¢in risklerin onceden tespit edilerek gerekli tedbirlerin
alimmasi gerekliligini vurgulamiglardir.

Khandelwal vd. (2021), ¢alismalarinda Bombay borsasinda (BSE) islem géren finansal olmayan Hint
sirketlerinden olugan bir 6rneklemi icerik analizi yontemiyle inceleyerek bu sirketlerin yillik raporlarin-
da finansal riskler hakkinda ne diizeyde bilgi verdiklerini arastirmislardir. Elde edilen bulgulara gore,
Hint girketlerinde bazi risk agiklama uygulamalarinin oldugu ancak genel bir model gézlemlenmedigi
ve sirketlerin belirsiz bir risk aciklama yontemi izledikleri belirtilmistir.
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Tore (2021), calismasinda, isletmelerde risk ve risk yonetim sistemleriyle ilgili ortaya cikabilecek so-
runlarin tespiti amactyla BIST Kurumsal Y6netim ekseninde yer alan sirketlerin 2019 yili faaliyet rapor-
lari incelemisgtir. Calismada elde edilen bulgulara gore, uygulamada meydana gelebilecek sorunlarin
giderilebilmesi i¢cin Kamu Go6zetimi Kurulu tarafindan risk yonetim standartlarinin belirlenmesi gerek-
liligi vurgulanmusgtir.

Senbayram (2022) calismasinda, finansal risklerin firma degeri iizerindeki olasi etkilerini panel veri
analizi yontemiyle test etmeyi amaglamistir. Bu dogrultuda, calismada 2010-2020 déneminde BIST 30
endeksinde yer alan 27 firmaya ait veriler kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gore, kur riski ve kredi
riskinin firma degerini negatif yonde etkiledigi, likidite riskinin ise pozitif etkiledigi sonucuna ulagil-
mistir.

Dilmag vd. (2023), caligmalarinda, sirketler agisindan énemli oldugu diisiiniilen ve sirketlerin miidahale
imkani bulunan igletmeye 6zgii risklerin finansal performans {izerindeki etkilerini arastirmiglardir. Bu
amagla paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren imalat sanayii sirketlerinin 2009 — 2020 yillarin kapsayan
ceyrek donemlik mali tablo verilerini panel veri analizi yontemiyle incelemislerdir. Calismada elde edi-
len bulgulara gore, sirketlerin is riskine ve déviz pozisyonu riskine daha duyarli oldugu tespit edilmis,
ayrica imalat sektorii sirketlerinin satis gelirlerindeki agir1 dalgalanmaya karsi liretim maliyetlerini daha
etkin yonetmeleri, verimliligi artirmalar1 ve yonetim performansini irdelemeleri gerektigi vurgulanmais-
tir.

Akash vd. (2024) calismalarinda, isletmelerdeki sistematik risklerin, 6deme giicii seviyesi, finansal is-
tikrar, igletme faaliyetleri ve yonetim verimliligi gibi cesitli parametrelerle iligkisini arastirmiglardir. Bu
amacla, Yahoo’nun borsa verilerinden olusan zengin bir veri setinden elde edilen finansal gostergeler
iligskilendirilerek, bu gostergeler ile risk yonetimi faktorleri arasindaki iligkileri belirlemek i¢in regres-
yon analizi kullanilmistir. Calismadan elde edilen bulgular, likidite ve 6deme giicii yonetiminin finansal
riski azalttigini ve sirketlerin karlarin artirdigini géstermektedir.

Ayyildiz (2025) caligmasinda, enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal sikinti risklerini
analiz etmistir. Bu amacla, paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren ve enerji sektoriinde yer alan sirketle-
rin 2019-2023 yillar1 arasindaki yillik finansal verilerini kullanarak, enerji sirketlerinin finansal riskle-
rini Altman, Springate, Grover, Zmijewski ve Fulmer modelleri ile arastirmistir. Elde edilen bulgulara
gore, enerji sektoriindeki faaliyet gosteren bazi sirketler yiiksek finansal risk altinda olmakla birlikte,
sektor genelinde toparlanma egilimleri gézlemlenmektedir.

3. ARASTIRMANIN METODOLOJISI

Metodoloji boliimii; aragtirmanin amaci, kapsami, yontemi ve kisitlart olmak {izere dort alt baslik altin-
da ele alinmigtir.

3.1. Arastirmanin Amaci

Bu calismanin temel amaci, Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren bilgi
ve iletisim sirketlerinin 2019 ve 2023 yillar1 arasindaki finansal, operasyonel ve stratejik risk yapila-
riin analiz edilerek zaman icindeki degisimini ortaya konulmasidir. Kelime frekans analizleri, icerik
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analizleri ve yillik risk degerlendirmeleri iizerinden yiiriitiilen bu calisma, igletmelerin karsilagtigi temel
risk faktorlerini tanimlamayi1, bunlarin yonetiminde 6ne c¢ikan egilimleri belirlemeyi ve stratejik karar
alma siireglerine katki sunmay1 hedeflemektedir. Bu amag ¢ercevesinde caligmanin arastirma sorulari
sunlardir:

 Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve paylar1 Borsa Istanbul’da islem goéren bilgi ve iletisim sirketlerinin
faaliyet gosterdikleri ekonomik ortamda kargsilastiklari finansal, operasyonel ve stratejik risklerin
dagilimi yillar i¢inde nasil degismektedir?

* Finansal risk tiirleri arasinda (likidite, kredi, doviz riski) hangileri igletmeler ac¢isindan en baskin
tehditleri olusturmaktadir ve bu tehditlerin zamansal seyri nasildir?

* 2019 ve 2023 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren
bilgi ve iletisim sirketlerinin risk yonetimi yaklagiminda degisim gozlemlenmis midir?

3.2. Arastirmanin Kapsami

Aragtirma, 2019-2023 yillar1 arasinda paylari Borsa Istanbul’da islem goren bilgi ve iletisim sirketleri
tarafindan yayimlanmis finansal tablolar ve dipnotlar gibi metinleri temel alarak gerceklestirilmisgtir.
Bu belgeler iizerinden elde edilen veriler ii¢c temel risk kategorisi altinda incelenmisgtir: finansal riskler
(likidite, kredi ve doviz riski), operasyonel riskler (iiretim kesintisi) ve stratejik riskler (pazar ve yatirrm
riski). Arastirmanin cografi kapsami Tiirkiye ile sinirli olup, 6rneklem kapsamindaki igletmeler sektorel
bazda, paylar1 Borsa Istanbul’da iglem géren bilgi ve iletisim sirketleriyle siirlandirilmugtir.

3.3. Arastirmanin Yontemi

MAXQDA, bilgisayar destekli nitel ve karma yontem veri analizi i¢in gelistirilmis profesyonel bir ya-
zilimdir. Metin ve multimedya igeriklerinin analizi icin tasarlanan bu yazilim, akademik, bilimsel ve
kurumsal aragtirmalarda yaygin olarak kullanilmaktadir. Gelistiricisi ve dagiticisi, Berlin (Almanya)
merkezli VERBI Software sirketidir (Marjaei vd., 2019). Diger yazilim tiirlerinde oldugu gibi, MAXQ-
DA da farkl veri tiirlerini hem metin hem de video gibi tek bir proje dosyasinda birlestirerek saklama
imkani sunmaktadir. Bu 6zellik, aragtirmacinin tiim analiz siirecini merkezi ve biitiinlesik bir yapida
yiirtitmesini miimkiin kilmaktadir. Yazilim, nitel veri analizinin ileri asamalarinda etkin bicimde kulla-
nilabilmekte ve veriye dayali teorilerin gelistirilmesini desteklemektedir (Niedbalski, 2013).

Calismada, nitel veri analizi yontemlerinden, kelime frekans analizi ve icerik analizi kullanilmugtr. i1k
olarak, yillik raporlarda yer alan metinler analiz edilerek en sik kullanilan kelimeler belirlenmis, bu sa-
yede temel tematik yogunluklar tespit edilmigtir. Daha sonra, yillara gore risk tiirlerinin sayisal dagilimi
stitun grafikleri ve hiyerarsik yap1 icinde gorsellestirilmis, risklerin yillara gore degisimi yorumlanmis
ve veriler MAXQDA programinda analiz edilerek asagida program ¢iktist olan sablonlar halinde sunul-
mustur.
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Bu caligmada igerik analizi yontemi uygulanirken,

(I) Arastirma Konusunun Belirlenmesi: Calismada, Borsa Istanbul’da islem goren bilgi ve iletisim sek-
toriindeki sirketlerin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan risk vurgularinin incelenmesi arastirma
konusu olarak belirlenmistir.

(II) Aragtirma Materyalinin Se¢imi: Aragtirma materyali olarak, 2019-2023 yillar1 arasinda Kamu Ay-
dinlatma Platformu (KAP) tizerinden yayimlanan bagimsiz denetim raporlari secilmistir.

(II1) Orneklem: Bu kapsamda, Borsa Istanbul’da islem goren alt1 bilgi ve iletisim sirketine ait bagimsiz
denetim raporlart analize dahil edilmisgtir.

(IV) Verilerin Hazirlanmasi: Toplanan raporlar, risk vurgulartyla ilgili olmayan iceriklerden armndirila-
rak analize uygun hale getirilmistir.

(V) Kodlama ve Kategorilendirme: Raporlardaki risk vurgular, MAXQDA yazilim: kullanilarak kod-
lanmig ve ii¢ ana kategori altinda toplanmistir:

Finansal Riskler (90 kodlama): Likidite riski (31), kredi riski (27), doviz riski (25), diger finansal riskler
(7)

Operasyonel Riskler (4 kodlama): Uretim kesintisi riski (2), personel riski (0), tedarik zinciri riski (0),
diger operasyonel riskler (2)

Stratejik Riskler (19 kodlama): Rekabet Riski (0), Yatirim Riski (9), Pazar Riski (9), diger stratejik
riskler (1)

(VI) Veri Seti ve Analiz: Elde edilen toplam 113 kodlama, igerik analizi ve kelime frekans analizleri
yoluyla degerlendirilmis; risklerin dagilimlar1 grafikler ve tablolar araciligiyla gorsellestirilmistir. Bu
stirecte hem frekans yogunluklari hem de yillara gore risk dagilimlart dikkate alinmustir.

3.4. Arastirmanin Orneklemi

Calisma kapsaminda Borsa Istanbul’da paylari islem goren bilgi ve iletisim sirketleri icin 2019-2023
tarihleri arasinda yayinlanan bagimsiz denetim raporlar1 incelenmistir. Son yillarda artan teknolojik
gelismelere bagli olarak risk tiirlerindeki farklilagmalarin olugsmasi ve global diizeyde gerceklesen eko-
nomik gelismeler ile iilkemizdeki ekonomik kosullar neticesinde risklerin belirlenmesi ve kategorize
edilmesi acisindan 6nem tagimasindan dolay1 bilgi ve iletisim sirketleri 6rneklem olarak belirlenmistir.

3.5.Arastirmanin Kisitlari
Bu aragtirmanin bazi sinirliliklart bulunmaktadir:

Veri Kaynag Sumirliigi: Analiz yalnizca belirli yillara ait raporlar tizerinden gerceklestirilmistir. Rapor-
larin tiim igletmeler icin homojen sekilde hazirlanmadig1 ve bazi risk tiirlerinin belgelerde yer almadig:
durumlar olabilir.
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Sektorel Dagilim Eksikligi: Arastirma, sektorler arasi farkliliklar: dikkate almamigtir. Oysa risk dagili-
mi sektorlere gore onemli degisiklikler gosterebilir.

Operasyonel ve Stratejik Risklerin Temsili: Bazi1 yillarda operasyonel risklere dair verinin bulunmama-
st ya da tek bir alt kategoriyle sinirli kalmasi, analiz kapsamini daraltmistir.

Yorumlama Simirliigy: Nitel analiz teknikleri yorumlayicidir ve aragtirmacinin bakis agisina bagl ola-
rak sonuclar farklilagabilir.

4. ARASTIRMANIN BULGULARI

Bilgi ve iletisim sirketlerine ait risk faktorlerinin ve iceriklerinin belirlenmesine yonelik olarak incele-
nen bagimsiz denetim raporlarina iligkin olarak elde edilen bulgular agagida yer almaktadir.

i hizmet
piyasa gelirler
nakit ylkimlilikler kOPSn?llde dénem qdeli
o pay muhasebe S°FEME avro o iqr
: deger' snemli raporlama alacaklar ffrs
e tablolar tablo satig yillik faaliyet bagimsiz maliyet
bor‘§|<1|: +ms Yonetim degerleme banka g btk |1-fa déviz hcamdd-
e gq|rara hesap maddi
el sk fiN@ANS@lPES, esop T

isletme kazang aiz gecici yikimlilik tirkiye yvarhiklar o

tiirev yatirim finansman geg¢mis YGbG"C' r.ke-r sabit dlpno’r
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3 pazarlama denetim
gecmis giderler telekomiinikasyon

borglanma

Sekil 1. 2019-2023 Yillar1 Arasindaki Ilgili Finansal Tablolarin Kelime Bulutu

Sekil 1’de yer alan kelime bulutu, finans ve muhasebe alanina dair 6nemli kavramlari gorsellestiren bir
caligsmadir. En biiyilik ve belirgin kelimenin “finansal” olmast, icerigin temel olarak finansal konulara

G LA T INNT3 9

odaklandigini gostermektedir. Bunun yani sira “sirket”, “vergi”, “grup”, “dipnot”,

9

varliklar” ve “risk”
gibi kelimelerin 6ne ¢ikmasi, finansal raporlama, vergi yiikiimliiliikleri, kurumsal finans yonetimi ve
muhasebe siireclerine vurgu yapildigini diisiindiirmektedir. “Nakit”, “faiz”, “kredi” ve “yatirim” gibi
terimler ise finansal yonetimin temel bilesenlerini isaret etmektedir. Ayrica, “konsolide”, “bagimsiz”,
“raporlama” ve “denetim” gibi kavramlarin yer almasi, finansal tablolarin hazirlanmasi ve bagimsiz de-
netim siire¢lerine yonelik bir icerigin s6z konusu oldugunu gostermektedir. Genel olarak bakildiginda,
bu kelime bulutu finansal yonetim, muhasebe, denetim ve raporlama alanindaki kritik kavramlarin bir
araya getirildigi bir analiz niteligindedir.
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Tablo 1. Sikhig1 En Yiksek Ik 30 Kelime

Derece Sozcuk Sozcuk uzunlugu Frekans %
1 Finansal 8 10161 245
2 TL 2 6115 147
3 Sirket 6 4061 0,98
4 Grup 4 3921 0,94
5 Deger 5 3672 0,88
6 Risk 4 3120 0,75
7 Vergi 5 3109 0,75
8 Konsolide 9 2962 0,71
9 Nakit 5 2864 0,69
10 Hesap 5 2620 0,63
11 Para 4 2576 0,62
12 Dipnot 6 2546 0,61
13 Vadeli 6 2380 0,57
14 Varliklar 9 2226 0,54
15 Kar 3 1896 046
16 Ticari 6 1887 045
17 Donem 5 1878 045
18 Faiz 4 1876 045
19 Maddi 5 1801 043
20 | Onemli 6 1757 042
21 Yatirim 7 1561 0,38
22 Yiikiimliiliikler 13 1466 0,35
23 Borglar 7 1408 0,34
24 Gelir 5 1368 0,33
25 Alacaklar 9 1346 0,32
26 Kredi 5 1277 0,31
27 Muhasebe 8 1265 0,30
28 Satig 5 1260 0,30
29 Bagimsiz 8 1160 0,28
30 Tiirkiye 7 1128 0,27

Tablo 1°de yer alan kelime frekans analizi, incelenen metinlerde finans ve muhasebe alanlarina ilis-
kin terimlerin kullanim yogunluklarini ortaya koymakta ve bu alanlarin iceriksel agirligina dair énemli
ipuclar1 sunmaktadir. En yiiksek frekansa sahip kelime “finansal” (n=10.161; %2 45) olup, bu durum
calismanin temel odaginin finansal konular oldugunu acik bicimde yansitmaktadir. “TL” (n=6.115;
%1.47), “sirket” (n=4.061; %0.,98), “grup” (n=3.921; %0,94) ve “deger” (n=3.672; %0,88) gibi yiiksek
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frekansh terimlerin varligi, sirket finansmani, kurumsal yap1 ve degerleme gibi temalarin 6ne ¢iktigi-
n1 gostermektedir. Bununla birlikte, “risk” (n=3.120; %0,75), “vergi” (n=3.109; %0,75), “konsolide”
(n=2.962; %0,71), “nakit” (n=2.864; %0,69) ve “hesap” (n=2.620; %0,63) gibi kavramlarin sik¢a kul-
lanilmast, finansal performansin degerlendirilmesinde kritik rol oynayan faktorlere dikkat cekmektedir.
Ayrica, “vadeli”, “faiz”, “bor¢lar” ve “yiikiimliiliikler” gibi kavramlarin gorece yiiksek frekanslara sahip
olmasi, finansal yiikiimliiliikler ve piyasa kosullarina dair analizlerin metinlerde 6nemli bir yer tuttu-
gunu gostermektedir. Benzer sekilde, “muhasebe” (n=1.265; %0,30), “gelir” (n=1.368; %0,33), “ala-
caklar” (n=1.346; %0,32) ve “kredi” (n=1.277; %0,31) gibi ifadeler, finansal raporlama ve muhasebe
stireclerinin metinsel icerikte belirgin bir sekilde yer aldigini ortaya koymaktadir. Sonug olarak, kelime
frekanslariin dagilimi, ¢calismanin finansal raporlama, risk yonetimi, vergi planlamasi, nakit akisi ve
muhasebe siirecleri gibi cok boyutlu alanlar1 kapsayan genis ve disiplinler arasi bir yapiya sahip oldu-
gunu gostermektedir.

Finansal Riskler

B Likidite Riski
B Kredi Riski
I Doviz Riski

Likidite Riski Kredi Riski Déviz Riski

Sekil 2. Finansal Riskler Alt Kodlarinin Sutun Grafigi

Sekil 2, finansal risk tiirlerinin yiizdesel dagilimin1 gostermekte olup, igletmelerin kars1 karsiya oldugu
temel risk unsurlarini ortaya koymaktadir. Analiz sonuclarina gore, en yiiksek orana sahip risk tiirii
likidite riski olup %37,3 diizeyindedir. Bu durum, isletmelerin ya da finansal kurumlarin nakit akigsla-
rin1 yonetme ve kisa vadeli finansal yiikiimliiliiklerini yerine getirme noktasinda en fazla zorlandiklar1
alanin likidite yonetimi oldugunu gostermektedir. Kredi riski %32,5 ile ikinci sirada yer almakta ve
borg¢lularin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe olasiliginin finansal yapilar iizerindeki 6nemli etkisine
isaret etmektedir. Ugiincii sirada bulunan doviz riski ise %30,1 oraniyla dikkat gekmekte; bu da kur dal-
galanmalariin isletmelerin finansal performanslari iizerinde belirgin bir etkiye sahip oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu dagilim, finansal yonetim ag¢isindan ozellikle likidite yonetimi, kredi degerlendirme
stirecleri ve doviz kuru riskine karsi korunma stratejilerinin kritik bir 6neme sahip oldugunu ortaya
koymaktadir. Dolayisiyla, igletmelerin ve yatirimcilarin, bu ii¢ temel risk unsurunu minimize edebilmek
amaciyla etkin risk yonetimi politikalari gelistirmeleri gerekmektedir.
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Operasyonel Riskler
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Sekil 3. Operasyonel Riskler Alt Kodlarinin Stitun Grafigi

Sekil 3, operasyonel risklerin yiizdesel dagilimini gostermektedir. Elde edilen verilere gore, %100 oran-
la yalnizca “iiretim kesintisi” riski tespit edilmis olup, bu durum analiz edilen siire¢ veya sektdrde ope-
rasyonel risklerin neredeyse tamamen bu alanda yogunlastigini ortaya koymaktadir. Uretim siireclerin-
deki kesintiler; teknik arizalar, yetersiz bakim uygulamalari, hammadde temininde yasanan sikintilar
ya da dis gevresel faktorler gibi ¢esitli nedenlerden kaynaklanmaktadir. Buna karsilik, personel riski ve
tedarik zinciri riski gibi diger operasyonel risk unsurlarinin analizde yer almamasi ya da %0 diizeyinde
kalmast, bu risklerin ya goz ard1 edildigini ya da mevcut analiz cergevesinde diisiik 6neme sahip olarak
degerlendirildigini gostermektedir. Bu durum, operasyonel risk analizinin kapsamina ve metodolojisine
iliskin sinirhiliklarr da giindeme getirmektedir. Bu baglamda, igletmelerin operasyonel siirekliligi siir-
diirebilmesi icin iiretim kesintisi riskine karg1 onleyici bakim planlari, alternatif tedarik stratejileri, acil
durum senaryolar1 ve kriz yonetimi prosediirleri gibi kapsamli risk yonetimi uygulamalar1 gelistirmeleri
biiylik 6nem tagimaktadir.

Stratejik Riskler

50% 50,0%
(]
45%
40%
35%
30% . Pazar Riski
25% B Vatinm Riski
20%
Rekabet Riski
15% . iski
10%
5%
0% 0.0%
(]
Pazar Riski Yatirim Riski Rekabet Riski

Sekil 4. Stratejik Riskler Alt Kodlarmin Sutun Grafigi
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Sekil 4, stratejik risklerin ylizdesel dagilimini gostermektedir. Analiz bulgularina gore, pazar riski ve
yatirim riski esit oranlarda (%50,0) one c¢ikarken, rekabet riski %0 seviyesinde yer almaktadir. Bu du-
rum, analiz edilen 6rneklemde stratejik risklerin biiylik dlciide piyasa kosullar1 ve yatirim kararlarina
odaklandigimi gostermektedir.

Pazar riski; ekonomik dalgalanmalar, sektorel trendler, miisteri taleplerindeki degisiklikler ve dis ¢evre-
sel faktorler gibi unsurlardan kaynaklanmakta olup, isletmelerin stratejik planlama siireclerinde onemli
bir belirsizlik kaynagidir. Yatirim riski ise, sermaye yatirimlarinin beklenen getiriyi saglayamamasi,
yanlig yatirim tercihlerinde bulunulmasi ya da ekonomik konjonktiirdeki belirsizlikler nedeniyle ortaya
cikabilmektedir. Her iki risk tiirii de uzun vadeli karar alma siire¢lerinde belirleyici rol oynamaktadir.
Sonug olarak, isletmelerin stratejik risk yonetimi siire¢lerinde 6zellikle pazar dinamiklerine ve yatirim
kararlarinin getirdigi belirsizliklere odaklanmalari gerekmektedir. Bu alanlarda gelistirilecek erken uya-
11 sistemleri, senaryo analizleri ve esnek stratejik planlar, uzun vadeli siirdiiriilebilirlik agisindan kritik

<>

2019

oneme sahiptir.

/T N\

6

Y

]

Finansal Riskler

:

Opcrasyonel Riskler

.

]

Stratejik Riskler

/N [\

6

/

]

Kredi Riski

|
&

Do6viz Riski

e

]

Likidite Riski

/

]

Pazar Riski

L
(CHl

Yatirim Ris ki

Sekil 5. 2019Y1h Risk Tirlerinin Dagilin ve Hiyerarsik Yapisi

Sekil 5, 2019 yilina ait risk degerlendirmesini finansal, operasyonel ve stratejik olmak iizere iic ana
kategori gercevesinde sunmaktadir. Analiz sonuglarina gore, toplam 20 birimle en yiiksek risk grubunu
finansal riskler olustururken, operasyonel riskler yalnizca 2 birimle en diisiik seviyede yer almaktadir.
Stratejik riskler ise toplamda 6 birim olarak hesaplanmistir. Finansal riskler; likidite riski (9 birim),
kredi riski (6 birim) ve doviz riski (5 birim) seklinde alt kategorilere ayrilmistir. Bu dagilim, finansal
istikrar agisindan en 6nemli tehdidin likidite riski oldugunu ortaya koymaktadir. Stratejik risklerin alt
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bagliklari ise pazar riski (4 birim) ve yatirim riski (2 birim) olarak belirlenmistir. Operasyonel risklerin
sinirli diizeyde (%8,7) kalmasi, ilgili donemde isletmelerin operasyonel siireclerinde gorece daha az
riskle karsilasti§ini ya da bu risk tiiriiniin analiz kapsaminda daha diisiik 6ncelikli olarak degerlendi-
rildigini diistindiirmektedir. Genel olarak, bu degerlendirme, igletmelerin finansal siirdiiriilebilirligini
saglamak adina 6zellikle likidite yonetimi, piyasa dalgalanmalarina karg1 hazirlik ve yatirim kararlarinin
stratejik sekilde yapilandirilmasi gerektigine isaret etmektedir.
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Sekil 6. 2020 Yih Risk Tirlerinin Dagilim ve Hiyerarsik Yapisi

Sekil 6, 2020 yilina iligkin risk analizini; finansal, operasyonel ve stratejik olmak iizere ii¢ ana kategori
altinda siniflandirmaktadir. Toplam risk dagilimi dikkate alindiginda, finansal riskler 18 birim ile en
yiiksek degere sahip olup, bu kategorinin igletmeler acisindan en belirgin tehdit unsuru olmaya devam
ettigi goriilmektedir. Buna karsilik, operasyonel riskler 1 birim, stratejik riskler ise 2 birim olarak tespit
edilmistir

Finansal risklerin alt dagilimi incelendiginde, likidite riski 7 birim ile en baskin unsur olarak 6ne ¢ik-
maktadir. Kredi riski (6 birim) ve doviz riski (5 birim) de 6nemli finansal tehditler arasinda yer almakta-
dir. Bu durum, 6zellikle likidite yonetiminin 2020 yilinda daha karmagik bir hal aldigin1 ve isletmelerin
kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilama konusunda artan zorluklar yasadigini gostermektedir.

Operasyonel risk kategorisinde yalnizca iiretim kesintisi riski tanimlanmis olup, 1 birimlik degeriyle bu
alanin gorece diisiik bir risk diizeyine isaret ettigi goriilmektedir. Benzer sekilde, stratejik riskler pazar
riski ve yatirim riski olmak {tizere iki alt baslik altinda degerlendirilmektedir; her biri 1 birim ile temsil
edilmekte ve stratejik tehditlerin bu donemde sinirlt diizeyde kaldigi anlagilmaktadir.
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Bu analiz, 2020 yilinda finansal risklerin halen oncelikli tehdit kaynagi oldugunu ve 6zellikle likidite
problemlerinin 6nceki yila kiyasla daha belirgin hale geldigini ortaya koymaktadir. Buna karsin, operas-
yonel ve stratejik risk diizeylerindeki azalma, isletmelerin bu alanlarda daha etkili kontrol ve yonetim
mekanizmalar1 gelistirdigini diisiindiirmektedir. Ancak, finansal siirdiiriilebilirligin saglanabilmesi adi-
na 6zellikle likidite ve kredi risklerine karsi daha proaktif stratejilerin uygulanmasi gerekliligi devam
etmektedir.
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Sekil 7. 2021 Yih Risk Tirlerinin Dagilim ve Hiyerarsik Yapisi

Sekil 7,2021 yilina iliskin risk analizi, 6nceki yillarla karsilastirildiginda 6zellikle finansal ve stratejik
risk kategorilerinde belirgin degisiklikler yasandigini gostermektedir. Operasyonel riskler bu yilki ana-
lizde yer almamakta, bu da operasyonel siireclerde 6nemli bir risk kaydedilmedigini diisiindiirmektedir.

Toplam risk dagilimi incelendiginde, finansal riskler 15 birim ile en biiyiik risk kategorisi olmaya devam
etmektedir. Finansal risklerin alt kategorileri olan kredi riski, doviz riski ve likidite riski, esit sekilde
(her biri 5 birim) dagilmistir. Bu esit dagilim, finansal risklerin ¢esitlendigini ve her i¢ unsurun da ben-
zer diizeyde tehdit olusturdugunu gostermektedir. 2020 yilina kiyasla likidite riskinde azalma goriiliir-
ken, kredi ve doviz riskleri sabit kalmistir. Bu durum, kisa vadeli nakit yonetiminde belirli iyilesmelerin
saglandigini, ancak bor¢clanma ve kur dalgalanmalarina iligkin kirilganliklarin devam ettigini ortaya
koymaktadir.

Stratejik riskler toplamda 3 birim olarak hesaplanmis olup, pazar riski (2 birim) ve yatirim riski (1 birim)
seklinde alt kategorilere ayrilmistir. 2020 yilina kiyasla pazar riskindeki artig, igletmelerin pazardaki
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belirsizliklerden daha fazla etkilendigini gostermektedir. Buna kargin, yatirim riskinin sabit kalmasi,
yatirim stratejilerinde ciddi bir degisim yasanmadigina isaret etmektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, 2021 yilinda finansal risklerin hala en 6ncelikli tehdit unsuru oldugu,
ancak risk dagiliminin daha dengeli bir yapiya kavustugu goriilmektedir. Operasyonel risklerin ortadan
kalkmasi, sirketlerin siire¢ yonetimi, bakim ve operasyonel giivenlik konularinda daha etkin kontrol
mekanizmalar1 gelistirdigini diisiindiirmektedir. Ote yandan, pazar riskindeki artis, kiiresel ve sektorel
dinamiklerin degismekte oldugunu ve isletmelerin rekabet ortamina ve talep degisimlerine kars1 daha
esnek ve cevik stratejiler gelistirmeleri gerektigini ortaya koymaktadir.
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Sekil 8. 2022 Yili Risk Tirlerinin Dagilim ve Hiyerarsik Yapisi

Sekil 8, 2022 yilma iligkin risk analizi; finansal, operasyonel ve stratejik risk kategorilerinde onceki
yillarla kargilastirildiginda farklilagsan bir dagilim gostermektedir. Finansal riskler 15 birim ile yine en
biiyiik risk kategorisi olarak one ¢ikmakta; stratejik riskler 4 birim, operasyonel riskler ise 1 birim olarak
hesaplanmaktadir.

Finansal risklerin alt dagilimi kredi riski (5 birim), doviz riski (5 birim) ve likidite riski (5 birim) olmak
iizere esit sekilde gerceklesmistir. Bu esitlik, finansal belirsizliklerin ii¢ ana alt alanda dengeli bicimde
stirdiigiinti ancak hala en baskin tehdit kategorisi oldugunu gostermektedir. 2021 yiliyla kiyaslandigin-
da, toplam biiyiikliik korunmakla birlikte risklerin i¢sel dagiliminda anlamli bir degisiklik gdzlemlen-
memektedir.
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Operasyonel risk kategorisinde, yalnizca iiretim kesintisi riski tanimlanmig ve 1 birim ile temsil edilmis-
tir. 2021 yilinda bu risk kategorisine dair herhangi bir veri kaydedilmemisken, 2022’de yeniden analiz
kapsamina alinmast, iiretim siireclerinde yasanan kesintilerin yeniden tehdit unsuru olarak degerlendi-
rildigini gostermektedir.

Stratejik riskler toplamda 4 birim olup, pazar riski (1 birim) ve yatirim riski (3 birim) seklinde dagilmis-
tir. Bu dagilim, yatirim riskinin 6nceki yila kiyasla artig gosterdigini ve sirketlerin sermaye tahsisinde
daha biiyiik belirsizliklerle karsi karsiya kaldigini ortaya koymaktadir. Pazar riskindeki azalma ise, pa-
zardaki kosullarin gérece daha istikrarli bir hal aldigini diigiindiirmektedir.

Genel olarak degerlendirildiginde, 2022 yilinda finansal riskler isletmeler acisindan en oncelikli teh-
dit olmaya devam ederken, stratejik ve operasyonel risklerde de dikkat ¢eken degisimlerin yasandigi
goriilmektedir. Yatirim riskindeki artig ve iiretim kesintilerinin yeniden dnem kazanmasi, igletmelerin
stirdiiriilebilir biiylime ve operasyonel siireklilik agisindan daha temkinli ve planli hareket etmeleri ge-
rektigine isaret etmektedir.
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Sekil 9. 2023 Yih Risk Tirlerinin Dagilim ve Hiyerarsik Yapisi

Sekil 9, 2023 yilma iligkin risk analizi; 6nceki yillarla kargilastirildiginda finansal risklerin halen en
biiyiik tehdit unsuru oldugunu, operasyonel risklerin ise bu yil degerlendirmeye alinmadigini goster-
mektedir. Finansal riskler 15 birim ile en yiiksek seviyede kalirken, stratejik riskler toplamda 3 birim
olarak ol¢iilmiistiir. Operasyonel risklerin analiz disinda birakilmast, isletmelerin siire¢ yonetimi ve ope-
rasyonel siirdiiriilebilirlik agisindan daha istikrarli bir yapiya ulastigini diisiindiirebilir.

Finansal risklerin alt dagilimi, kredi riski (5 birim), doviz riski (5 birim) ve likidite riski (5 birim) olmak
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lizere esit dagilim gostermektedir. Bu durum, finansal tehditlerin onceki yila gore sabit kaldigini ve bu
risklerin igletmeler icin yapisal bir tehdit unsuru olmayi siirdiirdiigiinii gostermektedir. Her {i¢ alt riskin
dengeli olmasi, finansal yonetimin farkli boyutlarinda eszamanl dikkat gerektirdigini ortaya koymak-
tadir.

Stratejik riskler ise pazar riski (1 birim) ve yatirim riski (2 birim) olarak iki alt kategoriye ayrilmistir.
Yatirim riskinde gozlemlenen azalma, sirketlerin yatirim kararlarinda daha temkinli hareket ettiklerini
ya da daha basarili stratejiler gelistirdiklerini gostermektedir. Pazar riskinin sabit kalmasi ise, 2023 yili
itibartyla pazar kosullarinda biiyiik bir degisiklik yasanmadigin1 ve belirsizlik seviyesinin onceki yil ile
benzer kaldigini ortaya koymaktadir.

Genel olarak degerlendirildiginde, 2023 yili risk analizi, isletmelerin finansal siirdiiriilebilirlik agisin-
dan halen 6nemli risklerle kars1 karstya olduklarini; ancak stratejik risklerin azaldigini ve operasyonel
risklerin belirgin bir tehdit unsuru olmaktan c¢iktigin1 gdstermektedir. Bu durum, isletmelerin stratejik
planlama ve siire¢ yonetimi agisindan olgunlastiini; ancak finansal risklere kargi hdlen proaktif 6nlem-
ler gelistirmeye devam etmeleri gerektigini ortaya koymaktadir.

5. SONUC

Bu arastirma, Tiirkiye’de faaliyet gosteren ve paylari Borsa Istanbul’da islem goren bilgi ve iletisim sir-
ketlerinin kars1 karsiya kaldig: finansal, operasyonel ve stratejik risklerin 2019-2023 yillari arasindaki
seyrini ortaya koymakta ve bu risk tiirlerinin isletme yonetimi literatiiriinde nasil ele alindigin1 analiz
etmektedir. Kelime frekans analizi ve icerik analizi yontemleriyle yiiriitiilen bu ¢calisma, hem risk temelli
yaklagimlarin raporlamalara yansiyan boyutlarint hem de s6z konusu yillarda 6ne ¢ikan risk dinamikle-
rini sistematik bi¢cimde incelemistir. Bu ¢ercevede, ilgili yillara ait finansal raporlar ve metinler detayl
olarak analiz edilmis, risk tiirlerinin yillik degisimleri ve dagilimlar1 derinlemesine degerlendirilmistir.
Aragtirma sonucunda elde edilen baglica bulgular soyledir:

e Finansal riskler, 2019-2023 yillar1 arasinda tiim donemlerde en yiiksek orana sahip risk kategorisi
olarak 6ne ¢ikmustir. Ozellikle likidite riski, analiz edilen yillarin biiyiik cogunlugunda baskin tehdit
unsuru olmusgtur.

e Kredi riski ve doviz riski, finansal risklerin diger iki temel bileseni olarak her yil diizenli sekilde
ortaya ¢ikmis; bazi yillarda bu ii¢ risk tiirii esit oranda dagilmis, bu durum finansal tehditlerin cesit-
lenerek yapisal hale geldigini gostermistir.

e Operasyonel riskler genellikle yalnizca “iiretim kesintisi” alt baghigryla sinirli kalmig, bazi yillarda
ise hi¢ gozlemlenmemistir. Bu durum, operasyonel risklerin raporlama siirecinde ikincil planda kal-
digim gostermektedir.

e Stratejik riskler donemsel dalgalanma gostermistir. Pazar riski ve yatirim riski yillara gore farkli
oranlarda ortaya ¢ikmig, 2022°de yatirim riskinde artig, 2023’te ise azalma gozlenmistir.

e 2021, 2022 ve 2023 yillarinda finansal riskler alt kategoriler arasinda esit dagilim gostermistir. Bu,
isletmelerin yalnizca kisa vadeli degil, ayn1 zamanda uzun vadeli finansal kirilganliklara karsi da
savunmasiz oldugunu ortaya koymaktadir.
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e Kelime frekans analizi, isletmelerin finansal odakli raporlama egilimlerini dogrulamaktadir. “Finan-

sal”, “sirket”, “vergi”, “nakit”, “kredi” ve “muhasebe” gibi terimlerin yogunlugu, raporlarda finans
yonetimi ve muhasebe siireclerinin baskin oldugunu gostermektedir.

e Risklerin yillik dagilim, isletmelerin risk yonetimini giderek daha dengeli ve biitiinciil bir yaklagim-
la ele aldigin1 diistindiirmektedir.

Elde edilen bulgular literatiir kapsaminda degerlendirildiginde; Abid & Shaiq (2015) ile Madrigal vd.
(2015) gibi caligmalar, finansal risklerin sirket raporlarinda en sik raporlanan risk tiirii oldugunu ortaya
koymaktadir. Arastirma bulgulari da finansal risklerin tiim donemlerde agirlikli olarak raporlandigini
gostererek bu sonuclarla ortiismektedir. Konishi & Ali (2007) ile Linsley & Shrives (2005), risk acik-
lamalarimin ¢ogunlukla tanimlayici diizeyde kaldigini ve sirket 6zelliklerinden etkilendigini vurgula-
maktadir. Benzer bicimde, elde edilen bulgular risk agiklamalarinin biiyiik 6l¢iide tanimlayici nitelikte
oldugunu ortaya koymaktadir. Ote yandan, ulusal literatiirde yer alan bazi ¢alismalar (Onal & Kilig,
2019; Tore, 2021) kurumsal yonetim ve siireklilik vurgusuna odaklanirken, bu arastirma bilgi ve iletigim
sektoriiniin kendine 6zgii yapisini 6n plana ¢ikararak sektorel farkliliklar: goriiniir kilmaktadir.

Calisma bulgular1, paylari Borsa Istanbul’da islem goren bilgi ve iletisim sirketlerinde finansal risklerin,
ozellikle likidite, kredi ve doviz risklerinin siireklilik gosterdigini ve isletmeler acisindan yapisal bir
tehdit olusturabilecegini ortaya koymaktadir. Bu durum, risk yonetiminin kurumsal yonetimin temel bir
unsuru olarak ele alinmasi gerektigine isaret etmektedir. Buna karsin, denetim raporlarinda operasyonel
ve stratejik risklere iligkin agiklamalarin sinirlt kalmasi onemli bir eksiklik olarak degerlendirilmekte-
dir. Sirketlerin 6zellikle likidite yonetimine ve i¢ kontrol sistemlerinin gii¢lendirilmesine odaklanmalari
gerekmektedir. Yatirimceilar agisindan ise finansal risklerin farkli alt boyutlarda ve es zamanli olarak
ortaya ¢ikmasi, karar alma siireglerinde yalnizca kisa vadeli risklerin dikkate alinmamasi gerektigini
gostermektedir. Ayrica SPK ve KGK gibi diizenleyici kurumlarin, denetim raporlarinda yer alan risk
aciklamalarini daha kapsamli ve standart hale getirmeye yonelik diizenlemeler gelistirmeleri 6nem arz
etmektedir. Caligma bulgulari, 2019-2023 donemi boyunca paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren bilgi
ve iletisim sirketlerinin risk yonetimi yaklagimlarinda koklii bir doniisiimden ziyade sinirli ve kademeli
degisimler yasandigin1 gostermektedir. Risk aciklamalarinin, tiir ve yogunlugu dénemler itibartyla ben-
zerlik arz ederken, finansal risklerin agirligini korudugu ve risk yonetiminin biiyiik dl¢iide tanimlayici
diizeyde kaldig1 goriilmektedir.

Calismanin, sektorel odakli analiz uygulamasiyla literatiire katki saglamasi diisiiniilmektedir. Gelecek
aragtirmalar, farkli sektorler arasi kargilagtirmalar yaparak risk raporlamasindaki cesitliligi ortaya koya-
bilir. Ayrica nitel icerik analizlerinin nicel yontemlerle desteklenmesinin, risk raporlamasi literatiiriine
biiyiik oranda zenginlik katacag: diisiiniilmektedir.

Sonug olarak, calismada elde edilen bulgular; finansal risklerin hala en 6énemli tehdit kategorisi oldu-
gunu, ancak isletmelerin 6zellikle operasyonel ve stratejik risklere yonelik daha biitiinciil ve sistematik
bir yaklasim gelistirmesi gerektigini ortaya koymaktadir. Kurumsal raporlamalarin sadece finansal per-
formansa odaklanmasinin 6tesine gecerek, risk yonetimi kiiltiiriinii kapsayici bir bicimde yansitmasi,
isletmelerin uzun vadeli rekabet giicii ve siirdiiriilebilirligi acisindan biiyiik 6nem arz etmektedir.
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Bu calisma, uzay sektoriindeki muhasebe ve denetim sorunlarini inceleyen amagsal (narrative) bir
literatiir aragturmasi niteligindedir. Arastirma, belirli bir teoriye dayali hipotez testine degil; hizla
gelisen uzay faaliyetleri kargisinda mevcut muhasebe sistematiginin yeterliligini tartismaya yoneliktir.
Calismanin temel amaci, biiyliyen uzay faaliyetlerinin muhasebe ve denetim acgisindan tasidigi 6nemi
vurgulamaktir. Makale, uzay faaliyetlerine bagli olarak igletmelerde ortaya ¢cikan muhasebe islemlerinde
muhasebenin ve denetimin roliinii su iki temel soruya odaklanarak incelemektedir: Gelismekte olan
bir uzay faaliyetlerinde ne tiir muhasebe ve denetim zorluklart mevcuttur? Bu zorluklar: ele almak i¢in
ne tiir muhasebe ve denetim arastirma firsatlari mevcuttur?

Bu ama¢ dogrultusunda, makale uzay faaliyetlerini ve ekonomik altyapisini tanitmayi ve uzay
faaliyetlerini iceren ticari faaliyetlerin muhasebe ve denetim iizerindeki etkilerine dair i¢goriiler
sunmay1 amaclamaktadir. Uzay faaliyetlerinin muhasebelestirilmesi ve denetimi ile ilgili zorluklarin

*  Diizce Universitesi, ilkayerturan@duzce.edu.tr, Orcid ID: 000-0003-2478-5634
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ve aragtirma firsatlarinin ayrintili bir sekilde tartisilmasi analizi, disiplinlerarasi ve stratejik agidan
onemli bu alanin hem uygulayicilar hem de akademik kitleler icin muhasebe alanindaki potansiyelini
ortaya koymaktadir. Calisma, 2010-2024 yillart arasinda yayinlanmis literatiirii kapsamakta ve
uzay faaliyetleri alanindaki muhasebe uygulamalarina iliskin dogrudan veya dolayl: veriler iceren
caligsmalara odaklanmaktadir.

Bu calisma, muhasebeyi genisleyen uzay faaliyetleri baglaminda inceleyen oncii ¢alismalar arasinda
yer almakta ve muhasebenin yeni ortaya cikan bir alt alan1 olan “uzay muhasebesi’nin gelisimine
yonelik icgoriiler ve rehberlik sunmay1 amaglamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Muhasebe, Uzay, Uzay Hukuku, Uzay Muhasebesi, Uzay Ticareti

Jel Kodlari: M40, M41, K10

ASSESSING THE CHALLENGES FACING SPACE ACCOUNTING FROM AN
ACCOUNTING AND AUDITING PERSPECTIVE

ABSTRACT

This study is a narrative literature review examining accounting and auditing issues in the space sector.
The research is not aimed at testing hypotheses based on a specific theory, but rather at discussing the
adequacy of existing accounting systems in the face of rapidly developing space activities. The primary
objective of the study is to emphasize the importance of growing space activities for accounting and
auditing. The article examines the role of accounting and auditing in accounting processes arising in
businesses related to space activities by focusing on two fundamental questions: What accounting
and auditing challenges exist in developing space activities? What accounting and auditing research
opportunities exist to address these challenges?

To this end, the article aims to introduce space activities and their economic infrastructure and to
offer insights into the impact of commercial activities involving space activities on accounting and
auditing. This detailed discussion of the challenges and research opportunities related to accounting
and auditing for space activities demonstrates the potential of this interdisciplinary and strategically
important field in the accounting field for both practitioners and academic audiences. The study covers
literature published between 2010 and 2024 and focuses on studies that contain direct or indirect data
on accounting practices in the field of space activities.

This study is among the pioneering studies examining accounting within the context of expanding
space activities and aims to offer insights and guidance for the development of “space accounting,” an
emerging subfield of accounting.

Keywords: Accounting, Space, Space Accounting, Space Law, Space Trade

Jel Classification: M40, M41, K10
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1. GIRIS

zayda yasanabilir yerler bulmak, uzayda ticaret yapmak, uzay seyahatleri yapmak heyecan

verici bir hale dontigsmiistiir. Uzay alanindaki arastirmalar incelendiginde, uydu teknolojileri,

roket gelistirme, bilimsel arastirmalar ve kesif faaliyetleri gibi bircok farkli caligmalar gercek-
lestirildigi goriilmektedir.

Fakat literatiir tarandiginda muhasebenin uzay ticareti alanindaki rolii heniiz tam anlamiyla ortaya koyu-
lamamuigstir. Muhasebe uygulamalar: agisindan yeni bir muhasebe uygulamasina ihtiya¢ var midir yoksa
kullandigimiz muhasebe uygulamalart yeterli midir? Bu sorulara 6rnek olarak, “uzay ticaretindeki mu-
hasebe uygulamalari icin e-ticaret ortaminda kullanilan muhasebe uygulamalari 6nerilebilir mi? verile-
bilir (Bahmanziari ve dig., 2009). Bu baglamda uzay muhasebesini tanimlamak dogru olacaktir.

2. UZAY MUHASEBESI VE DENETIM ILISKISI

Uzay muhasebesi; uzay arastirmalar1 ve faaliyetleri icin gerekli olan finansal planlamanin yani sira
kayitlarin titizlikle ve dikkatle tutulmasini saglayan bir muhasebe dali niteligindedir. Uzay muhasebesi,
bir muhasebe tiirevidir (Tektas ve dig., 2021). Bu 6zel alandaki muhasebe uygulamalari, geleneksel mu-
hasebeden belirgin bir sekilde farklilik gostermekte ve uzay endiistrisinin 6zel ihtiyaclarina en iyi sekil-
de yanit verecek bicimde gelistirilmelidir. Ayrica uzay faaliyetlerinin maliyetlerinin detayl bir sekilde
hesaplanmasi, kapsamli biitce planlamasi, gelir ve gider analizi gibi kritik konularda uzay muhasebesi,
giderek artan bir 6nem tagimaktadir. Bu siirec, uzay arastirmalarinin maliyet etkinligini artirmak, bu
alandaki yatirimlari daha giivenilir hale getirmek ve sonug olarak uzay endiistrisinin genel biiylimesine
katkida bulunmak adina kritik bir rol oynamaktadir. Uzay projeleri i¢in muhasebe yapmanin zorluklari
ve getirileri, bu alandaki profesyonellerin daha fazla bilgi ve beceri kazanmasini gerektirmektedir (Bah-
manziari ve dig., 2009). Uzay muhasebesi hem hiikiimetler hem de 6zel sektor sirketlerinin uzayla ilgili
projelerdeki finansal faaliyetlerini yonetmelerine yardimci olur ve bu siire¢, uzay arastirmalari, uydu
firlatmalari, uzay turizmi ve uzay teknolojileri gibi alanlarda biiylik 6nem tasir (NASA, 2021). Uzay
ticareti diinya diginda gerceklesmesi nedeniyle muhasebeye yansimasinda da bazi zorluklar yasanmasi
olasidir. Uzay muhasebesi zorluklarindan ilki, uzay islemlerinde karmasik tedarik zincirleri olmasi ve
dikey olarak yapilandirilmig organizasyonlari igeren bir uzay iiretim ortaminda faaliyet tabanli maliyet-
lendirme konusunda yasanabilecek giicliiklerdir (Hofmann ve Bosshard, 2017). Ayrica, diger bir zorluk
ise, e-ticaret ortaminda yasanan giiven ve teminatin saglanmasinin giic olmasi gibi uzay ticaretinde de
giiven olusturmanin giic olmasindan kaynaklanabilir (Bahmanziari ve dig., 2009). Bu tiir ortak muha-
sebe zorluklari belirli endiistrilerle sinirli olsa da, herhangi bir endiistriye veya duruma 6zgii degildir ve
bu nedenle bu zorluklar1 yeni bir uzay endiistrisi ortaminda ele alan arastirmacilar, uzay endiistrisinin
ortaya ¢cikmasindan 6nceki durumlarda gelistirilen ve 68renilen cercevelerden ve uygulamalardan fay-
dalanacaktir (Hofmann ve Bosshard, 2017). Uzay muhasebesi zorluklarinin ikincisi, uzay faaliyetlerine
ozgii zorluklar1 icermektedir (Wooten ve Tang, 2018). Ciinkii, Uzay endiistrisinde muhasebenin kars1
karsiya kaldig1 veriler, diinya merkezli ekonomik sistemlerin diginda kalan yeni bir ortamda iiretilmek-
tedir. Bu nedenle, uzay endiistrisinde basarili operasyonlar icin iistesinden gelinmesi gereken uzaya
0zgii onemli zorluk tanimlanabilir. Bunlar; mesafe, mekdn sumirlart, yer cekimi, misafirperver olmayan
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ortamlar ve bilgi azligidir. Bu faktorleri uzay muhasebesi perspektifinden analiz edilmeye calisilarak,
uzay ticaretinde arastirma firsatlarini kesfetmek (Miller ve O’Leary, 2013) icin temel olusturacaktir.

2.1. Uzay Cisimleri Arasindaki Mesafenin Olusturdugu Zorluklar ve Denetime Etkileri

Gok cisimleri arasindaki mesafeler, Diinya’da deneyimlenen higbir seye benzemeyen tedarik zinciri
ve iiretim planlama zorluklar1 icermektedir. Ornegin, mesafeyi en aza indirmek icin en uygun yoriinge
yapilandirmalar1 diisiiniildiigiinde bile Mars Diinya’dan 54,6 milyon km (33,9 milyon mil) uzaklikta-
dir. Ayrica, su icerdigi diisiiniilen Jiipiter’in uydusu Europa’nin diinyaya uzakligi 628,3 milyon km’dir
(390 4 milyon mil). Uzay mesafelerinin ¢ok fazla olmasi iletisimi zorlastiracak bu durumda muhasebe
bilgilerini almada ve islemede gecikme yasanmasina neden olacaktir. Bu gecikme, isletmeler acisindan
kurumsal kaynak planlamasi (ERP) ac¢isindan diinyamizdaki gibi karar alma siireclerinde gercek zaman-
11 bilgilere ulagsmay1 zorlastiracaktir (Quattrone ve Hopper, 2005). Diinyada olusan veri Mars’taki bir
yere radyo frekanslar1 araciliyla iletmek istenildiginde, verinin ulagsmasi, iki gezegenin kendi yoriinge-
lerindeki konumlarina bagli olarak 4 ile 24 dakika arasinda bir zaman arali§inda ulasacaktir. Bu durum,
karmagik olan tedarik zincirleri, organizasyon yapilari ve 6zel-kamu ortakliklar1 koordine etme ve yo-
netme, lojistik ve muhasebe bilgisinin zamaninda iletilmesinde mesafelerden etkilenecektir (Ormston,
2012). Uzay cisimleri arasindaki mesafeler, 6zellikle iletisimde gecikmelere ve veri aktarim zorlukla-
ria neden olabilir. Bu durum muhasebe verisinin iletiminde sorunlar olusturacaktir. Oysa Uluslararasi
Muhasebe Standartlarinda temel nitelikli finansal raporlama ilkelerinden biri olan zamanlilik (timeli-
ness), finansal bilgilerin karar alicilar tarafindan anlamli bir sekilde kullanilabilmesi i¢in gerekli zaman
diliminde saglanmasini sart kosar (IASB, 2018). Ancak uzay operasyonlarinin dogasi geregi karsilasilan
cografi uzaklik, iletisim gecikmeleri ve sinyal transferindeki zorluklar, finansal veri akiginda gecikme-
lere yol acabilir ve zamanlilik ilkesini tehlikeye atabilir. Ornegin, Diinya dis1 bir maden isletmesinden
elde edilen finansal ya da operasyonel verilerin Diinya’daki merkeze iletilmesinde yasanan gecikmeler,
konsolidasyon iglemlerinin zamaninda tamamlanamamasina, konsolide raporlarin gecikmesine ve biit-
ce-planlama takvimlerinin sarkmasina neden olabilir (Berrone et al., 2022). Bu tiir gecikmeler, denetim
siirecinde de ciddi zorluklar olusturabilir. Ozellikle Uluslararas1 Denetim Standardi ISA 200 uyarinca,
“denetci yeterli ve uygun denetim kaniti elde etmekle yiikiimliidiir” (IFAC, 2022) demektedir. Ancak
uzay temelli faaliyetlerden kaynaklanan veri iletim gecikmeleri, denetcilerin veri biitiinliigiinii zama-
ninda degerlendirmesini zorlagtirabilir. Ozellikle ara dénem veya yil sonu denetimlerinde kullanilan
canli sistem verileri, gecikmeli geldiginde denetci, risk degerlendirmesini dogru yapamayabilir veya son
dakika degisikliklerine zamaninda miidahale etmesini giiclestirebilir.

Ayrica bu durum, ISA 530 kapsaminda yiiriitiilen 6rneklemelerin kalitesini de etkileyebilir; ¢ilinkii alinan
ornekler zamanla giincelligini yitirebilir ve artik temsil edici olmayabilir. Bu sorunlara ¢éziim olarak,
finansal sistemlerde blokzincir tabanli kayit zincirleri, uydu-temelli denetim teknolojileri ve yapay zeka
destekli tahminleme sistemleri onerilebilir. Bu sistemler, zaman gecikmelerini minimize ederek finan-
sal bilgiye gercek zamanli erigsimi ve denetim siireclerinin giincel verilere dayali olarak yiiriitiilmesini
miimkiin kilabilir (Teker & Teker, 2023). Gelisen teknoloji ve uzay iletisimi konusunda yapilan yatirim-
lar, bu zorluklar1 agmay1 miimkiin kilabilir. Uzayda veri iletimi, giivenlik, yedekleme ve yeni iletigim
protokollerinin gelistirilmesiyle daha verimli hale gelebilir.
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2.2. Uzay Mekan Smirlarimin Olusturdugu Zorluklar ve Denetime Etkileri

Insan cografyasinda, “yer” diinyadaki bir “sey” olmaktan, diinyay1 anlamanin bir yolundan, insanligim
oziine kadar cesitli sekilde tanimlanmaktadir. (Cresswell, 2004; Agnew, 1984). Muhasebe bilimi i¢inde
mekdn ya da yer 6nemli bir unsurdur. Muhasebe mekanlari, iligkileri ve siiregleri denetleme, yonlen-
dirme ve diizenleme islevi goriir. Muhasebenin, ¢agdag orgiitsel kontrol kavramlarinin merkezinde yer
alan bir tiir “mekansal uygulama” oldugu soylenebilir (Miller ve Power, 2013). “Mekénsal uygulama”
(spatial practice) kavrami burada, muhasebenin orgiitler icinde, mekanin ve mesafenin nasil yonetildi-
gini belirleyebilme giicline sahip oldugunu ifade eder (Miller ve Power, 2013b; ve O’Leary, 1994a).
Bu durum, muhasebenin hem fiziksel mekénlari hem de orgiitsel yapiy1 ve hiyerarsiyi nasil etkiledigini
gosterir. Muhasebe, orgiit i¢indeki cografi, hiyerarsik ve baglamsal mesafeyi kontrol etmek i¢in bir arag
olarak kullanilabilir ve boylece orgiitsel alani sekillendirebilir. Neo-liberal toplumlarda muhasebenin
orgiitsel alaninin, orgiitiin imajini olusturmada, uzaktan kontrolii kolaylastirmada (Ezzamel ve Will-
mott, 1998a; Kirk ve Mouritsen, 1996; Robson, 1992), merkez ve subelerin cografi dagilimi, sosyal ve
orgiitsel yasamlardaki cesitli zorlugunun iistesinden gelmede (Corvellec ve dig., 2018a; Quattrone ve
Hopper, 2005) kolaylik saglayacagini 6ne siirmiiglerdir. Mekanin muhasebe ile iligkisi, birka¢ acidan
ele alinabilir:

o Mekdanin Kontrolii ve Yonetimi; muhasebe, uzaydaki mesafeleri ve hiyerarsileri kontrol etme araci-
dir. Bu baglamda, Miller ve Power, muhasebenin orgiitsel mekani nasil sekillendirdigi ve mekanin
organizasyonel kontrol lizerindeki etkisini tartismiglardir. Biiylik organizasyonlarda, cografi olarak
dagilmig subeler ve departmanlar arasindaki iligki, muhasebe sistemleri araciligiyla denetlenebilir.
Bu, muhasebenin yalnizca sayisal verilerle degil, mekansal iligkileri diizenlemekle de ilgili ol-
dugunu gosterir. Muhasebe, bir organizasyonun hiyerarsik yapisini ve bu yapinin nasil isledigini
gosteren bir aractir. Ornegin, muhasebe raporlari, bir orgiit icindeki farkli departmanlar arasinda
nasil kaynaklarin dagitilacagint ve kontrol edilecegini belirleyebilir. Bu durum, fiziksel ve sem-
bolik mekanlarin yonetilmesini saglar (Miller ve Power, 2013a). Muhasebe, bir organizasyonda-
ki hiyerarsik yapiy1 etkileyen onemli bir unsurdur. Ezzamel ve Willmott, muhasebenin nasil bir
organizasyonun igindeki gii¢c dinamiklerini diizenledigini ve hiyerarsiyi kontrol etmek i¢in nasil
kullanildigini incelemistir. Bu ¢ercevede, muhasebe, mekinin sadece fiziksel degil, ayn1 zamanda
sosyal ve hiyerarsik yonlerini de yonetir (Ezzamel ve Willmott, 1998b) sonucuna ulagsmiglardir.
Ayn1 zamanda muhasebe, orgiitsel siireclerin izlenmesi ve denetlenmesinde de énemli bir rol oy-

1%

nar. Ozellikle “Foucaultcu panoptikon'” kavramiyla iligkilendirilen muhasebe, mekanim bir izleme
ve denetim araci olarak kullanilmasini ifade eder. Ornegin, muhasebe, bireylerin davramslarini
Olcebilen ve bu davraniglar diizene sokan bir sistem olusturabilir, bu da hem fiziksel mekani hem
de sosyal ve islevsel mekani kapsar. Miller ve O’Leary, muhasebenin izleme ve denetleme iglevini
tartigarak, orgiitlerdeki bireylerin davraniglarini nasil sekillendirdigini gostermiglerdir. Muhasebe,
calisanlarin ve departmanlarin faaliyetlerini izleyen ve denetleyen bir sistem kurar, bdylece mekan
ve zaman arasindaki sinirlar daha da belirsizlesir (Miller ve O’Leary, 1994a). Muhasebe, sadece fi-
ziksel mekani degil, ayn1 zamanda orgiit icindeki sosyal ve baglamsal iligkileri de sekillendirebilir.

Bu, orgiit icinde bilgi akisinin nasil yonetildigi, is siireclerinin nasil organize edildigi ve caliganlar

1 Goriinmeden gozetleme ilkesi
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arasindaki etkilesimlerin nasil diizenlendigi gibi unsurlar1 igerir (Miller ve O’Leary, 1994b). Mu-
hasebe, mekanin sosyal bir {iretim siireci oldugunu vurgulamistir ve muhasebenin bu baglamda
organizasyonel siirecleri nasil sekillendirdigine dair bir ¢erceve sunar. Muhasebe, 6rgiit icindeki
stireclerin ve kaynaklarin nasil dagilacagin belirler, boylece mekanin islevselligi ve etkinligi arti-
rilir (Lefebvre, 1991). Teknolojinin gelismesiyle birlikte muhasebe, mekant daha da sekillendiren
bir ara¢ haline gelmistir. Dijital muhasebe sistemleri ve yazilimlarinin kullanimi, mekanin fiziksel
sinirlarini agarak dijital bir «uzay» olusturmustur. Bu agidan bakildiginda, muhasebenin mekansal
uygulamalarla nasil etkilesime girdigi ve organizasyonel siireclerin dijital platformlar iizerinden
nasil yonetildigi tartisiimaktadir (Corvellec ve dig., 2018b).

Uzayda faaliyet gosteren kuruluglar, operasyonlarini yalnizca yeryiiziinde degil, ayn1 zamanda al¢ak
diinya yoriingesi (LEO), jeosenkron yoriinge (GEO) ve hatta gezegenler arasi uzay gibi fiziksel erisimin
son derece sinirl oldugu alanlarda siirdiirmektedir. Bu ¢ok bolgeli ve ¢cok katmanli faaliyet yapisi, klasik
muhasebe denetimi uygulamalarini hem teknik hem de metodolojik olarak zorlastirmaktadir. Uluslara-
ras1 Denetim Standardi (ISA) 315, denet¢inin isletmenin kontrol ortamini ve i¢ kontrol sistemlerini de-
gerlendirmesini zorunlu kilar. Bu degerlendirme, 6zellikle yiiksek riskli alanlarda kontrollerin tasarimi
ve igleyisine iligkin kanit toplanmasini icerir (International Federation of Accountants [IFAC], 2019).
Ancak uzay sektoriinde, bir¢ok operasyonun diinya dis1 ortamlarda (6rnegin bir uydu filosu ya da uzay
istasyonu) yiiriitiilmesi nedeniyle bu kontrollerin fiziksel olarak test edilmesi miimkiin olmayabilir. Or-
negin, bir uydunun belirli gérevleri basariyla yerine getirip getirmedigine iligskin veriler, ancak telemetri
sistemleri veya yer kontrol istasyonlarindan elde edilen ikincil dijital kayitlar yoluyla analiz edilebilir.
Bu durum, denetgilerin geleneksel “dogrudan gozlem” ve “fiziki envanter sayimi” gibi tekniklerden
uzaklagmasina ve alternatif denetim teknolojilerine yonelmesine neden olur (Deloitte, 2022). Ayrica
Uzayin sinirlart hem teknik hem de hukuki acidan belirsizlikler barindirmaktadir. Diinya’da devletlerin
siirlart ve yargi yetkileri net sekilde tanimlanmigken, uzay faaliyetleri icin bdyle bir sinirlandirma he-
niiz kesinlegsmemistir. Bu durum muhasebe ve denetim siireglerini dogrudan etkileyecektir. Cok uluslu
uzay projelerinde birden fazla iilke veya kurum kendini denetim yetkilisi olarak gorebilir. Bu durum
denetcilerin bagimsizligini tehlikeye atabilir (Alewine, 2020). IFRS gibi mevcut standartlar, uzay meka-
nina 6zgii miilkiyet, gelir tanima veya maliyet dagilimi gibi konular1 kapsamamaktadir.

Bu durumda; uzaktan izleme (remote monitoring) sistemleri ile yoriingede gorev yapan ekipmanlarin
performansi, canli telemetri verileri iizerinden denetlenebilir. Bu sistemler denetgiler i¢in zamanl ve
stirekli denetim firsatlari olugturabilir. Yapay zeka (Al) destekli denetim yazilimlar: yardimiyla, biiyiik
hacimli ve siirekli veri akigini analiz ederek, olagan disi1 islemleri tespit edebilir ve risk odakli denetim
prosediirlerinin gelistirilmesini saglar (EY, 2021). Ayrica, blockchain tabanli islem kayitlart uzay ope-
rasyonlarinda yapilan iglemlerin seffaf, degistirilemez ve zaman damgali sekilde kayit altina alinmasi
sayesinde hem i¢ denetim hem de dis denetim siireclerinde giivenilirligi artirabilir (Undseth, 2020).

Biitiin bu gelismeler, uzay faaliyetlerine yonelik denetimde “veriye dayali dijital denetim” (data-driven
audit) paradigmasinin benimsenmesini zorunlu kilmaktadir. Ciinkii fiziksel erisim sinirhiliklari, gele-
neksel denetim yaklagimlarini iglevsiz kilmakta; bunun yerine, denetim tekniklerinin dijitallesme ve
otomasyon ekseninde yeniden yapilandirilmasini gerekli kilmaktadir.
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2.3. Yercekiminin (Gravity) Olusturdugu Zorluklar ve Denetime Etkileri

Yer¢ekimiyle ilgili zorluklara muhasebe acisindan bakildiginda, biiyiik bir gok cismini firlatirken yer-
cekimine karst koymaya calismak biiyiik maliyetler olusturacaktir. Bu durum maliyetler acisindan ele
alindiginda, firlatma maliyetleri belki de uzay isletmelerinin ekonomik basariya ulasmasinin éniindeki
en biiyiik engeli olusturmaktadir.

Uzay faaliyetlerinin dogasi geregi, firlatma sistemleri, uzay araglari, uydu platformlari, yer kontrol is-
tasyonlar1 ve yoriinge altyapilari gibi bilesenler oldukca yiiksek diizeyde sermaye gerektirir. Bu tiir ya-
tirmmlar muhasebe terminolojisinde sabit maliyetli maddi duran varliklar olarak siniflandirilir ve IAS 16
Maddi Duran Varliklar Standardi kapsaminda muhasebelestirilmelidir (International Accounting Stan-
dards Board [IASB], 2021). Ancak uzay varliklarinin sahip oldugu benzersiz teknik ve fiziksel 6zellik-
ler, geleneksel amortisman ve degerleme yontemlerinin uzay sanayi baglaminda yeterli olmamasina yol
acmaktadir. Bu nedenle, varliklarin gercek ekonomik émriiniin tahmin edilmesini zorlastirarak amortis-
man hesaplarinda belirsizlik olugturur. Ciinkii bu varliklarin ¢cogu fiziksel olarak Diinya’da bulunmadig:
icin, yeniden degerleme modelleri ya da dogrudan gézleme dayali denetim prosediirleri islevsiz hale
gelmektedir. IAS 16 standardi uyarinca yeniden degerleme yonteminin kullanilabilmesi icin varligin
gercege uygun degerinin giivenilir sekilde belirlenebilir olmas1 gerekir. Ancak yoriingedeki bir varligin
satiga konu olmamasi, aktif bir piyasanin bulunmamasi ve teknik durumunun uzaktan tespit edileme-
mesi gibi nedenlerle, gercege uygun degerin 6l¢iimii ciddi bir sorun haline gelmektedir (PwC, 2023).

Bu zorluklar, uzay endiistrisinin muhasebe uygulamalarinda belirli adaptasyonlara ihtiya¢ duydugu-
nu gostermektedir. Berrone, Ricart ve Rodriguez’e (2022) gore bu adaptasyonlar; “faydali omiir tah-
minlerinde risk bazli teknik modelleme kullanilmali, amortisman hesaplarinda proje temelli tiiketim
yontemleri tercih edilmeli, yeniden degerleme yalnizca benzer projelerle karsilastirmali analiz miim-
kiin oldugunda uygulanmalidir” seklindedir. Bu muhasebe uygulamalari, yalnizca raporlama kalite-
sini artirmakla kalmaz; ayn1 zamanda yatirimer giivenini ve kamu otoritelerinin denetim kabiliyetini
de giiclendirir. Boylece muhasebe tahminlerinin denetimi ise ayri bir karmasiklik diizeyi igerir. ISA
540 standardina gore, gelecege yonelik muhasebe tahminlerinin (6rnegin amortisman siireleri ya da
deger diisiikliigii testleri) makul varsayimlar, uygun veriler ve denetim kanitlari ile desteklenmesi gere-
kir (IFAC, 2018). Ancak uzay araclarinin teknik karmagiklig1 ve cevresel belirsizlikler, bu tahminlerin
dogrulugunu sorgulanabilir hale getirir. Ozellikle 6znellik iceren yargilar ve teknik uzmanlik ihtiyaci,
denetim riskini artirir (Griffith, Hammersley, & Kadous, 2015). Bu nedenle denetciler, yalnizca muha-
sebe verileriyle degil, ayn1 zamanda miihendislik ve uzay teknolojileri alanindaki uzman gériisleriyle
de caligmak zorunda kalabilirler. Denetcilerin, uzay teknolojilerine asina ekiplerle is birligi yapmalari
gelismis denetim prosediirleri uygulamalar1 onem arz etmektedir. Bu durum hem finansal raporlamanin
giivenilirligini artiracak hem de denetimin iglevselligini yeni nesil sektorlere uygun hale getirecektir.

2.4. Uzayda Elverisli Olmayan Ortamlar (Inhospitable Environments) ve Denetim Iliskisi

Elverisli olmayan ortamlarla ilgili olugabilecek en 6nemli muhasebe zorluklar bilgi kithgidir. Uzayda
kaynak rezervleri kesfedilmis olsa bile madencilik veya {iriin tedarik faaliyetleri gibi bunlar 6nemli tek-
nolojik ve finansal zorluklar olusturabilir. Bu nedenle fayda-maliyet analizi yapmak biiyiik onem tagi-
maktadir. Uzay faaliyetlerini gerceklestirebilmek icin, otonom, uzaktan kontrol edilebilen ve yapay zeka
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destekli makineler gereklidir. Bu makineler, ¢esitli teknolojilerin entegrasyonu ile calisacaktir. Bunlar
arasinda 3D baski, asteroit yakalama ve yonlendirme teknolojileri, kaynak c¢ikarma teknikleri, robotik
cihazlar, glines enerjisi panelleri, mikrodalga reflektorler, mobil baglantilar, nesnelerin interneti (IoT),
biligsel otomasyon, bulut biligim, otonom araglar, nano malzemeler ve enerji depolama yontemleri bu-
lunmaktadir. Uzay madenciligi i¢in gerekli olan tiim bu unsurlarin, uzaydaki kaynaklardan temin edilip
edilmeyecegi, bilim insanlar tarafindan dikkatle incelenen bir konudur. Uzaktan kumanda edilebilen
regolit® ¢cikarma ve igleme teknolojileri sayesinde, uzayda ingaat makineleri, yollar, binalar, ofisler ve
fabrikalar insa edilebilecek; boylece is giiciinden tasarruf saglanirken insan varliginin riskleri de mini-
mize edilebilecektir (Sullivan ve McKay, 1991; Staedter, 2019). Uzay faaliyetleri yiiksek maliyet ve
risk icermektedir. Uzay aracinin firlatilmasi sirasinda yiiksek titresim ve siddetli firlatma kosullarindan
kaynaklanan hasarlarin uzay araci yoriingede iken uzaktan tamir ve kontrol edilememe riski ve maliyeti
yiiksektir (Santos, 2003). Ayrica teknik veya finansal risklerin oldugu durumlarda, uzay madenciligi gibi
girisimlerin karli veya en azindan finansal olarak uygulanabilir olmasi icin, bu tiir faaliyetlerin yiiriitiil-
mesinde yasal diizenlemelerin kesinligin olmasi 6nemlidir (Lee, 2012; Meurisse ve Carpenter, 2020).
Bir bagka risk ve maliyet unsuru da uzay aracinin uzaydan geri getirilmesinin yiiksek maliyetli olmasi
ve bu nedenle yeniden iiretme seceneginin daha optimum olmasidir. Bu olusabilecek teknik risklerin
yaninda, devletlerin veya 6zel sirketlerin bor¢larini 6dememe riski de olasi riskler arasindadir (Santos,
2003). Ayrica basarisiz olma olasilig1 da bir maliyet riski olusturmaktadir. Ozel sirketlerin uzay ¢alis-
malarinda rekabet edebilmesi icin uzay faaliyetlerinin (6zellikle firlatmalar) maliyetlerinin diigiiriilmesi
onemlidir (Foust, 2015; Knipfer, 2018; Rowley, 2015). Uzayin elverissiz ortam1 bugiinkii muhasebe
kurallarinin diginda farkli muhasebe uygulamasi, bir uzay muhasebesi gerektirebilir. Clinkii uzay orta-
mi gerek fiziksel gerekse teknik ac¢idan Diinya tizerindeki kosullarindan son derece farkli ve zorludur.
Ornegin, agirt sicaklik ve radyasyon sorunlardan biridir. Uzayda sicaklik farklar1 -150°C ile +120°C
arasinda degisebilir, kozmik radyasyon ise elektronik sistemlerin arizalanmasina neden olabilir. Bu ko-
sullar, muhasebe sistemlerinin veri giivenligi ve siirekliligini tehlikeye atar (NASA, 2021). Bir diger
sorun, iletigsim kesintileridir. Yogun kozmik firtinalar veya teknik arizalar, Diinya ile uzay iissii arasinda
veri akigini kesintiye ugratabilir. Bu durum, denetgilerin gercek zamanli kanitlara ulagmasini zorlagtirir
(United Nations Office for Outer Space Affairs, 1967). Kaynak yonetimi sorunlar1 ise bir diger sorunu
olusturabilir. Su, oksijen, yakit gibi kit kaynaklarin yonetiminde hata yapilmasi ciddi sonuglara yol
acabilir. Bu nedenle bu kaynaklarin muhasebelestirilmesi ve denetlenmesi kritik 6nemdedir. Kapali ve
zorlu ortamlarda ¢aligan insanlarin psikolojik durumu hata oranlarini artirabilir. Yanlig veya eksik veri
girigleri denetimin giivenilirligini zayiflatir (Rinddsu, Porumb, Ionescu-Feleagd, & Stoica, 2025).

Ayrica uzay sektoriinde faaliyet gosteren kuruluslar acisindan muhasebenin temel ilkelerinden biri olan
isletmenin siirekliligi varsayumi (going concern assumption), daha karmasik risk analizlerini gerekli
kilmaktadir. Uluslararast Denetim Standardi (ISA) 570’e gore denetgiler, bir igsletmenin faaliyetlerini
ongoriilebilir gelecekte siirdiirebilme kabiliyetini degerlendirirken; finansal, operasyonel ve ¢evresel
riskleri birlikte ele almak zorundadirlar (IFAC, 2018). Ancak uzay endiistrisi s6z konusu oldugunda,
bu risklerin dogasi oldukga sira dis1 ve 6ngoriilmesi giictiir. Ornegin: bir firlatma aracinin gorev baga-
risizligi, tiim yatirimi saniyeler i¢inde yok edebilir. Ya da uzay istasyonlar1 veya uydularda yasanacak

2 Kayay1 kaplayan gevsek, heterojen maddedir. Igerisinde toz, toprak, kirik kaya ve buna benzer maddeler bulundurur. Diin-
ya, Ay, Mars ve bazi astroitlerde bulunur.
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teknik bir ariza, uzun siireli iletisim kesintisine ve dolayisiyla operasyonlarin durmasina yol agabilir.
Bir bagka sorun ise radyasyon veya giines firtinas1 gibi dogal etkiler, ekipmanlarin islevselligini kalici
sekilde zedeleyebilir. Tiim bu sorunlar, isletmenin gelecekteki gelir iiretme kapasitesi, likidite yonetimi
ve yatirimlarinin geri doniisii izerinde dogrudan etkili olur. Bu da sadece muhasebe agisindan degil,
ayn1 zamanda denetim siirecleri acisindan da yiiksek belirsizlik ve degerlendirme gii¢liigii dogurabilir.

Denetgiler, bu tiir belirsizlik ortamlarinda, ISA 570 kapsaminda Isletmenin uzay goérevlerinin teknik
basar1 oran1 ve siirekliligi, finansman kaynaklarinin ¢esitliligi ve siirdiiriilebilirligi, alternatif senaryolar
altinda (6rnegin gorev iptali, gecikme, kaza) likidite planlari, uzun vadeli s6zlesmelerin (6rnegin devlet
destekleri, ticari ig birlikleri) giivencesi gibi unsurlari sorgulamak durumundadir.

Ozellikle 6zel sektoriin hizla biiyiiyen uzay yatirimlari icinde yer almasi, bu tiir degerlendirmelerin yal-
nizca kamu kurumlartyla sinirli kalmamasi gerektigini gostermektedir. Ciinkii 6zel girigimlerin biiyiik
kismi yiiksek maliyetli risk sermayesiyle finanse edilmekte ve pozitif nakit akisi olugturma siiresi cok
uzun olabilmektedir (Keller & Larkin, 2021). Bu kosullar altinda, denetgiler isletmenin siirekliligini
degerlendirirken klasik rasyolardan ve bilanco analizlerinin yaninda, ortaya konulan misyonun basari
olasilig1, sigorta kapsami, teknolojik giivenilirlik gibi nitel unsurlar1 da degerlendirme siirecine dahil
etmek zorunda kalabilir. Bu da uzay muhasebesi ve denetimi alaninda mevcut standartlarin yeniden ele
alinmasini ve uzmanlagmig cercevelerin gelistirilmesini giindeme getirmektedir.

2.5. Uzaydan Dunyaya Bilgi (Information) Akisindaki Zorluklar ve Denetim Iliskisi

Muhasebe bilgilerinden faydalanan bilgi kullanicilart i¢in iiretilen bilginin dogrulugu, giivenirligi ve
zamanli olmast son derece 6nemlidir. Uzay ticaretinde iiretilen bilginin de diinyaya dogru ve zamaninda
iletilmesi gerekmektedir. Fakat bilginin diinya zamanina uygun olarak iletilmesinde zorluklar yasan-
maktadir. Muhasebeciler ve karar vericiler genis mesafeleri kapsayan uzay ticareti bilgilerini olusturma,
erisme, depolama, iletme ve kullanma konusundaki lojistik ve teknolojik engellerle karsilagmaktadir. Bu
engellere ragmen uzay ticaretinden elde edilen bilgiyi islemek i¢in diinyadaki teknolojik ve muhasebe
altyapisint kullanma zorunlugu vardir (Wooten ve Tang, 2018). Bu zorluklarin yaninda uzay faaliyet-
leriyle ilgili bilgilerin giiniimiizdeki azlig1, basarili uzay operasyonlarin1 yonetmekle gorevli kisilere
yardimci1 olacak muhasebe verisi olusturma ihtiyacin1 dahada 6nem kilacaktir (Wooten, 2018). Ornegin;
Mars’taki atmosfer ile Diinya’nin atmosferi arasinda farklar vardir. Diinya atmosferinde ses dalgalari
yaklasik 340 m/s hizla yayilirken, Mars>taki ses dalgalar1 frekansina bagli olarak degisen hizlarla yayil-
maktaydi. Ornegin, 240 hertzin altindaki sesler 240 m/s hizla yayilirken, daha yiiksek frekansh sesler
250 m/s hizla hareket etmekteydi (NASA, 2021). Mars’taki ses dalgalarinin yayilma hizinin yavas ol-
masinin baslica nedeni, Mars atmosferinin biiyiik oranda karbondioksit icermesi ve diinya atmosferine
gore 100 kat daha ince olmasiydi. Bu kosullar, ses dalgalarinin daha yavag hareket etmesine neden
olmaktaydi. Mars atmosferinde ses dalgalar1 sadece 240 m/s hiza ulasabiliyordu. Bu, Mars yiizeyinde,
aralarindaki mesafe yalnizca 5 metre olan iki kisinin bile sesle iletisim kurmasinin ¢ok zor olmasina
yol agmaktaydi (NASA, 2020b). Diinyadaki atmosfer, ses dalgalarinin daha hizli hareket etmesine ola-
nak taniyacak daha yogun bir yapidayken, Mars’ta sesin yayilmasi son derece zor olmaktadir (NASA,
2021). Bu durum muhasebe bilgilerinin zamaninda ve giivenir olarak iletilmesini zorlagtirabilir. Uzay
muhasebesi arastirmalarmin gelisimi, cesitli muhasebe alanlarma katki saglayabilir. Ozellikle, uzay
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aragtirmalarindaki muhasebe uygulamalarinin verimli ve etkili hale gelmesi, yalnizca uzay projelerinin
finansal yonetimini iyilestirmekle kalmaz, ayn1 zamanda bu prensiplerin diger endiistrilere uygulanabi-
lirligini gosterir. Uzay aragtirmalari, karmagik ve uzun siireli projelerde finansal ve yonetimsel siirecleri
izleme, denetim yapma ve risk yonetimi stratejilerini gelistirme konularinda 6nemli katkilar sunabilir.
Bu nedenle, uzay endiistrisi ve muhasebe arasindaki etkilesim, diger sektorel aragtirmalar i¢in de faydali
sonuglar dogurabilir.

Denetim agisindan bakildiginda ise; finansal raporlamada bilgilerin dogrulugu, giivenilirligi ve 6zellikle
zamanliligi, bilgi kullanicilart agisindan temel muhasebe niteliklerindendir (IASB, 2018). Uzay faali-
yetlerinde ise bu nitelikleri saglamak, 6zellikle bilgi akisindaki lojistik ve fiziksel sinirliliklar nedeniyle
onemli giicliikler baridirmaktadir. Ozellikle yoriinge dis1 veya gezegenler arasi gorevlerde bilgi ileti-
minde yasanan fiziksel gecikmeler, denetimin temel gereksinimlerinden biri olan dogrudan ve zama-
ninda denetim kanit1 elde etme ilkesine aykiridir. Bu durum, Uluslararasi Denetim Standardi (ISA) 500
denetim kaniti kapsaminda denetgilerin yeterli ve uygun denetim kanitlarina ulagsmasini zorlastirabilir
(IFAC, 2018). Veri iletimindeki bu gecikmeler, 6zellikle ISA 315 cercevesinde 6nem arz eden i¢ kontrol
sistemlerinin etkinligini test etme siirecini de aksatmaktadir. Cografi uzaklik, sinyal gecikmesi ve tek-
nik siirliliklar, uzaydan gelen operasyonel verilerin gercek zamanli olarak denetlenmesini neredeyse
imkansiz hile getirmektedir.

Ozellikle Diinya ve Mars arasindaki daha 6nce agikladigimiz bilgi iletimindeki teknik simirlilik, denet-
cilerin faaliyetler hakkinda anlik bilgi almasini, risk degerlendirmesi yapmasini ve seffaf raporlama sii-
reclerinin kontrol etmesini zorlastiracaktir (NASA, 2020a; Wooten, 2018). Ayrica, bu veri iletimindeki
gecikmeler, muhasebe kayitlarinin zamaninda olusturulmasini ve finansal tablolarin gercek ve diiriist
bir goriiniim saglamasini da riske atmaktadir erisimin ge¢ veya eksik olmasi, denet¢inin etkin denetim
prosediirii gelistirmesini engelleyebilir.

3. UZAY MUHASEBESINDE KARSILASILAN SORUNLARA TEKNOLOJIK YAKLASIM-
LAR

Uzay ekonomisinin gelismesiyle birlikte muhasebe sistemlerinin karsilasti1 zorluklar giderek artmak-
tadir. Ancak, teknolojik gelismeler bu sorunlarin biiyiik bir boliimiimiin ¢6ziimiinde énemli rol oyna-
maktadir.

Uzay cisimleri arasindaki mesafeler, muhasebe sistemleri acisindan en kritik sorunlardan biridir. Mars,
Ay veya daha uzak gezegenlerde kurulacak lislerin muhasebe verilerinin Diinya’daki merkezlere aktaril-
masi iletisim gecikmeleri ve veri biitlinliigii riskleri dogurmaktadir. Bu gecikmeler, denetim raporlama-
larinda zaman kaybina ve hata riskinin artmasina yol acabilir. Fakat, blokzincir teknolojisi, bu sorunlarin
asilmasinda 6ne cikmaktadir. Blokzincir sayesinde muhasebe kayitlart dagitik defterler {izerinde tutulur
ve herhangi bir degisiklik aninda seffaf bicimde izlenebilir (Kshetri, 2021). Ayrica, yapay zeka destekli
denetim yazilimlari, uzaktan alinan verilerin dogrulugunu gergcek zamanli olarak analiz ederek hata pa-
yint minimuma indirebilir. Uzay igletmeleri acisindan en kritik sorunlardan biri de, uzak mesafeler nede-
niyle veri transferinde yasanan gecikmelerdir. Geleneksel iletisim teknolojileri 11k hizina bagli sinirlara
takilirken, kuantum iletisim teknolojileri uzun vadede 151k hizina yakin giivenli veri transferi saglayarak

50




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 41-56

bu sorunu ¢6zme potansiyeline sahiptir. Kuantum dolagiklik prensibine® dayali bu sistemler, verilerin
tictincii kisilerce kopyalanmadan ve giivenli bir sekilde aktarilmasini miimkiin kilmaktadir (Pirandola &
Braunstein, 2016). Boylece, farkli gezegenlerde veya uzay istasyonlarinda yiiriitiilen muhasebe islemle-
ri anlik olarak Diinya merkezli sistemlere entegre edilebilir.

Uzayda miilkiyet sinirlarmin belirsizligi, muhasebe standartlarmin uygulanmasini zorlastirmaktadir. Or-
negin, bir asteroid iizerindeki maden isletmesi kime aittir, gelirler hangi iilkenin vergilendirme yetkisi
altindadir? Bu sorular, uluslararas1 hukuk ve muhasebe standartlar1 arasinda biiyiik bosluklar olugstur-
maktadir (UNOOSA, 1967). Uydu tabanli gézetim sistemleri ve dijital varlik takip yazilimlari, hangi
isletmenin hangi kaynagi kullandigini kayit altina alarak seffafligi artirabilir. Ayrica, blokzincir destekli
akilli sézlegsmeler, taraflar arasinda yapilan anlagmalar1 otomatik olarak uygulayarak hukuki ve finansal
belirsizlikleri azaltabilir (Kshetri, 2021). Boylece miilkiyet paylasimi ve gelir raporlamasi daha giiveni-
lir bir ¢ercevede yiiriitiilebilir. Ay’da yer¢ekimi Diinya’nin yaklasik %16°s1, Mars’ta ise %381 kadardir.
Bu farkliliklar, envanter yonetiminde (6rnegin yakit, maden veya ekipman olgiimleri) ciddi sorunlar
dogurabilir. Agirlik ve hacim ol¢iimlerindeki farkliliklar, maliyet hesaplamalarinin ve raporlamalarin
dogrulugunu etkileyebilir (Alewine, 2020). Bu durumda sensor tabanli 6l¢iim cihazlari ve yapay zeka
destekli simiilasyon yazilimlar1 sayesinde farkli yer¢ekimi kogullarinda elde edilen veriler standart met-
riklere doniistiiriilebilir. Bu sistemler, Diinya merkezli muhasebe standartlariyla uyumlu veri liretmeye
olanak taniyabilir (Alewine, 2020). Ayrica, dijital ikiz (digital twin) teknolojisi kullanilarak isletme-
lerin fiziksel siirecleri sanal ortamda simiile edilebilir ve denetgiler, farkli yercekimi kosullarinda bile
giivenilir mali tablolar elde edebilir (Fuller et al., 2020). Uzay ekonomisi yeni bir alan oldugu icin
standartlagmig muhasebe yontemleri ve uluslararasi denetim kurallar1 heniiz olugsmamustir (Rinddsu et
al., 2025). Bu nedenle iiniversiteler, devletler ve 6zel sektdriin is birligiyle uzay muhasebesi standartlari
gelistirilmeli, yapay zeka destekli bilgi yonetim sistemleri sayesinde siirekli giincellenebilir bilgi taban-
lar1 olugturulmalidir.

Ozetle, uzay muhasebesi, Diinya’daki yerlesik sistemlerden farkli zorluklar barindirmaktadir. Ancak
blokzincir, yapay zeka, kuantum iletisim, sensor tabanli 6l¢tim sistemleri ve otonom robotlar gibi tekno-
lojiler bu zorluklarin biiyiik boliimiinii agmada kritik rol oynamaktadir. Gelecekte, uluslararasi is birligi
ve yeni standartlarin belirlenmesi ile uzay muhasebesi ve denetimi daha giivenilir ve uygulanabilir hale
gelecektir.

Muhasebe yalnizca finansal tablolarin hazirlanmasindan ibaret degildir; seffaflik, giiven ve etik ilkeler
tizerine de kurulu bir sistemdir. Uzayda yapilan madencilik faaliyetlerinin yalnizca ekonomik yonleri
degil, cevresel ve toplumsal etkilerinin de raporlanmasi gerekmektedir. Bu noktada siirdiiriilebilirlik
raporlamasi, uzay muhasebesi i¢in yeni bir zorunluluk olarak 6ne ¢ikmaktadir (Gray, 2010).

Teknolojik gelismeler, bu raporlamanin uygulanabilirligini artirmaktadir. Ornegin, uydu tabanh gozetim
sistemleri, uzay madenciliginin ¢evresel etkilerini izleyerek bu verilerin finansal raporlamaya entegre
edilmesine olanak tanir. Blokzincir ve akilli sézlesmeler ise, hangi isletmenin hangi kaynagi kullandi-
gin1 seffaf ve degistirilemez bicimde kayit altina alarak giivenilirligi artirir (Tapscott & Tapscott, 2017).

3 Iki ya da daha fazla parcacik (6rnegin fotonlar veya elektronlar), birbirlerinden ne kadar uzak olurlarsa olsunlar, birinin
durumu digerinin durumuyla dogrudan baglantili olur. Yani bir par¢acigin 6l¢timii yapildiginda, digerinin sonucu da aninda
belirlenir.
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Ayrica, dijital ikiz teknolojisi sayesinde uzay igletmelerinin sanal modelleri olusturularak faaliyetlerin
hem finansal hem de cevresel etkileri onceden simiile edilebilir (Fuller, Fan, Day, & Barlow, 2020).
Boylece muhasebe, sadece finansal performansi degil, ayn1 zamanda etik ve siirdiiriilebilirlik ilkelerini
de kapsayan biitiinciil bir yaprya doniisebilir.

4. SONUC

Uzay endiistrisinin hizla biiytimesi ve bu alanda faaliyet gosteren sirketlerin cogalmasi, muhasebe sis-
temlerinin etkinligini ve giivenilirligini 6nemli 6lgiide etkilemektedir. Ozellikle uzay projelerinin ¢ok
uluslu dogast, yasal diizenlemeler ve farkli finansal modellerin uygulanmasi, muhasebe siireglerini kar-
magik hale getirmektedir (Kopp ve Houghton, 2018).

Uzay sektoriinde, isletmelerin maliyetleri dogru sekilde tahmin edebilmesi ve siirdiiriilebilir finansal
kontrol saglayabilmesi icin gelistirilmis stratejilere ihtiya¢ duyulmaktadir (Wilson, 2020). Ayrica, tek-
nolojik gelismeler ve uzay kesfi alanindaki artan yatirimlar, muhasebe uygulamalarinin daha esnek ve
uyarlanabilir olmasini zorunlu kilmaktadir (Smythe ve Walker, 2017). Ciinkii uzay muhasebesi ve de-
netimi, Diinya merkezli finansal raporlama sistemlerinin ¢ok otesinde zorluklar barmdirmaktadir. Bu
zorluklar hem mali tablolarin hazirlanmasinda hem de denetim siireclerinde ciddi belirsizlikler olustur-
maktadir. Ayrica miilkiyet haklarinin belirsizligi ve uluslararas: standartlarin uyumlagtirilmamis olmasi,
raporlamanin giivenilirligini tehdit etmektedir.

Fakat teknolojik gelismeler bu zorluklarin agilmasinda 6nemli bir rol oynamaktadir. Uydu tabanl goze-
tim, yapay zeka destekli veri analitigi, blokzincir tabanli akilli sozlesmeler, kuantum iletisim ve dijital
ikiz teknolojileri; seffaflik, giivenlik ve hiz agisindan 6nemli kolayliklar saglamaktadir. Bu teknolojiler
sayesinde uzayda gerceklestirilen faaliyetler hem finansal hem de gevresel ve sosyal boyutlartyla daha
giivenilir bir bi¢imde raporlanabilecektir.

Hizla geligen teknolojiyle birlikte yasanmasi muhtemel zorluklar ve ¢éziim yollar1 i¢in oneriler asagi-
daki gibi olabilir;

*  Maliyetlendirme ve Varlik Degerleme: Uzay araclari, koloniler, madencilik tesisleri ve aragtirma
altyapisinin ilk maliyetleri ile bakim-onarim giderleri Diinya’dakinden ¢ok daha yiiksek olacaktir
ve tahmin edilmesi zor olacaktir. Varliklarin hurda degerleri, uzay ortamindaki aginma ve bozulma
kosullarina gore degisecektir (Kshetri, 2021). Bu durumda, dijital ikiz (digital twin) teknolojisi,
varliklarin sanal modellerini olusturup omiir dongiisii boyunca performans ve maliyet takibi yapil-
masint saglayabilir. Bu sayede amortisman daha dogru hesaplanabilir.

*  Muhasebe Standartlarimin Eksikligi: IFRS veya US GAAP gibi mevcut standartlar, “diinya dist”
tiretim stirecleri, gezegenler arasi lojistik maliyetleri veya yercekimsiz ortamda tiretim gibi senar-
yolar1 kapsamamaktadir (Rinddsu et al., 2025). Bu nedenle, bulut tabanli muhasebe platformlari,
farkli iilkelerdeki diizenlemelere uyum saglayacak modiiler standart setleri sunabilir. Ayrica yapay
zeka, uluslararasi uyum analizlerini otomatiklestirebilir.

*  Para Birimi ve Doviz Kuru Muhasebesi: Uzayda ¢ok uluslu projeler farkli para birimleri ile ¢aligir.
Gelecekte “uzay kredisi” veya “gezegenler arasi dijital para” gibi yeni para birimleri ortaya ¢ikabi-
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lir. Bunlarin deger dalgalanmalart muhasebe kayitlarini karmagiklastirabilir. Teknolojik gelismeler
ornegin, blokzincir tabanl kripto para sistemleri, gezegenler arasi transferlerde giivenli ve izlene-
bilir bir muhasebe altyapisi saglar (Kshetri, 2021).

*  Gelir Tanima ve Sozlesme Yonetimi: Uzay turizmi gibi ¢ok uzun siireli faaliyetlerde gelirin hangi
noktada kaydedilecegi belirsizdir. Tamamlanma yiizdesi yontemi veya teslimat bazli yontemler
farkli sonuglar dogurabilir. Bu durumda akilli sézlesmeler (smart contracts), belirli kilometre tag-
lar1 gerceklestiginde otomatik faturalandirma ve gelir kaydi yapilarak ¢6ziim sunulabilir.

*  Fiziksel Erisim Eksikligi: Denetciler, uzak mesafedeki uzay islerine veya madencilik sahalarina
gidemez; stok sayimi ve varlik dogrulamasi yerinde yapilamaz (Alewine, 2020). Boyle bir du-
rumda, uydu goriintiileme, IoT sensorleri ve artiritlmig gerceklik (AR) ile denetgiler, Diinya’dan
uzaktan gozlem yapabilir.

*  Veri Giivenilirligi ve Siber Riskler: Finansal veriler uzaydan Diinya’ya aktarilirken siber saldirilar
ve veri bozulmalart meydana gelebilir. Blokzincir teknolojisi ile degistirilemez kayitlar tutulabilir
ve kuantum sifreleme ile veri iletimi giivence altina aliabilir.

*  Hukuki ve Yargi Yetkisi Sorunlari: Denetim sirasinda hangi iilkenin yasalarinin gecerli olacagi
belirsizdir. Outer Space Treaty (1967) genel prensipleri tanimlar ancak 6zel sektor faaliyetleri i¢in
ayrmti vermemektedir. Bu durum teknoloji kullanimiyla dijital denetim izleri, tarafsiz ve gseffaf
veri paylasimina olanak taniyarak ¢ok uluslu anlagmazliklarin ¢6ziimiinii kolaylastirabilir.

*  Bagumsizlik ve Cikar Catismalari: Devletler hem yatirime1r hem de diizenleyici olabilir; bu da
denet¢i bagimsizhigin zayiflatabilir. Bu durumda uluslararasi blokzincir konsorsiyumlari, denetim
verilerini tiim paydaslara es zamanli sunarak denet¢inin bagimsizlig: giiclendirebilir.

Uzay muhasebesi ve denetimi, yalnizca mevcut teknolojileri kullanarak degil, ayn1 zamanda hukuki cer-
ceveleri ve muhasebe standartlarini1 yeniden tasarlayarak saglikli bir yapiya kavusturulabilir. Teknoloji;
maliyet izleme, veri giivenligi, uluslararast uyum ve uzaktan denetim gibi alanlarda kritik kolayliklar
saglasa da, kurumsal ve hukuki altyapi ile desteklenmedigi siirece tek bagina yeterli olmayacaktir.

Calismanin bulgulari, uzay muhasebesi alanindaki gelecekteki ¢alismalarin, yeni teknolojilerin enteg-
rasyonu ve daha standart hale getirilmis muhasebe yontemlerinin gelistirilmesi yoniinde odaklanmast
gerektigini gostermektedir. Ayrica, uluslararasi igbirligi ve diizenleyici cercevelerin giiclendirilmesi, bu
zorluklarin iistesinden gelinmesinde kritik bir rol oynamaktadir (European Space Agency [ESA], 2021).
Gelecekteki arastirmalar, 6zellikle uyumlagtirilmis muhasebe ve denetim standartlarinin gelistirilmesi
ve uzay sektoriine 6zgii finansal araglarin daha kapsamli bir sekilde degerlendirilmesi iizerine yogun-
lagmalidir. Bu tiir calismalar, sektordeki isletmelerin siirdiiriilebilirligini artirabilir ve uzay endiistrisinin
daha geffaf ve verimli bir sekilde biiylimesine katki saglayabilir (NASA, 2020b).
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Isletmelerde gergeklesen mali nitelikli islemlerin artisiyla birlikte, ihtilafli olaylarin sayisinin da
ylikselmesi, sahsi ¢ikarlar nedeniyle mahkemeye tasinan vakalarin ¢ogunda muhasebe bilimine
olan gereksinimi artirmaktadir. Mahkemelere intikal eden finansal vakalarin karmasik yapisi
karsisinda hukukcular, adli muhasebecilik meslegine olan ihtiyaci giderek daha fazla hissetmektedir.
Ozellikle Amerika ve Kanada’da yaygin olarak uygulanan adli muhasebecilik, mahkemeye intikal
eden muhasebe nitelikli vakalarin incelenmesi ve bu siirecte yapilan analizlerle toplanan delillerin
mahkemeye sunulmasi amaciyla gerceklestirilen bir disiplindir.

Bu calismada, adli muhasebe alaninda uygulayici olan avukat ve hakimlerin goriiglerine bagvurularak,
adli muhasebeye iliskin bakis acilar1 degerlendirilmis ve adli muhasebeye olan gereksinim diizeyi
belirlenmistir. Giineydogu Anadolu Bolgesi'nde yer alan Diyarbakir, Siirt, Batman, Sirnak, Mardin,
Sanlurfa ve Gaziantep illerinde faaliyet gosteren avukatlar ve hakimlerden olusan 304 kisiye
anket yapilmustir. Arastirmada toplanan veriler, SPSS 24 istatistiksel analiz yazilimi kullanilarak
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incelenmistir. Sonuglar, mahkemeye intikal etmis muhasebe nitelikli olaylarin ¢6ziilmesinde adli
muhasebenin bir ihtiya¢ oldugunu ortaya koymustur.

Anahtar Kelimeler: Adli muhasebe, Dava Siireci, Muhasebe, Hukuk

Jel Kodlari: M41, K41, M40, K39

A STUDY ON DETERMINING THE LEVEL OF NEED FOR FORENSIC ACCOUNTING
FROM THE PERSPECTIVE OF LAWYERS AND JUDGES

ABSTRACT

The increasing volume of financially significant transactions within businesses, coupled with the
rising number of disputed cases driven by personal interests and referred to courts, has intensified
the need for accounting expertise. The complex nature of financial disputes brought before courts has
heightened the necessity for the forensic accounting profession among legal practitioners. Forensic
accounting, which is widely practiced especially in America and Canada, is a discipline that aims to
examine the accounting records submitted to the court and present the evidence to the court through
the analyzes and examinations made in this process.

In this study, the perspectives of practicing attorneys and judges on forensic accounting were examined
to assess their viewpoints and to determine the extent of the need for forensic accounting. A survey was
conducted with 304 lawyers and judges working in the provinces of Siirt, Batman, Sirnak, Mardin,
Sanlurfa and Gaziantep in the Southeastern Anatolia Region. The data obtained in the study were
analyzed with SPSS 24 statistical analysis software. The findings have demonstrated that forensic
accounting is an essential necessity in resolving accounting-related cases brought before the courts.

Keywords: Accounting, Forensic Accounting, Law, Litigation Process

Jel Codes: M41, K41, M40, K39

1. GIRIS
°
I§letmelerde ticari faaliyetlerin genislemesi ve karmasiklagmasiyla beraber hile ve yolsuzluklarin

sayist da artmigtir. Bu tiir usulsiizliikler, isletmeler acisindan ciddi mali kayiplara yol agmakta ve

ekonomik giiven ortamint olumsuz etkilemektedir. Ciddi anlamda mali kayiplara sebep olan bu
usulsiizliiklerin tespit edilmesi ve engellenmesinde geleneksel denetim yontemlerinin etkisiz kalmaya
baglamasi, basta ABD ve Kanada olmak iizere Bati iilkelerinde, muhasebe, denetim, hukuk ve psiko-
loji gibi cesitli disiplinleri bir araya getiren yeni bir uzmanlik alani olarak adli muhasebecilik meslegi
geligsmistir. Giiniimiizde sayis1 azimsanmayacak diizeye ulagan finansal suclarin engellenmesi, alaninda
uzman kisilerin miidahalesine baglidir. Finansal suglari tespit etmek adina geligmis iilkelerde “Adli Mu-
hasebeci” olarak anilan kisiler meslegi icra etmektedir. Adli muhasebe, muhasebe ve hukukun kesisim
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noktasinda yer alan, ticari uyusmazliklarin ¢éziimiine, mali suclarin tespitine ve onlenmesine katki sag-
layan bir uzmanlik alanidir. Bu yoniiyle adli muhasebe, yalnizca muhasebe kayitlarinin incelenmesiyle
siirli kalmayip, yarg: siireclerinde delil niteligi tasiyan analizler sunan biitiinciil bir yaklagim olarak
degerlendirilmektedir.

Ozellikle son zamanlarda mali nitelikli hilelerin ¢ok sik goriilmesi ve kiiresel skandallarin yasanmasi,
isletmelerin muhasebe bilgi sistemlerinde yeni teknikler arayigina girmesine ve ¢esitli 6nlemler alma-
sma yol agmustir (Ulucan Ozkul & Pektekin, 2009: 59). Giiniimiizde yasanan teknolojik ve ekonomik
gelismelerle beraber ticari faaliyetlerin yogun bir sekilde yapilmasi hile ve suistimalleri de arttirmustir.
Artan hile ve suistimallerin ¢egitlenmesi ile birlikte sorunlar ve mali kayiplar biiyiik boyutlara ulagmis
ve muhasebe uyusmazliklarinda artiglar yasanmaya baglamigtir. Usulsiizliiklerin tespit edilmesi ve en-
gellenmesinde klasik tekniklerinin yetersizligi yeni bir meslek dali olarak adli muhasebecilik meslegini
ortaya ¢cikarmustir (Tastan, 2018; Kat1, 2022: 50). Bu gelismeler, adli muhasebenin geleneksel denetim
yaklagimlarini tamamlayan ve 6zellikle hukuki siireclerde uzman destegi sunan bir alan olarak énem
kazanmasina neden olmustur.

Diinyada bircok iilkede uygulama alani bulunan ve meslek olarak taninan fakat Tiirkiye’de heniiz resmi
meslek statiisii kazanmamig olan adli muhasebecilik alaninin uygulanabilmesi acisindan avukat ve ha-
kimlerin goriislerinin alinmasi 6nem tagimaktadir. Tiirkiye’deki yasal diizen ve ticari hayata uygun bir
adli muhasebecilik mesleginin olusturulmasi ve adli muhasebenin hizli bir sekilde uygulanabilmesi i¢in
hukuki yapmin piyasa beklentileriyle uyumlu olmasi gerekmektedir. Bu ¢alisma, adli muhasebeye du-
yulan ihtiyag diizeyini belirlemeye yonelik uygulamali bir arastirma niteligi tagimaktadir. Bu kapsamda,
yargi siireclerinde dogrudan gorev alan avukat ve hakimlerin goriigleri esas alinarak, adli muhasebenin
hukuki uygulamalardaki islevi ve gerekliligi analiz edilmistir. Elde edilen bulgularin, adli muhasebenin
Tiirkiye’de kurumsallagsmasina yonelik tartigmalara ve olasi yasal diizenlemelere katki saglamasi bek-
lenmektedir. Bu dogrultuda ¢alismanin amaci, avukat ve hakimlerin goriislerinden yararlanarak adli
muhasebeye yonelik bakis acilarint analiz etmek ve adli muhasebeye duyulan ihtiyac diizeyini belirle-
mektir.

2. ADLI MUHASEBE KAVRAMI VE ADLI MUHASEBECILIK MESLEGI

Adli muhasebe kavraminin 1817 yilinda kullanilmaya baslandig1 kabul edilmektedir. Her ne kadar mah-
keme karariyla iflasa sebep olan ticari mallarla ilgili alim-satim sozlesmelerinden, ayipli mal iddialarin-
dan, fatura uyusmazliklarindan ve benzeri ticari ihtilaflardan kaynaklanan davalarda adli muhasebenin
kullanildig1 goriilse de, literatiirde bu kavramdan ilk kez bir makalede bahseden kisi Maurice E. Pelou-
bet olmustur. Peloubet, o donemde New York City’deki énemli muhasebe firmalarindan birinin ortagi
olarak sektorde one c¢ikan bir isimdir (Crumbley, 1995: 23-25).

Adli muhasebe, muhasebe sistemi ve hukuk bilimi arasinda bir koprii gorevi gorerek adli yargiya ali-
nacak kararlarda destek saglar. Muhasebe ile ilgili uyusmazliklarin ¢6ziimiine odaklanan adli muhase-
be, hukuki olaylar1 aydinlatmak icin muhasebe, denetim teknikleri ve sorusturma becerilerini bir arada
kullanir ve bu siirecte degerlendirmeler yaparak raporlar hazirlar. Muhasebe ve hukuk disiplinlerinin
kesisim noktasinda yer alan adli muhasebenin ortaya ¢ikist ve dnem kazanmasinda; denetim komitele-
rinin hileli iglemleri tespit etmekte yetersiz kalmasi, mali miifettiglerin sorunlara yalnizca dar bir acidan
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yaklagmasi ve i¢ denetgilerin yolsuzluklart belirlemedeki eksiklikleri etkili olmustur (Asaolu & Owo-
jori, 2009: 185).

“Forensic Accounting” olarak adlandirilan adli muhasebe, mahkemeye iligkin siireclerde muhasebe ve
hukuk arasinda koprii gorevi géren bir uzmanlik alanidir; ancak Tiirkiye’de heniiz meslek dali olarak
kabul edilmemistir (Cekmen, 2022: 66).

“Adli muhasebe” terimindeki “adli” sozciigii, Tiirk¢e’de adaletle baglantili olay, nesne, olgu, mesele
veya kavram anlamini tagimaktadir (Kizil vd., 2019: 61). Adli muhasebe, muhasebeye iligkin hukuki
uyusmazliklarin ¢oziimiine odaklanan; aragtirma, analiz ve sorgulama tekniklerini kullanarak farkli di-
siplinlerden yararlanip gercegi ortaya ¢ikarmay: amaclayan bir alan olarak tanimlanabilir (Giilten, 2010:
312). Adli muhasebe genellikle avukatlar ve kanun uygulayicilari tarafindan ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu
siirecte, hukuki gerekler ve prosediirlere uygun sekilde, elde edilen delillerle dava destegi saglanarak,
bir islemde kasti aldatma ve zarar verme durumlart incelenir, gerekli bilgi ve belgeler ortaya konur (Ke-
les & Keles, 2014: 62).

Sug ve hileli faaliyetler dylesine karmagik bir yapiya biirlinmiistiir ki, hukuk¢ular ve su¢ aragtirmacilari
mevcut bilgi ve uzmanliklartyla bu sorunlari ¢ozmekte yetersiz kalmaktadir. Suglardaki artig ise, “adli
muhasebe” adi1 verilen yeni bir uzmanlik alaninin ortaya ¢ikmasima neden olmustur (Ibex & Grippo,
2008: 130). Adli muhasebe bir¢ok faaliyet alaninda uygulanabilir. Ancak esas olarak, yatirimcilarin
dogru kararlar almasinda, su¢ sayilan islemleri (6rnegin riigsvet) bulmak, mali tablolardaki tutarsizliklar:
tespit etmek, sirketlerdeki hileleri ve yolsuzluklari incelemek gibi 6nemli gorevleri vardir. Ayrica, bil-
gisayarlarin yaygin kullanildig1 gliniimiizde suglarin agiga ¢ikarilmasi ve ¢oziilmesi i¢cin mahkemelere
destek verirler. Adli muhasebeciler, bu siireclerde hukuki ve teknik anlamda katki saglayarak olaylarin
¢oziilmesinde aktif bir rol iistlenirler (Rezaee & Lander, 1996: 148).

3. LITERATUR TARAMASI

Uluslararas literatiirde adli muhasebe, muhasebe bilgisi ile hukuki stirecleri biitiinlestiren disiplinler
arasi bir uzmanlik alani olarak ele alinmaktadir. Bu alandaki 6ncii calismalarda, adli muhasebenin temel
iglevinin finansal bilgilerin mahkemelerde kullanilabilir, giivenilir ve anlagilir hale getirilmesi oldugu
vurgulanmaktadir (Crumbley, Heitger & Smith, 2015). Rezaee (2002), adli muhasebeyi mali nitelikli
uyusmazliklarda ve hile sorusturmalarinda yargi mercilerine teknik destek saglayan kritik bir uzmanlhk
alan1 olarak tanimlamaktadir. Hopwood, Leiner ve Young (2012) ise adli muhasebenin yalnizca hile tes-
pitine odaklanan bir alan olmadigini; ayn1 zamanda dava destek hizmetleri, bilirkisilik ve uzman taniklik
gibi hukuki siire¢lerde stratejik bir rol iistlendigini ifade etmektedir. Ramaswamy (2007), adli muha-
sebenin ozellikle karmagik ticari uyusmazliklarda ve finansal davalarda, hakim ve avukatlar i¢in karar
destek mekanizmasi olarak islev gordiigiinii ve yargi siireglerinin etkinligini artirdigini belirtmektedir.
Bu calismalar, adli muhasebenin uluslararasi diizeyde kurumsallagsmis ve hukuki sistemlerin ayrilmaz
bir parcgasi haline gelmig bir uzmanlik alan1 oldugunu ortaya koymaktadir.

Okunbor ve Obarettin (2010), calismalarinda Nijerya’daki adli muhasebe uygulamalarinin etkinligini
degerlendirmistir. Farkli sektorlerde yapilan arastirmalar, adli muhasebe hizmetlerinin hile ve yolsuz-
luklar tespit etmede yeterince etkili bir sekilde kullanilmadigini gostermistir.
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Akyel (2016) ise Tiirkiye’de adli muhasebe egitiminin sinirlt diizeyde sunuldugunu belirtmis ayrica hu-
kuk egitiminde muhasebe konularina yeterli 6nemin verilmemesi sebebiyle, karar alicilarin mali konu-
larda bagimsiz bir degerlendirme yapmada yetersiz kaldig1 ve bu nedenle siklikla bilirkisilere danigmak
zorunda olduklar1 belirtilmigtir

Rehman ve Hashim (2021), Umman’daki halka agik sirketlerde gerceklestirdikleri calismada adli mu-
hasebeciligin siirdiiriilebilirlik baglaminda kurumsal yonetigim iizerindeki etkilerini 6l¢miis ve adli mu-
hasebenin bu alanda 6nemli bir etkiye sahip oldugunu belirlemislerdir.

Makarenko ve Plastun (2017) ise, arastirmalarinda muhasebecilerin yerine getirdikleri is ve islemler ile
profesyonel beceri ve yetkinliklerini degerlendirerek, muhasebe meslek mensuplarinin siirdiiriilebilir
kalkinmadaki roliinii incelemiglerdir. Sonug olarak, profesyonel muhasebecilerin iglevsel rolleri ve ko-
numlarinin kurumsal siirdiiriilebilir kalkinma ile acik bir baginin bulunduguna karar vermislerdir.

Sert (2019), muhasebe ve hukuk meslegini icra edenlerin adli muhasebe ihtiyacini incelemistir. Aragtir-
ma, Sakarya’da gorev yapan 218 muhasebe meslek mensubu ve avukatla yapilan anket sonuclarina da-
yanmaktadir. Farkindalik diizeyi ile adli muhasebecilerin 6zelliklerinin incelendigi arastirma sonucunda
muhasebe ve hukuk meslek mensuplariin adli muhasebeye ihtiya¢ duyduklari goriilmektedir.

Caruana ve arkadaslar1 (2020) caligmalarinda, sigorta isletmelerinde adli muhasebeci istihdaminin et-
kinligini 6lgmeyi ve bu etkinligin demografik degiskenlerden nasil etkilendigini belirlemeyi amaglamis-
lardir. Bulgular, sigorta isletmelerinde adli muhasebecilerin ozellikle hasar siireclerinde 6nemli bir rol
oynadigini gostermistir. Bu nedenle, adli muhasebecilerin sigorta isletmelerinin risk yonetimi ekiplerine
dahil edilmesi onerilmistir.

Barzinji ve calisma arkadaglar1 (2022), Irakta halka acik sirketlerin i¢ kontrol sistemlerinde adli muha-
sebe kullaniminin etkinligini incelemis ve adli muhasebe ile kullanilan yontemlerin hile denetiminde
etkili oldugunu tespit etmislerdir.

Dogan (2019), calismasinda vergi kacak¢ilig1 suclarina iligkin bir vaka analizini adli muhasebe bagla-
minda ele alarak, mali su¢larla miicadelede adli muhasebenin 6nemini vurgulamistir. Adli muhasebenin,
mahkemeye intikal eden vakalarda vergi miikelleflerine ve adli mercilere katki sagladig belirtilmistir.
Ayrica, mahkemeye intikal etmis olaylarda adli muhasebenin gerekli oldugu sonucuna vartlmistir.

Boztepe (2024), Tiirkiye’de adli muhasebeye karsi duyarlili§in olusmaya basladigini, ancak finansal
suclarla miicadeledeki 6nemine ragmen bu alandaki akademik calismalarin yetersiz oldugunu ifade et-
mistir. Aragtirma, adli muhasebe alaninda farkindalik yaratilmasina yonelik egitim programlarinin ge-
listirilmesini 6nermektedir.

Literatiir taramasinda adli muhasebenin cesitli alanlarda 6nemli bir rol oynadigini ve 6zellikle mali sug-
larla miicadelede etkinligi vurgulanmaktadir. Calismalar, adli muhasebenin farkli sektorlerde ve cografi
bolgelerde, hile tespiti, yolsuzluklarin dnlenmesi, finansal raporlama dogrulugunun saglanmasi ve risk
yonetimi gibi kritik alanlarda etkili bir ara¢ olarak kullanilabilecegini ortaya koymaktadir. Ancak, adli
muhasebe alanindaki akademik c¢aligmalarin hala sinirli oldugu, 6zellikle egitim programlarinin yetersiz
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oldugu ve pratikteki uygulamalarin ¢cogu zaman etkinligini artirmak adina daha fazla gelisim gosteril-
mesi gerektigi ifade edilmistir.

Adli muhasebe, muhasebe bilgisi ile hukuki siirecleri birlestiren disiplinler aras1 bir alan olup, 6zellikle
finansal anlagmazliklar, dolandiricilik tespitleri ve hukuki uyusmazliklarda kritik bir rol oynamaktadir.
Ancak, Tiirkiye’de adli muhasebeye olan ihtiyacin hukuki aktorler (avukatlar ve hakimler) tarafindan
nasil degerlendirildigine dair ampirik ¢aligmalar olduk¢a sinirlidir. Literatiirdeki caligmalar, adli muha-
sebenin yargi mensuplarinin (avukatlar ve hakimler) goziinden degerlendirilmesine odaklanmamaktadir.
Bu caligma, adli muhasebeye duyulan ihtiyac, 6zellikle Giineydogu Anadolu Bolgesi’ndeki avukat ve
hakimler lizerinden arastirarak, literatiirdeki bu 6nemli boslugu doldurmay1 amaglamaktadir. Arastirma,
adli muhasebe uzmanliginin, mahkeme siireclerinde ne dlciide bir zorunluluk haline geldigini ve hukuk
profesyonellerinin bu alandaki farkindalik diizeyini ortaya koymay1 hedeflemektedir.

4. ARASTIRMA HAKKINDA

Aragtirma, Glineydogu Anadolu Bolgesi’nde yer alan Siirt, Batman, Sirnak, Mardin, Sanlurfa, Diyarba-
kir ve Gaziantep illerinde faaliyet gosteren toplam 304 avukat ve hakimle yapilan anket caligsmasina da-
yanmaktadir. Orneklem grubundan (Avukat ve Hakimler) toplanan veriler, SPSS 24 istatistiksel analiz
yazilimi kullanilarak analiz edilmigtir. Arastirma, mahkemeye intikal etmis muhasebe nitelikli olaylarin
coziilmesinde adli muhasebenin zorunlu bir ihtiya¢ oldugunu ve bu alandaki uzmanligin artan bir gerek-
sinim olugturdugunu ortaya koymaktadir.

4.1. Arastirmanin Amaci

Bu aragtirmanin amaci, adli muhasebe alaninda uygulayici olan avukat ve hakimlerin bakis agilarini
degerlendirerek, adli muhasebeye duyulan ihtiyacin diizeyini tespit etmektir. Ayrica, mahkemeye intikal
eden mali nitelikli vakalarin ¢oziimiinde adli muhasebenin roliinii ve 6nemini ortaya koymak hedeflen-
mektedir. Calisma, adli muhasebe uygulamalarinin yaygilhigimi ve gerekliligini anlamak icin, hukuk
camiasinin bu alandaki algilarint 6lgmeyi amaglamaktadir.

4.2. Arastirma Verilerinin Toplanma Araci

Bu arastirmada, veri toplama siirecinde katilimcilarin goriis ve degerlendirmelerini sistematik bir ge-
kilde elde etmek amaciyla anket yontemi kullanilmistir. Anket, arastirma sorularina yanit bulmak ve
analizler i¢in gerekli nicel verileri toplamak iizere yapilandirilmistir. Anketin igerigi, daha 6nce yapilmis
cesitli calismalarin incelenmesiyle olusturulmus; 6rneklem grubunun demografik 6zelliklerini degerlen-
diren ifadeler ve adli muhasebe davraniglari ile yaklagimlarini 6l¢meye yonelik bir 6lcekten yararlanila-
rak hazirlanmistir. Bu 6lcek, 16 soru ciimlesinden olusan dort boyuttan meydana gelmektedir ve toplam
varyans (agiklayicilik) oram 67,625 olarak belirlenmistir. Olcek, 5°1i Likert tipi coktan se¢cmeli form
seklindedir. Olcegin boyutlari su sekilde isimlendirilmistir: “Evrensellik”, “Etik”, “Basar1” ve “Ihtiya¢”.

Boyutlarin etki diizeyleri su sekilde belirlenmistir: 5 yargidan olusan “Ihtiya¢” boyutunun varyansi
24,063, 5 yargidan olusan “Bagar1” boyutunun varyansi 17,392, 3 yargidan olugan “Etik” boyutunun
varyanst 13,230 ve 3 yargidan olusan “Evrensellik” boyutunun varyansi ise 12,940 olarak hesaplan-
mustir. Olgegin giivenilirligi ve gecerliligini degerlendirmek amaciyla yapilan analizlerde, KMO 0,913
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Bartlett’s Test of Sphericity sonucu ise 0,00 bulunmustur. Bunun yan1 sira, Cronbach’s Alpha (o) degeri
0,885 olup bu, dlcegin yiiksek giivenilirlige sahip oldugunu gostermektedir. Anketler yiiz yiize 6rnek-
lem grubuyla goriisiilerek gergeklestirilmistir. Orneklem grubu, hukuk mensuplari olan avukatlar ve
hakimlerdir. Hukuk mensuplarina ulagsmak belirli bir zaman almig, ancak anketlerin dogru ve giivenilir
bir sekilde uygulanabilmesi saglanmisgtir.

4.3. Arastirma Evreni ve Orneklemi

Aragtirma evrenini, Giineydogu Anadolu Bolgesi’nde yer alan Siirt, Batman, Sirnak, Mardin, Sanlurfa,
Diyarbakir ve Gaziantep illerinde gorev yapan avukatlar ve hakimler olusturmaktadir. Adliye ve Baro
sitelerinden alinan 7027 Avukat ve 506 Hakim olmak {izere toplam ana kitle 7533 bireyden olugmakta-
dir. Bu baglamda, anketler ilgili ana kiitledeki avukat ve hakimlere rastgele drnekleme yontemiyle yiiz
yiize uygulanmis ve toplamda 304 anket degerlendirilmistir.

Tablo 1: Farkh evren buyuklukleri icin asgari 6rneklem buyuklukleri

Evren Buyukluga | 20 | 100 | 500 | 1.000 | 2.000 | 5.000 | 10.000 | 50.000 | 100.000 | 1.000.000

Orneklem Sayisi 19 80 | 217 | 278 322 357 370 381 383 384

Kaynak: (Sekaran & Bougie, 2016)

Arastirmanin evreni 7.533 kisiden olusmaktadir. Bu evren biiyiikliigii, Tablo 1’de yer alan 6rneklem cer-
cevesinde 5.000 ile 10.000 araligina karsilik gelmektedir. Sekaran ve Bougie (2016) tarafindan 6nerilen
orneklem biiyiikliiklerine gore, yiizde 95 giiven diizeyi ve yiizde 5 6rnekleme hatasi i¢in bu evren ara-
liginda asgari orneklem biiytikliigii 357 kisi olarak belirlenmisgtir. Caligma kapsaminda elde edilen 304
gecerli anket, s6z konusu asgari 6rneklem biiyiikliigiine yakin olmakla birlikte, sosyal bilimler alaninda
kabul edilen 6rneklem yeterliligi kriterlerini karsilamakta ve evreni temsil edebilir niteliktedir.

304 kisilik orneklem biiyiikliigiiniin, yiizde 95 giiven diizeyi ve yilizde 5 6rnekleme hatas1 kriterlerini
karsiladigi belirlenmistir. Bu dogrultuda, secilen 6rneklem grubunun adli muhasebe davranisini temsil
etme yeterliligine sahip oldugu ifade edilebilir.

4.4. Aragtirmanin Yontem ve Hipotezleri

Kolmogorov-Smirnov testi sonucunda p<0.05 bulunmasi, verilerin normal dagilmadigini ve non-para-
metrik testlerin uygulanmasi gerektigini gostermektedir. Ancak calismada likert tipi dlgek kullanilmig
olmasi, orneklem biiyiikliigiiniin 30’dan fazla olmasi ve 6rneklemenin rastgele yapilmasi gibi faktorler
g6z Oniine alindiginda, verilerin normal dagilim gosterdigi kabul edilmistir. Bu nedenle analizlerde pa-
rametrik testler tercih edilmistir. Veriler, SPSS 24 .0 istatistiksel analiz programi kullanilarak parametrik
test yontemleri (Korelasyon analizi, t-testi, frekans analizi ve ANOVA (F)) ile analiz edilmistir. Anlam-
lilik p<0,05 diizeyinde belirlenmistir. Arastirmanin giivenilirlik katsayis1 (Cronbach’s Alpha, o) 0,885
olarak hesaplanmis ve bu deger, verilerin yiiksek giivenilirlik ve i¢ tutarlilik gosterdigini ortaya koymus-
tur (Altunisik vd., 2007: 116). Bilimsel ¢alismalar, belirli amaca dogru, sistematik siiregler ve yontemler
cercevesinde gerceklestirilen calismalardir (Arikan, 2004: 25). Bu dogrultuda, asagida yer alan model
ve hipotezler gelistirilerek test edilmistir.
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Sekil 1: Arastirma Modeli

Sekil 1’de arastirmanin kavramsal modeli yer almaktadir. Modelde, 6rneklem grubunun demografik de-
giskenlerinin adli muhasebe algisi iizerindeki farklilagtirict etkisi ile Adli Muhasebe-1I 6l¢eginin boyut-
lar1 arasindaki iligkiler birlikte ele alinmaktadir. Bu kapsamda adli muhasebe algisi; ihtiyac, basari, etik
ve evrensellik boyutlart tizerinden 6l¢iilmiis; demografik degiskenlerin bu boyutlar iizerindeki etkileri
ile boyutlar arasindaki iligkiler hipotezler araciliiyla test edilmigtir. Arastirma modeli, Adli Muhase-
be-1II 6l¢eginin boyutlarinin hem kendi aralarindaki iligkileri hem de orneklem grubunun demografik
ozellikleri ve adli muhasebe algisi lizerindeki etkilerini biitiinciil bir cercevede ortaya koymay1 amagla-
maktadir.

Tablo 2: Arastirma Kapsaminda Gelistirilen Hipotezler

Adli Muhasebe -II- 6l¢eginin boyutlari, 6rneklem grubunun demografik 6zellikleri agisindan anlaml

farklilik gostermektedir.

H, Adli Muhasebe -II- 6l¢geginin boyutlar: arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulunmaktadir.

Adli Muhasebe -II- 6lceginin boyutlari, 6rneklem grubunun adli muhasebe algisi iizerinde anlamli bir

etkiye sahiptir.

Aragtirma, mevcut durumun analiz edilmesi ve degiskenler arasindaki iligkilerin belirlenmesi amaciyla
tanimlayici aragtirma modeli ¢ercevesinde yiiriitiilmiigtiir. Hipotezlere dayali aragtirmalarda ise siklikla
g6zlem, deney veya anket gibi yontemler kullanilmaktadir (Saruhan & Ozdemirci, 2011: 135).
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5. ARASTIRMA BULGULARI

Aragtirma kapsaminda toplanan anket formlarinin ilk boliimiinde, 6rneklem grubunun demografik 6zel-
liklerine yonelik sorular yer almakta olup, bu sorular, Avukat ve Hakimlerin temel niteliklerini ve adli
muhasebe uygulamalarina iliskin bakis agilarini ortaya koymay1 hedeflemektedir. Orneklem grubunun
demografik 6zelliklerine dair elde edilen veriler, frekanslar, ylizdeler ve yorumlar biciminde analiz edil-
migtir.

5.1. Orneklem Grubunun Temel Demografik Ozelliklerinin Incelenmesi

Orneklem grubunun demografik 6zellikleri detayli bir sekilde incelenmistir. Bu kapsamda, cinsiyet, yas
ve egitim durumu gibi temel degiskenlerin yani sira, katilimcilarin mesleki unvanlari, kidem siireleri,
bilirkisilik yapma sikliklart ve bilirkisiligin adli muhasebe iizerindeki etkisine iligkin goriigleri analiz
edilmistir. Ayrica, adli muhasebenin iiniversitelerde bagimsiz bir program olarak yer almasinin gerek-
liligine dair algilar ile vergi kacirma ve hile yapma egilimlerine yonelik yargilar da degerlendirilerek,
caligsma bulgulariin daha kapsamli bir sekilde ortaya konulmasi amaclanmigtir

Tablo 3: Orneklem Grubunun Demografik Ozelliklerine Iliskin Bulgularin Dagilim

Cinsiyetiniz f % S % Meslekte Kidem yili f % > %
Erkek 204 67,1 67,1 5 yildan az 136 44,7 44,7
Kadin 100 329 100,0 5-10 yil arast 114 37,5 82,2
Toplam 304 | 1000 11-20 yil aras1 48 158 98,0
Yasimiz f % S % 20 yildan fazla 6 20| 1000
20-30 yas 135 44 4 44 4 Toplam 304 1000

31-40 yag 123 40,5 849 Bilirkisilik yapma sayisi f % > %
41-50 yas 42 13,8 98,7 5°den az 33 10,9 10,9
51 ve iistii 4 1,3 1000 | |5-10 kez arasi 13 43 15,1
Toplam 304 | 1000 11-20 kez aras1 6 20 17,1
Egitim Durumu f % S % 21ve + 5 1,6 18,8
Lisan 260 85,5 85,5 Hic 247 81,3 1000
Yiiksek Lisans 43 14,1 99,7 Toplam 304 1000

Doktora 1 03| 1000 Bilirkisilik ve vergi kacirma f % > %
Toplam 304 100,0 Evet 183 60,2 60,2
Unvam f %S % Hayir 121 398 100,0
Avukat 263 86,5 86,5 Toplam 304 1000

Hékim 41 135 1000 | | Adli Muhasebe program f % > %
Toplam 304 | 1000 Evet 275 90.5 | 90,5
Hile yapma f % S % Hayir 29 9.5 1000
Evet 228 75,0 75,0 Toplam 304 1000

Hayir 76| 250| 1000 | | Vergi kacirma egilimi f % S %
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Toplam 304| 1000 Evet 168 553 553
Hayir 136 447 1000
Toplam 304 1000

Tablo 3’e gore, arastirma kapsamindaki 6rneklem grubunun demografik 6zellikleri su sekilde 6zetlen-
migtir:

Cinsiyet: Orneklem grubunun yiizde 67,1°i erkek (204 kisi), yiizde 32.9’u ise kadin (100 kisi) olarak
belirlenmistir. Bu sonuclar, avukat ve hakimlerin cogunlugunun erkeklerden olustugunu gostermektedir.

Yas: Orneklem grubunun yiizde 44 4’ii (135 kisi) 20-30 yas arasinda, yiizde 40,5°i (123 kisi) 31-40 yas,
yiizde 13,81 (42 kisi) 41-50 yas, ylizde 1,31 (4 kisi) ise 51 yas ve iistii yas aralifindadir. Bu veriler,
orneklem grubunun ¢ogunlugunun kirk yas altindaki avukat ve hakimlerden olustugunu gostermektedir.

Egitim Durumu: Orneklem grubunun yiizde 85,5°i (260 kisi) lisans, yiizde 14,1°i (44 kisi) yiiksek li-
sans, yiizde 0,3"ii (1 kisi) ise doktora mezunudur. Orneklem grubunun tamaminin lisans derecesinde, az
sayida kisinin ise doktora derecesinde egitim aldig1 goriilmiistiir.

Unvan: Orneklem grubunun yiizde 86,5’i (263 kisi) avukat, yiizde 13,5’i (41 kisi) ise hakimdir. Bu
durum, 6rneklem grubunda avukatlarin agirlikli bir yer tuttugunu gostermektedir.

Mesleki Kidem: Orneklem grubunun yiizde 44,7°si (136 kisi) 5 yildan az, yiizde 37,5°i (114 kisi) 5-10
yil, ylizde 15,81 (48 kisi) 11-20 y1l arasi, yilizde 2’si (6 kisi) ise 21 yil ve iistii mesleki deneyime sahiptir.
Bu veriler, 6rneklem grubunun yaklasik yiizde 53’{iniin 5-20 y1l arasinda kideme sahip deneyimli 6rnek-
lem grubundan olustugunu ortaya koymaktadir.

Bilirkisilik Deneyimi: Orneklem grubunun yiizde 10,9°u (33 kisi) 5’ten az, yiizde 4,3ii (13 kisi) 5-10
yil arasi, yiizde 2’si (6 kisi) 11-20 yil arasi, yiizde 1,6’s1 (5 kisi) 21’°den fazla bilirkisilik deneyimine
sahiptir. 247 kisi daha once hig bilirkisilik yapmamustir.

Bilirkisilik Kurumunun Etkinligi: Orneklem grubunun yiizde 60,2’si (283 kisi), bilirkisilik kurumu-
nun vergi kagcirmay 6nlemede etkili oldugunu diisiiniirken, yiizde 39,8’1 (129 kisi) boyle bir etkinligi
olmadigini belirtmistir. Cogunluk, bilirkisilik hizmetini vergi kagak¢iligini engellemede 6nemli bir arag
gormektedir.

Adli Muhasebecilik ve Universite Programi: Orneklem grubunun yiizde 90,5’i (275 kisi), yiiksekog-
retim kurumlarinda adli muhasebeciligin bulunmasi gerektigini belirtirken, yiizde 9,51 (29 kisi) boyle
bir programa gerek olmadigini diistinmektedir.

Vergi Kacirma Egilimi: Orneklem grubunun yiizde 55,3’ii (168 kisi), vergi yiikii nedeniyle vergi kagir-
ma egiliminin bazi dénemlerde arttigini diigiiniirken, yiizde 44,7’si (136 kisi) bu goriise katilmamakta-
dir. Bu sonuglar, 6rneklem grubunun énemli bir kisminin bu egilimi kabul ettigini, ancak tiim 6rneklem
grubunda ayni alginin bulunmadigini gostermektedir.
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Hile Yapma Egilimi: Orneklem grubunun yiizde 75°i (228 kisi), belirli dénemlerde hile yapma egilimi-
nin arttigini diistintirken, yiizde 25’1 (76 kisi) bu goriise katilmamaktadir. Bu veriler, 6rneklem grubunun
ticte ikisinin, donemsel olarak hile yapma egilimi algisina sahip oldugunu gostermektedir.

5.2. Adli Muhasebe -11I- Ol¢egi Boyutlarinda Demografik Degiskenlere Gore Farklhiliklar

A3

Orneklem grubunun demografik 6zellikleri ile “Adli Muhasebe -II- Olgegi” boyutlari arasindaki fark-
liliklar1 yiizde 95 giiven diizeyinde (p<0,05) belirlemek amaciyla, ii¢ veya daha fazla kategoriye sahip
degiskenler icin ANOVA (F) analizi ikili degiskenlerin analizinde ise t-testi yapilmistir. Farkliligin tespit
edildigi durumlarda t-testlerinde ortalamalar iizerinden hangi grup lehine ya da aleyhine bir farklilik
olduguna karar verilmis; ANOVA (F) analizlerinde ise Post Hoc Tukey HSD testleri kullanilarak bu
farkliliklar degerlendirilmis ve yorumlanmistir. Analizlerde yalnizca anlamli farklilik gosteren tablolar
sunulmug, anlamli farklilik bulunmayan durumlar ise sadece belirtilmisgtir.

Orneklem grubunun demografik degiskenlerine gore Adli Muhasebe -II- Olgegi boyutlari acisindan
yiizde 95 giiven diizeyinde veya 0,05 anlamlilik seviyesinde degiskenler arasindaki farkliliklarin be-
lirlenmesi i¢in bagimsiz 6rneklem t-testi ve ANOVA yontemleri uygulanmigtir. Analizler sonucunda
demografik degiskenlerden “cinsiyet, yas ve bilirkisilik yapma sayis1” degiskenlerine gére adli muha-
sebe davraniginda bir farkliligin olmadig1 yani Adli Muhasebe -1I- 6l¢egi boyutlar: acisindan Avukat ve
Hakimlerin davraniglarinin degismedigi sdylenebilir (p>0,05).

Tablo 4: Orneklem Grubunun Bilirkisilik ve Vergi Kacirma Algisina Gore Boyutlarin Farklihik
Analizi

group statistics. t-test for equality of means.
Vergi kagirilmasi ve N Ort Std. Sapma Ort.Std. t sd p
bilirkisilik Hatasi
Ihtiyag Evet 183 3.886 0,6168 00456 | -1,072 302 0,285
Hayir 121 3,974 0,7979 0,0725| -1,018| 211,761 0,310
Basart Evet 183 4,070 0,6331 0,0468 3,653 302 0,000
Hayir 121 3,772 0,7824 0,0711 3,500 | 219,283 0,001
Etik Evet 183 4,2787 0,7392 0,0546 2,095 302 0,037
Hayir 121 40771 0,9317 0,0847 2,000 | 216,009 0,047
Evrensel- | Evet 183 24153 0,9721 0,0719 1,923 302 0,055
lik
Hayir 121 2,2039 0,8855 0,0805 1960 | 273,115 0,051

Orneklem grubunun, bilirkisilik kurumunun vergi kagirmay1 6nlemedeki etkinligine yonelik goriislerine
gore analizi yapilmigtir. Analiz sonuglarina gore, basar1 boyutunda “t=3,653; p<0,05” ve etik boyutun-
da “t=2,095; p<0,05” diizeyinde anlamli farkliliklar bulunmustur. Basar1 boyutundaki farklilik, “evet”
diyen orneklem grubu lehine (z=4,070), “hayir” diyen orneklem grubu aleyhine olarak bulunmustur.
Boylelikle bilirkisilik kurumunun vergi kagirmay1 6nlemede daha etkin olabilecegini diisiinen 6rneklem

67




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 57-78

grubunun, adli muhasebe programlarinin iiniversitelerde yer almasi gerektigine dair olumlu bir tutum
sergilediklerini gostermektedir. Etik boyutundaki farklilik ise yine “evet” diyen 6rneklem grubu lehine
(u=42787), “hayir” diyen orneklem grubu aleyhine bulunmustur. Bu baglamda, “evet” diyen 6rneklem
grubunun, bilirkisilerin uyusmazlik konularinda uzman ve ehil kisiler olduklarina, bagimsiz hareket
ettiklerine ve kesin kanitlara dayanmadan goriis bildirmekten kacindiklarina dair daha olumlu bir dii-
stinceye sahip olduklari sdylenebilir.

Tablo 5: Orneklem Grubunun Unvanlarina Gore Adli Muhasebe —II- Olcegi Boyutlarimin Analizi

group Statistics group Statistics

Unvaniniz N Ort Std. Sapma | Ort.Std Hatas1 t sd p
Ihtiyag Avukat 263 3,903 0,7280 0,0449 -1,121 302 0,263
Hakim 41 4,034 0,4096 0,0640 -1,673 85911 0,098

Bagari Avukat 263 3,942 0,7528 0,0464 -0,566 302 0,572
Hakim 41 4,010 0,3254 0,0508 -0981 | 121,652 0,328

Etik Avukat 263 4,1926 0,8536 0,0526 -0,311 302 0,756
Hakim 41 42358 0,6247 0,0976 -0,389 65.824 0,699

Evrensellik | Avukat 263 2,2028 0,9002 0,0555 -6,395 302 0,000
Hakim 41 3,1545 0,7892 0,1232 -7,041 57,511 0,000

Orneklem grubunun unvan degiskeni acisindan bagimsiz 6rneklem t-testi ile analizi yapilmustir. Sonuca
gore evrensellik boyutunda unvan degiskenine bagli anlamli farklilik tespit edilmistir (t=-7,041; p<0,01).
Farkliligin Hakimler lehine (#=3,1545) ve Avukatlar aleyhine oldugu tespit edilmistir. Bu sonuc, Ha-
kimlerin adli muhasebe uygulamalari baglaminda, adli muhasebecilik mesleginin diinya standartlarina
uygunlugu ve bu alanda calisan uzmanlarin yeterliligi konularinda Avukatlara gére daha olumlu bir
bakis acisina sahip oldugunu gostermektedir. Hakimlerin bu konularda daha bilingli veya daha olumlu
bir yaklasima sahip oldugu soylenebilir.

Tablo 6: Orneklem Grubunun Vergi Kacirma Egilimlerine Gore Adli Muhasebe-II Olcegi Boyut-
lar1 Acisindan Analizi

group statistics t-test for Equality of Means

Vergi kagirma egilimi N Ort | Std Sapma. | Ort.Std Hatas1 t sd p
Ihtiyag Evet 168 4,000 0,7800 0,0602 2,217 302 0,027
Hayir 136 3,824 0,5594 0,0480 2,293 297,876 0,023

Basar1 Evet 168 3,842 0,7750 0,0598 -3,032 302 0,003
Hayir 136 4,087 0,5966 0,0512 -3,115 301,277 0,002

Etik Evet 168 | 4,1429 0,8721 0,0673 -1,307 302 0,192
Hayir 136 | 42672 0,7621 0,0653 -1,325 300,211 0,186

Evrensellik | Evet 168 | 23611 0,9682 0,0747 0,615 302 0,539
Hayir 136 | 2,2941 09127 0,0783 0,619 295,053 0,536
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Orneklem grubunun vergi kagirma egilimi agisindan analizi yapilmistir. Analize gore, Adli Muhasebe
-II- Olgegi boyutlar1 bakimindan vergi kacirma egiliminde “Ihtiya¢ Boyutu (t=2,217; p<0,05)” ve “Ba-
sar1 Boyutu (t=-3,115; p<0,05)” arasinda anlaml1 bir farklilik oldugunu gostermistir.

Ihtiya¢ boyutunda farkliligi, vergi kagirma egilimi oldugunu belirten 6rneklem grubu lehine (1=4,00),
bu egilimi tasimadigini belirten grup aleyhine oldugu tespit edilmistir. Bu bulgu, vergi kacirma egilimi
oldugunu ifade eden Avukat ve Hakimlerin, adli muhasebeciligin ticari davalar ve uyusmazliklarin ¢6-
ziimiinde kritik bir dneme sahip oldugunu diisiindiigiinii ve adli muhasebecilerin hazirladig1 raporlarin
davalarin seyrini degistirme potansiyeline daha fazla inandigin1 ortaya koymaktadir.

Basar1 boyutunda farklilifin, vergi kagcirma egilimi olmadigini ifade eden orneklem grubu lehine
(u=4,087), bu egilimi oldugunu belirten grup aleyhine oldugu saptanmistir. Bu baglamda, vergi kagcirma
egilimi tasimadigini belirten Avukat ve Hakimlerin, adli muhasebenin suistimallerin belirlenmesinde
klasik yontemlere gore daha etkili sonuglar verdigini diislindiigii, ayrica tiniversitelerde adli muhasebe
programlarinin bulunmasinin mesleki gelisim ve disiplinler arasi etkilesim agisindan onemli katkilar
saglayacagii degerlendirdikleri anlagilmaktadir.

Tablo 7: Orneklem Grubunun Hile Yapma Egilimi Degerlendirmelerine Gore Olcegin Boyutlari
Uzerindeki Farkhihik Analizi

group statistics t-test for equality of means.
Hile Yapma Egilimi N Ort Std Sapma. | Ort.Std. Hatas1 t sd P
Ihtiyag Evet 228 3,900 0,7135 0,0473 | -0915 302| 0,361
Hayir 76 3,984 0,6348 00728 | -0970| 143086| 0,334
Bagar1 Evet 228 3,968 0,7372 0,0488 0,727 3021 0468
Hayir 76 3,900 0,6244 0,0716 0,789 | 150,183 | 0431
Etik Evet 228 4,1842 0,8379 0,0555| -0,521 302 0,603
Hayir 76 42412 0,7918 0,0908 | -0,536| 135217| 0,593
Evrensellik Evet 228 2,2061 0,9249 0,0613 | -4,107 302| 0,000
Hayir 76 2,7061 0,9010 0,1033 | -4,162| 131,586| 0,000

Orneklem grubunun hile yapma egilimleri ile Adli Muhasebe -II- Olgegi boyutlari arasindaki farkli-
liklar1 incelemek amaciyla, 0,01 anlamlilik seviyesi (yiizde 99 giivenilirlik diizeyi) kullanilarak t-testi
yapilmistir. Analizde Adli Muhasebe-II- Olgegi’ nin “Evrensellik” boyutunun hile yapma egilimlerine
gore anlamli sekilde farklilik gosterdigi belirlenmistir (t=-4,162; p<0,01).

Evrensellik boyutu agisindan, farkliligin “hayir” yaniti veren 6rneklem grubu tiyeleri lehine (#=2,7061),
“evet” yanit1 verenler aleyhinde oldugu saptanmigstir. Bu durum, “hayir” diyen Avukat ve Hakimlerin,
adli muhasebecilik egitimine ve uygulayicilarin bilgi diizeylerine olan giivenlerinin daha yiiksek oldu-
gunu ve bu konuda daha az endise tagidiklarini ortaya koymaktadir.
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Tablo 8: Orneklem Grubunun Egitim Durumuna Goére Adli Muhasebe-II Ol¢egi Boyutlar1 Analizi

ANOVA
Egitim Durumu Kareler Toplam1 Sd.| Ortalamanin Karesi F. p
Ihtiyac Gruplararasi 0,285 2 0,143 0,294 0,745
Grup ici 145,900 301 0,485
Toplam 146,185 303
Bagan Gruplararasi 0,707 2 0,354 0,699 0,498
Grup ici 152,172 301 0,506
Toplam 152,879 303
Etik Gruplararasi 2,006 2 1,003 1,476 0,230
Grup ici 204,576 301 0,680
Toplam 206,582 303
Evrensellik | Gruplararasi 18,213 2 9,107 10916 0,000
Grup ici 251,118 301 0,834
Toplam 269,332 303

Orneklem grubunun egitim durumu degiskeni agisindan farkliligin tespiti icin ANOVA (F) analizi uygu-
lanmistir. Analizin sonucunda egitim diizeyi degigskenine gore “Evrensellik” boyutunda anlamli farklilik
oldugu saptanmustir (F=10,916; p<0,01). Bulunan farkliligin kaynagini belirlemek amaciyla yapilan
Post Hoc Tukey HSD analizi, evrensellik boyutundaki farkliligin rastlantisal oldugunu ortaya koymus-
tur.

Tablo 9: Orneklem Grubunun Meslekte Kidem Faktoriine Gore Adli Muhasebe-II- Olcegi Boyut-
larmin Analizi

ANOVA
Mesleki Kidem Kareler Toplam1 Sd. | Ortalamanin Karesi F. p
Ihtiyac Gruplararasi 5,601 3 1,867 3,984 0,008
Grup i¢i 140,584 300 0,469
Toplam 146,185 303
Basar1 Gruplararasi 2,332 3 0,777 1,549 0,202
Grup i¢i 150,548 300 0,502
Toplam 152,879 303
Etik Gruplararasi 1,819 3 0,606 0,888 0,448
Grup i¢i 204,763 300 0,683
Toplam 206,582 303
Evrensellik | Gruplar arasi 1,286 3 0,429 0,480 0,697
Grup igi 268,046 300 0,893
Toplam 269,332 303
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Orneklem grubunun meslekteki kidemi agisindan farkliligi analizi yapilmustir. Analiz sonuglari, meslek-
teki kidem faktorii agisindan “Ihtiyag” boyutunda anlamli farklilik (F=3,984; p<0,05) oldugunu goster-
mektedir. Farkin kaynagini belirlemek i¢in Post Hoc Tukey HSD analizi uygulanmaigtir.

Tablo 10: Ihtiyac Boyutunun Orneklem Grubunun Meslekteki Kidemi Temelinde Farklilik Kaynaginin

Analizi
Multiple Comparisons
Dependent Variable: Thtiyag 95% confidence mterval
@ Me;/slllelt:l(f;: Kidem Mean (G}i_fjf)erence Std. hata p %gl\;&;leé Upper bound
5’den az 5-10 0,0418 0,0869 0,963 -0,183 0,266
11-20 34317 0,1149 0016 0,046 0,640
21ve + 0,5348 0,2856 0,242 -0,203 1,273
5-10 5’den az -0,0418 0,0869 0,963 -0,266 0,183
11-20 0,3013 0,1178 0,053 -0,003 0,606
% 21ve + 0,4930 0,2867 0,315 -0,248 1,234
g 11-20 5’den az -,3431" 0,1149 0016 -0,640 -0,046
a 5-10 y1l -0,3013 0,1178 0,053 -0,606 0,003
21ve + 0,1917 0,2964 0,917 -0,574 0,957
21ve + 5’den az -0,5348 0,2856 0,242 -1,273 0,203
5-10 y1l -0,4930 0,2867 0,315 -1,234 0,248
11-20 yil -0,1917 0,2964 0,917 -0,957 0,574

Orneklem grubundaki farklilik sebebini belirlemek amactyla uygulanan Post Hoc Tukey HSD analizine
gore bu farkliligin 5 yildan az kideme sahip olan kisiler lehine ve 11-20 yil mesleki deneyimi olanlar
aleyhine oldugu bulunmustur. Bu sonug, meslege yeni baslayan avukat ve hakimlerin, adli muhasebeci-
ligin 6nemi, ticari davalarin ve uyusmazliklarin ¢éztimiindeki etkisi ile adli muhasebecilerin hazirlaya-
caklar1 raporlarin davalarin seyrini degistirme giicii konusunda daha iyi oldugunu gédsterir. Bunun yani
sira, meslek erbaplarinin giivenilir ve yetkin kisiler olmasi gerektigi yoniindeki alginin, 11-20 yil arasi
kideme sahip orneklem grubuna kiyasla daha giiclii oldugu soylenebilir.
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Tablo 11: Orneklem Grubunun Bilirkisilik Yapma Sayisi ile Olcegin Boyutlar1 Arasindaki Fark-

hiliklarin Analizi
Anova
Bilirkisilik yapma sayis1 kareler toplami Sd. Ortalamanin karesi F p

Ihtiyag Gruplararasi 0,981 4 0,245 0,505 0,732
Grup ici 145,205 299 0,486
Toplam 146,185 303

Basart Gruplar arasi 2,007 4 0,502 0,994 0411
Grup ici 150,873 299 0,505
Toplam 152,879 303

Etik Gruplararasi 0,547 4 0,137 0,199 0,939
Grup i¢i 206,034 299 0,689
Toplam 206,582 303

Evrensellik Gruplararasi 8411 4 2,103 2410 0,049
Grup i¢i 260,921 299 0,873
Toplam 269,332 303

Orneklem grubunun bilirkisilik sayisina gore farklilik analizleri yapilmistir. Degisken agisindan ana-

liz sonucunda Adli Muhasebe-II- Olgegi’ nin “Evrensellik Boyutu”nda farklilik oldugu belirlenmistir
(F=2,410; p<0,05). Farklilik kaynagini belirlemek ve yorumlamak icin Post Hoc Tukey HSD analizi

yapilmigtir.
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Tablo 12: Evrensellik Boyutunda Ortaya Cikan Farkliliklarin Analizi

Multiple comparisons
Dependent Variable: Evrensellik 95% Confidence Interval
@ B11111;15;3:11; yapma Mean gfgerence Std. Hata . Il;(())l\:;e(; Efffé

5’den az 5-10 aras1 -0,1997 0,3059 0,9660 -1,0392 0,6398

11-20 aras1 0,0909 04146 0,9995 -1,0469 1,2287

21ve + 0,3131 04483 0,9567 -09172 1,5435

Hig 0,3901 0,1731 0,1635 -0,0851 0,8652

5-10 aras1 | 5°den az 0,1997 0,3059 0,9660 -0,6398 1,0392

11-20 aras1 0,2906 04611 0,9701 -0,9748 1,5559

21ve + 0,5128 04916 0,8350 -0,8363 1,8620

Hig 0,5897 0,2658 0,1756 -0,1398 1,3193

11-20 aras1 | 5°den az -0,0909 04146 0,9995 -1,2287 1,0469

% 5-10 aras1 -0,2906 04611 0,9701 -1,5559 0,9748
&3 21ve + 0,2222 0,5657 0,9949 -1,3302 1,7747
3 Hig 0,2991 0,3860 0,9376 -0,7602 1,3584
21ve + 5’den az -0,3131 04483 0,9567 -1,5435 09172

5-10 arasi -0,5128 04916 0,8350 -1,8620 0,8363

11-20 arasi -0,2222 0,5657 0,9949 -1,7747 1,3302

Hic 0,0769 04220 0,9998 -1,0812 1,2350

Hig 5’den az -0,3901 0,1731 0,1635 -0,8652 0,0851

5-10 aras1 -0,5897 0,2658 0,1756 -1,3193 0,1398

11-20 aras1 -0,2991 0,3860 0,9376 -1,3584 0,7602

21ve + -0,0769 0,4220 0,9998 -1,2350 1,0812

Orneklem grubunun bilirkisilik yapma sayisina gore Evrensellik boyutundaki farkliligm kaynagi uygu-
lanan Post Hoc Tukey HSD analizi sonucunda rastlantisal bir farklilik oldugu tespit edilmistir.

Aragtirmanin H1 hipotezi “Adli Muhasebe -II- 6lceginin boyutlari, 6rneklem grubunun demografik
ozellikleri agisindan anlamli farklilik gostermektedir” hipotezi kabul edilmistir. Yapilan analizler, or-
neklem grubunun demografik 6zelliklerinin Adli Muhasebe -1I- 6lceginin farkli boyutlarinda belirgin
farkliliklara yol actigini ortaya koymustur. Arastirma bulgulari, 6rneklem grubunun demografik 6zel-
liklerinin adli muhasebe ile ilgili tutum ve algilarinda belirgin farkliliklar yarattigini ve bu farkliliklarin
egitim ve mesleki deneyimle iligkilendirilebilecegini gostermektedir.
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5.3. Adli Muhasebe -11I- Olcegi Ile Adli Muhasebe Algis1 Korelasyon Analizleri

Korelasyon katsayisinin biiyiikliigii, degiskenler arasindaki iligkinin giiciinii ifade etmektedir ve bu bag-
lamda belirli araliklarla siniflandirilmaktadir. Buna gore, korelasyon katsayisi O ile 0,29 arasinda ise
iliski zayif, 0,30 ile 0,64 arasinda ise orta diizeyde, 0,65 ile 0,84 arasinda ise giiclii, 0,85 ile 1 arasinda
ise cok guiclu bir iligki oldugu varsayilmaktadir. Bu siniflandirma, degiskenler arasindaki iligkinin dere-
cesini daha net bir sekilde degerlendirebilmek icin kullanilmakta ve analiz edilen degiskenler arasindaki
bagin giiciinii anlamlandirmada yol gosterici olmaktadir. Korelasyon katsayisinin karesi (2), “belirlilik
katsayis1” olarak adlandirilmakta olup, bir degiskendeki degisimlerin diger degisken tarafindan ne kadar
aciklandigimi gosteren bir olciittiir. Bu katsayi, O ile 1 arasinda bir deger almakta ve degiskenler arasin-
daki bagimlilik diizeyini ifade etmektedir (Ural & Kilig, 2013: s. 245).

Tablo 13: Adli Muhasebe -11- Olcegi ile Adli Muhasebe Algis1 Arasindaki Korelasyon Analizi

correlations
gort ihtiyag basari etik evrensellik
Gort Pearson Korelasyon. 1
p-
N 304
Ihtiyag Pearson Korelasyon. 346™ 1
p. 0,00
N 304 304
Basari Pearson Korelasyon. 838" 599 1
p- 0,00 0,00
N 304 304 304
Etik Pearson Korelasyon. 748" 5557 678" 1
p- 0,00 0,00 0,00
N 304 304 304 304
Evrensellik Pearson Korelasyon. 4017 ,198™ 0,053 -0,053 1
p- 0,00 0,001 0,357 0,356
N 304 304 304 304 304

Analizin sonuglarma gore, Adli Muhasebe-II- Olgeginin boyutlari ile Adli Muhasebe Algisi arasinda
pozitif yonlii ve anlamli iligkiler saptanmistir. Ozellikle ihtiya¢ boyutu ve basar1 boyutu Adli Muhasebe
Algist ile ¢ok giicliiye yakin dogrusal iligki sergilemistir. Ayrica, etik boyutu ile Adli Muhasebe Algisi
arasinda da pozitif yonlii ve gii¢lii bir iligki oldugu belirlenmistir. Aragtirmanin H2 hipotezi “Adli Muha-
sebe -1I- 6l¢eginin boyutlar1 arasinda istatistiksel olarak anlamli iligki bulunmaktadir.” kabul edilmistir
Bu bulgular, Adli Muhasebe Algisinin, 6lcek boyutlarindan 6zellikle ihtiya¢ ve bagar1 boyutlari ile yiik-
sek diizeyde iliski icerisinde oldugunu gostermektedir.

Yapilan korelasyon analizine gore, dlgegin Ihtiya¢ boyutu Adli Muhasebe Algisini yiizde 72 oraninda
etkileyerek, hileli davranigin ylizde 72’sini aciklamaktadir. Benzer sekilde, basar1 boyutu Adli Muhase-
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be Algisina yiizde 70 oraninda etki ederek, hileli davranisin yiizde 70’ini agiklamaktadir. Etik Boyutu,
Adli Muhasebe Algisina yiizde 56 oraninda katkida bulunmakta ve hileli davranigin yiizde 56’sin1 agik-
lamaktadir. Buna karsilik, “Evrensellik Boyutu” (r=0,401; 12=0,161), Adli Muhasebe Algisini yiizde 16
oraninda etkileyerek, hileli iglem davraniginin yilizde 16’sin1 aciklamaktadir. Arastirmanin H3 hipotezi
“Adli Muhasebe -II- 6l¢eginin boyutlari, 6rneklem grubunun adli muhasebe algisi lizerinde anlamli bir
etkiye sahiptir.” kabul edilmistir. Bu sonuclar, etik, basar1 ve ihtiyac boyutlariin adli muhasebe algisini
yiiksek bir oranda aciklama giiciine sahip oldugunu, buna karsin “Evrensellik” boyutunun daha diisiik
bir aciklayiciliga sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Bu durum, adli muhasebe algisinin sekillenmesin-
de ihtiyag, bagar1 ve etik unsurlariin daha belirleyici oldugunu géstermektedir.

6. SONUC VE ONERILER

Bu arastirma, Giineydogu Anadolu Bolgesi’ndeki avukat ve hakimlerin adli muhasebeye bakis agilarimi
ve bu alana duyulan ihtiyac diizeyini degerlendirmeyi amaglamistir. Elde edilen veriler, adli muhasebe-
nin, mahkemelere intikal eden muhasebe nitelikli olaylarin ¢dziimiinde 6nemli bir rol oynadigini ortaya
koymaktadir. Orneklem grubunun biiyiik cogunlugu, adli muhasebenin etkin bir sekilde kullanilmasinin
zorunlu bir ihtiya¢ oldugunu vurgulamistir. Calisma sonuglari Tiirkiye’deki hukuk sisteminin moderni-
zasyonu yoniinde onemli bir adim atilmasi gerektigini ortaya koymaktadir. Adli muhasebenin taninmasi
ve profesyonellesmesi i¢in gerekli yasal diizenlemelerin yapilmasi biiyiik 6nem tagimaktadir. Bu sayede
hem ekonomik kayiplarin 6niine gecme konusunda somut katkilar saglanacak hem de kamu giivenligi
artirilacaktir.

Aragtirmanin bulgulari, adli muhasebe alaninda 6nemli ve dikkate deger sonuclar ortaya koymustur.
Orneklem grubunun biiyiik bir ¢ogunlugu, mahkemelere intikal eden muhasebe nitelikli olaylarin ¢6-
ziimiinde adli muhasebenin zorunlu bir ihtiya¢ oldugunu vurgulamistir. Bunun yani sira, cinsiyet, yas
ve bilirkisilik yapma siklig1 gibi demografik degiskenlerin adli muhasebe algisi {izerinde anlamli bir
etkisinin bulunmadig: belirlenmistir. Bilirkisilik deneyimi olan 6rneklem grubu ile vergi kagirma egi-
limleri arasinda olumlu bir iligki gézlemlenmis ve bu durum, adli muhasebenin etkinligine olan inanc1
giiclendirmistir. Ayrica, “basar1” ve “etik” boyutlar1 agisindan adli muhasebenin hileleri 6nlemede daha
etkili olabilecegi yoniindeki goriisler dikkat cekmis ve bu alana dair olumlu bir algiin yaygin oldugunu
gdstermistir. Son olarak, adli muhasebenin iliniversite miifredatlarina dahil edilmesi gerektigi diisiincesi
genis bir destek gormiistiir. Bu oneri, hem hukuki siireclerin iyilestirilmesine hem de mali sucglarla daha
etkin bir sekilde miicadele edilmesine katki saglayabilecek 6nemli bir adim olarak degerlendirilmistir.
Bulgular, Tiirkiye’de heniiz resmi olarak taninmamis olan adli muhasebecilik mesleginin énemini vur-
gulamakta ve gelecekteki yasal diizenlemeler icin giiclii bir temel olusturmaktadir. Ayrica, orneklem
grubunun biiyiik bir kismi, kriz donemlerinde vergi kagirma egiliminin artmasini beklemekte ve bunun
hileli davranislar: tetikleyecegini diisiinmektedir. Avukatlar ile kiyaslandiginda hakimlerin, adli muha-
sebe uygulamalari ve meslegin gelisimi hakkinda daha olumlu ve gelismis bir bakis agisina sahip oldugu
belirlenmistir.

Sonug olarak, adli muhasebe meslegi, hileli davraniglarin 6nlenmesi ve mali su¢larla miicadelede 6nem-
li bir rol oynamaktadir. Ancak, bu meslegin etkin bir sekilde uygulanabilmesi i¢in iiniversitelerin miif-
redatlarinda yer almasi, meslek mensuplarinin diger bilim dallartyla da ilgili bilgi sahibi olmalar1 ve
bilgilendirme siireclerinin artirtlmasi gerekmektedir. Adli muhasebe alaninda yapilacak yasal diizenle-
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meler, hem ekonomik kayiplarin 6nlenmesine hem de kamu giivenliginin artirtlmasia 6nemli katkilar
saglayacaktir. Tiirkiye’deki hukuk sisteminin modernizasyonu icin adli muhasebenin taninmasi ve pro-
fesyonellesmesi yoniinde adimlar atilmasi gerektigi sdylenebilir. Orneklem grubunun biiyiik bir kismu,
adli muhasebenin etkili bir sekilde uygulanmasinin kaginilmaz bir gereklilik oldugunu ifade etmis ve bu
alandaki onemin altin1 ¢izmistir. Gelecek calismalarda, bu alandaki uygulamalarin genisletilmesi icin
oneriler gelistirilecegi umulmaktadir. Bu aragtirma, adli muhasebeciligin 6nemini ve etkin uygulamala-
rin tesvik edilmesi i¢in 6nemli bir yol haritast sunmaktadir.

Oneriler

Aragtirma bulgulari, adli muhasebeye duyulan ihtiyacin bazi demografik degiskenlere gore anlamli fark-
liliklar gosterdigini ortaya koymaktadir. Ozellikle mesleki kidemi daha diisiik olan katilimcilarin adli
muhasebeye yonelik ihtiya¢ ve farkindalik diizeylerinin daha yiiksek oldugu belirlenmigtir. Bu bulgu,
meslege yeni baslayan avukat ve hakimlerin adli muhasebe uygulamalarina daha acik ve ihtiya¢ duyar
bir yaklagim sergilediklerini gostermektedir. Bu dogrultuda, adli muhasebe egitiminin 6zellikle hukuk
fakiiltelerinde ve meslek Oncesi egitim asamasinda daha sistematik bir bicimde ele alinmasi, meslegin
erken donemlerinde farkindali§in artirilmasi agisindan 6nem tasimaktadir.

Aragtirmada elde edilen bulgular, adli muhasebe uygulamalarina yonelik farkindalik ve ihtiyac diizeyi-
nin mesleki unvan ve deneyimle birlikte degistigini gostermektedir. Bu durum, meslek ici egitimlerin
onemini ortaya koymaktadir. Ozellikle avukat ve hakimlere yonelik olarak diizenlenecek siirekli mes-
leki egitim programlari, seminerler ve hizmet i¢i egitimlerin adli muhasebe odaginda yapilandirilmasi,
uygulamada kargilagilan mali uyusmazliklarin daha etkin bi¢cimde ¢6ziilmesine katki saglayacaktir.

Calisma bulgulari, adli muhasebe uzmanliginin yarg: siireclerinde daha etkin kullanilmasina yonelik
beklentilerin bulundugunu da gostermektedir. Bu baglamda, bilirkisilik kurumunun adli muhasebe uz-
manli81 cercevesinde giiclendirilmesi, bilirkisilerin bu alanda 6zel egitim ve sertifikasyon siireclerinden
gecirilmesi onerilmektedir. Bu tiir diizenlemelerin, mahkemelerde sunulan mali raporlarin giivenilirligi-
ni ve karar siireclerinin etkinligini artiracagi degerlendirilmektedir.

Ote yandan, ekonomik belirsizlik ve kriz donemlerinde mali nitelikli hile ve suistimallerin artis gos-
terebilecegi yoniindeki bulgular, bu donemlerde denetim mekanizmalarinin daha etkin calistirilmast
gerektigine isaret etmektedir. Bu kapsamda, adli muhasebe uygulamalarinin 6zellikle yiiksek riskli do-
nemlerde daha aktif bicimde devreye sokulmasi, mali suclarla miicadelede 6nemli bir politika araci
olarak degerlendirilebilir.

Etik Beyan: Bu calisma icin Mardin Artuklu Universitesi Bilimsel Arastirma ve Yayin Etigi Kurulu
tarafindan 12.03.2025 tarihli ve E-79906804-020-188798 sayil1 karar ile etik kurul onay1 alinmustir.
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0Z

Bu caligmanm amaci tagiyict bitkilerin Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Vergi Usul Kanunu
acisindan muhasebelestirilmesi, degerlemesi ve raporlamasina iligskin diizenlemeleri incelemek ve iki
diizenleme cergevesi arasindaki farkliliklar1 ortaya koymaktir. Bu amag¢ dogrultusunda 6rnek olay
yontemiyle bir isletmenin tasiyici bitkilerine iligkin verilerden hareketle bir uygulama gelistirilmistir.
Isletmenin tastyic1 bitki olarak nitelendirilen erik agaglarmnin ilk kez aktife alinmasi, degerlemesi ve bu
erik agaclarindan hasat edilen eriklerin hasat noktasindaki maliyetleri ve hasat sonrasi satigina iligkin
muhasebe kayitlart TMS ve VUK hiikiimleri ¢ercevesinde olusturulmustur. Ardindan standartlar
kapsaminda kar veya zarar tablosu, VUK kapsaminda gelir tablosu diizenlenerek erik agacglari ve hasat
edilen eriklere iligkin ortaya ¢ikan sonuclar karsilastirmali olarak sunulmustur. Caligma sonucunda
erik agaclarinin TMS c¢ercevesinde muhasebelestirilmesi ve raporlamasinin igletmenin finansal
tablolarinda sunulan finansal bilgilerinin daha gercege uygun ve karsilagtirabilir olmasina yol acacagi
ifade edilebilir.
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Anahtar Kelimeler: Tasiyici Bitkiler, TMS 16, TMS 41, VUK

Jel Kodlari: M40, M41

ACCOUNTING OF BEARER PLANTS: AN APPLICATION WITHIN THE FRAMEWORK
OF TURKIYE ACCOUNTING STANDARDS AND TAX PROCEDURE LAW

ABSTRACT

This study aims to investigate the regulations regarding the accounting, valuation, and reporting of
bearer plants in terms of Tiirkiye Accounting Standards and Tax Procedure Law and to uncover the
differences between these two regulatory frameworks. To achieve this, a sample implementation was
developed based on the data regarding the bearer plants of a company using the case study method.
The accounting records regarding the initial activation, valuation of plum trees, which are considered
as bearer plants of the company, and the costs at the harvest point and post-harvest sales of the plums
harvested from these plum trees were created within the framework of TAS and TPL provisions. Then,
the profit or loss statement within the scope of the standards and the income statement within the
scope of TPL were prepared and the results regarding plum trees and harvested plums were presented
comparatively. As a result of the study, it can be argued that the accounting and reporting of plum
trees within the framework of TAS will lead to more realistic and comparable financial information
presented in the financial statements of the company.

Keywords: Bearer Plants, IAS 16, IAS 41, TPL

Jel Classification: M40, M41

1. GIRIS
o0
lke ekonomisine onemli katkilar sunan tarumsal faaliyetler, bitkisel ve hayvansal iirtinlerin

tiretimine iligkin yiiriitiilen faaliyetler olarak tanimlanabilir. Bu faaliyetler kirsal ekonominin

canlanmasini saglayarak hem tarimsal kalkinmaya hem de ekonomik kalkinmaya yon veren
unsurlar arasinda yer almaktadir. Tarimsal faaliyetlerin iyi yonetilebilmesi acisindan bu faaliyetlerin
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi biiylik 6nem arz etmektedir. Bu ¢ercevede, tarim isletmelerinin
tarimsal faaliyetlerinin muhasebe uygulamalarina yonelik standartlar ve diizenlenmeler bulunmaktadir.
Boylece tarim isletmeleri tarimsal faaliyetlerine iligskin verilerini gercege uygun, karsilastirabilir ve sef-
faf bir bicimde raporlayarak isletme paydaslarina sunabilmektedirler.

Tarimsal faaliyetler arasinda yer alan meyve yetistiriciligine iligkin meyve agaclarinin dikimi, bakimi,
gelisim siireci, meyve agaclarindan elde edilen tarimsal iiriinlerin hasat 6ncesi ve hasat sonrasina iligskin
islemler de tarimsal faaliyet olarak kabul edilmektedirler. Bu baglamda meyve agaglari tagtyict bitki
olarak nitelendirilerek maddi duran varlik sinifinda yer almakta ve TMS 16 Maddi Duran Varlik standar-
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d1 hiikiimlerine gore muhasebelestirilmektedir. Bu agaclardan elde edilen tarimsal {iriinlerin muhasebe
islemlerinde ise TMS 41 Tarimsal Faaliyetler standardi1 hiikiimleri uygulanmaktadir.

Bu ¢alismanin amaci tasiyici bitkilerin ve bu bitkilerden hasat edilen tarimsal iiriinlerin TMS ve VUK’a
gore muhasebelestirilmesi, degerlemesi ve raporlamasina iligkin diizenlemeleri karsilagtirmali olarak
incelemek ve ortaya cikan farkliliklar degerlendirmektir. Bu dogrultuda, izmir ilinde faaliyet gosteren
gercek bir tarim ve hayvancilik isletmesinin erik agaclari ve bu agaglarindan elde edilen eriklere iligkin
maliyet ve gelir verileri lizerinden bir uygulama gelistirilerek 6rnek muhasebe kayitlari olusturulmustur.
Calismada, tasiyict bitkilerin muhasebe iglemleri hem TMS hem de VUK cercevesinde KGK Finansal
Raporlamaya Uygun Hesap Plan1 ve Tek Diizen Hesap Plani’na gore karsilastirmali olarak diizenlenmis,
ortaya ¢ikan farkliliklar uygulama iizerinden okuyucularin dikkatine sunulmustur.

2. TASIYICI BITKILER

Bu boliimde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu hiikiimleri dogrultusunda tagiyici
bitkilere iligkin aciklamalara yer verilmektedir.

2.1. Turkiye Muhasebe Standartlar1 Kapsaminda Tasiyic1 Bitkiler

Bu kistmda muhasebe standartlar1 kapsaminda tasiyict bitki kavrami, tasiyici bitkilerin muhasebelesti-
rilmesi, degerlemesi ve amortisman iglemlerine iligkin bilgiler yer almaktadir.

2.1.1. Tasiyic1 Bitki Kavram

Tastyict bitkiler, 2014 yilinda Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu'nun yayinlamis oldugu degi-
siklik ile TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinin kapsamina dahil edilmistir. Bu gelismeye paralel
olarak KGK tarafindan yaymlanan tebligler ile TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal
Faaliyetler standartlarinda degisiklik yapilarak tasiyici bitkiler maddi duran varlik kalemleri arasinda
yer almistir. Bu ¢ercevede TMS 41 standardina gore raporlanan tarimsal iiriinlerde ayrim yapilarak
tasiyict bitkiler varlik olarak tanimlanmanin yani sira TMS 16 hiikiimleri ¢ercevesinde degerlendirilen
bir maddi duran varlik olarak kabul gormiistiir (Sen ve Karagiil, 2014). Tasiyici bitkiler hem TMS 16
hem de TMS 41 standardinda “tarimsal iiriinlerin iiretimi veya elde edilmesi icin kullanilan, bir hesap
doneminden fazla iiriin vermesi beklenen, tarumsal iiriin olarak hasat edilemeyen ve satilma olasiligt
cok diisiik olan bitkiler” olarak tanimlanmistir (TMS 16, 6; TMS 41, 5). Ayrica TMS 41 standardinda
tastyict bitkiler tasiyici canli varlik olarak nitelendirilmis olup bu varliklarin tiiketilebilir canli varliklar
disinda kalan, kendisinden tarimsal iiriin saglamak amaciyla elde tutulan canlt varlik oldugu ifade edil-
mistir (TMS 41, 44).

2.1.2. Tasiyic1 Bitkilerin Muhasebelestirilmesi

Tastyici bitkiler, ilk kez muhasebelestirilmelerinde maddi duran varlik kalemlerine benzer sekilde mali-
yet bedeli ile dl¢iiliirler. Bir tasiyici bitkinin maliyet unsurlart; “indirimler ve ticari iskontolar diisiildiik-
ten sonra, ithalat vergileri ve iade edilmeyen alig vergileri dahil, satin alma fiyati; maddi duran varli-
gin sokiilmesi ve taginmasi ile yerlestirildigi alanin restorasyonuna iliskin tahmini maliyeti, isletmenin
ilgili kalemin elde edilmesi ya da stok iiretimi disinda bir amacgla belirli bir siire kullanimi sonucunda
katlandig yiikiimliiliik; varligin yerlestirilecegi yere ve yonetim tarafindan amacglanan kosullarda cali-
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sabilmesini saglayacak duruma getirilmesine iligkin her tiirlii maliyet;” olarak belirlenmistir (TMS 16,
16). Ayrica dogrudan tastyici bitkinin edinilmesi veya insasina iligkin ¢alisanlara saglanan faydalardan
meydana gelen maliyetler, yerin hazirlamasina iligkin maliyetler, ilk teslim ile ilgili maliyetler, kurulum
ve montaj maliyetleri, varligin uygun bir bicimde calisip calismadigini test etmek i¢in katlanilan mali-
yetler ve mesleki iicretler tagiyici bitkiyle dogrudan iligkilendirilebilen maliyetlerdir (TMS 16, 17) Bu
durumda Finansal Raporlamaya Uygun Hesap Plani’na gore tasiyici bitkilerin maddi duran varlik olarak
nitelendirilmesine kadar olan yetisme siirecinde katlanilan maliyetlerin “256 Yapilmakta Olan Yatirim-
lar ve Diger Maddi Duran Varliklar” hesabinin altinda acilan bir hesapta izlenmesi gerekmektedir.
Ardindan iiretim siirecinin baglamasiyla tagtyici bitkinin ayni ana hesabin altinda olusturulan bagka alt
hesaba aktarilmasi gerekir (KGK, 2023).

2.1.3. Tasiyic1 Bitkilerin Degerlemesi ve Ol¢umil

Maddi duran varlik olarak maliyet bedeli ile aktife alinan tastyici bitkiler, TMS 16 Maddi Duran Varlik-
lar standardina gore sonraki donemlerde maliyet modeli veya yeniden degerleme modeli ile degerlenir-
ler. Maliyet modeline gore bir tastyici bitki aktiflestirilmesinin ardindan finansal tablolarda aktife kay:t-
l1 degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliigii zararlarinin indirilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Maliyet modelinde deger artiglari g6z oniinde bulundurulmaz (TMS 16, 30; Kaya ve
Ding, 2007). Yeniden degerleme modeline gore ise gercege uygun degeri giivenilir bir bigcimde ol¢iile-
bilen tagtyici bitki, aktife alinmasinin ardindan yeniden degerlemeye tabi tutularak yeniden degerlenmis
tutar ile finansal tablolarda gosterilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tasiyici
bitkinin gercege uygun degerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliigii zararlarinin in-
dirilmesiyle ortaya ¢ikan degerdir (TMS 16, 31). Bir tasiyict bitkinin yeniden degerlenmesinde ilgili
tastyici bitkinin defter degeri yeniden degerlenmis tutara gore diizeltilir. Dolayisiyla yeniden degerleme
tarihindeki tasiyict bitkinin briit defter degeri, ilgili tasiyic bitkinin defter degerinin yeniden degerle-
mesi ile tutarl bir sekilde diizeltilir. Birikmis amortisman tutari ise briit defter degeri ile tasiyici bitkinin
birikmis deger diisiikliigii zararlarinin goz oniinde bulundurulmastyla ortaya ¢ikan sonraki defter degeri
arasindaki fark kadar diizeltilir veya birikmis amortisman tasiyici bitkinin briit defter degeri ile netles-
tirilir (TMS 16, 35).

2.1.4. Tasiyic1 Bitkilerin Amortisman Islemleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardina gore maddi duran varlik sinifinda yer alan tasiyict bitkiler
de amortismana tabi tutulmaktadirlar. Bagka bir ifadeyle tasiyict bitkiler verim donemine gegtigi (iiriin
vermeye basladig1) yildan itibariyle maddi duran varlik olarak aktiflestirilmekte ve bu tarihten itibaren
ekonomik Omiirleri boyunca amortismana tabi tutulmalar1 gerekmektedir (Keles, 2020). Bir varligin
amortismani, amortismana tabi tutarinin faydali 6mrii boyunca sistematik bir bicimde dagitilmasini ifa-
de etmektedir (TMS 16, 53). Bir tastyici bitki acisindan amortisman ise ilgili tastyici varligin amortis-
mana tabi tutarinin belirlenen faydali 6mrii siiresince donemler itibariyle giderlestirilerek kaydedilmesi
islemidir (Gokgoz ve Temelli, 2016). Bir tagiyict bitkinin amortismana tabi tutari, kalint1 degeri diisii-
lerek belirlenir. Ancak uygulamada, tasiyict bitkilerin (erik, kayisi, seftali gibi meyve agaclar1) kalinti
degerinin genellikle degersiz olmasi nedeniyle kalinti deger, amortismana tabi tutarin hesaplanmasinda
onemsiz kabul edilmektedir (TMS 16, 53).
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2.2. Vergi Usul Kanunu Hukiimleri Kapsaminda Tasiyic Bitkiler

Vergi Usul Kanunu’nda tasiyici bitki kavramina dogrudan yer verilmemektedir. Tarimsal nitelikte olan
bu varliklar maddi duran varlik kapsaminda degerlendirilerek maddi duran varliklara iligkin hiikiimlere
tabi tutulmaktadir. Bu baglamda tarimsal varliklarin aktiflestirilmesinde maliyet bedeli esas alinmak-
tadir. (VUK, md. 262). Tasiyict bitkilere iligskin tesisin kurulmasindan {irlin alinmasina kadar gecen
stirecte ortaya c¢ikan giderler yapilmakta olan yatirimlar niteliginde degerlendirilmektedir. Dolayisiyla
tastyici bitki olarak nitelendirilen meyve agaglarina iligkin tesisin kurulmasindan bu bitkilerden tarim-
sal iiriin elde edilmesine kadar gecen siirecte ortaya ¢ikan giderler “258 Yapimakta Olan Yatirimlar”
hesabinda izlenmektedir.

Maddi duran varliklarin amortismana tabi tutulmasina yonelik VUK’un 314. maddesinde yer alan “za-
rim igletmelerinde viicuda getirilen meyvalik, dutluk, findiklik, zeytinlik ve giilliiklerle incir bahgeleri ve
baglar gibi tarim tesisleri amortismana tabi tutulur” hiikmii uyarinca tastyict bitki niteligindeki varlik-
lar iiriin vermeye basladiktan sonra amortismana tabi tutulabilmektedir.

VUK cercevesinde maddi duran varliklarin degerlemesinde maliyet modeli (tarihi maliyetler) esas alin-
digindan dolay1 tagiyict bitkiler icin deger azalis ve artiglart ortaya ¢ikmamaktadir. Benzer bi¢imde
tastyict bitkilerden elde edilen tarimsal iiriinler de maliyet bedeli ile degerlenmektedir (VUK, md. 267).

3. LITERATUR INCELEMESI

Bu kisimda tagiyici bitkiler tizerine literatiirde yer alan bazi ¢aligmalara iligskin aciklamalara Tablo 1°de
yer verilmistir.

Tablo 1. Literatur Taramasi

CZ?;‘;?;'{:II Calismanin Amaci Uygulama Calismanin Sonucu
Tursun ve Muhasebe standartlari Badem Standartlara gére muhasebe islemlerinin
Tursun cercevesinde badem iiretiminin | tiretimi yapan gerceklestirilmesi finansal seffafligi
(2024) muhasebelestirme islemlerini varsayimsal bir | saglayarak yatirimer iligkilerinin
incelenmek isletme gliclenmesine, yabanci kaynaklara
ulagimin kolaylagsmasina ve igletme
degerinin artmasina katki saglayacagi
belirtilmisgtir.
Ozulucan ve | TMS 16 ve VUK c¢ercevesinde Tarim igletmelerinin devamlilig1
Dogan (2024) | amortisman iglemlerine iligkin i¢cin amortisman konusunda daha
diizenlemeler ve yaklagimlari fazla duyarli olmalar1 gerektigi
kargilagtirmak vurgulanmustir.
da Silva ve UMS 41 standardinin muhasebe | Tarim igletmeleri | Standardin zorunlu aciklamalarinda
Nardi (2023) | bilgi kalitesini arttirmaya iyilesmelerin var oldugu ancak yeterli
katki saglayip saglamadigini diizeyde olmadig1 goriilmiistiir. Ayrica
degerlendirmek tastyici bitkiler i¢in gergege uygun
deger Ol¢iimiiniin uygun olmadig: ifade
edilmisgtir.
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Rotimi vd. Kamerun’da muz gibi tasiyict Kamerun’daki Muzlarin yeterli bir diizeyde
(2022) bitkilerin muhasebelestirilmesi | muz iireticileri muhasebelestirildigi ve adil bir sekilde
ve degerlemesine iligkin degerlendigi ifade edilmistir.
benimsenen muhasebe ve
degerleme cergevesini incelemek
Bispo ve Hisse senedi piyasasi 15 AB iilkesinde | Bulgular tasiyic bitkiler ve canli
Lopes (2022) | degerlemesi ile tasiyict bitkiler | borsada islem varliklara iligkin bilgilerin bir dereceye
ve canli varliklara iligkin goren 48 kurulug | kadar piyasa degerine dahil edildigini
muhasebe bilgileri arasinda bir gostermistir.
iligki olup olmadigini arastirmak
ve deger uygunlugunu
incelemek
Paksoy Tagtyici bitkilerin Mersin’de Tagtyici bitkilerin duran varlik sinifinda
(2021) TMS 16 cercevesinde faaliyet gosteren | yer almasiyla TMS 16 ¢ercevesinde
muhasebelestirilmesi ve bir badem degerlendirilmesinin bir¢cok uygulamaya
degerlemesine iligkin standartta | isletmesi konu olmasina ve finansal tablolarin
belirtilen diizenlemeleri daha seffaf, gercege uygun ve dogru bir
aciklamak bicimde diizenlenmesine neden oldugu
sonucuna ulagilmastir.
Ozulucan Tastyici bitkilerin amortisman Ornek Tekdiizen hesap planindaki eksikliklerin
(2021) iglemlerini hem VUK hem uygulamalar giderilmesine yonelik uygulamaya
de TMS 16 kapsaminda gecirilmesi beklenen standartlarla
karsilagtirmali olarak incelemek uyumlu hesap plan1 taslagina gore
yapilan muhasebe kayitlarinin hem
aragtirmacilara hem de uygulamacilara
kilavuzluk edecegi ifade edilmistir.
Keles (2020) | Tastyicr bitkilerin Ornek Tasiyici bitkilerin
muhasebelestirilmesine iligkin uygulamalar muhasebelestirilmesinde amortismanlar,
ozellikli konular tartigmak bor¢lanma maliyetleri ve devlet
tesvikleri gibi 6zellikli konularin 6rnek
muhasebe kayitlari ile aciklanmasiyla
uygulamada kars1 karstya gelinebilecek
sorunlarin ortadan kaldirilabilecegi ve
ozellikli konularin daha iyi bir bi¢cimde
anlagilabilecegi vurgulanmustir.
Keles ve TMS 16 cergevesinde Findik Tasiyici bitkilerin TMS 16 standardi
Ozulucan tasiyici bitkilerin yetistiriciliginde | cercevesinde muhasebelestirilmesi ve
(2020) muhasebelestirilmesiyle ilgili faaliyet gosteren | degerlemesinin finansal bilgilerin gseffaf,
esaslar1 agiklamak bir igletme gercege uygun ve anlagilir olmasina yol
acarak finansal bilgi kullanicilarinin
karar siireglerinde olumlu etkileyecegi
belirtilmisgtir.
Dikmen Ceviz agaci yetistiren igletmeleri | Ceviz agaci Ceviz agaglarinin TMS 16 kapsaminda
ve Koksal TMS 16 cercevesinde incelemek | yetistiren ilk muhasebelestirilme iglemleri,
(2018) isletmeler verim donemine kadar gerceklesen

maliyetlerinin muhasebelestirilmesi
ve degerleme islemlerine iligkin
bilgiler verilerek degerleme modelleri
arasindaki farkliliklar belirtilmisgtir.
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Bohusova UMS 16 ve UMS 41 Elma agaclari Yapilan degisikliklerin tarimsal
ve Svoboda | standartlarinda yapilan yeni varliklara iligkin gercek ve seffaf bir
(2017) degisikleri degerlendirmek goriis yansittigi ve kolay bir uygulama
ve tagtyici bitkilerin 6l¢tim sagladigi ifade edilmistir.
yontemlerinin finansal tablo
kalemleri tizerindeki etkisini
Olemek
Kaya ve Tagtyici bitki olarak Ornek olaylar Tastyici bitkilerin amortisman
Atasel (2016) | nitelendirilen findik agaglarinin ve degerleme islemlerinin TMS
ilk aktiflestirilmesi, amortisman, 16 hiikiimleri cercevesinde
degerleme, devlet tegvikleri gibi gerceklestirilmesinin gercege ve ihtiyaca
ozellikli muhasebe iglemlerini uygun sunum ag¢isindan daha uygun
TMS ve VUK kapsaminda oldugu belirtilmistir.
incelemek
Yazarkan Findik yetistiriciligine iligkin Findik Tagtyici bitki sinifinda yer alan findik
(2016) findik ocaklarinin ilk kez isletmesinin ocaklarinin ilk muhasebelestirilmesi,
aktiflestirilmesinden donem findik bahgesi oOlciilmesi ve degerlemesine iligkin
sonu 8l¢me ve degerlemesine muhasebe iglemlerinin nasil yapilmasi
kadar olan siirece iligkin TMS gerektigine dair agiklama ve
ile uyumlu yapilmas: gereken ¢tkarimlarda bulunulmustur.
muhasebe islemlerine yonelik
isletmelere Oneriler sunmak
Gokgoz Tastyici bitkilerin Tiirkiye Bir igletmenin TMS 41 standardindan ¢ikarilarak TMS
ve Temelli Muhasebe Standartlari tastyici 16 standardina dahil edilen tagtyici
(2016) kapsaminda nasil bitkilerine bitkilerin muhasebelestirilmesi ve
muhasebelestirilecegine iligkin | yonelik farklt degerlemesinde farkliliklarin ortaya
bilgi vermek ornekler cikabilecegi ifade edilerek ilk kayda

alinma, degerleme, amortisman ve
bor¢lanma maliyetleri lizerine vurgu
yapilmustir.

Bozzolan vd.

Tastyici bitkilere iliskin

Bir varligin tasiyici bitki tanimina

(2016) yapilan degisiklige neden olan karsilik gelip gelmediginin belirsizligine
unsurlart ve stireci aciklamak, vurgu yapmislardir.
bu degisiklikleri muhasebe
alanindaki aragtirmaci ve
uygulamacilarin bakis agisindan
analiz etmek
Sen ve Tagiyici bitkilerin Bir igletmenin Tastyici bitkilerin duran varlik hesap
Karagiil muhasebelestirilmesi ve ceviz agaclari siifina dahil edilmesiyle yeni bir varlik
(2014) degerlemesine iligkin TMS smif1 ortaya c¢iktigi, TMS 41 ve TMS

’de yer alan son diizenlemeleri
aciklamak

16 arasindaki degerleme farkliliginin
tastyict bitkilerin finansal tablolarda
raporlanacagi rakam iizerinde etki
yaratabilecegi ifade edilmistir.

Tablo 1 incelendiginde, tagiyici bitkiler tizerine hem ulusal hem de uluslararasi alanda yapilan ¢aligma-

larin genellikle muhasebe ve finansal raporlama standartlar1 kapsaminda 6rnek bir isletme veya 6rnek

uygulamalar tizerinden tagiyici bitkilerin muhasebelestirilmesi, degerlemesi ve raporlanmasina iligkin

muhasebe iglemlerine odaklandig1 goriilmektedir. Aragtirmacilar farkli tagiyict bitkileri ele alarak stan-

dartlar cercevesinde bu tastyict bitkilerin muhasebe islemlerine iliskin aciklamalar, oneriler ve ¢ikarim-

larda bulunmusglardrr.
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4. TASIYICI BITKILERIN MUHASEBELESTIRILMESINE ILISKIN UYGULAMA

Bu boliimde aragtirmanin amaci, arastirmanin 6rneklemi, aragtirmanin yontemi, TMS ve VUK kapsa-
minda muhasebe iglemleri alt bagliklarina yer verilmektedir.

4.1. Arastirmanin Amaci

Bu calismanin amaci, tasiyict bitkiler ve bu bitkilerden elde edilen tarimsal iiriinlerin TMS ve VUK
hiikiimleri ¢ergevesinde muhasebelestirilmesi, degerlemesi ve raporlanmasina iligkin diizenlemelerin
karsilikli olarak incelenmesi, ortaya cikan farkliliklarin belirlenmesidir. Bu dogrultuda, gercek bir tarim
ve hayvancilik isletmesi ele alinmustir. [sletmenin erik agaglari ve bu agaglardan elde edilen eriklerine
iliskin maliyet ve gelir verileri kullanilarak bir uygulama iizerinden 6rnek muhasebe kayitlari diizenlen-
mis, iki cerceve arasindaki farkliliklar ortaya konulmaya calisiimistir. Calismanin, muhasebe uzmanlari,
tarim igletmeleri ve arastirmacilar i¢cin tasiyici bitkiler ve tarimsal iiriinlere iligkin muhasebe standartlari
ve ilgili mevzuatlar cercevesindeki muhasebe siireglerini kargilagtirmali bir bigcimde degerlendirebilme,
analiz edebilme ve uygulama farkliliklarin1 gézlemleyebilme agisindan bir rehber niteligi tasiyarak lite-
ratiire katk1 sunabilecegi diisiiniilmektedir.

4.2. Arastirmanin Orneklemi

Aragtirmanin drneklemini /zmir’de meyve fidan iiretimi, meyve bahgeciligi ve hayvancilik faaliyetle-
rinde bulunan gercek bir tarim ve hayvancilik isletmesi olusturmaktadir. 1990’11 yillarda meyve fida-
n1 lretimiyle faaliyetlerine baglayan islefme, ilk yillarda tiretmis oldugu meyve fidanlarin1 perakende
olarak satisa sunmus olup 2003 yil1 itibariyle satiglarini toptan olarak gerceklestirmektedir. Ayrica s6z
konusu isletme 2010 yilinda hayvancilik alaninda yatirunlar yapmaus, kirmizi et iiretimi icin bir tesis kur-
mustur. 2019 yilinda ise meyve fidani liretimi ve hayvanciligin yaninda meyve bahceciligi faaliyetlerine
baslamay1 planlayan isletme, 2020 yilinda kendisine ait olan 3,5 dekarlik tarla tizerine 175 adet “black
diamond” cinsi erik fidani dikerek bir bahce tesisi kurmustur.

4.3. Arastirmanin Yontemi

Bu aragtirmada, tasiyic bitkilerin Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ve VUK hiikiimleri ¢ercevesinde mu-
hasebelestirilmesi, degerlemesi ve raporlanmasina iliskin siiregleri incelemek icin 6rnek olay yonetimi
kullanilmistir. Bu kapsamda izmir’de faaliyet gosteren gercek bir isletmenin tasiyict bitki olarak ni-
telendirilen erik agaclari ve bu agaclardan elde edilen tarimsal {iriinlerine iliskin veriler kullanilarak
uygulamali bir arastirma gerceklestirilmistir. Bu dogrultuda, isletmenin tarumsal faaliyetlerinin TMS 16,
TMS 41, TMS 2 ve VUK hiikiimleri ¢ercevesinde muhasebelestirilmesi, degerlemesi ve raporlanmasina
iligkin muhasebe islemleri karsilagtirmali olarak analiz edilerek, KGK Finansal Raporlamaya Uygun
Hesap Plan1 ve Tek Diizen Hesap Plani’na gore 6rnek muhasebe kayitlar1 gelistirilmistir. Arastirmada,
vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler dikkate alinmamustir.

4.4. TMS ve VUK Hiukumleri Kapsaminda Muhasebe Islemleri

Isletmede, 2020 yilinda tesisin kurulma siirecinde ilk yil tarla traktorle siiriiliip alan hazir hale getiril-
migstir. Ardindan fidan cukurlar1 kazilip fidanlar topraga dikilmistir. Bahar donemi ile beraber sulama
baslayip giiz donemine kadar devam etmistir. Belirli araliklarla ilaclama ve giibreleme yapilmustir. ik
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yil budama yapilmamuis, diger yillarda agaglarin bakimi yapilmistir. Erik agaclari iiciincii yil itibariyle
meyve vermeye baslanustir. Erik agaclarimin ekonomik omrii 25 yil olup amortisman orant %4 'tiir. Eko-
nomik émriin belirlenmesinde isletme, Hazine ve Maliye Bakanligi’na bagh Gelir Idaresi Baskanlig

tarafindan yayinlanan amortisman oranlari tablosunu dikkate almistir (GIB, https://www.gib.gov.tr,
Erisim: 30.01.2025). isletme, normal amortisman yontemini uygulamaktadir. Bu bilgiler dogrultusunda
oncelikle finansal raporlama standartlar1 kapsaminda, ardindan VUK kapsaminda erik agaclari ve erik
agaclarindan elde edilen eriklere iliskin muhasebe kayitlari diizenlenmistir. Bu bilgiler dogrultusunda
isletmenin erik agaclar1 ve bu agacglardan elde edilen eriklerine iliskin TMS ve VUK kapsamindaki mu-
hasebe iglemlerine asagida yer verilmisgtir.

4.4.1. TMS Kapsaminda Muhasebe Islemleri

Isletmenin erik bahgesinin kurulumu sirasinda ortaya ¢ikan giderler, kurulum sonrasinda erik agaglarma
iliskin bakim ve diger giderler ile hasat edilen eriklerin satigina iligkin gelir ve giderlere ait bilgiler y1l-
lar itibariyle asagida tablolar halinde sunulmusg, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 kapsaminda muhasebe
kayitlart olusturulmustur.

Erik Bahgesinin Kurulum Siirecine Iliskin Muhasebe Islemleri
Isletmenin erik bahgesi kurulumuna iliskin giderler Tablo 1’de gosterilmektedir.

Tablo 1. Erik Bahcesi Tesisinin Kurulumuna ili§kin Giderler (2020 Yih)

Uretim Giderleri TL
Fidanlarin Satin Alinmasi (175 adet* 8 TL/adet) 1.400
Tarlanin Siiriilmesi (3,5 dekar*98 TL) 343
Cukurlarin Kazilmast (4 is¢i*125 TL/is¢i) 500
Fidanlarin Dikilmesi (4 is¢i*125 TL/isci) 500
Sulama (784 kWh*0,64304 TL) 504
Ilaclama (3 holder*120 TL/holder) 360
Giibre (1 torba* 85 TL/torba) 85
Giibreleme (1 is¢i*125 TL/isci) 125
Tarimsal Ilag (1 litre*79 TL/litre*3 defa) 237
TOPLAM 3.954

Tablo 1 incelendiginde, erik bahgesinin kurulum siirecinde fidanlarin satin alinmasi, tarlanin dikime
hazir hale getirilmesi, sulama, giibreleme ve ilaclama ile ilgili giderlerin TMS 16 kapsaminda erik agac-
larimin maliyetine dahil edilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda ilgili maliyet unsurlar1 “256 Yapilmakta
Olan Yatirumlar ve Diger Maddi Duran Varliklar” hesabinda izlenmektedir.
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256 Yapilmakta Olan Yatirimlar ve Diger Maddi D. Hs. 3.954
256.01 Tastyict Bitkiler-Erik Agact Igin Yapilmakta Olan Yatirimlar

Aktif / Pasif Hesaplar 3.954
Dénem Ici Maliyet Kaydi

Erik bahcesinin kurulumunun ardindan ortaya ¢ikan giderler Tablo 2’de verilmektedir.

Tablo 2. Erik Bahcesine Iliskin Giderler (2021 Yih)

Uretim Giderleri TL
Tarlanin Siiriilmesi (3,5 dekar*171 TL) 599
Sulama (987 kWh*0,76526 TL) 755
Tlaglama (4 holder*132 TL/holder) 528
Giibre (1 torba* 290 TL/torba) 290
Giibreleme (1 isci*150 TL/is¢i) 150
Budama (2 is¢i* 150 TL/is¢i) 300
Tarimsal lag (1 litre*112 TL/litre*4 defa) 448
TOPLAM 3.070

Tablo 2’ye gore erik bahgesinin ikinci yilinda tarlanin siiriilmesi, sulama, ilaclama, giibreleme ve bu-
dama iglemlerine iligkin ortaya ¢ikan giderler birinci yilda ortaya ¢ikan giderlere benzer sekilde “256
Yapilmakta Olan Yatirimlar ve Diger Maddi Duran Varliklar” hesabina kaydedilmektedir.

256 Yapilmakta Olan Yatirimlar ve Diger Maddi D. Hs. 3.070
256.01 Tastyict Bitkiler-Erik Agact Igin Yapilmakta Olan Yatirimlar
Aktif / Pasif Hesaplar 3.070

Donem Ici Maliyet Kaydi

Erik Bahcesinin Uretim Siirecine ili;kin Muhasebe iglemleri

Erik bahgesindeki agaglarin 2022 yili itibariyle meyve vermesiyle liretim donemine gecilmistir. Bu
dogrultuda KGK Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap Plan:’na gore tastyict bitkilerin ye-
tisme siirecinde yapilan giderlerin izlendigi “256.01 Tastyict Bitkiler-Erik Agact I¢in Yapilmakta Olan
Yatirimlar” alt hesabi kapatilarak bu hesapta kayith olan tutarin “256.02 Tastyict Bitki-Erik Agaci” alt
hesabina aktarilmas: gerekmektedir. Isletmede tastyict bitkilerin dénem sonu lgiimiinde yeniden de-
gerleme modeli kullanilmaktadir.
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256 Yapilmakta Olan Yatirimlar ve Diger Maddi D. Hs.
256.02 Tasiyict Bitki-Erik agaci
256 Yapilmakta Olan Yatirimlar ve Diger Maddi D. Hs.

256.01 Tagyict Bitkiler-Erik Agact Igin Yapilmakta Olan
Yatirimlar

7.024

7.024

Uretim doénemine iligkin 2022 yili itibariyle igletmenin erik bahgesinde hasat zamanina kadar ortaya

cikan giderler Tablo 3’te sunulmaktadir.

Tablo 3. Erik Bahcesine Iliskin Giderler (2022 Yil)

Uretim Giderleri TL
Tarlanin Siiriilmesi (3,5 dekar*330 TL) 1.155
Sulama (1.112 kWh*1,85624 TL) 2.064
Ilaglama (4 holder*340 TL/holder) 1.360
Giibre (1 torba* 689 TL/torba) 689
Giibreleme (1 is¢i*400 TL/is¢i) 400
Budama (2 is¢i* 400 TL/is¢i) 800
Tarimsal lac (1 litre*286 TL/litre*4 defa) 1.144
Hasat (3 isci* 400 TL/isci) 1.200
TOPLAM 8.812

Tablo 3’de yer alan bilgiler 15181nda isletmenin erik bahgesine iligkin hasat zamanina kadar katlanilan

giderler icin asagidaki muhasebe kaydinin yapilmasi gerekmektedir.

710 DIM M. Giderleri Hs.
710.01 Giibre 689

710.02 Tarimsal Ilag 1.144
720 Direkt Is¢. Giderleri Hs.

720.01 Giibreleme 400

720.02 Budama 800

720.03 Hasat 1.200

730 Genel Uretim Giderleri Hs.
730.01 Tarlamin Siiriilmesi 1.155
730.02 llaglama 1.360

730.03 Sulama 2.064

Donem Ici Maliyet Kaydi

Aktif/Pasif Hesaplar

1.833

2.400

4.579

8.812
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Ayrica erik agaclarinin meyve vermesiyle birlikte aktiflestirilmesi sonucunda amortismana tabi tutulma-
st gerekmektedir. Tagtyici bitkilerin amortisman iglemlerine iliskin agiklamalarda ifade edildigi tizere
TMS 16’ya gore amortismana tabi tutar, kalint1 degeri diistildiikten sonra belirlenir. Ancak erik agaclari
icin kalint1 degerinin genellikle degersiz olmasi nedeniyle bu deger amortisman tutariin hesaplanma-
sinda dikkate alinmamigtir. Bu baglamda erik agaclarinin amortisman tutari 280,96 TL (7.024*0,04)
olarak hesaplanmustir.

730 Genel Uretim Giderleri Hs. 280,96

730.04 Amortisman 280,96

Amortisman Kayd1

258 Birikmig Amortismanlar Hs. ‘ 280,96

Bahcedeki erik agaclarindan 10.07.2022 tarihinde aga¢ basina ortalama 6 kg erik olmak tizere toplam
1.050 kg erik hasat edilmistir. Eriklerin hasat anindaki piyasa fiyat1 kilogram bagina 8 TL’dir. Hasadin
hemen ardindan erikler alictya 8.400 TL’ye satilmigtir. Hasat sonrasi tagima maliyeti ise 800 TL’dir.

Erik agaclarinin mevsim basinda bakimi, ilaclanmasi, giibrelenmesi, sulanmasi vb. giderler eriklerin
hasadina kadar “/71 Bahgce Bitkileri” hesabinda biriktirilmektedir. Hasat aninda ise bu giderler “/71
Bahge Bitkileri” hesabi araciligtyla “152 Mamuller” hesabina aktarilmaktadir. (Erikler aactan torbaya
girdigi an itibariyle degerlenirler.) Satis maliyeti diisiilmiis gercege uygun degeri iizerinden ol¢iilen
eriklerin gercege uygun degeri ile maliyet degeri arasinda meydana gelen deger artislar1 “643 Tarumsal
Faaliyetlerde Degerleme Artislari” hesabina alacak, deger azaliglar ise “653 Tarimsal Faaliyetlerde
Degerleme Azaliglar: (-)” hesabina bor¢ kaydedilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir. Buna gore
eriklerin gercege uygun degeri toplam piyasa degerinden tasima maliyetinin diisiilmesi sonucunda 7.600
TL (8.400 TL- 800 TL) olarak hesaplanan tutar iizerinden “/71 Bahge Bitkileri” hesabinin borcuna
kaydedilmektedir. Ger¢ege uygun deger ile maliyet bedeli arasinda ortaya ¢ikan 1.492,96 TL (9.092,96
TL-7.600 TL) tutarindaki fark ise “653 Tarumsal Faaliyetlerde Degerleme Azaliglart” hesabimin bor-
cunda izlenir.
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171 Bahge Bitkileri Hs. 7.600
171.01 Erik (Hasat Oncesi)
653 Tarimsal Faaliyetlerde Degerleme Azaliglar1 Hs. 1.492.96

653.01 Erik (Hasat Oncesi)
711 DIMM. Giderleri Yansit. Hs. 1.833

711.01 Giibre 689

711.02 Tarimsal flag 1.144
721 Direkt Is¢. Giderleri Yansit. Hs. 2.400

721.01 Giibreleme 400
721.02 Budama 800

721.03 Hasat 1.200
731 Genel Uretim Giderleri Yansit. Hs. 4.859,96

731.01 Tarlamin Siiriilmesi 1.155
731.02 llaglama 1.360
731.03 Sulama 2.064

731.04 Amortisman 280,96
Maliyetlerin Yansitma Kaydi

152 Mamuller Hs. 7.600
152.01 Erik
171 Bahge Bitkileri Hs. 7.600

171.01 Erik (Hasat Oncesi)

Erigin Mamuller Hesabina Aktarilmasi Kaydi

Hasat edilen eriklerin satilmasi ve satilan eriklerin maliyetine iligkin muhasebe kayitlar asagidaki gi-
bidir:

102 Bankalar Hs. 8.400
600 Yurt ici Satiglar Hs. 8.400

600.01 Erik
Erik Satis Kayd1

620 Satilan Mamul Maliyeti Hs. 7.600
152 Mamuller Hs. 7.600

152.01 Erik
Satist Yapilan Erigin Maliyet Kaydi
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Aktiflestirilme igleminin gergeklestirildigi 2022 yili raporlama dénemi sonunda uygulanan degerleme

testi neticesinde erik agaclarinin gercege uygun degeri 9.000 TL olarak belirlenmistir. Erik aga¢larinin

yeniden degerlenmigs degeri briit yonteme gore asagidaki gibi hesaplanmuisgtir.

Net Defter Degeri= 7.024 TL-280,96 TL= 6.743,04 TL

Yeniden Degerleme Katsayisi= 9.000 TL/6.743,04 TL=1,33471 TL

Yeniden Degerlenmis Erik Agaclari=7.024 x 1,33471=9.375,00 TL

Yeniden Degerlenmis Birikmis Amortisman= 280,96 x 1,33471= 375,00 TL

Erik agaclarinin yeniden degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan 2.351 TL (9.375 TL-7.024 TL) tutarin-
daki farkin 94,04 TL si (375 TL- 280,96 TL) “258 Birikmis Amortismanlar” hesabina, 2.256,96 TL’si
(2.350,93 TL-93,97 TL) “551 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglart” hesabina kaydedil-

mektedir.

256 Yapilmakta Olan Yatirimlar ve Diger Maddi D. Hs.
256.02 Tasiyict Bitki-Erik Agact

258 Birikmis Amortismanlar Hs.
551 Maddi Duran Varliklar Yen. Deg. Ar. Hs.

2.351

2.256,96

94,04

2023 yili itibariyle iiretim doneminde erik bahgesine iligkin hasat zamanina kadar ortaya ¢ikan giderler

Tablo 4’te sunulmaktadir.

Tablo 4. Erik Bahcesine Iliskin Giderler (2023 Yilh)

Uretim Giderleri TL
Tarlanin Siiriilmesi (3,5 dekar*564 TL) 1.974
Sulama (1.248 kWh*2,06151 TL) 2.573
Ilaglama (4 holder*500 TL/holder) 2.000
Giibre (2 torba* 713 TL/torba) 1.426
Giibreleme (1 i5¢i*700 TL/is¢i) 700
Budama (2 is¢i* 700 TL/is¢i) 1.400
Tarmmsal Ilac (1 litre*360 TL/litre*4 defa) 1.440
Seyreltme (1 is¢i*700 TL/is¢i) 700
Hasat (6 is¢i* 700 TL/isci) 4.200
TOPLAM 16.413

Tablo 4’e gore hasat zamanina kadar katlanilan giderler ile ilgili asagidaki muhasebe kaydinin yapilmasi

gerekmektedir.
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710 DIM M. Giderleri Hs. 2.866
710.01 Giibre 1.426

710.02 Tarimsal llac 1.440
720 Direkt Is¢. Giderleri Hs. 7.000

720.01 Giibreleme 700
720.02 Budama 1.400
720.03 Hasat 4.200

720.04 Seyreltme 700
730 Genel Uretim Giderleri Hs. 6.547

730.01 Tarlanin Siiriilmesi 1.974
730.02 llaclama 2.000

730.03 Sulama 2.573
Aktif/Pasif Hesaplar 16.413

Donem Ici Maliyet Kaydi

Erik agaglariin yeniden degerlenmis degeri iizerinden hesaplanan amortisman tutart 375 TL’dir. Buna
gdre amortisman giderine iliskin muhasebe kayd1 asagidaki gibidir:

730 Genel Uretim Giderleri Hs. 375
730.04 Amortisman 375

258 Birikmis Amortismanlar Hs. ‘ 375

Amortisman Kaydi

Erik bahgesinden 08.07.2023 tarihinde agac¢ basina ortalama 11 kg erik olmak iizere toplam 1.925 kg
erik hasat edilmistir. Eriklerin hasat zamanindaki piyasa fiyati kilogram basina 12 TL dir. Hasadin he-
men ardindan erikler aliciya 23.100 TL’ye satilmistir. Hasat sonrasi tasima maliyeti 2.750 TL olarak
gerceklesmistir.

Erigin gercege uygun degeri toplam piyasa degerinden tagima maliyetinin diisiilmesi sonucunda 20.350
TL (23.100 TL- 2.750 TL) olarak hesaplanmistir. Buradan hareketle gercege uygun deger ile olciilen
erikler hasat anina kadar “/71 Bahge Bitkileri” hesabinin borcunda izlenerek hasat aninda “/52 Mamul-
ler” hesabina gonderilmektedir. Ger¢ege uygun deger ile maliyet degeri arasinda ortaya ¢ikan 3.562 TL
(20.350 TL-16.788 TL) tutarindaki fark “643 Tarumsal Faaliyetlerde Degerleme Artislar:” hesabinin
alacagina kaydedilmektedir.
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171 Bahge Bitkileri Hs. 20.350
171.01 Erik (Hasat Oncesi)
711 D.IM .M. Giderleri Yansit. Hs. 2.866

711.01 Giibre 1426

711.02 Tarumsal Ilag 1.440
721 Direkt Is¢. Giderleri Yansit. Hs. 7.000

721.01 Giibreleme 700
721.02 Budama 1.400
721.03 Hasat 4.200

721.04 Seyreltme 700
731 Genel Uretim Giderleri Yansit. Hs. 6.922

731.01 Tarlamin Siiriilmesi 1.974
731.02 llaglama 2.000
731.03 Sulama 2.573

731.04 Amortisman 375
643 Tarimsal Faaliyetlerde Degerleme Artis. Hs. 3.562

643.01 Erik (Hasat Oncesi)
Maliyetlerin Yansitma Kayd:

152 Mamuller Hs. 20.350
152.01 Erik
171 Bahge Bitkileri Hs. 20.350

171.01 Erik (Hasat Oncesi)

Erigin Mamuller Hesabina Aktarilmas: Kaydi

Hasat edilen eriklerin satilmasi ve satilan eriklerin maliyetine iliskin muhasebe kayitlari asagidaki gi-
bidir:

102 Bankalar Hs. 23.100
600 Yurt i¢i Satiglar Hs. 23.100

600.01 Erik
Erik Satis Kaydi

620 Satilan Mamul Maliyeti Hs. 20.350
152 Mamuller Hs. 20.350

152.01 Erik
Satist Yapilan Erigin Maliyet Kaydi
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2023 yil1 raporlama dénemi sonunda uygulanan degerleme testi sonucunda erik agaclarinin gercege uy-
gun degeri 12.000 TL olarak belirlenmistir. Erik agaglariin yeniden degerlenmis degeri briit yonteme
gore agagidaki gibi hesaplanmugtir.

e Net Defter Degeri= 9.375 TL -750 TL= 8.625 TL

*  Yeniden Degerleme Katsayisi= 12.000 TL/8.625 TL = 1,39130

*  Yeniden Degerlenmis Erik Agac¢lari=9.375 TL x 1,39130=13.043,48 TL

*  Yeniden Degerlenmis Birikmis Amortisman= 750 TL x 1,39130= 1.043,48 TL

Erik agaglarinin yeniden degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan 3.668,48 TL (13.043,48 TL-9.375 TL)
tutarindaki farkin 293,48 TL’ si (1.043,48 TL -750 TL) “258 Birikmis Amortismanlar” hesabina, 3.375
TL’si (3.668,48 TL-293,48 TL) “551 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislart” hesabina
aktarilir.

256 Yapilmakta Olan Yatirimlar ve Diger Maddi D. Hs. 3.668.48

256.02. Tasyict Bitki-Erik Agact
258 Birikmis Amortismanlar Hs. ‘ 293,48
551 Maddi Duran Varliklar Yen. De§. Ar. Hs. ‘ 3.375

2024 yili itibariyle iiretim doneminde erik bahcesinde hasat zamanina kadar katlanilan giderler Tablo
5’te gosterilmektedir.

Tablo 5. Erik Bahcesine Iliskin Giderler (2024 Yih)

Uretim Giderleri TL
Tarlanin Siiriilmesi (3,5 dekar*750 TL) 2.625
Sulama (2.099 kWh*2,53419 TL) 5.319
Tlaglama (4 holder*700 TL/holder) 2.800
Giibre (2 torba* 820 TL/torba) 1.640
Giibreleme (2 isci*1.000 TL/is¢i) 2.000
Budama (3 igci* 1.000 TL/is¢i) 3.000
Tarimsal Ilag (1 litre*430TL/litre*6 defa) 2.580
Seyreltme (1 is¢i*1.000 TL) 1.000
Damlama Hortumu Alimi1 (2.200 metre*0,70 TL/metre) 1.540
Damlama Hortumu Doseme (2 is¢ci* 1.000 TL/is¢i) 2.000
Hasat (11 is¢ci*1.000 TL/is¢i) 11.000
TOPLAM 35.504

95




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 79-106

Tablo 5°de yer alan bilgiler dogrultusunda igletmenin hasat zamanina kadar katlanilmig giderlere iliskin
asagidaki muhasebe kaydinin yapilmasi gerekmektedir.

710 D.I.M.M. Giderleri Hs. 4.220
710.01 Giibre 1.640

710.02 Tarimsal flac 2.580
720 Direkt Is¢. Giderleri Hs. 19.000

720.01 Giibreleme 2.000
720.02 Budama 3.000
720.03 Hasat 11.000
720.04 Seyreltme 1.000

720.05 Damlama Hortumu Doseme 2.000
730 Genel Uretim Giderleri Hs. 12.284

730.01 Tarlamin Siiriilmesi 2.625
730.02 llaglama 2.800
730.03 Sulama 5.319

730.05 Damlama Hortumu Alimi 1.540
Aktif/Pasif Hesaplar 35.504

Dénem Igi Maliyet Kaydi

Erik agaclarinin yeniden degerlenmis degeri lizerinden hesaplanan amortisman tutar1 521,74 TL’dir.
Buna gore amortisman giderine iligkin agsagidaki muhasebe kaydinin yapilmasi gerekmektedir.

730 Genel Uretim Giderleri Hs. 52174

730.04 Amortisman 521,74
258 Birikmig Amortismanlar Hs. 521,74

Amortisman Kayd1

Isletme 12.07.2024 tarihinde erik bahgesinden agag basina 21 kg olmak iizere toplam 3.675 kg erik
hasat etmistir. Hasadin hemen ardindan erikleri alictya 73.500 TL ye satmuistir. Eriklerin hasat zamanin-
daki piyasa fiyat1 kilogram bagma 20 TL dir. Hasat sonras1 4.600 TL tagima maliyeti ortaya ¢ikmigtir.

Erigin gergcege uygun degeri, toplam piyasa degerinden tagima maliyetinin diisiilmesi sonucunda 68.900
TL (73.500 TL-4.600 TL) olarak hesaplanarak bu tutar eriklerin hasadina kadar “171 Bahce Bitkileri”
hesabinin borcuna kaydedilmektedir. Ardindan hasat aninda “152 Mamuller” hesabina aktarilmaktadir.
Gercege uygun deger ile maliyet bedeli arasinda ortaya cikan 32.874,26 TL (68.900 TL-36.025,74 TL)
tutarindaki fark ise “643 Tarimsal Faaliyetlerde Degerleme Artislart” hesabinin alacagina kaydedil-
mektedir. Bu dogrultuda asagidaki muhasebe kaydinin yapilmasi gerekmektedir.
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171 Bahge Bitkileri Hs. 68.900
171.01 Erik (Hasat Oncesi)
710 D.I.M.M. Giderleri Hs. 4220

711.01 Giibre 1.640

711.02 Tarimsal flag 2.580
720 Direkt Is¢. Giderleri Hs. 19.000

721.01 Giibreleme 2.000
721.02 Budama 3.000
721.03 Hasat 11.000
721.04 Seyreltme 1.000

720.05 Damlama Hortumu Dogeme 2.000
730 Genel Uretim Giderleri Hs. 12.805,74

731.01 Tarlamn Siiriilmesi 2.625
731.02 flaclama 2.800

731.03 Sulama 5.319

731.04 Amortisman 521,74

731.05 Damlama Hortumu Alinu 1.540
643 Tarimsal Faaliyetlerde Degerleme Artis. Hs. 32.874,26

643.01 Erik (Hasat Oncesi)
Maliyetlerin Yansitma Kaydi

152 Mamuller Hs. 68.900
153.01 Erik
171 Bahge Bitkileri Hs. 68.900

171.01 Erik

Erigin Mamuller Hesabina Aktarilmasi Kayd1

Hasat edilen eriklerin satilmasi ve satilan eriklerin maliyetine iligkin muhasebe kay:tlar: asagidaki gi-
bidir:

102 Bankalar Hs. 73.500
600 Yurt ici Satiglar Hs. 73.500

600.01 Erik
Erik Satis Kaydi
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620 Satilan Mamul Maliyeti Hs. 68.900
152 Mamuller Hs. 68.900

152.01 Erik
Satist Yapilan Erigin Maliyet Kaydi

2024 yili raporlama donemi sonunda yapilan degerleme testi neticesinde erik agaglarinin gercege uygun
degeri 18.000 TL olarak belirlenmistir. Erik agaclarinin yeniden degerlenmis degeri briit yonteme gére
asagidaki gibi hesaplanmistir.

e Net Defter Degeri= 13.043,48 TL-1.565,22 TL=11.478,26 TL

*  Yeniden Degerleme Katsayisi= 18.000 TL/11.478,26 TL = 1,56818

*  Yeniden Degerlenmis Erik Agaglari= 13.043,48 TL x 1,56818=20.454,52 TL

*  Yeniden Degerlenmis Birikmis Amortisman= 1.565,22 T x1,56818=2.454,52 TL

Erik agaglarmin yeniden degerlemesi sonucunda ortaya ¢ikan 7.411,04 TL (20.454,52 TL-13.043 48
TL) tutarindaki farkin 889,30 TL' si (2.454,52 TL-1.565,22 TL) “258 Birikmis Amortismanlar” hesabi-
na, 8.788,76 TL’si (9.678,23 TL- 88947 TL) “551 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artisla-
rt” hesabina yazilir.

256 Yapilmakta Olan Yatirimlar ve Diger Maddi D. Hs. 7411,04
256.02 Tasiyict Bitki-Erik Agact

258 Birikmis Amortismanlar Hs. 889,30
551 Maddi Duran Varliklar Yen. Deg. Ar. Hs. 6.521,74

4.4.2. VUK Kapsaminda Muhasebe Islemleri

VUK kapsaminda igletmenin erik agaclari ve hasat edilen eriklere iliskin muhasebelestirme, degerleme
ve raporlamasina iliskin muhasebe kayitlar1 Tek Diizen Hesap plani ¢cercevesinde agagidaki gibi yapil-
mustir.

Erik Bahcesinin Kurulumuna I'ligkin Muhasebe Kayitlar

Isletmenin erik bahgesinin kurulmasindan meyve verme siirecine kadar olan siirede ortaya ¢ikan giderler
“258 Yapimakta Olan Yatirimlar” hesabinda izlenmektedir. Buna gore erik bahcesinin kurulumu (2020
yil1) ve bir sonraki yila (2021 yil) iligkin ortaya cikan giderlerin muhasebe kayitlar asagidaki gibidir:

258 Yapilmakta Olan Yatirimlar Hs. 3.954

258.01 Tastyict Bitkiler-Erik Agact Igin Yapilmakta Olan Yatirimlar
Aktif / Pasif Hesaplar 3954

Dénem Ici Maliyet Kaydi
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258 Yapilmakta Olan Yatirimlar Hs. 3.070

258.01 Tastyict Bitkiler-Erik Agact Igin Yapilmakta Olan Yatirimlar
Aktif / Pasif Hesaplar 3.070

Donem I¢i Maliyet Kaydi

Erik Bahcesinin Uretim Siirecine iligkin Muhasebe iglemleri

Erik bahgesindeki erik agaglarimin 2022 yili itibariyle erik vermeye baglamasi sonucunda erik agaglari
“258 Yapilmakta Olan Yatirimlar” hesabindan maliyet bedeli tizerinden “256 Diger Maddi Duran Var-
liklar” hesabina aktarilir. Ayrica erik aga¢lariin aktiflestirilmesi ile birlikte amortisman tutart 280,96
TL (7.024*0,04) hesaplanarak amortisman islemine iliskin muhasebe kaydi yapilmaktadir. VUK cerce-
vesinde, maddi duran varliklarin degerlemesinde maliyet modeli esas alindi§indan bu varliklara iliskin
yillar itibariyle bir degerleme yapilmamaktadir. Bagka bir ifadeyle degerleme artiglart dikkate alinma-
maktadir.

256 Diger Maddi Duran Varliklar Hs. 7.024

256.01 Tasvyict Bitkiler-Erik Agact
258 Yapilmakta Olan Yatirimlar Hs. 7.024

258.01 Tastyict Bitkiler-Erik Agact Igin Yapilmakta Olan
Yatirimlar

Donem Ici Maliyet Kaydi

VUK’a gore tarimsal iirlinlere iliskin giderlerin aktif hesaba yansitilmasinda maliyet bedeli ile degerle-
me yapildigindan maliyet bedelinin kayitlara alinmasi gerekmektedir. Ayrica VUK ve Muhasebe Siste-
mi Uygulama Genel Tebligi’ne iligkin hesap planinda tarimsal {iriinlerin hasat edilmesine kadar katlani-
lan giderler icin ayr1 bir hesap kalemi olmadigindan, ilgili tutar “/57 Yar: Mamuller” hesabina, hasadin
ardindan “752 Mamuller” hesabina aktarilmaktadir. Bu dogrultuda VUK hiikiimleri kapsaminda asagi-
daki muhasebe kayitlar1 diizenlenmelidir.

2022 yilinda igletmenin erik bahgesinde hasat zamanina kadar ortaya ¢ikan giderlere iliskin asagidaki
muhasebe kayitlarinin yapilmasi gerekmektedir.

710 DIM M. Giderleri Hs. 1.833
710.01 Giibre 689

710.02 Tarimsal Ilag 1.144
720 Direkt Is¢. Giderleri Hs. 2.400

720.01 Giibreleme 400
720.02 Budama 800

720.03 Hasat 1.200

99




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 79-106

730 Genel Uretim Giderleri Hs. 4.459
730.01 Tarlanmin Siiriilmesi 1.155
730.02 llaclama 1.360

730.03 Sulama 2.064
Aktif/Pasif Hesaplar 8.812
Donem Ici Maliyet Kaydi
730 Genel Uretim Giderleri Hs. 280,96
730.04 Amortisman 280,96
257 Birikmig Amortismanlar Hs. 280,96
Amortisman Kaydi
151 Yar1 Mamuller Hs. 9.092,96
151.01 Erik
711 D.I.M M. Giderleri Yansit. Hs. 1.833
711.01 Giibre 689
711.02 Tarumsal Ilag 1.144
721 Direkt Is¢. Giderleri Yansit. Hs. 2.400
721.01 Giibreleme 400
721.02 Budama 800
721.03 Hasat 1.200
731 Genel Uretim Giderleri Yansit. Hs. 4.739,96

731.01 Tarlamin Siiriilmesi 1.155
731.02 Ilaglama 1.360
731.03 Sulama 2.064

731.04 Amortisman Gideri 280,96
Maliyetlerin Yansitma Kaydi

152 Mamuller Hs. 9.092,96
152.02 Erik
151 Yar1 Mamuller Hs. 9.092.,96

151.02 Erik

Erigin Mamuller Hesabina Aktarilmasi Kaydi
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Hasat edilen eriklerin satilmasi ve satilan eriklerin maliyet kaydina iliskin muhasebe kayitlar1 agagidaki
gibidir:

102 Bankalar Hs. 8.400
600 Yurt ici Satiglar Hs. 8.400

600.01 Erik
Erik Satig Kayd:

620 Satilan Mamul Maliyeti Hs. 9.092,96
152 Mamuller Hs. 9.092,96

152.02 Erik
Satist Yapilan Erigin Maliyet Kaydi

Isletmenin erik bahgesinde 2023 yilma ait hasat zamanima kadar katlanilan giderler 16.413 TL olarak
gerceklesmistir. Ayrica erik agaclarina iligkin 280,96 TL amortisman hesaplanmistir. Buna gore 2023
yilinda, 2022 yilina benzer bicimde muhasebe kayitlar1 gerceklestirilmis olup oncelikle 16.413 TL ve
280,96 TL ilgili gider hesaplarina aktarilarak ardindan “/57 Yari Mamuller” hesabinda izlenmektedir.
Ardindan, ilgili tutar (16.693,96 TL) “151 Yar: Mamuller” hesabindan “/52 Mamuller” hesabina ak-
tarilmaktadir.

Hasat edilen eriklerin satilmasi ve satilan eriklerin maliyet kaydina iligkin muhasebe kayitlar1 agagidaki
gibidir:

102 Bankalar Hs. 23.100
600 Yurt Ici Satislar Hs. 23.100

600.01 Erik
Erik Satis Kaydi

620 Satilan Mamul Maliyeti Hs. 16.693,96
152 Mamuller Hs. 16.693,96

152.02 Erik
Satis1 Yapilan Erigin Maliyet Kayd:

2024 yilinda isletmenin erik bahgesinde hasat zamanina kadar ortaya ¢ikan giderler toplam 35.784.,96
TL (35.504 TL+280,96 TL) dir. Bu tutar, 2022 yilindaki muhasebe kayitlarina benzer sekilde ilk olarak
ilgili gider hesaplarinda ardindan “/5/ Yari Mamuller” hesabinda izlenmektedir. Sonrasinda ise “7/51
Yart Mamuller” hesabindan “152 Mamuller” hesabina aktarilmaktadir.

Hasat edilen eriklerin satilmasi ve satilan eriklerin maliyet kaydina iligkin muhasebe kayitlar1 ise asagi-
daki gibidir:
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102 Bankalar Hs. 73.500
600 Yurt ici Satiglar Hs. 73.500

600.01 Erik
Erik Satig Kaydi

620 Satilan Mamul Maliyeti Hs. 35.784 .96
152 Mamuller Hs. 35.784 .96

152.02 Erik
Satist Yapilan Erigin Maliyet Kaydi

Isletmenin erik agaclar1 ve bu agaglardan elde edilen eriklerine iliskin TMS ve VUK cercevesinde ger-
ceklestirilen muhasebelestirilme ve degerleme iglemleri sonucunda, raporlama dénemi sonunda hem
TMS hem de VUK hiikiimlerine gore hazirlanan “Kar veya Zarar Tablosu”, Gelir Tablosu” Tablo 6’da
karsilastirilmali olarak sunulmaktadir.

Tablo 6. Isletmenin Kar veya Zarar Tablosu/ Gelir Tablosu (TL)

TMS/TFRS VUK
Kar veya Zarar Tablosu Gelir Tablosu
2022 2023 2024 2022 2023 2024
Hasilat 8.400 23.100 73500 | Yurtlei 8.400 23.100 73.500
Satiglar
Satilan
Satrlan Mamul (7.600) (20.350) (68.900) | Mamul Mal- (9.092,96) (16.693,96) (35.784.96)
Maliyeti lyeti
Tarimsal Faal.
Deger Artislari - 3.562 32.874,26
Tarimsal Faal.
Deger Azal- (1.492,96) - -
iglart
Brut Kar/ Briit Satis
Zarar (692,96) 6.312 37.474,26 Kar/Zarar: (692,96) 6.406,04 37.715,04

Tablo 6’daki bilgiler dogrultusunda; standartlar ¢ercevesinde tastyict bitkilerden elde edilen tarimsal
driinlerin hasat aninda gercege uygun deger ile 6lciilmesi nedeniyle isletmenin erik agaclarindan ha-
sat edilen eriklerinin gercege uygun degeri dikkate alinarak stoklar hesabina kaydi gerceklestirilmistir.
VUK’a gore ise maliyet degeri dikkate alinmaktadir. Dolayistyla her iki tabloda eriklerin satig1 sonra-
sinda ortaya cikan satiglarin maliyetine iligkin tutarlar arasinda farklilik meydana gelmektedir. Ayrica,
TMS kapsaminda tarimsal faaliyette bulunan isletmelerin gercege uygun deger yontemiyle degerlenen
tarimsal iiriinlerinin ger¢ege uygun deger ile maliyet degeri arasinda ortaya ¢ikan deger artig veya aza-
lislart satilan mamul maliyetinden hemen sonra sunularak briit kar veya zarara eklenmektedir. VUK’a
gore ise tarimsal faaliyetlerden deger artis veya azaliglar1 s6z konusu degildir. TMS ¢ercevesinde tagi-
yic1 bitkilerin yeniden degerlemeye tabi tutulmasi yillar itibariyle amortisman tutarinda degisiklige yol
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acmaktadir. Ancak VUK degerleme artiglarini dikkate almamaktadir. Bu nedenle isletmenin tasiyici
bitkilerine iligkin ayrilan amortisman tutar1 her iki tabloda 2022 yilinda benzerlik gosterse de 2023 ve
2024 yillarinda amortisman tutarinda farklilik ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum igletmenin 2023 ve 2024
yillarma iligkin TMS/TFRS kapsaminda diizenlenen kar veya zarar tablosunda yer alan briit kar veya
zararin, VUK cercevesinde diizenlenen gelir tablosunda yer alan briit kar veya zarara kiyasla daha diisiik
olmasina neden olmaktadir.

SONUC

Bu ¢alismada, arastirma kapsamindaki isletmenin erik agaclari ve bu agaclardan elde edilen eriklerin
muhasebelestirme, degerleme ve raporlama siireclerine iliskin muhasebe islemleri gerceklestirilmistir.
Bu islemler neticesinde Tiirkiye Muhasebe Standartlart hiikiimlerine gore tagiyici bitki olarak nitelendi-
rilen erik agag¢larinin maddi duran varlik olarak dikkate alindig1 ve bu agaglarin muhasebelestirilmesin-
de TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardindaki hiikiimlerin uygulandig1 belirlenmistir. Bu baglamda
TMS 16’ya gore erik agaglar1 raporlama doneminde maliyet modeli veya yeniden degerleme modeli ile
degerlenmektedir. Dolayisiyla erik agaclari her yil itibariyle yeniden degerlemeye tabi tutularak yeniden
degerlenmis tutari iizerinden kaydedilmektedir. Tasiyici bitkilerden elde edilen tarimsal iiriinlere iligkin
hasat zamanina kadar yapilan giderlerin TMS 41 Tarimsal Faaliyetler standardinin kapsamina girdigi,
hasat sonrasi elde edilen iiriinlerin ise TMS 2 Stoklar standardi cercevesinde muhasebelestirildigi go-
riilmektedir. Vergi Usul Kanunu’nda ise tasiyici bitki kavramina yer verilmemekle birlikte erik agaglari
maddi duran varliklar sinifinda yer almaktadir. Bunun yaninda tagtyici bitkilerin muhasebelestirilmesine
yonelik ayri bir diizenleme bulunmamaktadir. Ayrica erik agaglart maliyet degerleri iizerinden kayitlar-
da izlenmekte, erik agaclarina iligkin deger artislar dikkate alinmamaktadir. Tarimsal iiriinlere iliskin
ise hasat zamani ve hasat sonrasi ayrimina gidilmeden muhasebe islemleri gergeklestirilmektedir.

TMS kapsaminda yeniden degerleme modelinin kullanilmast sonucunda amortisman giderlerinde yillar
itibariyle bir degisim soz konusu iken VUK kapsaminda maliyet yonteminin uygulanmasiyla amortis-
man gideri sabit kalmaktadir. Erik agag¢larindan elde edilen tarimsal iiriinler i¢in hasat anina kadar katla-
nilan giderler TMS 41 ¢ercevesinde “17 Canli Varliklar” hesap grubundaki hesaplarda, hasat aninda ise
“15 Stoklar” hesap grubundaki hesaplarda izlenmektedir. VUK kapsaminda ise hasat 6ncesi ve sonrasi
ayrimi yapilmamakta, eriklere iligkin giderler “15 Stoklar” hesap grubundaki hesaplarda izlenmektedir.
TMS 41°de gercege uygun deger dikkate alindigindan hasat noktasinda katlanilan giderler “/7 Canl:
Varliklar” hesabina aktarilirken ortaya ¢ikan deger artis veya azaliglart “643 Tarimsal Faaliyetlerde
Degerleme Artislart veya 653 Tarumsal Faaliyetlerde Degerleme Azalislart” olarak finansal tablolarda
satiglarin maliyetinden sonra briit kar veya zarardan dnce gosterilmektedir. VUK ’da ise eriklere iligkin
giderlerin “I5 Stoklar” hesap grubuna aktarilmasinda maliyet degeri dikkate alindigindan deger artig
veya azaliglari s6z konusu degildir.

Bu bilgiler dogrultusunda iki diizenleme arasinda ortaya ¢ikan sdz konusu farkliliklar nedeniyle igletme-
nin TMS/TFRS’ ye gore diizenledigi kar veya zarar tablosu ile VUK a gore hazirladig1 gelir tablosun-
daki hesap kalemleri arasinda farkliliklar ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum, igletmenin finansal analiz so-
nuglarina etki ederek isletme paydaslarinin karar verme siirecini etkileyebilmektedir. Her iki diizenleme
cercevesine gore hazirlanan finansal tablolarda briit satis kar1 veya zarar1 hesabinda ortaya ¢ikan tutar-
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sizliklar briit satis karliligin etkileyerek karar verme siirecini giiclestirebilmektedir. Ayrica her iki tab-
lodaki satiglarin maliyeti hesap kalemindeki farkliliklar, igletmenin faaliyet oranlaria (stok devir hizi,
ticari bor¢ devir hiz1) etki ederek performans tizerinde farkli sonuglar yaratabilmekte, farkli performans
yorumlarina yol acabilmektedir. Bu dogrultuda isletmeyle iligkili taraflarin 6zellikle kiiresel yatirimcilar
ve kreditorlerin karar alma, isletmenin finansal ve faaliyet performansini degerlendirme siirecine iligkin
karsilastirilabilir, gercege uygun, seffaf finansal bilgiye ulagabilmeleri agisindan isletmelerin standartlar
cercevesinde raporlama yapmasi biiylik onem arz etmektedir.
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Otomasyon ve yapay zeka temelli teknolojilerin hizla ilerlemesi, bircok sektdrde oldugu gibi
muhasebe alaninda da koklii bir doniisiimiin ve gelisim siirecinin ortaya ¢cikmasina énemli ol¢iide
katki saglamistir. Otomasyon ve yapay zeka teknolojilerinin muhasebe alanindaki etkisinin giderek
artmasi, finansal iglemlerin daha verimli, islevsel ve etkin bir bigimde yiiriitiilmesini miimkiin
kilmaktadir. Bununla birlikte, bu teknolojilerin muhasebe uygulamalarinda kullaniminin son yillarda
belirgin bicimde artmasina ragmen, konuya iligkin akademik aragtirmalarin halen siirli olmasi, bu
caligmanin temel motivasyonunu olusturmaktadir. Bu baglamda ¢aligmanin temel amaci, muhasebe
alaninda otomasyon ve yapay zeka kavramlarina yonelik literatiirde yer alan bilimsel yayinlarin
bibliyometrik analiz yontemiyle sistematik olarak incelenmesidir. Aragtirma kapsaminda, 1986-
2025 yillar1 arasinda yaymlanmig olan 372 adet bilimsel ¢aligma, Web of Science veri tabaninda
R programinda “bibliometrix” paketindeki “biblioshiny” arayiizii kullanilarak bibliyometrik analiz
yapilmistir. Calisma sonucunda bibliyometrik analiz yoluyla elde edilen bulgulara gore yillik yayin
siklig1, etkili yazarlar, dergiler, tilkeler, anahtar kelimeler, trend olan makaleler, atif analizi ve 6nemli
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ag is birlikleri belirlenmistir. Ayrica son yillarda aragtirmacilarin konuya olan ilgisinin artmasi ile
birlikte yapilan calismalarin arttig1 gozlemlenmistir.

Anahtar Sozcukler: Muhasebe, Otomasyon, Yapay Zeka, Bibliyometrik Analiz.

JEL Simiflandirmasi: M40, M41

ARTIFICIALINTELLIGENCE AND AUTOMATION INACCOUNTING: A BIBLIOMETRIC
ANALYSIS

ABSTRACT

The rapid advancement of automation and artificial intelligence—based technologies has significantly
contributed to a profound transformation and development process in the field of accounting, as in
many other sectors. The increasing influence of these technologies in accounting enables financial
transactions to be carried out in a more efficient and effective way. However, despite the remarkable
growth in their use within accounting practices in recent years, the limited number of academic studies
on this subject constitutes the main motivation for this research.

In this context, the primary aim of the study is to systematically examine the scientific publications in
the literature related to the concepts of automation and artificial intelligence in the field of accounting
through bibliometric analysis. Within the scope of the research, a total of 372 scientific studies
published between 1986 and 2025 were analyzed bibliometrically using the “biblioshiny” interface
of the “bibliometrix” package in the R program, based on data obtained from the Web of Science
database.

The findings derived from the bibliometric analysis reveal annual publication trends, influential
authors, journals, countries, keywords, trending articles, citation patterns, and major collaboration
networks. Moreover, it was observed that in recent years, the growing interest of researchers in this
topic has been accompanied by a steady increase in the number of related studies.

Keywords: Accounting, Automation, Artificial Intelligence, Bibliometric Analysis.

JEL Classification: M40, M41

1. GIRIS

Teknolojik gelismelerle birlikte dijital hizmetlerin erisilebilirligi ve kullanilabilirligi bir¢cok sek-
torde 6nemli katkilar saglamustir. Ozellikle yiiksek hacimli bilgi akis1 ve dijital dokiimantasyo-
nun artmast, bilgi isleme siireclerini karmagik hale getirmistir. Dijital teknolojilerin gelismesiyle
birlikte bilgilere daha hizli erisim saglanmakta, veriler daha kisa siirede islenebilmekte ve bdylece ve-

rimlilik artmaktadir.
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Dijital cag, insanlig1 iiretime dayali endiistriyel toplumdan bilgiye dayali bir yapiya tasimis; bu do-
niisiim, tiim alanlarda oldugu gibi muhasebe disiplininde de 6nemli degisimlere zemin hazirlamistir.
Giiniimiizde otomasyon ve yapay zeka teknolojileri, muhasebe siireclerinin ayrilmaz bir parcasi haline
gelmis; veri isleme, raporlama ve karar alma mekanizmalarinda kokli doniisiimler yaratmastir.

Endiistriyel, bilimsel ve idari faaliyetlerin otomatik bicimde yiiriitiilmesini miimkiin kilan dijital sis-
temler (Ribeiro, Lima, Eckhardt, & Paiva, 2021), otomasyon ve yapay zeka uygulamalar1 araciligiyla
muhasebe alaninda da yayginlagsmaktadir. Bu teknolojiler, robotik siire¢ otomasyonu (RPA), blokzincir
ve ileri veri analitigi gibi araclar yoluyla muhasebe uygulamalarini doniistiirmektedir. Ozellikle RPA,
veri girisi ve bilgi isleme gibi tekrarlayan gorevleri basitlestirerek denet¢i ve muhasebecilerin daha
stratejik faaliyetlere odaklanmasina olanak tanimakta, bdylece dogruluk ve etkinligi artirmaktadir. Bu
gelismeler, geleneksel muhasebe anlayisini yeniden sekillendirmekte ve meslegin gelecegine yonelik
onemli bir paradigma degisimi yaratmaktadir (Elnakeeb & Elawadly, 2024). Muhasebe alaninda hileli
islemleri belirlemek oldukca giictiir ve derinlemesine inceleme gerektirmektedir. Otomasyon ve ya-
pay zeka uygulamalart ile olusabilecek hilelerin oniine gecilebilmekte veya olusan hileleri tespit etmek
kolaylagsmaktadir. Dolayisi ile bu degisim veya doniisiim, muhasebe alaninda olduk¢a 6nemli bir yere
sahiptir (Li, Yu, Zhang, & Ke, 2015). Programlama, veri analitigi, gelecege yonelik tahminleme ve di-
jital okuryazarlik gibi becerilerin giderek daha 6nemli hale gelmesi ile birlikte, bu degisikliklere uyum
saglamak, muhasebecilerin istihdam edilebilirligini siirdiirmesi icin de gereklidir (Tavares, Azevedo,
Marques, & Bastos, 2023).

Bu gelismeler dogrultusunda, muhasebe alaninda yapay zeka ve otomasyonun artan rolii, finansal faa-
liyetlerin daha etkin bi¢cimde yiiriitiilmesini miimkiin kilmakta ve aragtirmacilarin ilgisini her gecen yil
artirmaktadir. Bu nedenle, literatiirde yer alan temel kavramlarin, 6ne ¢ikan ¢aligmalarin ve aragtirma
egilimlerinin sistematik bicimde incelenmesi 6nem tagimaktadir. Bu calisma, muhasebe alaninda oto-
masyon ve yapay zeka konularina iligkin bilimsel yayinlar1 bibliyometrik analiz yontemi ile degerlen-
dirmeyi amaclamaktadir. Arastirmada, Web of Science veri tabanindan elde edilen veriler, R programin-
da yer alan “bibliometrix” paketinin “biblioshiny” arayiizii kullanilarak analiz edilmistir. Elde edilen
bulgular, yillar icindeki yaym egilimlerini, one ¢ikan yazarlari, dergileri, iilkeleri, anahtar kelimeleri,
atif iligkilerini ve is birligi aglarin1 ortaya koymaktadir. Calismanin, konunun literatiirdeki konumunu
daha biitiinciil bicimde ortaya koyarak hem akademisyenler hem de uygulayicilar i¢in mevcut durumu
degerlendirme imkani sunacagi ongoriilmektedir. Bu kapsamda, muhasebe alaninda otomasyon ve ya-
pay zekaya iligkin kavramsal ¢erceve sunulmug ve alandaki giincel arastirmalar sistematik bicimde ele
alimmustir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Yapay zeka, verileri dogru bir sekilde yorumlama, bu verilerden 6grenme ve bu 6grenme sonucunda
belirli gbrevlere ulagsmak icin biligsel becerilerin kullanilmasi yetenegi olarak tanimlanan bir kavramdir.
Bagka bir deyisle, makinelerin insan zekasiyla iligskilendirilen gorevleri yerine getirme yetenegi seklin-
de ifade edilebilir. Yapay zeka, hedeflere odaklanan, dogru akil yiiriitebilen ve plan yapabilen otonom
sistemlerin gelistirilmesine dayanmaktadir. Insan benzeri diisiinme ve karar verme gibi yetenekleri taklit
etmektedir ve yeni verilerle kendini gelistirebilir (Nikitas, Michalakopoulou, Njoya, & Karampatzakis,
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2020). Yapay zeka kavramu ilk kez 1956 yilinda John McCarthy tarafindan “Yapay Zeka Uzerine 1956
Dartmouth Yaz Arastirma Projesi I¢in Bir Oneri” baglikli arastirmada kullanilmistir (Jiang, Li, Luo, &
Yin, 2022). Dolayist ile yapay zeka, endiistri alanin1 degistiren ve teknolojinin gelecegini sekillendiren
doniistiiriicti bir ara¢ olarak ortaya c¢ikmistir (Russell & Norvig, 2020). Bilgisayar bilimi i¢cinde bir
disiplin olarak yer alan makine 6grenimi, yapay zeka, derin 6grenme ve dogal dil isleme dahil olmak
tizere cesitli yaklagimlart kapsar (Schweitzer, 2024). Makine 6grenimi algoritmalari, sistemlerin ve-
rilerden 6grenmesini, agik programlama olmadan performansi uyarlamasini ve iyilestirmesini saglar.
Makine 6grenimi sistemleri ile resimlerdeki nesneler tanimlanabilir, tirtinler kullanicilarla eslestirilebi-
lir ve konugmalar metinlere doniistiiriilebilir. Derin 6grenme, birden fazla islemden ve veriden olusan
hesaplamali modellerin anlamlandirilmasini saglar. Bu yontemler nesnelerin taninmasi, konugmalarin
analiz edilmesi, nesnelerin algilanmasi gibi bir¢ok teknolojik alanda gelistirmigtir (LeCun, Bengio, &
Hinton , 2015).

Otomasyon, belirli gorevleri, rutin isleri veya tekrarlayan faaliyetleri, kismen veya tamamen sistemles-
tiren, insan miidahalesi olmadan gergeklestiren yazilim araglarmi ifade etmektedir. Is siireglerini oto-
matiklestirmeyi, rutin islerin hizlandirilmasini ve hatalarin azaltilmasini amaglayan bir teknoloji uygu-
lamasi olarak goriilmektedir (Chukwuani & Egiyi, 2020). Otomasyon kullaniminin son 20 yilda daha
popiiler hale gelmesi, hem endiistriyel hem de giinlilk yasamda 6nemli degisimlere neden olmustur.
Yazilim robotlari, birden fazla sisteme, belgeye ve uygulamaya erisirken, insan eylemleri kopyalanarak
kural tabanli, tekrarlayan ve yiiksek hacimli gorevleri gerceklestirmek daha kolay hale gelmistir (Har-
rast, 2020). Yapay zeka ve otomasyon genel olarak birbirlerine bagli kavramlar olsa da temel olarak
farkli amaclara ve isleyislere sahiptirler. Bu iki teknoloji birbirinin yerini alamasa da ayr1 ayr1 veya bir-
likte kullanilabilirler. Yapay zeka ve otomasyon araglari birbirlerinin degerini artirabilir ve otomasyon
sistemleri yapay zekay1 daha kullanilabilir ve akilli hale getirebilir (Chukwuani & Egiyi, 2020).

Otomasyon ve yapay zeka teknolojilerinin hizla ilerlemesi ve gelismesi ile birlikte bircok alanda do-
niisiimler ve degisimler yasanmistir. Bu degisimler veya doniisiimlerin yasandig1 alanlardan bir tanesi
de muhasebe alanidir. Muhasebe, bir organizasyonun temel fonksiyonlarindandir ve finansal yonetime,
karar almaya, vergi uyumluluguna, biitcelemeye, performans degerlendirmesine ve kurumsal yonetime
yardimec1 olur (Carnegie, Parker, & Tsahuridu, 2021). Ayrica muhasebe sadece kayit tutmanin Gtesinde,
organizasyonlarin giiniimiiziin dinamik pazarinda biiylimesine ve rekabet etmesine hizmet eder (Oyewo,
2022). Muhasebe, dinamik ve karmagik yapisi nedeniyle biiyiik verilerin saklanmasi, islenmesi ve ana-
lizinde ¢esitli zorluklar barindirmaktadir. Bu zorluklarin azaltilmasinda teknoloji ve yeniliklerin be-
nimsenmesi énem tagimaktadir. Otomasyon ve yapay zekanin birlesimiyle muhasebe siirecleri yeniden
sekillenmekte; otomasyon veri girisini doniistiiriirken, yapay zeka veri analizi ve modelleme siire¢lerine
ileri teknolojik yetkinlikler kazandirmaktadir (Ajayi-Nifise vd., 2024).

Teknolojik gelismelerle yonlendirilen otomasyon, rutin gorev ve faaliyetleri kolaylastirarak, geleneksel
muhasebe siireclerini yeniden tanimlamaktadir. Ayrica genel verimliligi ve etkinligi artirmak i¢in Robo-
tik Siire¢ Otomasyonunun (RPA) yeteneklerinden yararlanarak, muhasebe alaninda doniisiim yaratmak-
tadir. Muhasebe alani birbirini tekrarlayan ve olduk¢a zaman alic1 gorevleri icermektedir. Otomasyon,
bu rutin iglevler i¢in bir ¢dziim sunmakta ve muhasebecilerin rollerinin daha stratejik ve analitik yonle-
rine odaklanmalarini saglamaktadir (Andiola, Masters, & Norman, 2020). Otomasyon araclari, biiyiik
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veri girisi ve isleme konusunda ileri seviyededir. Otomatik sistemler, manuel giris sirasinda olusabilecek
insan hatasi riskini en aza indirerek, verileri hizli ve dogru bir sekilde girebilir. Bu durum dogrulugu
saglamanin yaninda, zaman kazandirmaktadir. Muhasebenin rutin ama 6nemli bir yonii olan fatura igle-
me, onay ve 0deme siireclerini hizlandirmak icin otomatiklestirilebilir. Otomasyon ig akiglarint hizlan-
dirir, iglem siirelerini azaltir ve ddeme planlarina uyum saglayarak genel verimliligi artirir (Ajayi-Nifise
vd., 2024). Otomasyon, giinliik kayit ve finansal tablo hazirlama siireclerinin hizini artirarak finansal
bilgilerin gercek zamanl olarak erisilebilir olmasini saglar. Bu durum, karar alma siireclerini hizlandir-
makta ve stratejik yonetim i¢in analitik temelli muhasebe sistemlerinin gelisimine katki sunmaktadir.
Ayrica kullanici temelli veri girisine kiyasla hata riskini azaltarak finansal verilerin giivenilirliini giic-
lendirmekte ve biiyiik veri kiimelerinin etkin bigcimde siniflandirilip raporlanmasina olanak tanimaktadir
(Saliy vd., 2020). Otomasyon, finansal konularda gercek zamanli raporlamay1 kolaylastirarak finansal
bilgilerin hizli ve dogru bicimde sunulmasina olanak tanir. Vergi hesaplamalarini otomatiklestirir, ytirtir-
liikkteki vergi diizenlemelerini uygular ve dogru beyannameler olusturarak hata olasiligini en aza indirir.
Ayrica finansal islemleri siirekli izleyerek, hileli faaliyetlerin tespitinde ve isletmelerin finansal ile iti-
bari risklerden korunmasinda 6nemli bir rol iistlenir (Hu & Wu, 2023). Otomasyon, gelecekteki finansal
kaliplar1, parasal akiglari ve performans ol¢iimlerini tahmin ederek 6ngoriicii finansal analiz yoluyla veri
odakli finansal secimleri ve stratejik planlamay1 kolaylastirir. Kisacasi, rutin gorevleri yerine getirmek-
ten karar alma i¢in veri analiz etmeye ve saglamaya kadar, zamandan ve maliyetten tasarruf saglar, uz-
manlara olan ihtiyaci ortadan kaldirir ve muhasebecilerin stratejik faaliyetlere konsantre olmasini saglar.
Otomasyon, miisterilerin ve isletmelerin ihtiyaglart ¢ok hizli degistigi icin giiniimiiz muhasebesinin
ihtiyacidir. Verileri pazar ihtiyaglarina gére analiz ederek ekonomik biiyiimeyi saglar (Peng vd., 2023).

Yapay zekanin gelisimi, ilerlemesi ve ¢ok fazla alanda kullanilmaya baglanmasi ile birlikte, muhasebe
alaninda da birtakim doniisiimler ve degisimler olmaktadir. Veri analizi, desen tanima, gorsellestirme,
modelleme ve miigteri etkilesimlerinde teknolojik bir gii¢ olan yapay zeka gelismeye devam ettikce,
muhasebe alani yeniden sekillenmektedir. Verimlilik, dogruluk ve stratejik karar alma i¢in 6nemli fir-
satlar sunmaktadir. Yapay zekanin veri analizlerindeki becerisi, 6zellikle biiyiik veri kiimelerinde 6nemli
olmaktadir. Yapay zeka sistemlerine yerlestirilmis makine 6grenimi algoritmalari, biiyiik miktardaki
finansal veriyi dogru ve hizli analiz edebilir ve bu sekilde muhasebe alanina oldukga biiyiik katki saglar.
Boylece yapay zeka, karar almay iyilestirir ve miisterilere dogru ve stratejik finansal tavsiyelerde bu-
lunmalarini saglar (Rahman & Zhu, 2023). Yapay zeka destekli robotlar, sorulara aninda yanit vererek,
rutin miisteri taleplerini karsilayarak ve kisisellestirilmis destek sunarak miisteri etkilesimlerini doniis-
tiirmektedir. Bu durum, miisteri memnuniyetini artirmakta ve muhasebecilerin daha karmagik miigteri
ihtiyaclarina odaklanmasina olanak saglamaktadir. Yapay zekanin biligsel otomasyon yetenekleri, rutin
sorgularin yanitlanmasi, sorunlarin ¢éziilmesi ve belgelerin islenmesi siire¢lerini otomatiklestirerek des-
tek hizmetlerinin verimliligini artirmaktadir. Ayrica, miisterilerin finansal durumlaria gore kisiye 6zel
finansal danismanlik saglanmasint miimkiin kilarak miisteri deneyimini gelistirmekte ve miisteri—-mu-
hasebeci iligkilerini gili¢clendirmektedir. Dolayisiyla yapay zeka, geleneksel bilgi sistemlerinden daha
akilli bir yap1 sunmakta ve bilgi sistemlerinin akilli sistemlere doniistimiinde bir koprii gorevi iistlenerek
otomasyon ve optimizasyon diizeyini artirmaktadir (Damerci & Salimi, 2021).

Yapay zekanin veri analizi, desen tanima, 6ngoriicii modelleme ve miisteri etkilesimlerindeki gelismis
yetenekleri, geleneksel muhasebe uygulamalarini doniistiirmektedir. Muhasebeciler bu teknolojileri be-
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nimsedik¢e, meslek daha verimli ve yenilikci bir yapiya kavugsmaktadir. Muhasebenin gelecegi, insan
uzmanligi ile yapay zeka arasindaki sinerjinin meslegi daha yiiksek etkinlik ve inovasyon diizeyine
tasidig1 bir donemi isaret etmektedir. Yapay zekanin temel avantaji, zaman ve maliyet tasarrufu sagla-
masidir. Makine 6grenimi insan beyninden ¢ok daha hizli ¢alistig1 icin gorevleri kisa siirede tamamla-
makta, bu da is yiikiinii ve caligma siiresini azaltmaktadir. Ayrica, yapay zeka destekli sistemler, finansal
raporlamada dogrulugu artirarak hatalar1 ve hileli islemleri en aza indirmekte; vergi kagirma, kayit dis1
faaliyet veya nakit kayb1 gibi olagandisi durumlarin tespitini kolaylastirmaktadir (AlKoheji & Al-Sar-
tawi, 2023).

3. LITERATUR TARAMASI

Muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka konusunda literatiirde yapilmig bibliyometrik caligmalar
yillar itibariyle sunulmustur. Literatiirde, muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zekanin bir arada yer
aldig1 arastirmalarin az sayida oldugu goriilmektedir. Bu kapsamda, ¢alismalarin az sayida olmasi an-
cak konuya olan ilginin son zamanlarda artig gdstermesi, bu arastirmanin temel motivasyon kaynagini
olusturmaktadir.

Varma, Piedepalumbo ve Mancini (2021), biiyiik veri ve muhasebe alaninda bibliyometrik analiz ger-
ceklestirmigtir. Caligmada Scopus veri tabanindan elde edilen veriler kullanilarak alana en fazla katki
saglayan yazarlar, iilkeler, anahtar kelimeler ve dergiler belirlenmis; VOSviewer yazilimi ile gorsel
analiz yapilmistir. Bulgular, biiyiik veri ve muhasebe temalarindaki mevcut bilgi birikimini ortaya koy-
makta ve gelecekteki aragtirmalar i¢in olast yonelimleri vurgulamaktadir. Atanasovski (2022) ise biiyiik
veri, veri analiti8i, yapay zeka, blok zinciri ve bulut teknolojileriyle ilgili yayin egilimlerini incelemistir.
Calismada, 2016-2020 yillart arasindaki veriler dort biiyiik muhasebe firmasi, profesyonel muhasebe
dernekleri ve seckin akademik dergilerden toplanmis; sonu¢ olarak akademi ile uygulama arasinda be-
lirgin bir goriis ayrilig1 bulunmadig: belirtilmistir.

Agusti ve Perez (2022) tarafindan yapilan ¢alismada, biiyiik veri ve yapay zekanin muhasebe ve denetim
alanlarinda entegrasyonunu analiz etmek icin bibliyometrik yaklagim ile analizler yapilmigtir. Ayrica be-
lirli bir alandaki en ilgili literatiir 6zetlenirken, olas1 yeni yonlere ve azalan bakis agilarina iligkin sonug-
lar sunulmaktadir. Khan vd., (2023) tarafindan yapilan ¢aligmada, 2008’den 2022 yilina kadar olan siire
boyunca isletme yonetimi ve muhasebede yapay zekanin 6nemini arastirmistir. Bulgular, yapay zeka
iizerinde caligan en iyi iilkelerin sonuglarini gostermektedir. ABD, 88.679 yayinla arastirma ¢alismala-
rinda tiim diinyada ilk sirada yer almaktadir. ABD, Cin, Ingiltere, Hindistan ve Almanya, “yapay zeka”
anahtar kelimesi iizerinde ¢alisan en 6nemli ilk bes lilke oldugu sonucuna ulagilmistir. De Melo vd.,
(2024) tarafindan yapilan ¢alisma, muhasebede yapay zeka ile ilgili konularda bibliyometrik bir analiz
yapilmistir. Web of Science veri tabanindaki arama filtrelerinde, anahtar kelimeler baglik olarak: “yapay
zeka” ve “muhasebe” seklindedir. Sonug olarak 71 ¢alismaya ulasilmis ve muhasebe ile biiyiik veri, ya-
pay zeka ve blok zinciri gibi teknolojiler arasindaki kesisim noktasinda bir egilim oldugunu gostermistir.

Elnakeeb ve Elawadly (2024), muhasebede otomasyon ve yapay zeka entegrasyonunu incelemek ama-
cryla 343 makaleyi performans analizi ve bilim haritalama teknikleriyle degerlendirmistir. Bulgular,
aragtirma alanmin dort ana kavramsal kiime etrafinda sekillendigini gostermektedir. Stoykova (2024)
ise muhasebede yapay zeka uygulamalarina iligkin literatiirii, iilkeler, yazarlar, anahtar kelimeler ve

112




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 107-128

atiflar acisindan analiz etmistir. Calisma, 2019’dan itibaren bu alandaki aragtirmalarda belirgin bir artig
oldugunu ve yapay zeka entegrasyonunun finansal uygulamalarda verimlilik, dogruluk ve stratejik karar
alma siireclerini giiclendirme potansiyeline sahip oldugunu ortaya koymustur.

4. ARASTIRMA METODOLOJISI

Bu calismada, muhasebede otomasyon ve yapay zeka konularindaki literatiiriin bibliyometrik analizi
yapilmigtir. Bibliyometrik analiz yoluyla elde edilen bulgulara gore yillik yayin sikligi, etkili yazarlar,
dergiler, iilkeler, anahtar kelimeler, trend olan makaleler, atif analizi ve 6nemli ag is birlikleri belirlen-
migstir. Bu baglamda, arastirmanin amaci, analiz yontemleri ve teknikleri bu boliimde yer almaktadir.

4.1. Arastirmanin Amaci

Bu ¢alismanin temel amaci, muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka kavramlarina yonelik litera-
tiirde yer alan bilimsel yaymlarin bibliyometrik analiz yontemiyle sistematik olarak incelenmesidir. Bu
amac kapsaminda calismanin aragtirma sorulari asagida yer almaktadir:

e S1: Muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka konusunda bilimsel yayimn egiliminin durumu
nedir?

e S2: Muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka ile ilgili konularda en ¢ok atif yapilan aragtirma-
cilar ve yayinlarin dagilimi nedir?

e  S3: Muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka konusunda bilimsel calismalarda kurumlara ve
tilkelere gore dagilim ne diizeydedir?

*  S4: Mevcut literatiirde ortaya c¢ikan, nig, motor ve temel temalar durumunun dagilimi nedir?

e S5: Muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka konusunda bilimsel calismalarda ortak yazarlar
ve birbirleri ile aralarinda atif yapilan caligmalar ne diizeydedir?

*  S6: Muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka konusunda en ¢ok kullanilan anahtar kelimeler ve
trend olan kelimeler nelerdir?

4.2. Arastirmanin Yontemi

Bu calismada, muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka konusunda bilimsel yayinlarin incelenme-
sinde bibliyometrik analiz kullanilmistir. Bibliyometrik analiz, biiyiik miktardaki bilimsel veri setlerini
isleme, kesfetme ve analiz etme metodolojisi olarak 6n plana ¢ikan bir bilimsel aragtirma yontemidir
(Donthu vd., 2021). Bibliyometrik analiz, belirli bir alandaki kaliplari, egilimleri ve etkileri belirlemek
icin literatiirde yiiriitiilen sistematik bir caligsmadir. Baglica adimlar arasinda ilgili veri tabanlarindan
veri toplama, veri temizleme, gorsellestirme ve verileri yorumlama gibi ¢esitli bibliyometrik yontemle-
re tabi tutma yer almaktadir (Passas, 2024). Bibliyometrik analiz, son yillarda isletme arastirmalarinda
daha yaygin olarak tercih edilmeye baglanmistir (Donthu vd., 2021; Khan vd., 2021 ). Bibliyometrik
yazilimlarin (Gephi, Leximancer, VOSviewer) ve bilimsel veri tabanlariin (Scopus ve Web of Science)
erigilebilirligi ve kullanim kolaylig1 bu yontemin kullanilma nedenlerinin baginda gelmektedir. Caligsma
verilerinin analizi i¢in, R programlama dili (R Core Team, 2024) ve bibliyometrik analiz yapmak icin
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gelistirilmis olan “bibliometrix™ paketindeki “biblioshiny” (Aria & Cuccurullo, 2017) arayiizii kullanil-
mugstir.

Bu konuya iligkin toplam 1220 calisma tespit edilmistir. Ancak alanyazinla dogrudan iligkili olmasi
amaciyla konu ve baglik agisindan filtreleme yapilarak analiz tekrar gerceklestirilmistir. Bu kapsamda,
1986-2025 yillar1 arasinda yayimlanan 372 bilimsel ¢alisma, bibliyometrik analiz yontemiyle sistema-
tik olarak incelenmisgtir. Arastirmada anahtar kelimeler topic secenegi iizerinden; “Artificial Intelligen-
ce” OR “Automation” OR “Robotic Process Automation” OR “ChatGPT” OR “Machine Learning” OR
“’Deep Learning” OR “Expert Systems” OR “Generative AI” OR “Natural Language Processing” OR
“RPA” And tittle secenegi iizerinden; “Accounting” seklinde olusturulmustur. Yillik yayin sikligi, atif
analizi, anahtar kelime sikli§1 ve konu dagilimi gibi istatistiksel veriler bu yazilim aracilifiyla olustu-
rulmustur. Veriler icin, WOS veri tabaninda Web of Science Core Collection secenegi segilerek ilgili
anahtar kelime kismina agagida belirtilen (Tablo 1) arama dizelerini i¢eren yayinlar kapsaminda caligma
gerceklestirilmistir. Yapilan arama neticesinde igletme, ekonomi, yonetim ve igletme finansi kategorile-
rinde yer alan 372 bilimsel yayn tespit edilmisgtir.

Tablo 1. Arama Dizeleri

Veri Tabam Web Of Science (1986- 2025 Mayis)

“Artificial Intelligence” OR “Automation” OR “Robotic Process
Automation” OR “ChatGPT” OR “Machine Learning” OR ‘’Deep
Learning” OR “Expert Systems” OR “Generative AI” OR “Natural
Language Processing” OR ‘’RPA”

And

“’Accounting”

Anahtar Kelimeler

Tanimlama 372 Bilimsel Yayin
Makale: 248

Erken Erisim Makalesi: 24
Inceleme Makalesi: 19
Kitap: 2

Kitap Boliimii: 12

Bildiri: 49

4.3. Veri Analizi

Bu boliimde, 1986-2025 yillar1 arasinda c¢aligilmig olan, WoS veri tabaninda yer alan muhasebede oto-
masyon ve yapay zeka konusundaki ¢alismalarin bibliyometrik analizi yapilmistir. Elde edilen bilgiler
cercevesinde, arastirma verileri ile ilgili temel bilgiler asagida yer almaktadir.
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Timespan Sources Documents Annual Growth Rate

1986:2025 168 372 9.46 %

Authors Authors of single-authored docs International Co-Authorship Co-Authors per Doc

1281 70 2312 % 3.83

Author's Keywords (DE) References Document Average Age Average citations per doc

1216 17861 5.8 14.85

Sekil 1. Arastirma Verileri ile Ilgili Temel Bilgiler

Sekil 1’de goriildiigii lizere, muhasebede otomasyon ve yapay zeka konularimin 1986-2025 yillar ara-
sinda yapildig1 goriilmektedir. Toplamda 168 farkli kaynaktan yararlanilmig ve 372 adet ¢alismanin
oldugu tespit edilmigtir. Bu eserlerden 281 adedinin makale olarak yayinlandi8i, geriye kalan 91 ¢alis-
manin ise kitap, bildiri, kitap boliimii gibi yayin tiirlerinde yayinlandig: goriilmektedir. Yillik ortalama
yay1n sayis1 5,8 ve bu konuda yapilan ¢aligmalarin biiyiime oraninin yiizde 9.46 oldugu goriilmektedir.
Makale basina ortalama atif sayis1 14,85 ve bu konunun 1281 arastirmaci tarafindan kaleme alindigi
tespit edilmistir. Bu yazarlardan 70 tanesi tek yazarli olarak calismalarint yayinlamis ve yazar basina
ortalama ¢alisma sayist 3,46 seklindedir. Ayrica ¢aligmalarda kullanilan anahtar kelimelerin 1216 adet
oldugu ve toplam kaynakga sayisinin 17861 seklinde oldugu tespit edilmistir.

4.4. Bibliyometrik Gostergeler

Bibliyometrik analiz yoluyla elde edilen bulgulara gore yillik yayin sikligi, etkili yazarlar, dergiler,
iilkeler, anahtar kelimeler, trend olan makaleler, atif analizi ve 6nemli ag is birlikleri belirlenmistir. Bu
gostergeler asagida yer almaktadir.

4.4.1.Calismalarin Yillara Gore Dagilimi

Muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka konusunda 1986-2025 yillar1 arasinda WoS veri tabaninda
yer alan bilimsel eserlerin yillara gére dagilimlart Sekil 2°de gosterilmektedir.

115




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 107-128

80
70
60
2]
z
x50
g
& 40
>..
E
s 30
o)
20
10
0
O~ N — AN TV OO —AN TV OO —ANN TN OO — A on <t n
VXXX DNDDDDDDDIDDDDDDDDDOOODOOD DD O ™ m— = = = = = =~ — aaaaaaa
DA AN AN AN DN OO OO OO OO OO DO O OO OO0 OOO
—————————————— (o I e BN o\ e B o\ B o B o\ B o\ B o\ I o\ B o\ B o\ B o B o\ B o B o\ B o\ B o B o\ B o BN o\ B o Bl o\ B o B o B o\
Yl

Sekil 2. Yillara gore yaymlarin dagilimi

Yillara gore yayinlarin dagilimi yukarida goriilmektedir. Buna goére WoS veri tabaninda yer alan muha-
sebede otomasyon ve yapay zeka ile ilgili yapilan ¢aligmalarin aslinda 1986 (1 calisma) yilinda bagla-
masina ragmen, 2015 (7 caligsma) yilindan itibaren bir yiikselis trendine girdigi goriilmektedir. Aragtirma
trendi 2019 (19 calisma) yilindan itibaren her ne kadar daha fazla ilerlemis gibi goriinse de 2023 (47
calisma) yilindan 2024 (73 calisma) yilina kadar hizli bir sekilde arttig1 goriilmektedir. 2025 yilinda ise
heniiz 34 ¢alismanin oldugu ve yil sonunda bu sayinin artacagi ongoriilmektedir. Ayrica 2024 yilinda
zirveye ulagsmasi konuya olan ilginin son zamanlarda artti§in1 géstermektedir.

4.4.2. Yazarlarin Uretkenlik Dagilimlar:

Muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka konusunda WoS veri tabaninda yer alan makale sayilarina
gore yazarlarin tiretkenlik dagilimlan Sekil 3’te gosterilmektedir.
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Sekil 3. Makale sayilarina gore yazarlarin iiretkenlik dagilimlar:
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Sekil 3’te, Web of Science veri tabaninda yer alan muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka konulu
caligmalarin en iiretken yazarlarinin dagilimi gosterilmektedir. Goriildiigii tizere, alanda en fazla yayina
sahip arastirmaci Miklos A. Vasarhelyi olup, toplam 7 makale ile 6ne ¢ikmaktadir. Bu yazari, her biri
5’er makale ile Li B., Stratopoulos TC. ve Walker S. takip etmektedir. Diger yazarlar olan Bao Y., Jack-
ling B., Ke B., Wood D.A., Yu Y.J. ve Zadorozhnyi Z.M.’nin ise 4’er makale ile alana katki sagladiklari
goriilmektedir.

4.4.3. Yaymlarin Kaynak Dergilere Gore Dagilimi ve Etki Duzeyleri

Muhasebe alaninda yapay zeka ve otomasyon konularini ele alan ve Web of Science veri tabaninda yer
alan yayinlarin dergilere gore dagilimi Sekil 4’te gosterilmektedir.
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Sekil 4. Muhasebe alaninda yapay zeka ve otomasyon konulu yayinlarin kaynak dergilere gore
dagilim

Sekil 4 incelendi8inde, ilgili alandaki ¢alismalarin en fazla “Accounting Education” (20 makale) ve
“Journal of Emerging Technologies in Accounting” (20 makale) dergilerinde yayimlandig: goriilmek-
tedir. Bu iki dergi, sirastyla muhasebe egitimi ve muhasebe teknolojilerinin gelisimine odaklanmakta
olup dogrudan muhasebe disiplinine katki saglayan dergilerdir. Bunlar1 sirasiyla “International Journal
of Accounting Information Systems” (13 makale), “Financial and Credit Activity: Problems of Theory
and Practice” (11 makale), “Meditari Accountancy Research” (10 makale) ve “Issues in Accounting
Education” (8 makale) dergileri izlemektedir. Ayrica “Journal of Accounting and Organizational Chan-
ge”’, “Proceedings of the International Conference on Accounting Studies”, “Accounting, Auditing &
Accountability Journal” ve “Econ Journal Watch™ gibi dergilerde de sinirli sayida (5—7 aras1) yayin yer
aldig1 goriilmektedir.

Dergilerin ceyreklik siniflandirmalari incelendiginde, érneklemde yer alan yayinlarin biiyiik cogunlu-
gunun Q2 ve Q3 diizeyinde oldugu, dolayisiyla alaninda orta ve yiiksek etki diizeyine sahip dergilerde
yayimlandig1 anlagilmaktadir. Ozellikle “International Journal of Accounting Information Systems” ve
“Meditari Accountancy Research’ dergilerinin Q2 kategorisinde, “Accounting, Auditing & Accounta-
bility Journal’in” ise Q1 kategorisinde yer almasi dikkat ¢ekicidir. Bu durum, muhasebede yapay zeka
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ve otomasyon konusundaki caligmalarin uluslararas: diizeyde akademik goriiniirliige sahip dergilerde
yayimlandigini gostermektedir.

4.4.4. Cahismanin Kurum ve Ulke Analizi

Muhasebede otomasyon ve yapay zeka alaninda Web of Science veri tabaninda yer alan bilimsel calis-
malarin en iiretken kurumlara ve iilkelere gore dagilimlarini ifade eden sekiller agsagida yer almaktadir.
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Sekil 5. En iiretken kurumlarin dagilimi

Sekil 5 incelendiginde, muhasebede otomasyon ve yapay zeka konularinda yapilan ¢alismalara en faz-
la katki saglayan kurumun, 19 makale ile Romanya’da bulunan “Bucharest University of Economic
Studies” oldugu goriilmektedir. Bu kurumu, 15 makale ile Amerika Birlesik Devletleri’nden “Rutgers
State University” ve 13 makale ile Ukrayna’dan “West Ukrainian National University” takip etmekte-

LRI 9 6

dir. Diger kurumlar olan “Deakin University”, “Macquarie University”, “Al Zaytoonah University of
Jordan”, “Ternopil National Economic University”, “Edith Cowan University”, “Monash University” ve
“University of Waikato” gibi yiliksekogretim kurumlarinda ise benzer diizeyde, genellikle 8—10 makale

araliginda yayin tretildigi gozlemlenmektedir.

Dolayisi ile, konunun yalnizca belirli bir iilke ya da bolgeye 6zgii olmadigini; muhasebe alaninda yapay
zeka ve otomasyon temalarinin farkli kitalardaki akademik kurumlar tarafindan da arastirildigini gos-
termektedir. Ayrica, Romanya ve Amerika Birlesik Devletleri merkezli tiniversitelerin 6ne ¢ikmasi, bu
tilkelerde muhasebe bilgi sistemleri ve teknolojik doniisiim konularina yonelik arastirmalarin yiiksek
oldugunu gostermektedir.
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Sekil 6. Ulkelerin uiretkenlik dagilimlari

Sekil 6’da Web of Science veri tabaninda yer alan muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka konulu
caligmalarin iilkelere gore iiretkenlik dagilimi gosterilmektedir. Goriildiigii iizere, en yiiksek tiretken-
lige sahip iilke yiizde 34 oranla Amerika Birlesik Devletleri’dir. Bu {ilkeyi sirasiyla yiizde 11 oranla
Avustralya ve Cin Halk Cumhuriyeti izlemektedir. Diger iilkelerdeki tiretkenlik oranlarinin ise ylizde
9 ile yiizde 4 araliginda degistigi goriilmektedir. Bu dagilim, konunun yalnizca belirli bir bolgeye 6zgii
olmayip, farkl iilkelerde de akademik ilgi gordiigiinii gostermektedir.

4.4.5. Cahismanin Atif Analizi

Muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka konularinda WoS veri tabaninda yer alan bilimsel ¢alig-
malarda en fazla atif alan makaleler ve yazarlarin ortak atif analizleri asagidaki sekillerde yer almaktadir.

Bilimsel Yayinlar

AGOSTINO D, 2022, FINANC ACCOUNT MANAG
FISHER IE, 2016, INTELL SYST ACCOUNT FINANC...

KOKINA J, 2019, INT J ACCOUNT INF SYST

HAN H, 2023, INT J ACCOUNT INF SYST

COOPER LA, 2019, ACCOUNT HORIZ

RICHINS G, 2017, J INF SYST

BEATTIE V, 2014, BRIT ACCOUNT REV

BAO'Y, 2020, J ACCOUNT RES

MOLL J, 2019, BRIT ACCOUNT REV

BAINES A, 2003, ACCOUNT ORGAN SOC
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Sekil 7. En ¢cok atif alan yaymnlar
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Sekil 7 incelendiginde, muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka temali arastirmalar arasinda en
fazla atif alan calismanin 254 atif ile Baines (2003) tarafindan gerceklestirildigi goriilmektedir. Baines’i
sirastyla Moll (2019) (249 atif), Bao (2020) (179 atif) ve Beattie (2014) (178 atif) takip etmektedir. Ay-
rica Richins (2017), Cooper (2019), Han (2023) ve Kokina (2019) gibi yazarlarin caligsmalar1 da yiiksek
diizeyde atif almistir. Bu baglamda, muhasebede yapay zeka ve otomasyon konusuna yonelik akademik
ilginin 2010 sonras1 donemde belirgin bi¢cimde artis gosterdigi goriilmektedir.

Auf analizinin en {iretken yazarlarla iligkilendirildigi durumda ise, Vasarhelyi, Li, ve Bao gibi iiretken
aragtirmacilarin ayni zamanda literatiirde sik¢a atif yapilan isimler arasinda yer aldig1 goriilmektedir. Bu
durum, arastirmacilarin literatiiriin gelisiminde 6ncii bir rol tistlendiklerini ortaya koymaktadir.
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Sekil 8. Ortak Atif Analizi

Sekil 8’de, muhasebede otomasyon ve yapay zeka konularinda yapilan arastirmalar kapsaminda analiz
edilen 372 adet bilimsel eserin, entelektiiel yapisint ortaya c¢ikarmak i¢in ortak atif analizi yapilmistir.
Bu gorsel, farkli aragtirmacilarin ¢aligmalarinin birbirlerine ne kadar sik bir sekilde atif yaptigini ve
literatiirde yer alan onemli baglantilar1 vurgulamaktadir. Ortak atif analizi kapsaminda konu ile ilgili
caligma yapan yazarlar ii¢ farkli kiimede toplanmigtir. Kiimeler arasinda en giiclii baglantinin J. Kokina
(2017) ve Warren (2015) arasinda oldugu goriilmektedir. Boylece bu iki yazarin farkli aragtirmalarda
birlikte atif yapilma sikliklar1 diger yazarlara gére daha fazla oldugu sdylenebilir. Ardindan ortak atif
analizi Bao (2020) ve Dechow (2011) arasinda gerceklestigi goriilmektedir.

4.4.6. Ortak Yazarlar Analizi

Muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka konusunda WoS veri tabaninda yer alan bilimsel calisma-
larda ortak yazar is birligi analizleri asagidaki sekilde sunulmustur.
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Sekil 9. Ortak Yazar Is birligi Ag Gorseli

Sekil 9 incelendiginde, toplam 36 yazarin birbirleriyle farkli diizeylerde is birligi icerisinde oldugu ve
agin 10°dan fazla kiimeye ayrildig1 goriilmektedir. Agda diigiim boyutlarinin ve baglanti kalinliklarinin
artmast, yazarlarin iiretkenligini ve ortak calisma yogunlugunu yansitmaktadir. Baglanti giicii en yliksek
olan yazarlarin Zhang J., Ke B., Li B. ve Bao Y. oldugu, bu isimlerin 6zellikle ayn1 kiimelenme i¢inde
yer alarak gii¢lii bir arastirma i birligi ag1 olusturduklart gozlemlenmektedir. Benzer sekilde, Vasarhelyi
M.A., Wood D.A. ve Stratopoulos T.C. yazarlarinin da kendi kiimelerinde yiiksek etkilesimli bir grup
olusturduklar1 belirlenmistir. Bu durum, literatiirdeki belirli arastirmacilarin hem iiretkenlik hem de atif
diizeyi acisindan 6ncii konumda olduklarii gostermektedir.

Ayrica, agin farkli bolgelerinde yer alan Zadorozhnyi Z.M., Muravskyi V., Fulop M.T. ve Cooper B.J.
gibi yazarlarin daha sinirli baglantilara sahip olduklari, dolayisiyla is birligi yogunlugunun belirli mer-
kezlerde toplandig1 anlagilmaktadir. Dolayisi ile, muhasebe alaninda yapay zeka ve otomasyon temali
aragtirmalarin belirli aragtirmaci grubu etrafinda kiimelendigini ve uluslararasi ortakliklarin halen gelis-
me agamasinda oldugunu gostermektedir.

4.4.7. Cahismanin Kelime Dagilimlari

Muhasebe alaninda yapay zeka ve otomosyon ile ilgili WoS veri tabaninda yer alan bilimsel ¢aligma-
larda en fazla ve sik kullanilan kelimeler, anahtar kelimelerin ag gorseli ve kelime bulutu agagidaki
sekillerde yer almaktadir. Sekildeki kavramlar, Tiirk¢e karsiliklariyla birlikte parantez icinde Ingilizce
bicimleriyle sunulmustur.
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Sekil 10. En cok kullanilan kelimeler

Goriildiigi tizere, literatiirde en ¢ok kullanilan kelime “muhasebe (accounting)” olup, bunu sirastyla
“yapay zeka (artificial intelligence)”, “makine 6grenmesi (machine learning)” ve “muhasebe egitimi
(accounting education)” izlemektedir. Diger 6ne ¢ikan anahtar kelimeler arasinda “otomasyon (auto-
mation)”, “blok zinciri (blockchain)”, “dijitallesme (digitalization)”, “biiyiik veri (big data)”, “denetim

(auditing)” ve “ChatGPT” yer almaktadir.
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Sekil 11. Anahtar Kelimelerin Ag Gorseli

Sekil 11°de, Web of Science veri tabaninda yer alan muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka konu-
lu caligmalarin anahtar kelime ag haritasi gosterilmektedir. Goriildiigii lizere, kelime sikl1g1 bakimindan

en yogun kavramlarin “yapay zeka (artificial intelligence)”, “muhasebe (accounting)” ve “makine 6g-
renmesi (machine learning)” oldugu belirlenmistir.

Ayn1 kiimede yer alan “yapay zeka” ve “muhasebe” anahtar kelimelerinin siklikla “siirdiiriilebilirlik

LRI

(sustainability)”, “karar verme (decision-making)”, “otomasyon (automation)”, “denetim (auditing)”,
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“etik (ethics)”, “blok zinciri (blockchain)”, “dijital doniisiim (digitalization)”, “biiyiik veri (big data)”,
“sistem (system)” ve “performans (performance)” gibi kavramlarla birlikte kullanildig1 goriilmektedir.
Ayrica “makine 0grenmesi” anahtar kelimesinin ise ¢cogunlukla “derin 6grenme (deep learning)”, “ya-
pay sinir aglari (artificial neural networks)”, “veri analizi (data analytics)” ve “tahminleme (prediction)”
kavramlariyla iligkilendigi tespit edilmistir. Bu yapi, muhasebede yapay zeka konusundaki aragtirma-

larin biiyiik Ol¢iide veri analitigi, karar destek sistemleri ve dijital doniisiim ekseninde yogunlastigini

(digital transformation )
( process automation)

gostermektedir.
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Sekil 12. Tematik harita

Sekil 12’de, Web of Science veri tabaninda yer alan muhasebe alaninda yapay zeka ve otomasyon ko-
nulu caligmalarin tematik haritas1 gosterilmektedir. Gorseldeki kavramlar Tiirkce karsiliklartyla birlikte
parantez icinde Ingilizce bicimleriyle sunulmustur. Buna gére muhasebede otomasyon ve yapay zeka
konusunda yapilan aragtirmalar1 aydinlatmak i¢in Web of Science veri tabanindaki 1986-2025 yillar
arasinda yaymlanmis 372 bilimsel yaymdan elde edilen tematik harita yer almaktadir. Tematik hari-
tadaki amag, muhasebede otomasyon ve yapay zeka konusuna iliskin ana tema ve anahtar kelimeleri
belirlemektir. Elde edilen veriler sonucunda her konu icin anahtar kelimeler, merkeziliklerine ve etki
yogunluklarina gore karakterize edilmektedir. Bu siniflandirma motor temalar, nig temalar, temel tema-
lar ve ortaya cikan veya azalan temalar olmak iizere dort ceyrekte gosterilmektedir.

Tematik harita analizine gore, yiiksek yogunluk ancak diisiik ilgi diizeyi sergileyen muhasebe, muhase-
be bilgi sistemi, dijital, siirdiiriilebilir muhasebe gibi konularin muhasebede otomasyon ve yapay zeka
ile ilgili 372 caligma arasinda “nis temalar”’ oldugunu géstermektedir. Yiiksek yogunluk ve yiiksek ilgi
diizeyine sahip “motor temalarda” ise muhasebe, muhasebe sistemleri, dijital doniisiim, muhasebede
yapay zeka, otomasyon, denetim gibi kavramlarinin 6n plana ciktig1 goriilmektedir. “Temel temalarda™
ise muhasebe, derin 6grenme, bilgi teknolojileri, makine 6grenmesi, yapay zeka, chatgpt, inovasyon,
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muhasebe egitimi ve dogal dil igleme gibi konular bulundugu goriilmektedir. Bu konularin diisiik yo-
gunluk diizeyiyle birlikte yiiksek ilgi diizeyine sahip oldugu soylenebilir. Son olarak, “diisiik yogunluk
ve diisiik ilgi diizeyine sahip ortaya c¢ikan ya da azalan konularda” ise finansal muhasebe, muhasebe
sistemleri, muhasebe arastirmalari gibi kavramlarinin 6n plana ¢iktig1 goriilmektedir.
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Sekil 13. Kelime Bulutu

Sekil 13’te gosterilen kelime bulutu, muhasebe alaninda yapay zeka ve otomasyon temali ¢caligmalarin
en sik kullanilan kavramlarini gorsel olarak 6zetlemektedir. Goriildiigii iizere, “yapay zeka (artificial
intelligence)” ve “muhasebe (accounting)” kelimeleri en yiiksek kullanim sikligina sahip olup, ¢calisma-
lardaki temel aragtirma eksenini olusturmaktadir. “Makine 6grenmesi (machine learning)”, “muhasebe

9% ¢

egitimi (accounting education)”, “otomasyon (automation)”, “blok zinciri (blockchain)” ve “dijitalles-

me (digitalization)” gibi kavramlarin da sikca kullanildigi goriilmektedir.

Finansal muhasebe (Financial Accounting)
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Dogal dil isleme (Natural Language Processing)
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Yonetim muhasebesi (Management Accounting)
Denetim (Auditing)
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Sekil 14. Kelime Sikhigi
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Sekil 14’te muhasebe alaninda yapay zeka ve otomasyon konulu calismalarin anahtar kelimelerinin
kullanim sikliklar1 gosterilmektedir. Grafik incelendiginde, “yapay zeka (artificial intelligence)” ve
“muhasebe (accounting)” kavramlarinin acik ara farkla en sik kullanilan anahtar kelimeler oldugu go6-
riilmektedir. Bu durum, literatiirdeki aragtirmalarin biiyiik 6l¢iide bu iki kavram ekseninde sekillendigini
gostermektedir.

LIS

“Makine 6grenmesi (machine learning)”, “muhasebe egitimi (accounting education)” ve “otomasyon
(automation)” kavramlarinin da gorece yiiksek kullanim sikligina sahip oldugu dikkat ¢cekmektedir. Bu
kavramlar, muhasebe alaninda teknolojik yeniliklerin ve dijital doniiglimiin 6n plana ¢iktigini goster-
mektedir. Bunun yani sira, “blok zinciri (blockchain)”, “dijitallesme (digitalization)”, “biiyiik veri (big
data)” ve “denetim (auditing)” gibi kavramlarin da literatiirde giderek daha fazla yer buldugu gériilmek-
tedir.

5. SONUC

Son yillarda muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka kullaniminin artmasiyla birlikte, bu konu-
lara yonelik akademik caligmalarin da belirgin bicimde cogaldig1 goriilmektedir. Bu egilim, muhasebe
uygulamalarmin dijital doniisiim siirecine girmesiyle paralel olarak, aragtirmacilarin otomasyon sistem-
lerinin etkinligi, yapay zeka tabanli muhasebe yazilimlarinin dogrulugu ve bu teknolojilerin mesleki
uygulamalara yansimalar1 gibi konulara daha yogun bicimde odaklanmasina neden olmustur. Buradan
hareketle bu ¢alismada, muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka konusunda, Web of Science veri
tabaninda R programinda “bibliometrix™ paketindeki “biblioshiny” arayiizii kullanilarak bibliyometrik
analiz yapilmistir. Boylece elde edilen veriler 15181inda 1986-2025 yillar1 arasinda yayinlanmis olan 372
adet bilimsel ¢aligsma incelenmistir.

Calisma sonucunda, bibliyometrik analiz yoluyla yillik yayin egilimleri, en etkili yazarlar, dergiler,
iilkeler, anahtar kelimeler, trend makaleler, atif analizleri ve is birligi aglar1 belirlenmistir. Elde edilen
bulgular, muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka temali arastirmalara yonelik genel bir goriiniim
sunmakta ve bu alanda ¢alisma yapmak isteyen arastirmacilar i¢in rehber niteliginde bir kaynak olus-
turmaktadir.

Calismanin bulgulart, ilgili arastirma alaninin yillik bazda kayda deger bir biiylime orani sergiledigini
ortaya koymaktadir. Bu kapsamda c¢aligmalari 2015 yilindan itibaren hizli bir sekilde artis gosterdigi,
ancak 2024 yilinda zirveye ulagmasi konuya olan ilginin son zamanlarda daha da arttigin1 gostermekte-
dir. Yazarlarinin iiretkenlikleri degerlendirildiginde, konu ile ilgili eserlerin biiyiik cogunlugunun “Mik-
los A. Vasarhelyi” tarafindan yapildigi ve 36 yazarin birbirleri ile is birligi icerinde oldugu goriilmek-
tedir. Kaynak dagilimi olarak ise en fazla eserlerin, “Accounting Education” ve “Journal Of Emerging
Technologies In Accounting™ dergisinde yaymlandig1 soylenebilir.

Tematik harita analizini incelendiginde, motor temalarda muhasebe, muhasebe sistemleri, dijital donii-
slim, muhasebede yapay zeka, otomasyon, denetim gibi kavramlariin 6n plana ¢iktig1 goriilmektedir.
Temel temalarda ise muhasebe, yapay zeka, bilgi teknolojileri, makine 6grenmesi, derin 6grenme, chat-
gpt, inovasyon, muhasebe egitimi ve dogal dil isleme gibi konular bulundugu gériilmektedir. Bu konu-
larin yiiksek ilgi diizeyine sahip oldugu soylenebilir. Dolayistyla, muhasebede otomasyon ve yapay zeka
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konusunda alanda calisma yapmak isteyen arastirmacilarin oncelikle bu kavramlara iligkin calismalar1
incelemeleri onerilmektedir. Nis temalarda muhasebe bilgi sistemi, siirdiiriilebilirlik gibi konularin; or-
taya cikan ya da azalan konularda ise finansal muhasebe, muhasebe sistemleri, muhasebe arastirmalari
kavramlarmin yer aldig1 goriilmektedir. Bu konularin, mevcut literatiirde sinirli sayida arastirmaci ta-
rafindan ele alindig1 ya da arastirmacilarin bu alanlara yeterince ilgi gostermedigi goriilmektedir. Bu
bulgu, Stoykova (2024)’nin yapay zeka konusundaki ¢caligsmalarin belirli temalar etrafinda yogunlagtigi
ve yeni arastirma alanlarina ihtiya¢ duyuldugu yoniindeki tespitleriyle de ortiismektedir. Bu nedenle,
s0z konusu caligsmalarin kisa vadede sinirli etki yaratmasi olasi olmakla birlikte, uzun vadede literatiire
daha giiclii katkilar sunma potansiyeline sahip olduklar1 degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, bu temala-
ra odaklanmak, 6zgiin ve katki degeri yiiksek akademik yayinlar iiretme acgisindan arastirmacilar igin
onemli bir firsat sunmaktadir.

Calismanin bulgulari, literatiirdeki benzer ¢aligmalarla biiyiik 6l¢iide uyumludur. Ornegin Varma vd.
(2021) ve Agusti, Perez (2022) calismalarinda da biiyiik veri, otomasyon ve yapay zeka temalarinin son
yillarda muhasebe alaninda giderek daha fazla yer buldugu, 6zellikle veri analitigi ve dijital doniisiim
kavramlarmin 6nemli bir yerde oldugu vurgulanmistir. Benzer bicimde, Melo vd. (2024) ve Elnakeeb,
Elawadly (2024) tarafindan yapilan ¢alismalarda da yapay zekanin muhasebe uygulamalarina entegras-
yonunun artmakta oldugu ve arastirma egilimlerinin son donemde hiz kazandig tespit edilmistir. Bu
sonug, mevcut aragtirmanin bulgulariyla paralellik gdstermektedir.

Aragtirma kapsaminda yapilan analiz, yalnizca Web of Science (WoS) Core Collection veri tabaninda
yer alan bilimsel dokiimanlarla sinirlidir. Bu durum, calismanin 6nemli bir kisitin1 olusturmaktadir;
clinkii WoS digindaki Scopus veya Google Scholar gibi veri tabanlarinda yer alan ¢aligmalar bu analize
dahil edilmemistir. Dolayisiyla, elde edilen bulgular yalnizca WoS kapsamindaki literatiirle sinirl bir
bakis acis1 sunmaktadir.

Bunun yani sira, bibliyometrik analiz yontemi dogasi geregi sayisal gostergelere ve atif temelli dlciitlere
dayanmaktadir. Bu durum, literatiirdeki ¢alismalarin igeriksel baglamini, kavramsal derinligini ve me-
todolojik farkliliklarini tam olarak yansitma konusunda belirli sinirliliklar dogurmaktadir. Bu kisitlar,
calismanin genel gercevesini belirlemektedir ve boylece sonuglarin yorumlanmasinda dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Gelecekte yapilacak arastirmalarda, farkli veri tabanlarinin analize dahil edilmesiyle daha kapsamli bir
literatiir goriiniimii elde edilebilir. Ayrica, nitel veri analizi veya igerik analizi gibi tamamlayic1 yon-
temlerin kullanilmasi, muhasebe alaninda otomasyon ve yapay zeka temalarinin gelisim siirecinin daha
derin bir sekilde anlagilmasina katki saglayacaktir.
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RESEARCHING THE EFFECT OF INTELLECTUAL CAPITAL ON PROFITABILITY:
BIST IT INDUSTRY EXAMPLE

ABSTRACT

This study examines the impact of intellectual capital on the operating profitability of information
technology sector firms listed on Borsa Istanbul. In the digital age, where digitization is accelerating,
intangible assets have become critical sources of competitive advantage for firms. The sample of the
study consisted of 13 companies whose financial data were available between 2013 and 2023, and the
analyses were conducted using panel data analysis. In the study, operating profitability is employed
as the dependent variable, while intellectual capital is the independent variable; firm size, leverage
ratio, and firm age are included as control variables. The findings reveal that intellectual capital has
a statistically significant and positive effect on firms’ operating profitability. It was also determined
that firm size positively affects profitability, whereas leverage ratio and firm age negatively impact it.
This study highlights the importance of investments in intellectual capital for achieving sustainable
competitive advantage in the information technology sector and provides an original contribution to
the literature through its sector-specific focus.

Keywords: Intellectual Capital, Profitability, It Industry.

JEL Classification Codes: C23, M12, M40.

1. GIRIS

°
Iginde buldugumuz dijital ¢cagda; is yaratmanin, yasam seviyelerini ve standartlarini iyilestirmenin

anahtari, yenilik¢i fikirler ve teknolojilerin hizmet ve iiriinlere dahil edilmesi olarak goriilmektedir.

Bu agidan dijital cagda teknoloji ve bilgi, ekonomik yasam icin en 6nemli faktorler haline gelmis-
lerdir (Martins & Lopes, 2024: 1). Bilgi, birikim ve bilisim teknolojileri, endiistri 4.0 doneminde gelisen
bilgi tabanli ekonomide rekabet iistiinliigii saglayan en 6nemli kaynaklardir. Sanayi sonrasi ekonomide
servet yaratma, maddi mallardan ziyade maddi olmayan varliklara bagh hale gelmistir. Orgiitsel rekabet
giicii ve bilgi yogun bir ekonomi oncelikle entelektiiel sermaye tarafindan desteklenmektedir (Al-Gburi
& Mohsin, 2025: 100). Geleneksel yonetim anlayisinda fabrika, makine, hammadde gibi somut varlik-
lar 6nemliyken, bilgi temelli ekonominin gelismesiyle birlikte daha az fiziksel sermaye ile daha fazla
rekabet avantaji yaratma olgusu ortaya ¢cikmig ve bu durum isletmelerin maddi olmayan varliklarini
yani entelektiiel sermayeyi gelistirme ve kullanma yoluyla rekabet edebilmelerine olanak tanimigtir
(Dzenopoljac vd., 2016: 373). Dijitallesme ve teknolojilerin birlestirilmesi iizerine kurulu endiistri 4.0,
gecen yiizyilin ortalarindan beri iiretim, bilgi, yonetim ve yonetisim sistemlerinin tamamini doniistiire-
rek gelismektedir. Dijital ¢cagda, isletmelerin bagarist agirlikli olarak deger yaratan bilgi kaynaklarini
verimli bir sekilde kullanmasina baghdir. Bu bakimdan entelektiiel sermaye, dijital doniistimde 6nemli
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bir rol oynayarak dijital ekonomide rekabet giiciiniin gelecegini sekillendirmektedir (Singhania & Pan-
da, 2025: 380). Bilgi tabanl bir ekonominin evrimiyle birlikte, isletmelerin temelini artik sadece somut
veya finansal varliklar: degil, ayn1 zamanda maddi olmayan varliklardan entelektiiel sermaye olugtur-
maktadir. Bu tiir varliklar, isletmelerin karliligin1 degerlendirmek amaciyla da kullanilmaktadir. Ciinkii
entelektiiel sermaye, bilgi, inovasyon ve deger yaratma ile ekonomideki en kritik kaynak haline gelmis-
tir (Gupta vd., 2019: 78). Yeni ekonomi kavramu, bilgi ve deneyimin en énemli varliklar oldugu bilgi
ve iletisim teknolojilerinin artan énemiyle ilgilidir. Bu nedenle, zorlu rekabet ortaminda ve modern is
kosullarinda, bilisim teknolojisi giderek daha 6nemli bir rol kazanmaktadir. Bunun altinda, bilgi, yiiksek
teknoloji, gelismis altyap1 ve yeniliklere dayanan yeni ekonomi kavramu ile birlikte, bilisim sektoriiniin
iilkelerin ekonomik biiylimesi icin biiylik 6neme sahip oldugu diistincesi yatmaktadir. Bilisim sekto-
riinde, ¢aligsanlarin yaraticiligina, inisiyatifine ve motivasyonuna dayanan entelektiiel sermaye onemli
bir rol oynamaktadir. Entelektiiel sermayenin bilisim sektoriindeki 6nemli giicii, deger yaratan fikirler
gelistirme yeteneginden gelmektedir (Lekic vd., 2022: 1-2). Olaganiistii zorlu bir pazardaki ¢agdas is
kosullarinda, bilisim sektoriindeki isletmeler giderek artan bir rol kazanmaktadir. Bunun nedeni kiiresel-
lesme egilimlerinin, bilgi ve iletisim teknolojisinin 6neminin giiclenmesiyle birlikte, bilginin en dnemli
hammadde, en 6nemli yeni deger kaynagi, en 6nemli {iriin ve is yonetiminin anahtar1 haline geldigi yeni
ekonomi kavrami birbirine baglanmasidir (Lekic vd., 2020: 44). Bilisim sektoriindeki is faaliyetleri; co-
gunlukla beceri, yenilik, teknolojik gelisme ve miisteri iligkileri acisindan biiyiik 6l¢iide bilgi ve birikim
gerektirmektedir. Bu nedenle, sektoriin dinamik bir ortamda siirdiiriilebilirlik saglamak icin insan ser-
mayesinin, uzmanliklarinin ve becerilerinin egitimine ve gelisimine yatirim yapmast 6nemlidir (Gupta
vd., 2019: 78). Biligsim sektoriinde bulunan bilgi tabanli isletmeler, yatirimlarinin biiyiik bir kismin
maddi olmayan varliklara yapmaktadir. Bu bakimdan entelektiiel sermaye varliklari, maksimum fayda
elde etmek icin uygun sekilde yonetilmesi gereken stratejik kaynaklardir (Tom-West vd., 2021: 281).
Tiirkiye Bilisim Sanayicileri Dernegi (TUBISAD), bilgi ¢agiyla beraber bilisim sektdriindeki gelisimin,
iilkelerin biiyiime ve liretkenlik performanslarini belirleyen en 6nemli unsur oldugu, bilisim sektoriiniin
etkinlik ve verimlilik artiglarina yol acarak {ilkelerin ekonomik biiyiime performanslarini olumlu etki-
ledigi, bilisim sektoriiniin biiylime ve iilkelerin zenginlesmesi iizerindeki bu etkileri nedeniyle, sektore
verilen 6nemin arttig1, bilisim teknolojileri sermayesinin ve istihdaminin hizla gelistigi ifade etmektedir
(Tiibisad, 2012: 33). T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 2024 Y1il1 Faaliyet Raporu’nda ise Tiirkiye’de
biligsim sektorlerinde ¢alisan insan kaynaginin gelistirilmesi, isgiicliniin doniistimii, dijital doniistim gibi
konulardaki strateji ve politika calismalarina katkida bulunulmasinin, bu sektorde gelisimi hizlandirma
potansiyeline sahip teknoloji alanlarinda, yerli ve milli tiretim yetkinliklerinin artirllmasina yonelik des-
tek ve tesvik programlariin uygulanarak program ve projelere onciiliik edilmesinin 6nemi vurgulan-
mustir.
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Sekil 1. Dunyada Bilisim Teknolojileri Pazar Buyuklugu (Milyar USD)

Kaynak: TUBISAD (2024). Bilgi ve Iletisim Teknolojileri Sektorii Pazar Verileri. https:/www.tubisad.org.tr/tr/bilgi-bankasi/

sunumlar-liste/TUBISAD-Raporlar/40/0/0

Diinyada bilisim teknolojileri pazar biiyiikliigiine bakildiginda dalgalanmalar goriilse de pazar biiyiiklii-
giiniin artan bir egilim gosterdigi ve 2023 yilinda 33 milyar dolar seviyesine yiikseldigi goriilmektedir.

132




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 129-152

W Bilgi Teknolojileri M iletisim Teknolojileri

2130

151,4
120,1
" 756 86,9 96,7 195
471 Il 555 5 114
H 20,6 Il 413 44,7 56,3 il °%°

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Sekil 2. Turkiye’de Bilisim Teknolojileri Pazar Buyuklugu (Milyar TL)

Kaynak: TUBISAD (2024). Bilgi ve Iletisim Teknolojileri Sektorii Pazar Verileri. https://www.tubisad.org.tr/tr/bilgi-bankasi/
sunumlar-liste/ TUBISAD-Raporlar/40/0/0

Tiirkiye’de bilisim teknolojileri pazar biiyiikliigiine bakildiginda 2013 yilindan 2023 yilina kadar artan
bir ivme ile pazar biiyiikliigiiniin 2023 yilinda 784,6 milyar lira seviyesine yiikseldigi goriilmektedir.
Bilgi ve iletisim teknolojilerinde yasanan gelisim, gliniimiizde bilginin 6nem kazanmasi, diinyada ve
Tiirkiye’de bilgi ve iletisim sektorii pazarinda goriilen artis dogrultusunda bu arastirmanin 6rneklemini
Borsa Istanbul’da islem goren Bilisim Sektorii firmalar olugturmustur. Aragtirmanin amaci entelektiiel
sermayenin bilisim sektdriindeki firmalarin karlilig1 izerindeki etkisini incelemektir. Aragtirmada aras-
tirma ve yayin etigine uyulmustur.

2. ENTELEKTUEL SERMAYE

Entelektiiel sermaye bir isletmeye rekabet avantaji saglayan deneyim, orgiitsel teknoloji, miisteri iligki-
leri ve profesyonel beceriler gibi tiim maddi olmayan kaynaklar1 ve bunlarin birbirleriyle olan baglanti-
larini ifade eden bir kavramdir. Entelektiiel sermaye, bir isletme tarafindan yaratilan, satin alinan veya
stirdiiriilen, maddi bir forma sahip olmayan kaynaklardan olugmaktadir ve bu kaynaklar, isletmenin
maddi ve finansal varliklariyla birlikte katma deger yaratilmasina yardimei olmaktadir (Tom-West vd.,
2021: 283). Entelektiiel sermaye, isletme icinde deger veya biligsel zenginlik yaratan bilgi birikimidir.
Bir dizi maddi olmayan varlik veya fiziksel ya da somut sermaye ile birlikte belirli bir stratejiye gore
eyleme gecirildiginde, orgiit icin mal ve hizmet liretebilen, rekabet avantaji veya temel yeterlilik olus-
turabilen bilgi tabanli kaynaklardan ve yeteneklerden olusmaktadir (Vargas-Atencio vd., 2024: 336).
Entelektiiel sermayenin 6zellikleri su sekilde siralanabilir (Othman & Aziz, 2024: 301):
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* Entelektiiel sermaye diisiince ve eylemde bagimsizdir.
* Entelektiiel sermaye, maddi olmayan bir varlig1 temsil eder.

* Entelektiiel sermaye, karar alma siirecinde merkezi olmayan bir idari ortamda daha olumlu etkile-
sime girer.

* Entelektiiel sermaye, kara doniistiiriilebilen bilgiyi temsil eder.
* Entelektiiel sermaye, tiim idari diizeylerde ancak farkli derecelerde mevcuttur.

Entelektiiel sermaye; bilgi, deneyim, beceri, iyi iligkiler ve teknolojik kapasitelere sahip olan, uygulan-
diginda isletmelere rekabet avantaji saglayan, bulundugu isletmeye atfedilen ve deger yaratarak islet-
meye 6nemli katkida bulunan bilgi varliklar1 grubudur (Hasan vd., 2017: 66). Entelektiiel sermaye, is-
letmelerin siirdiiriilebilir rekabet avantaji elde etmesini saglayan, sahip oldugu tiim bilgi ve yeteneklerin
toplami olarak da tanimlanabilir (Thiruvarangan & Balagobei, 2024: 5). Entelektiiel sermayenin 6nemi
sOyle belirtilebilir (Othman & Aziz, 2024: 300):

* Entelektiiel sermaye, isletmelerin en giiclii silah1 ve temelidir, ¢iinkii entelektiiel varlik, isletmelerin
hayatta kalmasini ve siirekliligini saglamak icin gizli bir giictiir.

* Entelektiiel sermaye, bagarili yatirimlar ve yiiksek kar getirisi icin isletme i¢inde gdmiilii bir hazi-
nedir.

* Entelektiiel sermaye, isletmeler i¢in stratejik bir kaynaktir.

* Entelektiiel sermaye, farkli zeka ve kapasiteye sahip zihinlerin mevcudiyetini gerektiren akilli 6r-
giitlerin olugmasina katkida bulunur.

Entelektiiel sermaye, bir isletmedeki bilgi akiginin bir iiriinii, yani miisteriler ve caligsanlardan olusan in-
san sermayesi, yapisal ve iligkisel sermayeden olugan orgiitsel 6grenme olarak tanimlanabilir (Lekic vd.,
2020: 46). Entelektiiel sermaye, bir igletme i¢in deger yaratabilen kolektif bilgi, teknoloji, fikri miilkiyet
haklar1, deneyim, orgiit 6grenimi ve yetkinligi, ekip iletisim sistemleri, miisteri iligkileri ve markalarin
toplamindan olugmaktadir (Gupta vd., 2019: 79). Entelektiiel sermaye, isletmelerin bilangosunda go-
riinmeyen ancak degerini artirmada onemli bir rol oynayabilen bilgi, uzmanlik ve iligkiler gibi maddi
olmayan varliklar1 icermektedir (Tias vd., 2024: 109). Entelektiiel sermaye, rekabet avantaji yoluyla
isletmeler i¢in deger yaratan maddi olmayan bir kaynaktir. Rekabet avantaji elde etmek ve uzun vadeli
bagariyr garantilemek i¢in, igletmelerin her zaman nadir, degerli, ikame edilemeyen ve taklit edilmesi
zor kaynaklara ihtiyact vardir ve entelektiiel sermaye, bu kriterlere en uygun maddi olmayan varliktir
(Singhania & Panda, 2025: 380). Entelektiiel sermayenin unsurlarini sunlar olusturmaktir: insan serma-
yesi, entelektiiel sermayenin temeli olup, calisanlarin yetenek, mesleki deneyim, egitim diizeyi, beceri,
bilgi paylasimi, problem ¢6zme yetenegi, yonetim yetenegi, girisimcilik, liderlik, gelisim ve egitim veri-
lerinden olusan (Lekic vd., 2020: 46; Lekic vd., 2022: 3; Tom-West vd., 2021: 283; Vargas-Atencio vd.,
2024: 337) ve isletmenin uzun vadeli hedeflerine ulagmak icin kullanilan bu unsurlarin, ¢caliganin zeka-
siin ve uzmanligmin toplamidir (Gupta vd., 2019: 80). Bu sermaye c¢alisan yatirimindan elde edilen
degeri yansitmaktadir (Phan & Le, 2024: 130). Yapisal sermaye, caligma giiniiniin sonunda isletmede

134




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 129-152

kalan bilgi havuzu olarak tanimlanmaktadir (Tom-West vd., 2021: 283). Bu sermaye yetenegin; yenilik,
stire¢ ve sistemler yardimiyla organize edilerek bir araya getirilmesini gerektirmekte (Gupta vd., 2019:
81) ve cesitli soyut unsurlar1 kapsamaktadir (Lekic vd., 2022: 4). Orgiit yapisi, rutinler, gelenekler, veri
tabanlari, sistemler, orgiit kiiltiirii, is stirecleri ve fikri miilkiyet gibi maddi olmayan varliklardan elde
edilen degere odaklanmaktadir (Lekic vd., 2020: 47; Phan & Le, 2024: 130; Vargas-Atencio vd., 2024:
338). Iliskisel sermaye, isletmenin, insan ve yapisal sermayesini iyilestirerek, katma deger yaratma po-
tansiyelini tesvik etmek i¢in dis paydaslarla olumlu iletisim kurma yetenegini ifade etmektedir (Lekic
vd., 2022: 4). Miisteriler, tedarikgiler veya ortaklar gibi isletmenin dis kaynaklarla ve paydaslartyla
(yatirimeilar, alicilar, alacaklilar) olan iligkilerini icermektedir (Vargas-Atencio vd., 2024: 338). Mar-
ka, itibar, miisteri iliskileri, ortak is birligi aracilifiyla kendini gostermektedir (Lekic vd., 2020: 47).
Entelektiiel sermaye siirecinde koprii roliinii oynayan iligkisel sermaye, entelektiiel sermayenin piyasa
degerine doniistiiriilmesinde ana belirleyicidir (Tom-West vd., 2021: 283).

2.1. Entelektiiel Sermayede Kaynak Temelli Teori

Kaynak temelli teori, kaynaklarin siirdiiriilebilir bir rekabet avantaji elde etmesi i¢in benzersiz olmasi
gerektigini, yani degerli, nadir, taklit edilemez ve ikame edilmesi zor olmasi1 gerektigini vurgulamak-
tadir. Kaynak temelli teori, igletmelerin rekabetci ve karli faaliyetleri gerceklestirmek icin i¢sellestir-
dikleri ve etkin bir sekilde kullandiklart i¢ kaynaklarin kullanimina vurgu yapmaktadir (Thiruvarangan
& Balagobei, 2024: 5). Endiistri 4.0’1n bir sonucu olarak, teknolojik ilerlemeler ve isletmeler arasinda
rekabet hizla artmaktadir. Bu ortamda isletmeler hayatta kalmak i¢in, emek temelli endiistriden bilime
dayali bilgi temelli endiistriye ge¢is yapmaktadir. Kaynak temelli teoriye gore, isletmeler katma deger-
lerini arttirmak icin entelektiiel yeteneklere dikkat etmelidir. Bunun nedeni ise entelektiiel sermayenin
iirettigi sonuclar nedeniyle isletmenin en degerli maddi olmayan varlig1 olmasidir (Tangngisalu, 2022:
225). Kaynak temelli teori, karlilig1 etkileyen isletme kaynaklarinin stratejik olarak nasil yonetilecegiyle
ilgilidir. Teoriye gore stratejik kaynaklarin; degerli olmalari, nadir olmalari, taklit edilmesi zor olma-
lar1 ve ikame edilemeyen olmalar1 seklinde dort 6zelligi vardir (Widyasari & Novianti, 2023: 236).
Etkili kaynak yonetimi, isletmeyi rakiplerinden ayirabilecek ve sonunda yiiksek performansla sonugla-
nabilecek nitelikli ¢alisanlar yaratmaktadir. Bu teori, bir igletmenin varliklarinin nasil rekabet avantaji
sagladigiyla ilgilenmektedir. Entelektiiel sermaye, bir isletmenin katma deger gelistirmesine yardimci
olabilecek faktorlerden biridir (Mawardi vd., 2024: 150).

2.2. Entelektiiel Sermaye ve Karhlik Iliskisi

Karlilik, yonetimin etkinligini ve verimliligini belirlemek icin is siireclerinden kazang saglamay: ifade
etmektedir. Bilgi temelli ekonomide entelektiiel sermayenin 6nemi, maddi olmayan varliklarin igletme
iretkenliginde rol oynamasiyla beraber, isletme performansini arttirmasini saglamasindan kaynaklan-
maktadir (Widyasari & Novianti, 2023: 239). Maddi olmayan varliklar ile ilgili kaynak temelli teorinin
gelistirilmesi, rekabet avantaji yaratmak ve finansal performansi iyilestirmek i¢in entelektiiel serma-
yenin essiz bir kaynak olarak goriilmesine neden olmustur. Teoriye gore yiiksek becerili bir is giicilinii
elde tutmanin igletmeye avantaj saglayacagi belirtilmektedir. Ayrica isletme calisanlarinin paydaslarla
olumlu iligkiler siirdiirmesi, miisteri memnuniyeti ve sadakati yaratmakta ve orgiit itibarini1 olumlu et-
kilemektedir (Sutjipto & Hadi, 2024: 322-323). Entelektiiel sermayenin, rekabet avantaj1 yaratmak i¢in
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oOlciilebilir bir kaynak olmasi ve isletmelerin entelektiiel sermayeyi kullanarak igletme kaynaklarini ve-
rimli, ekonomik ve etkili bir sekilde kullanmasi, isletme karliligini olumlu yonde etkilemektedir (Tang-
ngisalu, 2022: 226). Bir isletmenin rekabet giicii, degerli ve taklit edilemez kaynaklara sahip olmasiyla
belirlenmektedir. Bu, igletmenin olumlu bir rekabet avantaji saglamasina, pazar pozisyonunu korumasi-
na ve iistiin performans elde etmesine olanak saglamaktadir. Bu nedenle, isletmelerin entelektiiel serma-
ye kaynaklarim belirlemeleri, siirdiirmeleri ve gelistirmeleri gerekmektedir. Insan sermayesi verimliligi,
bir iilke icin ekonomik biiyiime ve kalkinmadaki ilerlemenin temel tasi olarak kabul edilmektedir. Is-
letmelerin, ¢alisanlarina baglilik diizeyleriyle uyumlu maaglar ve kapsamli faydalar sunmalari, kariyer
ilerlemesi ve gelisim icin firsat yaratmalari, calisan niteliklerini iyilestirmelerine ve iiretkenliklerini
arttirmalarina yol acacagindan, bu durumun igletmenin performansina olumlu katkida bulunmasini ve
karlilig1 arttirmasini saglamaktadir. Dolayisiyla igletmelerin genel basarisi, caliganlarinin bagarisina ve
becerilerine baglidir. Kullanilan sermaye bakimindan ise calisan egitimi ve gelisimi icin yapilan harca-
ma ve yatirimlarin, ¢alisanlardan uzun dénem ve maksimum verim alinmasini saglamasi bakimindan
isletme karliligina olumlu etkisi olmaktadir (Thiruvarangan & Balagobei, 2024: 6-8).

3. LITERATUR TARAMASI

Aragtirma kapsaminda ele alinan entelektiiel sermaye ve karlilik degiskenlerine dair daha 6nce yapilmis
olan ¢aligmalarm sonuglarina yer verilmistir. Akpinar ve Akpinar (2016) Borsa Istanbul’daki 82 adet
imalat igletmesinin 2010-2014 yillar1 arasindaki verileriyle panel veri analizi kullanarak yaptiklari calis-
mada entelektiiel sermaye etkinliginin hem isletme degerine hem de aktif karliligina etkisinin oldugunu
saptamiglardir. Hasan vd., (2017) Banglades’teki 27 6zel ticari bankanin yillik raporlarini regresyon
analizi yardimiyla inceledikleri ¢caligmada entelektiiel sermayenin bankalarin karliligint anlamli sekilde
arttirdigini belirlemiglerdir. Kandil Goker (2017) Tiirkiye’deki bilisim sektorii firmalarinin 2008-2016
dénemini panel veri analizi ile inceledigi calismada, biligim sektorii firmalariin entelektiiel sermayele-
rinin karlilig1 olumlu yonde etkiledigini ve ayrica firmalarin sahip olduklar1 entelektiiel sermayeyi daha
etkin kullanmalarinin karliliklar1 tizerinde artan bir etki yaratacagini ifade etmektedir. Barut vd., (2019)
Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren 115 firmanm 2010-2016 dénemi verileriyle yaptiklari ve panel veri
analizi kullandiklar aragtirmada entelektiiel sermayenin firma degerini arttirdigini tespit etmisler, giinii-
miizde firmalarin amacinin kar elde emekten ziyade degerlerini maksimize etmek olmasinin 6nemini ve
firmalarin piyasa degerlerini maksimize etmenin entelektiiel sermaye sayesinde oldugunu belirtmisler-
dir. Gupta vd., (2019) Hindistan’daki biligim firmalarmin 2011-2018 yillar1 arasindaki raporlarini reg-
resyon analizi ile inceledikleri caligmada bilisim sektdriinde entelektiiel sermayenin isletme karlilig1
lizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugunu bulmuglardir. Isseveroglu ve Ercan (2019) Borsa Istanbul’da-
ki 15 teknoloji sirketinin 2008-2017 yillarini kapsayan tablolar1 panel veri analizi ile inceledikleri ¢alis-
mada entelektiiel sermayenin karlilik tizerinde 6nemli katkisinin oldugunu bulmuslardir. Daloglu (2020)
Borsa Istanbul’da islem goren BIST 100 endeksindeki holdinglerin 2016 yilina ait finansal verilerin
regresyon analizi ile incelendigi calismada, entelektiiel sermayenin aktif karlilik ve 6zsermaye karlilig1
iizerinde etkisinin oldugunu ve isletmelerin deger yaratma siireclerinde entelektiiel varliklarin isletme-
nin itici giiclerinden bir tanesi oldugunu ifade etmistir. Soylu (2020) Borsa Istanbul’da islem goren 14
teknoloji firmasinin 2017 ve 2018 yillarina ait verilerini kullandig1 ve veri zarflama analizi gerceklestir-
digi calismada entelektiiel sermayenin kar saglama siirecindeki etkinliklerini incelemis ve bu isletmele-
rin 2018 yilinda Onceki yila gore entelektiiel sermayeyi daha etkin kullanarak karliliklar: iizerindeki
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olumlu etkiyi tespit etmistir. Tom-West vd., (2021) Nijerya borsasinda iglem goren bilisim firmalarinin
2010-2019 yillar1 arasindaki verileri ile yaptiklar1 panel veri analizinde, entelektiiel sermayenin ekono-
mik katma deger ile anlamli ve pozitif iligkiye sahip oldugunu ortaya koymusglardir. Aslan (2022) BIST
imalat sektoriinde faaliyette bulunan firmalarin 2010-2019 yillar1 arasindaki verilerle yaptig1 panel veri
analizi sonucunda entelektiiel sermayenin firma karlilik performansini pozitif etkiledigini tespit etmistir.
Ergiin ve Ozcan (2022) Borsa Istanbul bilisim sektoriinde islem goren 15 isletmenin 2018-2020 yillaria
ait finansal tablo verilerini regresyon analizi ile inceledikleri ¢calismada bilisim sektoriinde entelektiiel
sermaye degerinin 6nemli ol¢iide artig gosterdigini tespit etmislerdir ve bu degisimde Endiistri 4.0 uy-
gulamalarinda entelektiiel sermayenin katkisinin artmasinin etkili oldugu sonucuna varmislardir. Lekic
vd., (2022) Sirbistan’da bilisim sektoriinde ¢alisan 611 kisi ile yaptiklari regresyon analizi sonucunda,
entelektiiel sermayenin biligim sektoriindeki firmalarin i performansini pozitif yonde arttirdigini, reka-
bet avantaji saglamasi ve is performansini olumlu etkilemesi bakimindan entelektiiel sermayenin igle-
meler i¢in 6nemli bir kaynak oldugunu belirtmislerdir. Tangngisalu (2022) Endonezya Borsasi’ndaki 42
Gayrimenkul ve Emlak firmasinin finansal tablolariyla yaptig1 ve panel veri analizi kullandig1 ¢calismada
entelektiiel sermayenin bu igletmelerin karliliklar1 iizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugunu gostermis-
tir ve karliligin entelektiiel sermayeye 6nem verilmesiyle artirilabilecegini ifade etmistir. Karadmer vd.,
(2023) BIiST’de islem goren 12 teknoloji firmasinin 2014-2021 dénemindeki verileri panel veri analizi
ile inceledikleri calisma sonucunda, entelektiiel sermayenin teknoloji firmalariin performansini olumlu
yonde etkiledigini tespit etmigler ve teknoloji firmalarinda entelektiiel sermayenin dogru yonetimi ile
firma performanslaria 6nemli 6lcilide katkida bulunabilecegini belirtmislerdir. Lehenchuk vd., (2023)
IMKB’de islem goren bilisim sektoriindeki 31 firmanin 2019-2022 yillar1 arasindaki verilerini panel
veri analizi yardimiyla inceledikleri ¢alismada entelektiiel sermayenin kurumsal deger yaratma ve siir-
diiriilebilir avantaj saglamada énemli oldugunu, bilisim ¢aligsanlarinin deneyim ve mesleki becerilerinin
gelistirilmesine yonelik yatirimlart artirmanin ve yenilik¢i faaliyetlerini gliglendirmenin, karliliklarinin
artmasini saglayacagini kanitlamiglardir. Muslim vd., (2023) Endonezya Borsasi’nda islem goren 9 dev-
let kurumunun 2015-2019 verileriyle regresyon analizi kullandiklar1 ¢aligmada entelektiiel sermaye
aciklamasimin firma degeri iizerinde olumlu bir etkisinin oldugunu, entelektiiel sermaye bilgilerinin
aktif bir sekilde a¢iklanmasinin, paydaglarin algilarini olumlu yonde etkiledigini ve bu firmalarin potan-
siyeline olan giiveni arttirarak firma degerini de arttirdigini saptamislardir. Oztemiz ve Karasioglu
(2023) Borsa Istanbul 100 Endeksi’nde yer alan ve kurumsal yonetim ilkelerini uygulayan ve uygula-
mayan firmalarin 2016-2021 yillart arasindaki verilerin panel veri analizi ile incelendigi arastirmada,
entelektiiel sermayenin hisse basina kara anlamli etkisinin oldugunu tespit etmislerdir. Pilatin vd., (2023)
21 Tiirk bankasinin 2004-2020 dénemindeki verileriyle panel veri analizi kullandiklar1 aragtirma sonu-
cunda bankalari entelektiiel sermayelerinin karlilik, kredi riski ve rekabet avantaji i¢in hayati 6nem
tasidigint tespit etmislerdir. Sarigiil (2023) Tiirkiye’deki ticari bankalarin 2005-2021 dénemi yillik veri-
lerine gore yaptig1 panel veri analizi sonucunda entelektiiel sermaye etkinliginin bankalarin hem aktif
hem de 6zsermaye karliliklar1 tizerinde pozitif etkisinin oldugunu ve bankalarin karlilik gostergelerini
olumlu yonde etkiledigini tespit etmistir. Widyasari ve Novianti (2023) Endonezya Borsasi’nda yer alan
titketim mal1 sektoriindeki 14 firmanin 2016-2021 yillari arasindaki raporlariyla regresyon analizi yap-
tiklar1 ¢alismada entelektiiel sermayenin karhilik iizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugunu, isletme
sermayelerini iyi kullanabilen ve entelektiiel sermayelerini optimize edebilen firmalarin karlilig1 arttir-
diklarin1 gozlemlemislerdir. Erdogan ve Coskun Arslan (2024) Borsa Istanbul’da islem goren bilisim

137




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 129-152

firmalarinin 2010-2022 yillar1 arasindaki raporlariyla gerceklestirdikleri panel veri analizi sonucunda
entelektiiel sermaye performansinin karlilig1 pozitif yonde etkiledigini tespit edilmistir. Mawardi vd.,
(2024) Endonezya’daki 10 Seriat bankasinin 2018-2022 arasindaki verileriyle yapilan ve regresyon ana-
lizi ile incelenen calismada entelektiiel sermayenin banka performansi 6nemli 6l¢iide etkiledigi, rekabet
gliciinii arttirmak ve deger saglamak icin entelektiiel sermayenin en énemli maddi olmayan varlik oldu-
gu belirtmislerdir. Othman ve Aziz (2024) Erbil’deki ticari bankalarin yetkilileriyle yaptiklari calismada
regresyon analizi kullanmiglar, entelektiiel sermayenin bankalarda rekabet avantaji yaratti§ini saptamis-
lar ve entelektiiel sermayenin rekabet avantajini yonlendirmedeki 6nemini vurgulamiglardir. Sutjipto ve
Hadi (2024) Endonezya’daki islami Bankalarin 2014-2022 donemindeki verilerini kullanarak yaptikla-
r1 panel veri analizi sonucunda, entelektiiel sermayenin bankalarin karliliklari tizerinde pozitif bir etkiye
sahip oldugunu gostermislerdir. Thiruvarangan ve Balagobei (2024) Sri Lanka’daki Kolombo Borsasin-
da listelenen sanayi sektoriindeki 31 firmanin 2018-2022 arasindaki verileriyle panel veri analizi yaptik-
lar1 ¢caligmada, entelektiiel sermayenin listelenen tiim firmalarin karliligin1 olumlu yonde etkiledigini
ortaya koymuslardir. Ayrica entelektiiel sermayenin, deger yaratmadaki kritik roliinii géstermesi ve fir-
malarm karliligiin temel itici giicii oldugunu gostermesi bakimindan 6nemli oldugu ifade edilmistir.
Tias vd., (2024) Endonezya Borsasi’na kayith ve tiiketim mali tireten 190 firmay1 inceledikleri ve reg-
resyon analizi yaptiklart ¢aligmada entelektiiel sermayenin karlilig1 6nemli dl¢iide arttirdigini ortaya
koymuslardir. Yildirim Kutbay (2024) Borsa Istanbul finansal sektorde faaliyet gosteren bankalarin
2008-2021 tarihleri arasindaki raporlariyla panel veri analizi kullandiklart aragtirmada entelektiiel ser-
mayenin aktif karlig1 ve 6zkaynak karlihigim etkiledigini saptamistir. Yilmaz Ozekenci (2025) BIST
Gida endeksinde yer alan igletmelerin 2018-2023 dénemine ait finansal verileri ile panel veri analizi
yaptig1 calismada entelektiiel katma deger katsayisindaki artigin aktif karlilig1 arttirdigini tespit etmistir.

4. METODOLOJI
4.1. Arastirmanin Amaci, Kapsam ve Onemi

Bu c¢alismasinin amaci entelektiiel sermayenin karlilik {izerindeki etkisinin aragtirilmasidir. Bu amag
dogrultusunda finansal verilerin ulagilabilir olmasi dolayisiyla Borsa Istanbul’da islem goren Bilisim
Sektorii firmalart aragtirmanin 6rneklemini olusturmaktadir. Bu sektordeki firmalari insan kaynagi ka-
pasitesinin firmalarin sahip oldugu maddi varliklar ya da 6zsermayeden ¢ok daha fazla 6nem arz ettigi
diistintildiigiinden, arastirma orneklemi Bilisim Sektorii firmalar1 olarak belirlenmistir. Arastirma 2025
yili Ocak ayinda baglamistir. Bu donemde Borsa Istanbul’da islem géren firmalarin 2024 yili verileri
heniiz yayinlanmadigindan arastirma kapsaminda ulasilabilen en giincel veri seti 2023 yilina aittir. Aras-
tirmanin analiz yontemi olarak tercih edilen panel veri analizinde genellikle 10 y1l ve iizeri donemleri (t
>10) kapsayan orta paneller tercih edildiginden analiz kapsami 2013-2023 yillar1 olarak belirlenmistir.
Aragtirmanin BIST Bilisim Sektoriinde igslem goren firmalarin tamamina yapilmasi planlanmig ancak bu
firmalardan yalnizca 13’iiniin finansal ge¢misi analiz donemi baglangici olarak belirlenen 2013 yilina
kadar ulagabilmektedir. Sektordeki diger firmalar 2013 yilindan sonraki yillarda borsada iglem gérme-
ye basladiklarindan, igslem gormeye bagladiklari tarihten sonraki dénemlere ait finansal verileri Borsa
Istanbul’da yer almaktadir. Sonug olarak, Borsa Istanbul Bilisim Sektoriinde yer alip finansal verileri
2013 yilina kadar uzanan ve finansal bilgilerinin tamamina ulagilabilen 13 bilisim firmasi aragtirma-
nin Oorneklemini olusturmaktadir. Boylece arastirma kapsaminda (n=13, t=11) 143 g6zleme ulagilmustir.
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Tablo 1°de yer alan aragtirma orneklemine iligkin yillik finansal verilere Kamu Aydinlatma Platformu
tizerinden ulasilmis olup, elde edilen veriler 6nce excelde islenerek analize hazir hale getirilmis, daha
sonra Stata 17 paket programiyla panel veri analizi yontemiyle incelenmistir. Son donemde entelektii-
el sermayenin karlilik tizerindeki etkisini inceleyen yerli ve yabanci calisma sayilarinda artis olmakla
birlikte, insan kaynaginin diger sektorlere gére maddi varliklardan daha 6nemli bir degere sahip oldugu
diisiiniilen Bilisim Sektorii tizerinde ve panel veri analizi yontemiyle yapilmis az sayida (Erdogan ve
Coskun Arslan, 2024; Kandil ve Goker, 2017; Lehenchuk vd., 2023; Tom-West vd., 2021) calisma bu-
lunmaktadir. Bu nedenle, ¢alismanin alan yazinina katki saglayacag diistiniilmektedir.

Tablo 1. Arastirma Orneklemi

Sira | Firma Adi Sira | Firma Ad1

1 Alcatel Lucent Teletas Telekomiinikasyon A.S. | 8 Karel Elekt.San.ve Tic.A.S.

2 Arena Bilgisayar Sanayi ve Tic.A.S. 9 Kron Teknoloji A.S.
i Link Bilg.Sist.Yaz. ve Don.San. ve

3 Aselsan Elekt.San.ve Tic.A.S. 10 i

Tic.A.S.
4 Despec Bilgisayar Pazarlama ve Tic.A.S. 11 | Logo Yazilim San.ve Tic.A.S.
5 Datagate Bilgisayar Malz.Tic.A.S. 12 | Netas Telekomiinikasyon A.S.

. o ) Plastikkart Akill1 Kart {let.Sist.San.ve
6 Indeks Bilg.Sist.Miih.San.ve Tic.A.S. 13 TicAS
ic.AS.

7 Ingram Micro Bilisim Sist.A.S.

4.2. Arastirmanin Yontemi ve Modeli

Calismanin 6rneklemine ait yillik veriler panel veri analizi yontemiyle analiz edilmistir. Analiz yonte-
mi olarak panel veri analizinin tercih edilmis olmasinin en onemli nedeni, veri setinin hem zaman (t)
hem de birey (n) boyutuna sahip olmasindan kaynaklanmaktadir. Panel veri, ayn1 yatay kesit birimlerin
(firma, hane halki, sehir, bolge vb.) zaman icerisinde tekrarli gozlemlerinden olusan veri seti olarak ta-
nimlanabilir (Wooldridge, 2002: 6). Panel veri analizi, zaman boyutuna sahip yatay kesit veriler ve birey
boyutuna sahip dikey kesit verilerden olusan panel verilerle kurulan modeller yardimiyla ekonometrik
iligkilerin tahmin edilmesidir (Tatoglu, 2021: 6). Panel veri modeli asagidaki gibi formiile edilebilir:

Y=o +B, X, +u, i=1,0ee N t=1e T (1)

Formiilde, Y: bagimli degiskeni, x: bagimsiz degiskeni, o sabit parametreyi, p egim parametresini ve
u hata terimini ifade eder. i alt indisi (birey, firma, sehir, iilke gibi) birimleri, t alt indisi ise (glin, ay,
yil gibi) zaman1 gostermektedir (Tatoglu, 2021: 7). Ayn1 zaman dilimi (t) boyunca n sayida birim (6r-
negin, iilkeler, sirketler veya bireyler) i¢in tiim veriler elde edilebiliyorsa, bu veri seti “dengeli panel”
olarak adlandirilir (Wooldridge, 2012: 469). Calismanin veri setinde herhangi bir kayip donem bulun-
madigindan, ¢caligmanin veri seti dengeli paneldir. Panel veri analizinde, paneller mikro ve makro panel
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olarak iki kategoriye ayrilmaktadir. Mikro panelde, zaman periyotlari (t), kesit birimlerinden (n) daha
kiiciiktiir; makro panelde ise bu durum t > n seklindedir (Pillai, 2019: 6). Bu baglamda, ¢calismanin za-
man serisi (t=11) yatay kesit birimlerinden (n=13) kii¢iik oldugundan, ¢calismanin veri seti mikro panel
olarak smiflandirilmaktadir. Yatay kesit verileri ile zaman serisi verilerinin birlestirilmesi sonucunda
elde edilen verilere “Havuzlandirilmis Veri (Pooled Data)” denir. Panel veri, yatay kesit birimlerinin
sabit kalmas1 nedeniyle, birimler kiimesindeki degisimi gosteren havuzlandirilmis verilerden meydana
gelir. (Gujarati, 2003: 28; Giirig, 2015: 2). Belirli sayida birimin diizenli zaman araliklar ile ilgili de-
giskenlerinin Olctilmesi, birimlerin dinamik davraniglarini ortaya koymada oldukg¢a kullanigl bilgiler
vermektedir (Cinar, 2021: 4). Yatay kesit analizlerine veya zaman serisi analizlerine kiyasla panel veri
analizinin daha fazla bilgi icermesi nedeniyle, istatistiksel analizlerde panel veri analizi yontemi daha
fazla tercih edilmektedir (Gokbulut, 2009: 143). Analizde yer verilen tiim degiskenlerin kisaltmalar1 ve
formiilleri Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2. Bagimh ve Bagimsiz Degiskenlerin Gosterimi

Kisaltma Formil Degisken Tiri
FAALKO Esas Faaliyet Kar1 / Net Satiglar Bagimh
ENT.SERM. Piyasa Degeri - Defter Degeri Bagimsiz
LNAKT Toplam Varliklarin Logaritmasi Kontrol

KLD Toplam Borg / Toplam Aktifler Kontrol

YAS Analiz Donemi (Y1h) - Isletmenin Kurulus Yili Kontrol

Tablo 2’de goriilecegi iizere calismada faaliyet karlilik orant bagimli degisken olarak belirlenmistir.
Arastirmanin bagimsiz degiskenini entelektiiel sermaye olusturmaktadir. Isletmelerde entelektiiel ser-
maye ve karlilik iligkisi 6l¢timiinde kullanilan en basit yontem “Piyasa Degeri - Defter Degeri” oranidir.
Bu oran igletmenin piyasa degeri ile defter degeri arasindaki farkin bulunmasiyla ortaya ¢ikmaktadir.
Bir isletmenin piyasa degerinden, igletmenin defter degeri (muhasebe kayitlarinda goriinen kisim) ¢ika-
rildiginda ortaya c¢ikan fark, igletmenin entelektiiel sermaye degerini ifade etmektedir (Stimerli Sargiil,
2020: 432). Buradan hareketle calismada entelektiiel sermaye ol¢iim yontemlerinden “Piyasa Degeri-
Defter Degeri” yontemi benimsenmistir ve yil sonu hisse fiyatindan bir adet hisse bagina diisen defter
degeri c¢ikarilarak entelektiiel sermaye tutart hesaplanmigtir. Panel veri analizi calismalarinda modelin
aciklama giiciinii yiikseltmek icin analize birden fazla degiskenin dahil edilmesi gerekmektedir. Bu
nedenle arastirmanin bagimsiz degiskeni diginda faaliyet karlilig1 tizerinde olumlu ya da olumsuz etkisi
olabilecegi diisiiniilen aktif biiyiikliik, kaldira¢ oran1 ve igletme yasi analize kontrol degiskeni olarak
dahil edilmistir.

Calismada bagimsiz degisken ile birlikte kontrol degiskenlerinin bagimli degisken iizerinde etkisi olup
olmadigini, etkisi varsa hangi yonde (+/-) ve ne diizeyde oldugunu tespit edebilmek amaciyla olusturu-
lan panel veri modeli asagidaki gibidir;

FAALKO, = o, + , ENTSERM, + B LNAKT, + B KLD, + 3, YAS +u, @)

140




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 129-152

Model 2°de i=1,....,13 calisma kapsamina alinan biligim sektorii firmalarini, t=2013,...,2023 zamant
ifade etmektedir. Modelde yer alan degiskenlere ait tanimlayici istatistiklere iliskin sonuglar Tablo 3’te
yer almaktadir.

Tablo 3. Tanimlayici Istatistikler Tablosu

Degisken Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
FAALKO 0.10 0.13 -0.32 0.52
ENT.SERM. 17.12 4242 -7.10 412.83
LNAKT 20.20 1.90 16.40 25.73
KLD 0.55 0.21 0.09 0.99
YAS 29.89 10.09 8 56

Calismanin degiskenlerine iligkin Tablo 3’te yer alan tanimlayici istatistikler incelendiginde, 6rnek-
lemde yer alan bilisim sektorii firmalariin gézlem donemine (2013-2023) ait faaliyet kar1 oraninin
ortalamasinin yiizde 10, kaldirac orani ortalamasinin yiizde 55 diizeyinde oldugu ve firmalarin ortalama
yasinin ise yaklagik 30 oldugu goriilmektedir. Arastirmanin bagimli degiskeni olan entelektiiel sermaye
ortalamasi hisse bagma 17.12 TL iken, bu tutar en az -7.10 TL'ye diismekte ve en fazla 412.83 TL'ye
yiikselmektedir. Caligmada entelektiiel sermaye yil sonu hisse fiyatindan bir adet hisse bagina diisen
defter degeri ¢ikarilarak hesaplandigindan, ortalamanin hisse bagina yaklagik 17 TL olmasi sektérde-
ki insan kaynaginin sahip oldugu bilgi ve tecriibeyle deger yaratmasina vurgu yapan ve bu kaynagin
sirketin sahip oldugu maddi varliklardan ¢ok daha fazlasi oldugunu ifade eden bir gostergesi olarak
yorumlanabilir.

4.3. Bulgularin Degerlendirilmesi

Zaman (t) boyutuna sahip yatay kesit (n) verilere panel veri denir. Panel veriler kullanilarak olusturulan
panel veri modelleriyle ekonomik iligkilerin tahmin edilmesi yontemine “panel veri analizi” denilmek-
tedir (Tatoglu, 2016: 4). Panel veri modeli, panel veri ile tahmin edilen regresyon modelidir. Bu nedenle,
regresyon modeli kullanildiginda uygulanan testler, fonksiyonel sekil ve varsayimlar, panel veri model-
leri icin de gecerlidir (Giirig, 2018: 7). Buna gore, arastirma modeli bulgular1 degerlendirilmeden 6nce
modelde yer alan degiskenler arasinda coklu dogrusallik sorunu olup olmadig1 belirlenmis ve uygun
tahminci belirlenmistir. Ardindan hata terimlerinin dagiliminin normal olup olmadigi, modele gereksiz
degiskenlerin alinip alinmadig1 ya da modelde gerekli degiskenlerin eksik birakilip birakilmadigi gibi
olasi1 spesifikasyon hatasi yapilip yapilmadigi kontrol edilmistir. Son olarak, belirlenen tahmincinin te-
mel varsayimlari saglayip saglamadigi kontrol edilmis ve elde edilen sonuglar dogrultusunda analiz
bulgulart degerlendirilmistir.

4.3.1. Korelasyon ve Varyans Enflasyon Faktorleri (VIFs) Analizi

Tablo 4’te arastirma modelinin degiskenleri arasindaki Pearson korelasyon katsayilari yer almaktadir.
Korelasyon analizi, modeldeki degiskenler arasindaki iligkinin yonii ve siddeti hakkinda bilgi saglayan
istatistiksel bir yontemdir ve dogrusal korelasyonun hesaplanmasinda Pearson korelasyonu kullanilir.
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Bu analizde korelasyon katsayisinin degeri -1 ile +1 arasinda degisir ve sonuglar -1 ya da +1°e yaklag-
tikca iki degisken arasindaki dogrusal baglanti artarken, katsay1 0’a yaklastik¢a iki degisken arasindaki
dogrusal baglant1 azalir. Buna gore, modelde yer alan degiskenler arasindaki korelasyon yiizde 70 ve
tizerinde oldugunda degiskenler arasinda ¢oklu dogrusallik sorunu (multicollinearity problem) oldugu
ifade edilebilir.

Tablo 4. Pearson Korelasyon Analizi Sonuclari

ENT.SERM. LNAKT KLD YAS
ENT.SERM. 1.00
LNAKT 0.17 1.00
KLD 0.01 0.57 1.00
YAS 0.12 0.68 0.18 1.00

Tablo 5°de ise varyans enflasyon faktorlerine (Variance Inflation Factors-VIFs) iligkin sonuglar yer al-
maktadir. VIFs, birden fazla bagimsiz degiskene sahip bir modeldeki varyansin, tek bagimsiz degiskene
sahip bir modele kiyasla oranidir ve iki bagimsiz degiskenin birbiriyle iligkili oldugu ve birbirini gii-
venilir bir sekilde tatmin etmek i¢in kullanilabilecegi ¢coklu dogrusalligi test etmek icin kullanilir. VIFs
katsayisinin 10°dan biiyiik olmasi, degiskenler arasinda yiiksek diizeyde coklu dogrusalligin bir goster-
gesi olarak, modeldeki degiskenlerin ortalama VIFs katsayisinin 5’in altinda olmasi ise, modelde ¢coklu
dogrusal baglanti problemi olmadig1 seklinde yorumlanir.

Tablo 5. Varyans Enflasyon Faktorleri (Variance Inflation Factors-VIFs) Analizi Sonuclar:

ENT.SERM.
1.04

LNAKT
321

KLD
1.73

YAS
2.17

ORTALAMA
2.04

VIFs

Tablo 4 ve Tablo 5’te yer alan degerler incelendiginde elde edilen sonuglarin kritik degerlerin olduk¢a
altinda kaldig1 goriilmektedir. Bu bilgiler 1s1g¢inda, modelde ¢oklu dogrusal baglanti problemi olmadigi
sOylenebilir.

4.3.2. Panel Veri Analizi Bulgularimin Degerlendirilmesi

Bir zaman serisinin istatistiksel analizi gerceklestirilmeden once, seriyi olusturan siirecin zaman ig¢inde
sabit olup olmadiginin degerlendirilmesi gerekmektedir. Zaman i¢inde sabit olmayan seriler kullanila-
rak yapilan ekonometrik analizler, yaniltici sonuglara yol agabilmektedir (Tatoglu, 2013: 199). Diger
taraftan, analiz donemi 10-15 yil gibi nispeten kisa sayilabilecek bir zaman diliminden olustugunda,
seriyi olusturan siirecin zaman iginde sabit oldugu varsayilmakta ve birim kok analizi yapilmamaktadir.
Bu nedenle, ¢aligmanin analiz dénemi t = 11 oldugundan birim kok analizi yapilmamustir.

Panel veri analizinde ii¢ farkli modelden yararlanilmaktadir. Bu modeller; havuzlandirilmig en kiiciik
kareler modeli (HEKK), sabit etkiler (SE) modeli ve tesadiifi etkiler (TE) modelidir. Panel veri analizi-
ne baglamadan 6nce, veri setine hangi modelin uygulanacagina karar vermek amaciyla belirli testlerin
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yapilmasi gerekmektedir. Bu testler F testi, LM testi ve Hausman testi olup, sonuclar1 Tablo 6’da sunul-
mustur.

Tablo 6. Uygun Tahmincinin Belirlenmesi

F Testi

LM Testi

Hausman Testi

Istatistik

Olasilik (p)

Istatistik

Olasilik (p)

Istatistik

Olasilik (p)

FAALKO,

0.86

0.64

0.00

1.00

F testi HEKK modeli karsisinda sabit etkiler (SE) modelinin kullanilip kullanilmayacagini belirlemek
amaciyla yapilmaktadir. F testinin hipotezi *“: birim ve zaman etki yoktur” seklinde kurulur ve %95
giiven araligina gore olasilik (p) degeri test edilir. F testi olasilik (p) degeri 0.05’ten kiiclik oldugunda
hipotezi reddedilirken, olasilik (p) degeri 0.05’ten biiyiik oldugunda hipotezi reddedilememektedir.
hipotezi reddedildiginde yani modelde birim ve zaman etki bulundugunda HEKK modeline gére SE
modeli tercih edilirken, hipotezi reddedilemediginde yani modelde birim ve zaman bulunmadiginda SE
modeline gére HEKK modeli tercih edilmektedir.

Breush-Pagan Langrange Multiplier LM Testi, tesadiifi etkiler (TE) modeli ile HEKK modeli arasinda
secim yapmak amaciyla kullanilmaktadir. Testin hipotezi ““: Var (u) = 0” seklindedir. hipotezi sinamasi
LM testi istatistigi ve olasilik (p) degerinin 1 serbestlik derecesindeki Ki kare tablosu ile karsilagtiriima-
styla yapilir ve hipotezinin reddedilmesi durumunda HEKK modeline gore TE modeli tercih edilirken,
hipotezinin reddedilememesi durumunda TE modeline gére HEKK modeli tercih edilir.

F testi sonucuna gore SE modeli ve LM testi sonucuna gére de TE modelinin uygun bulunmasi duru-
munda, SE ve TE modellerinden hangisinin uygulanacagina karar vermek {izere Hausman testi yapil-
maktadir. Hausman testinin hipotezi “: SE tutarlidir, RE tutarlidir ve etkindir” seklinde iken alternatif
hipotezi “: SE tutarlidir, RE tutarsizdir” seklindedir. Hausman testi olasilik (p) degeri 0.05’ten kiiciik
oldugunda SE modeli, olasilik (p) degeri 0.05’ten biiyiik oldugunda ise RE modeli tercih edilir.

Uygun tahmincinin belirlenmesi i¢in yapilan F Testi ve LM Testi sonuclarint gosterir Tablo 6 verileri
incelendiginde her iki testin de olasilik (p) degerlerinin 0.05’ten biiyiik oldugu goriilmektedir. Bu du-
rumda her iki testin de hipotezi reddedilemediginden verilerin analizinde Havuzlandirilmis En Kiiciik
Kareler (HEKK) modelinin kullanilmasinin uygun oldugu tespit edilmistir. SE ve TE modelleri arasinda
tercih yapmakta yararlanilan Hausman testi yapilmadigindan, Tablo 6’da istatistik ve olasilik (p) deger-
leri bulunmamaktadir.

Uygun tahminci belirlendikten sonra modele normallik varsayimi sinamasi yapilir. Normallik varsayi-
mi, bagimsiz degigkenlerin kosulu altinda hata terimlerinin normal dagildig1 anlamina gelmektedir. Bu
varsayim HEKK, sabit etkiler (SE) ve tesadiifi etkiler (TE) modellerinin tahmin edilmesi i¢in zorunlu
degildir. Ancak kalintilarin normal dagilim gostermesi, hipotez testlerinin gerceklestirilmesinde onemli
kolayliklar saglamaktadir (Cinar, 2021: 508). Diger yandan modelin kalintilar1 normal dagilmadiginda,
normal dagildigini varsayan tiim hipotez testlerinin sonuclarindan emin olunamaz. Bu nedenle hata teri-
minin normal dagilimin sergilemesini saglayacak uygun spesifikasyonun kullanilmasi bir tercih sebebi
olmaktadir. Normallik varsayiminin saglanip saglanmadigini test etmek i¢cin HEKK, SE ve TE model-
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lerinde farkli stnamalar yapilmaktadir. Varsayim tiim modeller icin; “: Hata terimi normal dagilmakta-
dir” hipotezi ile test edilir. HEKK yonteminde normallik varsayimi Jarque-Bera Testi ile yapilmaktadir.
Yapilan test sonucunu gosteren Tablo 7 Panel A verileri incelendiginde (Chi(2): 0.00 <0.05 oldugundan)
modelin hata terimlerinin normal dagilmadigi tespit edilmistir. Bu durumda modelin Prob>F degerle-
rine, p degerlerine ve giiven araliklarina giivenilemeyeceginden normal dagilimi saglamak iizere bas-
vurulan yontemlerden biri olarak degiskenlere logaritmik doniistim uygulanmis ve Jarque-Bera Testi
tekrarlanmigtir. Logaritmik doniisiim uygulanmis degiskenlere iligskin test sonuclarint gésteren Tablo 7
Panel B verileri incelendiginde (Chi(2): 0.24> 0.05 oldugundan) modelin hata terimlerinin dagiliminin
normale dondiigii goriilmiistiir.

Tablo 7. Jarque-Bera Normallik Testi

Istatistik Chi(2)
Panel A 12.88 0.00
Panel B 2.78 0.24

Bu noktadan sonra analize logaritmik doniisiim uygulanmis degiskenler ile devam edilmistir. Modelin
tahmininden 6nce modelde yer alan degiskenlere iligkin spesifikasyon hatasi testi yapilmistir. Spesifi-
kasyon hatasi kisaca, modelin fonksiyonel biciminin yanlig se¢ilmesi, modele gereksiz degisken alinma-
s1 ya da gerekli degiskenlerin alinmamasi olarak ifade edilebilir. Modelin spesifikasyon hatasina iligkin
RESET (Regression Specification Error Tests) Test sonuglar1 Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 8. Spesifikasyon Hatas1 Test Sonuclari

Test Adx p degeri
Ramsey Specification ResetF Test - Ramsey ResetF1 Test 0.01
DeBenedictis-Giles Spesification ResetL Test - DeBenedictis-Giles ResetlL1 Test 0.09
DeBenedictis-Giles Spesification ResetS Test - DeBenedictis-Giles ResetS1 Test 0.21

Spesifikasyon hatasi testlerinin hepsi “: Spesifikasyon hatasi yoktur” hipotezini test etmektedir. Tablo
8’de yer alan test istatistiklerine gore Ramsey testi icin (p < 0.05) hipotezi reddedilirken, Reset L ve
Reset S testleri icin (p > 0.05) hipotezi reddedilememistir. Ug testin ikisinde hipotezi reddedilemedi-
ginden, modelin fonksiyonel bi¢ciminin uygun kabul edilebilecegi, diger bir ifade ile modelden atilmasi
ya da modele dahil edilmesi gereken degisken bulunmadigi sonucuna ulasilabilecegi sdylenebilir. Panel
veri analizinin saglikli sonuglar verebilmesi icin, tipki regresyon analizinde oldugu gibi, bazi temel
varsayimlarin saglanmasi gerekmektedir. Bu varsayimlar; hata teriminin hem birimler icinde hem de bi-
rimler arasinda sabit varyansa sahip olmast, hata terimlerinin birimler i¢inde ve arasinda iligkisiz olmasi
ve degiskenler arasinda ¢oklu dogrusalligin bulunmamasidir (Tatoglu, 2013: 199). Havuzlandirilmig
En Kiiciik Kareler (HEKK) modelinde degisen varyans (heteroskedasite) sorunu ve otokorelasyon olup
olmadigr arastirilirken, birimler arasi korelasyona bakilmaz. Kullanilan modellerde degisen varyans,
otokorelasyon ve birimler arasi korelasyon sorunlarinin varligi, standart hatalarin, t ve F istatistiklerinin,
R?’nin ve giiven araliklariin gecerliligini olumsuz etkilemektedir. Bu nedenle, modellerde degisen var-
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yans, otokorelasyon veya birimler aras1 korelasyonun en az birinin mevcut olmas1 durumunda, paramet-
re tahminlerini degistirmeden standart hatalar diizeltilmeli ve yeni direngli standart hatalar kullanilma-
lidir. Arastirmada yararlanilan modelin temel varsayimlari saglayip saglamadiginin kontrolii amaciyla
sabit varyans i¢in White Testi ve Wald Testi, otokorelasyon icin ise Durbin-Watson Testi ve Box-Pierce
LM Testi yapilmistir. Bu testlerin hipotezleri; ““: degisen varyans yoktur” ve “: otokorelasyon yoktur”
seklindedir. Temel varsayim test sonuglarina iligkin veriler Tablo 9°da yer almaktadir.

Tablo 9. Model Varsayimlariin Testleri

Heteroskedasite Otokorelasyon
White Test Wald Test Durbin Watson Box-Pierce LM
Istatistik | Olasilik | Istatistik | Olasilik Rho DW | Istatistik Olasilik
FAALKO, 4593 0.00 12.54 0.00 0.58 0.34 39.13 0.00

Tablo 9’da yer alan varsayim testlerine gére modelde hem degisen varyans (heteroskedasite) hem de
otokorelasyon problemlerinin bulundugu tespit edilmistir. Buna goére model, bu standart hatalar1 gz
ontinde bulundurarak tahmin yapabilen Driscoll-Kraay Direngli Tahmincisi ile tahmin edilmistir ve elde

edilen sonuglar Tablo 10°da yer almaktadir.

Tablo 10. Entelektiiel Sermayenin Karlhilik Uzerindeki Etkisinin Panel Veri Analizi Sonuclari

Degiskenler Katsayilar Standart Hata T Istatistik Olasilik (Prob)
ENT.SERM. 0.22 0.07 2.84 0.01%**
LNAKT 0.22 0.05 391 0.00%**
KLD -1.50 0.28 -5.22 0.00%**
YAS -0.83 0.20 -4.09 0.00%%**

C -5.84 1.59 -3.66 0.00%**

R? 045

F 280.65 Prob > F 0.00

**% yiizde 1 onem diizeyini gostermektedir

BIST Bilisim Sektoriinde entelektiiel sermayenin karlilik tizerindeki etkisinin arastirildig:r Tablo 10°da
yer alan analiz sonuglart degerlendirildiginde, modelin anlamli ve bagimsiz degiskenlerin bagimli de-
Siskeni agiklama giiciiniin yiizde 45 diizeyinde oldugu goriilmektedir. Modelin bagimsiz degiskeni olan
entelektiiel sermaye (ENT.SERM.) ve kontrol degiskenlerinden olan aktif biiyiikliilk (LNAKT) yiizde
1 anlamlilik diizeyinde faaliyet karlilig1 lizerinde istatistiksel olarak anlamli pozitif etkiye sahip iken,
kontrol degiskenlerinden kaldirag (KLD) ve yas (YAS) yiizde 1 anlamlilik diizeyinde faaliyet karlilig1
iizerinde istatistiksel olarak anlamli negatif etkiye sahiptir.

Elde edilen bulgulara gore, entelektiiel sermayede ve aktif biiyiikliikte meydana gelen bir birimlik artig
faaliyet karliligin1 0.22 birim arttirirken, kaldiragta meydana gelen bir birimlik artis faaliyet karliligim
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1.50 birim, yasta meydana gelen bir birimlik artis ise faaliyet karliligin1 0.83 birim azaltmaktadir. Bu
bulgular, entelektiiel sermayenin firma performansi iizerinde olumlu etkiler yarattigini1 savunan kaynak
temelli teori ile ve daha Once literatiirde yapilan cesitli calismalarin (Erdogan ve Coskun Arslan, 2024;
Gupta vd., 2019; Lehenchuk vd., 2023) sonuclariyla uyumludur.

Analiz sonuclarinda entelektiiel sermaye (ENTSERM) ile aktif varliklarin logaritmasi (LNAKT) degis-
kenlerinin katsayilarinin esit (0,22) ¢ikmasi, bilisim firmalarinda entelektiiel sermayenin fiziksel varlik-
lar kadar faaliyet kérlilig1 tizerinde etkili oldugunu gostermektedir. Bu bulgu, sektorde bilgi, yetkinlik ve
yenilik temelli varliklarin iiretim siirecinde maddi sermaye kadar deger yarattigini ortaya koymaktadir.
Biligim sektoriinde maddi olmayan varliklarin (know-how, yazilim, insan kaynagi, marka degeri vb.)
gelir yaratma kapasitesi, klasik tiretim faktorlerinin yerini giderek daha fazla almaktadir. Bu sonug, kay-
nak temelli yaklagimin 6ngoriisiiyle de ortiismekte; firmalarin siirdiiriilebilir rekabet {istiinltigiiniin artik
fiziksel varliklardan ziyade entelektiiel sermaye bilesenleriyle saglandigin1 gostermektedir.

Bilisim sektoriinde entelektiiel sermaye diizeyinin artmasiyla birlikte faaliyet karlili§inin yiikselmesi,
sektoriin bilgi, yenilik ve insan kaynagi temelli liretim yapisindan kaynaklanmaktadir. Entelektiiel ser-
maye; caligsanlarin bilgi birikimi, yenilik¢ilik kapasitesi, teknolojik yetkinlikleri ve kurumsal siire¢lerin
etkinligi gibi unsurlar1 kapsadigi icin, isletmelerin verimliligini ve rekabet giiciinii dogrudan artirmak-
tadir. Insan sermayesi bileseni yiiksek olan bilisim firmalari, nitelikli is giicii araciligiyla daha yenilikgi
iiriin ve hizmetler gelistirmekte, miisteri ihtiyaclarina hizli ¢oziimler sunmakta ve siire¢ maliyetlerini
diisiirmektedir. Yapisal sermaye unsurlar (6rgiitsel bilgi sistemleri, yazilim altyapisi, Ar-Ge kapasitesi)
ise iiretim siireclerinde 6lgek ekonomisi ve etkin kaynak kullanimi saglayarak faaliyet karliligini destek-
lemektedir. Ayrica, giiclii entelektiiel sermaye yapisina sahip firmalar, marka itibar1 ve miisteri giiveni
araciligryla piyasa konumlarini giiclendirerek satis hacmini artirmakta ve karlilig1 siirdiiriilebilir hale
getirmektedir. Dolayistyla, analizde tespit edilen entelektiiel sermaye artigi ile faaliyet karlhilig1 arasin-
daki pozitif iliski, bilgi ve yenilik odakli rekabet stratejilerinin biligsim sektoriinde finansal performansi
artiran temel mekanizma oldugunu gostermektedir.

Isletmeler agisindan bor¢lanmanin maliyeti faiz, 6zkaynak maliyeti ise alternatif maliyet olarak deger-
lendirilir. Alternatif maliyet, isletmeye 6zkaynak olarak tahsis edilen sermayenin, alternatif yatirimlarda
(6rnegin hisse senedi, tahvil, bono, vadeli mevduat veya gayrimenkul) kullanilmas: durumunda elde
edilebilecek getiriyi ifade eder. Genel olarak, bor¢clanma maliyeti 6zkaynak maliyetinden daha diisiik se-
viyelerde olur. Bunun nedeni, bor¢lanma gideri olan faizin igletme kayitlarina gider olarak yazilmasidir;
bu durum isletmenin net karini azaltir ve dolayisiyla 6denen vergiyi diisiiriir. Vergi yiikiiniin azalmasi,
hisse basina karlilig1 artirir ve bu olumlu etki finansal kaldirag etkisi olarak adlandirilir. Bununla birlik-
te, finansman ihtiyacini siirekli bor¢lanma yoluyla karsilamak isletmenin geri 6deme riskini artirabilir.
Artan risk, yeni krediler i¢in daha yiiksek maliyetlere yol acar. Her yeni borgla birlikte risk ve kredi
maliyetlerinin yiikselmesi sonucunda, bor¢clanma maliyetinin 6zkaynak maliyetine esitlendigi noktada
finansal kaldirac etkisi sona erer. Bu noktadan sonra yapilan bor¢lanmalarin maliyeti, 6zkaynak maliye-
tini agar ve isletmenin karlili1 tizerinde olumsuz bir etki yaratir (Tays1, 2020: 27). Bu bilgiler 15181nda,
orneklemi olusturan Biligim Sektorii firmalarinin bor¢luluk diizeyinin yiiksek seviyede (ortalama 0,55)
olmasindan dolay1 kaldirag etkisinden faydalanamadig1 ve yiiksek bor¢luluk diizeyinin de firma karli-
liklarint olumsuz yonde etkiledigi sylenebilir.
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Firma yag ile faaliyet karlilig1 arasindaki negatif yonlii iligki, bilisim sektoriiniin dogas1 geregi hizla
degisen teknoloji, yenilikgilik ve dijital doniisiim siireclerine duyarliligi ile agiklanabilmektedir. Sektor-
de geng firmalar, genellikle daha ¢evik, yenilige acik ve diisiik hiyerarsik yapilara sahip olduklarindan,
teknolojik gelismelere hizli uyum saglama ve pazardaki firsatlari daha etkin degerlendirme kabiliyetine
sahiptirler. Buna karsin, yasca olgunlasan firmalarda biirokratik siireclerin artmasi, yenilik kapasitesi-
nin azalmasi ve karar alma mekanizmalarinin yavaglamasi operasyonel esnekligi sinirlandirmakta; bu
durum da faaliyet karliliginda azalmaya yol acabilmektedir. Ayrica, yash firmalarda biriken sabit var-
liklar, yliksek amortisman giderleri ve gecmis donemde yapilan yatirimlarin teknolojik olarak eskimesi
maliyet yiikiinii artirmaktadir. Bununla birlikte, uzun yillardir faaliyet gosteren firmalar rekabet baski-
sinin yogun oldugu bilisim sektoriinde iiriin ve hizmet portfoylerini yenileyemedikleri takdirde pazar
pay1 kayb1 yasayabilmektedirler. Dolayisiyla, analizde gozlemlenen bu negatif iligki, bilisim sektoriinde
“organizasyonel yaslanma” olgusunun karhilik tizerinde yarattigi verimlilik kayb1 ve yenilik¢ilikteki
gerilemenin bir yansimasi olarak degerlendirilebilir.

5. SONUC VE ONERILER

Bu ¢alisma, entelektiiel sermayenin firma karlilig1 iizerindeki etkisini, Borsa Istanbul’da islem géren
biligsim sektorii firmalar1 6rneginde panel veri analizi yontemiyle incelemeyi amaclamistir. Biligim sek-
torii, bilgi, inovasyon ve teknolojik gelismelerin 6n planda oldugu dinamik bir sektor olup, maddi ol-
mayan varliklarin ve 6zellikle entelektiiel sermayenin 6nemi bu sektérde daha belirgindir. Arastirmada,
2013-2023 yillar1 arasindaki doneme ait finansal verileri ulasilabilen 13 bilisim firmas1 6rneklem olarak
belirlenmis ve 143 gézlemden olusan dengeli bir panel veri seti kullanilmistir. Calismada bagimli degis-
ken olarak faaliyet karlilig1 (FAALKO), bagimsiz degisken olarak entelektiiel sermaye (ENT.SERM.),
kontrol degiskenleri olarak ise aktif biiytikliikk (LNAKT), kaldira¢ oran1 (KLD) ve firma yast (YAS) kul-
lanilmistir. Analiz sonuglari, entelektiiel sermayenin firma faaliyet karlilig1 tizerinde istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymustur. Bu bulgu, entelektiiel sermayeyi rekabet
dstiinliigii ve siirdiiriilebilir finansal bagar1 i¢in stratejik bir kaynak olarak tanimlayan kaynak temelli
teoriyle de uyumludur. Ayrica, kontrol degiskenlerinden aktif biiyiikliigiin faaliyet karlilig1 iizerinde
pozitif; kaldira¢ orani ve firma yaginin ise negatif etkisi oldugu tespit edilmistir. Bu sonuglar, yiiksek
bor¢luluk diizeyinin firma riskini artirarak karlilik tizerinde olumsuz bir baski olusturdugunu ve yasla-
nan firmalarin degisen piyasa kosullarina uyum saglamakta zorlanabilecegini gdstermektedir. Aragtirma
bulgulart dogrultusunda asagidaki oneriler sunulabilir:

Entelektiiel Sermaye Yatirimlarimin Artirtlmasi: Bilisim sektorii firmalarinin, bilgi ve insan odakli ser-
maye yatirimlarini artirmalari, uzun vadede karlilik ve rekabet avantaji elde etmelerine katki saglaya-
caktir. Ozellikle ¢alisan egitimi, inovasyon siirecleri ve miisteri iliskileri gibi alanlara yatirim yapilmasi
kritik 6nemdedir.

Insan Kaynagma Odakli Yonetim Yaklagimi: Insan sermayesinin entelektiiel sermayenin temel unsur-
larindan biri oldugu dikkate alinarak, firmalarin ¢aligsan bagliligin1 ve yetkinliklerini artirmaya yonelik
politikalar gelistirmeleri 6nerilmektedir. Bu baglamda, kariyer planlama, yetenek yonetimi ve siirekli
egitim programlari biiyiik 6nem tagimaktadir.
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Yapisal ve lliskisel Sermaye Unsurlarimin Giiglendirilmesi: Firmalarin bilgi sistemleri, organizasyon
yapilari, marka degerleri ve miisteri iliskileri gibi yapisal ve iligkisel sermaye bilesenlerini sistematik bir
sekilde gelistirmeleri, piyasa degerlerini ve finansal performanslarini artirabilir.

Stratejik Planlamada Entelektiiel Sermaye Gostergelerine Yer Verilmesi: Firmalarin, performans 6l¢iim
sistemlerine entelektiiel sermaye gostergelerini dahil etmeleri, bu alandaki gelisimi izlemelerine ve yo-
netimsel karar alma siireclerinde daha etkin olmalarina olanak taniyacaktir.

Calismada elde edilen bulgular, entelektiiel sermayenin bilisim sektorii gibi bilgi yogun sektorlerde
firma performansini 6nemli Ol¢iide etkiledigini ortaya koymaktadir. Literatiirde entelektiiel sermaye
iizerine yapilan ¢caligmalarin genellikle bankacilik ve imalat sektoriine odaklandig1 géz 6niinde bulundu-
ruldugunda, bilisim sektorii 6zelinde gergeklestirilen bu aragtirmanin literatiire onemli bir katki sundugu
degerlendirilmektedir. Caligmanin ortaya koydugu bulgular 1s181nda, gelecekte yapilacak caligmalarda
entelektiiel sermayenin bilesenleri (insan sermayesi, yapisal sermaye ve iligkisel sermaye) ayr1 ayri
incelenerek her bilesenin karlilik iizerindeki etkileri analiz edilebilecegi gibi, caligmanin kapsami ge-
nisletilerek farkli sektorler karsilastirilarak sektorel farkliliklar ortaya konabilir ya da farkli panel veri
modelleri (dinamik panel veri analizi) kullanilarak daha kapsamli analizler yapilabilir.
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0Z

Tiirkiye’de son zamanlarda gerceklesen depremlerin yikici etkisinin onarilmasi ve kentsel doniisiim
faaliyetleri baglaminda biiyiik bir ivme kazanan ingaat sektoriinde finansal raporlama kalitesini
saglamak kritik bir oneme sahiptir. Bu calismada ingaat sektoriindeki hasilat muhasebelestirme
uygulamalarim etkileyen temel diizenlemeler olan Vergi Usul Kanunu (VUK), yiiriirliikten kalkan
Tiirkiye Muhasebe Standardi 11 (TMS 11) ve mevcut Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi 15 (TFRS
15) agisindan kargilagtirmak ve bunlarin finansal etkilerini vaka analizleri iizerinden inceleyerek
standart degisiminin gerekg¢esini kanitlamak amaclanmaisgtir.

Literatiir taramasi ve vaka analizi yontemlerinin kullanildig1 arastirmada, ii¢ diizenleme arasinda
hasilatin ve kérin / zararin taninma zamanlamasi agisindan 6nemli farkliliklar oldugu tespit edilmistir.
Bulgular 6zellikle soézlesme degisiklikleri ve birden fazla edim yiikiimliiliigii iceren karmasik
sozlesmelerde TFRS 15’in TMS 11°den farkli sonuglar iiretebildigini gostermistir.

Calismada olusturulan senaryolarda TMS 11 ile TFRS 15 standartlarinin benzer oldugu ve ayristigi
muhasebe uygulamalar1 ile TFRS 15’in doniistiiriicii etkisi bilimsel bir vaka ile ispat edilmistir.
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Bu baglamda c¢alisma, standartlar aras1 farklilig1 belirgin bir sekilde ortaya koyarak literatiire katki
saglamistir. TFRS 15’in uygulanmasi, ingsaat sektoriinde hasilat muhasebesi siireclerine onemli
degisiklikler getirmekte ve finansal raporlama kalitesini arttirma potansiyeli tagimaktadir.

Anahtar Kelimeler: TFRS 15, Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat, TMS 11, 1n§aat Sozlesmeleri,
VUK, Hasilat Muhasebesi, Yillara Sari Insaat Isleri

Jel Kodlari: M40, M41

THE TRANSFORMATION OF REVENUE ACCOUNTING IN THE CONSTRUCTION
SECTOR: A REVIEW OF IFRS 15 APPLICATION SCENARIOS THAT DEVIATE FROM
IAS 11

ABSTRACT

In Turkey, the importance of ensuring the quality of financial reporting in the construction sector is
paramount. This sector has gained significant momentum in recent times in the context of repairing the
destructive effects of earthquakes and urban transformation activities.

The objective of this study is to provide a robust rationale for the standard change by conducting a
comparative analysis of the fundamental regulations affecting revenue recognition practices in the
construction sector. The specific regulatory frameworks under scrutiny include the Tax Procedure Law
(VUK), the repealed Turkish Accounting Standard 11 (TMS 11), and the prevailing Turkish Financial
Reporting Standard 15 (TFRS 15). Through a meticulous examination of case studies, this study aims
to elucidate the financial ramifications of these regulatory changes, thereby substantiating the rationale
for the standard change.

Utilising literature review and case study methods, the research identified significant discrepancies
between the three regulations with regard to the timing of revenue and profit/loss recognition. The
findings indicated that the implementation of IFRS 15 could potentially yield divergent outcomes
in comparison to those generated by TMS 11, particularly in instances of contract modifications and
complex contracts comprising multiple performance obligations.

The scenarios created in the study provided scientific evidence of the transformative effect of IFRS 15
by comparing accounting practices where IAS 11 and IFRS 15 are similar and where they diverge. In
this context, the study makes a significant contribution to the existing literature by clearly highlighting
the differences between the standards and filling a gap in the literature.

The implementation of IFRS 15 has brought significant changes to revenue recognition processes in
the construction industry and has the potential to improve the quality of financial reporting.

Keywords: IFRS 15, Revenue from Customer Contracts, IAS 11, Construction Contracts, Tax
Procedure Law, Revenue Accounting, Multi- Year Construction Projects
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1. GIRIS

tirk ekonomisi icin ingaat sektorii, biiyiime ve istihdam yaratma potansiyeliyle kritik bir role

I sahiptir. Sektoriin ekonomik aktivite iizerinde genis kapsamli etkileri, sadece kendi biiylime ra-
kamlariyla degil, ayn1 zamanda diger bir¢ok sektorii de tetikleme kapasitesiyle bir “lokomotif
sektor” olarak tanimlamaya olanak tanir. Ozellikle 2003 yilindan sonra toplu konut seferberliginin ilan
edilisi ile GSMH i¢indeki pay1 artan sektoriin ililke ekonomisine katkis1 6nemlidir (Eskinat ve Tepecik,

2012: 33).

Ulke ekonomisi i¢in éneme haiz s6z konusu sektoriin finansal saghiginin ve performansinin dogru bir
sekilde yansitilmasi, sadece sektordeki isletmeler icin degil, ayn1 zamanda yatirimcilar, finans kurulus-
lar1 ve diizenleyici otoriteler i¢in de hayati neme sahiptir. Bu baglamda, finansal raporlamanin kalitesi,
ozellikle hasilatin dogru ve zamaninda muhasebelestirilmesi, sektoriin ekonomik katkisinin ve stirdiirii-
lebilirligin degerlendirilmesinde merkezi bir rol oynar.

Insaat sektoriinde uzun vadeli projelerin ve karmagik sozlesmelerin yayginligi goz 6niine alindiginda,
gelirin dogru ve zamaninda muhasebelestirilmesi finansal raporlamanin kalitesini saglamak i¢in ¢ok
onemlidir. Bu baglamda, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) ile biiyiik 6l¢lide uyumlu
olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’na uyum, paydaglara seffaf ve giivenilir finansal
bilgi saglamak i¢in esastir (Arsoy, 2008: 31). Hasilatin yanlis muhasebelestirilmesi, finansal tablolarda
yanlig beyanlar, diizenleyici kurumlarin incelemesi ve yatirimer giiveninin kaybi gibi sonuclara yol aga-
bilir ve s6z konusu hayati sektorde muhasebe uygulamalarinin kritik 6nemini ortaya ¢ikarir. Hasilatla
ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardi 8 (TMS 8) ve Tiirkiye Muhasebe Standardi 11 (TMS 11) gibi 6nceki
standartlardan mevcut Tiirkiye Finansal Raporlama Standard: 15 (TFRS 15) ¢ercevesine gecis, hasilatin
muhasebelestirilmesine iliskin kapsamli ve ilkeli bir yaklagima duyulan ihtiyac1 vurgulamaktadir.

Insaat sektori ile ilgili hasilatin muhasebelestirilmesinde esas olarak TMS 11 “Insaat S6zlesmeleri” dik-
kate alinmaktaydi. TMS 11°in amaci, bu tiir islerin genellikle birden fazla hesap donemine yayildigini
kabul ederek, insaat sozlesmeleriyle iligkili hasilat ve maliyetlerin muhasebelegtirilmesini 6ngormekti.
TMS 11’in temel ilkelerinden biri, sozlesmenin sonucunun giivenilir bir sekilde tahmin edilebilmesi
kosuluyla, hasilat ve maliyetlerin sozlegme faaliyetinin tamamlanma asamasiyla orantili olarak muhase-
belestirilmesine izin veren tamamlama yiizdesi yonteminin kullanilmasiydi. Ancak, ticari igslemlerin ar-
tan karmagiklig1 ve tiim sektorlerde hasilatin muhasebelestirilmesine iligkin daha birlesik bir yaklagima
duyulan ihtiya¢ nedeniyle, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere TMS 8 ve TMS 11’in
yerini alan TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardr yaymlanmustir (Cengiz ve Tosunog-
lu, 2018: 35, Karadag ve Demir, 2021: 20).

2. MUHASEBE STANDARTLARI VE VERGI USUL KANUNU KAPSAMINDA YILLARA
SARI INSAAT VE ONARIM ISLERI

Tiirkiye’de muhasebe uygulamalarinin standardizasyon siireci, 1992 yilinda yayimlanarak 1994’te yii-
riirliige giren Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT) ile kurumsal bir zemine oturmus-
tur. Uluslararasi standartlara entegrasyon cabalar1 1994°te TMUDESK ile baglamig; 1999°da TMSK nin
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kurulmasiyla devam etmis ve 2011 yil1 itibartyla Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu’nun (KGK) ihdasiyla nihai ve yetkili otoritesine kavugsmustur (Karaca, 2023: 69).

Giincel mevzuat ve KGK tarafindan yayimlanan “TMS Uygulama Kapsamina Iliskin Kurul Kararlar1”
uyarinca; basta Kamu Yararini Ilgilendiren Kuruluglar (KAYIK) olarak tanimlanan bankalar, sigorta
sirketleri, yatirim kuruluslar1 ve portfdy yonetim sirketleri olmak tizere; miilkiyet yapisina bakilmaksi-
zin belirli esik degerleri agsan ve bagimsiz denetime tabi olan kuruluglar tam set TMS/TFRS uygulama
kapsaminda yer almaktadir. Bunun disinda kalan ve bagimsiz denetime tabi olan biiyiik ve orta 6lgekli
isletmeler igin temel raporlama cergevesi BOBI FRS (Biiyiik ve Orta Olgekli Isletmeler I¢in Finansal
Raporlama Standardi) olmakla birlikte, bu isletmelere de istege bagli olarak tam set TMS/TFRS uygu-
lama hakki taninmistir (Keles, 2022: 623).

Burada temel amac, Tiirk sirketlerinin finansal raporlamalarinin karsilagtirilabilirligini, seffafligini ve
genel kalitesini artirmak ve finansal bilgilerini hem yerel hem de uluslararasi paydaslar icin daha gii-
venilir ve anlasilir hale getirmektir (Bahadir vd., 2016: 7). Genellikle karmagik, uzun vadeli ve dnemli
finansal etkileri olan projeler iceren ingaat sektorii i¢gin TFRS nin benimsenmesi, gelirin muhasebeles-
tirilmesi de dahil olmak {lizere muhasebe icin daha saglam ve ilkeye dayali bir ¢erceve sagladigindan
ozellikle onemlidir.

Insaat sektoriinde finansal raporlama kalitesi, 6zellikle hasilatin dogru ve zamaninda muhasebelesti-
rilmesi ile yakindan iligkilidir ve bu durum, yatirimcr giiveni, kredi erisimi ve operasyonel verimlilik
acisindan kritik bir 5neme sahiptir. Sektoriin dogasindaki karmasik sozlesmeler, uzun proje dongiileri ve
proje bazli riskler, ingaat firmalarinda hasilat tanimay1 diger sektorlere gore daha zorlu hale getirmekte-
dir. Bu zorluklarin iistesinden gelmek amaciyla, TFRS, 6zellikle TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden
Hasilat” standardi, hasilatin dogru zamanda ve tutarda muhasebelestirilmesi i¢in beg asamali bir model
sunmustur. Bu standart, 1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olan ve daha 6nceki TMS 11 ve TMS 18 stan-
dartlarinin yerini alan kritik bir diizenlemedir (Tezel ve Ugoglu, 2021: 92).

Vergi Usul Kanunu (VUK) kapsaminda yillara sari ingaat ve onarim igleri, bagladig: takvim yili i¢inde
tamamlanmay1p sonraki takvim yillarina da uzanan insaat ve onarim isglerini ifade eder. Bu islerin vergi-
lendirilmesi genel hiikiimlerden ayrilarak 6zel esaslara baglanmistir.

VUK un yillara sari ingaat ve onarim islerini diizenleyen 42, 43 ve 44>iincii maddeleri, bu tiir islerin
vergilendirilmesinde 6zel bir ¢erceve ¢izmektedir. VUK>un temel yapist vergi matrahini esas almakta
olup, bu maddeler de bu prensip dogrultusunda 6zel diizenlemeler icermektedir.

VUK Madde 43’te ingaat ve onarim iglerinde igin bitim tarihi tanimlanmugtir. Igin bitim tarihi, kar veya
zararin hangi yilda beyan edilecegini belirlemesi acisindan kritik dneme sahiptir.

VUK Madde 44’te, yillara sari ingaat ve onarim islerinde kar veya zararin vergilendirilme zamani ve
stopaj uygulamasi diizenlenmistir. Buna gore; “yillara sari insaat ve onarim islerinde kér veya zarar, isin
bittigi y1l kesin olarak tespit edilir ve tamami o yilin geliri sayilir”.

Hasilatin yanlis veya eksik muhasebelestirilmesi, isletmenin gercek finansal durumunu carpitarak pay-
daslarin yaniltici kararlar almasina yol acabilir. Hasilatin muhasebelestirilmesinde yapilan yanlislik, is-
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letmenin finansal performansini yaniltici bir sekilde gostererek yatirimer giivenini olumsuz etkileyebilir
ve hatta kredi derecelerini diisiirebilir. Bu nedenle, insaat isletmelerinin, finansal raporlama kalitesini
saglamak ve sektordeki rekabetci konumlarini siirdiirmek icin hasilat muhasebelegtirme siireclerine 6zel
bir dikkat gostermesi gerekmektedir.

2.1. TMS 11 Insaat Sozlesmeleri Standardina Kisa Bir Bakis

1.1.2018 tarihinde yiirtirliikten kaldirilan TMS 11, ingaat s6zlesmeleriyle ilgili gelir ve maliyetlerin
muhasebelestirilmesini diizenleyen bir standartti. Genellikle iki veya daha fazla muhasebe doneminde
tamamlanan ingaat igleri icin gecerli olan bu standardin temel amaci, s6zlesme gelir ve maliyetlerinin,
ingaat iginin yapildig1 muhasebe donemlerine uygun sekilde dagitilmasini saglamakti. Standart, ingaat
sozlesmelerinin dogasi geregi, isin baglamasi ve tamamlanmasinin farkli hesap donemlerine yayilma-
sindan kaynaklanan muhasebelestirme sorunlarina ¢oziim sunmay1 amaglamistir (Kayali, 2010: 63).

TMS 11’in temel amaci, bir insaat sozlegmesinin sonuclarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda, s6zlesme gelir ve maliyetlerinin, isin tamamlanma agamasina gore ilgili hesap donemlerine
dagitilmastydi. Bu yaklagim, “tamamlanma yiizdesi yontemi” olarak bilinir ve donemsellik ilkesiyle
uyumlu kabul edilmistir. S6zlesme sonucunun giivenilir bir sekilde tahmin edilemedigi durumlarda ise;

e QGelir, yalnizca geri kazanilmas1 muhtemel olan s6zlesme maliyetleri tutarinda muhasebelestirilirdi.
e Sozlesme maliyetleri, ortaya ¢iktiklart donemde gider olarak muhasebelestirilirdi.

Toplam s6zlesme maliyetlerinin toplam s6zlesme gelirini agmasinin muhtemel oldugu durumlarda, bek-
lenen zarar derhal gider olarak muhasebelestirilirdi (Alagoz, 2009: 19). Tamamlanma yiizdesi, genellik-
le katlanilan sézlesme maliyetlerinin 6ngdriilen toplam maliyetlere orani, yapilan ise iligkin incelemeler
veya fiziki tamamlanma orani gibi yontemlerle belirlenirdi (KGK, 2012, TMS 11).

Ancak TMS 11, ozellikle hasilatin taninmasi ve 6l¢iimii konusunda bazi elestirilere tabi tutulmustur.
Bu elestiriler, Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu'nu (IASB), hasilat muhasebelestirilmesine
iliskin daha kapsamli ve ilke bazl1 yeni bir standart gelistirme yoniinde calismalara itmistir (Ozerhan ve
Sultanoglu, 2021: 20).

Sonug olarak, TMS 11 Insaat Sozlesmeleri standardi ve TMS 18 Hasilat standardi, 1 Ocak 2018 tari-
hinden itibaren gecerli olmak iizere Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi 15 (TFRS 15) Miisteri Soz-
lesmelerinden Hasilat standardi ile yiiriirliikten kaldirilmistir. TFRS 15, hasilat tanima konusunda daha
detayl1 ve kapsamli bir ¢erceve sunarak, 6zellikle ingaat sektoriindeki karmasik s6zlesmeler icin finansal
raporlama kalitesini artirmay1 hedeflemektedir (KGK, 2012, TFRS 15).

2.2. TFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat Standard ve Insaat S6zlesmelerine Uygulanmasi

TFRS 15, finansal tablo kullanicilarina bir miisteriyle yapilan sézlesmeden dogan hasilat ve nakit akigla-
rinin niteligi, tutar1, zamanlamasi ve belirsizligine iligkin faydali bilgiler raporlamak icin bir igletmenin
uygulayacagi ilkeleri belirlemeyi amaclamaktadir. TFRS 15°in temel ilkesi, bir igletmenin, miisterilere
vaat edilen mal veya hizmetlerin devrini, isletmenin bu mal veya hizmetler karsili§inda hak etmeyi
bekledigi bedeli yansitacak bir tutarda hasilat olarak muhasebelestirmesidir. Bu ilke, hasilatin muhase-
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belestirilmesi icin odak noktasini “risk ve faydalarin” devrinden “kontroliin” devrine kaydirmistir. Bu
temel degisim, ozellikle hasilatin muhasebelestirilme zamanlamasi ve 6l¢timii iizerinde 6nemli bir etki
yaratmaktadir. Kontrol, TFRS 15’e gore, bir varligin kullanimini yonlendirme ve ondan kaynaklanan
faydalarin tamamina yakinini elde etme yetenegini ifade eder. Bu durum, hukuki miilkiyetin heniiz
gecmedigi durumlarda bile, miisterinin devam eden is iizerindeki fiili kontrolii varsa hasilatin muha-
sebelestirilebilecegi anlamina gelir. Bu, 6zellikle uzun vadeli ve asamali deger transferi iceren ingaat
projeleri i¢in hasilatin muhasebelestirilme zamanlamasini yeniden tanimlamaktadir. Bu yeniden tanim-
lama, muhasebe kayitlarini etkilemekle kalmayip, aynt zamanda sozlesme yapilarini, proje yonetimini
ve risk tahsisini de etkilemektedir. Miisteri hak ve yiikiimliiliiklerinin proje yasam déngiisii boyunca
daha incelikli bir sekilde anlagilmasini gerektirmektedir (Calig ve Higman, 2019: 356-358).

Bu standart, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) ve Finansal Muhasebe Standartlar1 Ku-
rulu (FASB) tarafindan, tek ve kapsamli bir hasilat muhasebelestirme modeli olusturmak amaciyla ortak
bir proje olarak gelistirilmistir. Bu is birligi, kiiresel karsilagtirilabilirligi artirmay1 hedeflemistir (Calig
ve Yildirim, 2018: 131).

Yiiriirliige girmesiyle birlikte UFRS 15,IAS 18 (Hasilat), IAS 11 (Insaat Sézlesmeleri), IFRIC 13 (Miis-
teri Sadakat Programlari), IFRIC 15 (Gayrimenkul Insaat S6zlesmeleri), IFRIC 18 ve SIC-31 dahil ol-
mak iizere mevcut hasilat muhasebelestirme standartlart ve yorumlarinin ¢cogunu yiiriirliikten kaldirmisg-
tir. Bu kapsamli degisiklik, yeni standardin doniistiiriicii niteligini vurgulamaktadir (Kose ve Celikay,
2015: 22).

Tirkiye’de, UFRS 15’in esdegeri olan TFRS 15, 9 Eyliil 2016 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanmig
ve 31 Aralik 2017 tarihinden sonra baglayan hesap donemleri i¢in zorunlu olarak uygulanmaya baslan-
mistir. Bu durum, 6zellikle s6zlesmeleri daha 6nce TMS 11 tarafindan yonetilen insaat sektorii dahil
olmak iizere Tiirk igletmelerini dogrudan etkilemistir (Calis ve Yildirim, 2018: 116).

Demirkol (2018) tarafindan yapilan bir ¢alisma, TFRS 15’in bes asamal1 hasilat modelini daha anlagilir
hale getirerek, hasilatin daha dogru bir bicimde tespit edilmesinin 6nemini vurgulamaktadir. isletmeler-
de performansin temel gostergelerinden olan hasilatin hem gergegi yansitmast hem de finansal tablolara
aktarilmasinda uygulamalar arasinda tutarlilifin saglanmasi icin standardin katkis1 ifade edilmistir. Bu
baglamda uygulamalardaki karmagikligin giderilmesi acisindan standardin 6nemine dikkat cekilmistir.

TFRS 15 ile onerilen bes asamali hasilat tanima modeli, tiim miisteri sozlesmesi tiirleri icin hasilat mu-
hasebelestirmesine yapilandirilmis, sistematik bir yaklagim sunmaktadir. Bu model, daha 6nce parcali
olan kurallardan uzaklagarak, daha yapilandirilmis ve ilke bazli bir yaklagima dogru kasitli bir hareketi
temsil etmektedir. Her adim mantiksal olarak bir 6ncekinin lizerine insa edilmekte ve isletmeleri soz-
lesmeleri sistematik bir sirayla analiz etmeye zorlamaktadir. Bu uygulama, 6zellikle ingaat sektoriinde
yaygin olan, birden fazla teslimat, degisken fiyatlandirma ve uzun zaman ¢izelgeleri iceren karmasik,
uzun vadeli s6zlesmeler i¢in avantajlidir (Mchedlishvili ve Tabatadze, 2020: 2).

Bes adim sunlardir:

1. Miisteriyle yapilan sozlesmeleri tanimla.
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2. Sozlesmedeki edim yiikiimliiliiklerini tanimla.

3. Islem fiyatini belirle.

4. Islem fiyatim edim yiikiimliiliiklerine dagit.

5. Edim yiikiimliiliikleri yerine getirildiginde (veya getirildikce) hasilatt muhasebelestir.
3. LITERATUR TARAMA

Literatiir taramas1 kapsaminda, insaat sektoriinde hasilat muhasebesi konusuna odaklanilmis ve calis-
malar TFRS 15’in genel uygulamalari, insaat sektoriindeki hasilat muhasebesine dair akademik calis-
malar ve konuyla ilgili TMS/TFRS ile VUK karsilagtirmas1 yapan aragtirmalar seklinde li¢ ana baglik
altinda incelenmigtir.

Incelenen calismalar, TFRS 15 standardinin yiiriirliige girmesiyle birlikte insaat sektoriinde onemli do-
niistimler yagandigini gostermektedir. Calis & Yildirim (2018), TFRS 15>in ingaat taahhiit islerinin mu-
hasebelestirilmesinde énemli degisikliklere yol actigini tespit ederken, Arabaci (2017) ise standardin,
sirketlere hasilata yonelik yeni tahminler olusturulmasi ve takip edilmesi icin sistem, siire¢ ve i¢ kontrol
anlaminda zorluklar getirecegini ongdrmiistiir.

TMS 11 ve TFRS 15 karsilagtirmalarina odaklanan arastirmalarda Cengiz & Tosunoglu (2018) hasilat
konusunda ayrisma oldugunu ancak maliyet hesaplama yontemlerinde herhangi bir degisiklik olmadi-
&in1 belirtmigstir. Buna kargin Giindiiz & Yanik (2020) hasilat kaydinin kullanilan yonteme gére TMS 11
ile benzesebilecegini ancak farkli edim yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirmeyi farklilagtirdigini ifade
etmistir. Killi & Isik (2018) ise TFRS 15 ile BOBI FRS nin yillara yaygin insaat ve onarim islerinin
muhasebelestirilme esaslar1 acisindan farkliliklar: oldugunu ifade etmistir.

TFRS 15’in finansal raporlama kalitesine katkilar1 da literatiirde vurgulanmistir. Karadag & Demir
(2021), TFRS 15°te tanimlanan girdi yontemine gore hazirlanan finansal tablolarin hasilat hakkinda
daha detayl bilgiler sundugunu belirtmistir. Benzer sekilde, Demir & Toremen (2022) ve Sarag (2024)
gibi caligmalar, standardin, hasilatin, gelir ve maliyet unsurlarinin daha gercek¢i, zamaninda ve sef-
faf bir sekilde raporlanmasina olanak sagladigin ifade etmistir. Ayrica Usul & Oztiirk (2019), TFRS
15 kapsaminda yillara yaygin ingaat islerinde gelirin tespiti ve “Devam Eden Insa S6zlesmelerinden
Alacaklar/Borglar” gibi 6zellikli yevmiye kayitlarinin 6nemini gostermigtir. Saban, Giirkan & Vargiin
(2019) ise TFRS 15’in hasilatin finansal tablolara yansitilmasi i¢in 6nerdigi yaklagimlardaki farklilas-
may1 degerlendirmistir.

Mevcut literatiir, TFRS 15’in getirdigi karmasik s6zlesme degerlendirmeleri ve edim yiikiimliiliiklerinin
ayristirtlmast gibi konulara odaklanirken, bu ¢alisma s6z konusu farkliliklarin daha belirgin oldugu bir
ornek uygulama ile 2024 KGK Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap Plani’ndaki hesaplari
kullanarak muhasebe kayitlari iizerinden somutlastirmay:1 ve literatiire pratik bir katki sunmay1 hedefle-
mektedir.
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4. INSAAT SOZLESMELERI UYGULAMALARININ VUK, TMS 11 VE TFRS 15 DUZENLE-
MELERI CERCEVESINDE MUHASEBELESTIRILMESI

Bu calismada yillara sari ingaat ve onarim islerinin muhasebelestirilmesinde VUK, TMS 11 ve TFRS 15
diizenlemelerinin etkisini gosteren érnek muhasebe kayitlart yapilmistir. Muhasebe kayitlart yapilirken
VUK’a gére TDHP’de (Tek Diizen Hesap Plani’nda), standartlara gére KGK Finansal Raporlama Stan-
dartlarina Uygun Hesap Plani’nda yer alan hesaplar kullanilmustir.

Buna gore ii¢ diizenleme arasindaki temel farklar 6zetle soyledir:

VUK: Vergi Usul Kanunu’na gore, yillara sari ingaat ve onarim iglerinde kar/zarar isin bittigi yilda be-
yan edilir (VUK Madde 42-44).

TMS 11: Standardin temel ilkesi, ingaatin tamamlanma yiizdesine gore hasilat ve maliyetin muhasebe-
lestirilmesidir.

TFRS 15: Standart, bes adimli bir model sunar ve hasilatin, mal veya hizmetin miisteriye devredilme-
siyle (kontroliin gecmesiyle) muhasebelestirilmesini esas alir.

4.1. Ornek Senaryo 1

ABC Ingaat A.S. bir miisteri ile 1 Ocak 20X1 tarihinde bir bina inga etmek iizere sézlesme imzalamistir.
Sozlesme Bedeli: 10.000.000 TL

Tahmini Toplam Maliyet: 8.000.000 TL

Sozlesme Siiresi: 3 yil (31 Aralik 20X3’te ingaatin tamamlanmast bekleniyor)

Yillara Gore Gergeklesen Maliyetler ve Tahmini Tamamlama Maliyetleri

Yil Y1l I¢inde Katlanilan Maliyet ~ S6zlesmenin Toplam Tahmini Y1l Iginde Alinan
Maliyeti Hakedisler

20X1 2.400.000 8.000.000 3.000.000

20X2 3.200.000 8.000.000 3.000.000

20X3 2.500.000 8.000.000 3.000.000

VUK’a gore muhasebelestirme:

20X1 ve 20X2 yillarinda katlanilan maliyetler “170 Yillara Yaygin Ingaat ve Onarim Maliyetleri” hesa-
binda biriktirilir. Alman hakedisler (avans niteliginde) “350 Yillara Yaygin Insaat ve Onarim Hakedisle-
ri” hesabinda izlenir. Bu yillarda kar/zarar beyan edilmez.
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20X1 Yili:

... 20X1

170 YILLARA YAYGIN INS. VE ONR. MALIYETLERI

102 BANKALAR /320 SATICILAR vb.

2.400.000

2.400.000

... 20X1

102 BANKALAR / 120 ALICILAR vb.

350 YILLARA YAYGIN iINS.
VE ONR. HAKEDISLERI

3.000.000

3.000.000

20X2 Yili:

.1..120X2

170 YILLARA YAYGIN INS. VE ONR. MALIYETLERI

102 BANKALAR /320 SATICILAR vb.

3.200.000

3.200.000

] 20X2

102 BANKALAR /120 ALICILAR vb.
350 YILLARA YAYGIN iINS.

VE ONR. HAKEDISLERI

3.000.000

3.000.000

20X3 yilinda is tamamlandiginda toplam hasilat ve toplam maliyetler karsilagtirilir. Donem i¢inde 6de-
nen maliyetler ve tahsil edilen hakedigler yine 170 ve 350 hesaplarinda muhasebelestirilip, bu done-

min sonunda ilgili sonu¢ hesaplarina aktarilmistir. Ugiincii yilin sonunda insaat tamamlanmus olup, fiili
maliyet 8.100.000 TL olarak gergeklesmistir. Ingaat bedeli 10.000.000 TL olup ii¢ y1l iginde 9.000.000
TL’si tahsil edilmistir. ingaat faaliyetlerinden elde edilen briit 1.900.000 TL lik kar {iiincii yilin dénem

sonucu olarak muhasebe kayitlarinda goziikmektedir.

20X3 Yili:

...[.../20X3

170 YILLARA YAYGIN INS. VE ONR. MALIYETLERI

102 BANKALAR /320 SATICILAR vb.

2.500.000

2.500.000
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...1...120X3
102 BANKALAR /120 ALICILAR vb.

3.000.000
350 YILLARA YAYGIN INS. VE

ONR. HAKEDISLERI 3.000.000

622 SATILAN HIZMET MALIYETI 8.100.000
170 YILLARA YAYGIN INS. VE

ONR. MALIYETLERI 8.100.000

oo]...120X3
350 YILLARA YAYGIN INS. VE ONR.

HAKEDISLERI 9.000.000

12X TiC. ALACAKLAR 1.000.000
600 YURTICI SATISLAR

10.000.000

TMS 11’e gore muhasebelestirme:

20X1 ve 20X2 yillarinda 6denen maliyetler ve tahsil edilen hakedisler 140 ve 340 hesaplarinda muha-
sebelestirilip, ilgili donemlerin sonunda tamamlama yiizdesi dikkate alinarak maliyetler ve hasilatlar
hesaplanmis ve ilgili donemlerin sonunda sonug hesaplarina aktarilmistir.

20X1 Yili:

Tamamlama Yiizdesi = Fiili Maliyet / Toplam Tahmini Maliyet

T. Y. =2.400.000 / 8.000.000 = %30

Muhasebelestirilecek hasilat = 10.000.000 x %30 = 3.000.000

Donem kar1 olan 600.000 TL birinci yilin donem sonucu olarak muhasebe kayitlarinda goziikmektedir.

.. 20X1

140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ. VARLIKLAR 2.400.000

102 BANKALAR /320 SATICILAR vb. 2.400.000
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.../...120X1

102 BANKALAR / 120 ALICILAR vb.
340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

YUKUMLULUKLER

3.000.000

3.000.000

. 20X1

340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

YUKUMLULUKLER
600 YURT ICI SATISLAR

3.000.000

3.000.000

...1...120X1

622 SUNULAN HiZMET MALIYETI
140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

VARLIKLAR

2.400.000

2.400.000

20X2 Yili:

Tamamlama Yiizdesi = Kiimiilatif Fiili Maliyet / Giincel Toplam Tahmini Maliyet

T.Y. =2.400.000 + 3.200.000 / 8.000.000 = %70

Muhasebelestirilecek hasilat = 10.000.000 x %70 = 7.000.000

20X2 yili icin muhasebelestirilecek hasilat = 7.000.000 — 3.000.000 (20X1 yil1 hasilati) = 4.000.000

Donem kar1 olan 800.000 TL ikinci yilin donem sonucu olarak muhasebe kayitlarinda goziikecektir.

.. 20X2

140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ. VARLIKLAR

102 BANKALAR /320 SATICILAR vb.

3.200.000

3.200.000

.1 20X2

102 BANKALAR / 120 ALICILAR vb.
340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

YUKUMLULUKLER

3.000.000

3.000.000
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1. 120X2
340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.
YUKUMLULUKLER 3.000.000
12X TiC. ALACAKLAR 1.000.000
600 YURT ICI SATISLAR
1. 120X2
622 SUNULAN HIZMET MALIYETI 3.200.000

140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.
VARLIKLAR

20X3 Yili:
Tamamlama Yiizdesi = %100

Muhasebelestirilecek hasilat = 10.000.000

4.000.000

3.200.000

20X3 yili icin muhasebelestirilecek hasilat = 10.000.000 - (3.000.000 (20X1 yili hasilati) + 4.000.000

(20X2 y1l1 hasilatr) = 3.000.000

Doénem kari olan 500.000 TL iigiincii yilin donem sonucu olarak muhasebe kayitlarinda goziikecektir.

.d..120X3
140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.
VARLIKLAR 2.500.000
102 BANKALAR / 320 SATICILAR vb.
.d..120X3
102 BANKALAR / 120 ALICILAR vb. 3.000.000

340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.
YUKUMLULUKLER

2.500.000

3.000.000
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.../...120X3

340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ. 3.000.000

YUKUMLULUKLER
600 YURT IiCI SATISLAR

3.000.000

...l...120X3

622 SUNULAN HIZMET MALIYETI 2.500.000

140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.
VARLIKLAR
2.500.000

TFRS 15’e gore muhasebelestirme:

5 adiml1 bir model sunar:

1.

2.

5.

Miisteri ile yapilan s6zlesmenin tanimlanmasi

Sozlesmedeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi (bu 6rnekte tek bir edim yiikiimliiliigii vardir;
bina ingast

Islem bedelinin belirlenmesi (bu drnekte 10.000.000 TL)

Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmast (tek bir edim yiikiimliigii var ve bedelin tamami
bu edime ait)

Edim yiikiimliigii yerine getirildik¢e hasilatin muhasebelestirilmesi

Insaat sozlesmeleri asagidaki kriterlerden birini karsiladig1 zaman hasilat “zaman iginde”” muhasebeles-
tirilir (TFRS 15):

>

Miisteri, isletmenin edimini yerine getirmesiyle es zamanli olarak, edimden kaynaklanan faydalar
elde eder ve tiiketir.

Isletmenin edimi, miisteri tarafindan kontrol edilen bir varlig1 (6rnegin miisterinin arsasina yapilan
ingaat) yaratir veya iyilestirir.

Isletmenin edimi, isletme icin alternatif bir kullanima sahip olmayan bir varlik yaratir ve isletmenin
o tarihe kadar tamamlanan edimi i¢in 6deme alma konusunda icra edilebilir bir hakk1 vardir.

Ornek uygulamadaki insaat s6z konusu kriterleri (6zellikle ikinci ve iigiincii) karsiladig1 icin hasilat

zaman icinde muhasebelestirilecektir. Zaman i¢indeki ilerlemeyi 6l¢mek i¢in “girdi yontemleri” (6rne-

gin katlanilan maliyetler) veya “cikt1 yontemleri” (6rnegin tamamlanan isin bilirkisi degerlendirmesi)

kullanilabilir. Ornek uygulamada “girdi yontemi” kullanilarak ilerleme 6lciisii kullanildiginda muhase-

belestirme TMS 11°de yapilan muhasebe kayitlari ile benzer olacaktir.
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Sozlesme degisikligi olmadan olagan bir ingaat:

Yil Diuizenleme Maliyet Hasilat Kar
20X1 TMS 11 2.400.000 3.000.000 600.000
TFRS 15 2.400.000 3.000.000 600.000
20X2 TMS 11 3.200.000 4.000.000 800.000
TFRS 15 3.200.000 4.000.000 800.000
20X3 TMS 11 2.500.000 3.000.000 500.000
TFRS 15 2.500.000 3.000.000 500.000

TFRS 15’in TMS 11°den muhasebelestirilecek maliyet ve hasilat tutarlar1 agisindan belirgin bir sekilde
ayrigtigt bir durum, yillara yaygin insaat ve onarim igleri devam eden bir sozlesmede degisiklik yapil-
masi ve ilerleme oraninin hesaplanmasinda olacaktir. Bu durum ayni 6rnek uygulama iizerinden “soz-
lesmede degisiklik” yapilarak Senaryo 2°de gosterilmistir.

4.2. Ornek Senaryo 2

ABC Ingaat A.S. bir miisteri ile 1 Ocak 20X1 tarihinde bir bina insa etmek iizere sdzlesme imzalamistir.
Sozlesme Bedeli: 10.000.000 TL

Tahmini Toplam Maliyet: 8.000.000 TL

Sozlegme Siiresi: 3 yil (31 Aralik 20X3’te insaatin tamamlanmasi bekleniyor)

Yillara Gore Gergeklesen Maliyetler ve Tahmini Tamamlama Maliyetleri

Yil Y1l Iginde Katlanilan Maliyet ~ S6zlesmenin Toplam Tahmini Mal- Y1l Iginde Alinan
iyeti Hakedisler

20X1 2.400.000 8.000.000 3.000.000

20X2 3.200.000 8.000.000 3.000.000

20X3 2.500.000 8.000.000 3.000.000

20X2 yilinda ABC Ingaat A.S. miisterisinin talebi iizerine sozlesmede degisiklik yapmistir. Bu degi-
siklik ingaat maliyeti ve bedeli lizerinde artisa sebep olurken ingaat tamamlanma siiresinde herhangi
bir degisiklik olmamustir. S6zlesme degisikligi ile ortaya ¢ikan ek maliyetler s6zlesmenin son yilinda
gerceklesmistir. Buna gore;

Sozlesme Bedeli: 10.000.000 TL + 4.000.000 TL

Tahmini Toplam Maliyet: 8.000.000 + 2.000.000 TL
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Yillara Gore Gerceklesen Maliyetler ve Tahmini Tamamlama Maliyetleri

Yil Y1l Iginde Katlanilan Maliyet ~ S6zlesmenin Toplam Tahmini Mal- Y1l iginde Alinan
iyeti Hakedisler

20X2 3.200.000 10.000.000 3.000.000

20X3 5.000.000 10.000.000 3.000.000

TMS 11’e gore muhasebelestirme:

20X1 ve 20X2 yillarinda tamamlama yiizdesi dikkate alinarak maliyetler ve hasilat hesaplanir ve ilgili
donemin sonug hesaplarinda muhasebelestirilir.

20X1 Yiulr:

Tamamlama Yiizdesi = Fiili Maliyet / Toplam Tahmini Maliyet

T.Y.=2.400.000 / 8.000.000 = %30

Muhasebelestirilecek hasilat = 10.000.000 x %30 = 3.000.000

Donem kari olan 600.000 TL birinci yilin donem sonucu olarak muhasebe kayitlarinda goziikecektir.

o). 120X1
140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

VARLIKLAR 2.400.000

102 BANKALAR /320 SATICILAR vb. 2.400.000

...l 20X1

102 BANKALAR / 120 ALICILAR vb. 3.000.000
340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

YUKUMLULUKLER

3.000.000

o] 20X1
340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

YUKUMLULUKLER 3.000.000

600 YURT ICI SATISLAR 3.000.000
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622 SUNULAN HiZMET MALIYETI
140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

VARLIKLAR

2.400.000

2.400.000

20X2 Yili:

Tamamlama Yiizdesi = Kiimiilatif Fiili Maliyet / Giincel Toplam Tahmini Maliyet

T.Y. =2.400.000 + 3.200.000 / 10.000.000 = %56

Muhasebelestirilecek hasilat = 14.000.000 x %56 = 7.840.000

20X2 yili icin muhasebelestirilecek hasilat = 7.840.000 — 3.000.000 (20X1 y1il1 hasilat1) = 4.840.000

Donem kar1 olan 1.640.000 TL ikinci y1lin donem sonucu olarak muhasebe kayitlarinda goziikmektedir.

.. 20X2

140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.
VARLIKLAR

102 BANKALAR /320 SATICILAR vb.

3.200.000

3.200.000

.1 20X2

102 BANKALAR / 120 ALICILAR vb.
340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

YUKUMLULUKLER

3.000.000

3.000.000

.1 20X2

340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.
YUKUMLULUKLER

12X TiC. ALACAKLAR
600 YURT ICI SATISLAR

3.000.000
1.840.000

4.840.000
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622 SUNULAN HIZMET MALIYETI
140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

VARLIKLAR

3.200.000

3.200.000

20X3 Yili:
Tamamlama Yiizdesi = %100

Muhasebelestirilecek hasilat = 14.000.000

20X3 yili icin muhasebelestirilecek hasilat = 14.000.000 - (3.000.000 (20X1 yili hasilati) + 4.840.000

(20X2 y1l1 hasilatt) = 6.160.000

Dénem kari olan 1.160.000 TL iiciincii yilin donem sonucu olarak muhasebe kayitlarinda goziikmekte-

dir.

...1...120X3

140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

VARLIKLAR 5.000.000
102 BANKALAR /320 SATICILAR vb. 5.000.000
...1...J20X3
102 BANKALAR / 120 ALICILAR vb. 3.000.000
340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.
YUKUMLULUKLER
3.000.000
...l...120X3
340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.
YUKUMLULUKLER 3.000.000
12X TiC. ALACAKLAR 3.160.000
600 YURT ICI SATISLAR 6.160.000
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...1...120X3

622 SUNULAN HIZMET MALIYETI 5.000.000
140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

VARLIKLAR
5.000.000

TFRS 15’e gore muhasebelestirme:

Sozlesme degisikliginin etkisinin, ilerleme oranini hesaplanirken ayri bir edim yiikiimliigii olarak dik-
kate alinmas1 gerekmektedir. Bu sebeple TMS 11°de kullanilan tamamlama yiizdesi, girdi yontemi kul-
lanilarak hesaplanan ilerleme oranindan farkli olmaktadir.

20X1 Yilr:

Ilerleme Oran1 = Fiili Maliyet / Toplam Tahmini Maliyet

T. Y. =2.400.000 / 8.000.000 = %30

Muhasebelestirilecek hasilat = 10.000.000 x %30 = 3.000.000

Donem kar1 olan 600.000 TL birinci yilin donem sonucu olarak muhasebe kayitlarinda goziikecektir.

. 20X1
140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

VARLIKLAR 2.400.000

102 BANKALAR /320 SATICILAR vb. 2.400.000

... 20X1

102 BANKALAR / 120 ALICILAR vb. 3.000.000
340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

YUKUMLULUKLER
3.000.000

] 20X1
340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

YUKUMLULUKLER 3.000.000

600 YURT ICI SATISLAR 3.000.000

170




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 153-180

..l 20X1
622 SUNULAN HIZMET MALIYETI 2.400.000
140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.
VARLIKLAR
2.400.000
20X2 Yilr:
Yillara Gore Gergeklesen Maliyetler ve Tahmini Tamamlama Maliyetleri
Yil Y1l i¢inde Katlanilan Maliyet ~ Sozlesmenin Toplam Tahmini Mal- Y1l icinde Alinan
iyeti Hakedigler
20X2 3.200.000 8.000.000 3.000.000
20X3 2.500.000 8.000.000 3.000.000
Ek so6zlesmeden Kaynakli Yillara Gore Gergeklesen Maliyetler ve Tahmini Tamamlama Maliyetleri
Yil Y1l I¢inde Katlanilan Maliyet ~ S6zlesmenin Toplam Tahmini Mal- Y1l iginde Alinan
iyeti Hakedisler
20X2 - 2.000.000 -
20X3 2.500.000 2.500.000 -

Ilerleme oran1 hesaplanirken, degisiklige sebep olan tutarlar ayr1 bir edim olarak dikkate alinmaktadur.
1. Sozlesme i¢in ilerleme orant;

Ilerleme Oran1 = Kiimiilatif Fiili Maliyet / Toplam Tahmini Maliyet

I. 0. =2.400.000 + 3.200.000 / 8.000.000 = %70

Muhasebelestirilecek hasilat = 10.000.000 x %70= 7.000.000

20X2 yil1 icin muhasebelestirilecek hasilat = 7.000.000 — 3.000.000 (20X1 yil1 hasilat) = 4.000.000
2. Sozlesme igin ilerleme orant;

[lerleme Orani = Kiimiilatif Fiili Maliyet / Toplam Tahmini Maliyet

[.0.=0/2.000.000 =0

Muhasebelestirilecek hasilat = yok

Doénem kar1 olan 800.000 TL ikinci yilin donem sonucu olarak muhasebe kayitlarinda goziikecektir.
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1 ve 2. (ek) Sozlesmenin toplam maliyet ve hasilat kaydi:

] 20X2

140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.
VARLIKLAR

102 BANKALAR /320 SATICILAR vb.

3.200.000

3.200.000

] 20X2

102 BANKALAR /120 ALICILAR vb.
340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

YUKUMLULUKLER

3.000.000

3.000.000

] 20X2

340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.
YUKUMLULUKLER

12X TiC. ALACAKLAR
600 YURT ICI SATISLAR

3.000.000

1.000.000
4.000.000

. 20X2

622 SUNULAN HiZMET MALIYETI
140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

VARLIKLAR

3.200.000

3.200.000

20X3 Yili:

Ingaatin tamamlandig1 yil, birinci sézlesme igin 8.100.000 TL’lik, ikinci sézlesme igin 2.500.000 TL’lik

maliyete katlanilmistir.

1. Soézlesme i¢in ilerleme orant;

Ilerleme Orani = Kiimiilatif Fiili Maliyet / Toplam Tahmini Maliyet

I. 0. =2.400.000 + 3.200.000 + 2.500.000 / 8.100.000 = %100

Muhasebelestirilecek hasilat = 10.000.000 x %100= 10.000.000

20X2 yili i¢in muhasebelestirilecek hasilat = 10.000.000 — 3.000.000 (20X1 yil1 hasilatr) - 4.000.000

(20X2 y1l1 hasilatr) = 3.000.000
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2. Sozlesme icin ilerleme orant;

[lerleme Orani = Kiimiilatif Fiili Maliyet / Toplam Tahmini Maliyet
I. 0.=2.500.000 / 2.500.000 = 100

Muhasebelestirilecek hasilat = 4.000.000

20X3 yilinda, 1. ve 2. sozlesme i¢in muhasebelestirilecek maliyet toplami1 5.000.000 TL, hasilat toplam1
7.000.000 TL olmalidur.

Donem kar1 olan 2.000.000 TL tigiincii yi1lin donem sonucu olarak muhasebe kayitlarinda goziikecektir.

ol 120X3
140 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

VARLIKLAR 5.000.000

102 BANKALAR /320 SATICILAR vb. 5.000.000

.../...120X3

102 BANKALAR / 120 ALICILAR vb. 3.000.000
340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

YUKUMLULUKLER
3.000.000

o.]...120X3
340 DEVAM EDEN INS. (TAAH.) SOZ.

YUKUMLULUKLER 3.000.000

12X TiC. ALACAKLAR 4.000.000
600 YURT ICI SATISLAR

7.000.000

.../ 120X3

622 SUNULAN HIZMET MALIYETI 5.000.000
140 DEVAM EDEN iINS. (TAAH.) SOZ.

VARLIKLAR

5.000.000

Sozlesme degisikligi TMS 11 ve TFRS 15’e gore hasilatin muhasebelestirilmesini farklilagtirmistir.
TFRS 15’e gore sozlesme degisikligi ayri bir edim olarak diisiiniildiigiinden, ilerleme orani tamamlama
yiizdesinden farkli hesaplanmigstir. TFRS 15°e gore sozlesme degisikligi ayri bir edim olarak degerlen-
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dirilmis ve iki ayr1 sdzlesme i¢in ilerleme durumu tespit edilmigtir. Sozlegmelerin ilerleme durumuna
gore hasilatlar muhasebelestirilmistir.

Sozlesme degisikliginin etkisi asagidaki gibi gosterilebilir:

Yil Diizenleme Maliyet Hasilat Kar
20X1 TMS 11 2.400.000 3.000.000 600.000
TFRS 15 2.400.000 3.000.000 600.000
20X2 TMS 11 3.200.000 4.840.000 1.640.000
TFRS 15 3.200.000 4.000.000 800.000
20X3 TMS 11 5.000.000 6.160.000 1.160.000
TFRS 15 5.000.000 7.000.000 2.000.000

Ornegimizde sozlesme degisikligi ikinci yilda yapilmis olup, edim yiikiimliiliigii olarak ek sozlesme fa-
aliyetlerinin tig¢iincii yilda gerceklestigi varsayilmistir. Dolayisiyla TMS 11 uygulamasinda tamamlama
yiizdesi hesaplanirken, s6zlesme degisikligi tahmini maliyetleri artirirken fiili maliyetlerde bir degisme
olmadigindan tamamlanma orani diigmiistiir. Tamamlanma oraninin diismesine ragmen ek sozlesmeyle
artan hizmet bedelinin bu oranla carpimi bu yila ait hasilat tutarinin artmasini saglamistir. Kisaca, 20X2
yilinda ek s6zlesme nedeniyle maliyetlerde bir artis olmadig1 halde hasilatta artis olmugstur. TFRS 15
uygulamasinda ise sézlesme degisikligi ayr1 bir edim olarak degerlendirilmis ve ilerleme orani iki ayr1
sozlesme icin hesaplanmistir. Bunun sonucu, TFRS 15 uygulamasi edim yiikiimliiliigiinii dikkate aldig:
icin heniiz ek so6zlesmeden kaynakli bir maliyet ya da hasilat kayd: ikinci yilda ger¢ceklesmediginden
muhasebelestirilmemistir.

S. BULGULAR

Bu calismada, Tiirkiye ingaat sektoriinde hasilat muhasebesi uygulamalart VUK, TMS 11 ve TFRS 15
standartlar1 agisindan incelenmis ve bir vaka analizi iizerinden karsilastirilmistir. Vaka analizinden elde
edilen temel bulgular sunlardir:

VUK Uygulamasi: VUK kapsaminda yillara sari ingaat ve onarim islerinde, kir veya zarar isin bittigi
yil kesin olarak tespit edilmekte ve tamami o yilin geliri sayilmaktadir. Ornek senaryoda, hasilat ve ma-
liyetler ilgili yillarda biriktirilmis ancak kar/zarar beyani ve vergilendirme insaatin tamamlandigi 20X3
yilinda ger¢eklesmistir. Bu durum, TMS 11 ve TFRS 15>e gore donemsel kar raporlamasindan onemli
olciide farklilasmaktadir. Alan hakedisler, is tamamlanana kadar «350 Yillara Yaygin Ingaat ve Ona-
rim Hakedisleri” hesabinda izlenmistir.

TMS 11 Uygulamasi: TMS 11 «Ingaat S6zlesmeleri» standardi, insaatin tamamlanma yiizdesine gore
hasilat ve maliyetin muhasebelestirilmesini 6ngormektedir.

» Senaryo 1 (Olagan Insaat): Katlanilan maliyetlerin toplam tahmini maliyete oraniyla bulunan ta-
mamlanma yiizdesi dikkate alinarak her donem i¢in hasilat ve kar hesaplanmistir. Bu, VUK>a kiyas-
la projenin ekonomik performansinin donemsel olarak izlenmesine olanak tanimisgtir.
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» Senaryo 2 (Sozlesme Degisikligi): Sozlesme degisikligi (ek is) durumunda, toplam sézlesme be-
deli ve toplam tahmini maliyet revize edilmis ve yeni tamamlanma yiizdesi tizerinden kiimiilatif
hasilat ve ilgili donemin kar1 hesaplanmistir. Degisiklik, mevcut sézlesmenin bir pargasi olarak
degerlendirilmistir. 20X?2 yilinda, artan sézlesme bedelinin etkisiyle, fiili maliyet artis1 olmamasina
ragmen tamamlanma yiizdesindeki diislise karsin hasilat ve karda artis gozlemlenmistir.

TFRS 15 Uygulamasi: TFRS 15 «Miisteri Sozlegmelerinden Hasilat» standardi, bes asamal1 bir model
sunmakta ve hasilatin, mal veya hizmetin miisteriye devredilmesiyle (kontroliin ge¢mesiyle) muhasebe-
lestirilmesini esas almaktadir.

> Senaryo 1 (Olagan Insaat): Ornekteki insaat sozlesmesi, zaman icinde yerine getirilen tek bir
edim yiikiimliiliigii olarak degerlendirilmis ve ilerlemeyi 6lgmek i¢in «girdi yontemi» (katlanilan
maliyetler) kullanilmistir. Bu durumda, TFRS 15 uygulamasi ile TMS 11 uygulamasindan elde edi-
len dénemsel hasilat ve kar tutarlar1 benzer olmustur.

» Senaryo 2 (Sozlesme Degisikligi): TFRS 15, s6zlesme degisikliklerinin ayri bir edim yiikimliliigu
olup olmadigin1 degerlendirmeyi gerektirir. Ornekte, ek sézlesme ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak
kabul edilmis ve ilerleme orani her bir s6zlesme (orijinal ve ek) i¢in ayr1 ayr1 degerlendirilmistir. Bu
durum, TMS 11 uygulamasindan farklilagmistir. TMS 11>de degisiklik mevcut sézlesmeye entegre
edilirken, TFRS 15>te ek s6zlesmenin hasilatt ve maliyeti, ilgili edim yiikiimliiliigii yerine getiril-
dikce (6rnekte 20X3 yilinda) taninmistir. Bu nedenle, 20X2 yili icin TFRS 15 kapsaminda TMS
11>e gore daha diisiik bir kar (1.640.000 TL iken 800.000 TL), 20X3 yilinda ise daha yiiksek bir kar
(1.160.000 TL iken 2.000.000 TL) raporlanmustir.

Ozetle; iic diizenleme arasindaki temel farklar, 6zellikle hasilatin ve karin/zararin zamanlamasi konu-
sunda ortaya ¢ikmaktadir. VUK, vergi odakli bir yaklasimla kari/zarari isin sonunda tanirken; TMS
11 ve TFRS 15, projenin ilerlemesine paralel olarak donemsel tanimay: esas almaktadir. TFRS 15>in
ozellikle sozlesme degisiklikleri ve birden fazla edim yiikiimliiliigii iceren karmagik sozlesmelerde TMS
11>den farkli sonuclar iiretebildigi ve hasilatin muhasebelestirilmesinde daha ayrintili bir analiz gerek-
tirdigi goriilmiistiir.

6. TARTISMA

Bu calismada, Tiirkiye ingaat sektoriinde VUK, TMS 11 ve TFRS 15 standartlar1 kapsaminda hasilat
muhasebesi uygulamalari, 6zellikle bir sozlesme degisikligi senaryosu {izerinden incelenmis ve karsi-
lagtirtlmistir. Elde edilen bulgular, mevcut literatiirdeki tartigsmalarla onemli 6l¢iide ortiismekte ve bazi
noktalarda pratik uygulamalarla literatiire katki saglamaktadir.

Calismamizin temel bulgularindan biri, VUK>un yillara sari insaat islerinde kar/zarari isin sonunda ta-
nimasi ve bu yaklagimin TMS 11 ve TFRS 15>in donemsel hasilat ve kar tanima prensiplerinden koklii
bir sekilde ayrismasidir. Bu durum, literatiirde siklikla vurgulanan ticari kar ile mali kar arasindaki
farkliligin insaat sektorii 6zelindeki yansimasidir (Cengiz & Tosunoglu, 2018). VUK>un vergi odakli
yaklagimi, projenin ekonomik performansini donemsel olarak yansitmakta yetersiz kalirken, TMS 11 ve
ozellikle TFRS 15, finansal tablo kullanicilarina daha anlamli bilgiler sunmay1 amaclamaktadir.
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TMS 11’in “tamamlanma yiizdesi” yontemi ile TFRS 15’in “zaman i¢inde” hasilat tanima yaklagimi
(6zellikle girdi yontemi kullanildiginda), calismamizdaki ilk senaryoda (sozlesme degisikligi olmadan)
benzer sonuclar vermistir. Bu bulgu, Giindiiz & Yanik (2020) tarafindan yapilan ve TFRS 15’in bazi du-
rumlarda TMS 11 ile benzer hasilat kayitlarina yol acabilecegi tespitini desteklemektedir. Ancak, TFRS
15’in getirdigi “kontroliin devri” ve “edim yiikiimliiliikleri” gibi temel kavramlar, muhasebelestirmenin
altinda yatan mantig1 degistirmistir.

Calismamizin 6nemli bir katkisi, sozlesme degisikligi durumunda TMS 11 ve TFRS 15 arasindaki farkin
net bir sekilde ortaya konulmasidir. TMS 11 uygulamasinda, sézlesme degisikligi mevcut sdzlegsmenin
bir pargasi olarak degerlendirilip toplam maliyet ve hasilat tizerinden kiimiilatif bir yaklagimla ilerleme
hesaplanirken; TFRS 15, degisikligin ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olup olmadiginin degerlendirilmesini
gerektirmistir. Ornegimizde, ek sozlesme ayr1 bir edim olarak degerlendirilmis ve bu durum, TFRS 15
ile TMS 11 arasinda ilgili yillar icin raporlanan kar/zarar tutarlarinda onemli farkliliklara yol agmustir.
Bu durum, Calig & Yildirim (2018) tarafindan ifade edilen, TFRS 15’in ingaat taahhiit islerinin muha-
sebelestirilmesinde “Onemli degisikliklere” sebep oldugu ve Giindiiz & Yanik (2020) tarafindan “farkli
edim yiikiimliiliiklerinin” muhasebelestirmeyi farklilagtirdig1 yoniindeki ifadeleri ile uyumludur. Ozel-
likle, TFRS 15’in ilerleme oranint her bir edim yiikiimliiliigii i¢in ayr1 ayr1 degerlendirmesi, hasilatin
daha dogru bir sekilde donemsellestirilmesine olanak tanimaktadir.

Literatiirde, TFRS 15’in ingaat sektorii icin getirdigi zorluklara ve faydalara deginilmistir. Arabaci
(2017), standardin sirketlere sistem, siire¢ ve i¢ kontrol anlaminda yeni yiikiimliiliikler getirecegini 6n-
gormiistiir. Calismamizdaki vaka analizi, 6zellikle sozlesme degisikliklerinin analizinde ve edim yii-
kiimliiliiklerinin ayristiriimasinda TFRS 15°in daha fazla yargi ve detayli analiz gerektirdigini goster-
mistir. Ote yandan, Karadag & Demir (2021) ve Demir & Toéremen (2022) gibi ¢alismalar, TFRS 15’in
daha detayl1, gercek¢i ve zamaninda bilgi sundugunu, Sarag (2024) ise seffafligr artirdigini belirtmek-
tedir. Vaka analizimizdeki TFRS 15 uygulamasi, 6zellikle sézlesme degisikliginin etkisinin ayr1 olarak
izlenmesiyle bu goriisleri destekler niteliktedir; zira ek sozlesmeden kaynakli hasilat, ancak ilgili edim
yilikiimliiliigii yerine getirildiginde (6rnegimizde 20X3’te) taninmistir. Bu, TMS 11’in kiimiilatif yakla-
stmindan farklilagarak ekonomik olayin 6ziine daha yakin bir raporlama sunmusgtur.

Usul & Oztiirk (2019) ve Saban, Giirkan & Vargiin (2019) gibi calismalar, TFRS 15’in farkli senaryolar-
daki uygulamalarii ve finansal tablolara etkilerini TMS 11 karsilastirmasi yapmadan incelemistir. Ca-
lismamiz, bu caligmalardan farkli olarak TFRS 15’in TMS 11 ile benzestigi ve farklilagtig1 iki uygulama
ornegi ile standart degisikliginin gerekcesini temellendirmis, ek olarak; KGK tarafindan yayinlanan
Hesap Plani’na uygun yevmiye kayitlari sunarak, standartlar arasi farklarin muhasebe kayitlarina nasil
yansidigini somut bir sekilde gdstermis ve bu yoniiyle pratik bir katkt saglamistir.

Sonug olarak, bu ¢alisma, TFRS 15’in ingaat sektoriinde hasilat muhasebesi uygulamalarini, 6zellikle
sozlesme degisiklikleri baglaminda TMS 11 ve VUK ’tan nasil farklilagtirdigini gostermistir. TFRS 15,
daha fazla yargi ve analiz gerektirmekle birlikte, hasilatin ekonomik gerceklige daha uygun ve seffaf
bir sekilde raporlanmasina imkan tanimaktadir. Bu durum, literatiirdeki genel egilimlerle uyumlu olup
uygulamaya yonelik somut 6rneklerle desteklenmistir. Tiirkiye’deki insaat firmalarinin, TFRS 15’in
karmagik yapisina uyum saglamalari ve standardin gerektirdigi detayli analizleri dogru bir sekilde yap-
malari, finansal raporlama kalitelerini artirmalar1 a¢isindan biiyiik onem tasimaktadir.
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7. SONUC

Bu ¢aligsma, Tiirkiye ingaat sektoriinde hasilat muhasebesi uygulamalarini diizenleyen VUK, TMS 11 ve
TFRS 15 standartlarini karsilastirmali olarak incelemis ve aralarindaki temel farklar1 ve finansal etkileri
bir vaka analizi araciliiyla ortaya koymustur. Caligma, iki standart arasindaki gecisin sadece isim veya
stire¢c degisikligi olmadigini kanitlayan senaryolarla, iki standart arasindaki uygulama benzerligini ve
farkliligini belirgin bir sekilde ortaya koyarak literatiirdeki boslugu doldurmustur. “Senaryo 2” kapsa-
minda iki standart arasindaki belirgin farki somut bir sekilde ortaya ¢ikaran 6zgiin bir katki ile ¢alisma,
standart degisiminin muhasebe uygulamalar: iizerindeki doniistiiriicii etkisini bilimsel bir vaka analizi
ile ispat etmistir. Bu baglamda TMS 11’in yiirtirliikkten kalkmasinin, yerine TFRS 15’in getirilmesinin
gerekceleri giiclii bir sekilde kanitlanmistir.

Elde edilen bulgular 1s181nda, VUK un vergi matrahini esas alan ve “igin bittigi y11” prensibine gore ha-
silat1 ve kari/zarar1 tantyan yaklagiminin, finansal raporlama amaciyla gelistirilen TMS 11 ve TFRS 15
standartlarindan 6nemli 6l¢iide ayrigtig1 goriilmiistiir. Bu durum, ticari kér ile mali kar arasinda onemli
farkliliklara yol agmaktadir.

TMS 11, “tamamlanma yiizdesi” yontemini kullanarak hasilatin donemsel olarak taninmasini saglamis
ve ingaat projelerinin ekonomik performansinin daha zamanli bir sekilde raporlanmasina imkan vermis-
ti. Ancak TFRS 15’in yiiriirliige girmesiyle birlikte, hasilat muhasebesine daha ilkesel ve kapsamli bir
yaklagim getirilmigtir. TFRS 15’in bes asamali modeli, 6zellikle “kontroliin devri” ve “edim yiikiimlii-
liikklerinin” tanimlanmasi gibi kavramlarla, hasilatin ne zaman ve ne tutarda taninacagina dair daha net
kriterler sunmaktadir.

Vaka analizi, basit ingaat sozlesmelerinde TFRS 15 ile TMS 11 arasinda benzer sonuclar elde edilebile-
cegini, ancak sozlesme degisiklikleri gibi karmasik durumlarda TFRS 15’in, degisikligin ayr1 bir edim
yiikiimliiliigii olup olmadigin1 degerlendirmeyi gerektirmesi nedeniyle TMS 11°den farkli muhasebe-
lestirme sonuglar1 dogurabildigini gostermistir. TFRS 15, bu tiir durumlarda hasilatin ekonomik 6ziine
daha uygun bir sekilde raporlanmasini hedeflemektedir.

Sonug olarak, TFRS 15 standardinin uygulanmast, ingaat sektoriindeki igletmeler icin hasilat muhasebe-
si siireglerinde onemli degisiklikler getirmistir ve finansal raporlama kalitesini artirma potansiyeli tasi-
maktadir. Isletmelerin, TFRS 15’in gerektirdigi ayrmtili analizleri ve yargilart dogru bir sekilde uygula-
yabilmeleri, paydaglara seffaf ve giivenilir finansal bilgi sunulmasi acisindan kritik dneme sahiptir. Bu
caligma, KGK tarafindan yayimlanan Hesap Plani’ndaki hesaplar1 kullanarak yapilan muhasebe kayitlart
ile bu farkliliklar1 somutlastirmis ve literatiire pratik bir katki sunmay1 amaglamistir. Ingaat sektoriiniin
Tiirkiye ekonomisindeki lokomotif rolii gz 6niine alindiginda, TFRS 15’e uyumun ve dogru uygula-
manin dnemi daha da artmaktadir.
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Giintimiizde cevresel sorunlarin derinlesmesi, toplumsal sorumluluk anlayisinin giic kazanmasi ve
kurumsal yonetim ilkelerinde yasanan doniisiimler, sirketlerin yalmizca finansal performanslarina
odaklanmalarini yetersiz kilmakta; ayni zamanda cevresel ve sosyal etkilerini de gbz Oniinde
bulundurmalarini zorunlu hale getirmektedir. Bu baglamda ESG (Cevresel, Sosyal ve Yonetisim)
kriterleri hem yatirimcilar hem de diizenleyici otoriteler acisindan sirketlerin siirdiiriilebilirlik
diizeylerini degerlendirmede onemli bir ara¢ haline gelmistir. ESG skorlariin firma performansina
etkileri, 6zellikle son yillarda akademik literatiirde genis yer bulan bir arastirma alani haline gelmistir.
Bu calisma, ESG skorlart ile muhasebe ve piyasa temelli finansal oranlar arasindaki iligkiyi ortaya
koymay1 amaglamaktadir. 2013-2023 donemine ait, finansal sektor digindaki ¢esitli sektorlerde faaliyet
gosteren firmalari yillik verileri panel veri analizi yontemiyle incelenmistir. Analiz sonuglarina gore;
ESG skorlart ile faiz ve vergi oncesi kar marji, esas faaliyet kar marji ve aktif devir hizi gibi muhasebe
temelli gostergeler arasinda anlamli iligkiler tespit edilmistir. Ayrica piyasa temelli gostergelerden
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hisse fiyati1 ve beta katsayisinin da ESG skorlari ile istatistiksel agidan anlamli bir iligki icinde oldugu
belirlenmistir. Tiim bu bulgular, ESG performansimin firma finansal yapisiyla iligkili oldugunu
gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: ESG, Finansal Performans, Panel Veri

JEL Kodlari: M30, Q50, G10

AN EXAMINATION OF THE RELATIONSHIP BETWEEN ESG SCORES AND
ACCOUNTING AND MARKET-BASED INDICATORS: THE CASE OF THE ISTANBUL
STOCK EXCHANGE

ABSTRACT

In recent years, the intensification of environmental threats, the strengthening of social responsibility
awareness, and transformations in corporate governance practices have compelled companies to
focus not only on financial performance but also on their environmental and social impacts. In this
context, Environmental, Social, and Governance (ESG) criteria have become essential tools for
assessing the sustainability performance of companies from the perspectives of both investors and
regulatory bodies. ESG scores have increasingly attracted attention in academic studies as indicators
of responsible corporate behavior and potential financial outcomes. This study aims to contribute to
the literature by investigating the relationship between ESG scores and both accounting-based and
market-based financial ratios. For this purpose, annual data from non-financial firms operating in
various sectors during the 2013-2023 period were analyzed using panel data methods. The empirical
findings indicate that ESG scores have a statistically significant relationship with several accounting
indicators, such as earnings before interest and taxes (EBIT) margin, operating profit margin, and asset
turnover ratio. Furthermore, a significant relationship was observed between ESG scores and market
indicators, including stock price and beta coefficient. These results suggest that ESG performance is
closely linked to a firm’s financial structure, supporting the view that sustainability-oriented practices
can influence both operational efficiency and market valuation.

Keywords: ESG, Financial Performance, Panel Data
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1. GIRIS

on yillarda cevresel tehditlerin artmasi, toplumsal sorumluluk bilincinin giiclenmesi ve kurumsal
yonetim anlayisinda yasanan doniisiimler, firmalarin cevresel ve sosyal etkilere odaklanmalarini
zorunlu hale getirmistir. Bu kapsamda ESG (Environmental, Social, Governance) kriterleri, sir-
ketlerin siirdiiriilebilirlik diizeylerini degerlendirmek amaciyla gelistirilen 6nemli performans gosterge-
leri haline gelmistir (Schoenmaker & Schramade, 2019). Bunun yan sira, finansal verilerin yaninda fi-
nansal olmayan bilgilerin de 6nemi artmaktadir. Yatirnmcilar finansal olmayan bilgilere de oldukca fazla

182




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 181-198

ilgi duymaktadir. Kiiresel ekonomik sistemin karsi karsiya kaldig1 cevresel krizler, sosyal esitsizlikler
ve kurumsal yonetim sorunlari sirketlerin faaliyetlerini degerlendirirken yalnizca finansal gostergelere
odaklanmanin yetersiz oldugunu ortaya koymustur. (Friede, Busch & Bassen, 2015). Karbon salinimi
ilk olarak 1992 yillinda yapilan Rio Konferansinda giindeme gelmis ve Avrupa Yesil Mutabakati Sinirda
Karbon Diizenlemesi ile Avrupa Birligi ile ticari iligki icerisinde olan tiim paydaglarin karbon salinimini
aciklamalar1 ve azaltici politikalar gelistirmeleri daha da 6nemli hale gelmistir. Karbon salinimi hakkin-
da bilgi vermeyen isletmelere ek maliyetler getirmektedir. Bunun yaninda ¢evresel sorunlar, toplumsal
beklentiler ve kurumsal yonetim anlayisindaki doniisiimler sirketlerin yalnizca finansal performanslari-
na degil, ayn1 zamanda sosyal ve cevresel etkilerine de odaklanmalarini zorunlu hale getirmistir. Sonug
olarak, ESG kriterleri, firmalarin siirdiiriilebilirlik diizeylerini degerlendirmek i¢in kullanilan 6nemli
gostergeler haline gelmistir. ESG skorlari, yatirimcilar ve paydaslar agisindan sirketlerin etik sorumlu-
luklarini, ¢evreye duyarliliklarini ve kurumsal yonetim yapilarini biitiinciil bir sekilde analiz etme olana-
&1 saglamaktadir. (Barbosa, Silva, & Morioka, 2023). ESG bilgi agiklamasi, menkul kiymet ihragg¢isinin,
hissedarlarin veya alacaklilarin megsru hak ve ¢ikarlarii korumak amaciyla piyasanin yatirimin degerine
iliskin rasyonel bir yargiya varabilmesi i¢in sirketin ¢evresel, sosyal, yonetisim ve finansal yonetim bil-
gilerini kapsamli, zamaninda ve dogru bir sekilde agiklamasini 6ngéren yasal sistemi ifade eder. 1992
yilindan bu yana, Birlegsmis Milletler Cevre Programi Finans Girisimi (UNEP FI), finansal kurumlarin
karar alma siirecine ESG faktorlerini entegre etmelerini savunmaktadir. O zamandan beri ESG, ulusla-
rarasi toplumun ekonomik varliklarin siirdiiriilebilir kalkinma yetenegini 6l¢cmek i¢in kullandigi ii¢ ana
boyuttan biri haline gelmistir (Zhao ve dig. 2018).

ESG’nin cevresel boyutu, bir sirketin karbon ayak izi, dogal kaynak kullanimi, yenilenebilir enerji ya-
tirrmlar1 ve iklim degisikligiyle miicadele gibi cevreye duyarli uygulamalarini kapsar. Sosyal boyut ise
caligan haklari, is saglig1 ve giivenligi, topluma katki, miisteri memnuniyeti gibi insan odakli siirecleri
icerir. Yonetigsim boyutu ise yonetim kurulunun yapisi, hissedar haklarmin korunmasi, seffaflik, etik
ilkeler ve yolsuzlukla miicadele gibi kurumsal yonetim uygulamalarina odaklanir. Bu {i¢ boyut bir ara-
da degerlendirildiginde, bir sirketin hem kisa vadeli finansal performansina hem de uzun vadeli risk
yonetimi kapasitesine iliskin dnemli ipuglar1 sunmasi beklenmektedir (OECD, 2020; Barbosa, Silva &
Morioka, 2023).

ESG kriterleri, gelismis ekonomilerde uzun siiredir yatirim kararlarinda belirleyici bir rol oynamakta
olup, son yillarda gelismekte olan iilkelerde de artan bir ilgiyle takip edilmektedir (OECD, 2020). Siir-
diiriilebilir Finans yaklagiminin benimsenmesiyle birlikte yatirimcilar, yalnizca kar maksimizasyonunu
hedefleyen firmalarla degil ayn1 zamanda ¢evresel sorumluluk bilinci tasiyan, topluma katki saglayan
ve seffaf kurumsal yapilarla yonetilen firmalarla uzun vadeli is iligkileri kurma egilimindedir (Schoen-
maker & Schramade, 2019).

ESG kriterleri yalnizca bir degerlendirme 0l¢iitii degil, firmalar i¢in stratejik bir rekabet avantaji ve iti-
bar unsuru haline gelmistir. Nitekim yapilan ampirik arastirmalar, yiiksek ESG skoruna sahip firmalarin
daha diisiik sermaye maliyetiyle kaynak temin edebildigini, operasyonel verimliliklerinin arttigini ve
piyasa degerlerinde olumlu yonde degisimler yasandigini ortaya koymaktadir (Friede, Busch & Bassen,
2015; Fernando, Sharfman & Uysal, 2017).
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Son yillarda, ESG (Environmental, Social, and Governance) performansinin firma finansal performansi
tizerindeki etkisi hem akademik ¢evreler hem de uygulayicilar agisindan dikkat ceken bir arastirma alani
haline gelmistir. Ancak bu iligkinin yonii ve giicli konusunda literatiirde tam bir uzlag1 saglanamamigtir
(Friede, Busch & Bassen, 2015). ESG uygulamalariin firma degerini artirdigi, operasyonel verimliligi
iyilestirdigi ve sermaye maliyetini diislirdiigii yoniindeki bulgulara rastlanmakla birlikte (Eccles, loan-
nou & Serafeim, 2014) bazi calismalar bu uygulamalarin yiiksek maliyetli olmasi nedeniyle kisa vadede
finansal performans iizerinde olumsuz etkiler yaratabilecegini ileri stirmektedir (Kriiger, 2015).

Bu celigkili sonuglar, biiyiik olciide iilkeler, sektorler, donemler, veri kaynaklar1 ve analiz yontemleri
arasindaki farkliliklardan kaynaklanmaktadir (Wang & Sarkis, 2017). Dolayisiyla ESG-firma perfor-
mans! iligkisi hem teorik hem de ampirik diizeyde netlige kavusmamis olup, bu alanda yapilacak yeni
ve kapsamli ¢aligmalara olan ihtiya¢ devam etmektedir.

Bu calisma, ESG skorlari ile firma performansi arasindaki iligkiyi Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketler
ozelinde inceleyerek bu literatiire katki saglamay1 amaglamaktadir. Panel veri analizi yonteminin kulla-
nildig1 arastirmada, ESG skorunun firmalarin finansal basarisi {izerindeki etkileri biitiinciil olarak analiz
edilmistir. Bu calismanin bulgularinin hem kurumsal yatirimcilar hem de yoneticiler i¢in ESG yatirim-
larinin ekonomik sonuglart konusunda yol gosterici olmasi beklenmektedir. Aragtirmanin sonuglarinin,
stirdiiriilebilirlik odakli yonetisim anlayisinin firma performansi iizerindeki etkisini agiklamaya katki
saglamasi; yatirimeilar, yoneticiler ve politika yapicilar agisindan stratejik karar alma siireclerine 151k
tutmasi1 beklenmektedir.

Calismanin birinci boliimiinde ESG ile ilgili genel bilgi verilmistir. Ikinci boliimiinde ise ESG ve firma
performansi arasindaki iligkiyi inceleyen calismalar hakkinda literatiir taramasi yapilmistir. Son boliim-
de ise ¢aligmanin 6rneklemi, kisitlar: ve panel veri analizi ve sonuglart hakkinda bilgi verilmisgtir.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde gerceklestirilen caligmalara bakildiginda, ESG degiskenlerinin ve alt bilegenlerinin genellik-
le bagimsiz degigken olarak ele alindig1 goriilmektedir. Bu ¢alismada ise ESG skoru bagimli degisken
olarak kullanilarak mevcut literatiirden ayrigsmaktadir. Ayrica, calismada ele alinan déonem ve kullanilan
finansal degiskenler 6nceki arastirmalardan farklilik géstermektedir. Bu yoniiyle, aragtirma hem model
yapist hem de degisken secimi acisindan literatiirdeki mevcut yaklagimlara alternatif bir bakis acisi
sunmaktadir. Dolayisiyla ¢alismanin, ESG performansinin belirleyicilerini farkli bir perspektiften ince-
lemesi ve daha 6nce kullanilmamis degiskenleri modele dahil etmesi bakimindan literatiire 6nemli bir
katki saglamasi beklenmektedir.

Arslan & dig. 2025 tarafindan gergeklestirilen calismada, 2015-2022 yillari arasinda Borsa Istanbul’da
ESG derecelendirmesine sahip isletmelerin sistematik riskleri ile ESG genel skoru ile ¢evresel, sosyal
ve yoOnetigim alt bilesenleri arasindaki iligkiyi panel veri analizi ile incelenmislerdir. Calismanin sonu-
cunda, ESG bilegenleri ile sistematik risk arasinda uzun dénemli bir iligkinin bulundugunu ortaya koy-
mustur. Ozellikle yonetisim bileseni ile beta katsayis1 arasinda cift yonlii nedensellik, cevresel ve sosyal
bilesenlerden beta katsayisina dogru ise tek yonlii bir nedensellik iligkisi tespit edilmisgtir.
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Ozer & dig. 2023 yilinda yaptiklar1 ¢alismada 2009-2019 yillari arasinda BIST te islem goren 36 fir-
manin ESG skoru ve alt skorlari ile finansal performansi arasindaki iligskiyi panel veri analizi ile ince-
lemislerdir. Muhasebe temelli gostergelerden aktif karlilik orani ve 6zsermaye karlilik oranini, piyasa
temelli gosterge olarak ise Tobin Q oranini kullanmislar ve ¢alismanin sonucunda ESG skorlart ile firma
performansi arasinda anlamli bir iligki oldugunu ifade etmislerdir. ESG skorlarimin alt bilesenlerinden
cevre verisinin performansla anlaml iligkisi oldugunu ancak yonetisim ve sosyal boyutun ise istatistik-
sel olarak anlamlt olmadigini ifade etmislerdir.

Atasel ve Giineysu (2023) tarafindan gergeklestirilen ¢alismada, bor¢ maliyeti ile cevresel, sosyal ve
yonetisim (ESG) skorlar1 arasindaki iliski incelenmistir. Arastirmada, 2015-2021 déneminde Borsa Is-
tanbul (BIST) Tiim Endeksi’nde yer alan 66 isletmenin verileri kullaniimigtir. Calismada bor¢ maliyeti
ile ESG skorlarinin genel diizeyi ve alt bilesenleri (cevresel, sosyal ve yonetisim boyutlari) arasindaki
iligki; kaldirag orani, toplam aktifler ve aktif karlilig1 kontrol degiskenleri olarak modele dahil edilerek
panel veri analizi yontemiyle test edilmistir. Elde edilen bulgular, isletmelerin bor¢ maliyetleri azaldik-
ca ESG performanslarinin artti§ini, dolayisiyla finansal siirdiirtilebilirligin giiclii ESG uygulamalariyla
pozitif yonde iligkili oldugunu gostermektedir.

Gilingor Karyagdi & Sit 2023 yilinda yaptiklart calismada ESG skorunun firmanin finansal performansi
ve sermaye maliyetine etkisini incelemiglerdir. 2018-2022 yillar1 arasinda 13 firmanin finansman gider-
leri/ net satiglar ve aktif karlilik orani ile ESG skorlart arasindaki iliskiyi dinamik panel veri analizinden
GMM modelini kullanarak analiz etmislerdir. Analiz sonucunda aktif karlilik oran1 ile ESG skoru ara-
sinda anlamli iligki oldugu ifade edilmistir.

Atay & dig. 2023 yilinda yaptiklar1 calismada; ABD’den 16, Cin’den 10, Fransa’dan 6, Italya’dan 4,
Tiirkiye’den 14, Meksika’dan 11 isletmenin muhasebe temelli oranlari ile ESG skorlari arasindaki iligki
panel veri analizi ile incelenmistir. Finansal performans gostergeleri olarak aktif karliligr (ROA), 6z
sermaye karlilig1 (ROE) ve net kir marji gibi muhasebe temelli oranlar degerlendirilmistir. Elde edilen
bulgular, ESG skorlarinin muhasebe temelli oranlar {izerinde genel olarak pozitif ve anlaml etkiler
yaratti§ini ortaya koymustur. Ayrica turizm igletmeleri icin ESG skorlarmin aktif karlilik ve yatirim
sermayesi getirisi lizerinde anlamli bir iligkisinin oldugu belirtilmistir.

Erben Yavuz 2023 yilinda yaptig1 calismada, Borsa Istanbul’da islem goren firmalarm ESG skorlarinin
firma karlilig: tizerindeki etkisini panel veri analizi yontemi ile ele almistir. Caligmada 2013-2021 yilar
arasinda 15 firmanin aktif karlilik orani, firma biiyiikligii ve kaldirag orani ile ESG verileri arasindaki
iligki incelenmis ve calismanin sonucunda firmalarin ESG verileri ile aktif karlilik orani arasinda anlam-
11 ve pozitif yonlii bir iligki oldugu ifade edilmistir.

Cek 2023 yilinda yaptig1 calismada 2011-2015 yillari arasinda Ingiltere merkezli borsalarda islem géren
101 sirketin ESG verileri ile finansal performans oranlar arasindaki iligkiyi korelasyon ve regresyon
analizi ile incelemistir. Calismanin sonucunda, Birlegik Krallik sirketlerinin sosyal ve kurumsal yone-
tisim performansinin finansal performansla pozitif ve anlaml bir iligki icinde oldugunu ortaya koymusg
ancak ¢evresel skorlarin finansal performansla anlamli bir iliski géstermedigini ifade etmistir.
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Alareeni & Hamdan 2020 yilinda yaptiklar1 ¢aligmalarinda, Amerika Birlesik Devletleri’nde S&P 500
endeksinde yer alan firmalarin ESG skorlari ile finansal performans iizerindeki etkisini analiz etmisler-
dir. Calisma, 2012-2016 yillart arasindaki donemi kapsamakta olup, toplam 352 S&P 500 sirketinin ve-
rileri kullanilmistir. ESG verileri ile finansal performans gostergeleri olarak Tobin Q, 6zsermaye karlilik
orant ve aktif karlilik oranini arasindaki iligki panel veri analizi ile incelenmistir. Calismanin sonucunda;
genel ESG puanlarinin hem muhasebe temelli hem de piyasa temelli finansal performans tizerinde pozi-
tif ve anlamli bir etkisinin bulundugunu ifade etmislerdir.

Keceli ve Cankaya 2020 tarafindan gerceklestirilen ¢alismada, (ESG) performansinin finansal goster-
gelerle birlikte pay degeri lizerindeki etkisi incelenmigtir. Arastirma, 2013-2017 déneminde Kuzey ve
Latin Avrupa iilkelerinde faaliyet gdsteren ve ilgili iilke borsalarinda iglem goren firmalar1 kapsamakta-
dir. Calismada, ESG skorlari ile pay degeri arasindaki iliski panel veri analizi yontemiyle test edilmistir.
Analizde ayrica aktif karliligi (ROA), 6zsermaye karlilig1 (ROE) ve kaldirag orani gibi finansal per-
formans gostergeleri kontrol degiskenleri olarak modele dahil edilmistir. Calismanin sonucunda, ESG
performansinin pay degerleri iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip oldugunu
gostermektedir.

Astuti 2019 yilinda yaptig1 calisgmasinda, siirdiiriilebilirlik raporlamasinin sirketlerin finansal perfor-
mans! lizerindeki etkisini Endonezya ISSI kayitli firmalar {izerinden incelemistir. Arastirma, 2016-2018
yillar1 arasindaki ii¢ yillik donemde ISSI’de yer alan ve siirdiiriilebilirlik raporu yayimlayan 18 sirketin
verilerini kapsamaktadir. Finansal performans gostergesi olarak ROA (aktif karliligr) kullanilmisg, ba-
gimsiz degisken olarak ise Global Reporting Initiative (GRI) standartlarina gore degerlendirilen siir-
diiriilebilirlik raporlamasi diizeyi ele alinmigtir. Veriler regresyon analiziyle test edilmis ve aragtirma
sonucunda, siirdiiriilebilirlik raporlamasinin sirketlerin finansal performansi iizerinde pozitif ve anlamli
bir etkisinin bulundugu ortaya konulmustur.

Lee & dig. 2018 yilinda yaptiklar: ¢aligmada Kore borsasinda perakende sektoriinde iglem goren 41
firmanin 2011-2015 yillar1 arasindaki ESG verileri ile finansal performans arasindaki iligkiyi panel veri
analizi ile incelemislerdir. Calismanin sonucunda aktif karlilik oran1 ve Tobin Q orani ile ESG skorlari
arasinda anlaml iligki elde edilememis ancak 6zsermaye karlili§1 arasinda negatif iligki oldugu ifade
edilmistir. Cevre skoru ile aktif karlilik ve 6zsermaye karlilig1 arasinda negatif iliski oldugunu ifade
etmislerdir.

Zhao & dig. 2018 yilinda yaptiklar1 calismada, Sanghay ve Shenzhen Menkul Kiymet Borsalari’nda
islem goren toplam 113 elektrik iiretim firmasinin 2010-2016 ESG skorlari ile finansal performans ara-
sindaki iligkiyi panel veri regresyon analizi ile incelemislerdir. ESG performansi, cesitli alt gostergelerle
Olciilmiis ve finansal performans gostergesi olarak Tobin Q ile aktif karlilik orant kullamilmistir. Calig-
manin sonucunda, 6zellikle ¢cevresel performansin firma degeri ve karliligini olumlu yonde etkiledigini;
sosyal ve yonetisim boyutlarinin ise daha sinirli ve sektore bagl etkiler gdsterdigi sonucuna ulagmiglar-
dir. Cin enerji sektoriinde siirdiiriilebilirlik uygulamalarinin finansal agidan fayda saglayabilecegini ve
ESG yatirimlarinin stratejik 6nem tagidigini ifade etmislerdir.

Velte 2017 yilinda 2010-2014 yillar1 arasinda Almanya 6rnegi lizerinde yaptig1 caligmada piyasa temelli
gostergelerden Tobin Q orani ve muhasebe temelli gostergelerden aktif karlilik orani ile Ar-Ge yogunlu-
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§u, beta, kaldira¢ oranint ESG skorlarini ve alt bilesenlerin her birinin etkisini ayr1 ayri regresyon analizi
ile incelemistir. Calismanin sonucunda aktif karlilik orani ile anlamli bir iliski elde edilirken Tobin Q
degeriyle elde edilememistir. Ayrica, yonetisim skorunun finansal performans iizerinde giiclii etkiye
sahip oldugunu ifade etmistir.

Garcia & dig. 2017 yilinda yaptiklar1 calismada BRICS iilkeleri borsalarinda iglem goren 467 firmanin
2010-2012 yillar1 arasinda ESG skoru verileri ve alt skorlari ile beta, aktif karlilik orani, nakit akislar,
net satiglar ve endiistri degiskeni arasindaki iligkiyi panel veri analizi ile incelemisler ve calismanin
sonucunda ¢evresel ve sosyal risklerin daha yiiksek oldugu sektorlerde faaliyet gosteren firmalarin ESG
performansinin genellikle daha yiiksek oldugunu ifade etmislerdir.

3. UYGULAMA

Aragtirmanin amact ESG skoru ile muhasebe ve piyasa temelli performans 6l¢iim verileri arasindaki
iliskiyi analiz etmektir. Piyasa temelli gostergeler; Beta ve hisse senedi donem sonu kapanis fiyatidir.
Muhasebe temelli gostergeler ise 6zsermaye karlilik orani, kaldirag orani, faiz vergi onceki kar marj,
esas faaliyet kar marji, net bor¢/faiz vergi dncesi kar, aktif devir hizi, satiglardaki biiyiime orani ve aktif
biiylime oranindan olugsmaktadir. Belirlenen ama¢ dogrultusunda 2013-2023 yillar1 arasinda ESG skor-
larina ulagilan mali kuruluslar disindaki 14 sirketin ESG skoru ile piyasa temelli ve muhasebe temelli
veriler arasindaki iligki panel veri analizi ile incelenmistir. Calismada yararlanilan verilerden ESG skor-
lar1 Refinitiv’den elde edilirken diger veriler Finnet programi aracili81 ile elde edilmistir.

Aragtirma ESG skoru ile muhasebe ve piyasa temelli gdstergeler arasinda iligki oldugu iizerine kurul-
musgtur. Arastirmada kullanilan verilerin gosterimi Tablo 1. de gosterilmistir.

Tablo 1. Arastirmada Kullanilan Bagimh ve Bagimsiz Degiskenler

g{; %:zl;i(en Degisken Aciklama
§:§ F Hisse senedi donem sonu fiyati
% 8 B Beta orani, Hisse senedi fiyatinin Pazar getirisine gore oynakli1
2 FAVOKM Faiz vergi oncesi kar marji
Bagimsiz :‘:‘; EFK Esas faaliyet kar marji
Degiskenler ?U;‘ OKO Ozsermaye karlilik orani
fs EFK Esas faaliyet kar marji
o
= KO Kaldirag Orani
NB/FAVOK Net borg/Faiz vergi 6ncesi kar
ADH Aktif devir hizi
AB Aktif biiyiime orant
SB Satiglardaki biiyiime orant
Bagimh Degiskenler ESG ESG skoru
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Aragtirmanin amact dogrultusunda test edilecek hipotezler asagidaki gibi olusturulmustur.
H, = ESG skoru ile muhasebe ve piyasa temelli gistergeler arasinda iliski vardrr.

Panel veri regresyon analizi yapisal olarak diizenli zaman serisi analizinden farklilik gostermektedir.
Panel veri modellerinde kullanilan temel regresyon yapist hem zaman boyutunu hem de kesit birimlerini
icermesi bakimindan klasik dogrusal regresyon modellerine gore daha kapsamli bir ¢erceve sunmak-
tadir. Bu baglamda, panel veri analizinde kullanilan temel model asagidaki sekilde formiile edilebilir
(Baltagi, 2005; Gujarati, 2004, s. 640).

D, =B+ B, L+ oo Xk +e, (1)
i=1,2,... N, t=12,........ T

8it= ait+ uit

: Bagimh degisken

Xk, : Modele ait K tane bagimsiz ya da agiklayic1 degiskeni
B: Aciklayict degiskenlerin katsayisini

e Kalitilart

a.: Heterojenlik derecesi

u,: Bilesik hata terimini ifade etmektedir.

Bu calismada kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenler dogrultusunda, panel veri analizine dayali
olarak test edilmesi amag¢lanan model asagidaki sekilde yapilandirilmigtir.

ESG =,+ B,,F + B,B + ,,FAVOKM + B ,EFK + f,NB/FAVOK + B K O+ 3, ADH + 3, AB + 3, SB+
p,,OKO+ ¢, ?2)

Tablo 2. Modellerde Kullamilan Degiskenlerin Tamimlayici Istatistik Bilgileri

C;(;z;lesrln Ortalama Std, Sapma Medyan Min Maks

ESG 154 63,71 19,05 66,94 15,36 94,32
FAVOKM 154 0,19 0,12 0,16 -0,11 048
EFK 154 0,13 0,11 0,11 -0,28 0,38
NBFAVOK 154 0,02 0,05 0,01 -0,08 0,57
KO 154 0,58 0,17 0,62 0,20 0,37
OKO 154 0,22 0,18 0,20 -0,23 1,02
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B 154 0.81 0,20 0,80 0,30 1,01
ADH 154 1,15 0,99 0,76 0,08 487
AB 154 0,42 0,57 0,23 -0,10 3,15
SB 154 046 0,85 0,19 -0.49 5,01
F 154 35,80 80,48 14,89 1,13 747,00

Firmalara ait bagimli ve bagimsiz degiskenlerin ortalamalari, ortancalari, minimum -maksimum deger-
leri, standart sapmalar1 ve gézlem degerleri yukaridaki tabloda gosterilmistir. Tabloya bakildiginda ESG
skorlarinin ortalama degerinin 63,71 standart sapmasinin 19,05 medyanin 66,94 minimum degerinin
15,36 ve maksimum degerinin ise 94,25 oldugu goriilmektedir. Karlilik ile ilgili veriler incelendiginde
bazi sirketlerin zarar ettigi minimum degerlerinden anlasilmaktadir. Biiyiime oranlarina bakildiginda
orneklem icindeki bazi firmalarin biiylime oranlarinin negatif oldugu goriilmektedir. Verilere iligkin ikili
korelasyon tablosu Tablo 3’te gdsterilmistir.

Tablo 3. Degiskenlere Iliskin Korelasyon Tablosu

ESG v (F)IEM EFK NBFAVOK KO OKO B ADH AB SB F
ESG 1
FAVOKM -0,09 1
EFK -0,12 0,58 1
NBFAVOK 0,09 -0,23 -0,33 1
KO 0,13 -0,12 -0,23 0,34 1
OKO 0,13 -0,18 -0,07 -0,21 0,28 1
B 0,26 0,17 0,04 0,22 0,15 0,05 1
ADH -0,09 -0,55 -0,34 -0,11 0,28 0,59 -0,16 1
AB 0,27 -0,04 -0,13 -0,04 -0,02 0,33 0,20 0,21 1
SB 0,23 -0,03 -0,03 -0,08 -0,01 0,30 0,17 0,21 0,86 1
F 0,26 -0,18 -0,14 0,01 0,13 0,50 0,17 0,26 0,33 0,25 1

Ikili korelasyon tablosuna bakildiginda aktif devir hiz1 ile faiz vergi ncesi kar marji arasinda yiiksek
korelasyon oldugu goriilmektedir. Ozsermaye karlilik orani ile aktif devir hiz1 ve hisse senedi fiyat:
arasinda yiiksek korelasyona rastlanmigtir. Aktif biiylime orani ile satiglardaki biiylime orani arasin-
da yliksek korelasyona rastlanmistir. Diger degiskenler arasindaki korelasyon iligkisinin diisiik oldu-
gu goriilmektedir. Panel veri analizi yapilmadan 6nce veriler arasindaki yiiksek korelasyon iligkisine
bakilmalidir. Modelleme siirecine ge¢ilmeden 6nce, degiskenler arasinda yiiksek diizeyde korelasyon
bulunup bulunmadiginin tespiti, modelin giivenilirligi a¢isindan kritik oneme sahiptir. Ciinkii panel veri
analizlerinde kargilagilan temel sorunlardan biri ¢oklu dogrusal baglantidir (Gujarati, 2004, s. 342). Bu
sorunun tespiti i¢in bagvurulan yontemlerden biri Varyans Artirict Faktor (Variance Inflation Factor —
VIF) analizidir. VIF, her bir bagimsiz degiskenin diger bagimsiz degiskenlerle olan dogrusal iligkisini
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Olcerek coklu baglanti diizeyini belirlemeye yardimci olur. Literatiirde, VIF degerlerinin ideal araliginin
1 ile 5 arasinda olmasi gerektigi ifade edilmekle birlikte, bazi ¢calismalarda bu esik degerin 10’a kadar
cikabilecegi de belirtilmektedir (O’Brien, 2007, s. 673). Elde edilen VIF degerleri belirlenen kritik egik-
lerin iizerinde ise modelde coklu dogrusal baglanti problemi bulundugu kabul edilmektedir. Bu tiir bir
durum, tahmin edilen regresyon katsayilarinin anlamlili§init ve giivenilirligini olumsuz yonde etkileye-
bileceginden analiz 6ncesi gerekli kontrollerin yapilmasi 6nem arz etmektedir.

Tablo 4. Degiskenlere Iliskin VIF Degerleri

Degiskenler VIF 1/VIF
FAVOKM 2,19 0,456
EFK 1,75 0,570
NBFAVOK 1,62 0,619
KO 1,49 0,671
OKO 2,30 0434

B 1,24 0,805
ADH 2,54 0,394
AB 4,58 0,219

SB 4,17 0,240

F 1,48 0,674

Bagimsiz degiskenlerimize bakildiginda en yiiksek VIF degerinin 4,58 ile aktif biiylime orani degiske-
ninde oldugu goriilmektedir. 5 ve tizerinde VIF degerimiz olmadig1 i¢cin modelden ¢ikarmamiz gereken
degisken olmadigini sdyleyebiliriz.

Calismada, tiim degiskenlere iliskin verilerin analiz edilen donem boyunca eksiksiz sekilde elde edil-
mesi nedeniyle dengeli panel veri yapisi esas alinmustir. Panel veri analizinde model se¢imi yapilirken
tic temel yaklasim dikkate alinmaktadir. Bunlar havuzlanmis regresyon modeli, sabit etkiler modeli
ve rastgele etkiler modelidir. Bu modeller, panel verilerin yapisal 6zelliklerine gore farkli varsayimlar
temelinde ¢alismakta olup, uygun modelin belirlenmesi analiz sonuglarinin gegerliligi acisindan kritik
oneme sahiptir (Hillion & Suominen, 2004, s. 364). Hangi yontemin uygulanmasi gerektigi F testi,
Breusch-Pagan Testi ve Hausman Testi yapilarak karar verilmektedir. Modele iligkin testler Tablo 5’te
gosterilmigtir.

Tablo 5. Modellerin F ve Hausman Test Istatistik Sonuclari

TEST Istatistik pdegeri
F Testi 7,2507 0,000
Breusch-Pagan Testi 59,854 0,000
Hausman Testi 165.77 0,000
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F testinin temel amaci, panel veri analizinde sabit etkiler modelinin mi yoksa klasik havuzlanmis mo-
delin mi kullanilmasinin daha uygun oldugunu belirlemektir. Test istatistigi, modellerin kalint1 kareler
toplamu arasindaki fark esas alinarak hesaplanmaktadir (Ugur, 2009, s. 79). F istatistik testi kapsaminda
kurulan temel hipotez, :3i=f seklindedir. Bu hipotez reddedilmedigi takdirde, birimler arasinda anlamli
bir farklilik bulunmadigi ve dolayisiyla verilerin homojen bir yapida yani havuzlanmis (pooled) bicimde
degerlendirilebilecegi sonucuna ulagilir. Bu durumda analizlerin klasik model ¢ercevesinde yiiriitiilmesi
ve modelin tahmininde Havuzlanmig En Kiiciik Kareler (Pooled OLS) yonteminin kullanilmas1 gerek-
mektedir. Ancak test sonucunda hipotezinin reddedilmesi, birimler arasinda istatistiksel olarak anlamli
farkliliklarin bulundugunu ve bu nedenle sabit etkiler modelinin tercih edilmesinin uygun olacagini gos-
termektedir. Boyle bir durumda ise kisitsiz modelin kurularak sabit etkiler varsayimina gore ¢oziimleme
yapilmasi dogru olacaktir (Tatoglu, 2016, s. 170). F testi sonuclarina bakildiginda modelde sabit etkiler
yontemi ile tahmine uygun olmadigi ifade edilebilir.

Breusch Pagan Testi havuzlanmis modelin, rassal etkiler modeli ile uygunlugunu belirten hipotezi
0,05 anlamlilik diizeyinde red edilmektedir. Modelde rassal etkiler modelinin anlamli oldugunu ifade
edebiliriz.

Hausman Testinin kullanilig amaci kullanilacak modelin sabit etki modeli ile mi yoksa rassal etki modeli
ile mi yapilacagi konusunda karar vermemize yardimei olmaktadir. Bu testte birim etki ile bagimsiz
degiskenler arasinda korelasyonun olup olmadigi dlciilmektedir. Panel veri analizi modelleri olusturu-
lurken Panel veri modellerinin tahmininde uygun modelin belirlenebilmesi i¢in Hausman testi uygulan-
mistir (Torres-Reyna, 2010). Bu test, sabit etkiler modeli ile rastgele etkiler modeli arasinda tercih yapil-
masina olanak tanimaktadir. Hausman testine iliskin hipotezler asagidaki sekilde yapilandiriimaktadir:

Hausman Testi

H , : Panel veri modeli i¢in rassal etki modeli uygundur.

H, : Panel veri modeli igin sabit etki modeli uygundur.

Bu bilgiler 15181nda modelimiz icin sabit etki modelinin uygun oldugunu sdyleyebiliriz.

Hausman testi araciligiyla panel veri modeline en uygun etki tiirii belirlendikten sonra secilen tiim mo-
dellerde otokorelasyon ve degisen varyans (heteroskedastisite) problemlerinin varligi analiz edilmistir.
Otokorelasyonun tespiti amaciyla cesitli test yontemlerinden yararlanilmistir. Bu kapsamda Breusch—
Godfrey (BG) testi, Durbin—Watson testi, Bera, Sosa-Escudero ve Yoon tarafindan gelistirilen locally
robust test, ayni testin tek yonlii versiyonu (one-sided) ve Bera vd. tarafindan onerilen AR (1) testleri
uygulanmistir. Uygulanan testlerin her biri panel veri modellerinde seri korelasyonun varligini sinamak
tizere gelistirilmis olup, sonuclarin giivenilirligini degerlendirmede énemli rol oynamaktadir. Otokore-
lasyon testlerine iligkin istatistiksel hipotezler asagidaki sekilde tanimlanmaktadir:

Otokorelasyon testi
H,: Panel veri modelinde otokorelasyon problemi yoktur.

H | : Panel veri modelinde otokorelasyon problemi vardir.
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Tablo 6. Otokorelasyon Test Sonuclari

Durbin-Watson Testi 1.136 0,000

Wooldridge’s Testi 50.295 0,000

Analiz sonu¢larina bakildiginda modelde biitiin testlere gore de otokorelasyon sorunu oldugu goriilmiis-
tiir. hipotezi red edilmistir. Panel veri modellerinde degisen varyans (heteroskedastisite) probleminin
varligin1 belirlemek amaciyla Breusch—Pagan (BP) testi uygulanmigtir. Bu test, hata terimlerinin sabit
varyansa sahip olup olmadigin1 degerlendirmek iizere gelistirilmis istatistiksel bir yontemdir. Analiz
edilen modelin giivenilirligini saglamak ag¢isindan, varyansin sabit kalip kalmadigina iligkin varsayimlar
test edilmistir. Breusch—Pagan testine iligkin istatistiksel hipotezler ise asagidaki sekilde tanimlanmak-
tadur:

Degisen varyans testi
H,: Panel veri modelinde degisen varyans problemi yoktur.
H, : Panel veri modelinde degigen varyans problemi vardir.

Tablo 7. Degisen Varyanshilik Testi

Studentized Breusch-Pagan Testi 20.057

P Degeri 0.02872

Test istatistigine bakildiginda hipotezi reddedildigi i¢in degisen varyans problemi oldugu goriilmiistiir.
Modellerimizdeki yatay kesit bagimliliginin test edilmesi icin belirlenen testler ve sonuglart Tablo 8’de
gosterilmigtir

Tablo 8. Modellere Ait Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuclari

Pesaran CD Testi 64.714

P Degeri 0,000
Breusch-Pagan LM Testi 233.84
P Degeri 0,000

Scaled LM Testi 10.588

P Degeri 0,000

Yatay Kesit Bagimlilig testi

H,: Panel veri modelinde yatay kesit bagimlilig1 problemi yoktur.

H, : Panel veri modelinde yatay kesit bagimliligi problemi vardir.
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Modelimizde tiim testler i¢in yatay kesit probleminin olmadigini ifade eden H  hipotezi red edilmigtir.

Panel veri modellerinde analiz 6ncesinde otokorelasyon, degisen varyans (heteroskedastisite) ve yatay
kesit bagimlilig1 varsayimlari test edilmistir. S6z konusu problemlerin varligi durumunda bu yapisal
bozulmalara kargt dayanikli sonuglar iireten Oneway (individual) Effect Within Model tahmincisi kul-
lanilmistir. Uygulanan panel veri modellerine iligkin sonuglarda bagimsiz degiskenlere ait beta katsa-
yilari, standart hatalar (SH), t-istatistikleri ve anlamlilik diizeyleri (p-degerleri) raporlanmistir. Analiz
stireci, acik kaynak kodlu R Project yazilimi kullanilarak yiiriitiilmiis; bu siirecte 6zellikle plm ve Imtest
paketlerinden yararlanilmistir (Zeileis & Hothorn, 2002; Croissant & Millo, 2018). Tiim analizlerde
anlamlilik diizeyi olarak yiizde 5 hata pay1 esas alinmustir.

Tablo 9. Modellere Ait panel Veri Test Sonuclari

Bagimli Degisken: ESG

Yontem: Oneway (individual) Effect Random Effect Model

Doénem 2013-2023

Yatay Kesit: 14

Toplam Gozlem : 154 Balanced Panel

Dlzgiillr(ré illlze . Beta katsay1 SH t-Istatistigi P
FAVOKM 96.469.346 45.362.373 21.266 0.0353407%*
EFK -16.436.079 8.629.847 -19.046 0.059046*
NBFAVOK 57.160.456 37.290.355 15.328 0.127743
KO -21.084.961 19.339.687 -10.902 0.277623
OKO 6.635.390 9.117.211 0.7278 0.468053
B 19.420.907 7.147.094 27.173 0.007479%**
ADH -11.814.021 3.955.030 -29.871 0.003367***
AB 4.126.305 5.043.367 0.8182 0.414760
SB 2482975 3.625.629 0.6848 0.494664
F 0.021121 0.012658 16.686 0.097603*
R-Squared: 0.32163 Adjusted R-squared: 0.20162 F-statistik: 3.91687
Prob (F-statistic): 0.000

£p<0.10, ¥* p<0.05, *** p<0.00

Bu caligmada elde edilen bulgular, ESG skorlar1 ile muhasebe ve piyasa temelli finansal gostergeler
arasinda anlaml iliskiler oldugunu ortaya koymaktadir. Ozellikle faiz ve vergi ncesi kir marji, esas
faaliyet kar marj1 ve aktif devir hiz1 gibi muhasebe temelli gostergelerin ESG skoru iizerinde anlamli et-
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kiye sahip olmasi, firmalarin temel faaliyetlerinden elde ettigi verimliligin ve karliligin siirdiiriilebilirlik
performanslartyla yakindan iligkili oldugunu gostermektedir. Bu sonug, siirdiiriilebilirlik faaliyetlerinin
yalnizca cevresel ya da sosyal etkilerle sinirli kalmadigini, ayn1 zamanda finansal yapinin temel bilesen-
leriyle de biitiinlesik bir sekilde ilerledigini desteklemektedir.

Piyasa temelli gostergeler acisindan elde edilen bulgular, 6zellikle hisse senedi fiyati ve beta katsayisi-
nin ESG skoru ile anlamli iligkisini ortaya koymaktadir. Bu durum, piyasa aktorlerinin siirdiiriilebilirlik
kriterlerini dikkate alarak yatirim kararlarini sekillendirdigine ve ESG skorlariin yatirimer algisinda
giderek daha onemli hale geldigine isaret etmektedir. Benzer sekilde, risk gdstergesi olarak yorumlanan
beta katsayisinin ESG ile anlaml iligkisi, cevresel ve yonetisimsel risklerin firma degerlemesinde etkili
olabilecegini gostermektedir.

Elde edilen bulgular, literatiirde yer alan bazi ¢alismalarla paralellik gostermektedir. Ornegin, Ozer,
Aktas ve Cam (2023), Tiirkiye’de Borsa Istanbul’da islem goéren firmalar iizerinde yaptiklar1 ¢alisma-
da ESG skorlari ile ROA ve ROE arasinda anlaml iligkiler tespit etmislerdir. Benzer sekilde, Gling6r
Karyagdi ve Sit (2023), ESG performansi ile aktif karlilik arasinda pozitif ve anlamli bir iligki oldugunu
ifade etmigtir. Zhao ve ark. (2018) tarafindan Cin’de yapilan bir ¢alismada da ESG performansinin,
ozellikle cevresel bilesenin, firma performansi tizerinde olumlu etkileri oldugu sonucuna ulastlmisgtir.

Ancak bu sonuglar, bazi ¢calismalarda yer alan olumsuz veya anlamsiz iligki bulgulariyla da ¢elisebil-
mektedir. Ornegin, Kriiger (2015), baz1 sektorlerde ESG yatirimlarinin kisa vadede firma performansina
olumsuz etkilerde bulunabilecegini 6ne siirmiistiir. Bu durum, sektor farkliliklari, 6rneklem yapilart ve
kullanilan gostergelerin cesitliliginden kaynaklaniyor olabilir.

Genel olarak, bu calismanin bulgulart ESG performansinin firma finansal yapisiyla dogrudan ve anlam-
I1 bir iligki icinde oldugunu gostermektedir. Muhasebe ve piyasa temelli gostergelerin ESG skorlarini
kismen agiklayabildigini ortaya koymaktadir. Bu durum, siirdiiriilebilirlik uygulamalarinin finansal per-
formansla entegre bicimde ele alinmasi gerektigine isaret etmektedir.

4. SONUC ve ONERILER

Bu calismada, ESG skorlari ile firma finansal performansi arasindaki iligki hem muhasebe temelli hem
de piyasa temelli finansal gostergeler aracilifiyla analiz edilmistir. Amac¢ dogrultusunda, 2013-2023
yillar1 arasinda ESG skorlaria ulagilabilen Borsa Istanbul’da islem goren 14 firmanin verileri panel veri
yontemi ile incelenmistir.

Elde edilen bulgulara gore, ESG skorunun muhasebe temelli gostergelerden faiz ve vergi oncesi kar
marji (FVOK), esas faaliyet kir marji ve aktif devir hiz1 ile istatistiksel olarak anlamli iliskiler gosterdigi
tespit edilmistir. Piyasa temelli gostergelerden ise hisse fiyati ve beta katsayisi, ESG skoru tizerinde an-
laml1 bir etkiye sahip bulunmustur. Modelin belirleyicilik diizeyini gosteren R? degeri yaklasik yiizde 20
olarak hesaplanmis olup, bu durum ESG skorlarinin 6nemli bir kisminin finansal oranlarla agiklanabil-
digini ortaya koymaktadir. Ayrica, modelin genel anlamda istatistiksel olarak yiizde 1 giiven diizeyinde
anlamli oldugu p-degeri yardimiyla dogrulanmistir.
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Calismanin literatiire katkisi, ESG skorlarinin hem muhasebe hem de piyasa temelli finansal oranlarla
birlikte degerlendirilerek agiklanabilirligini test etmesidir. Bu yoniiyle, mevcut literatiirdeki pek cok
calismadan orneklem yapisi, kapsanan donem ve incelenen finansal degiskenler acisindan farklilag-
maktadir. Bulgular, sirketlerin siirdiiriilebilirlik raporlama uygulamalarina daha fazla 6nem vermesi ge-
rektigini ortaya koymaktadir. ESG skorlarmin kurumsal seffaflik ve hesap verebilirligin artirilmasina
katki sagladigi, bunun da yatirimci giiveni ve piyasa degeri agisindan olumlu sonuglar dogurabilecegi
diistiniilmektedir.

Ayrica Avrupa Birligi’nin “Sinirda Karbon Diizenlemesi” gibi siirdiiriilebilirlik temelli ticaret politi-
kalar1 cercevesinde, ESG uygulamalarinin kurumsallagsmasi Tiirkiye’ nin dig ticaret iliskileri agisindan
stratejik bir avantaj saglayabilir. Bu baglamda, siirdiiriilebilirlik raporlamasinin zorunlu hale getirilmesi
hem firmalarin uluslararasi rekabet giiciinii artirabilir hem de ¢evresel diizenlemelere uyum siireclerini
hizlandirabilir.

Ileride yapilacak ¢aligmalarda farkli sektorlerdeki firmalar veya farkli ESG 6lgiitleri ile daha genis or-
neklemler kullanilarak benzer analizlerin gerceklestirilmesi, ESG-finansal performans iligkisinin daha
genel gecer sonuglara ulagilip ulasilamayacagi konusunda literatiire ek katkilar saglayacaktir. Ayrica,
ESG skorlarmin belirlenmesinde kullanilan alt boyutlarin (¢evresel, sosyal ve yonetisim) ayr1 ayri analiz
edilmesi, hangi alanlarin firma performansi iizerinde daha belirleyici oldugunu ortaya koyma acisindan
faydali olabilir.
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Bu calismadakripto varliklarin bagimsiz denetciraporlarina yansitilmasina iliskin genel egilimler, halka
acik global isletmelerin bagimsiz denetim raporlari lizerinden detayli olarak incelenmistir. Caligmanin
temel amaci, kripto varliklarin bagimsiz denetci goriislerine, agiklamalarina ve yorumlarina olan
yansimalarinin, genel egilimler acisindan tespit edilerek ortaya cikarilmasidir. Arastirmada betimsel
analiz yontemi ve bagimsiz drneklem t-testi birlikte kullanilmigtir. Betimsel analiz sonuglart kripto
varliklarin denetimindeki temel denetci egilimlerini ve yaklagimlarini sekiz farkli kategori bazinda
somut olarak ortaya koymustur. Aragtirmanin t-testi sonuglari ise farkli denetim sirketleri arasinda,
denetci raporlarinda kripto varlik denetimine yoOnelik spesifik olarak yer verilen agiklamalarin
niceliksel biiyiikliigii acisindan anlaml bir farklilik bulunmadigini gostermistir.
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GENERAL TRENDS IN THE REFLECTION OF CRYPTO ASSETS IN INDEPENDENT
AUDITORS’ REPORTS: DESCRIPTIVE AND EMPIRICAL RESEARCH

ABSTRACT

This study examines the general trends regarding the reflection of crypto assets in independent auditor
reports, based on a detailed analysis of publicly available global companies’ audit reports. The primary
objective of the study is to identify and reveal how crypto assets are reflected in auditors’ opinions,
disclosures, and interpretations in terms of overarching trends. A descriptive analysis method was
employed in conjunction with an independent samples t-test. The results of the descriptive analysis
clearly demonstrate the fundamental tendencies and approaches of auditors in the examination of crypto
assets, categorized across eight distinct dimensions. Furthermore, the findings of the t-test indicate that
there is no statistically significant difference among audit firms with respect to the quantitative extent
of disclosures specifically related to the audit of crypto assets in their reports.

Keywords: Crypto Asset, Independent Auditing, Independent Auditors’ Reports

JEL Classification : M41, M42

1. GIRIS

kontrolii kriptografik olarak saglanan, ¢ok cesitli sayidaki ve tiirdeki dijital varliklar1 kapsa-
maktadir (ICAEW, 2024). Kripto paralar (Bitcoin gibi), hizmet, giivenlik jetonlar1 (tokenlar),
degistirilemez tokenler (NFT’ler), sabit coinler (USDT’ler) en bilinen kripto varlik 6rnekleridir. Hangi

Kripto varliklar, genel bir terim olarak herhangi bir blok zincir lizerinde bulunan, giivenligi ve

tiirde olursa olsun biitiin kripto varlik iglemlerinin bir blok zincir veri tabani lizerinde gergeklestirilmesi
ve kaydedilmesi gerekmektedir. Bu yoniiyle kripto varliklar, finansal islemlerde blok zinciri teknolojisi
kullaniminin bir yansimasi olarak nitelendirilebilir. Blok zinciri teknolojisinde yasanan gelismelere pa-
ralel olarak diinya genelinde kripto varlik pazari biiyiimekte ve islem hacmi artmaktadir. Ozellikle 2012
yilindan itibaren kripto varlik islemlerine gosterilen ilgi tiim diinyada artmis ve kripto varliklar isletme-
lerin giindem konularindan biri haline gelmistir (KPMG, 2024). Bu dogrultuda pek ¢ok isletme elinde
bulundurdugu, cesitli ticari islemlerine konu ettigi kripto varliklari finansal tablolarinda géstermeye ve
raporlamaya baglamigstir. Benzer sekilde son yillarda bagimsiz denetime tabi isletmelerin finansal tab-
lolarinda da kripto varliklarin raporlanmaya bagladig1 goriilmiistiir (KGK, 2022). Bu gelisme ile kripto
varliklarin muhasebelestirilmesi, raporlanmasi, denetimine yonelik gerekliliklerin belirlenmesi ve yet-
kili kurumlar tarafindan bu konuda bir standardizasyonun saglanmasi ihtiyaci ortaya ¢ikmistir. Kripto
varlik ekosistemi yeni ve gelisime agik bir alandir. Nitekim son yillarda ulusal ve uluslararasi literatiir-
deki pek cok akademik caligmada kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasina yonelik
farkli raporlama yaklasimlariin ele alindig1 ve konu ile ilgili birbirinden farkli 6nerilerin gelistirildigi
goriilmektedir. Bununla birlikte 6zellikle ulusal literatiirde spesifik olarak kripto varliklarin denetimine
yonelik arastirmalarin olduk¢a az oldugu ve ilgili konuda smirl bilgi kaynaginin mevcut bulundugu
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goriilmektedir. Bu durum ¢aligmanin temel motivasyonunu olusturmaktadir. Caligmanin temel amaci
kripto varliklarin bagimsiz denetim siireci 6zellikle de bagimsiz denetim raporlari tizerindeki etkilerinin
genel egilimler acisindan tespit edilmesi ve somut olarak belirlenmesidir.

Calismanin ilk boliimiinde konu ile ilgili teorik bilgiye ve literatiir incelemesine yer verilmistir. Daha
sonra elinde kripto varlik bulunduran 32 halka acik sirketten kripto varliklarin denetimine yonelik ola-
rak bagimsiz denet¢i raporlarinda kripto varliklar 6zelinde goriig, yorum ve acgiklamalara rastlanan 12
sirketin bagimsiz denetci raporu betimsel analiz yontemi ile incelenmistir. Buna gore s6z konusu denetgi
raporlart; kripto varliklara iligkin aciklama iceren denet¢i raporu boliimleri, denetimde kullanilan pro-
sediirler, denetimde uzmandan faydalanma durumu, denetimi yapan bagimsiz denetim firmasi, denetgi
raporu goriig tiirii gibi faktorler acisindan kategorize edilerek analiz edilmistir. Ayrica farkli denetim
sirketi gruplarina ait bagimsiz denetci raporlarinda yer verilen kripto varlik agiklamalarinin niceliksel
biiyiikliik acisindan anlamli bir farklilik gosterip gostermedigi istatistiki olarak t-testi ile incelenmistir.
Calismanin sonuglari, arastirma konusuna iligkin bulgular1 uygulamadaki somut veriler iizerinden orta-
ya ¢ikarmasi agisindan literatiire katki saglayici niteliktedir.

2. KRIPTO VARLIKLAR VE DENETIMI

Literatiirde dijital varliklar olarak da adlandirilan kripto varliklar, kriptografik yazilimdan tiiretilmis
olan ve dagitilmis bir defter sistemi kullanilarak kaydedilen dijital varliklardir (Sabuncu, 2022). Kripto
paralar ve digindaki kriptografik varliklar: temsil eden kripto jetonlar (tokenlar) (Cokmutlu & Kilig,
2022) ile sabit coinler (USDT’ler) kripto varlik kavraminin kapsami igerisinde yer almaktadir. Mev-
cut diizenlemelere gore kripto varliklarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi konusunda birbirinden
farkli raporlama cergevelerinin kullanilabildigi ve bu konudaki diizenlemelerin devam ettigi goriilmek-
tedir. Bu durum kripto varliklarin denetimini zorlastiran en 6nemli konulardan biridir. Ote yandan kripto
varlik islemlerine ve teknolojisine 6zgii yapisal kisitlarin varlig1 da kripto varliklarin denetimini giic-
lestirmektedir. Kripto varliklarin karmasiklig, cesitliligi, islem hacminin yiiksekligi, degiskenligi, fiziki
mevcudiyetinin bulunmamasi, kolay transfer edilebilir olmasi, takibinin zor olmasi, sahiplik, kontrol ve
degerleme agisindan c¢esitli zorluklar icermesi s6z konusu yapisal kisitlarin baginda gelmektedir. Kripto
varlik denetimi en yalin tanimiyla kripto paralarin ve blok zincir tabanli islemlerin denetimini ifade et-
mektedir (Kamau & Yavuzaslan, 2023). Bununla birlikte kripto varliklarin teknik olarak dogrulanmasi
ve denetlenmesinin kolay olmamasi kripto varliklarin denetimine 6zgii zorluklar1 beraberinde getir-
mektedir. Kripto varliklarin 6zellikle miisteri igletmenin yonetim iddialarina karsi, denetciler tarafindan
olusturulan denetim hedefleri {izerinde yarattigi riskler bu zorluklarin temelini olusturmaktadir. Kripto
varliklarin denetim hedefleri acisindan yaratabilecegi riskler agsagida 6zetlenmistir (Ozeran & Gura,
2020):

Gergeklesme (var olma): Kripto varliklarin fiziki varlik olmamasi, elektronik ciizdanlara kaydedilmesi,
iiciincii taraflarin yetkisiz olarak bu ciizdanlara erisebilmesi ve iligkili taraf iglemlerinin yapilabilmesi
riski, Sahiplik (Haklar ve Yiikiimliiliikler): Miisteri isletmenin kripto varliklarin gercek sahibi olmamast
riski, Biitiinliik (Tamlik): Gergeklesen tiim kripto islemlerinin muhasebe kayitlarina yansitilmamast ve
gizli elektronik ciizdanlarin bulunmasi riski, Dogruluk ve degerleme: Kayitli igslemlerin hatalar icermesi
ve islemlerin hatali tutarlarda kaydedilmesi riski, Hesap kesimi: Kripto varlik islemlerinin yanlis hesap
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donemlerine kaydedilmesi riski, Sunug ve aciklama: Kripto varliklarla ilgili tiim agiklamalara yer veril-
memesi ve kripto varliklarla ilgili uygulanan muhasebe politikalarinin agiklanmamasi riski.

Yukarida 6zetlenen denetim hedeflerinden gerceklesme, sahiplik, degerleme ve dogruluk hedeflerinin
kripto varliklarin yapisal 6zelliklerden dolay1 ayrica 6nem arz eden spesifik riskleri tagiyabilecegi, bii-
tiinliik, hesap kesimi, sunug ve aciklama denetim hedeflerinin ise diger denetim ¢alismalarinda da var
olan genel gecer riskleri tagiyabilecegi sdylenebilir. Nitekim kripto varliklarin yapisi geregi fiziki olarak
ispat edilememesi; gerceklesme, kolay transfer edilebilir olmasi, merkezi, yasal kuruluglarinin olma-
mast; sahiplik, fiyatlarinin ¢ok belirsiz, degisken olmasi; degerleme ve dogruluk denetim hedeflerinin
test edilebilirligini zorlagtirmaktadir. Bu zorluklar bagimsiz denetgilerin spesifik bilgi ve uzmanliklara
sahip olmasini gerektirmektedir. Ayrica geleneksel finansal islemlerin aksine kripto varlik iglemlerinin
merkezi bir yapisinin bulunmamasi da denetgilerin kripto varliklarin denetimine uygun denetim prose-
diirlerini belirlemesini zorlastirmaktadir (Kamau, 2023). Tiim bunlar ise denetgilerin kripto varliklarin
denetiminde mesleki muhakeme ve 6ngorii yeteneklerini her zamankinden daha fazla kullanmasini ge-
rektirmektedir.

3. LITERATUR INCELEMESI

Literatiir incelendiginde, ulusal literatiirde kripto varliklarin muhasebesi ve raporlanmasi konusuna ki-
yasla kripto varliklarin denetimine iligkin oldukg¢a siirli sayida ¢alismanin bulundugu gériilmektedir.
Kripto varliklarin denetimine iligskin olarak ulusal ve ulusal literatiirde yayimlanan akademik ¢aligmalar
asagida ozetlenmistir;

Yesilkaya ve Giirel (2024), dolayli olarak kripto varliklarin ve bir biitiin olarak blok zincir teknoloji-
sindeki degisimlerin denetim siirecine etkisini potansiyel firsatlar ve tehditler acisindan teorik olarak
degerlendirmislerdir. Ferris ve digerleri (2024), blok zincir ve dijital varliklarla ilgili giincel gelismeleri
dikkate alarak, kripto varliklarla ilgili yiiksek riskli hilelerin veya diger etik dig1 davraniglarin tespit
edilmesine veya dnlenmesine yonelik kendi 6ngorii ve bulgularin1 akademisyenler ve uygulayicilar aci-
sindan teorik olarak ortaya koymuslardir. Georgiou ve digerleri (2024), literatiirdeki kripto paralarin
muhasebesi ve denetimi ile ilgili 75 farkli hakemli akademik ¢alismay1 betimsel analiz yontemi ile
incelemiglerdir. Calismanin sonuclari, aragtirma konusu ile ilgili daha fazla ampirik ¢caligmaya ihtiyag
oldugunu gostermistir. Sheela ve digerleri (2023), bibliyometrik analiz ve igerik analizi yontemi ile 67
farklt makalede denetim ve muhasebe biliminin yeni kripto para degerleme yontemlerine ve blok zincir
teknolojisine uyum siirecini degerlendirmistir. Dupuis ve digerleri (2023), dijital varliklarin anatomisi,
muhasebesi ve denetimi agisindan dijital para iglemlerinde hile riski, dijital varliklarin yonetimin iddia-
lar1 ve i¢ kontroller iizerindeki etkileri konularimi bir biitiin olarak degerlendirmistir. Cheng ve digerleri
(2023), farkliliklardaki farklar analizi (DID) yaklagimiyla kripto varliklar ve denetci devir hizi ve kripto
varliklar ve denetim iicreti arasindaki iligkiyi tespit etmek lizere 72 farkli denetim sirketinde panel ve
regresyon analizi yontemini uygulamiglardir. Analiz sonucunda kripto varlik islemi yapan igletmelerin
bu iglemler sonrasinda denetim sirketi iicretlerinde ve denetci devir hizinda artis yasandigini gézlemle-
migstir. Hossain (2023), literatiir taramasini gerceklesen drnek olaylarla destekledigi calismasinda kripto
para ve diger blok zincir teknolojisi araglarinin yol acabilecegi hile risklerinde adli muhasebenin 6nemi-
ne dikkat cekmigtir. Hsieh ve Brennan (2022) kripto varliklarin denetimi ile ilgili denetim siirecinin her

202




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 199-220

bir asamasinda ele alinmasi gereken konular ve dikkate alinmasi gereken denetim standartlarina iligkin
oOneri bir cerceve sunmustur. Harrast ve digerleri (2022), kripto para islemlerinin, denetcilerin yapisal
risk degerlendirmesi iizerindeki etkisini anket yontemi ile 6lgmiis, denetgilerin kripto para denetimine
iliskin deneyimi ile yapisal risk seviyesi arasinda negatif iliski bulundugunu belirlemistir. Pimentel ve
digerleri (2021), muhasebeciler ve blok zinciri uzmanlarindan olugan multidisipliner bir ekip ve kidemli
denetcilerden olusan bir grup ile beyin firtinasi ve odak grup goriismeleri gerceklestirmistir. Aragtirma
sonucunda kripto varliklarin denetimi ile ilgili en biiyiik zorluklarin var olma, sahiplik ve degerleme
iddialariyla ilgili oldugu tespit edilmistir. Dupuis ve digerleri (2021), biitiinsel bir bakis a¢isiyla fakiil-
teler, 6grenciler ve uygulayicilar agisindan dijital varliklarin denetimi ile ilgili zorluklari, hile risklerini,
denetci degerlendirmelerini, odak noktalarini ve potansiyel yenilikleri ortaya koymustur. Vincent ve
Wilkins (2020), kripto para iglemlerinin yapisal 6zelliklerinden dolayr ek denetim riskleri tagidigini
vurgulamis ve bu risklerin azaltilmasina yonelik dortlii grup modeli gelistirmistir. Broby ve Paul (2017),
kripto para islemlerinin denetiminde klasik bagimsiz denetim metodolojisinin yetersiz kaldigini ve de-
gistirilmesi gerektigini ifade etmistir.

4. KRIPTO VARLIKLARIN DENETIMINE ILISKIN BETIMSEL VE AMPIRIK BIR ARAS-
TIRMA

Bu boliimde kripto varliklarin bagimsiz denet¢i raporlarina yansitilmasina iligkin genel egilimlerin tes-
pit edilmesine yonelik olarak uygulanan arastirma ile ilgili detayli bilgilere yer verilmistir.

4.1. Arastirmanin amaci

Bu aragtirmanin amaci kripto varliklarin bagimsiz denet¢i raporlarina yansitilmasina iligkin genel egi-
limlerin, bagimsiz denetci raporlarina yer verilen denetci aciklamalari ve degerlendirmeleri lizerinden
tespit edilerek somut olarak belirlenmesidir.

4.2. Arastirmanin kapsam ve Kisitlari

Aragtirma, elinde kripto varlik olarak Bitcoin stoku bulunduran halka acik isletmeleri kapsamaktadir.
Aragtirmanin 6rneklemini olugturan halka agik sirketlerin listesine CoinGecko (https://www.coingecko.
com) sitesinden ulagtlmigstir. Aragtirma, ¢alismanin zaman ve kapsam kisit ile halka agik sirketlerin ba-
&1msiz denetimine yonelik yasal zorunluluk dikkate alinarak sadece halka acik sirketler ile sinirlandiril-
mistir. Aragtirmanin ana kiitlesi, diinyanin en biiyiik bagimsiz giivenilir kripto para veri kaynaklarindan
biri olan CoinGecko sitesinde listelenen 32 farkli halka acik sirketten olugmaktadir. Bununla birlikte
aragtirmanin Orneklemi, bu igletmelerden bagimsiz denetgi raporlarinda kripto varliklarin denetimine
yonelik aciklamalara rastlanabilen 12 sirketi icermektedir. S6z konusu sirketlerin tamam1 yabanci men-
selidir. Tiirkiye’de kripto varliklara sahip olan ya da kripto varliklarla iglem yapan yerli isletmelerin
listelendigi platformlarin bulunmamasi aragtirmanin en biiyiik kisitim1 olusturmaktadir. Arastirmanin
orneklemini olusturan girketler Tablo 1°de listelenmistir.
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Tablo 1: Incelenen Sirketler ve Kripto Varlik Halka Arz Yuzdeleri

SiraNo | Sirket Ad1 Sirket Kodu Ulke Toplam Bitcoin
Arz1 (%)
1 MicroStrategy Inc. NASDAQ:MSTR Amerika % 2,116
2 Marathon Digital Holdings NASDAQ:MARA Amerika % 0,128
3 Galaxy Digital Holding TSE: GLXY Amerika % 0,074
4 Coinbase Global INC NASDAQ:COIN Amerika % 0,044
5 Riot Platforms NASDAQ:RIOT Amerika % 0,040
6 CleanSpark INC NASDAQ:CLSK Amerika % 0,029
7 Cipher Mining NASDAQ:CIFR Amerika % 0,008
8 Phoenix Digital Assets PLC AQSE:PNIX Birlesik Krallik % 0,002
9 Neptune Digital Assets TSXV:DASH Kanada % 0,002
10 Jasmine International PCL JAS BK Tayland % 0,002
11 Broker Group Brook BKK:BROOK Tayland % 0,001
12 Digital X ASX:DCC Avustralya % 0,001

Kaynak: https://www.coingecko.com/tr/public-companies-bitcoin

Tablo 1 incelendiginde arastirma kapsamindaki sirketlerin Bitcoin halka arz oraninin %2,116 ile %0,001
araliginda degigkenlik gosterdigi goriilmektedir. Ortalama Bitcoin halka arz yiizdesi %0,204’ diir. Ayrica
aragtirma ornekleminin agirlikli kismini (%58’ini) olusturan Amerikan menseli sirketler ayni zaman-
da daha yiiksek halka arz yiizdelerine sahip sirketlerdir. Arastirmada ikincil veri kaynag olarak arsiv
veriler kullanilmisgtir. Buna gore CoinGecko sitesinde listelenen ve elinde Bitcoin stoku bulundurdugu
belirtilen halka agik sirketlerin, bagimsiz denetgi raporlar1 incelenmisgtir. Aragtirmanin kapsamu, kiiresel
olarak kripto varlik yatirimlarinda en cok artigin oldugu yil olan 2023 yilina ait bagimsiz denet¢i rapor-
larin1 icermektedir. Nitekim 2023 yil1 kripto varlik piyasasinin hem fiyat artislart hem de igletmelerin
ilgisinin yeniden canlanmasi acisindan “yeniden yiikselis yili / doniim yuli” olarak nitelendirilmistir
(PwC, 2023). Bu durum aragtirmanin temel motivasyonunu olusturmaktadir. Aragtirmada kullanilan
bagimsiz denetci raporlarina, Amerika’da ve Kanada’da halka acik sirketlerin finansal tablolarinin ve
raporlarinin elektronik olarak arsivlendigi platformlar olan sirasiyla; SEC-EDGAR (https://www.sec.

gov/edgar/search/), SEDAR (https://www.sedarplus.ca/landingpage/ ) ve sirketlerin yatirimer iligkileri
web sayfasi araciligiyla erigim saglanmustir.
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4.3. Arastirmanin yontemi ve ampirik bulgular

Aragtirmanin ilk béliimiinde nitel aragtirma yontemi olarak betimsel analiz yontemi kullaniimigtir. Ana-
liz icin aragtirma kapsamindaki sirketlerin 2023 yili bagimsiz denetci raporlarindan elde edilen bilgiler
kullanilmugtir. incelenen bagimsiz denetgi raporlari; kripto varliklara iliskin agiklama igeren denetim
raporu boliimii, denetim raporu alt basligi, uygulanan denetim prosediirii, ilgili denetim hedefi, denetim-
de uzmandan faydalanma durumu, uzmandan faydalanilan denetim konusu, denetimi yapan bagimsiz
denetim sirketi, denet¢i raporu goriis tiirii olmak tizere sekiz farkli tema agisindan kategorize edilerek
analiz edilmistir. Arastirmanin ikinci boliimiinde ise t-testi kullanilmustir. Bu test ile farkli denetim sir-
ketlerinin bagimsiz denet¢i raporlarinda yer verilen kripto varlik agiklamalarinin niceliksel biiyiikliigii
arasinda anlamli bir fark olup olmadig1 arastirilmistir.

4.3.1. Betimsel analiz

Aragtirmanin ilk boliimiinii olugturan betimsel analiz kapsaminda kripto varliklarin denetimi konusuna
yonelik aciklamalarda rastlanan bagimsiz denet¢i raporu boliimleri Tablo 2’de 6zetlenmisgtir. Analiz so-
nuglari, kripto varliklarin denetimi ile ilgili konularin denetciler tarafindan kilit denetim konusu, kritik
denetim konusu veya dikkat ¢ekilen husus olarak degerlendirildigini, bazi durumlarda ise muhasebe
politikalarindaki degisiklikler kapsaminda sunuldugunu gostermektedir.

Tablo 2: Bagimsiz Denetim Raporu Bolumlerinin Sayisal Dagilimi ve Agirhigi

Bagimsiz Denetim Raporu Bolumi Rapor Sayisi Agirhig (%)
Kilit denetim konular1 (KAM- Key audit matters) 5 %41.,67
Kritik denetim konulart (CAM- Critical audit matters) 5 %41,67
Dikkat ¢ekilen hususlar (EOM- Emphasis of matters) 1 % 8,33
Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler 1 % 8,33
Toplam 12 %100

Tablo 2’ye gore bagimsiz denetgilerin kripto varliklarin denetimi ile ilgili hususlara en ¢ok kilit denetim
konular1 (KAM) (%41,66) ve kritik denetim konular1 (%41,66) boliimlerinde yer verdigi goriilmektedir.
Tablo 2°de gosterilen denet¢i raporu boliimleri ayrica bu béliimlerde kullanilan alt bagliklar ve icerik
acisindan da incelenmistir. Buna gore denetciler tarafindan kullanilan alt bagliklar agagidakilerden olus-
maktadir;
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Alt baglhk -1: | Dijital varliklarin mevcudiyeti ve kontroliine iliskin denetim kanitlarinin

degerlendirilmesi
Alt bashk -2: | Gelir tahakkuku
Alt baslik -3: | Bitcoin madenciliginden ve elde tutulan Bitcoinlerden elde edilen gelirlerin

muhasebelestirilmesi ve aciklanmasina iliskin degerlendirme

Miisterideki kripto varliklar, elde tutulan kripto varliklar ve USDC- soguk
Alt bashk -4: | ciizdandaki kripto varliklar
Alt baghk -5: | Bitcoin madencilik gelirleri

Alt baslhik -6: | Dijital varliklarin varligina ve dijital varliklarla ilgili haklara iligkin dene-

tim kanitlarinin degerlendirilmesi

Alt baslhik -7: | Dijital varlik niteligindeki yatirimlarin ve maddi olmayan varliklarin de-

gerlemesi

Alt baslik -8: | Dijital para varliklarimin varligi ve sahipligi ile madencilik gelirinin olusu-

mu ve biitiinliigiiniin degerlendirilmesi

Alt baslik -9: | Dijital varliklarin muhasebelestirilmesi
Alt baghk-10: | Dijital varliklar

Yukaridaki sonuglar incelendiginde kripto varliklarla ilgili olarak denetgiler tarafindan kullanilan alt
basliklarda; kripto varliklar, dijital varliklar, Bitcoin, Bitcoin madenciligi ve dijital para terimlerinin
on plana ¢iktig1 goriilmektedir. Ayrica denetim raporlarinda kripto varlik aciklamalarinda kullanilan
alt bagliklarin standardize olmadig1 goriilmektedir. Icerik acisindan yapilan inceleme ile ise bagimsiz
denetim sirketlerinin s6z konusu alt baglik agiklamalarinda kripto varliklarin denetiminde kullanilan
denetim prosediirlerine iliskin bilgilere yer verdigi tespit edilmistir. Inceleme sonucunda arastirmaya
konu 12 sirketten 10 sirketin (%83’iniin) kripto varliklarin denetiminde kullanmig oldugu prosediirleri
denetim raporunda agikladig1 goriiliir iken, 2 sirketin (%17’sinin) denetim prosediirleri hakkinda bil-
giye rastlanmamistir. Buna gore Cipher Mining ve Jasmine International PCL sirketlerinin bagimsiz
denetim raporlarinda kripto varliklarin denetiminde kullanilan denetim prosediirleri hakkinda herhangi
bir bilgiye ulagilamamistir. Raporlarda denetim prosediirleri hakkinda bilgiye ulasilan sirketlerin kripto
varliklarinin denetiminde kullandig1 denetim prosediirlerinin sayisi ise 4 ile 12 arasinda degiskenlik
gostermistir. Bu prosediirler agagida sirket bazinda 6zetlenmistir;

MicroStrategy Inc;

1- Dijital varliklar {izerindeki i¢ kontrollerin etkinliginin test edilmesi,

2- Dijital varliklar bakiyelerinin halka acik blok zincir bakiyeleriyle mutabakati,
4- Dijital varliklarin gercekliginin kontroliinde mesleki yarginin kullanilmasi,

5- Dijital varliklarin isletmenin kontroliinde olup olmadigina iligkin mesleki yarginin kullanilmasi,
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6- Dijital varliklar iizerindeki prosediirlerin degerlendirilmesinde yeterli ve uygun denetim kanitinin
toplanmasi.

Marathon Digital Holdings:

1- Sirket’in madencilik donaniminin bulundugu tesislerinde, fiziksel kontrollerin ve madencilik ekip-
mant envanterinin gozlemlenmesini i¢eren saha ziyaretleri,

2- Madencilik gelirinin olusumunu ve dogrulugunu test etmek icin belirli finansal, performans verileri-
nin bagimsiz olarak dogrudan blok zinciri agina kadar izlenmesi,

3- Ugiincii taraf maden havuzu isletmecisi ile madencilik gelirinin belirlenmesinde kullanilan 6nemli
sOzlesme sartlarinin, toplam madencilik ddiillerinin, ddiillerin yatirildig: dijital varlik clizdan adresleri-
nin, katilimei olarak madencilik gelirinin olusumunun ve dogrulugunun test edilmesi,

4- Sirket tarafindan muhasebelestirilen gelirin tamlig1 ve dogrulugu iizerinde belirli analitik prosediir-
lerin uygulanmasi,

5- Y1l sonu dijital varlik bakiyelerinin dogrudan Sirket clizdanlarmin emanetgileriyle teyit edilmesi.

Galaxy Digital Holding

1- Dijital varliklarin varligi ve Ortakligin bu varliklar iizerindeki haklari tizerindeki belirli i¢ kontrolle-
rin tasariminin ve etkinliginin degerlendirilmesi,

2- Ortakligin 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla belirli iicilincii taraflarda tutulan dijital varliklarinin teyitle-
rinin alinmasi ve sonuglarin Ortakligin kayitlariyla karsilastirilmast,

3- Yonetimin dijital varliklara erismek icin gereken 6zel anahtarlarin kontroliine sahip olduguna dair
kanitlarin gozlem yoluyla belgelenmesi,

4- Dijital varliklarin 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Ortakliga ait oldugunu desteklemek i¢in ilgili bel-
gelerin elde edilmesi ve degerlendirilmesi,

5- Halka acik blok zincirlerinden elde edilen denetim kanitlarinin giivenilirligini degerlendirilmesi.

CoinbaseGlobal INC:

1- Soguk ciizdanlardaki kripto varliklara iligkin 6nemli yanliglik risklerini ele almak i¢in planlanan de-
netim yaklagimimizla ilgili olarak konunun uzmanlarina danisgilmasi,

2- Sirket’in 6zel anahtar yonetimi siirecindeki kontrollerin etkinliginin test edilmesi (erisim, anahtar
olusturma ve siire¢c gérev ayrimi vb.),

3- Yonetimin dahili defter ve kayaitlar ile harici blok zincirleri arasindaki mutabakat kontroliiniin etkin-
liginin test edilmesi,

4- Yonetimin, kurumsal kripto varlik bakiyelerini miisteri kripto varlik bakiyelerinden ayirmaya yonelik
kontroliiniin etkinliginin test edilmesi,
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5- Miisteri kripto varlik yatirma ve ¢cekme siireclerindeki kontrollerin etkinliginin test edilmesi,

6- Kurumsal ve miisteri kripto varliklari arasinda uygun ayristirma i¢in kripto varlik bakiyelerini deger-
lendirmek tizere kanitlarin elde edilmesi,

7- Kripto varlik bakiyelerinin varligini test etmek amaciyla halka agik blok zincirlerinden bagimsiz ola-
rak kanit elde etmek i¢in tescilli denetim aracimizin kullaniimasi,

8- Yonetimin soguk ciizdanlardaki kripto varliklarina erismek i¢in gereken 6zel anahtarlarin kontroliine
sahip olduguna dair bir kanit elde edilmesi,

9- Halka acik blok zincirlerinden elde edilen denetim kanitlarinin giivenilirligini degerlendirilmesi.

Riot Platforms:

1- Bilgi teknolojileri uzmanlarimizin yardimiyla bilgisayar giiciinii izlemek icin kullanilan énemli sis-
temlerin belirlenmesi ve bu sistemlerin her biri iizerindeki genel BT kontrollerinin test edilmesi,

2- Sirket’in maden geliri hesaplamasi tizerindeki kontrollerin etkinliginin test edilmesi,

3- Maden havuzu operatorii ile yapilan s6zlesmede 6ngoriilen hesaplama uyarinca maden havuzu ope-
ratoriine saglanan bilgi islem giiciine dayali olarak kaydedilen tutar icin bir 6ngorii gelistirerek ve on-
goriimiizii sirket tarafindan kaydedilen tutarla karsilastirarak kaydedilen madencilik gelirinin tutarinin
test edilmesi,

4- Madencilik gelirinin belirlenmesinde kullanilan 6nemli sdzlesme sartlarinin, kazanilan toplam ma-
dencilik ddiillerinin ve 6diillerin yatirildig: dijital varlik clizdan adreslerinin madencilik havuzu opera-
tordi ile teyit edilmesi,

5- Madencilik gelirinin olusumunu ve dogrulugunu test etmek amaciyla Bitcoin blok zincirinden bagim-
s1z olarak kanit elde etmek icin tescilli denetim aracimizin kullanilmasi,

6- Gercege uygun deger uzmanlarimizin yardimiyla, bagimsiz bitcoin fiyatlari elde ederek ve bunlari
sirket tarafindan secilen fiyatlarla karsilastirarak, sirket tarafindan bitcoin’i degerlemek icin kullanilan
fiyatlarin makul olup olmadiginin degerlendirilmesi.

CleanSpark INC;

1- Kazanilan bitcoin 6diillerinin muhasebelestirilmesi i¢cin ASC 606’ nin uygulanmasina iliskin yoneti-
min gerekgelerinin degerlendirilmesi,

2- Yonetimin finansal tablo dipnotlarinda bitcoin faaliyetlerine iligskin aciklamalarinin degerlendirilme-
si,
3- Kazanilan bitcoin 6diillerinin degerlemesine iligkin yonetimin gerekgeleri ve destekleyici belgelerin

degerlendirilmesi ve test edilmesi,

4- Belirli finansal verileri ve ciizdan kayitlarint dogrudan madencilik havuzuyla bagimsiz olarak teyit
edilmesi,
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5- Sirketin alinan bitcoin madenciligi gelirlerine iligkin ciizdan kayitlarinin kamuya acik blok zinciri
kayitlartyla karsilastirilmast,

6- Sirket tarafindan muhasebelestirilmesi beklenen toplam bitcoin madenciligi gelirinin analitik bir in-
celemesinin gergeklestirilmesi,

7- Elde tutulan Bitcoin’in muhasebelestirilmesi icin yonetimin gerekcelerinin degerlendirilmesi ve mu-
hasebelestirilen deger diistikliigli tutarinin incelenmesi,

8- Yonetimin muhasebelestirilen deger diisiikliigii giderinin miktarini belirleme siireclerinin degerlen-
dirilmesi,

9- Yonetimin, Bitcoin’in konsolide bilangolara donen varlik olarak dahil edilmesine iliskin gerek¢esinin
degerlendirilmesi,

10- Ugiincii bir tarafin gozetiminde olan Bitcoin’in bakiyesinin ve sahipliginin bagimsiz olarak ve dog-
rudan teyit edilmesi,

11- Yonetimin finansal tablo dipnotlarinda bitcoin faaliyetlerine iligkin yaptig1 aciklamalarin degerlen-
dirilmesi,

12- Yonetimin bitcoin satiglarina iligkin destekleyici satig ve nakit makbuz kanitlarinin incelenmesi.

Phoenix Digital Assets PLC:

1- Yonetimin yatirimlarin degerlemeleri ve defter degerlerine iligkin yargilarinin makul olup olmadigi-
nin ve desteklenip desteklenmediginin degerlendirilmesi,

2- Yatirimlarin miilkiyetinin teyit edilmesi, sdzlesmelerin gdzden gegirilmesi, vb. gibi yatirimlara iligskin
bilgilerin gdzden gegcirilmesi ve degerlendirilmesi.

3- Elden ¢ikarma kazang ve kayiplarimin yeniden hesaplanmasi.
4-Herhangi bir deger diisiikliigii belirtisinin varligina iliskin olarak yonetimden bilgi alinmasi,

5- Kripto varliklarin degerinin tutulan borsa ciizdanlarina gore incelenmesi ve listelenen alim satim
fiyatlarinin genel piyasa fiyatlariyla karsilastirilmast,

6- Finansal tablolarda yer alan yatirimlarin degerleme ve siniflandirma esaslarinin makul olup oldugu-
nun degerlendirilmesi.

Neptune Digital Assets;

1- Gorevler ayriligi, soguk clizdanlara erisim, islemlerin onaylanmasi ve bakiyelerin mutabakati ile ilgili
ic kontrollerin incelenmesi ve gézlemlenmesi,

2- Dijital paralarin siirekliligi icin yonetimin ayrintili raporlarinin incelenmesi, maddi bakiyelerin dog-
rulanmasi ve konunun uzmaninin yardimryla blok zincirine yapilan iglemlerin bir 6rneginin de incelen-
mesi,
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3- Kullanilan ekipmanlarin kayitlari, operasyonel performansin raporlanmasi ve dijital para bakiyeleri-
nin mutabakati ile ilgili i¢ kontrollerin incelenmesi ve gézlemlenmesi,

4- Dijital para varliklarinin siirekliligine iligkin yonetimin ayrintili raporlariin incelenmesi, konunun
uzmaninin yardimiyla blok zincirine yapilan islemlerin bir 6rneginin dogrulanmasi ve hesaplama giicii,
ag zorluguna dayali madencilik geliri ve havuzu operatoriinden belirli miktarlarin onaylanmasi.

Broker Group Brook:

1- Dijital varlik igslemleriyle ilgili operasyonel prosediirlerin ve i¢ kontrollerinin anlagilmasi,
2- Dijital varlik islemleriyle ilgili i¢ kontrollerin tasariminin ve uygunlugunun test edilmesi,

3- Grup’un satici ile yaptigi ticari islemlerin 6nemli hiikiim ve kosullar1 anlamak ve ilgili finansal ra-
porlama standartlarinin uygulanmasini dikkate almak i¢in ilgili belgelerin maddi dogruluk testleri ile
dogrulanmasi,

4- Varliklarin mevcudiyeti, miilkiyeti, yiikiimliiliikleri, eksiksizligi, dogrulugu ve dijital varliklarin de-
geri dahil olmak iizere dijital varlik ayrmtilarinin maddi dogruluk testleri ile dogrulanmasi,

5- Dijital varliklarin degerinin maddi dogruluk testleri ile dogrulanmasi ve ilgili belgelerin kontrol edi-
lerek net gerceklegebilir deger hesaplamasinin test edilmesi,

6- Ilgili bilgilerin sunumunu ve agiklanmasinin goz 6niinde bulundurulmasi
Digital X:
1- Djjital varliklarin tutuldugu kontrol ortaminin anlagilmasi,

2- Yoénetimin dijital varliklart maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirmesi ve sunmasinin
muhasebe ilkelerine gore degerlendirilmesi,

3- Saklama kurulusu tarafindan tutulan dijital varliklarin varliginin bagimsiz olarak teyit edilmesi,
4- Y1l sonunda elde tutulan dijital varliklarin kontroliiniin degerlendirilmesi,

5-Dijital varliklarin ger¢ege uygun degerini belirlemek ic¢in kullanilan girdilerin dig piyasa bilgileriyle
uyumlu olmasinin degerlendirilmesi,

6- Finansal raporun 12 numarali dipnotunda yer alan agiklamalarin yeterliliginin degerlendirilmesi.

Incelenen sirketlerin bagimsiz denetci raporlarinda kripto varliklarin denetimi ile ilgili odaklanilan de-
netim hedeflerinin dagilimi ise Sekil 1°de gosterilmistir. Buna gore kripto varliklarin denetimi ile ilgili
denetciler tarafindan en fazla odaklanilan denetim hedefi degerleme, en az odaklanilan denetim hedefi
ise biitlinliik (tamlik) olmustur.
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Sekil 1: Denetim Raporlarinda Odaklanilan Denetim Hedeflerinin Dagilimi

Incelenen raporlardaki denetim prosediirleri, denetim hedeflerine ek olarak kripto varliklarin deneti-
minde dis uzmandan faydalanma agisindan da analiz edilmistir. Incelenen sirketlerin kripto varliklarm
denetiminde dig uzman calismasindan faydalanma durumu $ekil 2°de sunulmustur.
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Dig Uzman Caliymasindan Faydalanma Dis Uzman Caliymasindan Faydalanmama

Sekil 2: Kripto Varliklarin Denetiminde Dis Uzman Calismasindan Faydalanma Durumu
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Analiz sonucunda incelenen girketlerden sadece 4 sirketin (MicroStrategy, CoinbaseGlobal, Riot Plat-
forms ve Neptune Digital Assets) bagimsiz denetim sirketinin kripto varliklarin denetiminde dig uz-
mandan faydalandig1 bilgisine ulasilmistir. Tlgili dis uzmanlar; bilgi teknolojisi ve gercege uygun deger
uzmanlaridir. Dis uzmanlardan faydalanilan denetim konular1 ise asagidakilerden olusmaktadir;

i)  dijital varliklar tizerindeki i¢ kontrollerin incelenmesi,

ii)  bilgi teknolojileri tizerindeki kontrollerin incelenmesi,

iii) kriptografik anahtarlarin iiretimi ve saklanmasi,

iv) dijital varliklarin halka agik blok zincirlerle mutabakatinin saglanmas,
v)  blok zincirlere yapilan iglemlerin bir 6rneginin olusturulmast,

vi) kripto varliklara iligkin 6nemli yanliglik risklerinin degerlendirilmesi ve
vii) Bitcoin fiyatlarinin tespiti ile degerlemesi.

Buna gore MicroStrategy, CoinbaseGlobal ve Neptune Digital Assets sirketlerinin kripto varliklarinin
denetiminde i, ii, iii, iv., v. ve vi. denetim konularinin degerlendirilmesinde bilgi teknolojileri uzmanla-
rindan faydalanmistir. Riot Platforms sirketi ise i. denetim konusunda bilgi teknolojileri uzmanlarindan,
vii. denetim konusunda gercege uygun deger uzmanlarindan faydalanmigtir. Betimsel analiz ¢caligsmasi-
nin son asamasinda incelenen sirketlerin denetim girketi ve denetim raporu goriis tiirii bilgileri ile dene-
tim raporlarinda kripto varliklarla ilgili kullanilan terimler de incelenmistir. Buna gore denetim sirketi
ve denet¢i raporu goriis tiirii bilgileri, Tablo 3’de sunulmustur.

Tablo 3: Denetim Sirketi ve Denetim Raporu Gorus Turu Bilgileri

Sirket Adi Denetim Sirketi Sirket Goriis Tirt
Grubu
MicroStrategy Inc. KPMG LLP Grup-1 Olumlu
Marathon Digital Holdings Marcum LLP Grup-2 Olumlu
Galaxy Digital Holding KPMG LLP Grup-1 Olumlu
Coinbase Global INC Deloitte & Touche LLP Grup-1 Olumlu
Riot Platforms Deloitte & Touche LLP Grup-1 Olumlu
CleanSpark INC MaloneBailey, LLP Grup-2 Olumlu
Cipher Mining Marcum LLP Grup-2 Olumlu
Phoenix Digital Assets PLC Adler Shine LLP Grup-2 Olumlu
Neptune Digital Assets Kenway Mack Slusarchuk Stewart LLP Grup-2 Olumlu
Jasmine International PCL E&Y Grup-1 Olumlu
Broker Group Brook AM.T. & ASSOCIATES Grup-2 Olumlu
Digital X BDO Grup-2 Olumlu
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Tablo 3’de belirtildigi iizere tiim sirketlerin denetci raporu goriis tiirii “olumlu goriis” seklindedir. Tab-
loda grup-1 olarak ifade edilen sirketler dort biiyiik denetim sirketleri grubunu, grup-2 ise diger denetim
sirketleri grubunu olusturmaktadir. Aragtirmadaki sirketlerin 5°i dort biiylik denetim sirketleri, 7’si ise
diger denetim sirketleri tarafindan denetlenmistir. Denet¢i raporlarinda denetgilerin kripto varliklarin
denetiminde kullandig1 teknik terimler; dijital varliklar, Bitcoin, Bitcoin madenciligi kripto varliklar,
kripto paralar, token, baht ve NFTs olmustur. S6z konusu teknik terimler frekans sikligina gore kelime
bulutu seklinde Sekil 3’de gosterilmistir. Buna gore “dijital varliklar” ve “Bitcoin” bagimsiz denetciler
tarafindan en ¢ok kullanilan terimler olmustur.

ppppppppppppp

............ tDan

pto Va rh kI s |

ripto paralar Dijital varl|klar

Kripto var

BItCOln Bltc0|n

Bitcoin Bitcoin Dllltal varllklar Kripto Varhklar
D Ijital-varli kI
Bitcoin j Bitcoin

Dijital varliklargitsoin®¥ Dijital para ‘varliklarinrrs Bitcoin Baht NFTs
Bitcoin e ‘@ '@ gouital varixiar NF Ts Dijital varliklar Token
zDijitalzvarli
coin
Bitcoin Bitcoin N F S
Bitcoin madencuhgt ijital varlikia arikiar

D'"ta' Varklar e gBitcoin®'e ' Yoken Dljltal varhklar’

NEEBitcoin BitCol n TOK&R

Kripto varhiklar 2 2ures T 08 2~ Ty g Kristo variiar Dultal varllklar

Kripto paralar Dlj ital Va rhiklar oisaivans

"""""""""""" ~Token Dijital varlhiklar PRl
Sekil 3: Kripto Varliklarin Denetim Aciklamalarinda Kullanilan Teknik Terimler Bulutu

Sekil 3°de kelime bulutu ile frekans sikligina gore analiz edilen ve gosterilen teknik terimleri iceren
kripto varlik agiklamalarinin denetgi raporlarindaki niceliksel biiyiikliigii ise normallik dagilimi ile ana-
liz edilmis ve t-testi ile ol¢tilmiistiir.

4.3.2. Normallik dagilim analizi ve t-testi

Aragtirmanin ikinci boliimiinde, kripto varliklarin denetim agiklamalariin kapsami acisindan farkl
denetim sirketi gruplar1 arasinda anlamli bir fark olup olmadiginin tespit edilmesi amaciyla bagimsiz
orneklem t testi uygulanmistir. Buna gore incelenen sirketlerin bagimsiz denetim sirketleri, dort biiyiik
denetim sirketi kategorisinde olanlar (grup-1) ve olmayanlar (grup-2) olmak iizere iki farkli grupta si-
niflandirilmigtir. Denetim agiklamalarinin niceliksel diizeyi ise gruplari olusturan denetim sirketlerinin
denetim raporlarinda kripto varliklarin denetimi ile ilgili yapmis olduklar1 aciklamalarin niceliksel bii-
yiikliigii cinsinden degerlendirilmistir. Buna gore niceliksel biiyiikliik, denet¢iler tarafindan kripto var-
liklarin denetimi agiklamalarinda kullanilan toplam kelime sayisi ile dl¢iilmiistiir. Istatistiksel bir yon-
tem olarak t-testi, siklikla kullanilan parametrik bir testtir ve iki bagimsiz grup arasindaki ortalamalarin
anlamlilik agisindan kargilagtirilmasina olanak saglamaktadir (Kim, 2015). Bununla birlikte t-testinin
parametrik olabilmesi i¢in Oncelikle teste konu 6rneklemin normallik kosulunu saglamasi gerekmek-
tedir. Bu yiizden arastirma kapsamindaki 6rneklemin oncellikle SPSS ile normallik dagilimina bakil-
mustir. Orneklemin normal dagilima sahip olup olmadiginin test edilmesinde Kolmogorov-Smirnov ve
Shapiro-Wilk normallik testleri uygulanmis ve p degerlerine bakilmistir. Asagida arastirma konusu or-
neklemin normallik testi sonuclar1 gosterilmistir.
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Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov* Shapiro-Wilk
Statistic df Sig. Statistic df Sig.
kelime_sayisi ,209 12 ,154 902 12 ,168

Normallik dagilimi testi sonuglarina gére anlamlilik=p (signifance) degerlerinin hem Kolmogorov-Smir-
nov (p=0,154) hem de Shapiro-Wilk (p=0,168) normallik testlerine gére 0,05°ten biiyiik oldugu dola-
yistyla drneklemin normal dagilima sahip oldugu goriilmektedir. Arastirmaya konu 6rneklemin normal
dagilima sahip oldugunun belirlenmesinin ardindan SPSS ile bagimsiz 6rneklem t-testi uygulanmustir.
Bagimsiz 6rneklem t-testi dncesinde arastirma konusu ile ilgili asagidaki hipotezler olusturulmustur;

H,: Dort biiyiik denetim sirketleri ve diger denetim girketleri arasinda kripto varliklarla ilgili denetim
aciklamalarinin niceliksel biiyiikligii acisindan fark yoktur.

H1: Dort biiyiik denetim sirketleri ve diger denetim sirketleri arasinda kripto varliklarla ilgili denetim
aciklamalarinin niceliksel biiyiikliigii acisindan fark bulunmaktadir.

T-testi kapsaminda dort biiyilik denetim sirketi grubundaki (grup-1) denetim sirketleri “1”, diger denetim
sirketleri (grup-2) ise “2” ile kodlanmig ve SPSS ile analiz edilmistir. Caligmanin test degiskeni, denetim
aciklamalarinin niceliksel biiyiikliigiinii ifade eden toplam kelime sayisidir. Kategorik bagimsiz degis-
kenler ise dort biiylik denetim sirketleri (grup-1) ve diger denetim sirketleri (grup-2) olarak iki farkl
gruptan olugsmustur. T testi sonuglari asagida sunulmustur.

Group Statistics
den_sir N Mean Std. Deviation Std. Error Mean
1,00 5 378,2000 112,68407 50,39385
kelime_sayisi
2,00 7 332,1429 162,16702 61,29337

Independent Samples Test

Levene’s Test for Equality .
. t-test for Equality of Means
of Variances
F Sig. t df
Equal variances assumed ,642 442 545 10
kelime_sayisi
Equal variances not assumed 580 10,000

214




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 199-220

Independent Samples Test

t-test for Equality of Means

95% Confidence Interval
Sig. Mean Std. Error of the Difference
(2-tailed) Difference Difference

Lower
Equal variances
598 46,05714 84,56537 -142,36625
assumed
kelime_sayisi
Equal variances
S74 46,05714 79,34997 -130,74671

not assumed

Levene’s test sonuglarina gore arastirma konusu degiskenlere iligkin anlamlilik=p (signifance) degerinin
0,05’ten biiyiik oldugu tespit edilmistir (p=0,442 > 0,05). Bu sonug, iki grubun varyanslarinin esit ol-
dugunu gostermistir. Bu ylizden ikinci tablodaki cift yonlii anlamlilik=p (signifance) degerlerinden var-
yanslarin esit oldugu varsayimini temsil eden birinci siradaki anlamlilik degeri dikkate alinmustir. Cift
yonlii anlamlilik=p degeri, degiskenlerin esit oldugu varsayiminda 0,598’e esittir. Bu deger, 0,05’ten
biiytik bir deger (p=0,598 > 0,05) oldugu i¢in H_ hipotezi kabul edilmistir. Buna gore t-testi sonuglari,
bagimsiz denetim sirketleri ve diger denetim sirketleri arasinda denetim agiklamalarinin kapsami agisin-
dan anlaml bir fark bulunmadigin1 gostermistir.

5. SONUC VE ONERILER

Mevcut literatiirde kripto varliklarin denetimi konusu bagimsiz denetgiler agisindan en zor, en yeni de-
netim alanlarindan biri olarak degerlendirilmektedir. Kripto varliklarin cesitlilik, belirsizlik, karmagiklik
vb. yapisal ozellikleri bu varliklarin denetlenebilirligini zorlastirmaktadir. S6z konusu yapisal kisitlar
ek denetim risklerini ortaya ¢ikarmakta ve bir biitiin olarak onemli yanliglik riskini ylikseltmektedir.
Ote yandan kripto varliklarin denetimine 6zgii denetim standartlarmin eksikligi de bagimsiz denetci-
ler acisindan biiyiik bir engel olusturmaktadir. Boyle bir yap1 icerisinde kripto varliklarin denetiminde
ozellikle bagimsiz denetcilerin subjektif degerlendirmelerinin ve mesleki yargilarinin her zamankinden
daha fazla 6n plana ¢ikacagi soylenebilir. Calismada kripto varliklarin bagimsiz denetim siirecine iligkin
denetci degerlendirmeleri ve genel egilimlerinin belirlenmesi amaglanmigtir. Arastirma sonuglari asagi-
daki gibi 6zetlenebilir;

e Denetgilerin kripto varliklarin denetimi ile ilgili hususlar1 denetim raporunda; kilit denetim konulari
(KAM), kritik denetim konulart (CAM), dikkat cekilen hususlar paragrafi ve muhasebe politikala-
rindaki degisiklikler bolimlerinde acikladig1 goriilmiistiir. Kripto varliklarin KAM veya CAM ola-
rak belirlenmesinin ardindaki temel faktorler ise denetgiler tarafindan her iki yaklasimda da benzer
olacak sekilde subjektiflik, belirsizlik, karmasiklik, kapsam genisligi ve yiiksek risk diizeyi olarak
ifade edilmistir.
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e Denetciler tarafindan kripto varliklarin denetiminde kullanilan denetim teknikleri; dogrulama (mu-
tabakat), gozlem, analitik inceleme teknikleri, belge incelemesi, yeniden hesaplama ve matematik-
sel dogrulama, ayrintilt inceleme teknigi olarak belirlenmistir.

*  Denetciler tarafindan kripto varlik denetiminde en sik kullanilan denetim testleri; maddi dogru-
luk ve kontrol testleri olmustur. Kripto varliklarin dogrululugunun, eksiksizliginin ispatinda maddi
dogruluk kripto varliklar tizerindeki i¢ kontrollerin tasariminin ve etkinliginde ise kontrol testleri 6n
plandadir.

*  Bagimsiz denetciler tarafindan kripto varliklarin denetimi ile ilgili en fazla odaklanilan denetim he-
defleri sirasiyla degerleme, sahiplik ile gerceklesme iken en az odaklanilan denetim hedefi biitiinliik
olmustur. Bu sonug, literatiirde kripto varliklarin yapisal 6zelliklerine iligkin mevcut teorik bilgi ile
desteklenebilir niteliktedir.

*  Bagimsiz denetgilerin kripto varliklarin denetiminde agirlikli olarak (yiizde 67) dis uzmandan fay-
dalanmadig1 goriilmiistiir. Ozellikle kripto varliklarin dogasi ve blok zincir, kriptografi gibi sistem-
ler kargisinda denetcilerin mesleki uzmanlik ve tecriibelerinin yetersiz kalabilecegi diisiiniildiigiin-
de bu durum denetim caligmalarinin giivenilirligi acisindan olumsuz olarak nitelendirilebilir.

*  Dig uzmandan faydalanmay: tercih eden (yiizde 33) denetcilerin denetim calismalarinda bilgi islem
ve gergege uygun deger uzmanlarinin ¢alismalarindan yararlanmayi tercih ettigi tespit edilmistir.

*  Denetim raporu goriis tiirii arastirmadaki sirketlerin tiimiinde olumlu goriis seklindedir. Bu durum
kripto varliklarin denetimi konusunun, denet¢iler tarafindan goriisii degistirmeyen kilit veya kritik
denetim konusu olarak degerlendirilmesi sonucu ile paralellik gostermektedir.

e Denetgiler tarafindan raporlarda kripto varlik tanimi kapsaminda en sik kullanilan teknik terimler;
dijital varliklar ve Bitcoin’dir.

e Dort biiyiik denetim sirketlerinin ve diger denetim sirketlerinin kripto varlik denetim aciklamalari-
nin icerigi incelendiginde bu agiklamalarda standart metin olarak kullanilan sadece tek bir agikla-
maya rastlanmigtir. Bu durum denetci raporlarinda denetgilerin standart ifadeler yerine 6znel deger-
lendirmelere agirlik verdigini gostermesi acisindan olumludur.

e Dort biiyiik denetim sirketlerinin ve diger denetim sirketlerinin denetgilerinin kripto varlik denetim
aciklamalarinin kapsami arasinda anlamli bir fark bulunamamaigtir. Bu durum, bagimsiz denetcile-
rin kripto varliklarla ilgili denetim aciklamalarinin kapsaminin bagh bulundugu sirketten bagimsiz
olarak ayni diizeyde oldugunu gostermistir.

Yukarida belirtilen aragtirma sonuglar1 bir biitiin olarak kripto varliklarin denetiminde denetgiler tara-
findan benimsenen denetim yaklasimlarini ve kullanilan denetim prosediirlerini genel cercevede somut
olarak sunmustur. Elde edilen bulgular, bagimsiz denetimin planlanmasi, yiiriitiilmesi (test etme), ra-
porlanmast ve goriis bildirilmesi asamalartyla iligkilendirilebilecek bilgileri icermektedir. Arastirma,
bagimsiz denetimin ilk agamasi olan bagimsiz denetimin kabulii ve denetim s6zlesmenin imzalanma-
sina iligkin riskler ve bu risklerin azaltilmasinda denetgiler tarafindan kullanilan prosediirler hakkinda
herhangi bir bilgiyi icermemektedir. Bunun sebebi arastirmadaki bulgulara incelenen bagimsiz denetci
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raporlarindaki veriler iizerinden ulagilmis olmasidir. Bilindigi iizere bagimsiz denet¢i raporlari, bagim-
s1z denetimin kabulii asamasina yonelik bilgileri icermemektedir. Bu ylizden gelecekteki arastirmalarda
kripto varlik bulunduran sirketlerin denetim raporlarini hazirlayan denetgilerle goriisme yapilarak de-
netimin kabulii asamasina yonelik bilgiler de edinilerek arastirmanin kapsami genisletilebilir. Ayrica bu
aragtirmada ulagilan genel denetci egilimlerinin gelecek donemlere ait denetim raporlariyla benzerlikler
ve farkliliklar acisindan karsilastirilmasi da onerilebilir.
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0Z

Bu calisma, Tiirkiye’de faaliyet gosteren halka acik sirketlerin konsolidasyon uygulamalarinda yer
alan farkliliklart incelemeyi amaclamaktadir. TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 cercevesinde yer alan
aciklama yiiktimliiliiklerine ragmen, sirketlerin bagl ortaklik, istirak ve miisterek yonetime iliskin
raporlama pratiklerinin sektorel ya da sirket bazinda nasil farklilastig1 analiz edilecektir. Calismanin
temel motivasyonu ve amaci konsolidasyon standartlarinin uygulamadaki farkliliklari iizerine
Tiirkiye’de sistematik analiz konusunda literatiire katki saglanmaktir. Nitel icerik analizi yontemiyle
ornekleme dahil edilen firmalarin finansal tablo dipnotlari, konsolidasyon kapsami tablolar1 ve grup
yapilar1 gibi parametreler kamuyu aydinlatma platformundan elde edilen faaliyet raporlari ve bagimsiz
denetim raporlar1 kapsaml bir sekilde incelenmistir. Bu dogrultuda Tiirkiye’de faaliyet gosteren
sekiz sirketin konsolide finansal tablo agiklamalart TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 standartlarina
cergevesinde degerlendirmistir. Cogu sirket TFRS 10’un ©6ngordiigii kontrol tanimini yiizeysel
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yapmis, yalnizca miilkiyet oranini vurgulamis, fiili kontrol ve sozlesmesel haklar1 agiklamamuistir.
TFRS 12’ye gore aciklanmasi gereken diglama gerekceleri cogu raporda belirtilmemis veya yiizeysel
gecistirilmistir. TMS 28 uyarinca istiraklerin donem karina etkisi net olarak sunulmamis, ¢cogu sirket
bu bilgiyi ya topluca gostermis ya da hic sunmamuistir. Sirketler genel olarak bicimsel uyumu saglarken,
aciklamalarin igerik ve karar destekleyicilik agisindan yetersiz kaldig1 goriilmiistiir. Siirdiiriilebilirlik ve
enflasyon muhasebesi gibi giincel konularin cogu zaman konsolidasyon yapisiyla iligkilendirilmedigi,
yatirimctya bilgi sunumunun sinirh oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Konsolide Finansal Tablolar, Finansal Raporlama, TFRS 10, TFRS 12, TMS 28

Jel Kodlari: M41, G34, .25, M48

REPORTING DIFFERENCES IN CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS OF
SELECTED COMPANIES IN TURKIYE: COMPARISON ANALYSIS WITHIN THE SCOPE
OF TFRS 10, TFRS 12 AND TMS 28

ABSTRACT

This study aims to examine the differences in consolidation practices of public companies operating
in Tiirkiye. Despite the disclosure obligations within the framework of TFRS 10, TFRS 12 and TAS
28, how the reporting practices of companies regarding subsidiaries, affiliates and joint ventures differ
on a sectoral or company basis will be analyzed. The main motivation and purpose of the study is to
contribute to the literature on systematic analysis in Tiirkiye on the differences in the application of
consolidation standards. Using the qualitative content analysis method, parameters such as financial
statement footnotes, consolidation scope tables and group structures of the companies included in the
sample were comprehensively examined in the activity reports and independent audit reports obtained
from the public disclosure platform. In this context, the consolidated financial statement disclosures
of eight companies operating in Turkey were evaluated within the framework of TFRS 10, TFRS 12
and TAS 28 standards. Most companies have made the definition of control stipulated by TFRS 10
superficial, only emphasized the ownership rate, and did not disclose actual control and contractual
rights. The exclusion grounds that should be disclosed according to TFRS 12 were not stated in
most reports or were superficially glossed over. The impact of affiliates on period profits was not
clearly presented in accordance with TAS 28, and most companies either presented this information
collectively or did not present it at all. While companies generally ensured formal compliance, it
was observed that the disclosures were insufficient in terms of content and decision support. It was
determined that current issues such as sustainability and inflation accounting were often not associated
with the consolidation structure, and that information presentation to investors was limited.

Keywords: Consolidated Financial Statements, Financial Reporting, TFRS 10, TFRS 12, TAS 28

Jel Codes: M41, G34,1.25, M48
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1. GIRIS

rtan kiiresellesmeyle birlikte ekonomik yapilar ve kurumsal faaliyetler her gecen giin daha

da karmasiklagmaktadir. Bu ortamda sirketlerin finansal durumlarint dogru ve seffaf bicimde

yansitmalar1 her zamankinden daha kritik hale gelmistir. Ozellikle ¢ok ortakli yapilar, grup sir-
ketleri ve uluslararasi ig birliklerinin artmasi, bagli ortakliklar ve istiraklerin finansal tablolar iizerindeki
etkisini daha goriiniir kilmigtir. Bu baglamda, konsolidasyon uygulamalar1 ve ilgili muhasebe politika-
lar1, yatirnmcilar, denetgiler ve diizenleyici otoriteler agisindan stratejik bir oneme sahip hale gelmistir.

Konsolide finansal tablolar, bir ana ortaklik ile onun kontrol ettigi bagli ortakliklarin finansal durum ve
faaliyet sonuglarini tek bir isletmeymis gibi sunarak, igletme grubunun ekonomik biitiinliigiinii ortaya
koymay1 amaglayan temel finansal raporlama araglaridir (Dikmen ve Deran, 2024). Bu uygulama, ilk
kez 20. yiizyilin baglarinda, 6zellikle ABD’de holding yapilarinin yayginlagmasiyla birlikte muhasebe
literatiiriinde ve diizenleyici cercevede yer edinmeye baglamistir. Zamanla uluslararasi ticaretin, ¢ok
uluslu sirketlerin ve grup sirketlerinin artmasiyla, konsolidasyon uygulamalar: da evrilmigtir. 1976 y1-
linda TASC (uluslararasi muhasebe standartlar1 komitesi) finansal tablolarin konsolide edilmesiyle ilgili
ilk standart olan UMS 3, 2004 yilinda UFRS 3 2004 yilinda yaymlanmigtir. 1989 yilinda “UMS 27:
Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standard:” ve “SIC-12: Ozel Amagh Isletmelerin Konsolidas-
yonu Standardi’nin yayinlanmasiyla birlikte uygulamadan kalkmistir (Deran ve Aktag, 2004). 2011 y1-
lina gelindiginde ise Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan UFRS 10 Konsolide
Finansal Tablolar Standard: yayinlanarak onceki diizenlemeleri birlegtirerek onemli yapisal degisiklik-
ler getirmistir. Sonrasinda ise 2012 yilinda gegis rehberi yayinlanmig ve 2014, 2016 ve 2017 yillarinda
giincellenerek UFRS 10 standard1 son halini almigtir (Okdem, 2023).

Tiirkiye 6zelinde ise konsolide finansal tablolarin diizenlenmesine iligkin ilk yasal ¢erceve, 1992 yilinda
21185 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan teblig ile olusturulmustur. Bu diizenleme, Sermaye Piyasasi
Kanunu’na tabi sirketler i¢in konsolide mali tablolarin hazirlanmasima yonelik temel ilkeleri belirle-
migtir. 1996 yilinda Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (TMUDESK) tarafindan kabul
edilen ve 1 Ocak 1997 tarihinde yiiriirliige giren TFRS 10: Konsolide Finansal Tablolar Standardi, ulu-
sal diizeyde muhasebe standartlarinin olusumunda 6nemli bir adim olmustur. 2005 yilinda Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Vakfi (IASB Foundation) tarafindan hazirlanan standartlar Tiirk¢eye cevrilerek,
konsolidasyonla ilgili olarak TMS 27: Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar ve TMS 28: Istiraklerde-
ki Yatirimlar standartlar yiirtirliige girmistir. TMSK nin gérevleri, 2011 yilinda kurulan Kamu Gozeti-
mi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’na (KGK) devredilmis ve ayn1 yi1l TFRS 10: Konsolide
Finansal Tablolar Standardi ilan edilmistir. Ayrica TMS/TFRS uygulamayan ancak bagimsiz denetime
tabi olan biiyiik ve orta boy isletmeler icin, 2017 yilinda BOBI FRS: Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler i¢in
Finansal Raporlama Standardi yayimlanmigstir. Bu standart, konsolidasyonla ilgili hiikiimleri Boliim
22: Konsolide Finansal Tablolar baslig altinda diizenlemistir. Uygulamada edinilen deneyimler ve geri
bildirimler dogrultusunda 2021 yilinda giincellenmistir.

Bu calisma, Tiirkiye’de faaliyet gosteren biiyiik 6l¢cekli sirketlerin konsolidasyon uygulamalarint TFRS/
TMS c¢ercevesinde nasil raporladigini incelemekte ve bu raporlamalarin bicimsel uygunluk diizeyi ile
iceriksel aciklama kalitesi arasindaki iligkiyi degerlendirmeyi amaglamaktadir. Calisma, konsolidasyon
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aciklamalarinin yalnizca teknik standartlara uygunlugunu degil, ayn1 zamanda yatirimci, analist ve de-
net¢i gibi finansal tablo kullanicilarinin karar alma siireclerine katki saglayacak bilgi sunumu acisindan
tasidig1 degeri de sorgulamaktadir. Bu ¢ercevede, konsolidasyon siireclerinin faaliyet raporlarinda ne
ol¢iide seffaflik ve hesap verebilirlik ilkelerine hizmet ettigi, agiklamalarin bigimsel olarak TFRS/TMS
ile uyumlu goriinmesine ragmen kavramsal derinlik agisindan ne diizeyde yeterli oldugu analiz edilmek-
tedir. Sirketler arasinda gozlemlenen uygulama farkliliklari izerinden, agiklama kalitesinin kurumsal ra-
porlama politikalart ile nasil sekillendigi irdelenmekte; boylece teknik uygunluk ile bilgi degeri tasiyan
aciklamalar arasinda var olabilecek bosluk ortaya konulmaktadir.

Ancak literatiirde, Tiirkiye’de faaliyet gosteren halka acik sirketlerin konsolide finansal tablo agiklama-
larina yonelik raporlama uygulamalarinin kapsamli bicimde analiz edildigi, 6zellikle TFRS 10, TFRS
12 ve TMS 28 gibi standartlarin hem teknik hem de kavramsal boyutta nasil uygulandigini ortaya koyan
caligmalara sinurli olarak rastlanmaktadir. Cogu calisma, konsolidasyonun teknik yonlerine odaklanir-
ken, raporlama kalitesinin yatirimciya bilgi sunumu agisindan tagidigi degeri yeterince irdelememistir.
Bu calismanin 6zgiin katkisi, bicimsel uyum ile kavramsal agiklama kalitesi arasindaki iligkiyi ¢ok bo-
yutlu bir yaklasimla inceleyerek, sirketlerin faaliyet raporlariin yatirimci karar siireglerine nasil katkida
bulundugunu ortaya koymasidir. Ayrica farklr sektorlerdeki sirketlerin konsolidasyon agiklama pratikle-
ri arasindaki benzerlik ve farkliliklari belirleyerek Tiirkiye uygulamalarina dair 6zgiin ve kargilagtirmali
bir bakis ag¢is1 sunmaktadir.

Konsolide raporlama grup ig¢i iligkileri netlestirmekle birlikte; paydaglara, yatirimcilara ve denetim mer-
cilerine sirketler toplulugunun gercek finansal giiciinii ve risklerini daha seffaf bicimde sunma olanag:
saglamaktadir. Ayrica muhasebe standartlari yalnizca teknik bir diizenleme degil, karar destekleyici bil-
gi sunma amaciyla gelistirildiginden sirketler tarafindan yayinlanan finansal tablolarin muhasebe stan-
dartlarinin bu ruhuna uygun olmasi gerekmektedir. Sonug olarak bu caligma Tiirkiye’deki biiytik dlcekli
sirketlerin konsolidasyon uygulamalarini karsilagtirmali olarak inceleyerek, istirak ve baglh ortakliklarin
finansal tablolara yansitilmasinda benimsenen muhasebe politikalar1 arasindaki benzerlik ve farkliliklar:
ortaya koymay1 amaglamaktadir. Bu dogrultuda, Tiirkiye’de faaliyet gosteren biiyiik 6lcekli isletmelerin
konsolidasyon uygulamalarini karsilagtirmali olarak inceleyerek, istirak ve bagl ortakliklarin finansal
tablolara yansitilmasinda benimsenen muhasebe politikalari arasindaki benzerlik ve farkliliklart ortaya
koymay1 amaglayan bu caligmada, iilkenin 6nde gelen sanayi ve holding sirketleri orneklem olarak se-
cilmis; sirketlerin kamuya acik konsolide finansal tablolari ile dipnot aciklamalar1 detayli bicimde analiz
edilmistir. Elde edilen bulgular, yalnizca uygulama farkliliklarinin teknik boyutunu degerlendirmekle
kalmayip, ayni zamanda bu farkliliklarin finansal tablolarin karsilastirilabilirligi, seffafligi ve karar alma
stireclerine olan etkilerini de tartigmay1 amaclamaktadir. Boylece ¢aligma, muhasebe standartlarinin uy-
gulanig bicimlerine yonelik ampirik bir perspektif sunarak, finansal raporlamada tutarliligin ve standar-
dizasyonun onemine dikkat cekmektedir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Kavramsal cergeve, bu ¢aligmada ele alinan konsolidasyon uygulamalarinin kuramsal altyapisini agik-
lamak ve arastirmanin dayandigi temel muhasebe ilkelerini biitiinciil bir perspektifle ortaya koymak
amacityla olusturulmugtur. Bu boliimde oncelikle konsolide finansal tablolarin tanimi ve amaci ele alin-
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makta; ardindan UFRS/TFRS kapsaminda konsolidasyon yontemleri, kontrol kavramu, istirak ve bagh
ortaklik ayrimlari gibi temel unsurlar a¢iklanmistir. Sonrasinda Tiirkiye’de konsolide finansal tablolarla
iligkili standartlardan bahsedilmistir. Ayrica, agciklama kalitesi, bicimsel uyum ve kavramsal uyum kav-
ramlar1 detaylandirilarak, finansal tablo kullanicilariin bilgi ihtiyaglart ¢ercevesinde raporlama uygu-
lamalarinin tagidig1 anlam degerlendirilmistir. Boylece calismanin teorik temelleri, ilerleyen boliimlerde
yapilacak olan kargilastirmali analizlerin yorumlanmasina olanak saglayacak sekilde yapilandirilmistir.

Konsolide finansal tablolar, bir ana ortaklik ile ona baglh ortakliklarin mali durumunu ve faaliyet so-
nuglarini tek bir igletme gibi sunan finansal raporlardir. Bu tablolar, isletme grubunun belirli bir faaliyet
doneminde gerceklestirdigi tiim iglemleri ozetleyerek, dis paydaslara grubun genel durumu hakkinda
biitiinciil bilgi saglamay1 amaglamaktadir (Durukan, 2012: 15; Okdem, 2023). Holding veya grup ya-
pilarinda yer alan sirketlerin bireysel mali tablolar1 yerine, grup genelinin mali yapisini yansitan bu
tablolar, kullanicilarin karar alma siireclerini daha saglikli yiirtitmelerine imkan tanimaktadir (Koturman
ve Soylemez, 2024). Konsolidasyon siirecinde, ana ortaklik ile bagli ortakliklar arasinda ayni dénem-
de gergeklesen karsilikli borg-alacak iligkileri, i¢ iglemler ve karlar gibi unsurlar eliminasyon yoluyla'
diizeltilir; boylece ortaya c¢ikan konsolide tablo, grup sirketlerinin birlesik finansal durumunu yansitan
tekil bir yap1 halinde sunulur (Eyiipgiller, 2012: 42). Bu y6niiyle konsolide finansal tablolar, miinferit
finansal tablolara kiyasla daha kapsamli, karsilastirilabilir ve anlamli bir analiz zemini sunmaktadir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinin temel amaci, bir grup sirketinin mali durumunu ve fa-
aliyet sonuclarini tek bir ekonomik birim olarak sunarak, hem igletme ici karar vericilere hem de dig
paydaslara kapsamli ve biitiinciil bilgi saglamaktir. Isletme iginde, bu tablolar grup biinyesinde yer alan
sirketlerin faaliyetlerinin bir biitiin olarak izlenmesine olanak tanimaktadir. Ayrica ana ortaklik ve bagh
ortakliklari varlik yapisi, bor¢luluk diizeyi, 6z kaynaklari ve finansal performanslari hakkinda yoneti-
me stratejik kararlar alabilecekleri diizeyde bilgi sunmaktadir (Yalgin, 2020). Biiylime potansiyelinin,
kaynak kullanim etkinliginin ve grup i¢i sinerjilerin analiz edilmesinde 6nemli bir ara¢ gorevi gormek-
tedir (Ucoglu ve Firat, 2019). Isletme dis1 kullanicilar agisindan konsolide tablolar; kredi kuruluslari,
yatirnmcilar, tedarikciler ve diger menfaat sahipleri i¢in karar alma siireglerini destekleyici nitelikte
finansal bilgi saglar. Bu gruplar, konsolide tablolar araciliftyla sirketin ddeme giicii, bor¢lanma durumu,
kaynak yapisi, kar dagitim kapasitesi gibi ¢esitli gostergelere ulagarak kendi risk analizlerini gerceklesti-
rebilirler (Erdem ve Giirbiiz, 2020). Bu yoniiyle konsolide finansal tablolar, yalnizca yasal bir raporlama
yilikiimliiliigii degil, ayn1 zamanda cok yonlii bir bilgi tiretim aracidir.

2.1. Tammmlar

Konsolidasyon: Bir ana ortaklik ile ona bagl ortakliklarin finansal tablolarinin, grup sirketlerinin tek
bir ekonomik birimmis gibi sunulacak sekilde birlestirilmesi siirecidir. Bu siirecte grup ici islemler eli-
minasyon yoluyla diizeltilir ve dig paydaslara biitiinciil bir mali tablo sunulur (Eyiipgiller, 2012).

Ana Ortaklik: Bir veya birden fazla baglh ortaklik iizerinde kontrol giiciine sahip olan ve konsolide
finansal tablolar1 diizenlemekle yiikiimlii olan iist diizey isletmedir (TFRS 10).

1 Eliminasyon, ana ortaklik ile bagl ortakliklar arasinda ayni donemde gergeklesen igslemlerden dogan karsilikli borg, ala-
cak, gelir, gider, temettii, stok, kar gibi kalemlerin konsolidasyon sirasinda karsilikli olarak iptal edilmesi yoluyla, isletme
grubunun dig diinyaya kars1 olan gercek mali durumunun yansitilmasini saglayan muhasebe diizeltmesidir.
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Bagh Ortaklik: Ana ortakligin dogrudan veya dolayl olarak kontrol ettigi isletmedir. Kontrol, genel-
likle oy hakkinin ¢cogunluguna sahip olma veya sozlesme ile yonetimi belirleyebilme yoluyla saglanir
(TFRS 10).

Grup: Ana ortaklik ile onun kontrol ettigi tiim bagl ortakliklardan olugan ekonomik biitiinliiktiir. Kon-
solidasyon siireci bu grup yapisi temel alinarak gerceklestirilir (TFRS 10).

Istirak: Bir isletmenin oy hakkinin genellikle yiizde 20 ila yiizde 50’sine sahip oldugu ve iizerinde
onemli etki kurabildigi, ancak tam kontrol saglamadig1 bagka bir isletmedir (TMS 28).

Is Ortakhg:: iki veya daha fazla tarafin miistereken kontrol ettigi ve sozlesmeye dayali olarak karar
alma siire¢lerini ortak yiiriittiigli ekonomik faaliyettir (TMS 28).

Kontrol Giicii: Bir igletmenin bagka bir isletmenin finansal ve faaliyet politikalarint yonlendirme ve bu
faaliyetlerden ekonomik fayda elde etme giiciidiir. Konsolidasyonun temel kriteridir (TFRS 10).

Onemli Etki: Bir yatirnmcinin, bagka bir igletmenin finansal ve faaliyet politikalarinin belirlenmesinde
karar siirecine katilabilme yetkisidir. Bu etki tam kontrol degildir ancak politika olusturma siirecinde
belirgin bir agirlik tasir (TMS 28).

Onemsiz Etki: Bir igletmenin bagka bir igletmede sahip oldugu yatirimin, yonetim politikalar1 tizerinde
kayda deger bir etkisinin bulunmamasidir. Bu tiir yatirnmlar genellikle finansal varlik olarak siniflandi-
rilir (TMS 28).

Kontrol Guicit Olmayan Paylar: Ana ortaklik digindaki tigiincii kisilerin, konsolide edilen bagl ortak-
liklarda sahip oldugu 6zkaynak paylarini ifade eder. Konsolide 6zkaynaklar icinde ayr1 bir kalem olarak
raporlanir (TFRS 10).

2.2. Konsolidasyon yontemleri

Standartlara uygun olarak ana ortaklik ve yatirim yaptig1 isletme veya isletmelerin finansal tablolar
konsolide edilirken kullanilacak yontem, yapilan yatirimin etki derecesine gore belirlenmektedir (Denk,
2019:70). Konsolide finansal tablolar hazirlanirken kullanilan birlestirme yontemleri; tam konsolidas-
yon, gercege uygun deger yontemi ve 6z kaynak yontemi seklinde siralanmaktadir (Eyiipgiller,2012:42).
Standartlara uygun olarak konsolidasyon yontemlerinin secimi asagidaki tabloda gosterilmistir.

Tablo 1. Konsolidasyon Yontemleri

Tam Konsolidasyon | Ozkaynak Yontemi | Gercege Uygun Deger Yontemi

Etki duzeyi Kontrol Onemli Etki Kontrol ve 6nemli etki yok

Ortakhk Turu Bagli ortaklik Istirak Bagli menkul kiymet

Dogrudan ve dolayh sahip | Yiizde 50 ve {istii

olan paylar (kontrol giicii) Yiizde 20-50 Yiizde 20’ye kadar

Kaynak: Orten, Kaval ve Karapinar, (2007), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1, Ankara: Gazi Kitabevi, s. 331.
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Tam Konsolidasyon: Ana ortaklik ile bagl ortakliklarin finansal tablolarindaki varliklar ve bu varlikla-
rin ediniminde kullanilan kaynaklar, elde edilen gelir ve katlanilan giderlerin tamaminin tek bir isletme
tarafindan gerceklestirildigi varsayimi altinda kullanilan konsolidasyon yontemidir. TFRS 10°da, kont-
rol kavrami konsolidasyon siirecinin temel dayanagi haline getirilmistir. Bu dogrultuda kontrol giicii ve
onemli etkinin oldugu durumlarda tam konsolidasyon yontemi kullanilabilmektedir (TFRS 10, Madde:
2; Canel, 2017: 40).

Ozkaynak Yontemi: Istirak ya da is ortaklig1 yatiriminin ilk olarak elde etme maliyeti ile kaydedildigi
daha sonra ise bu yatirim tutariin yatirim yapilan igletmenin net varliklarinda yatirimci igletmenin payi-
n1 gosterecek sekilde finansal tablolarda raporlandigi yontemdir (TMS 28, Madde: 3; Canel, 2017: 36).
Bu yonteme gore, yatirimecinin yatirim yapilan isletmede olusan kar ya da zarar tutarindan alacagi pay,
yatirimcinin kar ya da zarari olarak kaydedilmektedir (TMS 28, Madde: 10).

Gercege Uygun Deger Yontemi: Yatirim yapan herhangi bir isletmeye yatirim yaptig1 isletmede yiizde
20’nin altinda oy hakk: veren hisse senetlerinin bulunmast durumunda gercege uygun deger yontemi
kullanilmaktadir. Gergege uygun deger, bir varlik ya da bir borca ait piyasa degeri olarak belirtilmekte-
dir (TMS 28, 36A; Bozkurt Yazar, 2020: 460 - 461).

2.3. Konsolidasyonun finansal tablolara etkKisi

Konsolidasyonun finansal tablolar iizerindeki etkisi ¢ok yonliidiir ve hem finansal verilerin sunumunu
hem de temel kurumsal yapilar1 etkilemektedir. Konsolide finansal tablolarin benimsenmesi, i¢ islemler
konsolide karlardan elimine edildiginden, ilgili taraf islemlerinde bir azalmaya neden olmaktadir. Bu
degisimin, ilgili taraf anlagsmalar1 yoluyla finansal sonuglarin manipiilasyonunu azaltti§1 gosterilmistir
(Ahn, 2023). Konsolide finansal tablolar, istirakler ve ana sirket arasindaki iligkileri netlestiren hayati
bir yonetim araci olarak hizmet etmektedir. Ayrica isletme disi kullanicilar i¢in gerekli bilgilerin pay-
lagilmasini saglamaktadir. Boylece finansal raporlamanin genel kalitesini iyilestirmekte ve kurumsal
itibar1 arttirmaktadir (Antik, 2020; Diandra vd., 2024).

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik muhasebe standartlarinin etkisi, raporlamaya ilis-
kin aciklama kalitesi, yatirtmct davraniglar: ve finansal analiz ¢iktilart baglaminda literatiirde ¢ok yonlii
tartismalar bulunmaktadir. Bedford vd. (2022) tarafindan yiiriitiilen ¢aligmada, UFRS 10 un benimsen-
mesinin firmalarin daha az sayida baglh ortakli§1 konsolide etmelerine ve 6zellikle ¢cogunluk hisseye
sahip olunmayan istiraklerin konsolidasyon disinda birakilmasina neden oldugu belirtilmektedir. Bu
degisimin, isletmelerin finansal raporlama tegvikleriyle baglantili oldugu ve konsolidasyon kapsami da-
ralan firmalarda 6z sermaye bilgilerinin deger ilgisinin arttig1, buna karsin kar bilgilerinin deger ilgisinin
azaldigi tespit edilmistir.

Benzer sekilde Sihiya ve Malan (2022), Giiney Afrika’daki UFRS 10 ve UFRS 12 uygulamalarinin
finansal tablo kalemlerine sinirli etki yaptigini, ancak bazi kuruluglarda konsolidasyon kapsamini et-
kileyebilecek diizeyde degisiklikler yasandigini ifade etmislerdir. Tiirkiye’de yapilan calismalarda ise,
TFRS 10 kapsamindaki eliminasyon iglemleriyle ilgili ertelenmis vergi hesaplamalarinda standartlarin
acik bir yonlendirme sunmadigi, bu nedenle uygulayicilar arasinda farkli goriislerin olustugu belirtil-
mistir (Ugoglu ve Firat, 2019). Bu baglamda, grup ici satislardan dogan gegici farklara hangi isletmenin
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vergi oraninin uygulanacagi sorunsali, kavramsal ¢ercevenin “onemlilik” ilkesine gore degerlendirilme-
lidir.

Erdem ve Giirbiiz (2020), Borsa Istanbul’da islem géren holding ve yatirim sirketleri 6rneginde kontrol
giiclindeki degisimlerin hisse senedi getirileri lizerindeki etkisini incelemis; kontrol kazanci veya kaybi-
na iligkin aciklamalarin, piyasada anlamli tepkilere yol actigini gostermistir. Arsoy (2016), TFRS 10°un
edinim tarihi itibartyla uygulanmasi gereken konsolidasyon prosediirlerini analiz etmis ve serefiye ile
kontrol giicli olmayan paylarin 6l¢timiinde kullanilan yontemleri karsilastirmistir.

Karatas ve Cinaroglu (2023), saglik sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin konsolide finansal tablolari
iizerinden yapilan finansal analizlerde, finansal yagam indeksi ile karlilik oranlarr arasinda giiclii negatif
yonlii iligkiler bulmus; bu sonuglar, konsolide tablolarin grup sirketlerinin biitiinsel finansal yapisini
degerlendirmede etkili bir ara¢ oldugunu gostermektedir. Ertan vd. (2013) ise konsolide finansal tablo
diizenleme yiikiimliiliigii bulunan isletmelerde denetim siiresini etkileyen faktorleri incelemis; biiyiik-
liik, kazang haberleri ve denetci goriisiiniin bu siireyi anlamli bigimde etkiledigini ortaya koymustur.

Genel olarak, yapilan caligmalar, TFRS/UFRS 10’un uygulamada 6nemli teknik ve yapisal etkiler ya-
rattigini; ancak standartlarin bazi yonlerde uygulayici rehberligine ihtiya¢c duydugunu ve konsolide fi-
nansal tablolarin hem yatirime1 davraniglart hem de finansal analiz sonuglari lizerinde belirgin etkiler
tagidigin1 gostermektedir. Ayrica konsolidasyon finansal tablolarin netligini ve glivenilirligini artirirken,
bireysel bagli kuruluglarin finansal saghigini da gizleyebilir ve potansiyel olarak performanslarina ilis-
kin i¢gorii eksikligine yol agabilir. Bu ikilik, bilingli karar vermeyi saglamak icin konsolide raporlarin
dikkatli bir sekilde analiz edilmesi ihtiyacini vurgulamaktadir.

3. YONTEM

Bu ¢alisma kapsaminda, Borsa Istanbul’da (BIST) islem goren ve kamuya agik faaliyet raporlari iizerin-
den ulasilabilen 4 farkl sektdrden 8 farkli sirketin 2024 yilina ait konsolide faaliyet raporu ve denetim
raporlart analiz edilmigstir. Sirketler, farkli sektorleri temsilen amacli 6rnekleme (purposive sampling)
teknigiyle belirlenmistir. Amaglh drnekleme analiz icin belirli birey veya birim grubu se¢gmek i¢in kul-
lanilmaktadir. Bu yontem, aragtirmacinin incelemek istedigi 6zellikler veya nitelikler hakkinda net bir
fikri oldugunda ve bu 6zellikleri temsil eden bir 6rnek se¢mek istediginde uygundur (Tutar, 2022). Bu
yaklagim, Tiirkiye’deki halka agik biiytik sirketlerin farkli sektorlerde konsolidasyon aciklama pratik-
lerini karsilagtirmali olarak degerlendirmeye olanak tanimaktadir. Asagidaki Tablo 2’de bu dogrultuda
caligma kapsaminda drnekleme dahil edilen sirketler ve sektorleri gosterilmistir.

Tablo 2. Analiz Edilen Sirketler ve Sektorleri

Sektor Sirket Ad1
Holding Kog¢ Holding Dogan Holding
Enerji Zorlu Enerji Aksa Enerji
Sanayi Sisecem Tofas
Ulastirma THY Pegasus

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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Ornekleme dahil edilen sirketlerin segilmesinde sektorel gesitlilik, grup sirket yapisi, faaliyet raporlari-
na erisilebilirlik ve konsolidasyon uygulama potansiyelleri goz oniinde bulundurulmustur. Konsolidas-
yon yapisinin sektdre gore nasil farklilastigini analiz edebilmek i¢in her biri farkli sektdrden ornekler
secilmistir. Holding ve ¢ok istirakli firmalar, konsolidasyon yontemi ve aciklama kalitesi bakimindan
farklilik olusturabilecegi varsayimiyla tercih edilmigtir. 2024 yilina ait faaliyet raporlarinin KAP, sirket
web siteleri veya yatirimci iligkileri kanallarinda agikca yayimlanmis olmasi dikkate alinmigtir. Tam
konsolidasyon, 6zkaynak yontemi ve maliyet yontemi gibi farkli muhasebe politikalarinin uygulanma
ihtimali bulunan sirketler se¢ilmistir. Bu 6rneklem yapisi sayesinde, Tiirkiye’de halka acik sirketlerin
konsolidasyon ag¢iklamalarimin:

* TFRS’ye uygunlugu,
*  Aciklama kalitesi ve kapsami,

*  Yatirimciya bilgi sunumu agisindan sektorel farkliliklarinin analitik olarak karsilastirilabilir hale
getirilmesi hedeflenmistir.

Bu calismada 6rnekleme dahil edilen firmalarin konsolide finansal tablo dipnotlarinda yer alan agik-
lamalar, TFRS 10 ve ilgili muhasebe standartlarinda yer alan temel konsolidasyon ilkeleri esas alina-
rak sistematik bicimde analiz edilmistir. Degerlendirme siirecinde her bir sirketin faaliyet raporu ve
finansal tablo dipnotlari, belirlenen alt kriterler dogrultusunda icerik analizi yontemiyle incelenmis;
bu kapsamda aciklamalarin agiklik, kapsam, detay seviyesi ve yatirimciya bilgi sunma yeterliligi gibi
boyutlar dikkate alinmustir. igerik analizi, nitel ve nicel verileri sistematik bir sekilde inceleyerek anlam
¢ikarmak icin kullanilan bir arastirma yontemidir (Ultay vd., 2021). Icerik analizinde kilavuzluk etme-
si amaciyla oncelikle bir skorlama matrisi olusturulmustur. S6z konusu skorlama matrisi, TFRS/TMS
standartlarinda yer alan yiikiimliiliikler ile Kavramsal Cerceve’de tanimlanan niteliksel 6zellikleri (ger-
cege uygun sunum, tam agiklama, karsilastirilabilirlik, anlagilabilirlik) esas alan ¢ok boyutlu bir yapidan
olusmaktadir. Bu dogrultuda incelenen raporlar agiklama kalitesi, teknik yeterlilik ve yatirimciya katki
olmak lizere ii¢ ana kategoriye ayrilmistir. Her bir kriter, O (hi¢ yok), 1 (sinirlt diizeyde var) ve 2 (agik
ve yeterli diizeyde var) seklinde puanlanarak firmalara iligkin a¢iklama diizeyi nesnel dl¢iitlerle skorlan-
mistir. Bu puanlama sayesinde sirketlerin bicimsel uyumlarinin 6tesinde kavramsal diizeydeki aciklama
kaliteleri karsilagtirmali olarak degerlendirilebilmistir. Analiz siireci tek arastirmaci tarafindan yiiriitiil-
miig; orneklem se¢imi ve puanlama asamalarinda tutarlili§1 artirmak amaciyla pilot analiz yapilmustir.
Puanlama sonrasi i¢ tutarlilik kontrol edilerek analiz siirecinin nesnelligi ve giivenilirligi saglanmigtir.
Asagidaki Tablo 3’te ¢caligma kapsaminda kullanilan skorlama matrisi/skorlama kriterleri gdsterilmistir.
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Tablo 3: Konsolidasyon Aciklamalari I¢in Skorlama Kriterleri

Ana . Skor
Kategori Alt Kriter Arahifn Aciklama
Al. Konsolidasyon yontemi sirket bazinda Acikea her sirket i¢in yontem verilmigse = 1,
A 0-1 L
acikca belirtilmig mi? topluca genel gec¢ilmigse =0
g A2 Istiraklerin faaliyet alan1 ve iilke bilgisi 0-1 Hem faaliyet alan1 hem iilke belirtilmigse = 1,
= sunulmus mu? sadece biri = 0.5, hi¢biri =0
e
) A3. Aciklamalar tablo/sema ile desteklenmig 0-1 Gorsel destek (organizasyon semast, tablo) varsa =
5 mi? 1,yoksa=0
x
= .
S A4. K0n§0hdasyon dig1 birakilanlar varsa 0-1 Agiklama varsa = 1, yoksa = 0
gerekgesi agitklanmig m1?
A5. Agiklama uzunlugu ve ayrint1 diizeyi 0-1 Sayisal, somut ifadelerle aciklama >1 sayfaise = 1,
(sayfa/satir bazli) kisa/ozetse =0
» B1. TFRS 10-11-12’ye agik atif yapilmig m1? 0-1 Belirli standarda dogrudan referans = 1
E B2. Kontrol tanimi (fiili/s6zlesmesel) 0-1 Aciklanmis = 1, sadece oran verilmig = 0.5,
= aciklanmig m1? aciklanmamig = 0
2
'S B3. Konsolidasyon yontemi, dipnot . .. . _
E’ referanslaryla desteklenmis mi? 0-1 Dipnot numaralar1 ve yontem eslesmeleri varsa = 1
" B4. Konsolide edilmeme durumlarinda _ _
. AN P . 0-1 Varsa=1, yoksa=0
onemli etki/Onemsizlik gerekgesi var mi1?
?1. Aglklamalar yatirimelyt yér}lendlrecek 0-1 Varsa = 1, yoksa = 0
ornek, grafik, karsilagtirma iceriyor mu?
. o Ornek: “toplam varliklarin yiizde XX’i bagh
C2 .KO.I.l solidasyon kavpsaml ile finansal 0-1 ortakliklardan olugmaktadir” gibi aciklamalar varsa
biiyiikliik arasinda bag kurulmus mu? - a
= =1,yoksa=0
Q C3. Agiklama dili sade ve yatirimet odakl 0-1 Teknik ama anlagilir dil kullanilmigsa = 1,
8 mi1? kullanilmamigsa = 0
3]
E . . A e . . .
= | C4. igtirak Gelirleri Aynt Gostermis mi? 01 | Konsolide kar iginde istirak paylari agikca
£ belirtilmigse=1, yoksa = 0
b
S Bagli ortakliklarin siirdiirtilebilirlik (ESG) verileri
C5. Siirdiiriilebilirlik Entegrasyonu 0-1 konsolide raporlamaya entegre edilmigse =1, yoksa
=0
o 2023 sonras1 uygulanan enflasyon diizeltmesinin
g?q Enflasyon Muhasebesi Etkisi Agiklanmig 0-1 konsolidasyona etkisi degerlendirilmigse =1, yoksa
? -0

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmugtur.

Caligmada, firmalarin konsolidasyon agiklamalar {i¢ temel boyut iizerinden degerlendirilmigtir: Acik-
lama Kalitesi (A), Teknik Yeterlilik (B) ve Yatirimciya Katki (C). Bu kategoriler, hem ilgili muhase-
be standartlarinin (6zellikle TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27) hem de Finansal Raporlamaya iliskin
Kavramsal Cerceve’nin ortaya koydugu niteliksel 6zellikler temel alinarak yapilandirilmistir. Ayrica bu

standartlarin temelini olusturan “anlamli, karsilastirilabilir ve karar destekleyici bilgi tiretme” amaci,
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yani standartlarin ruhu ile de ortiismektedir. Aciklama Kalitesi, tam sunum, ac¢iklik ve anlasilirlik gibi
Kavramsal Cerceve’de yer alan niteliksel 6zelliklerle dogrudan iligkilidir. Teknik Yeterlilik ise, standart-
lara bicimsel uyum, muhasebe politikalarinin dogru uygulanmasi ve eliminasyon, kontrol giicii, onemli
etki gibi teknik ilkelerin uygun bicimde yansitilmasi acisindan degerlendirilmistir. Yatirnmciya Katki
boyutu ise, finansal raporlarin kullanicilar agisindan karar almaya elverigli, zamaninda ve anlamli bilgi
iiretme yetenegini yansitmakta; bu yoniiyle Kavramsal Cerceve’nin faydali finansal bilginin nitelikleri
ile dogrudan ortiismektedir. Dolayisiyla, bu caligma yalnizca agiklamalarin varligina degil, ayn1 zaman-
da standartlarin 6ziine uygun bi¢imde islevsel bilgi sunulup sunulmadigina odaklanarak kapsaml bir
degerlendirme yapmaktadir.

Tablo 4. Aciklama Kalitesi, Teknik Yeterlilik ve Yatirnmciya Katki Skor Araliklari

Ana Kategori Toplam Puan Arahg: Degerlendirme
Aciklama Kalitesi 0-5 0-2.4: Diistik, 2.5-3.9: Orta, 4-5: Yiiksek
Teknik Yeterlilik 0-4 0-1.9: Zayif, 2-3.4: Orta, 3.5-4: Giigli
Yatirnmciya Katki 0-6 0-3: Diisiik, 3,1-4.,5: Orta, 4,6-6: Yiiksek

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Her kategori icin belirlenen puan araliklari, literatiirdeki benzer dlgeklendirme 6rneklerinden ve pilot
degerlendirme sonuclarindan hareketle yukaridaki Tablo 4’de gosterildigi sekilde siniflandirilmigtir. Bu
puanlar, onceden belirlenen esik degerlere gore “diisiik/zayif”, “orta” ve “yiiksek/giiclii” olarak nitelen-
dirilmis; bdylece firmalarin konsolidasyon raporlama performanslart hem karsilastirmali hem de ¢ok
boyutlu olarak analiz edilmistir.

4. BULGULAR

Bu boliimde, orneklem kapsaminda yer alan firmalara ait konsolide finansal tablo agiklamalarina ilig-
kin analiz sonuclarina yer verilmektedir. Degerlendirme, TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27 standartlari
cercevesinde olusturulan skorlama matrisi dogrultusunda gerceklestirilmis; her bir firmanin acgiklama
kalitesi, teknik yeterliligi ve yatirnmciya katki diizeyi ayri ayri puanlanarak kargilagtirmali bigimde in-
celenmigtir. Bulgular, konsolidasyon uygulamalarinda standartlara bi¢cimsel diizeyde genel bir uyum
oldugunu ortaya koymakla birlikte, aciklamalarin kapsami, aciklik seviyesi ve karar destekleyici niteligi
acisindan firmalar arasinda dikkat ¢ekici farkliliklar oldugunu gostermektedir. Asagida, bu farkliliklar
yansitan skorlar (Tablo 5) ve degerlendirme sonuglar1 (Tablo 6) sunulmus ve her bir boyut 6zelinde de-
tayl degerlendirmelere yer verilmisgtir.
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Tablo 5. Sirket Bazinda Skorlama Sonuclar:

:g _

g g2 = 2| s 2

o2 | B2 25| 8| 9| & Z| &

S| oo &

YE|AE | QA| < || & F| &

Konsolidasyon yontemi agik m1? 1 1 1 1 1 1 1105
Istiraklerin faaliyet alan1 ve iilke bilgisi sunulmus mu? 1 1 1 1 1 1 1 1
Tablo ve sema ile agiklama yapilmig m1? 1 0 0 0| 0 ]05]1 0
Konsolidasyon dig1 birakilanlar ve gerekgeleri verilmig mi? 1 0 1 105(05] 0 |05]|05
Aciklama uzunlugu ve ayrint1 diizeyi yeterli mi? 1 05 1 1 1 1 1105
Ilgili standartlara agik atif var mi? 1 0 1 0| 0|0 (0] O
Kontrol tanimi agiklanmis mi1? 1 1 1 0 [05] 0 [05] O
Dipnot referanslari tutarli mi? 1 0,5 1 0 1 1 1 10,5

Konsolidasyon dis1 birakma gerekceleri desteklenmis mi? 1 0 1 |105(05] 0| 0 |05

Yatirimciy1 yonlendirecek ornek, gorsel, karsilagtirma var
mi?

Konsolidasyon kapsamu ile finansal biiyiikliik baglantist
kurulmus mu?

Aciklama dili sade ve yatirimci dostu mu? 1 0,5 1 05105 1 1 1
Istirak Gelirleri Ayr1 Gostermis mi? 1 1 0.5 1 105 0 05| O
Stirdiiriilebilirlik Entegrasyonu 1 1 1 05/05(05(105( O
Enflasyon Muhasebesi Etkisi A¢iklanmis m1? 1 0 0 1 0|0 /[O0]| O
Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmugtur.
Tablo 6. Sirketlerin Aciklama Kalitesi, Teknik Yeterlilik ve Yatirimciya Katki Duzeyleri
Ana Kategori Aciklama Kalitesi Teknik Yeterlilik Yatirnmciya Katki
Koc¢ Holding 5 (Yiiksek) 4 (glicli) 6 (yliksek)
Dogan Holding 2.5 (Orta) 1,5 (zayif) 2.5 (diistik)
Zorlu Enerji 4 (Yiiksek) 4 (glicli) 4 (orta)
Aksa Enerji 3,5 (Orta) 0.5 (zayif) 3 (diisiik)
Sisecam 4.5 (yiiksek) 2 (orta) 1,5 (diistik)
Tofas 3.5 (orta) 1 (zayif) 3 (diisiik)
THY 4.5 (yiiksek) 1,5 (zayif) 2.5 (diisiik)
Pegasus 2,5 (orta) 1(zayif) 1 (diistik)

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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Incelenen sekiz sirketin faaliyet raporlari iizerinden yapilan degerlendirme sonucu Ko¢ Holding’in
aciklama kalitesi agisindan en yiiksek diizeyde bilgi sundugunu gostermektedir. Sirket, konsolidasyon
yontemini sirket bazinda net bigcimde tanimlamus, istiraklerin faaliyet alanlarini iilke bilgisiyle birlikte
sunmus ve konsolidasyon dig1 birakilan sirketler i¢in agik gerekceler belirtilmistir. Ayrica girket tarafin-
dan yapilan raporlamalar tablo ve grafikle desteklenmistir. Buna karsilik Dogan Holding ve Pegasus,
aciklama kalitesinde sinirlt detay sunmakla birlikte konsolidasyon yontemleri ve kapsamlarina iligskin
ayrmtili aciklamalara ¢ok yer vermemistir. Bu durum, yatirimcilarin faaliyet raporundan edinmek iste-
dikleri bilgiye ulagsma diizeyini olumsuz etkileyebilir. Tofas, Aksa Enerji ve Sisecam gibi firmalar ise
belirli alanlarda detayl1 bilgi sunmalaria ragmen grafiksel destek, diglama gerekceleri gibi bilesenleri
ihmal ettiklerinden orta diizeyde degerlendirilmistir.

Teknik yeterlilik acisindan yalnizca Ko¢ Holding ve Zorlu Enerji tam puan alarak TFRS’ye acikca
referans veren, kontrol tanimini yapan ve dipnot sistematigini teknik cercevede oturtan 6rneklemdeki
iki sirkettir. Dogan Holding, Pegasus ve Tofas gibi sirketlerde ise teknik referans ve kontrol tanimi gibi
temel unsurlar eksiktir. Ozellikle kontrol taniminin TFRS ¢ergevesinde yapilmamasi, muhasebe poli-
tikalarinin sadece sekli diizeyde agiklanmasi, konsolidasyon dist birakma gerekcelerinin standartlara
dayandirilmamasi, bu firmalarin teknik yeterliligini zayif kilmaktadir.

Yatirimciya bilgi sunumu agisindan Ko¢ Holding yine 6n plana ¢ikmaktadir. Hem agiklayici grafik ve or-
nekler sunmakta, hem finansal biiyiikliiklerle konsolidasyon kapsami arasinda acik baglantilar kurmakta
hem de siirdiiriilebilirlik ve enflasyon muhasebesi gibi giincel konulara yer vermektedir. Zorlu Enerji
ve THY, ozellikle siirdiiriilebilirlik entegrasyonu ve istirak katkilarinin kismen gosterilmesi sayesinde
orta diizeyde puan almistir. Ancak Pegasus, Dogan Holding ve Tofag, yatirimeiy: yonlendirecek bilgi
yapilarindan biiyiik 6l¢iide yoksundur ve en diisiik seviyede puan alan sirketler arasinda yer almaktadir.

Calisma kapsaminda elde edilen bulgular yatay ve dikey olarak da karsilastirilmalidir. Yatay karsilag-
tirma, sirketlerin her bir kriterde birbirleriyle karsilastirilmasini; dikey karsilagtirma ise bir sirketin tiim
kriterler boyunca i¢ tutarliligini ve genel diizeyini gostermektedir. Analiz sonuglar yatay ve dikey ola-
rak karsilastirildiginda yiiksek aciklama kalitesine sahip olan bazi girketlerin (6r. THY, Sisecam) teknik
yeterlilik ya da yatirimciya katki alanlarinda zayif performans gostermesi dikkat cekicidir. Bu durum,
faaliyet raporlarinda bigimsel anlatimin yer yer standardin derinligini karsilamadigini gostermektedir.
Ote yandan Zorlu Eneriji, teknik yeterliligi yiiksek olmasina ragmen yatirimciya yonelik bilgilendirmede
sinirli kalmaktadir. Aksa Enerji, yatirimer agisindan yeterince agiklayict olmayan, fakat aciklama kalite-
sinde formal olarak kabul edilebilir bilgiler sunan tipik bir “orta” 6rnek teskil etmektedir.

Konsolidasyon aciklamalarinin kalitesi, teknik uyumdan daha giiclii bir bigcimde 6ne ¢ikmaktadir. Siir-
diiriilebilirlik entegrasyonu ve enflasyon muhasebesi gibi giincel unsurlar, cok az sayida firma tarafin-
dan konsolidasyon sistematigi ile iligkilendirilmistir. Faaliyet raporlarinin sadece sekli yiikiimliiliikleri
degil, yatirnmci kararlarini destekleyecek fonksiyonlart da yerine getirmesi gerektigi, bu analiz kapsa-
minda daha net goriinmektedir.

A1-AS5 (Aciklama Kalitesi) kriterlerinde tiim sirketler arasinda yalnizca Ko¢ Holding tam puan alarak
ornek bir raporlama standardi ortaya koymustur. Diger sirketler icerisinde Zorlu Enerji, Sisecam, Tofas
ve THY, belli kriterlerde giiclii performans gostermis olsa da, aciklama formati (A3) veya kapsam dig1
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gerekceleri (A4) aciklamamak gibi nedenlerle puan kaybetmistir. B1-B4 (Teknik Yeterlilik) kriterinde
ise yalnizca Ko¢ Holding ve Zorlu Enerji TFRS referanslari ve kontrol tanimlari gibi teknik agiklama-
lar1 kapsamli sekilde sunmuglardir. C1-C6 (Yatirnmciya Katki) acisindan bakildiginda Ko¢ Holding tek
basina one ¢ikmakta, diger firmalar bu alanda genel olarak diisiik skorlar almaktadir. Bu, faaliyet rapor-
larinin hala “bilgi saglama”dan cok “yasal yiikiimliiliik” odaklt hazirlandigin1 gostermektedir.

5. TARTISMA VE SONUC

Bu ¢alismada, Borsa Istanbul’da islem goren farkli sektorlerden sekiz firmanin 2024 yilina ait faaliyet
raporlari, konsolidasyon uygulamalari, agiklama kalitesi, teknik yeterlilik diizeyi ve yatirimciya bilgi
sunumu agisindan ¢ok boyutlu bir degerlendirmeye tabi tutulmugtur. Elde edilen bulgular, sirketlerin
TFRS ve TMS kapsamindaki muhasebe politikalarina bi¢imsel diizeyde uyum saglasa da, bu uyumun
iceriksel derinlik ve kullanici odakli bilgi iiretimi bakimindan yeterli olmadigint ortaya koymustur. Bir
diger ifadeyle incelenen faaliyet raporlari, TFRS/TMS’ye bicimsel olarak biiyiik 6l¢iide uygunluk gos-
terse de, standartlarin kavramsal gercevesinde vurgulanan gercege uygun sunum, tam aciklama, ya-
tirmmer odaklilik gibi nitel hedeflerin sirketler arasinda farkli diizeylerde igsellestirildigi goriilmiistiir.
Bulgular, 6zellikle aciklama kalitesi, teknik yeterlilik ve yatirimeiya katk olmak iizere ii¢ temel boyutta
anlamli farkliliklar bulundugunu ortaya koymaktadir. Holding ve sanayi firmalar1, kurumsal olgunluk-
lar1 sayesinde daha giiclii bir raporlama 6rnegi sunsa da bu durum tiim sektorlerde esit dagilmamakta-
dir. Sektorel diizenleyici baskinin raporlama kalitesine sinirli katki sagladigi goriilmektedir. Sirketler
tarafindan yayilanan konsolide faaliyet raporlari teknik uyum gosterse de seffaflik ve anlatim niteligi
diisiik oldugu tespit edilmistir.

Calisma kapsaminda elde edilen bulgular muhasebe standartlariyla iligkilendirildiginde TFRS 10, bir
isletmenin bagka bir igletme lizerinde kontrolii varsa bu isletmeyi finansal tablolarina dahil etmesi ge-
rektigini belirtmektedir. Ayrica, bu kontroliin dogrudan tanimlanmasi ve finansal tablolarda yontemin
acik sekilde belirtilmesi zorunludur(KGKa, t.y; Yalcin, 2020). TMS 1°e gore de muhasebe politikalari
net bicimde ac¢iklanmalidir (KGKb, t.y). Bu dogrultuda Ko¢ Holding ve Zorlu Enerji bu yiikiimliligi
karsilamis, Pegasus gibi firmalar ise TMS 1 ve TFRS 10’un tanimladi81 acik yontem bildirimini yerine
getirmemistir.

TFRS 10, sadece miilkiyet orant degil, fiili kontrol, s6zlesmesel haklar, degisken getirilere maruz kal-
ma gibi unsurlar tizerinden kontrol degerlendirmesinin yapilmasint zorunlu kilmaktadir (KGKa, t.y).
TFRS 12 ise istirak, bagli ortaklik veya ortak girisimlerin neden konsolide edilip edilmediginin acikca
aciklanmasini gerektirmektedir (TFRS 12; Arsoy, 2016). Ko¢ Holding ve Zorlu Enerji, diglama gerek-
celerini hem teknik hem de TFRS 12 uyumlu olarak sunarken, diger firmalar yalnizca yiizeysel veya hi¢
aciklama yapmamustir.

TMS 28, 6zkaynak yontemi uygulanan istiraklerin payinin, kar/zarar ve diger kapsamli gelir tablosun-
da ayr1 kalem olarak sunulmasini dngoérmektedir (TMS 28). Ayrica, TMS 1’e gore finansal tablolarin
kullanicilar agisindan anlasilabilir olmasi gerekmektedir (TMS 1). Ko¢ Holding bu standarda tam uyum
gosterirken, THY ve Aksa gibi firmalarda bu kalem sadece birlesik toplamlar icinde dolayli bi¢cimde
verilmig, Pegasus ve Emlak Konut gibi firmalarda ise hi¢ sunulmamuistir.
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Siirdiiriilebilirlik gostergeleri (cevresel etkiler, sosyal performans, yonetisim riskleri) finansal risklerle
dogrudan iligkili hale gelmistir. Bu nedenle siirdiiriilebilirlik aciklamalarinin konsolide yapiyla iligkilen-
dirilmesi, kullaniciya faydali bilgi sunumu acisindan 6nemlidir. Ko¢ Holding ve Zorlu Enerji bu iligkiyi
kurarken, 6rneklemdeki Tofas, Sisecam ve THY gibi ¢cogu firma siirdiiriilebilirlik verilerini raporlasa da
konsolidasyon yapisiyla iligskilendirmemisgtir.

2023 yili itibartyla Tiirkiye’de tekrar uygulanmaya baslanan enflasyon diizeltmesi, konsolide finansal
tablolarin tiim yapisini etkilemektedir (Akg¢ay, 2024). Bu nedenle, enflasyon muhasebesi diizeltmeleri-
nin konsolidasyon yapisina etkisinin net olarak aciklanmasi gerekir. Sadece Ko¢ Holding ve Aksa Enerji
bu konuda dogrudan aciklama yapmis, diger sirketler ya hi¢c deginmemis ya da iistii kapali bir bicimde
deginilmistir. Bu durum, TMS 29 kapsamindaki agiklama yiikiimliiliigliniin cogu firma tarafindan goz
ardi edildigini gostermektedir.

TFRS ve TMS yalnizca bigimsel kurallar seti degil, ayn1 zamanda kavramsal cerceveyle desteklenen bir
raporlama felsefesi tagir. Bu felsefenin temelinde su ilkeler yatmaktadir:

- Gercege Uygun ve Tarafsiz Sunum (Faithful Representation)

- Anlagilabilirlik ve Karar Destekleyicilik (Understandability & Decision Usefulness)
- Aciklik ve Tam Agiklama Ilkesi (Disclosure & Completeness)

- Ekonomik Gergegin Hukuki Bicimden Onceligi (Substance over Form)

- Tutarlilik ve Karsilagtirilabilirlik (Comparability)

Her ne kadar TFRS ve TMS uygulamalar teknik olarak yerine getirilmis goriinse de, yapilan analizler
gostermektedir ki, birgok sirket bu standartlarin yalnizca sekli gerekliliklerine odaklanmakta; finansal
raporlamanin 6zii olan “anlaml ve karsilastirilabilir bilgi sunma” amacina ulasamamaktadir. Ozellikle
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 gibi aciklama temelli standartlarin gerektirdigi diizeyde kontrol tanimu,
konsolidasyon dis1 birakma gerekgesi ve istirak katkisi bilgileri cogu faaliyet raporunda eksik veya yii-
zeysel sunulmugtur. Bu durum, TFRS/TMS nin yalnizca formel degil, kavramsal ¢cercevesine de uyum
saglanmadigini; dolayisiyla raporlarin yatirimei agisindan karar destekleyici nitelik kazanamadigin
gostermektedir. Siirdiiriilebilirlik ve enflasyon muhasebesi gibi giincel konular, raporlarda cogunlukla
standartlarca tanimlanmadigi gerekcesiyle ya dislanmakta ya da sinirli bicimde sunulmaktadir.

Kog¢ Holding, hem konsolidasyon yontemini net bicimde tanimlamasi, hem de istiraklerin faaliyet alani,
iilke bilgisi ve konsolidasyon dig1 birakilan unsurlarin gerekcelerini agik¢a sunmasi bakimindan en yiik-
sek puani almistir. Bu, TFRS 10 ve TFRS 12’de yer alan “kontroliin tanimlanmasi” ve “konsolidasyon
kapsaminin gerekcelendirilmesi” ilkeleriyle yliksek uyumu yansitir. Bununla birlikte, Dogan Holding,
Pegasus ve Torunlar GYO gibi sirketlerde aciklamalar olduk¢a siirli diizeydedir; konsolidasyon yon-
temleri genellikle yiizeysel olarak gec¢ilmis ve cogu zaman sirket bazinda analiz yapilmamuistir. Bu du-
rum, raporlarin TFRS nin 6ngordiigii seffaflik diizeyiyle uyumlu olmadigini ortaya koymaktadir.

TFRS’ye teknik referans verme, kontrol tanim1 yapma ve dipnot baglantilarint kurma acisindan da ciddi
farkliliklar gdzlemlenmistir. Zorlu Enerji, teknik agiklama standardi agisindan oldukca giiclii bir 6rnek
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sunarken; Aksa Enerji, Tofag ve Pegasus gibi sirketler bu noktada zayif kalmistir. Bu durum, TFRS
10’un kontrol tanimi ve TMS 1’in muhasebe politikalarinin tam ve agik sunulmasi gerektigi ilkesine
uymamaktadir. Dolayistyla bazi sirketlerde bicimsel standart uyumu saglanmis gibi goriinse de, agikla-
malarin teknik derinlikten yoksun olmasi kullanict odakli raporlama kalitesini zedelemektedir.

Aciklama kalitesi ve teknik yeterlilik disinda, faaliyet raporlarinin yatirimciya sundugu bilgi niteligi de
onemli bir fark yaratmaktadir. Ko¢ Holding, sadece muhasebe politikalarini ve konsolidasyon yonte-
mini agiklamakla kalmayip, istirak gelirlerini ayristirarak gostermekte, siirdiiriilebilirlik gostergelerini
grup diizeyinde iliskilendirmekte ve enflasyon muhasebesi etkisini net olarak sunmaktadir. Buna kar-
silik diger firmalarda bu ii¢ baslik ya hi¢ yer almamis ya da yalnizca sembolik diizeyde sunulmustur.
Bu durum, TMS 1’de vurgulanan “anlagilabilirlik” ve “karar destekleyicilik™ ilkeleri ile ¢elismektedir.

Yapilan kargilagtirmalar, sektorler arasinda da belirgin raporlama aligkanliklari oldugunu gostermek-
tedir. Holding ve sanayi sirketleri genellikle daha ayrintili agciklama yapma egilimindeyken, ulagtirma
ve GYO sektoriinde raporlar daha 6zet ve yiizeysel kalmaktadir. Ozellikle kamuya agik bilgi iretme
baskisinin yiiksek oldugu enerji sektoriinde teknik uygunluk vurgusu 6ne ¢ikarken, yatirimciya doniik
aciklamalarda eksiklikler gbze carpmaktadir. Bu durum, sektorel diizenleyici baskinin bigimsel uyumu
artirdig1 ancak iceriksel kalitenin sirket inisiyatifine kaldigini gostermektedir.

Sonug olarak, sirketlerin faaliyet raporlarinda TFRS/TMS nin bicimsel gereklerini karsilamasi, bu stan-
dartlarin 6ngordiigii seffaflik, karar destekleyicilik ve temsil giicii ilkelerine uygun bir raporlama sun-
duklart anlamina gelmemektedir. Konsolidasyon aciklamalari cogu zaman yetersiz detay i¢ermekte,
yatirimel agisindan karar verici bilgilerin eksikligi raporlarin islevselligini sinirlamaktadir. Bu durum,

sadece raporun “var olmas1” degil, “nasil sunuldugu” ve “ne kadar anlam igerdigi” sorularin1 daha da
onemli hale getirmektedir.

Bu caligmada incelenen sekiz firmanin faaliyet raporlari, konsolidasyon uygulamalaria bicimsel dii-
zeyde biiyiik ol¢iide uygunluk gostermektedir. TFRS 10, TFRS 12, TMS 28 ve TMS 1 gibi temel rapor-
lama standartlarinin 6ngordiigii muhasebe politikalart ¢ogu zaman rapor metinlerinde yer almaktadir.
Ancak bu uyum, cogu zaman yalnizca sekli diizeyde kalmakta; kavramsal ¢er¢evenin gerektirdigi bilgi
acikli8i1, karar destekleyicilik ve temsil giicii acisindan eksiklikler barindirmaktadir.

Oncelikle, TFRS 10’un merkezinde yer alan «kontrol» kavrami, bir¢ok raporda yalmzca yasal miilkiyet
orani (6rnegin yiizde 50 nin iizerinde pay sahibi olunmasi) ile tanimlanmis, ancak fiili kontrol, sézles-
mesel haklar, degisken getiri paylagimi gibi unsurlar ihmal edilmigtir. Oysa TFRS 10, bir isletmenin
digerini kontrol ettigini sdyleyebilmek i¢in yalnizca miilkiyet degil, karar alma mekanizmalarina etkin
katilim1 da aramaktadir. Bu cergevede, sirketlerin bazi istirakleri neden tam konsolidasyon, bazilarinda
neden 6zkaynak yontemi tercih ettikleri cogunlukla belirsiz birakilmigtir.

Benzer sekilde, TFRS 12 kapsaminda istenen konsolidasyon digt birakma gerekceleri de raporlarin ¢o-
gunda ya hi¢ agiklanmamis ya da “Onemsiz” ifadesiyle gegistirilmistir. Oysa TFRS 12’nin temel amaci,
kullaniciya sadece neyin konsolide edildigini degil, neyin neden digarida birakildigint da agiklamaktir.
Kog¢ Holding ve Zorlu Enerji gibi siirh sayida sirket bu beklentiyi karsilarken, Pegasus ve Tofag gibi
orneklerde gerekgelendirme neredeyse hi¢ sunulmamugtir.
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Ayrica, TMS 1 ve TMS 28’in gerektirdigi sekilde istiraklerden elde edilen gelirlerin ayri gosterimi de
cogu zaman goz ardi edilmistir. Bazi sirketler istirak karlarini 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirdi-
gini belirtmekte ancak bu kalemlerin donem kar1 icerisindeki etkisini sayisal olarak ayristirmamaktadir.
Bu durum, finansal tablolarin yatirimct agisindan “karar destekleyici” niteligini zayiflatmakta ve anlagi-
labilirlik ilkesine zarar vermektedir.

Siirdiiriilebilirlik raporlamasinin entegrasyonu ve enflasyon muhasebesi gibi giincel konular ise biiyiik
Olciide standartlarin diginda kaldigi icin sirket takdirine birakilmis durumdadir. Ancak yine de Kog¢ Hol-
ding gibi bazi firmalar bu tiir bilgileri konsolidasyonla iligkilendirerek raporlarini daha kapsamli hale
getirmis, diger firmalar ise ya hi¢ yer vermemis ya da genel bilgilerle yetinmistir. Bu durum, TMS 1°deki
tam agiklama (full disclosure) ilkesinin uygulamada farkli sekillerde yorumlandigini gostermektedir.

Sonug olarak, TFRS/TMS’nin teknik uyumu saglanmig gibi goriinse de bu standartlarin “kavramsal
cerceve” ve “kullanici odakl bilgi sunumu” ilkelerine uyumda ciddi farkliliklar s6z konusudur. Finan-
sal tablolar, yalnizca diizenleyici kurumlara karg1 degil, ayn1 zamanda yatirimcilara, analistlere ve karar
vericilere yonelik olarak da bilgi tiretmeli; bu nedenle sekli degil anlamli ve yeterli aciklama temelli bir
uyum yaklagimi benimsenmelidir. Bu dogrultuda sirketler, faaliyet raporlarinda konsolidasyon acikla-
malarimi yalnizca teknik bir gereklilik olarak degil, yatirimciy1 bilgilendirme araci olarak konumlan-
dirmali gerekmektedir. Ayrica kontrol tanimi1 sadece oransal degil; fiili kontrol, sdzlesmesel haklar ve
karar yetkileri iizerinden (TFRS 10) aciklanmali; konsolidasyon dig1 birakilan igtirakler icin gerekgeler
acik bigimde sunulmali ve bu bilgiler dipnotlarla (TFRS 12) desteklenmelidir. Istiraklerin donem karina
etkisi ayr1 bir kalem olarak gosterilmeli ve bu etkilerin analizi sunulmalidir (TMS 28). Tiim bunlarin
yani sira sirketler siirdiiriilebilirlik gostergeleri ve enflasyon muhasebesi gibi giincel muhasebe uygula-
malari, yalnizca finansal raporlarda degil; faaliyet raporlari ile biitiinlesik sekilde sunulmalart sirketin
seffaflifini ve dig paydaglarin faydasini arttiracaktir.

Bu ¢aligsma, faaliyet raporlarinin agiklama kalitesi acisindan analiz edildigi niteliksel bir 6lcek dnermek-
tedir. Bu 6lcek farkli sektorlerde, donemlerde ve iilkelerde tekrarlanarak genellenebilir hale getirilebilir.
Gelecek aragtirmalar, bu tiir degerlendirme matrislerine istatistiksel analizler (6r. skor-karlilik iligkisinin
regresyon analizi) veya kurumsal yonetim skorlariyla karsilastirmalar ekleyerek calismayi nicel hale
getirebilir. Ayrica, entegre raporlama, finansal olmayan raporlama ve bagimsiz denetim siirecleri ile bu
konsolidasyon agiklamalarmin ne 6l¢iide uyumlu oldugu da bagka ¢aligmalarda ele alinabilir.
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Degisen ve gelisen ekonomik gelismelerle birlikte isletmeler amaclarini gerceklestirmek icin
cesitli faaliyetlerde bulunabilmektedirler. Isletmeler bu faaliyetleri, muhasebe manipiilasyonu ile
yasal mevzuattan kaynaklanan eksiklikler ve esnekliklerden faydalanarak, muhasebe verilerindeki
degisiklikleri yapmak suretiyle gerceklestirmektedirler. Bu arastirma ile muhasebe meslek
mensuplarinin, yaratict muhasebe uygulamalar: ile ilgili goriis ve diisiincelerine yer verilmistir.
Calisma ile muhasebe meslek mensuplarinin yaratict muhasebe uygulamalari ile sik sik karsilastig
tespit edilmistir. Muhasebe meslek mensuplari, etkin bir i¢ denetim ve kontrol sisteminin yaratici
muhasebe uygulamalarini engelleyecegini diistinmektedirler. Arastirma ile teknolojik gelismelerin
yaratict muhasebe uygulamalarini olumlu yonde etkileyecegi sonucuna varilmistir. Yaratict muhasebe
uygulamalarinin engellenmesinde, etkin bir denetim mekanizmasinin olmadigi, teknolojik gelismelerin
ve caydirici cezalarin yetersiz kaldigi ve bu sebeplerle kullanicilar: yaratici muhasebe uygulamalarina
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yonelttigi ve bu eksikliklerin giderilmesiyle bu uygulamalarin azaltilmasinin saglanacagi ifade
edilebilir.

Anahtar Kelimeler: Muhasebe Meslek Mensubu, Yaratict Muhasebe, Muhasebe Hileleri

Jel Smiflandirmasi: M40, M41, M42

EVALUATION OF ACCOUNTING PROFESSIONALS’ THOUGHTS ON CREATIVE
ACCOUNTING PRACTICES: A QUALITATIVE RESEARCH

Abstract: Businesses can engage in various activities as a result of changing and developing economic
developments in order to achieve their goals. They carry out these activities by making changes in
accounting data by taking advantage of the deficiencies and flexibility arising from legal regulations
with accounting manipulation. This research includes the opinions and thoughts of accounting
professionals regarding creative accounting practices. The study has determined that accounting
professionals frequently encounter creative accounting practices. Accounting professionals think that
an effective internal audit and control system will prevent creative accounting practices. The research
has concluded that technological developments will positively affect creative accounting practices.
It can be stated that technological developments are insufficient in preventing creative accounting
practices, deterrent penalties are not sufficient and there is no effective control mechanism, directing
users to creative accounting practices and that these practices will be reduced by eliminating these
deficiencies.

Keywords: Professional Accountant, Accounting Manipulation, Accounting Frauds

JEL Codes: M40, M41, M42

1. GIRIS

aratict muhasebe uygulamalarindan ilk bahseden ve muhasebenin kurucusu olarak adindan s6z

-l ettiren Luca Pacioli’dur. Rakamlart daha ¢ekici veya tam tersi hale getirme tutkusu, yaklasik
500 y1l 6ncesine dayanmaktadir. Luca Pacioli, iinlii olan ve ilk muhasebe kilavuzu kabul edi-

len “Summa De Arithmetica” adli kitabinda yaratict muhasebe uygulamalarindan bahsetmistir (Balaciu
vd.,2009). Diinyada biiyiik 6l¢ekli sirketlerde yaganan muhasebe skandallarinin, piyasalara verdigi za-
rarlar sebebiyle ozellikle 1980°li yillardan sonra yaratict muhasebe kavrami ve islemleri muhasebe ya-
ziminda dikkat ¢ekici konulardan olmustur. 80’li yillardan sonra muhasebe ile ilgili ¢caligmalarda ¢ok sik
ele alinan konulardan biri de isletmelerde gerceklestirilen yaratici muhasebe islemleri olmustur. Bu ko-
nuya 6énem atfedilmesinde diinyada yasanan muhasebe skandallarinin (Enron, Worldcom, Xerox, gibi)
etkisinin biiyiik oldugu diisiiniilmektedir. Muhasebe skandallar1 nedeniyle sadece 2001-2002 dénemle-
rinde Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) iflas eden sirketlerin deger toplami1 275,6 milyar dolardir.

Muhasebe skandallarinin en son 6rnegi ise Japonya’nin global sirketlerinden Toshiba’dir. 2015 yilinda,
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tilkede yedi y1l 6nce yaganan mali krizden bu yana isletmenin yaklasik 1,22 milyar dolar civarinda ba-
lon kar agikladigi ortaya ¢ikarilmigtir. 2009 yilinda patlak veren Yunanistan ekonomik kriziyle yaratici
muhasebe iglemlerinin yalnizca sirket yoneticileri tarafindan kullanilmadigz iilke yoneticileri tarafindan
da kullanilarak politik ve ekonomik ¢ikar saglandigini ortaya ¢ikarmistir. Yunanistan devlet yoneticileri
yaratict muhasebe tekniklerini kullanarak devlet harcamalarini gizleyerek, gelirleri 6ne ¢ekip giderleri
otelemis mali verileri oldugundan daha iyi gostererek kamuoyu ve EUROSTAT ile paylasilan verilerde
Maastricht Kriterleri yakalanmis gibi gostermistir. Oysa AB mali istikrar gostergelerinden olan biitce
acig1 hicbir zaman olmast gereken %3’ iin, borcun milli gelire orani ise %60’1n altina ¢ekilememistir.
Ancak Yunanistan krizinden sonra yapilan aragtirmalar bu yonteme sadece Yunanistan’in bagvurmadi-
gin1 ortak para birimine ge¢ilmesinden sonra Avrupa Birligi (AB) iiyesi iilkelerin bircogunun yaratici
muhasebe tekniklerini kullandigini ortaya ¢ikarmigtir (2009 yilinda Maastricht kriterlerini kargilamayan
iiye tilke sayis1 14’tiir) (Kirbaki& Civriz, 2013).

Yaratict muhasebe islemleri konusunda Tiirkiye’de de durumun i¢ acict olmadigi, sirketlerin farkli yon-
temlerle yillik cirolarinin yaklasik %35 inin suiistimal edildigi, yonetici-¢alisan- miisteri hileleri ile sir-
ketlerin degerleriyle oynandigi, hileli mali raporlar olusturuldugu meslek kuruluslari tarafindan agiklan-
maktadir (Tiirk&Arslan,2017)

Yaratict muhasebe, yasalardan ve standartlardaki belli bogluklardan yararlanarak igletmenin performan-
sin1 ve imajini iyi gostermek, isletmedeki hatalar1 saklamak, finansal tablolar1 makyajlamak, isletmenin
faaliyet sonuglarii ve mali durumlarini olumlu yonde gostermek amaciyla yapilan genel kabul gormiis
muhasebe manipiilasyonu yontemidir. Bu yontem belirli kesimin ¢ikarlarini korumak icin yasal zeminde
yapilmis olsa dahi, etik degildir.

Yaratict muhasebe, igletmenin mali durumunu ve faaliyet sonuglarini, muhasebe standartlarindaki ve ya-
salardaki bosluklardan faydalanarak oldugundan daha iyi gostermektir(Yiiksel&Kayal1,2019).Yaratici
muhasebe, isletmenin gergek performansindan ziyade, muhasebe kurallari, yasalar1 yetki alanlar1 icinde
muhasebe bilgisi kullanilarak raporlardaki rakamlar etkilemektir (Yadav, 2014). Yaratict muhasebe,
mevcut yasalari,muhasebe politikalar1 ve kurallarinin sagladig1 esnekliklerden yararlanilarak, muhase-
be bilgileri araciliiyla finansal ol¢iitleri etkileme siirecidir (Abed vd., 2022). Bir bagka tanima gore
yaratict muhasebe, tarafsiz ve tutarli bir yaklagim yerine muhasebe kurallarindan kaynakli bogluklar
gozetilerek hazirlayicilarin ¢ikarlarina imkén taniyacak sekilde finansal tablolarin manipiile edilmesidir
(Naser,1993; Ruddy & Everingham,2008).Yaratict muhasebe, yiikiimliiliiklerin ve giderlerin azaltilma-
s1, varliklarin, gelirlerin ve isletme nakit akislarinin arttirilmasidir (Jones, 2011). Yaratici muhasebe,
bir igletmenin finansal durumunu ve kérmi/zararini degistirmek icin geleneksel olmayan yontemlerin
kullanilmasi olarak da tanimlanmaktadir (Gudev, 2020). Yaratic1 muhasebe, bazi tanimlarda hile bazi
tanimlarda ise mevzuattaki esneklik ve yasal bosluklar olarak ifade edilmektedir (Kargi, 2019).

Yaratict muhasebenin isletmeler acisindan olumsuz etkileri oldugu gibi, kisa vadede sagladig: yararlarin
bir kismini agagida siralayabiliriz (Mulford & Comiskey, 2002) ;

» Isletmelerin hisse senedi opsiyon degeri, borsa degeri ve piyasa degeri artar,

¢ Isletmelere hisse senedi ihracatinda daha diisiik maliyetler imkan1 verir,
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e  Dis kaynaklardan borclanirken daha diisiik maliyetler ve daha iyi sartlar olusur,
* Isletmelere daha az vergi yiikii, yiiksek karlar ve yiiksek kar dagitimi firsat: saglar.

Ifade edilen yararlar isletmedeki belirli bir kesimi yaratict muhasebe uygulamalarina itmektedir. Yaratici
muhasebe avantajli zeminleri hazirlasa da beraberinde 6nemli riskleri, kisa ve uzun vadede barindirir.
Bu risklerden isletmelerle birlikte ¢alisanlar, yatirimcilar, finansal kuruluglarla birlikte devlet de onemli
Olciide paymi almaktadir. Nitekim bu riskler igletmeleri ve paydaslari ciddi anlamda geri doniilemez
sikintilara diisiirebilmektedir. Bu noktada igletmelere ve paydaglara 6zelliklede diizenleyici otoriterlere,
yaratict muhasebenin olusturacagi riskleri 6nlemede ciddi gorevler diismektedir.

Bu onlemler asagidaki gibi siralanabilmektedir (Remenari¢ v.d., 2018):
*  Muhasebe standartlarinin tutarli bir sekilde diizenlenmesi,

*  Muhasebe manipiilasyonlarmin tespiti, raporlanmasi ve énlenmesi,
* Her hesap doneminde farkli denetim firmalariyla caligilmasi,

*  Yonetim kontrollerinin etkinligi,

e Diizenli bir ihbar politikasi,

* (Calisanlarin etik degerler konusunda bilinglendirilmesi,

* Adli muhasebenin uygulanmasi ve gelistirilmesi,

*  Manipiilasyonlarin ilgili yatirrmcilara haberdar edilmesi,

e Ulusal otoritelerce cezalarin adil uygulanmasi.

Literatiirde “yaratict muhasebe” kavrami hakkinda bir¢ok acgiklama olmakla beraber, genel anlamda
ortak bir fikir biitiinligii goriilememektedir. Calismalarin bir kismi yaratici muhasebenin firsatlarin
degerlendirilip isletmelerin yararma kullanilmas1 gereken bir yontem olarak savunmusladir. Yaratici
muhasebeyi savunan yazarlar ayn1 zamanda muhasebe kurallarindaki bosluklar: doldurma, muhasebe
problemlerini ¢cézmek i¢in muhasebecilerin deneyimlerine bagvurma ve muhasebe bilimine yaraticilig
dahil etmenin kat1 ve kesin bir alan olarak algilanan muhasebenin mantikli ve dogal bir gelisimini tesvik
etme anlaminda yaratict muhasebenin rolii 6nemine deginmislerdir. Diger bir yandan karsit fikre sahip
yazarlar, yaratict muhasebenin aldatici bir hile ¢esidi oldugunu vurgulamakla beraber yaratict muha-
sebenin finansal skandallara sebep olarak ekonomik krizlere yol agtigini savunmaktadir(Comandaru
vd.,2021). Yaratici muhasebenin tespitinde ge¢cmisten giiniimiize kullanilan modeller; Healy Modeli,
DeAngelo Modeli, Jones Modeli, Diizeltilmis Jones Modeli, Endiistri Modeli, Barton ve Simko Modeli,
Imhoff ve Eckel Modeli, Spathis Modeli ve Beneish Modelidir.

Bu c¢alismanin amact muhasebe meslek mensuplarinin yaratici muhasebe konusundaki diisiinceleri-
ni belirleyip yaratici muhasebe algilarini 6l¢mektir. Bu kapsamda calismanin ilk boliimiinde yaratici
muhasebe tanimindan,ikinci boliimiinde hem ulusal hem de uluslararasi literatiirde yaratict muhasebe
konusu ile ilgili ne tiir calismalar yapildigindan, tigiincii boliimiinde ¢alisma kapsaminda yapilan arag-
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tirmanin amaci, onemi, hipotezler, 6rneklem ile verilerin toplanmasi ve analizi bagliklarindan olugmak-
tadir. Son boliimde ise nitel arastirma yontemine gore analiz edilen bulgular; demografik degiskenlere
iliskin bulgular, yaratict muhasebe konusundaki katilimcilarin diislincelerini ve goriisleri ortaya koymak
amaciyla dogrudan alintilara da yer verilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Isletmelerin yasal bosluklar veya muhasebe ilke ve standartlarindaki esnekliklerden yararlanarak ce-
sitli kalem oyunlart ile kisa vadeli kazanimlar saglamasia imkan taniyan yaratict muhasebe ile ilgili
literatiirde farkli caligsmalar yer almaktadir. Bahse konu ¢alismalardan bazilarina bu baglik altinda yer
verilmigtir.

Balaciu (2012), Romanya’da denet¢ilerin yaratict muhasebe uygulamalart hakkindaki tutumlarini arag-
tirdiklar1 caligmalarinda, analiz kapsamindaki denetgilerin yaratict muhasebe uygulamalariyla siklikla
karsilagtiklar: sonucuna varmisgtir.

Kizil ve arkadaglar1 (2015), Yalova ilinde faaliyetlerini devam ettiren muhasebe meslek mensuplarina,
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlere (SMMM) ve i¢ denetgilere yaratici muhasebe hileleri ve finansal
bilgilerin manipiilasyonu konularini1 kapsayan miilakat sorular1 yoneltilmistir. Calisma ile muhasebe
manipiilasyonu sebepleri olarak, i¢ kontrol sistemlerinin yetersizligi, bagimsiz denetim ekibinin yeter-
sizligi, yoneticilerin ¢ikarlari, zayif bir yonetim yapisi, muhasebe meslegini yapanlarin kisisel beklen-
tileri, kariyer ve maddi kaygilar, yeterli mesleki bilgi ve birikime sahip olmamak, isletmelerin tigiincii
sahislara mali tablolarint daha kabul edilebilir gdstermek, isletmelerin mali kaynak bulma kaygilar: gibi
sonuglar tespit edilmistir.

Karahan ve Colak (2019) yaptiklart ¢alismalarinda, muhasebe hatasi ve hileleri iizerine detayl agikla-
malar yaparak, yaratict muhasebe kavramina da deginmigler ve Gaziantep ilinde iiretim yapan igletmele-
rin muhasebe islemlerini yiiriiten meslek mensuplari ile bir anket ¢calismasi yapmiglardir. Anket calisma-
st ile hilenin uygulanmasinin sebebi olarak denetimlerin yetersiz olmasi, giderlerin diisiik gosterilmesi
ve gelirlerin kaydedilmemesi veya farkli donemlerde kaydedilmesi sonucuna varmiglardir.

Akdogan ve Siikliim (2019), Corum ilinde faaliyetlerini devam ettiren muhasebe meslek mensuplarinin
yaratici muhasebe algilarini yansitmay1 6lgmek amaciyla ulagilan verilerin degerlendirilmesi siirecinde
t testi, F testi ve Kruskal Wallis testi uygulamiglardir. Arastirma sonucunda katilimci muhasebe meslek
mensuplarimin faaliyet yeri ve cinsiyet acisindan yaratici muhasebe algilart arasinda anlamli bir farkli-
lagma var iken, yas, mesleki tecriibe ve egitim diizeyi acisindan katilimer algilarinda anlamli bir farkli-
lagmaya rastlamamiglardir.

Durak ve Esmeray (2020), Sivas ilinde faaliyetlerini devam ettiren muhasebe meslek mensuplarinin
yaratict muhasebe bilgi diizeylerini 6l¢gmek amaciyla yaptiklari calisma ile muhasebe meslek mensup-
larinin yaratict muhasebe uygulamalar ile ilgili yeterli bilgiye sahip olmadiklari sonucuna varmiglardir.

Akman ve Bitlisli (2021) yaptiklari ¢alisma ile yaratict muhasebe uygulamalarina yonelik anket yontemi
araciligiyla veriler toplamiglardir. Demografik degiskenler acisindan katilimcilarin diisiincelerinde fark-
lilagsma gozlenip gozlenmedigini tespit etmek adina parametrik farklilik testlerinden yararlanmiglardir.
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Yapilan testler sonucunda aragtirmaya katilan muhasebe meslek mensuplarinin diisiincelerinde sehir ve
cinsiyet bakimindan farklilasma olmadig tepit edilirken s6z konusu katilimcilarin egitim, yas, meslek
yil1 ve miikellef sayis1 kistaslar1 a¢isindan diigiincelerinin farklilagsma sergiledigi belirlenmistir.

Hlawiczka ve arkadaglar1 (2021), yaratici muhasebe uygulayanlarin bu iligkilerden en iyi sekilde fay-
dalanabilmeleri i¢in genis bir bilgiye sahip olmalarinin gerektigini vurgulamiglardir. Ayrica, bu 6zel
muhasebe modellerinin nasil agifa cikarilabilecegini bilmenin, bu modelleri ya atlatmak ya da uygun
sekilde kullanmak acisindan 6nemli oldugunu belirtmislerdir

Marcuta ve arkadaglar1 (2024) yaptiklar1 ¢alisma ile 2008 yilindan sonra yaratict muhasebe konusuna
artan bir ilginin oldugunu vurgulamiglardir. Arastirma sonucunda yaratici muhasebe alanindaki gelecek-
teki calismalar i¢in belirli bogluklari ve firsatlari tanimlamiglardir.

3.YONTEM
3.1. Arastirmanin Yontemi ve Amaci

Calismada nitel veri toplama yontemlerinden biri olan goriisme tekniginden faydalanilmis olup, goriis-
me formlar1 kullanilmigtir. Nitel aragtirma yontemi, disiplinler aras1 biitiinciil bir yaklagimi 6ngoren ve
aragtirmaya konu olan problemleri yorumlayarak degerlendirmeler de bulunan bir yontem olarak tanim-
lanmaktadir. Nitel aragtirma yonteminde arasgtirmanin konusunu olusturan olaylar derinlemesine ince-
lenmekte ve ¢aligmaya katilan bireylerin olaylara yiikledikleri anlamlarin yorumlanmasi saglanmaktadir
(Altunigik vd., 2010). Genellikle sosyal ortamlarda yer alan gruplar1 ve gruplardaki bireyleri inceleyen
caligmalarda kullanilmasi tercih edilen nitel veri toplama yontemi amacina bagli olarak uygun cevaplari
bulmaya calisir (Berg & Lune, 2015; Karyagd1 Giingor, 2021). Toplanan verilerin iglenmesinde asagi-
daki adimlar takip edilmisgtir.

Nitel arastirma desenlerinde ortak olarak takip edilen adimlardan biri, verilerin islenmesi siirecidir. Bu
stirec (1) desifre, (ii) kodlama, (iii) aragtirmac giinliigii yazimi ve (iv) kategori olusturma basamaklarin-
dan olugmaktadir (Celik vd.,2020). Veriler islenirken asagidaki adimlar takip edilecektir:

(i) Desifre: Goriisme, gézlem ve ses kayitlart yoluyla elde edilenlerin metne doniistiirmesidir.

(i1) Kodlama: Verinin ¢esitli yonlerini belirleyip, kiigiik parcalara ayirma, isaretleme veya etiketlemedir.
Kodlama, cesitli kagitlar ve renkli kalemler kullanilarak, bir excel tablosu veya bilgisayar destekli nitel
veri analizi yazilimi kullanilarak da gerceklestirilebilir.

(iii) Arastirmaci giinliigii yazimi: Kodlama siireci, veriler, kategoriler ve kavramlara iligkin not yazimi
ve bu notlar kendi i¢inde ve birbirleriyle karsilastirilmasi islemidir. (iv) Kategori olusturma: Kategori-
ler ortak fikirlerden meydana gelen bircok kodu i¢ene alan genis bilgi iiniteleridir. Kategoriler ham ve-
rinin kendisi degildir. Verilerin soyutlastirilmis halidir ve bireysel bircok 6rnegi de icine alan kavramsal
bilesenlerdir.Kategorileri olusturma, veriyi kavramsallastirip bir iist boyuta tagima islemidir.

Yar1 yapilandirilmig miilakatlar, esnekligi ve derinligi bir araya getiren bir veri toplama aract olarak
one ¢ikmaktadir. Bu tiir miilakatlar, katilimcilarin diisiincelerini ve deneyimlerini derinlemesine anlama
imkani sunmastyla sosyal bilimler alanindaki aragtirmalar i¢in 6nemli katkilar saglamaktadir.Calismada
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son donemlerde muhasebe alaninda biiyiik onem tasimaya baglayan yaratict muhasebe uygulamalarinin
serbest muhasebeci mali miisavirler acisindan degerlendirilmesi amaglanmistir. Bu kapsamda muhasebe
meslegi icra edenlerin bu konu hakkindaki yaklagimlari, olumlu ya da olumsuz goriislerinin belirlenerek
literatiire katki saglamasi amaglanmistir. Calismanin yaratici muhasebe konusunda bizzat muhasebe
meslek mensuplarinin goriiglerine bagvurmasi yoniiyle literatiire katki saglayacagi ongoriilmektedir.

3.2. Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

Aragtirmanin evrenini Tiirkiye’de aktif olarak faaliyet gdsteren Serbest Muhasebeci Mali Miisavir (SM-
MM)’ler olusturmakta olup; 6rneklemini ise Van ilinde faaliyet gésteren SMMM’ler olusturmaktadir.
Yapilan bu nitel aragtirmada veri toplama yontemi olarak goriigme (miilakat) teknigi kullanilmisgtir. Nitel
aragtirmalarda goriisme, insanlarin genel bakis agilarini, 6znel tecriibelerini, duygu ve algilarini orta-
ya koymada fayda saglayan giiclii bir yontem olarak siklikla kullanildig1 i¢in tercih edilmistir (Kara-
tag,2015).Nitel aragtirmalarda 6rneklem biiyiikliigiiniin 1 kisi olabilecegi (Patton, 1990) kabul gormiis
ve yapilan caligmalarla desteklenmistir. Durum arastirmasi olarak yapilan ¢caligmalarda ise bu sayr 12
kisi olabilmektedir (Gentles vd, 2015; Karyagd: Giingor, 2022). Nitel arastirmada biiyiik gruplardan
ziyade; aragtirma amacini kargilayacak, ayrintili veri sunabilecek orneklem belirlenmelidir (Coyne,
1997). Bu bilgiler 1s181inda caligmada, Van ilinde muhasebe meslegini icra eden muhasebecilerden 16
kisi calismaya goniillii olarak katilim saglamustir.

3.3. Arastirma Verilerinin Toplanmasi

Aragtirma igcin SMMM’lerle goriisiilmesi amaglanmis ve bu cercevede olusturulan goriigme formlari
Van ilinde faaliyet gosteren ve arastirmaya goniillii olarak katilim saglayan 16 SMMM ile goriisiilerek
gerceklestirilmistir. Goriigmeler biirolara gidilip yiiz yiize yapilmistir. Goriismeye katilmak isteyen an-
cak miisait olmayan SMMM’ler icin ise randevu alinarak goriismelerin yapilmast saglanmistir. Aras-
tirmada yer alan sorular i¢in konu ile ilgili kapsamli literatiir taramas1 yapilmig olup; ayrica ¢alisma
sorularinin olusturulmasida Abdullah (2025) ve Albritkani (2018) calismalarindan faydalanilmig olup;
konu ile ilgili ¢caligmasi olan akademisyenlerden de goriis alinmusgtir.

3.4. Arastirma Verilerinin Analizi

SMMM'’lerle yapilan goriigmelerden toplam 35 sayfa metin hazirlanmigtir. Gorlismeler sonucunda elde
katilimeilardan onay alinmusg, bilgileri gizli tutulmusg, arastirmanin amacina uygun kodlamalar yapilmig
ve bu kodlara en iyi sekilde betimleyici temalarla icerik analizi yapilmistir. Katilimeilarin goriiglerinde
dogrudan alintilara yer verilmig, alint1 se¢iminde de cesitlilik, konuya uygunluk ve aciklayicilik gibi
onemli hususlar goz 6niinde bulundurulmustur.

3.5. Arastirma Guvenilirligi ve Gecerliligi

Aragtirmaya yonelik bulgularin kendi igerisinde tutarli olmasi ve anlamli bir biitiin olusturmasi nitel
calismalardaki en 6nemli hususlardandir. Ayrica arastirmada i¢ gecerlilik biiyiik 6nem tagimali ve arag-
tirmact bu noktada c¢esitli onlemler almalidir (Giilbahar & Kosar, 2020). Bu bilgiler cercevesinde elde
edilen bulgularda dogrudan alint1 yapilmis, toplanan verilerin alan yazinla tutarliligi saglanmaya cali-
stlmigtir.
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3.6. Etik Beyan

Calismaya baglamadan 6nce gerekli etik onay alinmig, katilimeilar ¢aligmanin amaci, haklari ve veri
gizliligini saglamak i¢in alinan onlemler konusunda bilgilendirilmistir. Katilimcilarin anonimligi sag-
lanmis ve istedikleri herhangi bir asamada calismadan ¢ekilme haklari oldugu belirtilmistir. Arastirmada
kullanilan anket formu, Van Yiiziincii Y1l Universitesi Sosyal ve Beseri Bilimleri Yaym Etik Kurulu
Bagkanliginin 20.03.2025 tarihinde alinan 17 nolu karar sayisi ile uygun goriilmiistir.

4. BULGULAR

Calismanin bu kisminda aragtirmadan elde edilen veriler analiz edilmeye ve yorumlanmaya ¢alisilmustir.
Veriler betimsel analize tabi tutulmus, katilimcilarin goriiglerinden dogrudan alintilar yapilmistir. Analiz
yapilmadan once her katilimeiya bir kod verilmis ve SMMM’ler S1,S2,........ 516 olarak kodlanmugtir.

Tablo 1. Katihmcilar1 Demografik Bilgiler

Katihma Cinsiyet Tecribe (y1l) Ogrenim Durumu
S1 Erkek 1-5 Lisans

S2 Erkek 11-15 Yiiksek Lisans
S3 Erkek 16-20 Lisans

S4 Erkek 6-10 Yiiksek Lisans
S5 Erkek 16-20 Lisans

S6 Erkek 11-15 Yiiksek Lisans
S7 Erkek 1-5 Lisans

S8 Erkek 21 ve tizeri Lisans

S9 Erkek 21 ve iizeri Lisans

S10 Kadin 6-10 Lisans

S11 Erkek 1-5 Lisans

S12 Kadin 21 ve tizeri Lisans

S13 Erkek 21 ve iizeri Lisans

S14 Erkek 16-20 Yiiksek Lisans
S15 Erkek 6-10 Yiiksek Lisans
S16 Erkek 1-5 Lisans

Caligmaya katilim saglayan katilimeilarin demografik bilgileri incelenmis olup 2’si kadin 14’1 erkek,
katilimeilarin 6grenim durumlarina bakildiginda 11 kiginin Lisans, 5 kisinin ise Yiiksek Lisans mezunu
oldugu goriilmektedir. Mesleki tecriibe stiresi 1-5 yil ve 21 yil ve {izeri olanlar 4’er kisi ile ilk siralarda
yer almakta; 16-20 ve 6-10 y1l olanlar ise 3’er kisi ile ikinci sirada ve 11-15 yil arast olanlar ise 2’ser
kisi ile tiglincii sirada yer almaktadir.
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Tablo 2. Yaratict Muhasebe Uygulamalari Ile Karsilasma Durumuna Iliskin Degerlendirme

Kategori Kodlama

Evet (15) Yiiksek Diizeyde (10)
Orta Diizeyde (2)

Diisiik Diizeyde (3)

Hayir (1) Yiiksek Diizeyde
Orta Diizeyde

Hig (1)

Katilimcilara yaratici muhasebe uygulamalari ile karsilagsma durumlari sorulmus ve katilimcilarin ¢o-
gunun “Evet” yanmit1 verdigi goriilmiistiir. 10 katilimcinin ¢ogunlukla kargilastigr 2’sinin orta diizeyde
ve 3’iiniin de diisiik diizeyde karsilastiklar1 belirlenmistir. Verilen yanitlar degerlendirildiginde yaratici
muhasebe uygulamalarinin SMMM’ler tarafindan sik bagvurulan bir uygulama oldugu ortaya ¢ikmak-
tadir. Katilimcilara ait verilen yanitlarin bazilar1 asagidaki gibidir.

S1: “ Evet karsilastyoruz. Zaman icerisinde bizlerin vergi donemleri oluyor. Sirketlerin kar fonksiyonla-
rini belirlemek icin kullantyoruz. Mesela 0z kaynak degisim tablosu ya da 6z sermaye azalislarina gore
yaratict muhasebe uygulamalarinda bulunuyoruz.”

S5: “ Elbette karsilasmaktayiz. Kisi ve kurumlarin istek ve ihtiyaclarim karsilamak icin zaman zaman
bazi kalemlerde (nakit vb.) makyajlama yapabiliyoruz. Buradaki amag kar elde etmis gibi gostermek
oluyor.”

S7: “Calistigim sirketler itibari ile genelde yaratict muhasebe uygulamalarina ihtiyag duymuyoruz bu-
nun sebebi ise sirketlerin ¢ok biiyilik olmamasi ve durumu oldugu gibi yansitmak istemeleridir.”

Tablo 3. Yaratict Muhasebe Uygulamalarinda Etkili Olan Faktorlere Iliskin Degerlendirme

Kategori Kodlama
Sektorel (7) Baski (5)
Firsat (2)
Kisisel (3) Baski (2)
Firsat (1)
Kamusal (6) Baski (2)
Firsat (4)

Yaratict muhasebe uygulamalarinda etkili olan faktorlere yonelik bir degerlendirme yapildiginda sekto-
rel bazli kategoride baskinin etkin oldugunu diisiinen katilimcr sayis1 5 iken; kisisel kategoride baskinin
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olmadig1 ancak firsatlarin degerlendirilmesi gerektigi yoniindeki katilim 3 oldugu goriilmektedir. Ayrica
kamusal baskinin 2 ve firsatin ise 4 oldugu dikkat cekmektedir. Katilimcilarin verdigi yanitlara bakil-
diginda ozellikle sektorel bazli rekabet, is yogunlugunun olmasi, kredi olanaklarindaki kisitliliklarin
bu uygulamalara basvurmak i¢in baski olusturdugu yoniinde sonuclar ortaya ¢ikmistir. Yine yasal dii-
zenlemelerin olmamasi, mevzuatta bogluklarin olmasi da bu tiir uygulamalar yonelmek icin firsat iken;
vergilendirmelerin yiiksek olmasi da baski olusturmakta ve yaratict muhasebe uygulamalarini cazip
kilmaktadir. Miikelleflerin daha az vergi 6deme istegi, teknolojiden yararlanarak kar/zarari oldugundan
farkli gostermelerini talep etmeleri de firsat olarak goriilmektedir.

Katilimcilara ait yanitlarin bazilar1 sunlardir:

S2: “ Ozellikle belge uygulamalarinin olmamasi bilgilerin sanal ortamda aktarilmast ve istenilen diizelt-
melerin burada yapilmasi yaratict muhasebe uygulamalarinin yapilmasinda etkili olmaktadir.”

S4: “ Rekabet, yeteriz i¢c denetim, iicret ve primleri artirma istedi, tesvik ve ddiillerden faydalanma
istegi, yasal eksikligin olmamasi ve mevzuatta bogluklarin olmasi yaratict muhasebe uygulamalarina
yonelmemizde etkili olan faktorler olabilmektedir.”

S7: “ Yaratict muhasebe uygulamalarinda etkili olan en onemli faktor rekabet baskisidir. Sektordeki
yogun rekabet isletmelerin finansal performanslarint oldugundan fazla gostermeyi gerektirmekte ve
bizlerden de bu yonde taleplerde bulunmaktadirlar.”

Tablo 4. Karsilasilan Yaratict Muhasebe Uygulamalarinin Sekillerinin Degerlendirilmesi

Kategori Kodlama

Gelirlerin Artirilmasi Faiz gelirlerini artirmak
Kredileri satig gibi degerlendirmek (3)

Yiikiimliiliikleri azaltmak (2)

Giderlerin Azaltilmasi Vergileri azaltmak (3)

Donem sonu stoklarini artirmak

Varliklarin Artirilmasi Duran varliklart yeniden degerlemek (3)

Serefiyeleri artirmak

Borglarin Azaltilmast Oz sermayeyi yeniden degerlemek

Bilango dis1 finansman

Nakit Akiglarinin Artirilmasi Nakit ¢ikislarini az gostermek (5)

Nakit giriglerini ¢cok gostermek (5)

Kaynak': Altinbay ve Unal (2022:222)

1 * Tabloda yer alan kategori ve kodlamalar ilgili kaynaktan yararlanilarak olusturulmustur.
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Katilimcilarin karsilagtiklart yaratict muhasebe uygulamalarina bakildiginda daha ¢ok nakit giriglerini
oldugundan fazla; nakit ¢ikislarini ise oldugundan az gosterdikleri seklinde uygulamalar yaptiklar1 goz-
lemlenmistir. Ayrica katilimcilar vergilerin azaltilmasi, amortisman yiikiimliiliklerinin az gosterilmesi
gibi kalemlerde yaptiklart degisikliklerle de yaratict muhasebe uygulamalarina bagvurduklarini ifade
etmiglerdir. Katilim gésteren SMMM goriislerinin bazilarina agsagida deginilmistir.

S 3: ¢« Vergileri azaltmak, amortismanlart diisiirmek, gelirleri artirarak sirketin degerini yiikseltmeye
calismadan dolay: yaratict muhasebe uygulamalarina daha ¢ok bu sekillerde basvurmaktayiz.”

SS: “ Gelirleri artirma noktasinda ozellikle satiglart pesin gibi gosterme gibi sekillerde yaratict muha-
sebe uygulamalarina yonelmekteyiz. Ayrica bir diger uygulama ise amortisman siirelerinin uzatilmasi
seklindedir.”

S6: “Gelirleri arttirma ve giderleri azaltma politikast giiderek bu uygulamalara basvuruyoruz.”

S8: “Vergiden kacinma, gelir kalemlerini artirma, giderleri azaltma, varlik degerlerinin manipiilasyo-
nu, yiikiimliiliiklerin azaltilmast gibi durumlart kullanarak yaratict muhasebe uygulamalarindan fayda-
lanmiyoruz.”

Tablo 5. Yaratict Muhasebe Uygulamalarimin Finansal Raporlama Kalitesini Etkilerinin Deger-
lendirilmesi

Kategori Kodlama

Evet (14) Olumlu (5)
Olumsuz (9)

Hayir (2) Olumlu (1)

Olumsuz (1)

Calismaya katilim saglayan SMMM’lere “Yaratict Muhasebe Uygulamalarinin Finansal Raporlama
Kalitesini Etkileri mi?” sorusu yoneltilmis ve alinan cevaplar degerlendirildiginde ¢ogunlugun “Evet”
yanit1 verdigi ve “Yiiksek Diizeyde” etkiledigi yoniinde yanitlarin daha fazla oldugu goriilmektedir.
Katilimcilarin bazilar1 yaratict muhasebe uygulamalarinin isletmelerin finansal raporlarini olumsuz et-
kiledigini, gelecekte isletme itibarina zarar verebilecegi gibi etkilerinin olabilecegini ifade etmislerdir.
Denetim eksikliginin olmamasi kisa vadede olumlu acidan etkilerden uzun vade de denetimlerin artmasi
ile olumsuza donebilir” seklinde yanitlarin verildigi goriilmektedir. Bu durum SMMM’lerin yaratici
muhasebe uygulamalaria bagvuruldugu ancak uzun vadede isletmelerin finansal raporlarindaki seffaf-
lik, giivenilirlik, dogruluk gibi unsurlar agisindan sorun olusturabilecegi sonucunu desteklemektedir.
Katilimc1 SMMM’lerin bazilarinin goriislerine asagida yer verilmistir.

S8:  Yaptigum arastirmalar neticesinde genelde isletmelerin yatirimct ¢ekmek icin bu uygulamalara
basvurdugu, sirketin kotii giden gidisatint iyi gibi gostermeye calistigi ancak bu durumun ilerleyen
zamanlarda denetim asamasinda raporlamaya olan etkisini olumsuz acidan ortaya koydugunu goriiyo-
rum. Bu nedenler evet etkiler ancak olumsuz etkiler goriisiindeyim”
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S4: “Bazen olumlu bazen olumsuz etkiler. Soyle ki enflasyon muhasebesi uygulamalarinda sirketin pi-
vasadaki konumlandirimasina gore kredini notunu yiikseltmek icin kar odakli etkiler, bazen de zarar
odakl etkiler o yiizden hem olumlu hem olumsuz etkileri oldugunu diisiiniiyorum.”

S13: “Evet etkiler ancak gercek durumun yanmiltict hale gelmesi, kir maksimizasyonun saglanmasu dii-
siincesi seffafligi olumsuz etkiler”

S14: “Evet etkilemektedir. Gelir-giderlerin oldugundan farkli gostermesi ileride finansal raporlar icin
risk olusturur.”

Tablo 6. Etkin Bir Denetim ve I¢ Kontrol Sisteminin Var Olmasinin Yaratict Muhasebe Uygula-
malarim Engelleyecegi Duisiincesinin Degerlendirilmesi

Kategori Kodlama

Etkiler (12) Mutabakat (6)

Seffaflik(2)

Giivenilirlik (4)

Etkilemez (3) Mutabakat

Seffaflik

Giivenilirlik

Fikrim yok (1) Mutabakat (1)

Seffaflik

Giivenilirlik

Katilimcilarin 12’si etkin bir ic denetim ve kontrol sisteminin yaratict muhasebe uygulamalarini engelle-
yecegini diistinmektedir. Katilimcilar 6zellikle hesaplar aras1 mutabakatin saglanmasi ve seffaflik, giive-
nilirlik saglayarak denetimin yaratict muhasebe uygulamalarini engelleyebilecegini diisiinmektedirler.
Bu cercevede katilimcilardan bazilarinin goriisleri agagida yer almaktadir.

S2: “Evet etkiler. Etkin bir i¢ kontrol sisteminin var olmast muhasebe uygulamalarindaki verilerin daha
net ve aciklayict olmasini bu durumun ise seffafligt artirarak yaratict muhasebe uygulamalarini engel-
leyecegini diisiiniiyorum.”

S4: “Etkiledigini diisiinmiiyorum. Ciinkii etkin bir kontrol olmamast zaten yaratict muhasebe uygulama-
larint ortaya ctkarmigtir.”

S6: “Evet engelleyecegini diisiiniiyorum, etkin bir denetim saglanmast ile hesaplarda mutabakat sagla-
nir bu da etkiler.”

S15: ““ Etkin bir denetim ve i¢ kontrol yapisimin olmast yaratict muhasebe uygulamalarint olumlu yonde
etkiler kanaatindeyim.”
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Tablo 7.Yasanan Teknolojik Gelismelerin Yaratict Muhasebe Uygulamalarma Etkisinin Degerlen-
dirilmesi

Kategori Kodlama

Evet (13) Olumlu (9)

Olumsuz (4)

Hayir (2) Olumlu (1)
Olumsuz (1)

Tablo 7 Devam

Fikrim yok (1) Olumlu
Olumsuz

Katilimcilara teknolojinin yaratict muhasebe uygulamalarini etkileyip etkilemedigine yonelik yoneltilen
soruya ¢cogunlukla olumlu yonde etki ettigi seklinde yanitlarin verildigi goriilmiistiir. Katilimci goriisle-
rinin bazilar1 agagida sunulmustur.

S5: “Hem olumlu hem olumsuz etkiledigini diisiiniiyorum. Soyle ki blokchain gibi uygulamalar isleri
kolaylastirmakta bize bircok yaratict uygulama secenegi sunmakta ancak diger taraftan finansal mani-
piilasyonlart da arttirmaktadir bu durum ise olumsuz etkilemektedir.”

S7: “ Evet diisiiniiyorum, teknoloji caginda yasadigimiz icin kullanicilara bircok acidan olanak sagla-
makta bu da bu uygulamalari etkilemektedir.”

S11: “Olumlu etkiler ciinkii sorunlarla karsilasildiginda daha hizli ve pratik uygulamalarla ¢oziim sag-
lar.

S15: “Denetim daha kolay ve agik oldugu icin teknolojik gelismeler yaratict muhasebe uygulamalarint
olumsuz etkiler.

Son olarak katilimcilara “Yaratict muhasebe uygulamalarinin engellenmesi i¢in neler yapilabilir?” sek-
linde bir soru yoneltilmis ve alinan bazi yanitlara agagida yer verilmistir.

S2: ¢ Teknolojinin muhasebe alaninda daha etkin kullantimasiyla engellenebilir”
S3: “Dusardan bagimsiz denetimler yapilarak ve ani, zamansiz i¢ kontrol saglanarak engellenebilir.”

S5: % Caydirict cezalarin getirilmesi, etkin bir denetim saglanmast ve i¢ kontroliin diizenli yapilmast
sayesinde engellenebilir.”

S14: “Tiim paydaslarin bu konuda bilingclendirilmesi, yasal diizenlemelerin getirilmesi ve muhasebe
manipiilasyonlarimin en aza indirilmesi ile engellenebilir.”

Yukarida verilen yanitlar degerlendirildiginde teknolojik gelismelerin bu konuda yetersiz oldugu, cay-
diric1 cezalarin yeterli olmadigi ve etkin bir denetim mekanizmasinin olmamasinin kullanicilari yaratici
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muhasebe uygulamalarina yonelttigi ve bu eksikliklerin giderilmesiyle bu uygulamalarin azaltilmasinin
saglanacag ifade edilebilir.

5. SONUC

Yaratict muhasebe, gerek yasal gerekse muhasebe standartlari ile ilgili yoruma acik uygulamalarla mu-
hasebe bilgilerinin olmasi gerekenden farkli olarak tamamen igletmenin cikarlarina hizmet edecek bir
sekilde finansal tablolar araciligiyla paylasilmasidir. Ancak zaman igerisinde olusabilecek olumsuz imaj
ve giiven kaybi nedeniyle isletmelerin ciddi sorunlarla karsilasmasi muhtemeldir. isletmelere diisen
temel sorumluluk kisa vadeli kazanglar pesinde kogsmaktan ziyade dogru ve giivenilir finansal veriler
paylasarak yaganmasi muhtemel olumsuzluklarin oniine ge¢mektir. Diinya capinda yasanan finansal
usulsiizliiklerin bir¢cogu hileli finansal raporlama ve yaratict muhasebe yontemlerinden kaynakli ortaya
cikmaktadir. Yaratict muhasebe yontemlerinin yasal olup olmadig1 hakkinda cesitli goriigler mevcuttur.
Yaratict muhasebe yontemleri yasalara uygun gibi goziikmektedir ancak kasitli olarak ve ¢ikar saglamak
icin yapildigindan dolay1 etik degildir. Bu yontemler u¢ noktalara tagindig: taktirde ise yasalara uygun
olmaktan cikar ve sug teskil eder. Bunun en giizel 6rnegi Enron skandalinda goriilmektedir. Benzer
skandallar Enron’dan 6nce de yasanmistir ancak hicbiri bu kadar genis ¢apta olmamuistir. Dolayisiyla
Enron skandalindan itibaren yaratict muhasebe yontemlerine farkli gézle bakilmaya baglanmistir. Tiim
bu finansal usulsiizliikler, finansal tablo kullanicilarinin giivenlerini sarsmustir. Bu giivenin geri kaza-
nilmasi i¢in denetimde tam bagimsizlik ve seffaflik saglanmasi gerekmektedir. Uluslararas: Finansal
Raporlama Standartlarinin ve Sarbanes-Oxley Yasasinin ortaya ¢ikmast da bu yiizdendir (Altinbay&
Unal ,2022).

Bu aragtirma ile muhasebe meslek mensuplarinin, yaratict muhasebe uygulamalari ile ilgili goriis ve dii-
stincelerine yer verilmis ve Van ilinde faaliyet gosteren 16 SMMM ile goniilliiliik esas1 dikkate alinarak
goriismeler saglanmig, aragtirmadan elde edilen veriler nitel aragtirma yontemi uygulanmistir. Anketi
cevaplayan muhasebe meslek mensuplarinin 2°si kadin 14’ erkek, katilimeilarin 6grenim durumlari-
na bakildiginda 11 kisinin Lisans, 5 kisinin ise Yiiksek Lisans mezunu oldugu goriilmektedir. Mesleki
deneyim siiresi 1-5 y1l ve 21 y1l ve iizeri olanlar 4’er kisi ile ilk siralarda yer almakta; 16-20 ve 6-10 y1l
olanlar ise 3’er kisi ile ikinci sirada ve 11-15 yil arasi olanlar ise 2’ser kisi ile {i¢iincii sirada yer almakta-
dir. Muhasebe meslek mensuplari yaratict muhasebe uygulamalari ile sik sik kargilasmakta ve daha ¢cok
nakit girislerini oldugundan fazla; nakit ¢ikiglarini ise oldugundan az gosterdikleri seklinde uygulamalar
yaptiklart gbzlemlenmistir. Ayrica katilimeilar vergilerin azaltilmasi, amortisman yiikiimliiliiklerinin az
gosterilmesi gibi kalemlerde yaptiklar1 degisikliklerle de yaratict muhasebe uygulamalarina bagvurduk-
larini ifade etmislerdir. Sektorel bazli rekabet, is yogunlugunun olmast, kredi olanaklarindaki kisitlilik-
larin bu uygulamalara bagvurmak i¢in baski olusturdugu yoniinde sonuglar ortaya ¢ikmistir. Yine yasal
diizenlemelerin olmamasi, mevzuatta bogluklarin olmasi da bu tiir uygulamalar yonelmek i¢in firsat
iken; vergilendirmelerin yliksek olmasi da baski olugturmakta ve yaratict muhasebe uygulamalarini ca-
zip kilmaktadir. Miikelleflerin daha az vergi ddeme istegi, teknolojiden yararlanarak kar/zarari oldugun-
dan farkli gostermelerini talep etmeleri de firsat olarak goriilmektedir. Arastirma ile yaratict muhasebe
uygulamalarinin finansal raporlama kalitesini yiiksek diizeyde etkiledigi sonucuna varilmistir. Muha-
sebe meslek mensuplari etkin bir i¢ denetim ve kontrol sisteminin yaratict muhasebe uygulamalarini
engelleyecegini diisiinmekte ve hesaplar arast mutabakatin saglanmasi, seffaflik, giivenilirlik saglayarak

254




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 241-258

denetimin yaratict muhasebe uygulamalarini engelleyebilecegini diisiinmektedirler. Arastirma ile tek-
nolojik gelismelerin yaratict muhasebe uygulamalarini olumlu yonde etkileyecegi sonucuna varilmistir.
Yaratict muhasebe uygulamalarinin engellenmesinde, etkin bir denetim mekanizmasinin olmadigi, tek-
nolojik gelismelerin ve caydirici cezalarin yetersiz kaldigi ve bu sebeplerle kullanicilari yaratict mu-
hasebe uygulamalarina yonelttigi ve bu eksikliklerin giderilmesiyle bu uygulamalarin azaltilmasinin
saglanacag ifade edilebilir. Kizil vd. (2016),Akdogan (2019),Cicek (2024) ,Durak (2020),Yticel (2024)
tarafindan yapilan ¢alismalarla benzer bulgulara ulusilmistir.

Genel olarak aldatic1 ve istenmeyen bir uygulama olarak goriilen yaratici muhasebenin engellenebil-
mesi i¢in; Oncelikle isletmelerin kurumsal yonetimin anlayistyla yonetilmeleri, isletmelerde i¢ kontrol
sisteminin ve i¢ denetim biriminin etkili ve verimli bir sekilde igliyor olmasi, bu tiir uygulamalardan asil
sorumlu olan isletme yonetiminin alacaklari cezalarin artiritlmasi, genel kabul gormiis muhasebe ilke
ve kurallarindaki diizenleme eksikliklerinin ve diizenleme esnekliklerinin miimkiin oldugunca en aza
indirilmesi ve son olarak da etkili bagimsiz denetimin gerceklestirilmesi son derece 6nemlidir.Yaratici
muhasebe gibi muhasebe manipiilasyonlart yontemlerinden kaynaklanan zararlarin en aza indirilebilme-
si i¢in Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinin yeniden diizenlenerek, eksiklerinin giderilmesi
gerekmektedir. Ancak iilkelerin yasalar1 ve politikalari birbirlerinden farkli oldugu i¢in bu standartlar
bile tiim muhasebe manipiilasyonlarin1 engelleyemez. Bu noktada esas gorev mesleki bilgi ve tecriibe-
sini kullanip makul giivence verecek olan bagimsiz denetgilere diigsmektedir. Ayrica usulsiizliik yaptig
tespit edilen kisilere ve kurumlara yaptirnm uygulanmasi gerekmektedir. Caydiric1 cezalarla birlikte
finansal usulsiizliiklerin 6niine gecilebilir. Burada da gorev kanun koyuculara ve uygulayicilara diis-
mektedir(Altinbay& Unal,2022). Sonraki ¢aligmalar agisindan yaratict muhasebe konusundaki algilarm
daha derinlemesine anlagilmasi i¢in miilakatlar veya odak gruplar: gibi kalitatif aragtirma yontemleri de
kullanilabilir. Bu yontemlerin kullanilmasi da katilimeilarin diistince ve motivasyonlarinin daha iyi an-
lagilmasina yardimci olabilecektir. Calismanin en temel kisiti sadece Van ilinde uygulanmis olmasidir.
Benzer caligsmalar farkli gelismislik diizeyine sahip il veya bolgelerde de yapilarak arastirma sonuglari
karsilastirilabilir. ileride bu ¢alismanin gelistirilerek iilke genelinde uygulanmasi énerilebilir.
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Bu ¢aligma, Kahramanmarag Biiyiiksehir Belediyesi’ne iliskin 2018,2019,2020,2021 ve 2023 yillarina
ait Sayistay denetim raporlarindaki bulgulart biitiinciil bir yaklagimla analiz etmektedir. Calismanin
temel amaci, belediyenin mali raporlarinin giivenilirligini, i¢ kontrol sistemlerinin etkinligini ve
mevzuata uyum diizeyini degerlendirmekle birlikte, Sayistay denetim siirecine iligkin kavramsal bir
cergeve sunmaktir. Incelenen raporlar dogrultusunda, belediyenin mali yonetim yapisinda siireklilik
arz eden yapisal sorunlarin varhgi tespit edilmistir. Ozellikle i¢ kontrol zafiyetleri, muhasebe
uygulamalarindaki hatalar, ihale siireclerindeki mevzuata aykiriliklar ve personel yonetiminde
karsilagilan sorunlar (6rnegin yillik izinlerin kullandirilmamasi) raporlarda siklikla tekrarlanan bulgular
arasinda yer almaktadir. 2018-2023 donemi itibariyla Sayistay denetim raporlarinda mali tablolarin
genel anlamda giivenilir oldugu ifade edilmekle birlikte, bulgularin yillar icerisinde yinelenmesi,
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belediye yonetimi tarafindan alinan diizeltici 6nlemlerin kalici ve sistematik bir etki olusturamadigini
ortaya koymaktadir. Bu durum, i¢ denetim mekanizmalarinin yetersizligini ve denetim sonrasi geri
bildirim siire¢lerinin etkin islemedigini gostermektedir. Sonug olarak, belediyenin mali yonetiminde
hesap verebilirlik, seffaflik ve etkinlik ilkelerinin kurumsallastirilabilmesi i¢in i¢ kontrol sistemlerinin
giiclendirilmesi, i¢ denetim birimlerinin iglevselliginin artirilmasi ve bulgulara iligkin sistematik izleme
mekanizmalarinin olusturulmas: gerekmektedir. Aksi takdirde, benzer sorunlarin tekrarr kaginilmaz
hale gelecek ve kamu kaynaklarinin etkin kullanimi riske girecektir.

Anahtar Kelimeler: Sayistay, Denetim, Bulgu, Goriis Bildirme, Belediye

Jel Kodu: M40, M41, M42

FINANCIAL DISCIPLINE IN MUNICIPALITIES DURING COURT OF ACCOUNTS AUDIT
PROCESS: A STUDY ON KAHRAMANMARAS METROPOLITAN MUNICIPALITY (2018-
2023)

ABSTRACT

This study offers a comprehensive analysis of the findings presented in the Court of Accounts (Sayis-
tay) audit reports concerning Kahramanmaras Metropolitan Municipality for the years 2018, 2019,
2020, 2021, and 2023. The primary aim is to evaluate the reliability of the municipality’s financial
statements, the effectiveness of its internal control systems, and the degree of compliance with re-
levant legislation, while also outlining the conceptual framework of the Sayistay auditing process.
The findings derived from the audit reports indicate the persistence of structural deficiencies in the
municipality’s financial management system. Notably, recurring issues include weaknesses in internal
controls, errors in accounting practices, irregularities in procurement procedures, and problems in
personnel management such as the failure to ensure employees take their annual leave. Although the
audit opinions for the period between 2018 and 2023 generally affirm the reliability of the financial
statements, the repetition of similar findings across multiple years demonstrates that corrective actions
taken by the municipality have not achieved lasting or systematic results. This recurrence reflects the
inadequacy of internal audit mechanisms and the limited effectiveness of post-audit feedback and mo-
nitoring processes. In conclusion, to enhance transparency, accountability, and efficiency in the mu-
nicipality’s financial management, it is essential to strengthen internal control mechanisms, improve
the functionality of internal audit units, and institutionalize systematic follow-up procedures regarding
audit findings. Otherwise, the recurrence of similar problems and the risk of inefficient use of public
resources will likely persist.

Keywords: Court of Accounts, Audit, Finding, Opinion Forming, Municipality

Jel Code : M40, M41, M42
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1. GIRIS

erel yonetimler, kamuya ait hizmetlerin topluma en yakin birimler araciligtyla sunulmasini sag-

i layan, demokratik ve katilimc1 yonetim anlayisinin temel yapi taglaridir. Bu baglamda, 6zellik-

le biiyiiksehir belediyeleri, artan kentlesme ve yiikselen kamu talepleri karsisinda, daha etkin,

seffaf ve hesap verebilir bir yonetisim modeliyle hizmet sunma sorumlulugunu iistlenmektedir. Bu so-
rumlulugun geregi olarak, kamu kaynaklarinin verimli, etkin ve hukuksal ¢cerceveye uygun kullaniminin

saglanmasi ve bu siireclerin denetlenmesi biiyiik 6nem tagimaktadir.

Kamu hizmetlerinin etkin, verimli ve hesap verebilir bir sekilde yiiriitiilmesi, modern kamu yonetiminin
temel ilkeleri arasinda yer almaktadir. Ozellikle yerel yonetim birimleri olan belediyeler, hizmet sunu-
munun halka en yakin diizeyde gerceklestirildigi idari yapilar olup, kamu kaynaklarinin dogru ve yasal
kullanimini giivence altina alacak giiclii bir mali disiplin anlayisina ihtiya¢c duymaktadir (Keles, 2016).
Bu ¢ercevede mali disiplin, yalnizca biit¢ce dengesinin saglanmasi anlamina gelmeyip; kaynaklarin plan-
11, kontrollii ve mevzuata uygun bi¢cimde kullanilmasini da kapsamaktadir.

Tiirkiye’de belediyelerin mali denetimi, anayasal bir kurum olan Sayistay tarafindan yiiriitiilmektedir.
Sayistay denetimleri, belediyelerin gelir, gider, varlik ve borg islemlerinin yani sira, i¢ kontrol sistemleri
ve mevzuata uyum diizeylerini de inceleyerek kamu mali yonetiminin seffaflik ve hesap verebilirlik
ilkelerine hizmet etmektedir (https://www.sayistay.gov.tr/files/2253_sayistay_tanitim_2022.pdf). Dene-
tim sonucunda hazirlanan raporlar, yalnizca gecmis donem hatalariin ortaya ¢ikarilmasimni degil; ayni
zamanda belediyelerin kurumsal gelisimine katki sunacak rehberlik islevini de yerine getirmektedir
(Acar & Altun, 2020). Sayistay Denetim Terimleri Sozliiglinde i¢ kontrol, “Biitceye ve yiiriirliikteki
kurallara uyulmasina, varliklarin korunmasina, muhasebe kayitlarinin gecerliliginin ve samimiyetinin
saglanmasina ve ozellikle mali bilgileri uygun zamanda kullanima hazir halde bulundurarak yonetsel
kararlarin kolaylastirilmasina imkéan veren prosediirler ve araglar biitlinii” olarak tanimlanmistir (Art,
2011: 14, ibis ve Catikkag:114 ).

Bu calisma, Kahramanmarag Biiyliksehir Belediyesi’nin 2018, 2019, 2020, 2021 ve 2023 yillarina ait
Sayistay denetim raporlarini inceleyerek, belediyede mali disiplinin saglanma diizeyini ve karsilagilan
yapisal sorunlart analiz etmeyi amaclamaktadir. 2022 yili sayistay denetim raporu yayinlanmadig i¢in
kapsam dis1 tutulmustur. Denetim bulgularimin yil bazinda kargilagtirilmast yoluyla, ayni tiirdeki sorun-
larin tekrar edip etmedigi, diizeltici 6nlemlerin etkinligi ve i¢ kontrol sistemlerinin gelisimi degerlendi-
rilecektir. Bu yoniiyle ¢alisma, yerel yonetimlerde denetim siirecinin yalnizca bir kontrol mekanizmasi
degil, ayn1 zamanda bir yonetisim araci olarak nasil iglev gordiigiinii ortaya koymay1 hedeflemektedir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Bu boliimde, belediye kavrami, belediyelerin 6nemi ve tiirleri ile biiyiiksehir belediyelerinin olusumu
ele alinmakta; ayrica belediyelerde uygulanan i¢ ve dis denetim sistemlerinin kuramsal ve hukuki cer-
cevesi aciklanmaktadir.
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2.1. Belediye Kavrami ve Yerel Yonetim Sistemi

Yerel yonetimler, kdy, kasaba veya kent gibi yerlesim birimlerinde yagayan halkin yerel nitelikli ihtiyac-
larin1 karsilamak amaciyla kurulmus anayasal kurumlardir (Varcan, vd, 2019: 3).

Yerellesme, karar alma ve uygulama yetkilerinin merkezden yerel diizeye aktarilmasi siirecini ifade
eder. Bu siirecte, hizmetlerin halka en yakin birimler aracilifiyla sunulmasi: amaglanmaktadir. Yerelles-
menin temelini olusturan yerinden yonetim ilkesi hem idari hem de siyasal boyutlariyla incelenmekte-
dir. Idari yerinden yonetim anlayisinda, kamu hizmetleri merkezi idarenin diginda, kamu tiizel kisiligine
sahip kurumlar tarafindan yiiriitiiliir (Varcan, vd, 2019: 7).

Anayasa’nin 127. maddesine gore belediye, belirli bir cografi alanda, yerel halkin ortak ihtiyag¢larini
karsilamak amaciyla kurulmus, se¢imle igbasina gelen, idari ve mali 6zerklige sahip mahalli idare biri-
midir (T.C. Anayasa, 1982). Tiirkiye’de belediyeler, Anayasa’nin 127. maddesi ve 5393 sayil1 Belediye
Kanunu hiikiimleri dogrultusunda faaliyet gostermekte; altyapi, temizlik, ulagim, imar ve sosyal hizmet-
ler gibi yerel nitelikli kamu hizmetlerini yerine getirmektedir.

Tirk Dil Kurumu tanimina gore belediye, il, ilce, kasaba veya belde gibi yerlesim birimlerinde temizlik,
aydinlatma, su temini, toplu ulagim ve esnaf denetimi gibi hizmetleri yiiriitmek tizere kurulmusg; bagkani
ve meclis iiyeleri halk tarafindan segilen tiizel kisilige sahip kamu kurulusudur (https://sozluk.gov.tr/).
Giinlimiizde belediye, sehirlesmis yerlesim alanlarinda halkin yerel ortak ihtiyaglarini karsilayan, se-
cimle belirlenen karar organlarina sahip kamu tiizel kisiligi olarak tanimlanmaktadir (Budak, 2024: 64).

Belediyeler, yerel diizeyde halkin ortak gereksinimlerini karsilamak icin kurulmus, kamu tiizel kisiligi-
ne sahip ve organlar1 secimle belirlenen idari yapilar olarak tanimlanir (Belediye Kanunu, 2005, m.3/a).
Sanayi devrimi ile hizlanan kentlesme siireci, belediyelerin gérev alanini genigletmis; sosyal, ekonomik
ve teknik sorunlarin ¢6ziimiinde bu kurumlarin rolii artmistir (Varcan, vd, 2019: 5). Yerel yonetimlerin
idari ve mali 6zerkligi anayasal olarak taninmis olmakla birlikte, bu 6zerklik merkezi idarenin denetim
yetkisiyle dengelenmektedir (Mogol, vd, 2019: 85).

2.2. Belediyelerin Onemi

Belediyeler, topluma en yakin yonetim birimleri olmast sebebiyle, kamu hizmetlerinin etkin ve hizli su-
numunda merkezi bir rol oynamaktadir. Mahalli miisterek ihtiyaclarin karsilanmasinda sagladiklar: idari
esneklik, kamu kaynaklarinin verimli kullanilmasint miimkiin kilar. Ayrica demokratik katilim, seffaflik
ve yerel diizeyde hesap verebilirlik ilkeleri cercevesinde yerel yonetim sisteminin temel taglarindan biri
olarak kabul edilmektedir (Kizilkaya, 2019: 7; Isik ve Engin, 2022: 160).

Merkezi idarenin, hizla artan ve bolgesel farkliliklar gosteren hizmet taleplerini karsilamakta yetersiz
kalmasi, halkin mal ve hizmetlere siirekli olan talebi ve kaynaklarin etkin kullanim gerekliligi, belediye
ve yerel yonetimlerin 6nemini artirmistir (Kizilkaya, 2019: 7). 19 ve 20. yiizyillarda yasanan sana-
yilesme ve kentlesme hareketleri ile 6zellikle kiiresellesmenin etkisi, kentlerde niifusun hizli artigina
neden olmusg; bu durum yerel yonetimlerde gorev ve sorumluluklarinin geniglemesine yol agmistir. 21.
ylizyilda ise kiiresellesmenin etkisiyle kamu hizmetlerinde verimli, hizli ve kaliteli sunum zorunlu hale
gelmistir. Merkezi idarelerin bu kapsamda etkin hizmet sunamamasi, belediyelerin daha aktif rol alma-
sii1 gerekli kilmistir (Kizilkaya, 2019: 9).
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2.3. Belediye Tiurleri ve Buyiiksehir Belediyeleri

Tirkiye’de belediyeler, idari yapilari ve yetki alanlari bakimindan dort kategoriye ayrilmaktadir: Olagan
belediyeler, biiyliksehir belediyeleri, biiyliksehir ilge belediyeleri ve ilk kademe belediyeleri (Mogol
vd., 2019: 91). Biiyiiksehir belediyeleri, sanayilesme ve hizli kentlesmeyle birlikte artan kamu hizmeti
taleplerine cevap verebilmek amaciyla olusturulmustur. BSB hizmetleri sadece kent merkezinde de-
gil, il miilki siniria kadar tiim ili kapsayacak sekilde gerceklestirilecektir (Celikyay Hamza & Yiiksel,
2025:28). 5216 sayili Kanun kapsaminda, niifusu 750.000’1 agan iller biiyiiksehir statiisiine alinabilmek-
te; bu yapilar, ilce belediyeleri arasinda koordinasyon saglamak ve kent genelinde stratejik planlama
yapmakla yiikiimlii kilinmaktadir (5216 sayili Kanunu, 2004, m.4).

2.4. Belediyelerde I¢ ve Dis Denetim

Yerel yonetimler, devlet tegkilati icinde yonetimin biitiinliigii ilkesi kapsaminda sinirh 6zerklige sahip
kamu tiizel kisilikleridir. Bu 6zerklik, merkezi yonetimin denetim ve gozetim yetkisi ile dengelenmekte-
dir. Denetimin kapsami ve yogunlugu arttik¢a yerel 6zerklik azalmakta; denetimin zayiflamasi ise yerel
yonetimlere daha genis hareket alani tanimaktadir. Bu nedenle denetimin varlig1 kadar, amaci, kapsami
ve uygulanig bi¢imi de biiyiik 6nem tagimaktadir (Keles, 1997:10).

Tiirk Dil Kurumuna gore denetim “herhangi bir isin dogru ve yonetmeliklere uygun bicimde yapilip ya-
pilmadigini arastirmak, gézden gecgirmek, teftis etmek ve kontrol etmek” olarak tantmlanmaktadir (Tiirk
Dil Kurumu, 2025). Denetim, ekonomik faaliyet ve diger olaylarla ilgili iddialarin 6nceden saptanmig
Olciitlere uygunluk derecesini arastirmak ve sonuglarini ilgi duyanlara iletmek amaciyla tarafsizca kanit
toplayan ve bu kanitlari irdeleyip, degerlendiren sonucunu muhataplara bildiren sistematik bir siirectir
(Giiglii, 2005: 1; Auditing Concepts Comittee Report).

Denetim, bir kurulusun faaliyet ve islemlerinin hedef, biit¢ce, kural ve standartlara uygun yiiriitiilmesini
saglamak amaciyla yapilan sistematik bir incelemedir. Bu siirecte hatalarin tespit edilmesi ve gerek-
li diizenleyici onlemlerin alinmas1 hedeflenir (https://www.sayistay.gov.tr/files/796_denterimleri.pdf).
Denetim; birey, kurum ya da siireclerin mevzuat ve kistaslara uygunlugunun izlenmesi ve raporlanma-
sin1 kapsar (Falay, 1997:8).

Belediyelerde denetimin temel amaci, faaliyet ve iglemlerde hatalarin 6nlenmesini saglamak, ¢aligsanla-
rin ve teskilat yapisinin gelisimine katkida bulunmak ve yonetim ile kontrol sistemlerinde gecerli, giive-
nilir ve tutarli bir yapiya kavusmasina rehberlik etmektir. Bu kapsamda denetim; belediye hizmetlerinin
siire¢ ve sonuclarini, mevzuat hiikiimleri, belirlenmis amag¢ ve hedefler, performans 6lciitleri ve kalite
standartlar1 ¢ercevesinde tarafsiz bigimde analiz etme, karsilagtirma ve 6lgme; kanitlara dayali deger-
lendirme yapma ve elde edilen sonuglar1 raporlayarak ilgililere sunma siirecidir (5393 sayili Belediye
Kanunu, m. 54).

Bu nedenle belediyelerin gelirlerini etkin, tutumlu ve israftan uzak kullanmasi ile faaliyetlerini mevzu-
at cercevesinde yiiriitmesi beklenmektedir. Dogru ve giivenilir mali raporlama, kamu mali yonetimin-
de seffaflik ve hesap verebilirligin temelini olusturmaktadir (Isik ve Engin, 2022: 160). Denetimler;
is ve islemlerin hukuki siirece uygunlugunu, mali ve performans denetimi boyutlarini kapsamaktadir.
Bu denetim siiregleri, 5018 sayili Kamu Mali Yonetim ve Kontrol Kanunu hiikiimleri dogrultusunda
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yiiriitiilmektedir. Bununla birlikte, belediyelerin mali islemler diginda diger idari faaliyetlerin, hukuka
uygunlugu ve idare biitiinliigii bakimindan igisleri Bakanlig1 tarafinca da denetime tabi tutulmaktadir.
Belediyelerde denetim; i¢ denetim ve dis denetim seklinde iki tiirde gerceklestirilir (5393 sayili Beledi-
ye Kanunu, m. 55).

2.4.1. I¢ Denetim

I¢ denetim, kamu idarelerinin faaliyetlerine deger katmak ve bu faaliyetleri gelistirme amaciyla ger-
ceklestirilen, bagimsiz ve nesnel nitelikte giivence saglama ve danigmanlik faaliyetleridir. Bu siirecte,
kamu kaynaklarinda ekonomiklik, etkinlik ve verimlilik ilkeleri dogrultusunda yonetilip yonetilmedigi
degerlendirilir ve yonetime rehberlik edilir (5018 sayili Kanun, m. 63).

I¢ denetim faaliyetleri, kamu idarelerinde yonetim ve kontrol yapilari ile mali islemlerine iliskin risk
yonetilmesi, yonetimde ve kontrolde siire¢ etkinligini 6lgcmeyi ve gelistirmeyi hedefler. Bu faaliyetler,
sistematik, siirekli ve disiplinli bir anlayisla, genel kabul gérmiis denetim standartlarina uygun sekilde
yiiriitiiliir. I¢ denetim faaliyetleri, yalnizca bu alanda yetkilendirilmis i¢c denetgiler tarafindan yerine
getirilir (5018 sayil1 Kanun, m. 63).

I¢ denetim, 5018 say1li Kamu Mali Y6netim ve Kontrol Kanunu kapsaminda yiiriitiilen, kurum iginde-
ki mali ve yonetsel iglemleri degerlendirmeye yonelik bagimsiz ve nesnel bir danismanlik faaliyetidir
(Afacan, 2022: 69). I¢ denetim birimleri, yonetime giivence sunmanin yani sira siireglerin iyilestirilme-
sine katki saglayacak Onerilerde bulunur (Alict, 2014: 226).

2.4.2. D1s Denetim

D1s denetim, uygulama sonrasinda yiiriitiilen bir denetim tiiriidiir. Harcamalarin gerceklestirilmesini
takiben yapilan bu denetim, hedeflenen sonuglarla ger¢eklesen sonuglarin karsilagtirilmasi ve siireglerin
yasalara uygunlugunun degerlendirilmesine dayanir (Acar & Altun, 2020: 255).

Dis denetim, anayasal yetkiye sahip Sayistay tarafindan gerceklestirilir. Sayistay, belediyelerin mali
raporlart ile gelir, gider ve mal islemlerinin hukuki diizenlemelere uygunlugunu inceleyerek Tiirkiye
Biiyiik Millet Meclisi’ne raporlar (T.C. Anayasasi, 1982, m. 160). Bu siirecte, mali tablolarin dogrulugu,
i¢ kontrol sisteminin etkinligi ve kamu kaynaklarinin verimli kullanim1 denetlenmektedir (https:/www.
sayistay.gov.tr /files/796_denterimleri.pdf).

3. SAYISTAY VE DENETIM FAALIYETLERI

Bu boliimde Sayistay’in kurumsal yapisi, tarihi gelisimi, anayasal ve yasal dayanaklari ile belediyeler
tizerindeki denetim yetkisi ele alinmaktadir.

3.1. Sayistay’m Kurumsal Konumu ve Tarihcesi

Sayistay, kamu mali yonetiminin dis denetimini gerceklestirmek iizere Tiirkiye Cumhuriyeti Anaya-
sast’nin 160. maddesiyle kurulmus yiiksek denetim organidir. Tiirkiye Biiylik Millet Meclisi adina de-
netim yapan Sayistay, bu yoniiyle demokratik gézetim mekanizmasinin 6nemli bir parcasini olugturur
(Acar ve Altun, 2020: 253).
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Kurumun kokenleri, Osmanli zamaninda 1862 yilinda kurulan Divan-1 Muhasebat’a dayanmaktadir.
Cumhuriyetin ilanindan sonra 1923 yilinda ¢ikarilan kanunla yeniden yapilandirilan Sayistay, zaman
icerisinde modern denetim ilkelerine uygun bir yapiya kavusmustur (https://www.sayistay.gov.tr/pa-
ges/75-osmanli-devleti-donemi). 2003 yilinda yiiriirliige girmis olan 5018 sayili Kamu Mali Y6netim ve
Kontrol Kanunu ile Sayistayin denetim kapsami genisletilmis; 2010 tarihli 6085 sayilt Sayistay Kanunu
ise dig denetimin kapsam ve yontemlerini daha da netlestirmistir.

3.2. Sayistay Denetiminin Amac ve Kapsami

Tiirkiye’de dis denetim yetkisi, anayasal bir kurum olan Sayistay tarafindan yerine getirilmektedir. Sa-
yistay, denetim ve yargt olmak iizere iki temel isleve sahiptir. Denetim yetkisi, Tiirkiye Biiyiik Millet
Meclisi (TBMM) adina ve belirlenen yasal ¢cer¢evede kullanilir. Bu yetkinin dayanagini bagta T.C. Ana-
yasast olmak iizere, 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu ve 6085 sayili Sayistay Ka-
nunu olusturmaktadir. Anayasa’nin 160. maddesi Sayistay’a; merkezi yonetim kapsaminda olan kamu
idareleri ve sosyal giivenlik kurumlarina ait gelir, gider ve mallart TBMM adina denetlemek ve sorum-
lularin hesap ve islemlerini kesin hiikkme baglama yetkisi verir. Ayn1 madde, mahalli idarelerin hesap
ve islemlerinin de Sayistay tarafindan denetlenecegini acikca belirtmektedir (Isik & Engin, 2022: 163).

Sayistay’in gorev ve yetkileri, 6085 sayili Kanun’un 4. ve 5. maddelerinde ayrintili sekilde diizenlen-
migstir. Buna gore Sayistay; merkezi yonetim kapsaminda olan kamu idareleri, sosyal giivenlik kurum-
lar1, mahalli idareler, kamu pay1 bulunan anonim ortakliklar, bagli ve ortak olunan kuruluglar, kamu
bor¢lanmalari, hibe kullanimlari, 6zel hesaplar ve fonlar lizerinde denetim yapma yetkisine sahiptir (Isik
& Engin, 2022: 164). Kanun’un 5. maddesi ise Sayistay’a kamu idarelerine ait mali faaliyet, karar ve
islemlerini hesap verme sorumluluguna uygun denetleme, TBMM ye raporlama, kamu zararlarina ilig-
kin islemleri kesin hiikme baglama, genel uygunluk bildirimi sunma ve diger yasal denetim gorevlerini
yerine getirme yetkisi vermektedir (Isik & Engin, 2022: 163).

2019 yilinda yiiriirliige giren yeni Stratejik Plan ¢ercevesinde Sayistay’in misyonu, “Kamuda hesap
verme sorumlulugu ile mali saydamliga katki saglamak ilizere denetim, yargilama ve rehberlik yapmak™
olarak belirlenmistir (https://www.sayistay.gov.tr/files/705_SP_2019_2023.pdf). Sayistay denetimi,
kamu kaynaklarmin etkin, ekonomik ve verimli kullanilmasini saglamaya yonelik anayasal bir denetim
mekanizmasidir. Bu denetim, diizenlilik ve performans denetimi seklinde iki ana baglikta yiiriitiilmekte-
dir (6085 sayil1 Sayistay Kanunu, m.36/1).

Sonug olarak, Sayistay denetiminin amaci ve genel esaslari, mali denetim sisteminin hukuki ¢ergevesini
olusturarak kamu kaynaklarinin etkin, ekonomik ve gseffaf kullanimini giivence altina almakta; denetim
stirecini anayasal, yasal ve etik temellere dayandirarak demokratik hesap verebilirligi giliclendirmekte-
dir.

3.3. Sayistay’in Belediyeler Uzerindeki Denetimi

6085 say1li Sayistay Kanunu’nun 34. maddesi uyarinca Sayistay, belediyelerin gelir, gider, mal iglemleri
ve mali tablolarini denetlemektedir. Bu denetim kapsaminda, belediyelerde yiiriitiilen kamu hizmet-

lerinin hukuka uygunluk, hesap verebilirlik ve mali saydamlik ilkeleri dogrultusunda gerceklestirilip
gerceklestirilmedigi incelenir (Isik & Engin, 2022: 164). Sayistay denetimi, kamu kaynaklarinin etkin,
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ekonomik ve verimli kullanilmasina yonelik anayasal bir denetim mekanizmasidir. Denetim iki ana tiir-
den olugmaktadir: Diizenlilik ve performans denetimi (6085say1l1 Sayistay Kanunu, m.36/1).

3.3.1. Duizenlilik Denetimi

Diizenlilik denetimi; kamu idareleri hesap ve iglemleri ile mali rapor ve tablolarin giivenilirlik ve dog-
rulugu hakkinda goriig bildirilmesini; kamu idarelerine ait gelir, gider ve mallarin hesap ve islemlerinin
kanuna ve diger mevzuata uygunlugunun tespit edilmesiyle mali yonetim ve i¢ kontrol sistemleri deger-
lendirilmesini icerir (6085say1l1 Sayistay Kanunu, m.36/2).

Bu denetim, mali tablolarin giivenilirligini, islemlerin hukuki uygunlugunu ve i¢ kontrol sisteminin et-
kinligini degerlendirmeyi amaclar. Mali ve uygunluk denetimi seklinde iki alt kategoriye ayrilir (https://
www.sayistay.gov.tr/files/3077_KAMU_YONETIMINDE _MALI_DENETIM_FUL.son.pdf).

3.3.1.1. Mali Denetim

Mali denetim, kamu idarelerine ait hesap ve islemleri ile mali rapor ve tablolarin giivenilirlik ve dog-
rulugu hakkinda goriis bildirmesi ile mali yonetim ve i¢ kontrol sistemleri degerlendirilmesini kapsar
(https://www.sayistay.gov.tr/files/5565_KAMU _YONETIMINDE_MALI_DENETIM pdf).

Bu denetim tiirii, kamu idarelerinin muhasebe kayitlarinin dogrulugunu, genel kabul gormiis muhasebe
ilkelerine uygunlugunu ve mali tablolarin gercegi yansitip yansitmadigini degerlendirir. Temel amaci,
kamuoyuna giivenilir mali bilgi sunmaktir (Isik & Engin, 2022: 165).

Mali denetim, hesaplar, mali tablolar ve islemlerin diizenliligi ile mevzuata uygunlugunun bagimsiz bir
denetci tarafindan incelenmesidir. Bu inceleme sonucunda denetci bir kanaat olusturur ya da olustura-

maz (https://www.sayistay.gov.tr /files/796_denterimleri.pdf).
3.3.1.2. Uygunluk Denetimi

6085 sayili Sayistay Kanunu’nda uygunluk denetimi, kamu idareleri gelir, gider ve mallarina iligkin
hesap ve islemlerin kanunlara ve diger hukuki mevzuata uygunlugunun incelenmesine iliskin denetim
olarak tanimlanmistir (6085 sayili Sayistay Kanunu, m. 36). Uygunluk denetimi; kaynaklarin hukuki
diizenlemelere uygun kullanilip kullanilmadigini, hizmet sunumu sirasinda vatandaglarin haklarina ri-
ayet edilip edilmedigini tespit ederek, hazirlanan denetim raporlart araciliiyla seffaflik ilkesine katki
saglamaktadir. Ayrica, mevzuata aykiriliklarin raporlanmasiyla kamu yonetiminde hesap verebilirlik te-
sis edilmesine de hizmet eder (Afacan, 2022: 72).

Sonug olarak, mali denetim kamu idaresinin hesap ve ilgili belgeleri esas alinarak mali rapor ve tablo-
larin giivenilirligi ve dogruluguna giivence verirken; uygunluk denetimi kamu idarelerinin gelir, gider
ve mallarina iliskin iglemlerin kanunlara ve diger hukuki diizenlemelere uygunlugunu tespit etmeye
yoneliktir (T.C. Sayistay Bagkanligi, 2024: 9).

3.3.2. Performans Denetimi

Performans denetimi; ¢iktt ve sonug odakl: bir hesap verebilirlik mekanizmasi olarak, “paranin karsilig1

99 G

denetimi”, “program denetimi” veya “verimlilik, etkinlik ve tutumluluk denetimi” gibi kavramlarla da

266




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 259-280

ifade edilen gorece yeni bir denetim tiiriidiir (Demirbas & Engin, 2016: 29). Bu denetim tiirii, kamu kay-
naklarinin ekonomik olarak elde edilip edilmedigini, kaynaklarin verimli bigimde kullanilip kullanilma-
digimi ve belirlenen hedeflere ne dl¢iide ulasildigini analiz eder (Isik & Engin, 2022: 165). Performans
denetimi, yonetimin tiim kademelerini kapsayan; programlama, uygulama ve izleme siire¢lerindeki tu-
tumluluk, verimlilik ve etkinlik boyutlarin1 degerlendirir (https://www.sayistay.gov.tr/files/796_dente-
rimleri.pdf) (E.T.22.06.2025).

Sayistay’in performans denetimi, kamu kaynaklarinin kullanimini objektif verilere dayanarak deger-
lendirir ve sonuclart TBMM ile kamuoyuna seffaf bicimde sunarak kamu hizmetlerinin kalitesinin arti-
rilmasina katki saglar. Bu yoniiyle performans denetimi, sadece ge¢cmis faaliyetlerin incelenmesi degil,
gelecekte kamu hizmetlerinin daha etkili ve verimli sunulmasina yonelik yonlendirme islevi de gormek-
tedir (Isik & Engin, 2022: 165). Performans denetimi, kamu idarelerinin belirlenen hedeflere ulagsma
diizeyini analiz eder ve kaynaklarin tutumlu, verimli ve etkin kullanimini degerlendirir (Demirbag &
Engin, 2016: 29; Afacan, 2022: 72).

Sayistay denetimleri sonucunda hazirlanan raporlar TBMM ve kamuoyuna sunulmakta; boylece kamu
mali yonetimi tizerinde etkin bir gézetim mekanizmasi olusturulmaktadir. Raporlarda denetim bulgulari,
tespit edilen eksiklikler ve ilgili mevzuat atiflartyla birlikte ¢6ziim Onerilerine yer verilmektedir (https://
ammeidaresi.hacibayram.edu.tr/documents /article/1/49/1/4_akyel.pdf ).

4. SAYISTAY DENETIMLERINDE BULGU VE DENETIM GORUSU KAVRAMI

Bu boliimde Sayistay denetimlerinde siklikla kullanilan “bulgu”, “denetim goriisii” ve denetim goriisii-
nii etkileyen ile etkilemeyen bulgular kavramlari iizerinde durulacaktir. Sayistay denetimleri, yalnizca
mali tablolarin degerlendirilmesiyle sinirlt kalmayip, ayn1 zamanda kamu idaresinin i¢ kontrol yapisi,
mevzuata uygunluk diizeyi ve yonetsel siireclerini de kapsamli bicimde analiz etmektedir. Bu baglam-
da, “bulgu” ve “denetim goriisii” kavramlari, denetim sonuglarinin dogru anlasilmas: ve yorumlanmasi
bakimindan kritik bir 6nem tagimaktadir.

4.1. Bulgu Kavram

Tiirk Dil Kurumu’na gére “bulgu”, var olan ancak heniiz bilinmeyen bir durumun ortaya c¢ikarilmasi so-
nucunda elde edilen bilgidir (Tiirk Dil Kurumu, 2025). Denetim baglaminda ise “bulgu”, denetgi tarafin-
dan gergeklestirilen incelemeler sonucunda mevzuata aykiriliklar, hatali uygulamalar veya eksikliklerin
somut delillere dayanarak tespit edilmesini ifade etmektedir. Sayigtay tarafindan hazirlanan denetim
raporlarinda bulgular, genellikle ilgili mevzuat atiflari, sorunun tanimi, nedenleri, etkileri ve onerilen
¢oziim yollartyla birlikte sunulmaktadir (Sayistay, ¢ev. Yoriiker; T.C. Sayistay Bagkanligi, 2018: 139).
Bu bulgular, yalnizca gegmis doneme ait uygulamalarin degerlendirilmesi agisindan degil, ayni zaman-
da idarelerin gelecekte benzer hatalar1 6nlemesi i¢in yol gosterici niteliktedir.

4.2. Denetim Gorusiine Dayanak Teskil Eden ve Etmeyen Bulgular

Sayistay raporlarinda bulgular, iki temel gruba ayrilmaktadir. Birinci kategori, denetim goriisiine dog-
rudan etki eden ve mali tablolarin dogrulugu hakkinda kusku uyandiran, goriise dayanak teskil eden
bulgulardir. Bu tiir bulgular, raporun en kritik kisimlarini olusturur ve olumlu goriis disinda kalan tim
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goris tiirlerinin gerekcesini meydana getirir (https://www.sayistay.gov.tr/files/3078_D%C3%BCzenli-
lik%20Denetim%20Rehberi.v5.pdf).

Ikinci kategori ise denetim goriisiine dogrudan etki etmeyen; ancak uygunluk ve yonetsel siireclerde iyi-
lestirme gereksinimini ortaya koyan tespitleri igerir (https://www.sayistay.gov.tr/files/3078_D%C3%-
BCzenlilik%20Denetim%20Rehberi.v5.pdf).

4.3. Denetim Gorusu Turleri

Sayistay denetgileri, topladiklar: denetim kanitlarina dayanarak kamu idaresinin mali tablolarina iligkin
goriislerini yazili raporla ifade eder. Goriig belirlemede temel kriter, denetim kanitlarinin yeterliligi ve
giivenilirligidir. Bu kapsamda denetim raporlarinda asagidaki goriis tiirlerine yer verilir (https://www.
sayistay.gov.tr/files/3078 _D%C3%BCzenlilik%20Denetim%20Rehberi.v5.pdf).

*  Olumlu Goriig: Mali tablolarin tiim 6nemli yonleriyle gercegi yansittig1 ve mevzuata uygun oldugu
durumlarda verilir.

e Sartli Goriig: Sinirli sayida hata veya belirsizliklerin bulundugu, ancak genel anlamda mali tablola-
rin giivenilir sayildig: hallerde tercih edilir.

*  Olumsuz Goriis: Denetcinin, denetledigi isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglarinin biitiin
olarak genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine, yasalara veya dogruluk ve diiriistliik kurallarina
aykiri olmasi durumunda verilir (Bakir, 2007: 68).

*  Goriis Bildirmekten Kaginma: Denetim kanitlarinin yetersiz oldugu veya denetimin ciddi sekilde
engellendigi durumlarda uygulanir.

5. KAHRAMANMARAS BUYUKSEHIR BELEDIYESI SAYISTAY DENETIM RAPORLARI
(2018-2023)

Bu boliimde, Kahramanmarag Biiyiiksehir Belediyesi’ne iligkin olarak 2018, 2019, 2020, 2021 ve 2023
yillarinda Sayistay Baskanlig tarafindan yayimlanan denetim raporlarinda yer alan bulgular sistematik
bir sekilde analiz edilmektedir. 2022 yilina ait denetim raporu yayimlanmadigi i¢in bu y1l kapsam disin-
da birakilmustir.

5.1. Denetim Bulgularinin Genel Gorinumiu

Denetim raporlarinda tespit edilen bulgular, agirlikli olarak mali islemlerin mevzuata uygunlugu, ic
kontrol sistemindeki zafiyetler ve ihale siireclerinde yasanan usulsiizliikler iizerine odaklanmaktadir. Bu
bulgular, belediyenin kurumsal yapisinda ve mali yonetim ile kontrol sistemlerinde devam eden yapisal
sorunlarin varligina isaret etmektedir.

Asagidaki tablo, birden fazla yil boyunca tekrarlanan bulgular ve bu bulgulara iligkin kisa degerlendir-
meleri toplu olarak 6zetlemektedir.
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5.2. Bulgularm Degerlendirilmesi

Kahramanmarag Biiyiiksehir Belediyesi’nin Sayistay denetim raporlari, belediyenin mali tablolarinin
genel anlamda dogru bilgi sundugunu ortaya koymakla birlikte, bazi onemli alanlarda hata ve mevzuata
aykirihiklar bulundugunu gostermektedir. Ozellikle dikkat ¢eken husus, benzer nitelikteki bulgularm
birden fazla yil boyunca tekrarlanmasidir. Bu durum, i¢ kontrol sisteminin isleyisindeki eksiklikler, iha-
le siireclerinde mevzuata aykirt uygulamalar, kurumsal kapasite yetersizlikleri ve mevzuatin yeterince
benimsenmemesi gibi temel sorunlara isaret etmektedir.

Bulgular yalnizca mali disiplin eksikligini degil, ayn1 zamanda kamu kaynaklarinin etkin kullanilma-
masint da gostermektedir. Sayistay’in sundugu ¢éziim Onerilerine ragmen bazi bulgularin yillar i¢inde
devam etmesi, denetim sonrasi izleme ve geri bildirim mekanizmalariin yetersizligine isaret etmek-
tedir. Bu durum, i¢ denetim birimlerinin etkinliginin smirlt oldugunu da diislindiirmektedir. Asagida,
raporlarda yer alan bulgularin y1l bazindaki degerlendirmeleri sunulmaktadir.

5.2.1. 2018 Y1l Denetim Bulgularinin Degerlendirilmesi

2018 y1l1 denetimlerinde, Kahramanmarag Biiyliksehir Belediyesi’nin mali tablolarinin genel olarak gii-
venilir ve kamu mali yonetimi standartlarina uygun bilgi sundugu kanaatine varilmistir. Ancak, denetim
goriisiinii dogrudan etkilemeyen, fakat sistemsel nitelikteki isleyis sorunlari da raporda yer almistir.
Ozellikle mali yonetim, i¢ kontrol ve muhasebe siireclerinde yapisal eksiklikler belirgin olmustur.

I¢ kontrol sisteminin zayf isleyisi, risk belirleme ve degerlendirme faaliyetlerinin yetersizligi ile stra-
tejik planlama siireclerine i¢ kontrol perspektifinin entegre edilmemesi, belediyede risk odakli yonetim
anlayiginin heniiz kurumsallagmadigini gostermektedir. Ayrica, biitceleme islemlerinde finansman-6-
denek iligkisinin kurulmamis olmasi, yasal mevzuata aykir1 harcamalar, ge¢mise doniik muhasebe ka-
yitlari, teminat mektuplarinin kayda alinmamas1 ve sermaye hesaplarindaki mutabakat sorunlari, mali
kontrol zafiyetlerinin temel 6rnekleridir.

Bu bulgular, belediyenin mali yonetim sisteminde yapisal ve kurumsal diizeyde 6nemli zafiyetler bu-
lundugunu ortaya koymaktadir. i¢ kontrol sistemine iligskin eksikliklerin giderilmesi igin belirli adimlar
atildig1 goriilmekle birlikte, bu alandaki sorunlarin sonraki yillarda da takip edilmesi gerekliligi vurgu-
lanmigtir (https://www.sayistay.gov.tr/reports /download/3217-kahramanmaras-buyuksehir-belediyesi).

5.2.2. 2019 Yih Denetim Bulgularimin Degerlendirilmesi

2019 yili denetiminde, mali tablolar genel itibariyla dogru ve giivenilir bulunmakla birlikte, dnemli
hatalar ve mevzuata aykiriliklar devam etmektedir. Onceki y1l tespit edilen bazi eksikliklerin giderildi-
&1 gozlenmis; finansman-odenek iligkisinin saglanmasi, teminat mektuplarinin muhasebelestirilmesi ve
ihale siire¢lerinin usuliine uygun yiiriitiilmesi konularinda ilerlemeler kaydedilmigtir. Ancak, muhasebe
kayitlarinda gegmis tarihli islemler, is¢ilere yillik izin kullandirilmamasi ve belediye sirketlerine yapilan
O0demelerde zorunlu sigorta kesintilerinin yapilmamasi gibi sorunlar siirdiiriilebilir bicimde c¢oziileme-
migtir.

Bu durum, belediye yonetiminin diizeltme taahhiitlerini uygulamada yeterince etkin olamadigini ve izle-
me mekanizmalarinin zayif kaldigini géstermektedir. Mali tablolarin giivenilirligi korunmakla birlikte,
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varlik yonetimi, gelir tahsilatt ve mevzuat uyumu alanlarindaki yapisal eksiklikler devam etmektedir. Bu
kapsamda, belediyenin daha kapsamli ve stratejik bir iyilestirme siireci baglatmasi gerektigi vurgulan-
maktadir (https://www.sayistay.gov.tr/reports/download/JzgPON60Ap-kahramanmaras-buyuksehir-be-
lediyesi).

5.2.3. 2020 Y1l Denetim Bulgularimin Degerlendirilmesi

2020 yili denetiminde, mali tablolar genel olarak giivenilir bulunmus ancak bazi hesap alanlarindaki
hata ve eksiklikler nedeniyle “sinirlt olumlu denetim goriisii” verilmistir. Muhasebe diizenindeki tek-
nik eksiklikler ile yeni uyumsuzluklar tespit edilmistir. Yevmiye defteri kayitlarinin ardigik olmamasi,
mali tablolarin internet sitesinde yayimlanmamasi, taginmaz envanteri ile muhasebe kayitlar1 arasindaki
uyumsuzluklar, amortisman iglemleri ve ihale mevzuatina aykirt uygulamalar baglica sorunlardandir.

Ayrica, onceki yillarda kismen giderilen bazi bulgularin tekrar raporlanmasi, i¢ kontrol kiiltiiriiniin ka-
lictlagmadigin1 gostermektedir. Belediyeye verilen sinirli olumlu goriis, mali raporlama alaninda belirli
bir teknik yeterlilige isaret etmekle birlikte, kamu kaynaklarinin etkili ve hesap verebilir yonetimini
garanti etmemektedir (https://www.sayistay.gov.tr/reports/download/GOYE328gj3-kahramanmaras-bu-
yuksehir-belediyesi).

5.2.4. 2021 Y11 Denetim Bulgularmin Degerlendirilmesi

2021 yilinda da mali tablolar genel olarak giivenilir olmakla birlikte, bazi 6nemli hata ve eksiklik-
ler nedeniyle “sartli denetim goriisii” verilmistir. Onceki yillarda tespit edilen sorunlarin devam ettigi;
yillik izinlerin kullandirilmamasi, tasinmaz envanteri ile muhasebe kayitlar1 arasindaki uyumsuzluk,
amortisman hatalar1 ve banka hesap mutabakatlarmdaki sorunlar raporlanmistir. I¢ kontrol sistemine
iligkin olarak bazi kurumsal adimlar atilmis olsa da risk yonetimi siirecleri hala sistematik bir yapiya
kavusturulamamustir.

Bu bulgular, mali ve idari siireclerin etkin izleme ve degerlendirme mekanizmalarinin yetersizligine isa-
ret etmektedir. Ayrica, operasyonel eksiklikler hizmet sunumu ve mevzuata uygunluk agisindan da risk
olusturmaktadir (https://www.sayistay.gov.tr /reports/download/V5g6BR9gBP-kahramanmaras-buyuk-
sehir-belediyesi).

5.2.5. 2023 Y1l Denetim Bulgularimin Degerlendirilmesi

2023 yili denetiminde, mali tablolar genel olarak giivenilir bilgi sunmakla birlikte, bazi hesap alanla-
rinda devam eden sorunlar nedeniyle sinirli olumlu goriis verilmistir. Yillik izinlerin kullandirilmamasi,
pay tahsilatlarindaki aksakliklar, duran varliklarin muhasebelestirilmesindeki hatalar ve taginmaz en-
vanteri ile muhasebe kayitlari arasindaki uyusmazliklar siirdiiriilen temel sorunlardir.

Bunun yant sira, ihale mevzuatina aykiri uygulamalar ve teknik yetersizlikler ile muayene-kabul ko-
misyonlarmin mesleki donanim eksiklikleri gibi performans denetimi kapsamindaki bulgular da 6nem
arz etmektedir. Bu durum, mali disiplinin yani sira kamu hizmetlerinin kalitesi ve mevzuata uygunlugu
acisindan da riskler tagimaktadir.
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Sayistay, raporda belediyenin kurumsal kapasitesini artirmasi, mevzuata uyumu saglamasi ve tespit edi-
len sorunlarin tekrarint 6nlemek iizere yapisal reformlari ivedilikle hayata gecirmesi gerektigini vur-
gulamaktadir (https://www.sayistay.gov.tr/reports/ download/V5g6BR9gBP-kahramanmaras-buyukse-
hir-belediyesi).

5.2.6. Genel Degerlendirme

2018-2023 doneminde gergeklestirilen Sayistay denetimleri, Kahramanmaras Biiyliksehir Belediye-
si’nin mali tablolarinin genel olarak giivenilir oldugunu ortaya koymakla birlikte, mali yonetim siirec-
lerinde yapisal aksakliklarin devam ettigini gdstermektedir. Bazi bulgularin izleyen yillarda giderilmesi
olumlu olmakla birlikte, ¢cok sayida bulgunun tekrar etmesi, iyilestirmelerin kalic1 ve kurumsal bir nite-
lik kazanmadigini isaret etmektedir.

Ozellikle i¢ denetim etkinliginin artirilmasi, mevzuata uygun biitceleme ve ihale siireclerinin titizlikle
uygulanmasi ve muhasebe kayitlarinin dogrulugunun saglanmasi gerekmektedir. Belediyenin mali yo-
netim performansinin siirdiiriilebilir iyilestirilmesi, uzun vadeli ve yapisal reformlarla desteklenmelidir.

6. DENETIMLERDE TEKRARLANAN HATA BULGULARIN DEGERLENDIRILMESI

Sayistay denetim raporlarinda tespit edilen bulgular, sadece mevzuata aykiriliklar: degil, ayn1 zamanda
Kahramanmarag Biiyiliksehir Belediyesi'nin kurumsal igleyisinde var olan yapisal zafiyetleri de gozler
oniine sermektedir. 2018-2023 doneminde hazirlanan Sayistay raporlarinda bazi bulgularin yil bazinda
stirekli tekrar ettigi gortilmiis olup, bu durum belediyenin belirli alanlardaki sorunlari kalic1 olarak ¢o-
zemedigine isaret etmektedir.

Bu boliimde, 2018, 2019, 2020, 2021 ve 2023 yillarina ait Sayistay denetim raporlarinda en sik tekrar
eden baglica bulgular analiz edilmistir.

6.1. Iscilere Yillik Izinlerin Kanuna Uygun Kullandirilmamasi

2018’den 2023 yilina kadar tiim denetim donemlerinde siirekli tekrar eden bu bulgu, 4857 sayili Is
Kanunu’na aykiri olarak kadrolu iscilere biriken yillik izinlerin kullandirilmadigini gostermektedir. Bu
durum, caligan haklarinin ihlali ve belediye acisindan potansiyel mali yiikiimliiliikler bakimindan 6nem-
li bir risk olugturmaktadir. Belediye sorunu kabul etmis ve diizeltme sozii vermis olmakla birlikte, 2019-
2021 yillarinda gerekli iyilestirme saglanamamig, 2023 yilinda ise yalnizca kismi ilerleme kaydedilmis-
tir. Bu siireklilik, insan kaynaklar1 yonetiminde yapisal ve kurumsal eksikliklerin varligin1 acikca ortaya
koymaktadir. Izin planlama ve takibine yonelik etkin bir sistem kurulmali, ilgili personel ve yoneticilere
periyodik egitimlerle farkindalik artirilmalidir.

6.2. Tasinmaz Envanter Kayitlari ile Muhasebe Kayitlarinin Uyumsuzlugu

2018,2020, 2021 ve 2023 yillarinda raporlanan bu bulgu, belediyenin taginmaz varlik yonetimi ve mali
raporlama siireclerinde siirekli bir kontrol zafiyetine isaret etmektedir. Envanter kayitlari ile muhasebe
kayitlar1 arasinda uyumsuzluklari bulunmasi, mali tablolarin gercekligi yansitmasini engellemektedir.
Belediyenin uyumlastirma ¢alismalart sinirli kalmig, 2023 itibariyla sorun tam olarak giderilememistir.
Bu durum, 5018 sayili Kanun kapsaminda mali saydamlik ve hesap verebilirlik ilkeleriyle bagdasma-

274




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 259-280

maktadir. I¢ denetim mekanizmalarinin diizenli izleme ve raporlama yapmasi ile mali yonetim kapasi-
tesi giiclendirilmelidir.

6.3. Duran Varliklara Iliskin Hatali Muhasebe Kayitlari

2018, 2020 ve 2021 yillarinda tespit edilen bu bulgu, sabit kiymet muhasebesinde mevzuata aykiri
uygulamalarin devam ettigini gostermektedir. Hizmet alimlar1 yanlighkla duran varlik hesabina kay-
dedilmis, deger artirict olmayan harcamalar sabit kiymet olarak muhasebelestirilmistir. Belediye kismi
diizeltmeler yapmis, ancak 2021°de iyilestirme saglanamamuistir. 2023 raporunda ise bu konuya yer ve-
rilmemistir. Bu durum mali tablolarin ger¢ege uygun sunulmamasi ve varlik yonetiminin etkin ytiriitii-
lememesi anlamina gelmektedir. Sabit kiymet muhasebesi mevzuata uygun hale getirilmeli, i¢ denetim
mekanizmalar1 giiclendirilerek diizenli kontrol saglanmalidir.

6.4. Buyiiksehir Belediyesine Aktarilmasi Gereken Paylarin Takip Edilmemesi

2020, 2021 ve 2023 yillarinda raporlanan bu bulgu, ilge belediyeleri ve ilgili idarelerden Biiyiiksehir
Belediyesine aktarilmasi gereken paylarin yeterince takip edilmedigini gostermektedir. Cevre temizlik
vergisi ve otopark gelirlerinin tahsilatinda aksakliklar bulunmakta, bu durum belediyenin gelir kay-
naklarint olumsuz etkilemektedir. Sorun kismi iyilestirmelere ragmen tamamen c¢oziilememistir. Etkin,
sistematik bir tahsilat mekanizmasi olusturulmali, ilgili kurumlarla koordinasyon artirilmali, i¢ denetim
gliclendirilmelidir.

6.5. Yevmiye Kayitlarinda Usulsuzliikler (Teselsiil Bozuklugu, Silinme, Atlanma)

2020 ve 2021 yillarinda tespit edilen bu bulgu, muhasebe kayitlarinda temel defter diizeni kurallarina
uyulmadigini ortaya koymaktadir. Yevmiye defterindeki tarih ve numara dizilisinde bozukluklar, kayit-
larin silinmesi veya atlanmasi gibi uygulamalar ciddi i¢ kontrol zafiyetine isaret etmektedir. 213 sayili
Vergi Usul Kanunu ve muhasebe yonetmeliklerine aykiri olan bu durum, kayitlarin giivenilirligi ve de-
netlenebilirligini olumsuz etkilemektedir. Muhasebe sistemi mevzuata uygun yapilandirilmali, personel
egitimleri artirilmali ve i¢ denetim mekanizmalari gii¢lendirilmelidir.

6.6. Belediye Sirketine Yapilan Odemelerde Vergi ve Sigorta Kesintilerinin Yapilmamasi

2018 ve 2019 yillarinda tespit edilen bu bulgu, belediyenin sirket 6demelerinde yasal vergi ve sigorta
kesintilerini yapmadigint gostermektedir. Bu durum kamu zararina yol acgabilecek nitelikte olup, bele-
diyenin vergi sorumluluklarinin tam yerine getirilmedigine isaret etmektedir. Belediye kismen kabul
etmekle birlikte, sorun tam olarak giderilememistir. Vergi ve prim kesintileri eksiksiz uygulanmal, i¢
kontrol sistemi bu alanda giiclendirilmelidir.

6.7. I¢c Kontrol ve I¢ Denetim Zafiyetleri

2018 yil1 denetimlerinde risk degerlendirme siireclerinin yetersizligi ve i¢ denetim planlarinin eksikligi
gibi bulgular, i¢ kontrol sisteminde 6nemli zafiyetler oldugunu gostermistir. 2019 ve sonrasi yillar-
da iyilesmeler olmakla birlikte, bu alanlarin yapisal olarak siirekli izlenmesi gerekmektedir. Belediye,
5018 sayili Kanun, Kamu I¢ Kontrol Standartlar1 Tebligi ve ilgili yonetmelikler cercevesinde kurumsal
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kapasitesini artirmali; risk yonetimi, i¢ denetim planlamasi ve egitim faaliyetlerini sistematik bicimde
stirdiirmelidir.

6.8. Diger Tekrarlanan Bulgular

Muhasebe kayitlar1 (duran varliklar ve banka hesaplari), belediye sirketlerinin sermaye tutarlar1 ve bazi
ihale ile sozlesme uygulamalarina iligkin bulgular da birden fazla yilda tekrar etmistir. Ornegin, sirket-
lere yapilan 6demelerde vergi ve sigorta kesintilerinin yapilmamasi (2018, 2019), sermaye tutarlariyla
ilgili uyugmazliklar (2018, 2019, 2023) gibi konular bu kapsamdadir.

Durumun genel degerlendirmesi yapildiginda 2018-2023 doneminde Kahramanmarags Biiyiiksehir Bele-
diyesi’ne iligkin Sayistay denetim raporlarinda tekrarlanan bulgular, sadece mevzuata aykiriliklari degil,
ayn1 zamanda kurumsal kapasite eksikligi, insan kaynagi yetersizligi ve stratejik yonetim anlayigindaki
zafiyetleri de gostermektedir. Siireklilik arz eden bu sorunlar, belediyenin denetim sonrasi 6grenme ve
iyilestirme mekanizmasini etkin sekilde isletemedigini ortaya koymaktadir.

Bu nedenle, belediyenin kurumsal kapasitesinin artirilmasti, i¢ kontrol sisteminin etkinlestirilmesi ve de-
netim sonrasi izleme mekanizmalarinin gii¢lendirilmesi hayati 6nem tagimaktadir. Bu yaklagimlar, mali
saydamlik, hesap verebilirlik ve kamu kaynaklarinin etkin yonetimi a¢isindan zorunludur.

7. SONUC VE ONERILER
7.1. Sonug

2018-2023 doneminde Sayistay tarafindan yayimlanan denetim raporlari, Kahramanmaras Biiyiiksehir
Belediyesi’nin mali yonetim sisteminde yapisal ve kurumsal nitelikli sorunlarin varligin1 agik bi¢cimde
ortaya koymaktadir. Denetim goriisleri genel olarak olumlu veya sinirli olumlu seklinde olmakla birlik-
te, raporlarda yer alan bulgular belediyede i¢ kontrol, risk yonetimi, muhasebe diizeni, ihale siirecleri ve
personel uygulamalari gibi alanlarda mevzuata aykiriliklar ve uygulama eksikliklerinin devam ettigini
gostermektedir. Ozellikle iscilere yillik izin kullandirilmamasi, tasinmaz kayitlarinda uyumsuzluklar ve
amortisman igslemlerine iligskin hatalarin farkli y1llarda tekrarlanmast, i¢ denetim siireclerinin etkinliginin
diisiik oldugunu ve denetim sonras1 geri bildirim mekanizmalarinin yetersiz kaldigin1 gostermektedir.

Belediyenin zaman zaman bulgulara yonelik diizeltici eylem planlar1 gelistirmis olmasi, bu sorunlarin
kalic1 ¢oziimiine yonelik kapsamli ve stratejik bir doniisiimiin heniiz saglanamadigini gostermektedir.
Bu durum sadece mali yonetim acisindan degil, ayni zamanda yonetisim ilkeleri baglaminda da ciddi bir
kurumsal zafiyet olusturmaktadir.

Denetim raporlarinda ayni tiirdeki bulgularin yillar i¢inde tekrar etmesi, Sayistay denetiminin caydiri-
ciligin1 azaltan bir etki meydana getirmekte ve belediyelerin denetim sonrasi geri bildirimlere kurumsal
diizeyde cevap veremedigini gostermektedir. Bu baglamda, denetim siirecinin sadece hata tespitiyle
sinirl kalmamasi; ayni zamanda rehberlik ve yonetisim fonksiyonunu daha giiclii bicimde yerine getir-
mesi gerektigi degerlendirilmektedir.

Sonug olarak, Kahramanmaras Biiyiliksehir Belediyesi’nin etkin, hesap verebilir ve seffaf bir kamu y6-
netimi anlayisina ulasabilmesi icin i¢ kontrol sisteminin etkinliginin artirilmasi, i¢ denetim birimlerinin
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giiclendirilmesi ve Sayistay denetimlerinden sonra ortaya ¢ikan bulgulara iligkin sistematik izleme ve
o0grenme mekanizmalarinin kurulmasi zorunludur. Aksi takdirde benzer sorunlarin tekrari ve kamu kay-
naklarmin etkin kullanilmamasi riski devam edecektir.

7.2. Oneriler

I¢ Kontrol Sisteminin Gii¢lendirilmesi: Belediye biinyesindeki i¢ denetim ve risk yonetimi birimlerinin
kurumsal kapasitesi artirilarak, i¢ kontrol mekanizmalari etkin hale getirilmelidir.

Egitim ve Kapasite Gelistirme: Mali hizmetler, ihale ve muhasebe birimlerinde gérev yapan personele
yonelik mevzuat bilgisi artirilmali ve diizenli hizmet ici egitimlerle denetim farkindalig: giiclendirilme-
lidir.

Tekrarlayan Bulgulara Yonelik Kalict Coziimler: Ayni bulgularin yillar icinde tekrarlanmasi, gegici ¢6-
ziimlerle yetinildigini gostermektedir. Bu durumun 6niine ge¢gmek icin belediyelerde denetim sonrasi
“bulgu izleme komisyonlar1” olusturulmali, her bulguya yonelik eylem plani hazirlanmali ve ilerleme
Sayistay’a raporlanmalidir.

Ihale Siireclerinin Seffaflagtirilmasi: Tiim ihale siirecleri ilgili mevzuat cercevesinde seffaf, acik ve re-
kabetci bicimde yiiriitiilmeli; gegmis bulgular 1s18inda yeniden yapilandirilmalidir.

Kurumsal Raporlama Altyapisimin Iyilestirilmesi: Muhasebe kayitlar1 ve mali tablolarin hazirlanmasim-
da teknolojik altyap giiclendirilmeli, e-devlet entegrasyonlari artiritlmalidir.

Sayistay Denetim Sistemine Izleme ve Degerlendirme Modiilii Eklenmesi: Sayistay, belediyelere ait tek-
rarlayan bulgularin merkezi diizeyde dijital olarak izlendigi ve ¢oziime yonelik adimlarin raporlandigi
bir degerlendirme modiilii olusturmalidir.

Sonug olarak, Kahramanmaras Biiyiiksehir Belediyesi’nin mali yonetim ve denetim siire¢lerinde siirdii-
riilebilir iyilesme; yalnizca mevzuata uyumla degil, denetim kiiltiiriiniin kurumsal diizeyde benimsen-
mesiyle miimkiin olacaktir. Sayistay denetimlerinin etkinligi, tespit edilen bulgularin sayisindan ziyade,
bu bulgulara verilen kurumsal tepkilerle dl¢tilmelidir. Bu dogrultuda yapilacak her yapisal iyilestirme,
kamu kaynaklarimin daha etkin kullanilmasini saglayacak ve toplumsal giiveni artiracaktir.
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THE EFFECT OF QUALITATIVE CHARACTERISTICS OF INDEPENDENT AUDITORS
ON AUDIT QUALITY: A CASE OF TURKIYE

ABSTRACT

The rapid evolution of today’s economic and social conditions, increasing competition, and the
increasing global presence of numerous companies are increasing the demand for reliable and accurate
information and highlighting the importance of independent auditing. The independent auditing sector
plays a critical role in maintaining trust and ensuring the necessary transparency in financial markets.
Therefore, the effectiveness of independent auditing and its compliance with international standards
are considered critical factors for financial markets. This study aims to determine the meaning of
the concept of quality in auditing activities conducted by independent auditors in Turkey and the
variables upon which quality in independent auditing activities depends. In this context, the study
aims to determine the extent to which the qualitative characteristics of independent auditors affect
audit quality.

Keywords: Quality, Independent Audit, Independent Auditor Features

JEL Codes: M40, M42, M49

1. GIRIS

enetim kavrami, sanayi devriminden sonra sirketlesmenin artmasi, ¢ok sayida is¢i calistirma,
D sermayenin fazla olmas1 ve menkul kiymetler borsasinin dnem kazanmasi, ortaklilik sayisinin
fazla olmasi gibi durumlar sirketlerin mevcut ve eski durumlarinin dogrulama ihtiyacini ortaya
cikarmigtir. Sirketin icinde ve disindaki iligkili taraflarin arasindaki c¢ikar catigmalari, muhasebe bilgi
sisteminin {irettigi finansal tablolar iizerinden alinacak finansal kararlarin ekonomik agidan hayati 6ne-

me sahip olmasi1 denetim faaliyetini ve denetcileri degerli hale getirmistir.

Denetimin kalitesi ve giivence vermenin onemi, hem igletmelerin seffaf ve giivenilir finansal raporlar
sunmasinda hem de paydaslarin karar alma siireclerinde biiylik rol oynar. Yiiksek kaliteli bir denetim,
finansal tablolarin dogruluguna olan giiveni artirir, hile ve hata riskini azaltir ve isletme yonetimlerinin
sorumluluklarint yerine getirmesini tesvik eder. Giivence saglama islevi ise yatirimcilar, kreditorler,
kamu otoriteleri ve dier paydaslar acisindan finansal bilginin giivenilirligine olan inanci giiclendirir
(Tiinaydin,2020).

Bu aragtirmanin amaci, Tiirkiye’de bagimsiz denetcilerin niteliksel 6zelliklerinin denetim kalitesini han-
gi diizeyde etkiledigini demeografik durumlarina bagl olarak tespit etmektir.

Bagimsiz denetcinin niteliksel ozellikleri; bagimsizlik, diiriistliik, yasal sorumluluk, 6grenim, deneyim,
mesleki 6zen ve yeterlilik, etik anlayis, problem ¢6zme yetenegidir. Bu aragtirmada, denetim kalitesini
etkileyen faktorler arasinda 6nemli bir rol oynayan denetgilerin nitelikleri tizerine odaklanilmigtir. S6z
konusu konuyla ilgili yapilan akademik caligmalarda, denetcilerin sahip olduklar niteliklere odaklanan
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caligmalarin sinirli oldugu tespit edilmistir. Bagimsiz denet¢ilerin demografik ve niteliksel 6zellikleri-
nin denetim kalitesine etkisi iizerine bir model gelistirilmistir.

Bagimsiz denetgilerin demografik 6zellikleri ve niteliksel 6zelliginin denetim kalitesini ne diizeyde et-
kiledigini tespit etmeye calismistir. Bu ¢alismada denetim faaliyetlerinin dogasinda yer alan insan olgu-
sunun gergeklestirilecek olan faaliyetler karsisinda karakteristik 6zelliklerinden beklentilerine dek farkli
boyutlarinin ele alinmasi ve incelenmesi gerekliligi ortaya ¢cikmustir.

2. DENETIM VE DENETIM KALITESI KAVRAMLARI

Denetim, Ingilizce audit - duymak kelimesinden tiiretilmistir. Denetim, sirket hissedarlarmnin ve ilgili
kisilerin sirketten dogru ve giivenilir finansal bilgi haberi alma zorunlulugundan ortaya ¢ikmustir.

Denetim, igletmelerin parayla ol¢iilebilen islemlerinin kaydedilmesinden baglayarak raporlama siireci
sonunda iiretilen finansal tablolarin belirli ilke ve standartlara uygunlugunu belirleyen ve sonuglari ra-
porlayarak objektif bir sekilde ilgilere sunan bir degerlendirme siirecidir (The AAA Committee on Basic
Auditing Concepts,1971).

Denetcinin durumuna gore bagimsiz denetim, i¢ denetim ve kamu denetimi olarak denetim yapilmakta-
dir (Tuan, ve Saglar 2004:2).

Bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) yetkisi dahi-
linde isletmelerin finansal tablolarina yonelik yeterli denetim kanitina dayanarak objektif bir sekilde
yapilan bir denetimdir. Onceden belirlenen muhasebe olgiitlerine uygunlugu ve dogrulugu arastirilirken
raporlama siireci sonucunda ilgili kisilere makul bir giivence veren bir denetim seklidir.

I¢ denetim, kurumsal yonetim anlayisiyla isletme icinde denetim kiiltiiriinii olusturmak, katma deger
katmak, riskleri 6nceden tespit ve engel yoluna gidebilmek ve sirketin faaliyetlerini iyilestirmek, yone-
ticilere rehberlik etmek ve verimliligi saglamak i¢in yapilan bir denetimdir (Aslan,2010:65).

Kamu denetimi ise kamuya bagl denetciler tarafindan isletmelerin yaptigi her tiirlii iglemin ilgili mev-
zuatina uygun yapilip yapitlmadiginin degerlendirildigi bir denetim siirecidir (Giiredin,2010:21).

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye sirketlerinin finansal tablolarinin bagimsiz denetimden gec-
mesini ongorerek bagimsiz denetimi bir yasal zorunluluk haline getirmistir.

Yapilis nedenlerine gore denetim tiirleri incelendiginde zorunlu denetimden soz edilmektedir. KGK,
belirli olgiitleri saglayan isletmeler igin yilda en az bir kez bagimsiz denetimi zorunlu kilmaktadur. Is-
tege baglh denetim ise bunun diginda sirket birlesmesi gibi 6zel durumlarda ihtiyari olarak yapilan bir
denetimdir. Uygulama zamanina gore ve kapsamina gore denetim tiirlerinde ise; devamli veya siirek-
li denetim, (Continuous Audit) denet¢inin personelinin yil boyunca siirekli olarak muhasebe kayitlari
iizerinde calistig1, islemlerin gerceklesmesi aninda eg zamanli bilgi sistemleri lizerinde daha ¢ok dijital
kanitlar kullanilarak yapilir. Ara denetim, iki yillik denetim arasinda, finansal yilin ortasinda yapilan
denetimdir. Ara denetim ara donem karlarinin belirlenmesi, ara temettii dagitimi ve vergi hesaplamalari
icin yapilmaktadir. Son denetim tek seferde ve kesintisiz olarak gergeklestirilen, finansal tablolarin ha-
zirlanmasinin ardindan, hesap doneminin sonunda yapilan denetimdir (Giiredin,2010:25).
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Denetim kalitesi, bir denetimin finansal tablolarin gercege uygunluk ve giivenilirlik diizeyine iligkin
makul giivence saglayabilme basarisini ifade eden bir kavramdir. Denetim kalitesi literatiiriinde sik
kullanilan yaklagima gore bu kavram, denetcinin dnemli yanligliklari tespit etme ve bu yanligliklari ra-
porlama olasiliklarinin birlikte degerlendirilmesiyle aciklanmaktadir (DeAngelo, 1981).

Denetim kalitesi, finansal tablo kullanicilarinin raporlanan bilgilere duydugu giiveni artirarak sermaye
piyasalarmin etkin ve seffaf isleyisine katkida bulunur (ACCA, 2012).

Denetim kalitesini etkileyen faktorler sunlardir:

1. Denetcinin mesleki bilgisi, sektorel deneyimi ve denetim standartlarina hakimiyeti

2. Miisteriden ekonomik ve kisisel acidan bagimsiz olmasi ve tarafsiz raporlama yapabilmesi

3. Mesleki siipheciligin korunmasi; yani yeterli kanit saglanana kadar iddialara temkinli yaklagilmasi
4. Asin i yiikii ve zaman baskisinin kontrol edilmesi, ylizeysel prosediirlerden kaginilmasi

5. Kurumsal diizeyde giiclii kalite kontrol, gézetim ve siirekli egitim sistemlerinin isletilmesi

3. BAGIMSIZ DENETCILERIN NITELIKSEL OZELLIKLERI VE DENETIM KALITESINE
ETKILERI

KGK, 2011 yilinda 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ile kurulmus olup, Tiirkiye’de bagimsiz
denetim faaliyetlerini diizenlemek, denetlemek ve uluslararasi standartlara uygun hale getirmek ama-
ciyla faaliyet gosteren bir kamu otoritesidir. KGK BDS 200 ve BDS 220 nolu standartlar kapsaminda
denetcinin etik, mesleki yeterlilik, bagimsizlik, mesleki siiphecilik ve siirdiiriilebilir mesleki gelisim gibi
niteliksel 6zellikler agik¢a tantmlanmig ve vurgulanmistir. Denet¢i deneyiminin kalite iizerindeki etkisi,
hata ve hile tespit kapasitesini artirma yoluyla gerceklesmektedir (Kertarajasa vd.,2019:2576). Denetim
kalitesini etkileyen bir¢ok faktor bulunmaktadir. Bu faktorler literatiirde genellikle agsagidaki tablodaki
gibi detaylandirilmistir:
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Tablo 1. Denetci Ozellikleri Tablosu

Denetim Sirasinda Gosterdigi

Demografik Ozellikleri Karakteristik Ozellikleri
Davranis ve Tutmlar

Yas Bagimsizlik Algiladig1 Denetim Kalitesi
Cinsiyet Profesyonellik Ocret Konusundaki Beklentisi
Ogrenim Durumu Diirtistliik Yasal Sorumluluk

Uzmanlastig1 Sektorlerde Denetim

Mesleki Yeterlilik Etik Anlay1s e e 1 .
Faaliyetini Siirdiirmesi
Deneyim Problem C6zme Yenetegi Mesleki Ozeni ve Titizligi
Risk Profili

Kaynak: (Ozyurt, 2010)

Tablo 1 Denetci Ozellikleri Tablosu’nda denetcinin demografik 6zellikleri ve Bagimsiz Denetim Y-
netmeligi ve 6zellikle BDS 200 ve Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar standartlarinda bahsedilen
karakteristik 6zellikleri ve denetim sirasinda kendisinden beklenen davranis ve tutumlar belirtilmisgtir.

Bagimsiz denetim kalitesi, Uluslararasi Denetim ve Giivence Standartlart Kurulu (IAASB) tarafindan
evrensel olarak kabul gormiis tek bir tanimi bulunmayan karmasik bir kavram olarak degerlendiril-
mektedir (IAASB, 2014). IAASB’nin “Denetim Kalitesi Cercevesi” (A Framework for Audit Qua-
lity) kapsaminda denetim kalitesi, «kaliteli denetimlerin tutarli bir sekilde gerceklestirilme olasiligini
en iist diizeye cikaran bir ortam yaratan temel unsurlar1 kapsayan» bir kavram olarak tanimlanmigtir
(IAASB,2014:8).

Denetim kalitesiyle ilgili birinci olmazsa olmaz nitelik denet¢i bagimsizligidir. Denet¢inin dolayli da
olsa bir ¢ikar catigmasinin icinde olmadan tarafsiz bir durus sergilemesi gerekmektedir. Bunu objektif
raporlamanin birinci kosulu olarak degerlendirebiliriz. Piyasalarin giiven ve istikrar1 buna baglhdir.

Bagimsizlik, denetgilerin temel ilke ve etik kurallardan sapmamasi ve bdylece ilgili taraflara makul
giivence sunabilmesi acisindan zorunludur (Sarin, 2003, s. 681).

Bagimsiz denetci, denetim siirecini tasarlayip yiiriitiirken yeterli ve uygun kanitlar1 toplamak, bunlari
analiz etmek ve yapilan calismay1 belgelemekle yiikiimliidiir. Bu siirecte sergilenen mesleki titizlik ve
0zen, denetimin her bir agamasinda belirleyici olup, herhangi bir safhadaki ihmal ya da dikkatsizlik
tiim denetimin genel kalitesini olumsuz etkileyebilir. Bir asamada dikkatten kacan bir durum, sonraki
evrelerde dnemli hatalarin tespit edilmemesine yol acabilir ve bu da denetim kalitesini azaltmaktadir
(Hardies,vd.,2009).
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Mesleki yeterlilik, lisans seviyesi ve sonrasindaki 6grenim ile mesleki deneyimin bir araya gelmesiyle,
bagimsiz denetim yetenegine sahip diizeyi temsil eder. Bagimsiz denetim sirketleri, bagimsiz denetgile-
rinin mesleki yetkinligini talep etmek ve temin etmekle yiikiimliidiirler.

4. LITERATUR INCELEMESI

Bagimsiz denetcilerin niteliksel 6zelliklerinin denetim kalitesine etkisi hakkinda literatiir incelemesi so-
nucunda son 20 yilda bircok ¢alisma yapildig: goriilmektedir. Ozellikle Amerika Birlesik Devletleri’n-
de yasanan Enron krizi sonrasinda SOX yasasinin ¢ikmasiyla beraber bu konuda akademik ¢aligmalar
artmigtir.

Kiiresel literatiirde ise profesyonel siiphecilik, sektor uzmanligi ve etik davranis denetim kalitesinin
yiikselmesinde kritik unsurlar olarak 6ne ¢ikmaktadir (Joshi, 2025).

(Nugroho, 2024) calismasinda, denetcinin mesleki yeterliliginin denetim kalitesinin en temel belirle-
yicilerinden biri oldugu sonucuna ulasilmis olup, bu bulgu literatiirdeki 6nceki ¢aligsmalarla tutarli bir
sekilde ortiismektedir. Yetkinlik, li¢c ana boyutta ele alinmaktadir: Teknik bilgi, mesleki beceriler ve
tecriibe. Endonezya’da yapilan ampirik ¢alisma, denetci mesleki yeterlili§inin denetim kalitesi tizerinde
0.342 katsayistyla pozitif ve anlamli etkisi oldugunu ortaya koymaktadir.

(Karahan & Cukaci, 2018) caligmalarinda denetcinin denetim kanitlarina elestirel yaklagmasi, olas1 ha-
talara/yanlis beyana karsi duyarliligi ve sorgulayict tutumu denetim kalitesinin artirilmasinda anahtar
faktorlerden biridir.

(Altindal, 2010) ¢aligsmasina gore Tiirkiye 6zelinde yapilan anket ve alan aragtirmalarinda yiiksek de-
neyim, egitim diizeyi ve mesleki bagimsizlik gibi faktorler denetim kalitesinin en 6nemli belirleyicileri
olarak tespit edilmistir.

(Nelson (2009) caligmasinda, mesleki siiphecilik, denetim kalitesinin en 6nemli davranigsal belirleyi-
cilerinden biri olarak kabul edilmektedir. IAASB ¢ercevesine gore, mesleki siiphecilik “kanitlara karst
elestirel bir yaklasim iceren zihniyet” olarak tanimlanmaktadir.

(DeFond vd., 2002) calismalarinda, denetim kalitesinin bagimsiz denetci 6zellikleriyle iliskisi hem ulu-
sal hem de uluslararasi literatiirde sik¢a arastirilmistir. Mesleki siiphecilik, etik degerler ve sektorel
uzmanlik gibi unsurlar denetim kalitesinin belirleyicileri arasinda yer almakta olup, ¢ok sayida ampirik
caligma bu iligskiyi dogrulamaktadir.

5. ARASTIRMA

Bu ¢alisma igin Tarsus Universitesi’nin Bilimsel Arastirma ve Yayin Etik Kurulu’ndan 25.05.2023 tarih-
li 5 no’lu Toplantida ve 2023/37 karar sayisi ile bilimsel aragtirma ve etik izin alinmistir.

5.1. Arastirmamin Amaci, Onemi ve Sinirlari

Bu aragtirmanin amaci, Tiirkiye’de bagimsiz denetgiler tarafindan gerceklestirilen denetim faaliyetle-
rinde, kalite kavraminin ne ifade ettigi ve bagimsiz denetim faaliyetlerinde kalitenin hangi degiskenlere
bagli oldugu ve 6zellikle bagimsiz denetgilerin niteliksel 6zelliklerinin denetim kalitesini hangi diizeyde
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etkiledigini tespit etmektir. Calismanin bir bagka hedefi, denetcilerin etik ve mesleki davranig normlari-
na olan baghliklarinin ve denetim kalitesiyle ilgili algilarinin demografik 6zelliklere baglh olarak degisip
degismedigini belirlemektir. Bagimsiz denetim faaliyetlerinin hedefi, sirket ici ve digindaki paydaglara
finansal tablolarin giivenilirligi konusunda bir degerlendirme yaparak bilgi riskini minimize etmektir.
Bagimsiz denetimin bu gorevlerini yerine getirebilmesi, sunulan denetim hizmetinin yiiksek kalitesi ile
miimkiindiir.

Bu calismada, Tiirkiye’de bagimsiz denetim faaliyeti iizerine yetkili ve tek otorite olan KGK’nin tescil
ederek web sayfasindan ilan ettigi “Bagimsiz Denet¢i” unvani ile anilan meslek mensuplaria yonelik
bagimsiz denetcilerin niteliksel 6zelliklerinin bagimsiz denetimin kalitesi tizerine etkisini belirlemek
iizerine Tiirkiye geneli tiim bagimsiz denetgileri kapsayan bir ¢calisma yapilmigtir.

5.2. Arastirmanmin Anakiitlesi, Orneklem Secimi ve Olgek Veri Seti

Tiirkiye’de KGK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz denetim faaliyetinde bulunan, kurumun web say-
fasinda 31 Aralik 2023 yilinda yayinlanan listeye gore bagimsiz denetg¢i sayist 17.742 kisidir. Bu ¢a-
lismada evrenimiz 17.742 bagimsiz denet¢idir. Anketi yanitlayan katilimcr sayis1 353 bagimsiz denetgi
meslek mensubudur, meslek mensuplart arastirma drneklemini olusturmaktadir. %95 giiven araligina ve
%S5 hata payina dayanarak orneklem belirlenerek analizler yapilmustir.

Aragtirmada bagimsiz denetcilerin niteliksel 6zelliklerinin denetim kalitesini hangi diizeyde etkiledigi
tespit edilmeye calismistir. Bagimsiz denetim mevzuatinda denetcinin niteliksel 6zellikleri tanimlan-
mustir. S6z konusu niteliksel 6zellikler; bagimsizlik, diiriistliik, yasal sorumluluk, 6grenim, deneyim,
mesleki 6zen ve yeterlilik, etik anlayis, problem ¢6zme yetenegidir. Bu ¢alisma, denetim kalitesini et-
kileyen faktorler arasinda 6nemli bir rol oynayan denetgilerin nitelikleri iizerine yogunlagmustir. Litera-
tiirde s6z konusu konuyla ilgili yapilan ¢aligsmalarda, denetgilerin sahip olduklari niteliklere odaklanan
caligmalarin smirli oldugu tespit edilmistir.

Bu calismada, kantitatif arastirma yontemlerinden anket yontemi kullanilmigtir. Aragtirma verilerinin
analizleri SPSS 29.0 istatistik programinda yapilmistir. Arastirmada bulgular ortaya ¢ikartilarak Cron-
bach Alfa katsayis1 analizi ve bagimsiz denetim kalitesi iizerinde denet¢ilerinin niteliklerinin oynadigi
rolii degerlendirmek amaciyla ifadelerin giivenilirligi degerlendirilmistir (Nunnally,1978).

Aragtirmada kantitatif aragtirma yontemlerinden anket yontemi kullanilmistir. Yapilan istatistiksel ana-
lizler sonucunda hipotezler test edilmis ve elde edilen bulgulara gore aragtirmanin hipotezleri kabul edil-
migstir. Hipotezler, bagimsiz 6rneklem t-testi ve korelasyon analizi sonuglarina gore degerlendirilmis;
p<0,05 diizeyinde anlamli bulunan iligkiler icin ilgili hipotezler kabul edilmistir. Hipotez testlerinde
anlamlilik diizeyi 0,05 olarak alinmus; ilgili test istatistiklerine ait p degerlerinin 0,05’ten kiiciik cikmasi
nedeniyle sifir hipotezleri reddedilmis ve arastirma hipotezleri desteklenmistir. Hipotezlerin kabul/red
durumuna iligkin 6zet bilgiler Tablo 2’de sunulmustur.
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Tablo 2: Hipotezler Tablosu

HIPOTEZLER DURUMU

H1. Katilimeilarin yaglarina gore denetgilerin niteliklerinin denetim kalitesine etkisinin
degerlendirildigi sorulara katihm diizeylerinde istatistiksel olarak anlaml farkhilik vardir. | KABUL

H2. Katihmcilarin cinsiyetlerine gére denetgilerin niteliklerinin denetim kalitesine | KABUL
etkisinin degerlendirildigi sorulara katthm diizeylerinde istatistiksel olarak anlamh
farkhhk vardur.

H3. Katilimcilann medeni durumlanna gore denetgilerin niteliklerinin denetim
kalitesine etkisinin degerlendirildigi sorulara katthm diizeylerinde istatistiksel olarak | KABUL
anlamh farkhihk vardir,

H4. Katithimeilarin 6grenim durumlarina gore denetgilerin niteliklerinin denetim kalitesine
etkisinin degerlendirildigi sorulara katihm diizeylerinde istatistiksel olarak anlamh | KABUL
farkhlk vardir.

HS. Katihmeilarin unvanlarina gore denetgilerin niteliklerinin denetim kalitesine etkisinin | KABUL
degerlendirildigi sorulara katihm diizeylerinde istatistiksel olarak anlamh
farkhlik vardr.

H6. Katilimcilann denetgi unvanlarina gore denetgilerin niteliklerinin denetim kalitesine
etkisinin de@erlendirildigi sorulara katilm diizeylerinde istatistiksel olarak anlamh | KABUL
farklilik vardr.

H7. Katilimeilarin ¢alisma siirelerine gore denetgilerin niteliklerinin denetim kalitesine
etkisinin de@erlendirildigi sorulara katilm diizeylerinde istatistiksel olarak anlamh | KABUL
farklihk vardir.

H8. Katihmcilarin yapilan bafimsiz denetim faaliyeti sayisia gore deneigilerin | KABUL
niteliklerinin denetim Kalitesine etkisinin degerlendirildigi sorulara katilim diizeylerinde
istatistiksel olarak anlamh farkhilik vardir.
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Tablo 3. Guvenilirlik Analizine Ait Istatistik Degerler

Cronbach’s Alpha
Yas 0,738
Cinsiyet 0,746
Ogrenim Durumu 0714
Mesleki Yeterlilik 0,717
Deneyim 0,709
Problem C6zme Yetenegi 0,696
Risk Profili 0,701
Bagimsizlik 0,714
Profesyonellik 0,701
Diirtistliik 0,716
Etik Anlayis 0,698
Algiladig1 Denetim Kalitesi 0,691
Ucret Konusundaki Beklentisi 0,725
Yasal Sorumluluk 0,696

Cronbach Alpha analizi, anket 6l¢eginizin i¢ tutarliligini ve dolayisiyla giivenirligini gostermek icin
yapilir; katsayinin biiytimesi maddelerin birbirleriyle daha uyumlu ve 6l¢cegin daha giivenilir oldugunu
ifade eder. Cronbach Alpha katsayis1 1’e yaklastik¢a 6lgegin toplam puaninin giivenilirligi artar ve elde
edilen puanlarin tesadiifi hatalardan daha az etkilendigi kabul edilir.

Tablo 3’te goriildiigii gibi Cronbach Alpha katsayisi en yiiksek degerler arasinda 0,725 Ucret Konusun-
daki Beklenti, 0,717 Mesleki Yeterlilik ve 0,716 Diiriistliik, 0,714 Bagimsizlik 6zellikleri bulunmustur.
Bir 6l¢cegin giivenilir olarak kabul edilebilmesi icin alfa katsayisinin 0,60 ve iizerinde olmasi yeterlidir.

5.3. Verilerin Analizi ve Bulgular
5.3.1. Katilimc1 Ozelliklerine Iliskin Tanimlayic1 Bulgular

Katilimcilarin 6zellikleri dogrultusunda tanimlayici bulgularin kisaca 6zetleri soyledir: Katilimeilarin
yaslarma bakildiginda 140 (%39,8) kisi 46-55 yas araliginda olup, 48 (%13,6) kisi 56-65 yas araligin-
dadir. Katilimcilarin 3568 sayili yasa kapsamindaki unvanlaria bakildiginda 253 (%71,9) kisi Serbest
Muhasebeci Mali Miisavir (SMMM) unvanina sahipken 99 (%28,1) kisi Yeminli Mali Miisavir (YMM)
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unvanina sahiptir. Ayrica katilimcilardan 260 (%73.9) kisi KGK kapsamindaki 660 sayili KHK ya gére
Bagimsiz Denet¢i unvanina sahiptir. Katilimeilardan 184 (%52,3) kisi denetim sektoriinde 0-10 y1l mes-
leki ¢aligsma siiresine sahip olup 146 (%41,5) kisi KGK kapsaminda yapilan bagimsiz denetim faaliyeti
ekibinde 1-10 kez bulunmustur. Katilime1 Ozelliklerine Iliskin Tanimlayici Bulgular Tablo 4’te sunul-
mustur.

Katilimcilarin demografik ve mesleki ozellikleri incelendiginde, bulgular bagimsiz denetim alanin-
da deneyim, uzmanlik ve yetki alanlarinin yogunlastigi bir yapiy1 ortaya koymaktadir. Katilimeilarin
onemli bir kismu1 46-55 yas araligindadir, bu da orta yas grubunun sektérde baskin oldugunu ve bunun
deneyimden kaynaklanan bir uzmanlik ve bilgi birikimine isaret ettigini gostermektedir. Ayrica, Serbest
Muhasebeci Mali Miisavir (SMMM) unvanina sahip kisilerin oraninin yiiksek olmasi mesleki faali-
yetlerin agirlikli olarak bu grupta toplandigini gostermektedir. Benzer sekilde, cogunlugun (yaklasik
%74) KGK kapsaminda Bagimsiz Denet¢i unvanina sahip Serbest Muhasebeci Mali Miisavir (SMMM)
olmasi ankete katilan katilimcilarin yasal olarak denetim yapma yetkinligine sahip oldugunu, mesleki
standartlara ve giincel diizenlemelere uyumlu bir grup oldugunu desteklemektedir.

Denetim deneyimi agisindan, katilimeilarin yaklagik yarisinin 0-10 y1l arast mesleki kideme sahip olma-
st sektore yeni katilimlarin devam ettigini, diger bir kisminin ise tecriibeli profesyonellerden olustugunu
gostermektedir. Bu dagilim, sektoriin hem yeni mezunlara hem de deneyimli denetgilere agik bir yapida
oldugunu diislindiiriir. Ayrica, bagimsiz denetim ekibinde 1-10 kez yer almis olanlarin sayisi, bircok
katilimeinin heniiz yeterli uygulama deneyimi kazanma siirecinde oldugunu ya da bu alanda yeni oldu-
gunu gosterebilir. Sonug olarak, bulgular Tiirkiye bagimsiz denetim sektoriinde;

* Orta yas ve lizeri, deneyimli ve yetkin unvanlara sahip denetgilerin agirlikta oldugunu,

*  Mesleki kidem dagiliminin genis bir yelpazeye yayilmis olup, meslege yeni katilan ve deneyimli
kisilerin bir arada bulundugunu,

*  Yasal yetkilendirme ve diizenleyici otorite kriterlerine biiyiik dl¢tide uyum saglandigini kanitlamak-
tadur.
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Tablo 4. Katilimc1 Ozelliklerine Iliskin Tamimlayici Bulgular
25-35 yas arasi
5 2.8
Yas 36-45 yas aras1
19 3.8
46-55 yas arasi
40 9.8
56-65 yas arasi
8 3,6
Cinsiyet Kadm
8 22
Erkek
74 7.8
Medeni Durum Evli
00 52
Bekar
2 4.8
N Lisans mezunu
Ogrenim Durumu 51 1.3
Yiitksek lisans mezunu
5 7.0
Doktora mezunu
L7
Serbest  Muhascbeci  Mali
3568 Yasa Kapsamindaki Unvan Miisavir (SMMM) 53 1.9
Yeminli Mali Miisavir
CY MM) 9 8.1
KGK Kapsamindaki 660 Sayili KIIK ya Bagimsiz denetci
Gore Denetgi Unvan 60 3.9
Sorumlu denetci
2 6,1
0-10 y1l arasi
Denetim Sektoriinde Mesleki Calisma 84 2,3
Sturesi (Y1) 11- 20 y1l aras1
46 1.5
21 wyil tstii
2 3
0 denetim
2 0.5
KGK Kapsaminda Yapilan Bagimsiz 1-10 denetim
Denetim Faaliyeti Ekibinde Bulunma Sayisi 46 1,5
11-20 denetim
11 1.5
21-30 denetim
o) .8
30 ve daha fazla denetim
3 L7

Tablo 4’e bakildiginda 6rneklem; agirlikli olarak orta yas grubunda, lisans/yiiksek lisans mezunu,

SMMM ve sorumlu/bagimsiz denetci unvanina sahip, belli diizeyde denetim tecriibesi olan profesyo-

nellerden olugsmaktadir. Bu yapi, arastirma bulgularinin 6zellikle aktif olarak bagimsiz denetim yapan

ve mesleki olgunluk déonemindeki denetcilerin goriis ve algilarini yansittigini gostermektedir. Denetim

sektoriinde mesleki caligsma siiresinde 0—10 yil ve 11-20 yil araliklarinda yogunlagma, arastirmanin hem

genc hem de orta diizeyde deneyimli denetcilerin goriiglerini yansittigini, 21 yil ve iizeri ¢ok kidemli

denetg¢ilerin ise gorece daha az temsil edildigini ortaya koymaktadir.

KGK kapsaminda yiiriitiilen bagimsiz denetim faaliyetlerinde ekipte yer alma sayisina bakildiginda,

0-10 ve 11-20 denetim araliginin baskin olmasi, katilimcilarin 6nemli bir kisminin uygulamada anlamli

sayilabilecek Olctlide denetim tecriibesine sahip oldugunu gostermektedir. 21 ve iizeri denetim sayisina
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sahip daha yogun tecriibeli grubun nispeten sinirli olmasi, bulgularin 6zellikle orta diizey dosya sayisina
sahip denetgilerin algi ve tutumlarini daha giiclii oldugu goriilmektedir.

6. SONUC VE ONERILER

Bu calismada denetim kalitesi {izerinde etki sahibi olan denetgilerin niteliksel 6zelliklerinin denetim
kalitesine etkisi iizerine odaklanilmaigtir.

Bu calismada, denetim kalitesi iizerinde etkili olan bagimsiz denetci nitelikleri biitiinciil bicimde ince-
lenmis ve hem 6l¢cme araclarinin giivenilirlig§i hem de 6rneklemin yapisi {izerinden anlamli sonuglara
ulagilmistir. Cronbach Alpha degerlerinin tiim 6lcekler igin kabul edilebilir diizeyde, 6zellikle “Ucret
konusundaki beklenti”, “Mesleki yeterlilik”, “Diiriistliik” ve “Bagimsizlik” boyutlarinda 0,70’in iizerin-
de gerceklesmesi, kullanilan 6lgegin i¢ tutarliliginin yiiksek oldugunu ve denetci 6zelliklerini 6lgmede
giivenilir bir yap1 sundugunu gostermektedir. Bu bulgu, arastirmada kullanilan anket formunun, denet-
cilerin alg1 ve tutumlarini istatistiksel agidan giivenilir sekilde yansittigini ortaya koymaktadir.

Katilimcei profili, Tiirkiye’de bagimsiz denetim alaninda deneyim ve yetkinligin yogunlastig1 bir mesle-
ki yapiy1 isaret etmektedir. Agirlikli olarak 46-55 yas aralifinda yer alan denetgilerin ¢aligmada baskin
olmasi, orta yas ve iizeri, deneyim diizeyi yiiksek bir grubun denetim faaliyetlerinde etkin rol aldigimn
gostermektedir. Serbest Muhasebeci Mali Miisavir (SMMM) unvanina sahip katilimeilarin cogunlukta
olmasi, 6rneklemin hem mesleki yetkinlik hem de yasal yetkilendirme bakimindan sektorii temsil giicii-
nii giiclendirmektedir. Bununla birlikte, 0—10 y1l mesleki kideme sahip denetgilerin varlig1 ve bagimsiz
denetim ekiplerinde 1-10 kez gorev almig 6nemli bir grubun bulunmasi, sektdrde hem deneyimli profes-
yonellerin hem de gorece yeni denetgilerin birlikte yer aldig1 dinamik bir yap1 oldugunu gostermektedir.

Calismanin temel bulgulari, denetim kalitesinin 6zellikle denetcilerin mesleki deneyimi ve yiiriittiikleri
denetim faaliyetlerinin sayisiyla birlikte anlamli bicimde yiikseldigine isaret etmektedir. Denetim tec-
riibesinin artmasi, standartlara hakimiyet, sektor bilgisi ve kanit degerlendirme becerisinin gelismesine;
bu da hata ve hilelerin tespit edilme ve raporlanma olasiliginin artmasina katki sunmaktadir. Dolayi-
styla, mesleki deneyim ve denetim pratiginin, denetim kalitesi acisindan kritik bir belirleyici oldugu
sOylenebilir. Elde edilen bulgular, denetim kalitesini artirmak isteyen diizenleyici otoritelerin ve meslek
orgiitlerinin, bagimsiz denetci ve sorumlu denetci olma kogsullarini belirlerken deneyim kriterini daha
giiclii bicimde dikkate almasi gerektigini ortaya koymaktadir.

Bu cergevede calisma, politikalar ve uygulamalar diizeyinde somut 6neriler gelistirmektedir. Oncelikle,
sorumlu denetci pozisyonuna atanacak kisilere, belirli sayida fiili denetim gorevi tamamlama (6rnegin
en az 10 denetim ekibinde aktif gérev alma) sartinin getirilmesi hem denetim ekiplerinin yonetim ka-
litesini hem de yiiriitiilen denetimlerin biitiinsel kalitesini artirma potansiyeline sahiptir. Benzer sekil-
de, bagimsiz denet¢i yetkilendirme siireglerinde, sadece teorik bilgi ve sinav basarisina degil, belli bir
siire ve cesitlilikte denetim tecriibesine sahip olunmasina oncelik verilmesi, uygulama odakli mesleki
birikimi gli¢lendirecektir. Arastirma bulgulari, lisansiistii egitim almis denet¢ilerin denetim kalitesine
iliskin algilarinin daha yiiksek oldugunu da gostermekte; bu durum, akademik egitimin elestirel diisiin-
me, analitik bakig ve giincel literatiire erigim yoluyla mesleki kaliteyi destekledigine igaret etmektedir.
Bu nedenle, bagimsiz denetcilerin yiiksek lisans ve doktora programlarina yonlendirilmesi, akademik
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caligmalara katilimlarinin tegvik edilmesi ve meslek i¢i egitimlerin bilimsel temelli iceriklerle zengin-
lestirilmesi 6nemli goriilmektedir.

Calismanin ortaya koydugu bir diger 6nemli nokta, sektorde mesleki gelisim ve bilgi birikiminin gorece
giiclii olmasina karsin, 6zellikle gen¢ denetcilerin uygulamali deneyimlerinin sistematik bicimde des-
teklenmesi geregidir. Bagimsiz denetim ekiplerinde deneyimli ve kidemli denetgilerle geng denetgilerin
birlikte gorevlendirildigi mentorluk temelli ekip yapilari hem bilgi aktarimini hizlandiracak hem de
denetim kalitesinin siirekliligini giivence altina alacaktir. Bu kapsamda, denetim firmalarinin denetim
sonrast degerlendirme toplantilar: diizenlemesi, yapilan islerin giiclii ve zayif yonlerinin ekipge tarti-
stlmast ve ozellikle geng denetgilere geribildirim verilmesi, deneyim ve égrenmenin kurumsallagsmasi
acisindan biiylik nem tagimaktadir.

Sonug olarak, bu ¢aligma, denetim kalitesinin salt teknik prosediirlerle degil, biiyiik dl¢iide denet¢inin
sahip oldugu mesleki nitelikler, deneyim diizeyi ve mesleki gelisim imkanlariyla sekillendigini ortaya
koymaktadir. Denetim kalitesini artirmaya yonelik diizenleyici ve kurumsal ¢cabalarin, asgari standartla-
rin otesine gegerek mesleki deneyimi, etik ve bagimsizlik kiiltiiriinii, siirekli egitimi ve mentorluk me-
kanizmalarin1 merkeze almasi gerekmektedir. Boylece hem bagimsiz denetim mesleginin itibar1 giicle-
necek hem de finansal raporlama siirecine duyulan toplumsal giivenin siirdiiriilebilir bicimde artirilmasi
miimkiin olacaktir.
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0Z

Bu calisgmada Kamu Go6zetimi Kurumu tarafindan 2013-2024 yillar1 arasinda yayimlanan kurum
faaliyet raporlari, gozetim raporlari ve inceleme raporlari incelenerek tiim yetki alanlari icin
yetkilendirilen bagimsiz denetim kuruluglarina yonelik idari yaptirimlar icerik analizi yontemi
incelenmistir. Calismanin amact Kamu Gozetimi Kurumu tarafindan uygulanan idari yaptirimlarin
bagimsiz denetim kuruluglarmin faaliyetleri ve bagimsiz denetgiler tizerinde caydirici etkisinin olup
olmadiginin tespitidir. Arastirma verileri Kamu Go6zetimi Kurumu tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetim Kuruluglar1 resmi sicili, gozetim raporlari, inceleme raporlari ve faaliyet raporlarindan
saglanarak analizler excel programinda yapilmistir.
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PUBLIC OVERSIGHT AUTHORITY AND ADMINISTRATIVE SANCTIONS APPLIED TO
INDEPENDENT AUDIT ORGANIZATIONS

ABSTRACT

This influential Public Oversight Authority (POA) examined the institution’s activity reports, oversight
reports, and inspection reports published between 2013 and 2024, and analyzed the administrative
sanctions against authorized independent audit policies across all jurisdictions. The study aimed to
determine whether the administrative sanctions imposed by the POA had a deterrent effect on the
actions of independent audit units and independent auditors. Data for the study were obtained from the
official register of Independent Audit Institutions, oversight reports, inspection reports, and activity
reports published by the POA, and analyses were performed using an Excel program.

Keywords: Independent Audit, Public Oversight Board, Independent Audit Institutions

JEL Codes: M40, M42, M48

1. GIRIS

enetim kalitesini iyilestirmeyi amaglayan temel reformlardan biri, kamu gozetiminin getirilme-
D si olmugtur. Bircok tilke, kamu dis1 gézetim sistemlerinden uzaklasarak, ulusal denetim mes-

leklerini denetleyen bagimsiz ulusal kamu goézetim kuruluslar: (Public Oversight Board-POB)
kurmustur. Kamu Go6zetimi Kurullari, denetim mesleginden bagimsizdir ve kamu yararina denetim dii-
zenleme iglevlerini yerine getirmektedir. (Carson vd., 2025:1) Finansal piyasalarin seffafligi ve etkinligi
icin zorunlu hale gelen bagimsiz denetim son dénemlerde halka acik sirketlerde yasanan konkordato
siirecleri ve Kamu Go6zetimi Kurumu tarafindan bagimsiz denetim kuruluglarina uygulanan idari yapti-

rimlar ile bagimsizlik tartigmalariin odaginda yer almaktadir. (Hanlon, Shroff, 2022:2)

Ardillah, Chandra (2021), finansal tablolarin sunumunda yanlig beyan riskini azaltabilecek denetim
kalitesini etkileyen bilesenleri, 6zellikle denetci bagimsizligini, denet¢i etigini, denetci deneyimini ve
gerekli mesleki 6zeni analiz etmeyi hedefleyen calismalarinda; denetci etiginin, denetci deneyiminin
ve mesleki 6zen ve yaptirimlarin denetim kalitesi {izerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu bulgusuna
ulasilmgtir.

Quick & Warming-Rasmussen (2002), Almanya ve Danimarka’da faaliyet gdsteren denetcilere uygula-
nan yaptirimlara iligskin olarak yaptiklari arastirma sonucunda; denetcilere uygulanan yaptirimlarin uzun
vadede denet¢i kalitesini artirdigini tespit etmislerdir. Almanya’da iist diizey cezalarin dogrudan yetkili
mahkemelerce cezalandirildigi, Danimarka’da ise Disciplinern@vn isimli bir 6zel yetkili mahkemenin
sadece denetgilere yaptirim uyguladigi goriilmiigtir.

Bu calismada 2020-2024 yillar1 arasinda yayimlanan gézetim raporlart ve 2016-2024 yillari arasinda
yayimlanan inceleme raporlar1 ve bagimsiz denetgilere uygulanan idari yaptirimlar incelenmis ve uygu-
lanan yaptirimlarin caydiricilik etkisi degerlendirilmistir.
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2. KAMU GOZETIMI KURUMUNUN GOZETIM VE INCELEME FAALIYETLERI

Yillik inceleme planlar1 dogrultusunda temel olarak kalite kontrol ve se¢ilmis dosya incelemelerinden
olusan inceleme faaliyetleri, Bagimsiz Denetim Y6netmeligi ¢ercevesinde yerine getirilir. Yillik incele-
me planlarinin, risk odakli denetim ¢ercevesinde hazirlanmasi dolayisi ile ilgili kurum ve kuruluglardan
gelen goriisler degerlendirilerek risk faktorleri belirlenerek ve tespit edilen riskler goz oniinde bulundu-
rularak hangi denetim kuruluglarinin/denetcilerin veya faaliyet ve siireclerin inceleme kapsamina alina-
cag tespit edilmektedir. KGK, dosya incelemelerini, denetci ve denetim kuruluslarinca gerceklestirilen
denetim caligmalarinin ve yiiriitiilen faaliyetlerin Tiirkiye Denetim Standartlari’na, 6102 say1li Tiirk Ti-
caret Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine, 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’ye ve Bagimsiz Denetim
Yonetmeligi’ne uygunlugu agisindan degerlendirir. (www.kgk.gov.tr)

KGK gozetim fonksiyonunu, denetgilerin ve denetim firmalarinin Bagimsiz Denetim Y6netmeliginde
(BDY) diizenlenen bazi yiikiimliiliiklere uyum saglayip saglamadiklarint kontrol ederek yerine getir-
mektedir. Kurumun Goézetim Dairesi Bagkanliginca yiiriitiilen gozetim faaliyetleri, denetim kuruluglari
ve denetgilerin, KGK’ya yapmak zorunda olduklari bildirimleri ve siirelerin agiklanmak zorunda oldu-
gu 34. madde geregince yapilmaktadir. (BDY, md.34). Denetim kuruluslar1 ve denetgilerin faaliyetleri
mevzuata uygunluk yoniinden incelenir. KGK, s6zlesme, denetim raporu, denetim kurulugsunun geliri,
mesleki sorumluluk sigortas1 ve seffaflik raporu bildirimleri lizerinde gozetim faaliyetleri yiiriitiir. G6-
zetim faaliyetleri, esas olarak denetciler ile denetim kuruluglari tarafindan Bagimsiz Denetim Y 6netme-
ligi hiikiimleri cercevesinde Kuruma, S6zlesme Bilgi Girisi Sisteminden yapilan bildirimler iizerinden

yiirtitiilir (www.kgk.gov.tr).

Inceleme faaliyetleri, temel olarak kalite kontrol incelemeleri ve secilmis dosya incelemelerinden olus-
makta ve yillik inceleme raporlari ile yayimlanmaktadir. Yillik inceleme plani kapsaminda secilen dos-
yalar, cesitli iilke uygulamalar1 da dikkate alinarak hazirlanan uluslararasi standart ve uygulamalarla
uyumlu inceleme rehberleri ¢ercevesinde incelenmektedir.

KGK tarafindan yayimlanan yillik faaliyet raporlarinda ise kurumla ilgili bilgilendirmeler ve diizenle-
me, inceleme, gdzetim, uygulama, yetkilendirme, bilgi sistemleri, risk analizi ve diger faaliyetler 6zet-
lenmektedir.

3. BAGIMSIZ DENETIM YONETMELIGINDE YAPTIRIM TURLERI

Bagimsiz denetgiler ve denetim kuruluglar1 hakkinda inceleme ve denetim yapacak olan yetkili birim
KGK’dir. KGK; planlanan inceleme ve denetimlerle birlikte sikayet ile bildirim veya KGK’nin liizumlu
gordiigii diger durumlarda denetim gorevi yapmaktadir. KGK, inceleme ve denetimlerini kurum perso-
neli ile veya 660 sayili KHK nin 25 inci maddesindeki kurumlardaki denetim birimleriyle de yapabilir
(BDY, m.38/4-5). BDY de belirtilen idari yaptirimlar Ikaz, Uyar1, Faaliyet izninin Askiya Alinmasi ve
Faaliyet Izninin iptali bagliklar1 altinda yer almaktadir.

4. ARASTIRMANIN YONTEMI

Nitel aragtirmalarda yaygin olarak kullanilan icerik analizi, metinlerin baz1 6zelliklerini sayisal olarak
belirten bir analiz yontemi olup materyalin nitel analizi ve istatistiksel sonuclari arasinda koprii gorevi
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gormektedir (Bauer, 2003). Icerik analizi yazili materyallerin sistematik bir bicimde incelenmesine ola-
nak saglamaktadir. igerik analizinin temel amaci elde edilen verileri aciklamak, veriler arasinda iliski
kurmak ve yorumlamaktir. Bu amagla veriler diizenlenerek kodlanir, temalar belirlenir ve diizenlenir
elde edilen bulgular degerlendirilir (Alanka, 2024:69). 2024 yilina ait inceleme raporu KGK tarafindan
yayimlanmadig icin aragtirmada 2024 yil1 verileri kullanilmamagtir.

5. ARASTIRMANIN BULGULARI

2024 yil itibariyle KGK tarafindan yetkilendirilen bagimsiz denetim kuruluglarinin sayis ve yetki alan-
lar1 Sekil 1 ve 2°de verilmistir. (www.kgk.gov.tr) Yillar itibariyle bagimsiz denetim kurulusu sayisi sabit
bir seyir izlemekte ancak bagimsiz denetci sayisinda oldukca dikkat ¢eken bir diisiis gozlenmektedir.
Kurulug sayisinin sabit kalmasi, sistemin kurumsal olarak ayakta oldugunu; denet¢i sayisindaki diisiis
ise meslegin surdurilebilirligi, cazibesi ve insan kaynagi yapisinda yapisal bir sorun olabilecegini
isaret etmektedir.

31 Aralik 2024 itibariyla Bagimsiz Denetim Kurulusu Resmi Sicilinde 422 kurulus yer almakta bu ku-
ruluglarin 4 tanesi gayri faal konumda olup sicilde aktif olarak kayitli bulunan denetim kurulugu sayisi
418°dir. Bu kuruluslardan 166’s1t KAYIK hari¢ 252°si KAYIK dahil olarak yetkilendirilmistir.

YETKILENDIRILEN BAGIMSIZ DENETIM
KURULUSLARI -BAGIMSIZ DENETCILER
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== Bagimsiz Denetgi Sayisl == Bagimsiz Denetim Kurulusu Sayisi

Sekil 1. Yetkilendirilen Bagimsiz Denetim Kuruluslar: ve Bagimsiz Denetci Sayilari
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YETKILENDIREN YMM -SMMM
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Sekil 2. Yetkilendirilen YMM ve SMMM Sayilari

5.1. KGK Inceleme Faaliyetine Iligkin Bulgular

2018-2024 yillarina iliskin KGK tarafindan incelenen dosya ve bulgu sayilar1 Sekil 3’de verilmistir.
KGK gozetim faaliyeti kapsaminda 2016-2024 yillar1 arasinda toplam 218.859 bildirimi kontrol etmis
ve bu bildirimlerden 12.987 bulgu tespit edilmistir. (www.kgk.gov.tr)

INCELENEN DOSYALAR VE BULGU SAYILARI
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Sekil 3. Incelenen Dosya ve Bulgu Sayilar:
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2018-2024 yillar1 arasinda incelenen dosya sayilar1 ve tespit edilen bulgu sayilar karsilagtirmali olarak
incelendiginde, dosya sayilarinin gorece istikrarli, bulgu sayilarinin ise donemsel dalgalanmalar goster-
digi gozlemlenmektedir.

Dosya sayisinin siirl degisim gostermesine karsin bulgu sayisinda dénemsel dalgalanmalar dikkat
cekmektedir. Ozellikle 2021 yilindaki zirve, fiziki incelemelerin yapilamadig1 pandemi donemine rast-
lamaktadir. 2022 sonrasinda bulgu sayisinda gerileme gozlenmektedir. Fiziki incelemelerin bagladig:
donem sonrasi bulgularin gerilemesinin nedeni yeterli denetim elemaninin olmayisi ile iligkili goriin-
mektedir. Denetim kapsamina giren sirket sayilart artmig olmasina ragmen bulgulardaki diisiis inceleme
ve gozetim faaliyetinde bulunan kisilerin tiim firmalara yeterince zaman ayiramamasindan kaynaklan-
maktadir.

KGK tarafindan yiiriitiilen inceleme faaliyetleri kapsaminda en ¢ok eksik yapilan muhasebe iglemlerine
iligkin tespit edilen bulgular sunlardir:

* Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin finansal tablolara alinmasi
e Stoklarin muhasebelestirilmesi

* Hasilatin muhasebelestirilmesi

* Ticari bor¢ ve alacaklarin muhasebelestirilmesi

e Nakit ve nakit benzerlerinin muhasebelestirilmesi

*  Yatirim amach gayrimenkullerin muhasebelestirilmesi

*  Amortisman hesaplamalari

MUHASEBE ISLEMLERINE iLISKIN BULGULAR

Amortisman Hesaplamalar |
Yatirnm Amagli Gayrimenkullerin...
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar ve Ticari Borglar
Hasilatin Muhasebelestiriimesi

Stoklarin Finansal Tablolara Alinmasi

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin...

o
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Sekil 4. Muhasebe Islemlerine Iliskin Bulgular
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Muhasebe islemlerine iligkin nakit ve nakit benzerlerinin muhasebelestirilmesi, yatirrm amacl gayri-
menkullerin muhasebelestirilmesine ve amortisman hesaplamalarina iligskin bulgular 2023 yilinda tespit
edilmistir. Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin finansal tablolara alinmasi konusunda yapilan
dosya incelemelerinde denetcilerin en ¢cok yaptigi hatalar; fiili sayim islemlerinin yapilmamasi, faydali
omrii tiikenen varliklarla ilgili muhasebe siireclerinin yapilmamasi, yanlig aktiflestirilen kur farklar
(aktiflestirilmemesi gereken kur farklarinin maddi veya maddi olmayan duran varliklar igerisinde aktif-
lestirilmesi ve denetci tarafindan bu yanligliin diizeltilmesine yonelik herhangi bir denetim prosediirii
uygulanmamasi), arsa ve bina amortismanlarinin ayristirillmamasi, finansal tablolarda aktiflestirilmis
olan aragtirma ve gelistirme harcamalarinin aktiflestirilme sartlarini saglayip saglamadiginin kontrol
edilmemesidir.

Stoklarla ilgili denetimlerde ise stok sayimlarina denetgilerin fiili olarak katilmamasi, kanitlarin eksik
olmasi, stok deger diisiikliigiine iliskin ¢alismalarin olmamas: ve gerekli ek prosediirlerin uygulanma-
dig1 tespitleri yapilmaktadir.

Hasilatin muhasebelestirilmesinde denetgiler; hasilat tutarinin tespitinde yeterli 6rneklem secmeden ha-
silat kaydinin onaylamasi, hasilatin gecerli finansal raporlama ¢ercevesine uygun olarak muhasebelesti-
rilip muhasebelestirilmediginin ve dogru hesap donemine kaydedilip kaydedilmediginin tespitine iliskin
denetim prosediirlerinin uygulanmamasi, Hasilatin vadeli satiglar sebebiyle finansman bileseni icermesi
durumunda, finansman bileseninin hasilattan ayr1 sekilde finansal tablolara alinip alinmadiginin tespi-
tine iligkin denetim prosediirlerinin uygulanmamasi konularinda eksik ve hatali iglemler yapmiglardir.

DENETIM STANDARTLARINA iLiSKIN BULGULAR

Finansal Tablolarin Sunumu
Kilit Denetim Konulari
Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar
Goris Olusturma
Sureklilik
Orneklem secimi
iliskili taraf islemlerinin belirlenmesi ve...

Onemli Yanhsliklar Risk

Hile kaynakli 6nemli yanhslik risklerinin...

o
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Sekil 5. Denetim Standartlarina Iliskin Bulgular
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KGK tarafindan yiiriitiilen inceleme faaliyetleri kapsaminda en c¢ok eksik yapilan denetim standartlari-
nin uygulanmasi faaliyetleri kapsamindaki eksiklikler ve tespitler sunlardir:

e Hile kaynakli 6nemli yanlislik risklerinin belirlenmesine ve degerlendirilmesine iligskin bulgular,
* Onemli Yanlislik Risklerinin Belirlenmesi ve Degerlendirilmesi

* Bagimsiz Denetimde Orneklem tespiti hatalar

* Iliskili taraf iglemlerinin belirlenmesi ve degerlendirilmesine iligkin bulgular

e Siireklilik

e Hatali Denetim Goriisii olusturulmasi

e Kilit Denetim Konulari

e Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Hile kaynakli 6nemli yanliglik risklerinin belirlenmesine ve degerlendirilmesine iliskin tespitlerde elde
edilen bulgular; yonetim beyani diizeyinde hile kaynakli 6nemli yanliglik riski olarak degerlendiri-
len risklere karsilik denetim prosediirlerinin uygulanmamasi, hile kaynakli 6nemli yanliglik risklerinin
belirlenmemesi ve degerlendirilmemesi, biiyiik deftere aktarilan yevmiye kayitlarinin ve finansal tab-
lolarin hazirlanmasinda yapilan diger diizeltmelerin uygunlugunun degerlendirilmemesi konularinda
yogunlagmaktadir.

BDS 315°de belirlenmis olan planlanan risk degerlendirme prosediirlerinin niteligi, zamanlamasi ve
kapsamini, BDS 330°da belirlenmis olan, yonetim beyan1 diizeyinde planlanan miiteakip denetim pro-
sediirlerinin niteligi, zamanlamasi ve kapsaminin eksikligi 6nemli bulgulardir.

Isletmenin siirekliligi icinde bulunulan dénemde énemli bir konudur. 2020 yilindan itibaren yapilan
dosya incelemelerinde bu bulgu tespit edilmektedir. BDS 570 kapsaminda denet¢i risk degerlendirme
prosediirlerini uygularken, isletmenin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi siiphe olus-
turabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigini miitalaa etmelidir.
Elde edilen bulgular denetcilerin bu konuda yeterli calisma yapmadan mesleki muhakemelerini kulla-
narak karar verdiklerini gostermektedir. Bazi raporlarda TTK’ya gore borca batiklik olmasina ragmen
isletmenin siirekliligine iliskin tespitin olmamasi denet¢inin mesleki yeterlilik ve 6zen konusunda eksik
oldugunun kanitidir.

KGK verilerine gore bazi denetim kuruluslar: yillik faaliyet raporu olmadan ve denetlenmeden ve ye-
terli kanit toplamadan goriis bildirmektedir. Finansal tablolara iligkin bagimsiz denet¢i raporunda si-
nirli olumlu goriis verilmesine ragmen, yillik faaliyet raporu olumludur. Ayn: zamanda yillik faaliyet
raporunda yer alan bilgiler ile finansal tablolarda yer alan bilgiler arasinda farkliliklar olmasina ragmen
bagimsiz denet¢i raporunda olumlu goriis verilmistir. Ayrica bazi bagimsiz denetim raporlarinin BDS
720°deki sekil sartlarina uygun olmadigi da tespit edilmistir.
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DIGER INCELEME RAPORU BULGULARI

Diger Bilgilerin Denetimi

Bagimsiz Denetimin Planlanmasi
isletme ve Dis Cevrenin Taninmasi
Dis Topluluk Teyitleri

Onemlilik

Degerlendirilmis Risklere Karsi Yapilacak...

KKS
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Sekil 6. Diger Inceleme Rapor Bulgular:

Inceleme raporlar1 kapsaminda tespit edilen diger bulgular sunlardur:
» Degerlendirilmis Risklere Kars1 Yapilacak Islere iliskin Bulgular
*  Onemlilik hesaplamalari

e Dig Topluluk Teyitleri

* Isletme ve gevresinin taninmasi

* Bagimsiz denetimin planlanmast

e Diger bilgilerin denetimi

Bulgularm biiyiik boliimii denetim siirecinin temel yapi taglarini olusturan kalite kontrol, risklere karsi
yapilacak prosediirler ve 6nemlilik alanlarinda yogunlagsmaktadir. Daha diisiik seviyede bulgu cikan
alanlar ise genellikle denetim siirecinin hazirlik ve destekleyici unsurlaridir. Bu durum, denetim siirecle-
rinde 6zellikle risk degerlendirmesi, kalite kontrol uygulamalar1 ve 6nemlilik kriterlerinin uygulanmasi
konularinda firmalarin daha 6zenli davranmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

KGK’nin gozetim faaliyetleri kapsaminda belirlenen bulgularn yillar icindeki dagilimi incelendiginde
muhasebe siireclerine iligkin hatalarin istikrarli bir sekilde yukarida tespit edilen bulgular olarak devam
ettigi goriilmiistiir. Denetim standartlarina iligkin bulgular ise hile standardinda yogunlagmaktadir.
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INCELEME RAPORLARINDA TESPIT EDILEN
BULGULAR
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Sekil 7. Inceleme Raporlarindaki Bulgular

5.2. Gozetim Faaliyetine Iliskin Bulgular

KGK’nin gozetim faaliyetleri, denetim kuruluslar1 ve denetciler tarafindan Kuruma yapilan sézlesme
bildirimleri, denetim raporu bildirimleri, mesleki sorumluluk sigortas1 bildirimleri, gelir bildirimleri ile
seffaflik raporu bildirimleri lizerinden yiiriitilmektedir.

2014 ve 2015 yillarinda yiiriitiilen incelemeler temel olarak kalite kontrol sistemi incelemeleri oldugu
icin bu yillarda denetim sozlesmesi imzalayan denetgiler nezdinde herhangi bir inceleme yapilmamustir.

50.000

0 v/\/\

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

== Kontrol Edilen Bildirim sayiilari = BU|gI Sayilari

Sekil 8. Kamu Gozetimi Kurumu Gozetime Tabi Tutulan Bildirimler

Kontrol edilen bildirim sayilarindaki artisa ragmen bulgu sayilarinda ciddi bir yiikselis gozlenmemekte-
dir. Bu durum, incelemede de oldugu gibi yetersiz denetim uygulamalarindan kaynaklanmaktadir.

KGK Gozetim raporlar1 2020 yilindan itibaren yayimlamaktadir. Incelenen s6zlesme sayilari ve tespit
edilen bulgu sayilar1 Sekil 9°da verilmistir. (www.kgk.gov.tr)
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Sekil 9. KGK Tarafindan Yillar Itibariyle Incelenen S6zlesmeler

Kontrol edilen bildirim sayilar1 yillar icinde 6nemli 6l¢iide artarken bulgu sayilarinin diisiik seviyelerde
kalmasi dikkat c¢ekicidir. Bu durum, bildirilen verilerin yeterli diizeyde incelenemedigini veya kontrol
mekanizmalarinin etkin olmadigin gostermektedir.

Sekil 10. KGK tarafindan Gozetim Kapsaminda Incelenen S6zlesmelerde Goriilen Aykiriliklarm Yaillar
Itibariyle Dagilimmm gostermektedir. (www.kgk.gov.tr)
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M Rotasyon Sirelerine Uyulmamasi m Denetim Ekiplerinde Uygunsuzluk

Sekil 10. Sozlesmelerdeki Aykiriliklarm Yillar Itibariyle Dagilim

Sozlesmelerde tespit edilen bulgular incelendiginde en ¢ok tespit edilen bulgu bagimsiz denetim ku-
ruluslarinin ve denetcilerin rotasyon siirelerine uymamalari olmustur. Diger énemli bulgu ise denetim
ekiplerinin denetim yapilan sirketi denetleme yetkisinin olmamasi, denetim kurulusunun yetki alaninda
olmayan sirketi denetlemesi, sorumlu denet¢i olmayanlarin denetim ekibinde gérev almasidir. Goze-
tim raporlarinda yer alan bilgilere gore gayri faal durumdaki 2 bagimsiz denet¢i denetim faaliyetinde
gorevlendirilmis ve gayri faal 8 bagimsiz denetim kurulugu da denetim s6zlesmesi imzalamigtir. 2021
yilinda ise BOBI FRS’ye uygun olarak diizenlenen finansal tablolar hakkinda goriis bildirilmesi gereken
bir bagimsiz denetim kurulusu MSUGT ve/veya MSUGT + Ilave Hususlara uygun olarak diizenlenen
finansal tablolar hakkinda goriis bildirmistir.

2020-2024 yillarina iliskin KGK tarafindan incelenen rapor ve bulgu sayilar1 Sekil 11°de yer almaktadir.
(www.kgk.gov.tr)
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DENETIM RAPORLARINDAKiI MEVZUATA

AYKIRILIKLAR
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e DENETIM RAPORU e BULGU SAYISI
Sekil 11. KGK tarafindan incelenen Denetim Raporlar: ve Bulgular

DENETIM RAPORLARINA iLiSKIN BULGULAR

Surekli egitim yukimlalGgi nedeniyle gayri
faal durumda olan sorumlu denetginin...
Bagimsiz denetci ya da bagimsiz denetim

kurulusundan alinan Gcretlerin yillik...
Denetim Raporu Formatina Uygun Olmayan

|
Raporlama

Yanlis belirlenen Gegerli Finansal Raporlama

Cergevesine gore hazirlanmis finansal... i
Finansal Raporlama Cergevesi

n
Kilit Denetim Konulari
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Sekil 12. Denetim Raporlarmna Iliskin Bulgular

Denetim Raporlarinda tespit edilen mevzuata aykiri uygulamalar sunlardir:

e Kilit Denetim Konulari

* Finansal Raporlama Cercevesine uygun olmayan raporlama (BOBI FRS’ye uygun olarak diizen-
lenen finansal tablolar hakkinda goriis bildirilmesi gerekirken MSUGT ve/veya MSUGT + llave
Hususlara uygun olarak diizenlenen finansal tablolar hakkinda goriis verilmesi)
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e Denetim raporlarinin Kurum tarafindan yayimlanan Standartlarda belirlenen formatta diizenlenme-
mesi (Kilit Denetim Konusu Dahil, Olumlu goriis i¢ceren denetim raporlarinin BDS 700°de belirtilen
formata uygun olarak diizenlenmemesi)

*  Yanlis belirlenen Gecgerli Finansal Raporlama Cercevesine gore hazirlanmis finansal tablolar hak-
kinda goriis bildirilmesi

e Siirekli egitim yiikiimliiliigii nedeniyle gayri faal durumda olan sorumlu denet¢inin denetim raporu
imzalamasi

En fazla bulgu 2023 yilinda ortaya ¢ikmistir. Bu, denetim uygulamalarinin sikilastigini ya da bazi alan-
larda ciddi eksikliklerin oldugunu gosterebilir. 2020-2021 yillarinda bulgu sayilart olduk¢a diisiiktiir;
bu, ya denetimlerin kapsaminin sinirh oldugunu ya da raporlamada heniiz sistematik bir plan olmadigini
gosterebilir. Bu durumda, denetim standartlarinin daha detayli uygulanmaya baglandigi veya ilgili ko-
nularin daha hassas sekilde raporlandig1 soylenebilir.

Gozetim faaliyetleri kapsaminda tespit edilen diger bulgular; olumlu goriis disinda bir goriis iceren de-
netim raporlarinin BDS 700/BDS 705°te belirtilen formatlara uygun olarak diizenlenmemesi, denetim
raporlarinda Kilit Denetim Konusu paragrafina yer verilmemesi, goriis vermekten kaginilan denetim
raporlarinda Kilit Denetim Konusu paragrafina yer verilmesidir.

Gozetim raporlarinda denetcilere iliskin tespitler ise sunlardir:

* Denetime yetkili olunan alan yetersizligi,

e Kurum tarafindan onaylanmamig sorumlu denet¢i gorevlendirmesi,
* Rotasyon siirelerine aykirilik,

*  Denetim miisterisine ayn1 anda defter tutma hizmeti verilmesi,

* Daha 6nce bildirimi yapilan sdzlesme bilgilerinde meydana gelen degisikligin bildiriminin zama-
ninda yapilmamasi.

S.IDARI YAPTIRIMLAR

KGK tarafindan yayimlanan faaliyet raporlari incelendiginde 2012-2013-2014-2015 yillarinda denetim
kuruluslaria ve denetgilere yonelik yaptirimlarin olmadigi buna yonelik mevzuat hazirliklarinin yapil-
dig1 goriilmektedir. 2016 yilinda yapilan sozlesme incelemelerine istinaden 52 denetci ile 100 denetim
kurulugsunun savunmasi alinmis olup, konuya iligkin hazirlanan Gozetim Raporuna istinaden Kurul’un
02/06/2016 tarihli ve [03/32] sayili karart ile tiim denetim kuruluglarina ve denetcilere, sozlesmede
bulunmasi gereken asgari unsurlara iliskin aykirilik ve eksikliklerin giderilmesi i¢in Bagimsiz Denetim
Yonetmeligi’nin 43’lincii maddesinin birinci fikrasina dayanilarak, 01/08/2016 tarihine kadar siire ve-
rilmis ve uyarilarda bulunulmustur.
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Sekil 13, 2016-2024 yillar1 arasinda bagimsiz denetim kuruluslarina inceleme faaliyetleri kapsaminda
uygulanan yaptirimlarin tiirlerini ve yillara gore sayilarin1 gostermektedir. 2016 yilinda kurum tarafin-
dan uygun olmayan 32 denetim sozlesmesi feshedilmistir.

2021-2023 arasi, denetim kuruluglarina yonelik yaptirimlarin zirve yaptig1 yillar olmusgtur. Bu, sistema-
tik sorunlarin daha fazla ortaya ¢ikmasi, denetimlerin sikilagsmasi veya diizenleyici kurumun politikasin-
da degisikliklerle aciklanabilir. Uyari ve Ikaz yaptirimlari en yaygin kullanilan uygulamalar olmustur.
Bu da Kurum’un oncelikle diizeltici ve rehberlik edici yontemlere bagvurdugunu gosterebilir. Ancak
faaliyet izni askiya alma ve iptali gibi daha agir yaptirimlar nadiren uygulanmis; bu da kuruluglarin
cogunun ciddi ihlaller yerine diizeltilmesi miimkiin olan eksikliklerle kars1 karsiya oldugunu veya Ku-
rum’un bu tiir cezalar1 vermekten kacindigini gosterebilir.

INCELEME FAALIYETi KAPSAMINDA BAGIMSIZ
DENETIM KURULUSLARINA UYGULANAN
YAPTIRIMLAR
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Sekil 13. Bagimsiz Denetim Kuruluslarina Uygulanan Yaptirnmlar

Sekil 14 2016-2024 yillart arasinda verilen para cezalariin yillara gore dagilimimi gostermektedir.
2021 yili, tiim Sekillerde (uyari, yaptirim ve para cezasi) kritik bir dontim noktasi olmustur. bu yil hem
en yiiksek para cezast hem de en fazla uyarinin verildigi y1l olarak 6ne ¢cikmaktadir. Daha dnce de belir-
tildigi gibi bu durumun pandeminin etkisi ile ortaya ¢iktig diistiniilmektedir. 2018’den itibaren para ce-
zas1 uygulamalarinin sistematik hale geldigi soylenebilir. Son 4 yilda (2021-2024) cezalar 6nceki yillara
gore yiiksek seviyelerde devam etmis, bu durum her ne kadar denetim siire¢lerinin ciddiye alindigini ve
caydiricilik saglanmak istendigini gosteriyor gibi goriinse de cezalarin giiniimiiz ekonomik kogsullarinda
cok biiyiik tutarlar olmadigi anlasilmaktadir. (Grafikteki tutarlar milyon TL dir.)
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Para Cezasi
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Sekil 14. Uygulanan Para Cezalari

2016-2024 yillart arasinda KGK tarafindan yapilan inceleme faaliyetleri kapsaminda sorumlu denetci-
lere uygulanan yaptirimlar Sekil 15°de yer almaktadir.

SORUMLU DENETGILERE YONELIK YAPTIRIMLAR
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Sekil 15. Sorumlu Denetcilere Yonelik Yaptirnmlar

Kamu Gozetimi Kurumu tarafindan Agustos 2025 itibariyle 434 Bagimsiz Denetim Kurulugu yetkilen-
dirilmistir. Yetkilendirilen Bagimsiz Denetim Kuruluslarindan 8 kurulusun faaliyet izinleri KGK tara-
findan iptal edildigi i¢in gayri faal durumdadir. KGK tarafindan 124 Bagimsiz Denetim Kurulusuna 293
adet idari yaptirrm uygulanmigtir. Bagimsiz Denetim Kuruluglarina KGK tarafindan uygulanan idari
yaptirimlarin dagilimi Tablo 1°de verilmistir. (www.kgk.gov.tr)
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Tablo 1. KGK Tarafindan Uygulanan Idari Yaptirimlar

YAPTIRIM TURU SIRKET SAYISI
Uyart 139

Ikaz 1

Para Cezasi 143
Faaliyet Izni Askiya Alma 2
Faaliyet izni Iptali 8
TOPLAM 291

Faaliyet izni iptal edilen bagimsiz denetim kurulusu sayist 8’dir ve bu kuruluslarin bagimsiz faaliyet
izinleri BDY 42. madde kapsaminda iptal edilmistir. Faaliyet izni askiya alinan bagimsiz denetim ku-
rulusu sayis1 2°dir ve bu kuruluglara BDY 41/1-¢ maddesinden idari yaptirrm uygulanmistir. “Dene-
tim kurulusu ve denetciler, denetlenen isletmeye, 3568 sayili Kanun c¢ercevesinde tasdik, vergi danig-
manlig1 ve vergi denetimi diginda, danigmanlik veya bagka bir hizmet veremez, bunu denetim aginda
(Degisik ibare:RG-17/12/2022-32046) bulunanlar , iligkili denetim kurulusu ve diger isletmeleri ara-
cilifiyla yapamaz. Denetim kurulusunun gercek kisi ortaklari, denetgileri ve kilit yoneticileri (Ek iba-
re:RG-17/12/2022-32046) ile denetim iistlenen bagimsiz denetgilerin kadrosunda yer alan denetgileri
tarafindan verilen hizmetler de bu kapsamda degerlendirilir”.

Yasal denetimlerin roliiniin ve kamu yarari iglevinin farkinda olan AB, iiye devletlerinde denetim kalite-
sini saglayan etkili kamu gozetim sistemleri kurmay1 hedeflemistir. 2006/43/EC say1l1 Direktif (bundan
sonra Direktif olarak anilacaktir), liye devletlerin yasal denetgileri ve denetim firmalarini diizenlemek,
denetlemek ve disiplin altina almak icin bir gézetim kurumu olusturmalarin1 zorunlu kilmaktadir. Bu
kurumlar, Yasal Denetgiler i¢in Ulusal Kamu Gozetim Kuruluglar1 (POBSA) olarak adlandirilmaktadir.
Direktifin, AB genelinde kamu gozetim sistemlerinin uygulanmasi, uyumlastirilmasi: ve istikrara ka-
vusturulmast siirecini etkilemesi dngoriiliiyor. Cogu iiye devlet, tiim denetim sorumluluklarini tek bir
POBSA’na tahsis etmeye karar vermistir. Bununla birlikte, bazi iilkeler denetim ve disiplin yetkilerini
birkag POBSA’na dagitmayi tercih etmistir. POBSA’larin cogunlugu, meslek kuruluglariyla yogun ve
is birligine dayal1 bir iligkiye sahiptir. Tablo 2, AB-15 bolgesindeki her bir denetim sistemindeki POB-
SA’larin ayrintilarint sunmaktadir. (Osma etc.all, 2014:526)
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Tablo 2. AB’de Yetkili Makamlar, Denetim Meslegi Kamu Go6zetim Sistemleri

Ulke Yetkili Kurum

Avusturya Qualita tskontrollbeho rde fu'r Abschlusspru”fer und Pru fungsgesellschaften (QKB)
Arbeitsausschuss fu'r externe Qualita tspru fungen (AEQ)

Belgika Conseil Superieur des Professions Economiques (CSPE)
Chambre de renvoi et de mise en e’tat (CRME)

Danimarka Danish Commerce and Companies Agency (DCCA)
Danish Supervisory authority on Auditing (Revisortilsynet)
The Disciplinary Board on Auditors (Revisornaevnet)

Finlandiya Tilintarkastuslautakunta (TILA)

Fransa Haut Conseil du Commissariat aux Comptes (H3C)

Almanya Abschlusspruferaufsichts Kommission (APAK)
Wirtschaftspruferkammer (WPK)

Yunanistan Accounting & Auditing Oversight Board (ELTE)

Italya Commissione Nazionale per le Societa™ e la Borsa (CONSOB)

Irlanda Irish Auditing & Accounting Supervisory Authority (IAASA)

Liiksemburg Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)

Hollanda Autoriteit Financie le Markten (AFM)

Portekiz Conselho Nacional de Supervisa™o de Auditoria (CNSA)

Ispanya Instituto de Contabilidad y Auditor1”a de Cuentas (ICAC)

Isvec The Supervisory Board of Public Accountants (Revisorsna 'mnden)

Ingiltere Professional Oversight Board (POB)

Accountancy & Actuarial Discipline Board (AADB)

Amerika’da ise PCAOB, yatirimcilar1 korumak ve bilgilendirici, dogru ve bagimsiz denetim raporla-
rinin hazirlanmasinda kamu yararimi gézetmek amaciyla halka agik sirketlerin ve SEC’ye kayitli araci
kurumlarin denetimlerini diizenler.

7. SONUC VE ONERILER

Kamu Gozetimi Kurumu 2012 yilinda kurulduktan sonra yapilanma siireci devam etmis 2014 ve 2015
yillarinda yaptig1 denetimlerde sadece KKS 1°baz alarak bagimsiz denetim kuruluslarinin ve bagimsiz
denetcileri incelemistir. Dosya ve gozetim incelemelerinin 2016 yilindan itibaren ivme kazandig1 goriil-
mektedir. Inceleme raporlar1 2016 yilindan itibaren yayimlanmaktadir. Gozetim sonug raporlari ise 2020
yilindan itibaren yayimlanmaktadir. Inceleme ve gozetim faaliyetleri, KGK nin denetim kalitesinde sii-
rekli iyilestirme saglama cabalarinda en 6nemli unsurlardan biridir.

Kamu Gézetimi Kurumu’nun sahip oldugu gézetim yetkisi ¢ergevesinde, bagimsiz denetim kuruluglari-
na yonelik olarak uygulanan idari yaptirimlarin son doért yilda belirgin sekilde arttigi gozlemlenmekte-
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dir. Bu artig ilk bakista Kurum’un denetim etkinliginin giiclendigi seklinde yorumlanabilirse de, veriler
dikkatli incelendiginde ortaya ¢ikan tablo endise vericidir.

Ozellikle 2021 yilindan itibaren uygulanan uyari, ikaz ve para cezasi gibi yaptirimlarin sayica ciddi
bicimde yiikselmesi, bagimsiz denetim sirketlerinin 6nemli bir kisminin gérevlerini usuliine uygun ge-
kilde yerine getirmedigini gostermektedir. Denetim raporlarinda sikga tespit edilen bulgular —6rnegin,
denetim raporu formatina uyumsuzluk, finansal raporlama ¢ercevesine aykiriliklar ve denetim iicretleri-
nin raporlanmasindaki eksiklikler— sektordeki yapisal zafiyetlere isaret etmektedir.

Benzer sekilde, para cezalarinin 2021°de rekor seviyeye ulagmasi (6,3 milyon TL) ve izleyen yillarda
da yiiksek seyretmesi, sadece bireysel hatalarin degil, kurumsal diizeyde siiregelen kalite sorunlarinin
varligini ortaya koymaktadir. Bu durum, denetim kuruluglariin etik ilkelere ve mesleki standartlara
yeterince bagli kalmadigini; i¢ kontrol, kalite giivence ve mesleki yeterlilik sistemlerinin zayif oldugunu
gostermektedir.

Bu tablo, uluslararast literatiir ve uygulamalarla kiyaslandiginda daha da dikkat cekici hale gelmektedir.
Ornegin, ABD’de Kamu Gozetimi Kurumu - PCAOB (Public Company Accounting Oversight Board)
denetim kuruluglarinin kalite kontrol sistemlerine odaklanmakta, yalnizca cezalandirici degil ayni za-
manda Onleyici ve yapisal reformlara dayali politikalar izlemektedir. Bu iilkelerde tespit edilen bulgula-
ra kars1 uygulanan yaptirimlar, denetim firmalarini sistemlerini diizeltmeye zorlamakta; ayni zamanda
kalite giivence sistemlerinin etkinligi diizenli olarak raporlanmaktadir. Tiirkiye’de ise artan yaptirim
sayisl, sistemin iyilestigine degil, aksine caydiriciligin ve i¢c denetim mekanizmalariin yetersiz kaldi-
gina isaret etmektedir.

Bu baglamda, yaptirimlarin artmasi yalnizca bir denetim basarisi olarak degil, ayn1 zamanda bagimsiz
denetim sektoriiniin i¢inde bulundugu kurumsal zayifligin ve mesleki bozulmanin bir yansimasi olarak
degerlendirilmelidir. Denetim sirketlerinin sorumluluklarint yerine getirmemesi, yalnizca diizenleyici
otoriteyi degil, sermaye piyasalar1 basta olmak iizere tiim ekonomik aktorleri risk altina sokmaktadir.

Sonug olarak, Tiirkiye’de bagimsiz denetim sektdriiniin mevcut durumu, uluslararasi iyi uygulamalar-
dan uzak bir goriiniim sergilemektedir. Bu cercevede, sadece yaptirimlar: artirmak degil; denetim sirket-
lerinin kurumsal kapasitelerini giiclendirecek, etik kiiltiirii icsellestirecek ve kalite giivence sistemlerini
gelistirecek daha derin yapisal adimlar atilmalidir. Aksi halde, yaptirim sayilarindaki artis, denetim kali-
tesindeki diisiisiin kroniklestigini ve piyasa giivenilirli§inin zedelendigini gostermeye devam edecektir.

312




Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 295-314

KAYNAKCA

Akdogan, N., Tiirkcan, M. (2018). Uluslararasi degerleme standartlarinda etik ilkeler ve uluslararasi denetim stan-
dartlar1 ile karsilastirmali incelenmesi. Muhasebe Bilim Diinyast Dergisi Ozel Sayi 20, 426- 439.

Alanka, D. (2024). Nitel bir aragtirma yontemi olarak icerik analizi: teorik bir ¢erceve. Kronotop Iletisim Dergisi,
1(1): 62-82.

Ardillah, K., Chandra R., (2021). auditor independence, auditor ethics, auditor experience and due professional
care on audit quality. Accounting Profession Journal (Apaji), Vol.4, No.1,49-60.

Aydin, U.,Tugay,O. (2018). Hileli finansal raporlama: bagimsiz denetgilerin meslek etigi ve hileli finansal rapor-
lamaya bakis acilarina yonelik bir arastirma. Siileyman Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, C.23,S.1,5.279-303.

Bagimsiz Denetim Yonetmeligi, https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?MevzuatNo=16907&MevzuatTur=7&-
MevzuatTertip=5

Carson, E., Lamoreaux P., Simnett, R., Thiirheimer U., Vanstraelen, A. (2025). Establishment of national public
audit oversight boards: descriptive evidence and implications for audit quality, S&P Global Market Intelligence.

Demir, E., Ciftci, Y. (2016). Denetci bagimsizliginin etik ilkeler ¢ercevesinde incelenmesi: bir denetim firmasi
uygulamasi. KMU Sosyal ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 18 (31), 88-97.

Giimrah, O., Yilmaz, B. (2018). Bagimsiz denetim ve muhasebe meslek etigi: bagimsiz denetcilerin etik ilkelere
yaklagimlari iizerine bir arastirma. Selcuk Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu Dergisi, Cilt 2, Say1
2.,348-373.

Hanlon, M., Shroff, N. (2022) Insights into auditor public oversight boards: whether, how, and why they “work”,
Journal of Accounting and Economics, 74, 1-26.

Kaya, H. P., Uzay,S. (2024). Kalite yonetim standartlar1 kapsaminda denetim sirketleri tarafindan olusturulan
davramis kurallar1, Denetisim Dergisi, 30, 143-158.

Kilig, 1. (2025). Bagimsiz denetcilere uygulanan yaptirim kararlarinin yargi kararlari baglaminda degerlendirilme-
si. Denetisim Dergisi, 32,204-219.

Kogberber, S. (2008). diinya’da ve tiirkiye’de denetim etigi, Sayistay Dergisi, Say1 68, 65-89.

Kurt, Y. Dedeoglu, M. (2023). Bagimsiz denetcilerin hile egilimi algis1 ve etik degerlerinin hile besgeni baglamin-
da test edilmesi. DOU Dergi, 26(1), 283-301.

Osma B.G., Gisbert A., Cristobal E. (2014). public oversight systems for statutory auditors in the european union.
Eur J Law Econ, 44:517-552.

Ozbirecikli, M., Ural,T. (2006). Muhasebe mesleginde yasanan etik digt davranislarin tespiti ve etiksel degerlen-
dirmesi: tiirkiye 6rnegi. Iktisat Isletme ve Finans, Vol. 21(248), 102-119.

Quick, R., Warming-Rasmussen, B. (2002). Disciplinary observance and sanctions on german and danish. Inter-
national Journal of Auditing Int. 6: 133-153.

313



https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?MevzuatNo=16907&MevzuatTur=7&MevzuatTertip=5
https://www.mevzuat.gov.tr/mevzuat?MevzuatNo=16907&MevzuatTur=7&MevzuatTertip=5
https://ideas.repec.org/s/iif/iifjrn.html

Muhasebe ve Denetime BAKIS Ocak 2026, Say1: 77, Sayfa: 295-314

314




MUHASEBE VE DENETIME BAKIS DERGISI N

YAZIM KURALLARI

1-

Calisma, Word ortaminda hazirlanmali ve DergiPark platformuna yiklenme-
lidir.

Yazilar, A4 boyutunda, 1.5 satir araligiyla, Times New Roman karakterinde,
12 punto ile yaziimahdir.

Yazarin adi, unvani ve bagh oldugu kurulug, e-mail adresi ve ID bilgisi bura-
da yer almalidir.

Yazinin ilk sayfasinda asagidaki bilgilere yer verilmelidir:
i. Yazinin bashgi, buyuk harf, 16 punto ve bold yaziimaldir.

ii. Ik sayfada, makalenin en az 100 en ¢cok 200 kelimeyi gecmeyen, Tirkce
ve ingilizce (baslik da dahil olmak tizere) Oz’leri yer almalidir.

iii. Oz’lerin altinda anahtar sézciikler (keywords) ve JEL siniflandirmasi bu-
lunmahdir. JEL kodlar https://www.aeaweb.org/jel/guide/jel.php adresin-
den alinmalidir.

Giris ve sonug bélumleri de dahil olmak tzere yazinin tim boélimleri ve bas-
hiklari numaralandiriimali ve bold yazilmaldir. Birinci derece bagliklarin ta-
mami buyudk harfli ve koyu, diger basliklarin yalnizca ilk harfi buydk harfli ve
koyu yazilmalidir.

Tablo icermeyen bitin gorintiler (fotograf, cizim, grafik, vb.) “sekil” olarak
adlandirilmalidir. Tablo ve sekillere baslik (sira numarasi ve ad) verilmelidir.
Tablolarda bagliklar Ustte, sekillerde ise altta Times New Roman 10 punto ile
yazilmali, varsa bunlara iliskin kaynak bilgileri de altta yer almaldir.

Atiflar metin icerisinde parantez kullanimi veya dipnot seklinde yapilabilir.
Dipnotlar, metin icerisinde numaralandiriimall ve kaynakga bilgileri sayfanin
altinda yer almahdir.

Dergimiz APA 7 (2020) kurallarina gére makaleleri dizenlemekte ve calis-
malarin en son ¢ikan APA formatina gére hazirlanmasini talep etmektedir.
Buna gére dergimizde kullandigimiz metin ici ve metin sonu kaynakca 0r-
nekleri asagida yer almaktadir.
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Kitap N

Kitap ismi italik ve klicuk harflerle verilmelidir. Kitap isminin basinda ve sonunda
nokta olmali ardindan yayinevi duz ve buyuk harfle baglayacak sekilde verilme-
lidlir.

Gurdal, K. (2019). Maliyet muhasebesi. https://www.siyasalkitap.com/u/siyasal-
kitap/docs/m/a/maliyet-muhasebesi-2908-teslim-1569405763.pdf

Potter, J., & Wetherell, M. (1987). Discourse and social psychology: beyond at-
titudes and behaviour. Sage. (Sadece yayinevi verilmeli ancak yayin yeri veril-
memelidir.)

Metin icinde kitaplar (Potter & Wetherell, 1987) seklinde verilmelidir. & isareti and
veya ve kelimeleri yerine kullaniimalidir.

Makale

Makalelerde makale ismi kiigik harflerle diiz ancak dergi ismi biyuk harfle bas-
layacak ve italik sekilde yazilmaldir. Dergi cilt sayisi italik ancak sayi no paran-
tez icinde diz olmaldir.

Guadalupe, M., Li, H., & Wulf, J. (2014). Who lives in the C-suite? Organizational
structure and the division of labor in top management. Management Science,
60(4), 824-844.

Metin icinde ise (Guadalupe, Li & Wulf, 2014) olarak verilmelidir.
Diger kaynak turleri ile ayrintili bilgiye APA 7 resmi sitesinden ulasgabilirsiniz.

9- Yazilar, kaynakca ve sekillerle birlikte en ¢ok 25 sayfa olmali, sayfalar numa-
ralandiriimalidir.

10- Makale baslangi¢ sayfasinda génderim tarihi gtn-ay-yil olarak yazilmalidir.

11- Dergiye gbnderilen yazilarin yazim bakimindan son denetimlerinin yapiimis
oldugu, yazarin yazi icin “basila” verdigi kabul edilecektir. Yazi teslim edildik-
ten sonra baski duzeltmeleri igin ayrica yazara gonderilmeyecektir. Bu ne-
denle yazim yanliglarinin olaganin tzerinde olmasi, yazinin geri ¢evrilmesi
icin yeterli gOrulecektir.

12- Makale yazarlarinin makalelerde tanimlayici kimlik/numarasina (ID) yer
verilecektir. ORCID, Open Researcher ve Contributor ID’nin kisaltmasidir.
ORCID, Uluslararasi Standart Ad Tanimlayici (ISNI) olarak da bilinen ISO
Standardi (ISO 27729) ile uyumlu 16 haneli numarah bir URI’dir.

http://orcid.org adresinden bireysel ORCID icin Ucretsiz kayit olusturulabilir.
N '
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13- Birden ona kadar olan rakamlar; tablo ve listelerde kullaniimasi, matematik-
sel, istatistiki veya teknik birim ve miktarlarin (uzaklik, agirlik vs.) belirtiimesi
hari¢ yazi ile yazilmali, diger sayilar nimerik olarak gosterilmelidir.

14- Metin icerisinde “%” isareti kullaniimamali, “yizde” ifadesi kullaniimahdir.

15- Denklemler parantez icinde numaralandiriimali, numaralar saga yaslanmis
ve sirali olarak birbirini izlemelidir.

16- Calismalar her sayfanin Ust alt sag ve solundan 3’er cm bosluk kalacak se-
kilde hazirlanmahdir.

Etik Kurul izni;

Anket, mulakat, odak grup g¢aligsmasi, gbzlem, deney, gorisme teknikleri kullani-
larak katihmcilardan veri toplanmasini gerektiren nitel ya da nicel yaklagimlarla
yuratilen her tarlG arastirmalar,

insan ve hayvanlarin (materyal/veriler dahil) deneysel ya da diger bilimsel amac-
larla kullaniimasi,

insanlar lizerinde yapilan klinik arastirmalar,

Hayvanlar Gzerinde yapilan arastirmalar,

Kisisel verilerin korunmasi kanunu geregince retrospektif calismalar.
ETiK KURUL iZNi GEREKTIRMEKTEDIR.

Etik Kurul izni gerektiren arastirmalar asagidaki gibidir.

Olgu sunumlarinda “Aydinlatiimis onam formu”’nun alindiginin belirtiimesi,

Baskalarina ait 6lgek, anket, fotograflarin kullanimi i¢in sahiplerinden izin alin-
masi ve belirtimesi,

Kullanilan fikir ve sanat eserleri igin telif haklari dizenlemelerine uyuldugunun
belirtiimesi

izinle ilgili bilgilere makalede yer verilmesi zorunludur. Eger bu izinlerin alinmasi
gerekli ise, izinin hangi kurumdan, hangi tarihte ve hangi karar veya sayi numa-
rasi ile alindigi acgikca makalede yer almalidir.




TELiF HAKLARI DEVRI N

- Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisine génderilen makalenin Yazar / ya-
zarlarin 6zglin ¢alismasi oldugunu,

- Calismalar baska bir yerde yayimlanmamis veya yayimlanmak uzere gon-
derilmemis oldugunu,

- Makale yazar / yazarlarinin makalenin son halini onayladiklarini,

- Makalede bulunan metnin ve sekillerin diger sahislara ait olan Telif Haklarini
ihlal etmedigini,

- Sunulan makale tzerindeki mali haklarini, 6zellikle isleme, cogaltma, temsil,
basim, yayim, dagitim ve internet yoluyla iletim de dahil olmak Uzere her
tarl umuma iletim haklarini makaleyi génderdigi andan itibaren Muhasebe
ve Denetime Bakig Dergisi’ne devretmeyi kabul ve taahhlt etmig sayilirlar.

- Yazar/ yazarlar makaleyi ¢cogaltma, postayla veya elektronik yolla dagitma
hakkina sahiptir. Makalenin herhangi bir bolimuanin bagka bir yayinda kulla-
nilmasina Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi’nin yayimci kurulug olarak
belirtiimesi ve atifta bulunulmasi sartiyla izin verilir.




MUHASEBE VE DENETIME BAKIS DERGISI N

ETIK IiLKELERI

Muhasebe ve Denetime Bakig Dergisi “Yayin Etigi”, “Arastirma Etigi” ve “Yasal/
Ozel izin belgesi alinmas)” ile ilgili kurallara ve uluslararasi yayin etik standartla-
rina uymayi taahhut eder.

Makale génderen yazarlar asagidaki kurallara uymalidir:
1. Godnderilen makaleler, yazar(lar)in 6zgin ¢alismasi olmalidir.

2. Gonderilen makaleler daha 6nce yayimlanmamis veya eszamanli olarak
bagka bir dergiye yayimlanmak tzere génderilmemis olmalidir.

3. Olasi herhangi bir ¢ikar catismasi acikga belirtiimelidir.

4. Makalenin gelistiriimesinde kullanilan veri kaynaklari hakkinda yayin kurulu
bilgilendirilmelidir.

5. Makale yayinlanmak Uzere yollandiktan sonra yazar tarafindan herhangi bir
hata bulunursa, yazar(lar) yapilan dizeltmeleri derhal Editére bildirmelidir.

6. Yazar(lar)in, hakem raporlarinda istenilen diizeltmeleri zamaninda yapmali-
dir.

7. Gerekli durumlarda alinmasi gereken etik kurul onaylr makalede belirtiimeli
ve belgelendirilmelidir.

8. Yazar(lar) makalelerini bilimsel arastirma ve yazma tekniklerine uygun olarak
hazirlamalidir.

Hakemler agagidaki kurallara uymalidir:

1. Batun makaleleri, makalenin entelektlel icerigini temel alarak, yazarin cinsi-
yet, Ik, etnisite, din, bagli bulundugu kurum, vatandaglik veya siyasi deger-
lerine bakmaksizin adil sekilde degerlendirmelidirler.

2. Degerlendirmelerini; kiigimseyici, rencide edici degerlendirme ve yorumlar
yapmaktan kaginacak sekilde objektif ve yapici yapmalidirlar.

3. Dogru bir degerlendirme yapmak icin gereken uzmanlk yeterliligine sahip ol-
mali ve makaleleri kabul etmeleri durumunda kendilerine verilen sure iginde
degerlendirmelidirler. -




Gozden gecirme iglemi sirasinda c¢ikar catismasi gézlemliyorlarsa, durumu
Editor’e bildirmelidirler.

Makaleyle ilgili tm bilgileri gizli tutmali ve bagkalariyla paylagsmamalidir.

Degerlendirme sireci sirasinda elde ettikleri bilgileri, kendi veya bagkalarinin
veya bagka kuruluglarin avantajina veya bagkalarini dezavantajli duruma du-
surmek veya itibarini zayiflatmak icin kullanmamalidirlar.

Makalenin yayinlanmasinin reddine neden olabilecek herhangi bir bilgi varsa
Editore bildirmelidirler.

Editorler asagidaki kurallara uymayi taahhiit eder

1.

Butiin makaleleri, makalenin entelektuel icerigini temel alarak, yazarin cinsi-
yet, Irk, etnisite, din, bagl bulundugu kurum, vatandaslk veya siyasi deger-
lerine bakmaksizin adil sekilde degerlendirir.

Makaleler ile ilgili bilgileri gizli tutar.

Makaleler ile ilgili herhangi bir ¢cikar catismasi gbézlemlemeleri halinde, bun-
lari agiklar.

Yayin Kurulu, yayinlanmak Uzere gdénderilen makalenin hakem degerlendir-
melerine dayali olarak yayinlanmasi kararinin verilmesinden, derginin yayin
kurulu politikalarindan ve intihal, hakaret, etik ve telif hakki ihlaline kargi ya-
sal tedbirlerin alinmasindan sorumlu olur.




MUHASEBE VE DENETIME BAKIS DERGISI N

YAYIN POLITIKASI

Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi teorik ve/veya uygulamali 6zgin makale-
leri yayinlayan hakemli, bilimsel bir dergidir.

Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi’ne Turkge ¢alismalar gdnderilebilir.

Kapsam olarak, muhasebe ve denetim alanlarinda goénderilecek makalelere
aciktir.

Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, bilginin global degisimini artirarak insanlik
icin yararh sonuclar dogurmasi ilkesi dogrultusunda acik erisim saglama politika-
sini benimsemistir. Dergi icerigi tim kullanicilara acik, serbestge/licretsiz “acik
erisimli"dir. Kullanicilar, yayincidan ve yazar(lar)dan izin almaksizin, dergideki
makaleleri tam metin olarak okuyabilir, indirebilir, dagitabilir, makalelerin ¢iktisini
alabilir ve kaynak gdstererek makalelere baglanti verebilir.

Muhasebe ve Denetime Bakig Dergisi yayin kurallarina uygun olarak gonderilen
makaleler, degerlendiriimek Uzere alaninda uzman iki hakeme génderilir. Muha-
sebe ve Denetime Bakis Dergisi, surecin her agsamasinda, hakem ve yazarlarin
isimlerinin sakli tutuldugu c¢ift-k6r hakemlik sistemini kullanmaktadir. Hakem ra-
porlari bes yil slireyle saklanir. Makaleyi degerlendiren iki hakemden birisinin
olumlu digerinin olumsuz rapor vermesi durumunda makale Ug¢inci hakeme
gonderilerek Gguncu hakemin olumlu veya olumsuz gorusune gore nihai karar
verilmektedir.

Dergiye gbnderilecek makalelerin “yazim kurallarina” uygun hazirlanmig olmasi,
baska higbir yerde yayimlanmamis olmasi veya dergimize génderildigi tarihte bir
baska dergide hakem degerlendirme siurecinde olmamasi gerekir. Yayim sureci
bitmeden 2. bir dergiye makale gbndermek “duplikasyon” olarak nitelendiriimek-
tedir. Bu sekilde makale génderen yazarlar hukuki olarak sug¢ islemektedirler.
“duplikasyon” yaptigi tespit edilen yazarlar hakkinda dergimiz gerekli gérdugu
taktirde yasal islem baglatabilir.

Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi gdnderilen calismalarda yazarlar, hakem-
lerin ve yayin kurulunun elestiri ve 6nerilerini dikkate almak zorundadirlar. Ka-
tiimadiklari hususlar varsa gerekceleriyle birlikte itiraz etme hakkina sahiptirler.
Dergideki hakemlik strecinde, akademik unvana sahip kisilerin yayinlari i¢in an-
cak esit ya da Ust derecede akademik unvana sahip kigiler veya konunun uzmani
~ hakem olabilir. s




Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi makale gdnderen yazar/yazarlar, derginin
s6z konusu hakem degerlendirme kosullarini ve sirecini kabul etmig sayilirlar.

Makale Degerlendirme Siireci ve Siiresi

Dergiye gelen calismalar, 6ncelikle dergi editorleri tarafindan degerlendirilerek
&zgunliik ve bilime yaptigi katki acisindan én bir degerlendirmeye tabi tutulur. On
degerlendirme sonucunda 6zgun ve bilimsel katkisi oldugu disinulen ¢alisma-
lar, hakemlerce degerlendiriime surecine alinir. Bu slrecte calismalar, en az iki
hakem tarafindan kér hakemlik esasina bagl olarak degerlendirilir. Calismalara
iliskin olarak hakemlerden gelecek degerlendirme raporlarinin sonucuna gére
gerektiginde tg¢lncl bir hakemin daha gérisine basvurulur.

Dergiye gelen ve 6n degerlendirmeyi gecen calismalarin degerlendiriimesi ve
hakem degerlendirmelerinin olumlu olmasi sartiyla yayinlanmasi sureci 3 - 12 ay
arasinda surmektedir.

Acik Erigsim Politikasi

Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, tum igerigi okura ya da okurun dahil ol-
dugu kuruma Ucretsiz olarak sunulur. Okurlar, ticari amag haricinde, yayinci ya
da yazardan izin almadan dergi makalelerinin tam metnini okuyabilir, indirebilir,
kopyalayabilir, arayabilir ve link saglayabilir.
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