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SUNUS

2010 Sonbaharinda Ekonomiye Bakis

Kiiresel ekonomik faaliyet hacminde ve uluslararasi ticarette II. Diinya Savasin-
dan buyana tanik olunan en siddetli kii¢iilmenin yasanmasina yol acan derin kii-
resel ekonomik krizin ardindan, genis kapsamli ve etkili kamusal miidahalelerin
efektif talebi canlandirmasi ve finansal piyasalarda hiikiim siiren belirsizlik ve sis-
temik riskleri hafifletmesi ile, 2009 yil1 iiciincii ¢eyreginin sonlarma dogru yeni-
den ekonomik biiyiime siirecine girilmistir. Ozellikle Asya iilkelerinin, kriz siire-
cinde yasanan hafif bir yavaglama déneminin ardindan tekrar giiclii bir toparlan-
ma sergilemis olmalar1 ve diger iilkelerde alinmis olan istikrar 6nlemleri ile yavas
ta olsa tekrar mutedil bir biiyiime siirecinin igine girilmis olmasi, kiiresel ekono-
minin yeniden genisleme siireci igersine girmesini saglayan en onemli etkenler
olmustur. Ancak ekonomik goriiniim iilkeden iilkeye 6nemli farkliliklar goster-
mistir. 2009 yilinda Diinya hasilas1 6nceki yila gore yiizde 0.6 oraninda kiigiiliir-
ken gelismis ekonomiler genelinde ekonomik daralma yiizde 3.2 olmustur. Buna
karsilik bagta Asya iilkeleri olmak iizere krizden daha az etkilenen yeni yiikselen
piyasa ekonomilerinde, biraz yavaglamakla beraber ekonomik biiyiime giiclii bir
sekilde siirmiistiir. 2009 yilinda gelismekte olan ve yeni ylikselen piyasa ekono-
mileri ortalama yiizde 2.5 oraninda bir biiytime kaydederken, Asya’nin yeni yiik-

selen ekonomilerinde yiizde 6.9 oraninda yiiksek bir biiylime hiz1 ger¢eklesmistir.

Basta 6nemli dig ticaret ortaklarimizda olmak {iizere, kiiresel kriz siirecinde yasa-
nan ekonomik kiiciilme, artan igsizlik diizeyleri, keskin bir diisiis sergileyen var-
lik fiyatlarinin servet etkisi ve hane halklari ile is aleminin beklentilerindeki bo-
zulmalar tiim {ilkelerin tiiketim ve yatirim taleplerinde ciddi boyutta bir daralma-
y1 beraberinde getirmigtir. Daralan dis talebe bagh olarak iilkemiz ihracatinda ya-
sanan keskin diisiis, dis finansman olanaklarinda meydana gelen daralma, banka-
lar ve gsirketlerin net dig bor¢ 6deyicisi durumuna gelmeleri ve gelecege iligkin

beklentilerdeki bozulma nedeniyle tiiketim ve yatirim talebinde gozlemlenen cid-



di boyuttaki daralma, iilkemiz ekonomik faaliyet hacminde 2008 yilinin son ¢ey-
regi ile baglayan keskin bir ekonomik kii¢iilmeyi beraberinde getirmistir. 2008 y1-
Iinin son ¢eyreginde yiizde 6.5 oranindaki bir daralmanin ardindan 2009 yih ilk
ceyreginde yiizde 14.7 ile rekor bir diizeye ulasan ekonomi, daha sonra hafifle-
meye yiiz tutmus ancak kiiciilme gecen yilin son ¢eyrek donemine kadar devam

etmistir.

Ozel ve kamu tiiketim harcamalarinda meydana gelen genisleme ile ihracat ve it-
halat taleplerindeki toparlanmanin etkisiyle, genelde efektif talepte gerceklesen
biiylime, ekonominin, yilin dordiincii ¢eyreginde dort donemdir devam etmekte
olan kiiciilme siirecinden ¢ikmasint saglamustir. Tiiketim talebinde ve ihracat tale-
bi ile ithalat talebinde meydana gelen kipirdama, imalat sanayi ile ticaret sektorii
katma degerlerinin onceki yila gére 2009 yilinin son ¢eyrek doneminde tekrar bii-
yilime siireci igersine girmesinde bagsta gelen etkenler olmustur. Ekonomik biiyii-
me siireci 2010 yili ilk yarisinda da devam etmistir. Son lic donemdir gerceklesen
ekonomik biiylimede baz etkisi 6nemli bir rol oynamistir. Sabit fiyatlar {izerinden
ylizde 6.0 oraninda biiyiimenin gerceklestigi 2009 yili IV. Dénem GSYH diizeyi,
2007 yilinin ayni donemine iligkin seviyenin altinda kalmigtir. Yine yiizde 11.1
oraninda hizli bir biiylimenin gerceklestigi bu yilin ilk yarisinda elde edilen
GSYH, sabit fiyatlar tizerinden 2008 yilinin ilk yarisina iligkin GSYH tutarinin al-
tinda kalmigtir. Goriildiigii gibi son ii¢ ceyrek donemdir saglanan biiyiime, ekono-
minin daha 2008 yilinda gelinmis olan noktaya ulagsmasini saglayamamustir. Diger

taraftan saglanmis olan ekonomik biiyiimenin niteligi de i¢ acic1 degildir.

Ekonomik biiyiime, i¢ tasarruf oraninin yetersizligi nedeniyle, ihmal edilemeye-
cek ve siirdiiriilemeyecek boyutta dig bor¢lanmayla ve yabancilara varlik satisiyla
saglanan 0zel ve kamu tiiketim harcamalari artigiyla gerceklestirilmektedir. Zira
ekonomik biiyiimeye, ihracattan daha hizli artan ithalat ve siiratli bicimde genis-
leyen ‘cari islemler hesabi” acig1 eslik etmektedir. 2010 yili ilk yarisinda ihracat
hacmi yiizde 14.9 oraninda artarken, ithalat hacmi yiizde 33.6 oraninda biiyiimiis,
bu donemde ticaret agig1 onceki yila iligkin 14.5 milyar dolardan 28.5 milyar do-
lara ¢ikmistir. Ayn1 doneme iligkin cari igslemler hesabi aciginda da ayni1 dogrultu-
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da bir siire¢ yaganmustir. Cari agik bu yilin ilk yarisinda, 6nceki yilin ayni donemi-
ne gore ylizde 181.0 oraninda ¢arpici bir geniglemeyle 20 milyar 743 milyon do-
lara ulagmustir. “Net hata noksan” kalemi ile 21.5 milyar dolara ulasan 2010 yil1
ilk yariyil dig finansman agigmin finansman sekli de, uzun vadeli ve siirdiiriilebi-
lir bir ekonomik biiyiimenin saglanabilmesi acisindan olumsuz bir goriiniim arz
etmektedir. Bu donemde sadece 2.3 milyar dolar tutarinda ‘dogrudan yatirim’ ger-
ceklesmistir. Bu tutarin 1.4 milyar dolarlik kismin1 gayrimenkul yatirimi, diger bir
ifade ile varlik satis1 olusturmaktadir. Hisse senetlerine yabancilarca yapilan 751
milyon dolar tutarindaki tutar diginda kalan 18.5 milyar dolar bor¢lanma ile kar-
stlanmigtir. Bu kapsamda yabancilara briit 5.0 milyar dolar tutarinda tahvil satigt

da yer almaktadir.

Gortildiigii gibi ekonomik biiyiime yiiksek boyutlu cari agik ile yabancilarin tasar-
ruflara dayali olarak gerceklesiyor. Bu durum iilke ekonomisinin yabanci ser-
mayenin dolayisiyla bagka iilkelerin etkisi altinda gelismesine yol agmaktadir. Bu
da tam bagimsizligin 6niinii kesmektedir. Bu nedenle ekonomik biiylimenin kay-

naklarin1 dikkate alarak muhasebesinin yapilmasi biiyiik 6nem tagimaktadir.

2009 yilimda ve 2010 yilinin ilk yarisinda Tiirkiye ekonomisinde tanik olunan ge-

lismelere goz atildiginda baglicalar1 agagida siralanan hususlar dikkat cekmektedir.

- GSYH 2009 yilinda yiizde 4.7 oraninda daralmistir. Kiiresel krizin yansima-
styla 2008 yil1 son ¢eyreginde yiizde 7.0 oraninda kiiciilen ekonomideki da-
ralma siireci 2009 yili ilk ceyreginde yiizde 14.5 ile rekor bir derinlige ulas-
mistir. Resesyon daha sonra hafiflemeye yiiz tutmug ve ekonomi yilin ikinci
ceyreginde yiizde 7.7 ve ligiincii ¢geyrek doneminde de yiizde 2.9 oraninda kii-
clilmesini siirdiirmiistiir. Kiiresel ekonomideki toparlanma belirtilerinin orta-
ya ¢ikmast ile birlikte beklentilerdeki iyilesme ve i¢ ve dis talep artislar1 eko-
nominin 2009 yil1 son ¢eyreginde tekrar biiylime siireci igersine girmesinde
etkili olan unsurlar olmustur. Ekonomi esas itibariyle 6zel tiiketim ve yatirim
harcamalarindaki canlanmanin etkisiyle bu yilin ilk ve ikinci ti¢ aylik donem-

lerinde de biiyiimesini siirdlirmiistiir. Birinci ve ikinci ¢eyrek dénemlerde si-
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rastyla yiizde 11.7 ve yiizde 10.3 oraninda biiyiime sergileyen GSYH, 2010
yilinin ilk yarisinda ise, 6nceki yilin ayn1 dénemine gore, yiizde 11.1 oraninda
biiyiime kaydetmistir. Ik yar1 yilda kaydedilen yiiksek biiyiime hizinda baz

etkisi onemli bir rol oynamuisgtir.

2008 yilimin son ¢eyreginde enflasyon haddinde gézlemlenen diisme egilimi
2009 y1li boyunca da etkisini siirdiirmiistiir. 2009 y1l1 Aralik ay1 sonu itibariy-
le Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi’nde onceki yilin Aralik ayina gore ylizde 6.53 ve
on iki aylik ortalamalara gore yiizde 6.25 oraninda artis meydana gelmistir.
2008 yil1 baglarinda kiiresel piyasalarda tavan noktasinda seyreden emtia ve
enerji fiyatlarinda kriz siireci boyunca gozlemlenen dramatik diisme, artan
igsizlik ve diisen reel licret diizeyleri ile beklentilerdeki bozulmanin tiiketim
talebini olumsuz etkilemesi, enflasyon haddinin 2009 yilinda diigmesinde et-

kili olan baglica faktorler olmugtur.

Kamu maliyesi dort donem boyunca yasanan ekonomik daralma siirecinden
ciddi bi¢gimde olumsuz yonde etkilenmistir. Daralan ekonomik faaliyet hac-
minin, basta dolayli vergiler olmak iizere vergi gelirlerini azaltmasi, krizin
derinliginin azaltilmasi ile toparlanma siirecinin 6ne alinmasina yonelik ola-
rak uygulamaya konulan mali tesvik 6nlemleri ve kamu harcamalarindaki ar-
tig biitce aciginda artisa ve bor¢lanma gereksiniminin biiyiimesine yol agmis-
tir. Kamu harcamalarindaki artis ta, cari transferlerde bir 6nceki yila gore ger-
ceklesen yiizde 34 .4 oranindaki genigleme de etkili olmugtur. 2009 yilinda
biitce acig1 dnceki yila iligkin 17.4 milyar diizeyinden 52.2 milyar TL. diize-
yine ¢ikarken, faiz dig1 denge 33.2 milyar TL.’dan 1 milyar TL. na gerilemis-
tir. Bu gelismeler sonucu 2008 yili itibariyle yilizde 1.65 olan kamu kesimi
bor¢lanma gereginin GSYH’ya olan oran1 2009 yilinda yiizde 6.6’ya yiiksel-

misgtir.

Bu yilin Ocak — Haziran doneminde kamu maliyesi alaninda elde edilen so-
nuclar onceki yilin ayn1 donemine gore belirgin bigimde bir iyilesme ortaya

koymustur. Onceki yilin ayn1 dénemine gore, ekonomik faaliyet hacmindeki
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toparlanma ve bu ¢ercevede 6zellikle ithalat ve tiiketim hacminde gercekle-
sen hizl1 genisleme nedeniyle dahilde ve ithalde alinan KDV ve OTV tahsi-
latinda gerceklesen artislar sonucu, vergi gelirlerinde yiizde 24.7 ve Biitce
gelirlerinde de yiizde 19.1 oraninda artiglar gerceklesmistir. Ayni déonemler
itibariyle Biitce giderleri yiizde 9.1 oraninda artmis ve gegen yila gore Biitce
aci1g1 yiizde 33.5 oraninda azalarak 15.4 milyar TL., ‘faiz dis1 denge’ yiizde
200.4 oraninda artarak 12.1 milyar TL. olarak gerceklesmistir.

Kamu maliyesi alaninda olumlu bir gelisme bor¢lanma maliyetleri alaninda
yasanmig ve iskontolu i¢ bor¢lanmanin 2008 yili Aralik ay: itibariyle yiizde
18.6 olan maliyeti Aralik 2009 ay1 itibariyle yiizde 9.0’a gerilemistir. Faiz
hadlerindeki keskin diislise ragmen artan bor¢lanma gereksinimi nedeniyle
faiz harcamalarmin GSYH’ya olan oran1 2008 yilina iligkin yilizde 5.3’ten
yiizde 5.6 ya yiikselmistir. Diger taraftan 2009 yilinda biitce aciginda meyda-
na gelen onemli artis beraberinde bor¢ stokunda bir yiikselmeyi beraberinde
getirmig ve 2008 y1l1 sonu itibariyle 274.8 milyar diizeyinde bulunan i¢ borg
stoku, 2009 yil1 sonu itibariyle 330 milyar TL. na yiikselmistir. Ayn tarihler
itibariyle kamu kesimi net bor¢ stoku ise 267 milyar TL. diizeyinden 309.7

milyar TL. diizeyine tirmanmustir.

Ekonomide rekor diizeyde daralmanin yasandigi 2009 yil ilk ¢ceyrek donemi
itibariyle yiizde 16.1°e kadar yiikselmis olan igsizlik haddi, daha sonraki do-
nemlerde resesyonun hafiflemesi ve tekrar biiyiime siirecine girilmesi ile gi-
derek gerilemistir. Gegen yilin son ¢eyrek doneminden itibaren gézlenmekte
olan ekonomik toparlanmaya bagh olarak, 2009 yili Mayis ay1 itibariyle yiiz-
de 14.5 olan mevsim etkilerinden arindirilmis igsizlik orani, Mayis 2010 ay1

itibariyle yiizde 12.0’ye gerilemis bulunmaktadir.

2009 yilinda kiiresel krizden ve onun iilkemiz ekonomisine olan yansimala-
rindan en olumsuz bicimde etkilenen alanlardan birisi de dis ticaret olmustur.
Bir onceki yila gore 2009 yilinda ihracat hacmi yiizde 22.6 oraninda diiserek
102.1 milyar olarak gergeklesirken, ithalat hacmi yiizde 30.2 oraninda bir da-



ralmayla 140.9 milyar dolar olarak gerceklesmis, dig ticaret acig1 ise yiizde
445 oraninda bir gerilemeyle onceki yila iligkin 69.9 milyar dolardan, 38.8
milyar dolara diigmiistiir.

- 2009 yilinda ithalat hacminin ihracat hacminden daha keskin bicimde daral-
mast cari islemler hesabi aciginda dikkat ¢ekici bir daralmay1 beraberinde ge-
tirmistir. 2008 yilina gore dis ticaret dengesinde meydana gelen 28.2 milyar
dolar tutarindaki daralmanm dogrudan yansimasiyla, 2009 yilinda cari agik
bir onceki yila iligkin 41.9 milyar dolar tutarindan, 13.9 milyar dolar diizeyi-

ne gerilemistir.

- Tiirkiye’nin net dig yiikiimliiliiklerinde 2009 yilinda yine hizli bir genigleme
gozlemlenmis ve 2008 yili sonu itibariyle 198.3 milyar dolar olan net yiikiim-
liilliikler ylizde 41.1 oraninda bir 6nemli artigla 279.8 milyar dolara tirman-
mustir. 2009 y1li sonu itibariyle Tiirkiye’nin dig diinyaya olan net yiikiimliiliik-
leri toplamin1 gosteren “uluslar arasi net yatirim pozisyonu” (-) 279.8 milyar
dolarla, GSYH nin yiizde 45.3’line ulagmig bulunmaktadir.

- 2009 yilinda gercgeklestirilen 2 milyar 275 milyon dolar tutarindaki 6zellestir-
me faaliyeti ile 1986 -2009 doneminde ger¢eklestirilen toplam &zellestirme

faaliyetinin parasal tutar1 38 milyar 613 milyon dolara yiikselmistir.

Yukarida ana ¢izgileri irdelenen makroekonomik veriler, 6zellikle ekonomik bii-
yiime ile cari agik arasinda goriilen yiiksek korelasyon g6z 6niine alindiginda, gii-
diilmekte olan ekonomi politikasinda bazi1 6nemli eksiklikler ve yanlis degerlen-
dirmeler oldugu izlenimini uyandirmaktadir. Oncelikle dikkat ceken nokta biiyii-
menin, i¢ tasarruf artigina, ihracata ve yatirim hacmi genislemesine bagh olmak-
tan ziyade, yabancilarin tasarrufuna, dig bor¢lanmaya ve yabancilara varlik satigi-
na dayali tiiketim hacmi genislemesinden kaynaklandigi hususudur. Tiirkiye’nin
net dig yiikiimliiliiklerini veren uluslar arasi net yatirim pozisyonunda son bes yil-
lik donemde meydana gelen (-) 106 milyar dolarlik artis dig bor¢clanmanin ve var-

lik satisinin boyutlart konusunda agik bir fikir vermektedir. Tiirkiye’nin net borg
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stokunun, yabancilara satilan veya isletme hakki devredilen liman, tesis ve banka-
lara ragmen 2002 yilindaki 129.7 milyar dolar tutarindan 2009 y1l1 sonunda 271.1
milyar dolara ¢ikmis olmasi, 2009 yilinda net yatirim pozisyonunda meydan gelen
81.5 milyar dolar tutarindaki ilave yiik ve 2010 yilinin ilk alt1 aylik donemine ilis-
kin 20.8 milyar dolar tutarindaki cari acik tutar1 yukarida makroekonomik politi-

ka ile ilgili olarak ifade edilen olumsuz goriisii desteklemektedir.

Uygulanan makroekonomik politika, faiz hadlerinde gerceklestirilen keskin dii-
slistin kamu maliyesi, yerli ve yabanci kreditorlere yapilan hesapsiz fon ve servet
aktarimu ve gelir dagilimi agisindan ifade ettigi cok ciddi boyuttaki olumsuz sonug-
lar1 bir tarafa birakildiginda, izlenen diisiik kur politikasi ile bir taraftan iiretim fa-
aliyetinin ve istihdamin yurtdigina kaydirilmasimi 6zendirmekte, 6te yanda borg-
lanmayla finanse edilmekte olan bir tiiketim istahin1 beslemektedir. Tasarruflara
ve yatirimlara yonlendirilmesi gereken kaynaklar 6zel ve kamu kesimi tiiketimi-
ne aktarilmaktadir. Uzun vadeli ve siirdiiriilebilir hizli ekonomik biiylime i¢in vaz-
gecilmez nitelik tasiyan sermaye ve teknoloji terakiimii gdz ardi edilmekte, gele-
cek nesillerin refah1 pahasina bu giin kit kaynaklar, yabanci sermayenin hakim ol-
dugu alig veris merkezlerinin de katkisiyla, gelismis iilkelerle yarisan tiiketim
aligkanliklart i¢in heba edilmektedir.

Coziim orta vadeli bir program ¢ercevesinde dis talebi ve ulusal tasarruflari artti-
11p, kamu ve 6zel kesim tasarruf aciklarindan olusan cari a¢i1gin, ekonomik biiyii-
me hizin1 makul diizeyde devam ettirerek, yamusak bir bicimde diisiiriilmesinde
aranmalidir. Ancak hedeflenen enflasyon oranlariyla, 6ngoriilen gelir ve biiyiime
politikalariyla cari dengenin siirdiiriilebilir hale getirilmesini, diger bir ifade ile

Tiirk Lirasinin yeniden fiyatlandirilmasini saglamak biiyiik giicliik arz etmektedir.

Ekonomik alanda vurgulanmasi gereken bir 6nemli husus, 2001 yili krizini izle-
yen donemde, icerdigi mali, parasal ve kurumsal politika 6nlemleriyle ve uygula-
maya konulan kapsamli yapisal diizenlemelerle, 6zellikle bankacilik ve sermaye
piyasasi alaninda yapilan diizenlemeler Merkez Bankasi’nin bagimsiz bir yapiya

kavusturulmast dalgali kur sistemi ve reel ekonomiye yonelik 6nlemler dogrultu-
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sunda yiiriitiilen ekonomik programin, iilkemizin ekonomik a¢idan daha giiclii ko-
numa gelmesinde ve i¢ ve dis soklara, krizlere kars1 dayaniklilik kazanmasinda
yeri doldurulamaz bir katki saglamig olmasidir. 2008 yil1 son ¢eyrek doneminde
yasanan ciddi boyuttaki fon cikisina ve devam eden donemde reel kesimin karsi-
lastig1 6deme giicliiklerine ragmen, 6zellikle finans kesiminin sarsintiya ugrama-
mig olmasi, istikrar ve biitiinliigiinii korumus olmasi yukarda isaret edilen yapisal

diizenlemelerin 6nemini ve isabet derecesini agiklikla ortaya koymustur.

Ekonomi alaninda 2001 krizini izleyen yakin ge¢mis donemde tanik olunan olay-
larin akiginin genis bir perspektifle ortaya konulmast ile elde edilen sonuclar, ha-
len i¢inde bulunulan durumun ve gelismelerin daha saglikli bir bigimde degerlen-
dirilmesine katkida bulunacaktir. Bu goriis acgisiyla Ekonomik raporda, 2009 yilt
ile bu yilin ilk yarisinda cereyan eden gelismeler yansitilirken, geride kalan ve iki
derin kriz ile ardindan gelen kesintisiz yedi yillik biiylime donemini barindirmis

olan yakin ge¢mis donemdeki gelismelere de ana ¢izgileri ile yer verilmistir.

Ekonomik raporumuzun; Odalarimiza, liyelerimize ve ekonominin gidasati ile il-
gilenen herkese faydali olmasi umuduyla, bagimsiz, 6zgiir ve giiclii Tiirkiye 6zle-

miyle saygilarimizi sunuyoruz.

Dr. Masum TURKER
TURMOB Genel Bagkam
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I. DUNYA EKONOMISI
I.1. GENEL

2007 yilinin Temmuz ayinda ABD emlak piyasasinda belirginlik kazanan ve giderek
siddetlenen krizin etkileri, 2008 yilinin yaz aylarinda ikinci el konut kredisi piyasa-
sinda faaliyet gOsteren ve hiikiimetce desteklenen FannieMae ve FreddieMac ku-
rumlarinin finansal yapilarma iliskin endiselerin artmasiyla dikkat cekici boyuta
ulagmistir. Eyliil ayma gelindiginde ise, bu iilkedeki bazi biiyiik finans kuruluslari-
nin iflas etmesiyle, finansal kriz daha da derinlesmistir. Krizin erken asamalarinda
finansal kuruluslar arasindaki bor¢lanma piyasalarinda likidite sorunu olarak ortaya
cikan olumsuz goriiniim, giderek finansal kuruluglara olan giivenin sarsildig: bir
agamaya gelmistir. Piyasalarda bas gosteren giiven bunalimi ABD’nde bankalar ara-
s1 para piyasasini ortadan kaldirmis, bu piyasadan finansman saglayamayan Lehman
Brothers yatirim bankasi ile Washington Mutual Bank iflas etmis, diger 6nde gelen
yatirim bankast Merrill Lynch’in ise Bank of America’ya devri cihetine gidilmistir.
Ayni1 donemde Diinyanin en biiyiik sigorta sirketlerinden AIG’nin, Lehman Brothers
icin vermis oldugu garantiler ve sigorta ettigi ‘subprime mortgage’ menkul kiymet-
leri nedeniyle batma noktasina geldigi gozlemlenmis, ancak Amerikan Hazinesi
diinya capinda bankacilik sistemini sigorta eden bu biiyiik sigorta sirketini kurtar-
mak zorunda kalmis ve 2009 yili baglarina kadar olan siire¢ i¢inde bu sirkete 150
milyar Dolarin iizerinde kaynak aktarmustir.

Yine subprime mortgage kredi geri 6demelerinin rehin edilmesiyle ihra¢ edilmis
menkul kiymetlerin (mortgage backed securities — collateralised debt obligations —
CDO’s) ikinci el piyasasinin giiven bunalimi sonucu ortadan kalkmasiyla finansman
kaynaklar1 kuruyan Northern Rock bankasinim iflasi ile finansal kriz Ingiltere’yi et-
kisi altma almis ve boylece kiiresel bir nitelik kazanmaya baglamistir. ingiliz Hazi-
ne Bakanligr Ekim 2008 ayimnda krize kars1 agikladig ilk onlem paketi kapsaminda
sermaye tabani eriyen ve krize karsi korumasiz hale gelen Ingiliz bankalarina nakit
sermaye saglama cihetine gitmisgtir.

2008 yili ortalarindan itibaren giderek derinlik kazanan bu siire¢ ¢ercevesinde, ban-
kacilik sistemine olan giivenin sarsilmasi ile birlikte yatirimeilarin daha giivenli yati-
rim araglarina yonelmeleri, bankalarca sahip olunan menkul ve gayrimenkul kiymet-
lerin degerinde meydana gelen biiyiik kayiplar, basta ABD olmak iizere Ingiltere, Is-
vigre, Fransa, Rusya ve bazi Merkezi ve Dogu Avrupa iilkelerinde bir cok bankay1
iflas durumu ile karg1 karsiya getirmis ve bu tilkelerde hiikiimetler bankacilik siste-
mini isler durumda koruyabilmek amaciyla yiiz milyarlarca Dolar tutarinda kaynak
aktarmak ve bazi bankalart millilestirmek durumunda kalmiglardir. Kiiresel bir nite-



lik kazanan finansal krizin, kamu otoritelerinin ve merkez bankalarinin koordineli
ve biiyiik boyutlu miidahaleleri sonucu 2009 y1li baslart itibariyle biiyiik lciide du-
ruldugu gozlemlenmistir.

Alman tiim bu 6nlemlere ragmen kiiresel finans krizinin yarattig1 giiven kaybi, men-
kul ve gayrimenkul varlik fiyatlarindaki diisiis ve bu siirecin yol agtig1 servet kaybi
reel sektor lizerinde giderek siddetlenen bigimde etkili olmus ve kiiresel ekonomi-
nin 1930’1lu yillardan buyana goriilmemis bicimde durgunluga girmesine ve hatta
gelismis iilkelerde ekonomik kii¢iilme yasanmasina neden olmustur. Bu krizin gec-
miste yasanan krizlerden en dnemli farki karmagik ve yiiksek hacimli finansal tiirev
tiriinleri kapsamasidir. S6z konusu tiirev iiriinlerin yiiksek hacmi, krizi hafifletmek
amaciyla saglanan mali destek paketlerinin daha 6nce goriilmemis boyutlarda yapi-
landiridmasint zorunlu kilmistir. ABD, Avrupa ve gelismekte olan iilkelerde ¢ok sa-
yida banka ve finans kurumunun iflas etmesiyle finansal kosullar giderek agirlas-
mig, gelismekte olan iilkelere akmakta olan uluslar arasi sermaye hemen tiimiiyle
kurumus ve menkul ve gayrimenkul varliklarin piyasa degerlerinde devasa kayiplar
meydana gelmigtir. Bu olumsuz gelisme tasarruf sahiplerini ve diger yatirimcilari,
basta ABD devlet tahvilleri olmak {izere, daha giivenilir yatirim araglarina yonlen-
dirmisgtir.

Risk algilamalarindaki bozulma ve giiven kaybi nedeniyle ortaya ¢ikan likidite siki-
stkl1g1 alinan ciddi 6nlemler sayesinde 2008 yili sonuna kadar olan dénemde 6nem-
li olciide giderilmistir. Ancak menkul ve gayrimenkul varlik fiyatlarinda yasanan
hizli diisiis mali kuruluglarin sermayelerini eriterek bilancolarinda ¢ok onemli bo-
yutta hasar meydana getirmis ve bir¢cok bankanin, sigorta ve yatirim kurulusunun if-
las etmesine veya ancak devlet destegi ile ayakta kalabilmesine neden olmustur.
Ayakta kalmay1 bagaran kuruluglar ise kars1 karsiya kaldiklar1 yiiksek tutardaki za-
rarlar ve bilancolarinda tagimaya devam ettikleri fiyatlanamayan tiirev tiriinleri (tok-
sik) nedeniyle reel sektore kredi kullandirma hususunda acze diigmiisler ve isteksiz
davranmaya baslamiglardir. Bu durum, yol actig1 kredi sikisiklig1 nedeniyle, esasen
efektif talepteki gerileme nedeniyle daralan ekonomik faaliyet hacmi lizerinde ila-
ve bir baski olusturmustur.

Kriz siirecinde ciddi boyutta iflas riski ile karsilasan dev firmalarin arasina giin gec-
tikce yenilerinin eklenmesi ABD Hiikiimetini harekete gecirmistir. Bu kapsamda
ABD Hiikiimeti AIG sigorta sirketine 150 milyar Dolar tutarinda nakit yardim sag-
larken, ABD Hazine Bakanlig1 bankalarin ve finans kuruluslarimin bilangolarini bo-
zan, fiyati1 belirlenemeyen toksik varliklara ¢6ziim getirebilmek amaciyla yaklagik 1
trilyon Dolarlik bir destek paketini yiiriirliige koymustur.



2008 yilmin son ¢eyreginden itibaren kiiresel finansal krizin gelismis lilkelerden
baglayarak diinya ekonomilerine yanstyan etkisi ¢cok hizli ve yikici bigimde ortaya
cikmugtir. Artan belirsizlik ortami kredi mekanizmalarinin ¢aligmasini engellemis, bu
durum reel kesimin bor¢lanma olanaklarini sinirlarken, bor¢clanma maliyetlerinin de
onemli Olciide artmasina neden olmustur. Bu sekilde finansal kriz bir taraftan yol
actig1 likidite sikigikligr yoluyla reel ekonomileri olumsuz yonde ciddi bigimde etki-
lerken, diisen varlik fiyatlarinin yarattig1 negatif servet etkisi ve azalan tiiketici gii-
ven duygusu ABD’nden baglayarak tiim diinyada tiiketim ve yatirim talebinde
onemli daralmaya yol agmistir. Bu durum azalan iiretim diizeyine bagli olarak gelir
diizeyini diigiiriirken, igsizlik hadlerini ciddi bicimde tirmandirmistir. Azalan gelir
ve istihdam diizeyi ve tiiketici ve yatirimct giiven duygusu reel ekonomilerde bag
gosteren krizi kendi kendini besleyen bir siire¢ i¢ine sokmustur.

ABD basta olmak iizere gelismis lilkelerde tiiketim ve yatirim talebinde yasanan
hizli daralma yikict olumsuz etkisini, yakin gecmis donemde gergeklestirdikleri hiz-
I1 biiylimede, bu gelismis tilkelere yaptiklari yiiksek hacimli ihracatin énemli bir
destek olusturdugu Cin, Japonya ve Hindistan gibi iilkeler de dahil, gelismekte olan
iilkeler ile basta Merkezi ve Dogu Avrupa lilkeleri olmak iizere aralarinda Tiirki-
ye’nin de bulundugu yeni yiikselen piyasa ekonomileri {izerinde de gostermistir. Li-
kidite sikisiklig1 ve artan risk algilamalart sonucu gelismekte olan iilkelerden hizli bir
sermaye ¢ikisi gozlemlenmis, diisen dis talep bu iilkelerin ihracat hacimlerini ve
tiretim diizeylerini ciddi bigimde olumsuz yonde etkilemisgtir.

1.2. 2009 YILINDA DUNYA EKONOMISI

Kiiresel ekonomik faaliyet hacminde ve uluslararasi ticarette II. Diinya Savasindan
buyana tanik olunan en siddetli kiiclilmenin yasanmasina yol ag¢an derin ekonomik
krizin ardindan, genis kapsamli ve etkili kamusal miidahalelerin efektif talebi can-
landirmasi ve finansal piyasalarda hiikiim siiren belirsizlik ve sistemik risklerin ha-
fiflemesi ile, 2009 yil1 iicilincii ceyreginin sonlaria dogru yeniden ekonomik biiyii-
me siirecine girilmistir. Ancak kiiresel finansal sistemdeki sorunlarin hafiflemis ol-
makla beraber siiriiyor olmasi, krize kars1 hiikiimetlerce alinan mali ve parasal 6n-
lemlerin tedrici bir sekilde devreden ¢ikarilmasi zorunlulugunun bulunmasi ve var-
lik fiyatlarinda keskin diigiis yasanmis olan iilkelerde servet kaybina ugrayan hane
halklarmin tasarruf amaciyla taleplerini diisiik diizeyde tutma ihtiyacini hissetmele-
ri gibi nedenlerle, 2009 yil1 son ¢eyreginden itibaren belirginlik kazanan ekonomik
toparlanma yavas seyretmistir.

Ozellikle Asya iilkelerinin kriz siirecinde yasanan hafif bir yavaglama déneminin
ardindan tekrar giiclii bir biiylime siireci icine girmis olmalar1 ve diger iilkelerde



alimmuis olan istikrar onlemleri ile, yavas ta olsa, tekrar mutedil bir biiyiime siireci-
nin icine girilmis olmast, kiiresel ekonominin yeniden genigleme siireci icersine gir-
mesinde basta gelen etkenler olmustur. Bununla beraber toparlanma halen olduk¢a
zayiftir ve kiiresel ekonomik faaliyet hacmi kriz 6ncesi diizeyinin cok altinda sey-
retmektedir. Ekonomik toparlanma imalat sanayi iiretimindeki canlanma ve stok ye-
nileme siirecine girilmesi ile kendini gdstermis olup, tiiketici giiven duygusunun
iyilesmesiyle birlikte perakende satislarin tekrar istikrar kazanmaya ve konut piya-
salarinin tekrar canlanmaya basladig1 yolunda giiclii isaretler gdzlemlenmektedir.

Kiiresel diizeyde tekrar biiyiime siirecine girilmesiyle, enerji ve temel emtia fiyatla-
11 kipirdamaya baslamig ve 2009 yili baglarinda geriledikleri dip noktalar1 geride bi-
rakmuiglar ve diinya ticaret hacmi keskin bir daralma doneminin ardindan genisleme-
ye baglamstir..

Siddetli daralmanin ardindan kiiresel hasila 2009 yilmin ikinci ¢ceyrek doneminde
yiizde 3 '/, oraninda, yilin ikinci yarisinda ise yiizde 4 '/, oraninda biiylime kaydet-
mistir(1). Firmalarca stok yenileme faaliyetine tekrar baglanilmast, isgiicii piyasa-
sinda siiregelen kotiilesme siirecinin yavaglamast ABD’nde ekonominin toparlan-
masina katki saglayan unsurlar oldu. Diger taraftan artan siparigler ve bona piyasa-
sindaki canlanma da yatirim talebinin toparlanmasinda etkili oldu. Yine stok yeni-
leme siirecine tekrar girilmesinin ve kiiresel ticaret hacminin genislemeye baglama-
styla birlikte yiikselen dig talebin katkistyla yeni yiikselen ve gelismekte olan iilke-
lerdeki nihai tiiketici talebi ¢ok giiclii bir seyir izledi.

Ekonomik toparlanma iilkeler arasinda dikkat ¢ekici farkliliklar sergilemistir. Eko-
nomik faaliyet hacminin giiclenmesi ABD’nde daha gec basladig1 halde Euro Bol-
gesine ve Japonya ‘ya ore daha giiclii seyretmistir. Hiikiimetce saglanan mali tes-
vik onlemlerinin daha kapsamli ve genis olmasi, ayrica finans kesimi digindaki sir-
ketlerin banka kredilerine daha az ihtiya¢ duymalari ABD’nin daha gii¢lii bir topar-
lanma siirecine girmesinde etkili olan baglica faktorler olmustur. Bunun yani sira
Amerikan Merkez Bankast FED’in kriz siirecinde politika faiz oranlarini reel anlam-
da daha hizl1 ve giiclii bicimde indirmesi de bu iilkede ekonominin yeniden belirgin
bicimde biiyiime siirecine girmesinde etkili olan bir diger unsuru olusturdu.

Buna mukabil kiiresel ticaret hacminin daralmasi siirecinde iilkenin hizla gerileyen
ihracat hacmi tizerinde Japon Yeninin deger kazanmasi olumsuz etkide bulunurken,

(1) IMF, Diinya Ekonomik Goriiniimii, Nisan 2010.



tekrar karst karstya kalinan deflasyon siirecinin reel bor¢clanma faiz hadlerini ve lic-
ret diizeylerini yiikseltmesi de Japonya’da ekonomik biiylime siirecinin ge¢ ve za-
yif baglamasinda etkili oldu.

Euro Bolgesinde ise, Bolgenin gelismis iilkelerinin, kriz siirecinde zorlukla kargila-
san Merkezi ve Dogu Avrupa iilkeleriyle yogun ticari iligkilerinin bulunmasi ayrica
Euro’nun deger kazanmas1 ve daha sonralar1 bazi iiye iilkelerde bankacilik kesimin-
de, gayrimenkul piyasasinda ve kamu finansmaninda yasanan sorunlar, Bolge gene-
linde ekonomik toparlanmay1 olumsuz etkileyen baglica faktorler oldular.

Geligmekte olan ve yeni yiikselen piyasa ekonomilerinde ekonomik faaliyet hac-
minde gerceklesen hizli biiylime kiiresel ekonomideki toparlanmaya yon veren bir
goriiniim ortaya koymustur. Asya’nin onde gelen ekonomilerinde 2009 yilinin II.
Ceyrek — IV. Ceyrek donemlerinde hasila diizeyi kriz 6ncesi hacminin ¢ok iistiine
cikarken, ortalama biiyiime hizi yiizde 11.0’i bulmustur. Bu dénemde hasila diizeyi
tam kapasite (potansiyel) liretim hacminin iizerine ¢ikmuigtir.

2009 yilinin tigiincii ceyregiyle beraber bir ¢ok Latin Amerika iilkesinde ekonomik
faaliyet hacmi tahmin edilen potansiyel iiretim diizeyinin iizerinde gerceklesmeye
baglamigtir. Bununla beraber bu iilkelerin bazilarinda halen ekonomik durgunluk de-
vam etmekte olup, iiretim diizeyi kriz 6ncesi hacmine pek ulagamamuigtir. Avru-
pa’nin yeni yiikselen ekonomileri ile Bagimsiz Devletler Toplulugu’nda halen eko-
nomik durgunluk etkisini siirdiirmektedir, ancak bunlardan bir kismi ekonomilerin-
de yasamis olduklart dip noktalardan tekrar diizliige cikmaya baslamiglardir.

Orta — Dogu iilkeleri ise petrol talebi ve fiyatinda gézlemlenen artigtan istifade et-
mislerdir. Sahra alt1 Afrika’sinda goriiniim tilkeden tilkeye degismektedir. 2009 y1-
linda hasila hacimlerinde keskin daralmalar yasayan orta gelir grubundaki tilkeler-
le, petrol ihracatcisi iilkeler diinya ticaret hacminde gergeklesen biiytimenin ve em-
tia fiyatlarindaki yiikseligin katkistyla ekonomik alanda toparlanmaya baglamislar-
dir. Bolgede diisiik gelir grubundaki iilkelerde ise kriz siirecinde yavaglayan hasila
biiytime orani artik eski diizeylerini yakalamaya baglamistir.

Finansal Kosullar Tiim Sektorleri Kapsamamakla Beraber Iyilesmektedir.

Hiikiimetlerce piyasalara daha 6nceleri misli goriilmemis 6l¢iide bagvurulan miida-
haleler finansal kosullarin ve reel ekonomilerin tekrar saglikli bir yapiya kavusma-
sinda onemli rol oynamusgtir. Para piyasalari istikrara kavusmus, menkul kiymet pi-
yasalar1 toparlanmis ve kredi ¢carki donmeye baslamistir. Gelismis iilkelerde banka-
larin kriz siirecinde kredi vermekte esas aldiklari standartlarda benimsedikleri kati



tutum olduk¢a yumugamis ve kredi hacmi dip noktasini geride birakarak biiyiimeye
baglamistir. Bu iilkelerde daha evvelce 2.8 trilyon Dolar olarak tahmin edilen ban-
kacilik kesiminin gerceklesmis ve gelecekte maruz kalinmasi beklenen zararlari ile
geri donmeyen alacaklari tutar1 2.3 trilyon Dolar olarak revize edilmigtir ki bu tuta-
rn iigte ikisi esasen 2009 yili sonu itibariyle hesaplara gecirilmistir.(2)

Cin’de ise kredi ve bazi menkul, gayrimenkul varlik piyasalar1 6yle hizli bir tirman-
ma gostermistir ki, Cin Merkez Bankast, finansal kurumlar i¢cin Renminbi cinsinden
mevduat munzam kargilik oranlarinin arttirilmasi dahil, kredi hacmindeki hizli biiyii-
meyi yavaglatmak i¢in kararli onlemlere bagvurmustur.

Kredi hacmindeki biiylime Asya’nin diger yeni yiikselen ekonomilerinde hizli ge-
niglemesini siirdiiriirken, Latin Amerika’da istikrar kazanmig bir goriiniim sergili-
yor. Avrupa’nin yeni yiikselen piyasa ekonomilerinde ise kredi hacmi yavaglamis
olmakla beraber daralmasini siirdiirmektedir.

Buna mukabil 6zellikle baz1 gelismis ekonomilerde olmak iizere finansal kosullar
kriz 6ncesine gore daha zorlu bir durumdadir. Bazi gelismis iilkelerde biiyiiyen ka-
mu aciklart ve kamu borg yiikii risk primlerinde yilikselmelere neden olmus, bu ge-
lisme diger bazi iilkeler iizerinde de olumsuz etkiler yaratmistir. Ayn1 zamanda ban-
ka sermayelerinin kisitli ve finans dist kesimlerdeki kredi hacmi biiylimesinin yavas
olusu kredi hacmi arzin1 azaltmakta, sirketlerce bagvurulan bono ihraglari ise kredi-
lerdeki bu sikisiklig1 giderememektedir. Bankalar bor¢/6z sermaye oranlarini diigiir-
me ¢abasi icersinde olduklarindan 6zellikle Avrupa’da bankacilik kesimi sermaye
yetersizliginin siirmesi beklenmektedir. ABD’nde ise bankacilik sektoriinde borg¢lu-
luk oranlarmin diigiiriilmesi ihtiyaci daha az olmakla beraber, bu zorunluluk bolge-
sel bankalar icin onemini korumaktadir. Genelde sermaye piyasalarina ulagsmakta ve
kredi temin etmekte simirli imkanlara sahip insaat sirketleri ve KOBIler gibi kuru-
luslar bor¢clanma konusunda siki tahditlerle karsilasma durumundadirlar.

Yeni Yiikselen Piyasa Ekonomilerine Sermaye Akist Yeniden Bagslanustr.

2008 yilindaki keskin daralmanin ardindan reel sektorde ve finans kesiminde faali-
yet hacminin giiclenmesiyle gelismis iilkelerden teni yiikselen piyasa ekonomileri-
ne sermaye akimi tekrar baglamigtir. Bankalarin genelde bilangolarini diizeltme ihti-
yacini hissetmekte olmalari nedeniyle sinir 6tesi sermaye akimlarindaki biiylime esas
itibariyle bankacilik kesimi digindan kaynaklandi. Sermaye akimlarindaki artigin ar-

(2) IMF, Finansal, istikrar Raporu, Nisan 2010.



dinda esas olarak yeni yiikselen piyasa ekonomilerinde gdzlemlenen hizli ekonomik
biiylime, getiri diizeyi farkinin bu iilkeler lehine yiiksek olmasi ve artan risk alma ig-
tah1 bulunmaktadir.

Yeni yiikselen piyasa ekonomilerinin bir kisminda artan yabanci sermaye girisleri fi-
nansal kosullarin gevsemesine yol agti ve yetkilileri, basta emlak fiyatlar1 olmak
izere bazi piyasalar1 yakin gozetim altina almaya, hatta bazilarinda i¢ piyasadaki
kredi arzi genislemesini sinirlayict dnlemler almaya yoneltti.

Sinir Otesi sermaye akimlart hacmindeki artig beraberinde, ABD Dolarinin deger
kayb1 ve bazi geligmis iilkelerle bazi yeni yiikselen piyasa ekonomilerinin dalgali
kur rejimine tabi para birimlerinin deger kazanmasi gibi, doviz kuru degisimlerini
de getirdi. Ancak bu doviz kuru hareketleri kriz 6ncesi yasananlara gore daha sinir-
It kaldi. Bu durumun istisnalart da gozlendi. Bazi Orta — Dogu iilkelerinin paralari
onemli olgiide deger kazanimi kaydederken, yeni yiikselen bazi Avrupa Ulkelerinin
paralar1 da 6nemli deger kayiplari yasadi. Japon Yeni de 6nemli deger kazanimi kay-
deden bir para birimi oldu.

Kiiresel diizeyde iilkeler arasi cari agik diizeylerinde mevcut derin denge eksikligin-
de gozlemlenen belirgin daralma kriz siireci ve sonrasinda yaganan gelismelerin bir
diger onemli bileseni oldu. Kiiresel diizeyde imalat sanayi {iriinleri iiretimindeki ve
ticaret hacmindeki keskin daralmanin ve kamu harcamalarindaki geniglemenin bir
yansimasi olarak Cin’in cari iglemler hesabi fazlasi, 2008 yilindaki, GSYH’ya ora-
n1 olarak, ylizde 9 '/, ’seviyesinden 2009 yilinda yiizde 5 */,’e diistii. Ayn1 donem iti-
bariyle, hanehalklarinin bilancolarini diizeltmek i¢in daha fazla tasarrufa yonelmele-
ri ve yatirim talebindeki diisme nedeniyle ABD’nin cari islemler hesab1i agigi
GSYH’ nin orani olarak yiizde 5.0’ten yiizde 3.0’e geriledi. Ad1 gecen her iki iilke de
petrol fiyatlarindaki diisiisten istifade saglarken, Orta - Dogu iilkelerinin yiiksek bo-
yutlu cari iglem fazlalarinda daralma gozlendi.

Ancak kiiresel ticaret hacminin toparlanmasini siirdiirmesiyle, finansal piyasalarin
diizelip tekrar diizgiin calismaya baglamasiyla ve emtia fiyatlarinin daha yukan dii-
zeylerde istikrar kazanmasiyla beraber kiiresel diizeyde cari islemler hesab1 denge-
sizliginin tekrar biiylimesi beklenmektedir.

Kiiresel Diizeyde Ekonomik Toparlanma Siirecine Gegilmesinde Hiikiimetlerce
Uygulamaya Konulan Onlemler Hayati Bir Rol Oynanmugtir.

Hiikiimetlerce olaganiistii boyutta bagvurulan miidahaleler finansal sistemle, eko-
nomilerin diger kesimleri arasinda karsilikli olumsuz etkilesim zinciri yaratabilecek



ve ekonomiyi daraltacak bor¢ — deflasyon dongiisiinii kirmustir. Ozellikle gelismis
iilkelerde giidiilen maliye politikasi ekonomilerdeki daralma siirecini yavaglatmistir.
Ekonomideki yavaglamayla faaliyet hacminin daralmasi ve kismen mali tegvik ted-
birleri, baz1 geligmis lilkelerde kamu a¢igimin GSYH’ya olan oraninin yiizde 9.0°a
kadar yiikselmesine yol agmugtir.

Uygulanan para politikasi ileri 6lciide genisletici olmus ve geleneksel olarak goriil-
memis boyutta likidite temini ile gli¢lendirilmigtir. Politika faiz oranlari, baz1 gelis-
mis iilkelerde 0’a yakin olacak sekilde ¢ok diisiik seviyelere indirilmistir. Bu ¢erce-
vede alinan 6nlemler, faiz hadlerinin uzun siireler diisiik tutulacaginin taahhiit edil-
mesi, uzun vadeli getiri diizeylerinin diisiiriilmesi icin hiikiimet bonolarmin toplu
alimi, varliklarin veya gelecekteki gelirlerinin rehin edilmesiyle ihra¢ edilmis men-
kul kiymetlerin iglem gordiigii ancak islevselligini yitirmis piyasalarin desteklen-
mesi gibi 6nlemleri icermisgtir.

Diger taraftan sikintiya diismiis finans kurumlarinin yagayabilirliklerinin hiikiimet-
lerce garanti edilmesi ve bunlara parasal kaynak saglanmasi, finansal kesimin ve re-
el ekonomilerin toparlanma siirecine tekrar girebilmesinde yeri doldurulamayacak
bir destek saglamistir.

Enflasyonist Baskilar Genelde Zayiflamis Durumda Ancak Ulkeden Ulkeye De-
gisiklik Gosteriyor

Kapasite kullanim oranlarinin diisiik diizeylerini halen koruyor olmasi ve enflasyon
beklentilerinin olumlu seyretmekte olmasinin, enflasyonun asagi seviyelerde seyret-
mesine olanak saglamasi beklenmektedir. Birgok gelismis iilkede tiretim hacminde
istisnai 6l¢iide daralma meydana gelmis olmasina ragmen enflasyon haddinin ancak
clizi oranda diigiis gostermis olmas1 diisiindiiriictidiir. Genelde 2008 yilinda doruk
seviyelerde seyretmis olan temel enflasyon diizeyindeki diisiisle issizlik haddi ara-
sindaki korelasyon, 2001 yilinda yaganmis olan resesyon sirasinda tanik olunandan
diisiik bulunmustur. Finansal krizin degisik iilkelerin potansiyel tiretimlerini degi-
sik derecede etkilemis olmasinin tesinde bazi faktorler bu durumu agiklayabilir.

- Finansal sektoriin hiikiimetlerce desteklenmis olmasi kadar alinan parasal ve
mali diizeltici 6nlemlerin kredibilitesinin yliksek olmasi enflasyon beklentile-
rinde bir degisikligi onlemistir.

- Enflasyon diizeyinin ¢ok diisiik diizeylerde seyrediyor olmasi enflasyonun daha
da gerilere diismesini caydirici bir rol oynamustir.
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- Uretim diizeyindeki keskin diisiise ragmen isletmelerin isgiiniinde bir kisintiya
bagvurmamig olmalar1 ve diigen satig gelirleri ile sikilagan finansal kosullar ne-
deniyle satig fiyat: indirimlerine gitmemiglerdir.

Bir¢ok yeni yiikselen piyasa ekonomisinde enflasyon haddinde ge¢miste yildan yi-
la salinimlar gézlenmistir ve bu iilkelerdeki enflasyon haddi geligsmis tilkelere gore
daha yukarilarda seyretmistir. Bu durum devam etmektedir, Bazi1 Latin Amerika,
Orta — Dogu ve Bagimsiz Devletler Toplulugu iiyesi iilkelerde kriz siirecinde ve er-
tesinde enflasyon haddi yiiksek seyretmistir, Hindistan’da ise yiikselmistir. Enflas-
yon diizeyi Rusya’da belirgin bi¢imde, Brezilya’da iliml1 sekilde diigsmiistiir, Cin’de
ise onceleri diigmiis ancak halen yiikselme egilimi gostermektedir.

1.3.2010 YILINDA DUNYA EKONOMISININ GORUNUMU

Diinya ekonomisi 2010 yilinin ilk ¢ceyrek déneminde yillik bazda yiizde 5.0’in iize-
rinde bir biiylime gdstermistir. Bu oran daha 6nceki boliimlerin kaleme alinmasinda
temel kaynak olarak istifade edilen Uluslar arasi Para Fonu’nun (IMF) Nisan ayin-
da yaymlamis oldugu ‘Diinya Ekonomik Goriiniimii’ raporunda belirtilen tahminin
daha iizerindedir.(3) Bu durum biiyiik 6l¢iide Asya’da gerceklesen giiclii ekonomik
biiylimenin bir sonucudur. Bu dénemde 6zel tiiketim talebinde cesaret verici gelis-
meler gdzlenmistir. Reel sektordeki ekonomik faaliyet hacmine iligkin kiiresel gos-
tergeler Nisan 2010 ayinda gii¢lii bir goriiniim ortaya koymuslar ve Mayis ayinda
yiiksek bir seviyede istikrar kazanmiglardir. Bu donemde sinai iiretim ve ticaret hac-
mi iki haneli biiylime hizlar1 sergilerken, tiiketici giiven endeksindeki iyilesme egi-
limi devam etmis ve gelismis lilkelerde istihdam hacmi yeniden biiyiimeye bagla-
mistir. Genelde yilin ilk yarisinin 6nemli bir boliimii itibariyle gézlemlenen gelisme-
ler, gelismis iilkelerde 1liml1 ancak istikrarli bir biiylime gozlenecegi, yeni yiikselen
piyasa ekonomileri ile gelismekte olan iilkelerin bir cogunun ise giiclii bir sekilde
biiyiiyecekleri yolundaki beklentileri teyit etmistir.

Ancak gectigimiz aylarda Euro Bolgesinde finansal piyasalarda patlak veren ve ma-
li sistemin stirdiirtilebilirligi, alinan makroekonomik politika kararlarmin etkinligi
ve ekonomik biiylime alaninda olusan kaygilari, gliven kaybini yansitan sarsint1 kii-
resel ekonomik goriiniim tizerine golge diistirmiistiir.

Esas itibariyle Yunanistan ve Euro Bolgesinin zor durumdaki diger iiyelerinin mali
yapilariin siirdiiriilebilirligi ve rekabet giicleri konusundaki kaygilarin belirginlik

) IMF, Diinya Ekonomisi Giincellestirilmis Gortiniimii, Temmuz 2010.
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kazanmasiyla 6nem kazanan mevcut mali yapinin idame ettirilip, ettirilemeyecegi
sorunu May1s 2010 ayinda giindemin ilk sirasina oturmustur.

Avrupa’da kamu borglarinin 6denebilirligine iliskin risk, bankacilik kesimine sicra-
mustir. Makroekonomik politika onlemlerinin elverigliligi ve giicli konusunda beli-
ren belirsizligin de etkisiyle fonlama baskilar1 yeniden ortaya ¢ikmis ve bankalar
arasi piyasaya yayilmistir

Risk alma istah1 ve piyasalarin ekonomik biiyiimenin gelecegi konusundaki beklen-
tileri zayiflarken, yeni yiikselen piyasa ekonomileri dahil Diinyanin diger bolgele-
rinde varlik fiyatlar1 gerilemis, satig baskisi altinda kalmiglardir. Bu olumsuz gelis-
meler para, menkul kiymet ve emtia piyasalarina yayilmis, keskin inig, ¢ikiglara yol
acmistir.

Euro Bolgesi finans kesiminde ortaya c¢ikan sarsint1 siirecinde risk primlerinde mey-
dana gelecek bir yiikselmeye Euronun deger kaybinin eslik etmesi dl¢iisiinde, Euro-
nun deger kaybi, Bolgenin ihracatinda dnemli 6l¢iide bir artisa neden olabilir ve bu
sekilde finans kesimindeki sarsintinin Bélgenin genel ekonomik biiylime hizi iizerin-
de yarattig1 olumsuz etkiyi azaltabilir. Ancak Bolgenin Diinyanin geri kalan bolge-
leriyle olan siki iligkileri nedeniyle, kamu borglar1 ddenebilirligi ve finansal sektor-
le ilgili olarak ortaya c¢ikan bu gelismelerin, diger iilkelerin ekonomik biiylimesi
tizerindeki olumsuz etkileri siddetli olabilir.

Uluslararas1 Para Fonu (IMF) tarafindan Temmuz 2010’da yayinlanmis olan Giin-
cellestirilmis Diinya Ekonomik Goriiniimii Raporu’nda yer verilen ve ekonomik
biiyiime, Diinya ticaret hacmi, emtia fiyatlari, enflasyon ve Londra bankalar arasi
Onerilen Hadler (LIBOR) alanlarinda 2008 ve 2009 yillar1 i¢in gergeklesen ve 2010
ve 2011 yillar icin de gerceklesmesi beklenilen gelismeleri veren Tablo agsagida ve-
rilmektedir.
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IMF Giincellestirilmis Diinya Ekonomik Goriiniimii Projeksiyonlari

(Temmuz 2010)
(Yildan Yila % Degisim)
Projeksiyon
2008 2009 2010 2011
Diinya hasilasil 3.0 0.6 4.6 43
Gelismis Ekonomiler 0.5 -32 2.6 24
ABD 04 24 33 29
Euro Bolgesi 0.6 4.1 1.0 13
Almanya 12 -4.9 14 1.6
Fransa 0.1 -25 14 1.6
Italya -13 -50 0.9 1.1
Ispanya 0.9 38 04 0.6
Japonya -1.2 52 24 1.8
Ingiltere 0.5 -4.9 12 2.1
Kanada 0.5 -2.5 3.6 2.8
Diger Gelismis Ekonomiler 1.7 -1.2 4.6 3.7
Yeni San. Asya Ul. 1.8 -0.9 6.7 4.7
Yeni yiikselen piyasa ve gelismekte olan ekonomiler 6.1 25 6.8 6.4
Merkezi ve Dogu Avrupa 3.1 -3.6 32 34
Bagimsiz Devletler Topl. 55 -6.6 43 43
Rusya 5.6 -719 43 4.1
Rusya Hari¢ 53 -34 44 4.7
Gelismekte olan Asya iilkeleri 7.7 6.9 9.2 8.5
Cin 9.6 9.1 10.5 9.6
Hindistan 64 5.7 94 8.4
ASEAN 5 47 1.7 6.4 55
Orta-Dogu ve Kuzey Afrika 53 24 4.5 49
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Projeksiyon

2008 2009 2010 2011

Sahra-alt1 Afrika 53 24 4.5 49
Bati Yarimkiiresi 42 -1.8 438 40

Brezilya 5.1 -0.2 7.1 42

Meksika 1.5 -6.5 45 44
Avrupa Birligi 0.9 -4.1 19 1.6
Diinya hasilasi 1.8 20 3.6 34
Diinya Ticaret Hacmi (mal ve hizmetler) 2.8 -11.3 9.0 6.3

ithalat

Gelismis Ulkeler 0.5 -12.9 72 4.6

Yeni Yiiks. ve Gel. Olanlar 8.6 -8.3 125 93

Thracat

Gelismis Ulkeler 1.8 -12.6 82 50

Yeni Yiiks. ve Gel. Olanlar 4.5 -8.5 10.5 9.0
Emtia Fiyatlar1 (ABD Dolar1)

Petrol 364 -36.3 21.8 3.0

Yakit Digt 7.5 -18.7 15.5 -14
Tiiketici Fiyatlar:

Gelismis Ekonomiler 34 0.1 14 1.3

Yeni Yiiks. ve Gel. Olanlar 93 52 6.3 50
LIBOR(3)

ABD Dolar1 Cinsi Mevduat 30 1.1 0.6 0.9

Euro Cinsi Mevduat 4.6 12 0.8 12

Yen Cinsi Mevduat 10 0.7 0.5 0.6

1 Satinalma giicii paritesine gore
2 Piyasa doviz kurlar1 bazinda

3 Dolar ve Yen i¢in 6 ay vadeli mevduat Euro i¢in 3 ay vadeli mevduat

Kaynak: IMF Diinya Ekonomisi Giincellestirilmis Goriintimii, Temmuz 2010.

14




1.4. ENERJI VE EMTIA PiYASALARI

Kiiresel krizin ardindan keskin bir ¢okiis sergileyerek Subat 2009 ayinda dip nokta-
sina diisen emtia fiyatlar1 daha sonralar1 hizli bir yiikselis egilimi icine girmistir.
IMF emtia fiyat endeksi esas itibariyle petrol fiyatinda meydana gelen yiizde 70 ora-
nindaki ve metal fiyatlarinda gézlenen yiizde 60 oranindaki yiikselmelerin etkisiy-
le dip noktasinda bulunduklari diizeye gore 2009 yili sonunda yiizde 40 oraninda ar-
tis kaydetmistir. Bu 6nemli yiikselise ragmen 2009 y1li sonu itibariyle IMF emtia fi-
yat endeksi fiyatlarin tavan yaptigi Temmuz 2008’deki diizeyinin yiizde 25 altinda
bulunuyordu. Kiiresel finans piyasalarinda ve reel ekonomilerde 2009 yili boyunca
gozlemlenen toparlanmayla birlikte emtia fiyatlarinda resesyon siirecinde keskin bi-
cimde tirmanmig olan oynaklik tedrici bicimde tekrar normal diizeyine geri dondii.

Onceki kiiresel durgunluk ve resesyon dénemlerine gore bu son kiiresel kriz erte-
sinde emtia fiyatlarinda daha hizli bir toparlanma gerceklesti. Fiyatlardaki bu hizli
toparlanmada kiiresel ekonomideki iyilesmenin beklenenden daha siiratli seyret-
mesi ve yeni yiikselen ve gelismekte olan iilkelerin daha 6nceki donemlere gore
diinya ekonomisi icinde daha biiyiik bir agirliga sahip olmalar1 etkili oldu. Ozellik-
le Asya’nin yeni yiikselen ekonomilerinde ekonomik toparlanma beklenenden ¢ok
daha hizli seyretti ve bu iilkelerde emtia tiiketimi son yillardaki en hizli yiikselisini
sergiledi. Emtia fiyatlarinda onceki kiiresel kriz donemlerine gore gozlenen farkli-
likta rol oynayan bir diger faktor ise toparlanma siirecinde Dolarin deger yitirmesi
ile ABD’nde reel faiz hadlerinin kesintisiz bicimde diisiik diizeylerde seyretmesi ol-
du.

Kiiresel kriz siirecinde fiyatlarin hizli bir toparlanma gostermis olmasina ragmen ba-
71 emtia piyasalarinda fiyat diizeyleri heniiz baski altinda bulunuyor ve bugiinkii pi-
yasa fiyatlari, ‘futures’ —gelecekte belirli bir tarihte teslimat icin taahhiit edilen fi-
yatlar — fiyatlarinin altinda seyrediyor. Bu durum krizin ardindan daha evvelce ya-
pilmis olan agir1 stoklamanin ¢oziilmekte oldugu kanaatini uyandirtyor.

Emtia piyasalar ile ilgili olarak finansal acidan not edilmesi gereken bir diger hu-
sus ta, bu tiir varliklarm cekiciligini yansitacak bi¢gimde 2009 yilinda emtialarla ilgi-
li menkul ve gayrimenkul varliklara yapilan yatirimlarin hizla yiikselmis olmasidir.
Yapilan tahminlere gére 2009 yili sonu itibariyle hisse senetleri iglem goren bu kap-
samdaki varliklarin piyasa degeri 357 milyar Dolara ulagsmis durumdadir ki, bu ra-
kam 2008 yilinda erisilen tavan rakamin hemen altinda bir biiyiikliige sahip.
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Emtia Fiyat Gelismeleri
(Emtia reel fiyat endeksi, aylik ortalama 1990 — 1999 = 100)

Arahk Tavan Dip Ortalama

2009 Mart 2008 | Subat 2009 2000-09

Emtia Fiyat Endeksi 172.1 230.6 1232 133.6
Yakit Dist 106.2 1314 852 89.0
Gida 974 122.7 88.9 82.6
Icecek 120.1 110.7 99.6 77.6
Sinai Girdiler 114.2 143.7 794 97.6
Tarimsal hammadde 73.8 77.7 58.9 752
Metal 162.3 2223 103.9 1243
Yakit 2719 380.9 180.7 201.1
Ham petrol 283.5 392.6 161.5 203.3

Kaynak: IMF. Diinya ekonomik Gériintimii, Nisan 2010, S.30.

Bu alanda gecmiste yasanan gelismeler dikkate alindiginda emtia fiyatlariin yiik-
sek diizeyini ileride de korumasi beklenmektedir. Kiiresel ekonomi toparlandikca ve
zaman icersinde mevcut asir1 stoklar eridikge, atil kapasiteler kiiciildiikce emtialara
olan talebin yiikselmesi beklenmektedir.

Petrol ve diger enerji kaynaklart piyasalart

Krizle birlikte 2009 yilinin ikinci ¢eyreginde en diisiik diizeyine geriledikten sonra
toparlanan petrol fiyatlart 2009 yili ortalarindan buyana 70 — 80 Dolar/varil araligin-
da seyrini siirdiirmektedir. Fiyat araligimin alt sinirmi kiiresel ekonomik toparlan-
mayla artan tiiketim diizeyi desteklemektedir. Uluslar aras1 Enerji Ajansi verilerine
gore kriz siirecinde kiiresel petrol tiiketimi giinliik 1.3 milyon varil (ylizde 1.5) diis-
miistiir. Fiyat elastikiyetinin diisiik olmasina ragmen (1/2’nin biraz altinda) bu
onemli diisiis daha ziyade OECD iiyesi iilkelerdeki tiiketim daralmasindan kaynak-
lanmistir. Buna kargilik yeni yiikselen ve gelismekte olan iilkelerde talep yiizde 1.8
oraninda yiikselmistir. Fiyat araliginin iist sinirini1 ise petrol iiretimindeki artiglar bas-
k1 altinda tutmugstur. Hem OPEC iiyesi hem OPEC iiyesi olmayan iilkelerde iiretim
diizeyleri ylikselmistir.
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Yakin gelecekte petrol fiyatlarlinin gosterecegi seyri kiiresel ekonomideki gelisme-
lere bagl olacak talep gelismeleri ile iiretim alanindaki geligsmeler belirleyecektir.

Metal piyasalar

Krizin hafifleyip toparlanmanin baglamasiyla en hizli fiyat artiglari, petrolden sonra
emtialar arasinda metallerde gozlemlendi. Krizle birlikte degerinin yarisini kaybe-
den IMF giinliik metal fiyatlar1 endeksi, Subat 2009°da dip noktasini gordiikten son-
ra yilin sonuna dogru tekrar dip noktasindaki seviyesini ikiye katladi. Bu siirecte en
yiiksek fiyat artiglar1 bakir, kursun ve ¢inkoda gerceklesti. Metal fiyatlarindaki hizli
tirmanmaya esas itibariyle yeni yiikselen piyasa ekonomilerinde yasanan beklenen-
den daha hizli toparlanma yol acti. Arz cephesinde yasanan bazi gelismeler de fiyat-
lardaki tirmanisa destek oldu. Birgok iilkede talep diiserken, uygulamaya konulan
tesvik paketleri ve alt yapr yatirimlart nedeniyle Cin’in metal grubuna olan talebi
ylizde 24 artis gosterdi. Arz cephesinde ise grevler, kursunla ilgili olarak devreye
sokulan cevre koruma standartlari ve yine Cin’in aliiminyum iiretiminde kullanilan
elektrik enerjisi iizerine ek yiik getirmesi etkili olan faktorlerin baginda yer aldilar.
Giiclii talebine kargin sinirli tiretim diizeyiyle Cin’in metallere olan talebi hizla yiik-
seldi. Kriz sonrasi geriledigi en diisiik diizeye gore Cin’in metal ithalati nikel, kalay
ve kursun ithalatindaki sigramalarla beg kat1 birden ytikseldi.

Kiiresel Petrol Talebi ve Uretimi

(Milyon Varil/Giin)
Talep
Mil. varil/Giin Yillik Degisim % ’si
2008 2009 2010* 2008 2009 2010%*
OECD 47.6 455 454 -33 -44 -0.2
Kuzey Amerika 242 233 234 -5.1 -3.6 0.5
ABD 19.8 19.1 19.1 -5.9 -3.7 0.1
Avrupa 153 14.5 144 0.0 54 -0.7
Pasifik 8.1 7.7 7.6 -3.6 4.8 -1.5
OECD Das1 38.6 39.5 41.2 35 2.1 4.5
Cin 7.0 8.5 9.1 43 7.8 72
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Talep

Mil. varil/Giin Yillik Degisim %’si
2008 2009 2010* 2008 2009 2010*
Diger Asya Ulkeleri 9.7 10.0 10.3 1.2 30 30
Eski Sovyetler Birligi 42 39 4.1 0.1 -5.9 50
Orta-Dogu 7.1 72 7.6 8.6 2.0 49
Afrika 32 32 33 3.8 -0.3 3.1
Latin Amerika 59 6.0 6.2 38 0.9 35
Diinya 86.2 84.9 86.6 -0.3 -1.5 2.0
Uretim
OPEC 35.6 33.3 34.6 29 -6.4
Suudi Arabistan 10.4 9.3 e 42 -10.5
Nijerya 2.1 2.1 . -8.2 -04
Veneziiella 2.6 24 .o -2.0 -74
Irak 24 25 . 14.0 23
OPEC Dis1 50.7 51.5 52.0 -0.3 1.5 1.1
Kuzey Amerika 139 143 142 -5.1 -3.6 0.5
Kuzey Denizi 43 4.1 39 -5.1 -4.6 -6.6
Rusya 10.0 10.2 104 -0.7 2.0 2.0
Eski Sovyetler Birligi 2.8 3.1 32 29 92 33
Diger OPEC Dis1 19.6 19.8 204 22 0.8 29
Diinya 86.4 84.8 . 1.0 1.8
Net Talep' -0.2 0.1 -0.2 0.1

*  Tahmin edilen
1 Talep ve iiretim arasindaki fark. Yiizde degisim olarak verilen degerler, 6nceki yilin net talebinin yiizdesi
olarak net talebi yansitirlar.

Kaynak: Uluslar aras1 Enerji Ajansi, Petrol Piyasas1 Raporu, Nisan 2010 ile IMF tahminleri.
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Gelecekte metal fiyatlarini halen en biiyiik metal ithalat¢isi olan Cin’in talep diizeyi
belirleyecektir.

Giudalar

Hernekadar kriz siirecinde fiyatlar1 diger emtialara gore daha az gerilemigse de gi-
da maddeleri fiyatlar1 Aralik 2008’de diistiikleri dip noktasindan sonra ancak 1limli
bir toparlanma sergileyebildiler. Yilin bagindan buyana da gida fiyatlarinda hafif te
olsa bir gerileme gozlendi. IMF fiyat endeksi y1l bagina gore yiizde 5 oraninda ge-
riledi.(Diinya Ekonomik Goriiniimii Raporunun yayinlanmis oldugu Nisan 2010
ayma kadar) Gida maddelerinde arz elverigliligi fiyatlarin dip noktasina vurdugu
giinden buyana fiyatlar1 belirleyen temel etken niteliginde. Misir, piring, soya fasul-
yesi ve bugday dahil bir ¢ok temel gida liriinii icin yapilan tahminlere ve projeksi-
yonlara gore, bu sene ve gelecek hasat yilinda arzin talep diizeyinin iizerinde sey-
redecegi seklinde. — Son bir iki ayda Rusya’da yasanan kuraklik ve yanginlarin yu-
karda bugday i¢in IMF tarafindan ifade edilen tahmini gecgersiz kildig1 gézleniyor. —
Arz cephesindeki ferahlikta istisna tegkil eden triinler de bulunuyor. —seker ve ka-
kao gibi — Yakin ge¢gmis donemde bir cok onde gelen tarim iiriiniiniin arzinda goz-
lemlenen artis egilimi 2005 yilindan buyana siiriiyor. Bu artiglarin temelinde yiikse-
len tiiketim talebi ve reel fiyatlar yatiyor. Kisi basina gelir diizeyi yiikselen gelis-
mekte olan iilkelerde gida maddeleri tiiketiminin artmasi ile bioyakit iiretiminde kul-
lanilan tarimsal iiriinlere olan talebin genislemesi genel talep diizeyinin yiikselme-
sinde bagta gelen etkenler oldular.

I1.5. AVRUPA BIiRLIiGi - TURKIYE ILISKIiLERI
Baslangicindan 2005 yilina kadar

Tiirkiye’nin 31 Temmuz 1959 tarihinde Avrupa Ekonomik Toplulugu’'na katilma
yolundaki bagvurusundan sonra, taraflar arasinda bir glimriik birligini ve ileride tam
iiyeligi ongoéren Ankara Anlagsmasi 12 Eyliil 1963 tarihinde imzalanmig ve 1 Aralik
1964 tarihinde yiiriirliige girmistir.

Ortaklik Anlagsmasiin amaci 2.Maddede “Tiirkiye ekonomisinin hizlandirilmis bir
bicimde kalkinmasini ve Tiirk halkinin istihdam seviyesinin ve yasam sartlarinin
yiikseltilmesini saglama geregini tiimii ile gozoniinde bulundurarak, taraflar arasin-
daki ticari, ekonomik iligkileri araliksiz ve dengeli olarak gii¢lendirmeyi tesvik et-
mektir” seklinde ortaya konulmustur.

Sozkonusu Anlagma ile ortaklik iligkisinin amaglari, giimriik birliginin esaslari, mal,
kisi, sermaye ve hizmetlerin serbest dolagimi, ulagtirma, tarim, rekabet politikalart,
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mevzuat ile ekonomik ve ticari politikalarin uyumlastirilmasi, ortaklik organlari,
Tiirkiye’nin tam tiyelik imkanlari, ortaklik iligkilerinde ¢ikabilecek uyusmazliklarin
coziimii gibi konular hilkme baglanmustir.

Anlagma uyarinca Tiirkiye’ nin tam iiyelige hazirlanabilmesi i¢in ii¢ asama 6ngoriil-
miuistiir;

Hazirlik Donemi: En az 5 en ¢ok 10 yil siirmesi 6ngoriilen bu dénemde Tiirkiye,
AET ile iligkilerin gelistirilmesi agisindan bir yiikiimliiliik iistlenmemisgtir. Bu do-
nem boyunca Toplulugun yardimu ile Tiirkiye ekonomisinin, ileri donemlerde iistle-
necegi yiikiimliiliikleri yerine getirebilecek bir yapiya kavusturulmasi, giiclendiril-
mesi Ongoriilmiigtiir.

Gecis Donemi: Hazirlik donemi i¢inde, bir sonraki donemin kosullarini, siire ve si-
ralarini belirlemek tizere 23 Kasim 1970 tarihinde “Katma Protokol” imzalanmis ve
gecis donemi 1 Ocak 1973 tarihinde yiiriirliige giren bu protokol ile baglamistir. Ge-
¢ig doneminin amaci Giimriik Birligi’nin agsamali olarak gerceklestirilmesini sagla-
mak ve ortakligin iyi islemesini teminen taraflarin ekonomik politikalarini uyumlas-
tirmaktir. Bu donemin en fazla 12 yil siirmesi 6ngoriilmiigtiir.

Katma protokol hiikiimlerine gore Topluluk bazi istisnalar diginda Tiirkiye’den ya-
pilan ithalatta uyguladig1 giimriik vergileri ile miktar kisitlamalarini tamamen kaldir-
mustir. Tiirkiye de kendi yiiktimliiliikleri cercevesinde 1 Ocak 1973 ve 1 Ocak 1976
tarihlerinde, glimriik vergileri 10 yillik siirede kaldirilacak iiriinlerde % 10’arlik ve
22 yillik listede yer alan iiriinlerde % 5’erlik giimriik vergisi indirimlerini uygula-
maya koymus, ancak daha sonra Avrupa Toplulugu ile olan iligkilerin askiya alin-
mas1 nedeniyle, 1978 yilinda yapmasi gereken indirimleri yapmaktan kacinmustir.
Tiirkiye ancak 1988 yilindan itibaren, ertelemis oldugu giimriik vergisi indirimleri-
ni yeniden uygulamaya baslamistir.

12 Eyliil 1980 tarihinde Tiirkiye’de demokratik rejimin islemesine ara verilmesi so-
nucunu getiren yonetime elkoyma olay iizerine Topluluk, Tiirkiye ile iligkilerini
dondurma karart almig, mali igbirligine son verilmig ve Tiirkiye ile AET arasinda, o
giine kadar esas itibariyle ekonomik nitelikli olan sorunlar, Yunanistan’in 1980 y1-
linda Topluluga iiye olmasiyla siyasi boyut kazanmaya da baslamustir. Iliskilerin
dondurulmus oldugu bu durum, 16 Eyliil 1986 tarihinde Tiirkiye-AET Ortaklik
Konseyi’nin tekrar toplanmasina kadar siirmiigtiir.

Tiirkiye, - Yunanistan’mn ardindan 11 yillik bir gecikme ile - 14 Nisan 1987 tarihin-
de, Ankara Anlagmasindan bagimsiz olarak ve sozii edilen Anlasmada Ongoriilen
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donemlerin tamamlanmasini beklemeden, AKCT na, AET na ve EURATOM’a tam
diyelik bagvurusunda bulunmustur.

Komisyonun, Tiirkiye’nin Avrupa Birligi'ne katilim bagvurusu konusundaki olum-
suz goriisliniin 5 Aralik 1990 tarihinde Konsey tarafindan da benimsenmesi ile, Tiir-
kiye’nin tam iiyelik bagvurusunun degerlendirilmesi, belirsiz ileri bir tarihe ertelen-
mistir.

Tiirkiye — AB iligkilerinde 6nemli bir agsama; Ortaklik Konseyi’nin 6 Mart 1995 ta-
rihinde yaptig1 36’nc1 Donem toplantisinda kabul edilen 1/95 ve 2/95 Sayili Karar-
larin, 13 Aralik 1995 tarihinde Avrupa Parlamentosu tarafindan onaylanmasi suretiy-
le Tiirkiye-AB arasinda tesis edilen “Gilimriik Birligi”’nin olusturulmasi ile gercek-
lestirilmigtir. Bu gsekilde Tiirkiye, AB ile entegrasyonunda 22 yil siiren “Gegis Do-
nemi”ni 31 Aralik 1995 tarihinde tamamlayarak, 1 Ocak 1996 tarihi itibariyle “Son
Donem”e, sanayi ve iglenmis tarim iiriinlerinde saglanan giimriik birligi ile girmig-
tir.

10-11 Aralik 1999 tarihlerinde gergeklestirilen AB Helsinki Zirvesi, Tiirkiye-AB
iligkilerinde yeni bir donemin baglangicini olugturmustur. Avrupa Birligi, Helsinki
Zirvesinde Tiirkiye’'nin AB’ne, diger tiim adaylarla ayni statiide ve esit temelde
aday oldugu hususunu teyit etmistir.

Helsinki Zirvesi Sonug¢ Bildirisi ayrica, onceki AB Konseyi kararlar ¢ergevesinde
bir katilim ortaklig1 belgesi hazirlanmasini da 6ngdrmiistiir.

Ortaklik Konseyi toplantist 3 yillik bir aradan sonra 11 Nisan 2000 tarihinde Liik-
semburg’da yapilmis ve gelecek donemle ilgili, hizmetlerin ve kamu alimlarinin ser-
bestlestirilmesi yolunda miizakerelere baglanmasini da iceren 6nemli kararlar alin-
mustir.

2000 yili Haziran ayinda, AB islerinden sorumlu Basbakan Yardimcisina bagl ola-
rak gorev yapacak olan AB Genel Sekreterligi kurulmustur.

AB Komisyonu tarafindan iilkemiz i¢in hazirlanan “Katilim Ortakligr Belgesi” 4
Aralik 2000 tarihinde Briiksel’de toplanan AB Genel Isler Konseyinde ele alinmus-
tir. Katilim Ortaklig1 Belgesi ile bu Belgenin hukuki zeminini olugturacak Y dnetme-
lik 8 Mart 2001 tarihinde AB Konseyince onaylanarak yayinlanmuigtir.

Tiirkiye, Katilim Ortaklig1 Belgesinde belirtilen hususlari dikkate alarak, AB miikte-
sebatina uyum i¢in bir Ulusal Program hazirlamigtir. Ulusal Program Bakanlar Ku-
rulu’'nda 19 Mart 2001 tarihinde onaylanmis ve 26 Mart tarihinde AB Komisyo-
nu’na sunulmustur.
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Birlik iiyeligi kriterlerinin yerine getirilmesi i¢in, 2000 ve 2001 yillarindaki hazirlik
ve gelisme sathalarindan sonra 2002 yili ile birlikte 6zellikle siyasi kriterlerle ilgili
olarak yogun bir calisma donemi baglatilmistir.

AB’ne tiyelik siirecinin hizlandirilmasi alaninda 2003 yili1 da yogun ¢abalarla dolu
olarak gecmistir. Uyum Yasalarmin, Y1l icinde 4 Uyum Paketi TBMM tarafindan
onaylanarak yiiriirliige konulmustur.

Tiirkiye icin Gozden Gegirilmis Katilim Ortaklig1 Belgesi 12 Haziran 2003 tarihin-
de AB Resmi Gazetesinde yayinlanmugtir,

Tiirkiye 2004 yilinda da AB ile miizakerelere baglanabilmesi i¢cin saglanilmasi gere-
ken siyasi kriterler konusunda da 6nemli adimlar atmis ve bunlarin tiimiinii yerine
getirmistir.

AB - Tiirkiye Iligkilerinde 2005 Yili Gelismeleri

1 Ocak 2005°te Liiksemburg donem bagkani olmustur.

- Tiirk ceza sisteminde koklii degisiklikler getiren Yeni Tiirk Ceza kanunu 1 Ha-
ziran 2005 tarihinde yiiriirliige girmis ve bu sekilde AB uyum siirecine iligkin
bir 6nemli adim daha atilmugtir.

- 12 Haziran 2005 tarihinde Liiksemburg’da toplanan AB Disisleri bakanlari, An-
kara Anlagsmasi’'ni, G.Kibris’1 da kapsayacak sekilde genigleten Protokolii onay-
lamugtr.

- 1 Temmuz‘da Ingiltere donem bagkan1 olmustur.

- 30 Temmuz tarihinde Tiirkiye, AB ile iligkilerinin hukuki temelini olusturan
1963 tarihli Ankara Anlagmasi’ni, 1 Mayis 2004 tarihinde AB {iyesi olan 10 iil-
keyi kapsayacak sekilde genisleten “Ek Protokol”ii imzalamigtir. Tiirkiye bu
imzay1 takiben, “Ek Protokol”{i imzalamasinin, Protokol’de “’Kibris Cumhuri-
yeti” adiyla ifade edilen Rum kesimini tanidig1 anlamina gelmeyecegine yonelik
deklarasyon yayimlamuisgtir.

- AB 21 Eyliil tarihinde yaymladigi kars1 deklarasyon ile Kibris’ta sadece tek bir
yasal hiikiimetin tanindigini, Tiirkiye’ nin, Kibris’t iiye olmadan degil miizakere
slirecinde tanimasi, liman ve havaalanlarint Rumlara agmasi gerektigini vurgula-
mugtir.
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3 Ekim tarihinde Liiksemburg’ta toplanan AB Genel Isler ve Disiliskiler Kon-
seyi, Aralik 2004 tarihinde AB Devlet ve Hiikiimet bagkanlar1 Toplantist Sonug
Bildirgesinden aldig1 yetki ile Tiirkiye ile AB’ye iiyelik miizakereleri cerceve
belgesini onaylamuigtir.

Tarama siireci, Bilim ve Arastirma konusunda, 20 Ekim 2005 tarihinde Briik-
sel’de yapilan toplanti ile baglamistir.

AB - Tiirkiye Iliskilerinde 2006 yih Gelismeleri

1 Ocak 2006°da Avusturya donem bagkan1 olmustur.
Tarama Toplantilar1 2006 yilinda da devam etmistir.

Tiirkiye-AT Ortaklik Komitesinin 114. toplantist Briiksel’de yapilmistir. Toplan-
tida siyasi ve ekonomik kriterler ile Glimriik Birligi ele alinmustur.

9.Reform Paketi 12 Nisan 2006 tarihinde Digisleri Bakanligi’nca agiklanmusgtir.

Tiirkiye —AB Karma Parlamento Komisyonu 56. Toplantis1 3-4 Mayis tarihinde
yapilmistir.

15-16 Haziran tarihlerinde AB Konseyi Zirve Toplantist Briiksel’de gergekles-
tirilmisgtir.

Tiirkiye’nin katilim siirecinde kaydettigi ilerlemeye iligkin Avrupa Parlamento-
su Karart icin Raportdr Camiel Eurlings tarafindan hazirlanan “Taslak Rapor” 6
Haziran tarihinde yayinlanmistir.

Daniel Eurlings’in Raporu 4 Eyliil tarihinde AP Disisleri Komitesince kabul
edilmigtir.

27 Eyliil tarihinde Tiirkiye Raporu Avrupa Parlamentosunda kabul edilmisgtir.

Tiirkiye Ilerleme Raporu ile 2006-2007 AB Genisleme Stratejisi ve temel Giig-
liikkler Belgesi 4 Kasim tarihinde yayinlanmustir.

AB Dusisleri Bakanlar1 Tiirkiye ile yasanmasi muhtemel krizin ¢6ziilmesi i¢in
bir dizi 6neriyi 12 Kasim tarihinde yaptiklari toplantida goriismiislerdir.

29 Kasim 2006 tarihinde Avrupa Komisyonu bazi fasillarda miizakerelerin acil-
mamasl tavsiyesinde bulunmugtur.
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Angela Merkel 5 Aralik tarihinde yaptig1 agiklamada Tiirkiye ile liyelik miizake-
relerinde 35 bagliktan sekizinde miizakerelerin askiya alinmasina iligkin Komis-
yon Onerisini desteklediklerini beyan etmistir.

11 Aralik tarihinde AB iiye iilkeleri Disisleri Bakanlar1 sekiz baslikta miizakere
acilmamasina iligkin Komisyon 6nerisini kabul etmiglerdir.

Tiirkiye’nin AB Miiktesebatina Uyum Programi 17 Nisan 2007 tarihinde acik-
lanmugtir.

AB - Tiirkiye Iliskilerinde 2007 Yili Gelismeleri

1 Ocak 2007°de Almanya donem baskanligini iistlenmistir.
1 ocak 2007°de Romanya ve Bulgaristan AB iiyesi olmuslardir.

8 Ocak 2007°de AIHM gayrimiislim Tiirk azinliklari ile ilgili vakiflarin miilk
edinmelerine iligkin mevzuatla vakiflarin miilkiyet hakkinin ihlal edildigi kara-
rina varmigtir.

18 Ocak 2007 tarihinde AB Daimi Temsilciler Komitesi (COREPER) tarafindan
“Istatistik” baghginda Tiirkiye’ye Miizakere Pozisyon Belgesi hazirlama gagrist
yapilmistir.

6 Subat 2007 tarihinde AB Komisyonu tarafindan IPARD kapsaminda Tiirki-
ye’ye 2007-2008 doneminde 159 milyon Euro hibe yardimi yapilacag: aciklan-
du.

18 Subat 2007 tarihinde AB Komisyonu Tiirkiye arasinda imzalanan Katilim
Oncesi Mali yardimin 2008 Y1li Programina iligkin “Finansman Anlagmas1” ba-
kanlar Kuruluna sunulmustur.

AB Konseyi Bahar Zirvesi 7-9 Mart tarihlerinde gerceklestirilmisgtir.

22 Mart 2007 tarihinde Ttirkiye-Avrupa Toplulugu Ortaklik Komitesi 115. Top-
lantis1 gerceklestirilmistir.

29 Mart 2007 tarihinde Isletme ve Sanayi Politikas faslinda miizakereler basla-
migtir.

9 Nisan 2007°de Gozden Gegirilmis Avrupa Sosyal Sart1 Bakanlar Kurulu tara-
findan onaylanarak yiiriirliige girmistir.
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17 Nisan 2007°de Tiirkiye’nin AB Miiktesebatina Uyum Programi basin toplan-
tistyla agiklanmustir.

1 Haziran 2007 tarihinde Tiirkiye’nin 7. Cerceve Programina katilimini diizenle-
yen Mutabakat Zapt1 imzalanmustir.

Avrupa Konseyi zirve toplantis1 21-22 Haziran tarihlerinde yapilmistir.
1 Temmuz 2007’de Portekiz AB Donem baskanligini iistlenmistir.

3 Ekim 2007 tarihinde Avrupa Parlamentosu Tiirkiye Raportorii Ria Oomen Ru-
jiten tarafindan hazirlanan Tiirkiye karar taslagi AP Dis iliskiler Komitesi’nde
onaylanmigtir.

24 Ekim 2007 tarihinde, Rujiten tarafindan hazirlanmig olan Rapor “AB Tiirki-
ye lligkilerine Iliskin Parlamento Karar1” olarak Parlamento genel Kurulunda
onaylanmuigtir.

Avrupa Komisyonu, AB’nin genigleme alanindaki politikasini belirleyen yillik
strateji belgesi ile Tiirkiye’ye ve AB’ ne aday diger iilkelere iliskin yillik Ilerle-
me Raporlarini 6 Kasim 2007 tarihinde yayinlamustir.

AB — Tiirkiye Karma Istisari komitesi 23. Toplantis1 9 Kasim 2007 tarihinde
gerceklestirilmistir.

AB - Tiirkiye Iliskilerinde 2008 Yili Gelismeleri

Slovenya 1 Ocak 2008 tarihinde donem bagkanligini tistlenmistir.
1 Ocak 2008 tarihinde Malta ve GKRY Euro sistemine gecmistir.

Tiirkiye’ye iliskin Katilim Ortaklig1 (ilerleme) Belgesi 18 Subat 2008 tarihinde
Avrupa Konseyi tarafindan onaylanmustir.

AB — Tiirkiye Karma Istisari komitesi 24. Toplantis1 gerceklestirilmistir.

21 Nisan 2008 tarihinde Tiirkiye taslak raporu AP Disisleri Komitesi’'nde kabul
edilmisgtir.

12 Haziran 2008 tarihinde Sirketler Hukuku ve Fikri Miilkiyet Hukuku fasilla-
rinda fiili miizakereler bagladi.

5 Kasim 2008 tarihinde “2008 Y1l Ilerleme Raporu” yayinlandi.
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- 18 Aralik’ta Sermayenin Serbest Dolagomu ile Bilgi Toplumu ve Medya fasilla-
rinda fiili miizakereler bagladi.

- 31 Aralik, Ulusal Program: “Avrupa Birligi Miiktesebatinin Ustlenilmesine Ilis-
kin Tiirkiye Ulusal Programi ile Avrupa Birligi Miiktesebatinin Ustlenilmesine
Mliskin Tiirkiye Ulusal Programinin Uygulanmasi, Koordinasyonu ve Izlenmesi-
ne Dair 10 Kasim 2008 tarih ve 2008/14481 sayili Karar” Resmi gazetede yayin-
land.

AB - Tiirkiye Iligkilerinde 2009 Yili Gelismeleri

- 10 Ocak 2009 tarihinde Devlet bakan1 Egemen Bagis Avrupa Birligi makamla-
11 ile yapilacak tam {iiyelik miizakerelerinde “Basmiizakereci” gorevini yiiriit-
mekle gorevlendirildi.

- 30 Haziran 2009 tarihinde Vergilendirme faslinda fiili miizakereler bagladi.
- 14 Ekim 2009 tarihinde “2009 Y1l ilerleme Raporu” yayinlandi.
- 21 Aralik 20009 tarihinde Cevre faslinda fiili miizakereler agildi.
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II. TURKIYE’DE GENEL EKONOMIK VE SOSYAL DURUM
I1.1. GENEL EKONOMIK DURUM

Tiirkiye ekonomisi son bes — altt yillik doneme kadar, 20 yil1 agkin bir siire boyun-
ca, dalgalanmalar gostermekle beraber 1srarla siiren kronik yiiksek enflasyon orta-
minda bulunmus ve bu uzun dénemde ekonomik biiytime 2009 yilinda yasanan di-
sinda, li¢ kez siddetli daralmay1 da igerecek sekilde yiiksek salinimli inis - ¢ikiglar
sergilemisgtir. Enflasyonla miicadeleye yonelik olarak ¢cok sayida istikrar programla-
r1 devreye konulmus, ancak bu istikrar programlariin uygulanma safhasinda, genel-
de siyasi nedenlerle, sonu¢ alinma asamasina kadar yeterli sebat, kararlilik gosteri-
lememis, programlardan birkagi, bu programlarin 6ngordiigii talep ve hasila daralti-
c1 onlemlerin yarattig1 sosyal gerilimlerin siyasi otorite {izerinde olusturdugu baski
yiiziinden gereken titizlikle yiiriitiilememis, hedeflerden sapilmis ve sonucta yiiksek
ve 1srarli enflasyon Tiirkiye ekonomisinin kalici niteliklerinden birisi haline gelmis-
tir.

Diger taraftan yine bu s6z konusu donemde Tiirkiye, uluslararasi sermaye hareket-
lerinin liberalize edildigi ve onemli olciide uluslar arasi rekabete agik bir ekonomik
biliyilime stratejisi benimsemistir. Bu biiyiime stratejisi kiiresel sermaye, teknoloji ve
piyasa olanaklarint ¢ok daha etkin bir bi¢imde kullanmaya baglayan dinamik ve
canl1 bir 6zel sektoriin bilyliylip, gelismesine destek saglamistir. Ancak benimsenen
bu yeni biiyiime stratejisi zaman zaman derin ve birbiri ardina gelen makroekono-
mik soklara kars1 zafiyet gostermistir.(1)

Onyillar boyunca siiren ve devletin Onciiliik ettigi ithal ikamesine dayali biiylime
stratejisinden sonra 80°li yillarin ikinci yarisindan baglayarak kararli ancak hazirlik-
s1z bicimde benimsenen liberalizasyon hareketi, 6zel sektoriin onciiltigiinde gercek-
lesmesi 6ngoriilen ve giiniimiize kadar uzanan bir bliylime stratejisinin temelini
olusturmugtur. 1989 yilinda sermaye hareketlerine tam liberalizasyon getirilmesinin
ardindan gecikmeyle de olsa yabanci sermaye akisi giderek gii¢c kazanmig ve ekono-
mik biiylimenin finansmanina katki saglamisgtir.

Ancak liberalizasyon yolunda atilan bu aceleci adimlar makroekonomik politikala-
rin uygulanmasi alaninda yeteri kadar kurumsal ve yasal yeniden yapilandirmalarla
desteklenmedigi cihetle hem beklenilen biiylime hizinin saglanmasinda hem ekono-
mik istikrarm korunmasinda baslangicta umulan bagsari elde edilememistir. Ozel ya-

M OECD, Economic Surveys, Turkey, Ekim 2008, S.19.
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tirim ve tiiketim harcamalar1 kamu kesiminde yeterli tasarruf 6nlemleri alinmaksizin,
bor¢lanmaya ve agik finansmana dayali kamu finansman aciklariyla birlikte gercek-
lestirilmis ve giderek yiikselen reel faizler 6zel sektor ilizerinde yatirimlari caydirici
etki dogurmus ve ekonomik biiylime ve istihdam derin inis-¢ikiglara maruz kalmig-
tir. Bu siire¢ dogal olarak etkisini enflasyon lizerinde de gostermistir.

Yiiksek enflasyon ve istikrarsiz ekonomik konjonktor orta ve uzun vadeli ortalama
ekonomik biiyiime hizinin da belirgin sekilde yavaglamasi sonucunu dogurmustur.
II. Diinya Savagim izleyen dénemde, kisi bagina GSYIH diizeyi diisiik OECD iiye-
si iilkelerdeki biiyiime hizinin, genelde kisi basina gelir diizeyi yiiksek olan iiye iil-
kelerin ortalama biiylime hizindan daha yiiksek gerceklesmis olmasina karsilik, 80°1i
ve 90’11 yillar boyunca Tiirkiye bu genel kuralin diginda kalmis ve ekonomik biiyii-
me performansi diisiik diizeyde ve gelismis OECD iiyesi iilkelerin altinda seyret-
mistir. Hatta bu nedenle 90’11 yillar Tiirkiye ekonomisi i¢in “kayip yillar” olarak mii-
talaa edilmistir.(2) Bu donemde isgiicii katilim orani gerilemis ve isgiicii verimlili-
&1 artig orani diigmiistiir. Tiirkiye’deki kisi bagina gelir diizeyi OECD iilkelerindeki
kisi bagina gelir diizeylerine yaklasacak yerde aradaki fark bu iki on yillik donem
boyunca biiylimiistiir.

Temelinde yiiksek boyutlu kamu finansman ac¢iginin yattig1 israrli, dalgalanma gos-
teren yliksek enflasyon yatirimcilarin ve tasarruf sahiplerinin ileriye doniik planla-
malar yapabilmesi olanagini ortadan kaldirmis, ekonomi ve toplum iizerinde agir bir
yiik olusturmustur. S6z konusu bu uzun dénem boyunca iilke ekonomisi stirekli ola-
rak istikrar eksikligi ile yiiz ylize olmus, belirsizlik ortaminin ve yiiksek enflasyon
diizeyinin neden oldugu asir1 yiiksek reel faizler yerli ve yabanci sabit sermaye ya-
tirmmlarini tirkiitmiis, sermaye birikim hizi 6nemli 6l¢tide yavaslamis, yiiksek reel fa-
izler ve bu faizlerin 6zendirdigi kisa vadeli ve oynak yabanci fortfdy yatirimlari ne-
deniyle ekonomi kan kaybederken, ani ve yiiksek boyutlu sermaye hareketleri eko-
nomik krizlere yol agmustir.

Istikrar programlarinin uygulamasinda gosterilen kararlilik derecesine ve digsal ko-
sullardaki degisimlere bagl olarak salinimlar gostermis olsa da, yliksek diizeyde 1s-
rarh bir kalicilik kazanan enflasyon siirecinin altinda yatan temel neden biiyiik bo-
yutlu kamu aciklar1 olmustur. Bu agiklarin finansmani parasal tabanin biiylime hizi-
n1 yiikseltmis ve kamunun finansman piyasalarinin hemen, hemen tek miisterisi ha-
line gelmesiyle reel faiz hadlerinin ¢ok yiiksek diizeylere tirmanmasi sonucunu ya-

(@) OECD, Economic Surveys, Turkey, Ekim 2004, S. 20.
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ratmugtir. Agir hiikiimet bor¢lanmasi, tirmandirdig1 enflasyon beklentisi yoluyla sii-
rekli olarak faiz diizeylerini yukari iten bir etki dogurmustur. Kamu kesiminde ma-
ag ve licret diizeyleri ile tarimsal destekleme fiyatlarinin gegmis enflasyona endeks-
lenmesi uygulamasi enflasyonun tirmanmasina katkida bulunan bir diger 6nemli et-
ken olmustur.

TABLO. I1.1.1.
IMF ILE TURKIYE ARASINDA YAPILAN STAND-BY
ANLASMALARI?Y

Tarih Ozel Cekme Hakki Tarih Ozel Cekme Hakki
(Milyon) (Milyon)
1 Ocak 1961 375 17 Agustos 1970 90.0
30 Mart 1962 310 24 Nisan 1978 300.0
15 Subat 1963 215 19 Temmuz 1979 250.0
15 Subat 1964 215 18 Haziran 1980 12500
1 Subat 1965 215 24 Haziran 1983 2250
1 Subat 1966 215 4 Nisan 1984 2250
1 Subat 1967 27.0 8 Temmuz 1994 610.5
1 Nisan 1968 270 22 Aralik 1999 15038.4
1 Temmuz 1969 270 4 Subat 2002 128212
5 Mayis 2005 6.662.0
Toplam 37.707.6

(1) OECD Ekonomik Gozlemleri, Tiirkiye, Ekim 2002, S.137 ve 5 Mayis 2005 tarihli 19. stand-by Anlagsmasi.

Not: 1958 yilinda yapilan ve 25 milyon SDR kredi saglanmasini 6ngoren IMF anlagmas1 gosterilmemistir.

Sozkonusu edilen bu iki onyili agkin siirede ekonominin istikrara kavusturulmasi
amaciyla Uluslar aras1 Para Fonu ile dort Stand-by anlagmasi yapilmistir. Yukarida
verilen ve Uluslar aras1 Para Fonu (IMF) ile Tiirkiye arasinda, ekonominin diizlii-
ge cikartlmasina yonelik olarak yapilan Stand-by anlagsmalarinin uzun tarihi ve kap-
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sami, Tiirkiye'nin yakin ge¢mis doneme kadar sonu gelmeyen ekonomik istikrar
arayiglarini ve bu alandaki cabalarini veya basarisizliklarini acik sekilde gostermek-
tedir.

Tiirkiye 90’11 yillarda ilk ciddi krizle 1994 yilinda kars1 kargiya kalmistir. Yiizde 8.1
oraninda yiiksek oranli bir ekonomik biiyiimenin gerceklesmis oldugu 1993 yil1 son-
larinda hiikiimetin, yiiksek monetizasyon saglayarak faiz hadlerini diigiirme ve bor¢
stoku biiytimesini bu sekilde yavaslatma politikas1 izlemeye baslamasi, yiiksek biit-
ce aciginin azaltilmasi yoniinde etkin bir cabanin ortaya konulmadigi ve Tiirk Lirasi-
nin agir1 degerlenmis oldugu bir ortamda, varolan likiditenin dovize yonlendirilme-
si sonucunu dogurmus, bu durum 1994 bagindan itibaren mali ve déviz piyasalarin-
da krize yol agmustir.

Ocak 1994°te TL.'nin d6viz kurunda meydana gelen erimenin sadece ylizde 13’te
kalmasina ragmen, bu gelisme bankalarin bilangolarint bozmus, bazi1 bankalarin if-
lasina yol agmustir. Nisan 1994 ayinda Hiikiimet IMF ile bir istikrar anlagsmas1 imza-
lamusg, Tiirk Lirasini ek ylizde 65 oraninda devaliie etmis ve bankacilik kesiminin
acik pozisyonlarini kapattiktan sonra (ilerde yasanacak bankacilik kesimi krizlerinin
onemli nedenlerinden birisi olacak olan) mevduatlara yiizde 100 giivence getirmis-
tir. Agir1 degerli TL. ve devaliiasyon beklentisi yiiziinden yabanci sermayenin kag-
masi reel faiz hadlerinin agir1 tirmanmasi sonucunu getirmis, -y1l ortalamasi olarak
ylizde 140- bunu siddetli bir ekonomik daralma siireci izlemis ve bankacilik kesimi
biiylik boyutlu zararlarla, geri doniigsiiz kredilerle ve likidite sorunlariyla karsilas-
mustir. Kamu bankalari net varliklarinin yaklagik yiizde 90’11 yitirmigler ve bu tarih-
ten itibaren siirekli bir zayiflama dénemi i¢ine girmislerdir.

Enflasyon oraninda artisa yol acacagi bilinmekle beraber 1994 yili sonbaharindan iti-
baren alinan genisletici ekonomik politikalar - accommodation - ekonomik durgun-
lugun sona ermesini cabuklastirmis ve ekonomi 1995 yilinin ikinci yarisindan itiba-
ren, esas itibariyle i¢ talepteki canlanmadan kaynaklanan istikrarli ve hizli bir biiyii-
me donemi i¢ine girmistir. Devaliiasyonun etkisiyle canlanan digsatim ekonomik to-
parlanmaya katkida bulunan bir diger onemli etken olmus ve istikrar programi gev-
setilmistir..

Tiirkiye ekonomisi 1994 yilinda karg1 karstya kaldig1 siddetli daralmanin ertesinde
1995 yilinda kazandig1 canliligi 1996 ve 1997 yillarinda da siirdtirmiistiir.

1997 yilinda gergeklesen yiiksek oranli GSYIH biiyiimesi esas itibariyle 6zel tiike-
tim harcamalarindaki canlilik ile genigletici maliye ve para politikalari ile arttirilan
kamu cari ve yatirim harcamalarindan kaynaklanmustir. Yiiksek reel faizlerin olusu-
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muna yol acan yiiksek hacimli kamu bor¢lanmasi, arttirilan kamu cari ve yatirim har-
camalari ile yiiksek reel faizlerin gelir arttirict etkisi, 1997 yilinda i talepteki canli-
l1g1 yaratan baslica etkenler olmuglardir.

1997 yilinda kamu cari ve yatirim harcamalarindaki artig orani, 1994-96 doneminden
farklr olarak, faiz 6demelerindeki artigtan yiliksek olmus ve daha Onceleri yavagla-
makla beraber artig gosteren faiz dig1 biitce dengesi, nominal bazda dahi anilan yil
icinde daralma gostermistir.

Tiirkiye, varolan makro ekonomik sorunlara dogrudan yonelik, kararli bir ekonomik
politika demetinin olusturuldugu bir ortamda 1998 yilina girmis ve enflasyonda ka-
lic1 bir diisiistin saglanmasi temel makroekonomik hedef olarak alinmistir. Bu cerge-
vede; Konsolide Biitge faiz dis1 fazlasinin arttirtlmasi, kamu kesimi maag ve ticretle-
ri ile tarimsal destekleme fiyatlarinin belirlenmesinde “Hedeflenen Enflasyon”un
dikkate alinmasi, para politikasinin, enflasyonda 6ngoriilen diismeyi destekleyici bir
bicimde ve koordineli olarak uygulanmasi, kamu finansmanini giiclendirecek yapi-
sal reformlarin gerceklestirilmesi ile i¢ bor¢lanma ihtiyacinin diigiiriilmesi ve eko-
nomide etkinligin arttirilmas1 amaciyla dzellestirmenin hizlandirilmasi, temel politi-
kalar olarak alinmistir.

1998 yili Haziran ay1 sonunda IMF ile bir “Izleme Anlagsmasi” - Staff Monitored
Program - yapilarak, hiikiimetin IMF’ye karg1 taahhiitlerini ortaya koyan bir Ekono-
mik Politikalar Bildirgesi - Memorandum of Economic Policies - verilmistir.

1998 yilinin ilk yarisinda belirlenen ve daha sonra iizerinde IMF ile mutabakata va-
rilan ekonomik politikanin uygulamaya konulmasinda gosterilen kararli tutum ve
alman sonuclar ekonominin gelecegine yonelik beklentileri olumlu bi¢cimde etkile-
mistir. Ne var ki, 1997 yili ortalarinda Tayland’da baslayip sermaye ve mal hareket-
leri yoluyla dalga, dalga Giineydogu Asya’y: etkisi altina alan ve 1998 yilinda Rus-
ya’nin moratoryum ilan etmesiyle hemen tiim diinya ekonomilerini sarsma boyutu-
na ulagan kriz, gecikme ile de olsa Tiirkiye’yi de etkilemis ve piyasalarda olugsmus
olan iyimser havanin kaybolmasina, belirsizlik ortaminin derinlesmesine, sermaye
cikislara ve faiz hadlerinde sicramalara neden olmustur.

Tiirkiye ekonomisinde 1995-97 doneminde gerceklesen ve biiyiik dlciide hizli ic ta-
lep genislemesine dayali yiiksek biiyiime hizi; 1998 yili baginda enflasyonu yiizde
50’ye diisiirme hedefi cercevesinde alinan, daraltici olmasa da genisletici olmayan
para ve maliye politikasinin i¢ talepte ortaya ¢ikardigr daralma ve buna ek olarak
diinyada yasanan ekonomik krizin dig talepte meydana getirdigi azalma nedeniyle,
1998 yilinin ikinci ti¢ aylik doneminden itibaren yavaglama siireci i¢ine girmistir.
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Tiirkiye 1999 yilina, hafiflemeye baglamakla beraber Uzak-Dogu Asya krizinin et-
kilerinin siirmekte oldugu, Rusya’daki krizin derinlestigi, global krizin 6zellikle
Latin Amerika’dan kaynaklanan kaygilar nedeniyle yayginlik kazanmasi beklentisi-
nin bulundugu ve erken se¢im kararinin getirdigi belirsizligin hakim oldugu bir or-
tamda girmistir.

Bu olumsuz i¢ ve dis konjonktiirde, 1998 yilinmn ikinci yarisindan itibaren yavagla-
ma egilimi igersine giren ekonomik biiyiime 1998 yilinin son ¢eyreginde sadece
yiizde 0.7 (yilin tiimii icin GSYIH biiyiime oram yiizde 3.1) olarak gerceklestikten
sonra, 1999 yilinin ilk geyregi ile birlikte daralmaya déniismiis ve ekonomi, ikinci
Diinya Savasi sonras1 donemin o giine kadar ki en siddetli daralmasini yasamig ve
GSYIH bu dénemde, bir dnceki yilin ayni1 dénemine gore, yiizde 9.1 oraninda daral-
mistir.

Yiiksek reel faizlerin ve yilin ilk ¢eyregindeki belirsizligin olumsuz etkilerine yilin
ikinci yarisinda yasanan iki siddetli depremin maddi ve manevi yikintilar: eklenmig-
tir. Yurtici talep yilin tamamu itibariyle yiizde 4.0 oraninda diismiig, 1999 yilinda
yurtdisi talep de benzer bir seyir izlemis, mal ve hizmet ihracati bir 6nceki yila go-
re yiizde 1.4 oraninda bir gerileme gostermistir. I¢ ve dis kosullardaki bu olumsuz
gelismeler 1999 yilinda, sabit fiyatlar iizerinden GSYIH nin yiizde 5.0, Gayrisafi
Milli Hasilanin ise yiizde 6.4 oraninda daralmast sonucunu dogurmustur.

Nisan ayinda yapilan Genel secimlerin ertesinde kurulan Hiikiimet¢e Haziran 1999
ayinda IMF ile yapilan goriismelerde, daha 6nce, 26 Haziran 1998 tarihinde yine
IMF ile yapilmis olan “Yakin izleme Anlagmas1”nin, siireli programlara bagl ve ma-
li destek iceren bir “Stand-by” anlagmasi yolunda koprii gorevi gdormesi yolunda
mutabakata varilmigtir.

Tiirkiye temel amact enflasyonun indirilmesi olan bir yeni ekonomik istikrar prog-
ramina, 1999 yili sonunda IMF ile yapilan ii¢ yil siireli Stand-by Anlagmasinin yii-
riirliige konulmasiyla baglamigtir. Yeni istikrar programu esas itibariyle doviz capa-
s1 sistemine dayali bir dezenflasyon ve Merkez Bankas1 bilangosunun Net Varliklar
kalemine tavan getiren bir parasal kontrol siirecine dayanmusgtir. Istikrar programi
ayrmtili bir mali 6nlemler paketi icermekte ayrica faiz dist biitce dengesi ile ilgili
olarak performans kriterleri saptamakta idi. Ayrica istikrar programi kapsaminda
onemli yapisal reform diizenlemelerinin uygulamaya konulmas: da Hiikiimetce ta-
ahhiit edilmistir.

Ongoriilen mali hedeflere ulagilabilmesi igin 2000 y1li programu, iigte ikisinden faz-
las1 gelir arttirict ve kalani harcama kisitlamalarindan olusan ve toplam tutari
GSYIH nin yiizde 7.5’i kadar tutan mali 6nlemler paketi ongormiistiir.
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Para ve kur politikasi ¢ercevesinde; kur politikasinin, istikrar programi boyunca yal-
nizca enflasyon hedefine gore belirlenmesi, doviz kurlari tespitinin, 2000 Ocak-
2001 Haziran doneminde “enflasyon hedefine yonelik kur sepeti”, izleyen donem-
de ise “kademeli olarak genisleyen band” sistemine gore yapilmasi kararlagtirilmis-
tir. Para politikas1 ise, Merkez Bankasi bilancosunun temel biiyiikliiklerinden olan
“Net I¢ Varliklar” kalemine getirilen “tavan” ve “Net Uluslar aras1 Rezervler” kale-
mine getirilen minimum seviye ile sekillendirilmistir. Bu kapsamda kisa donemli
dalgalanmalar harig, para tabaninin genislemesinin 6demeler dengesi hareketleriyle
saglanmasi, ulusal faiz hadlerinin serbest piyasa tarafindan olusturulmasi 6ngoriil-
muigtir.

Gelirler politikasi kapsaminda program siiresince maas ve iicret artiglarinin hedefle-
nen enflasyon oranina gore belirlenmesi 6ngoriilmiis ve istikrar programi genis kap-
samli bir dizi yapisal reformla desteklenmisgtir.

2000 yilinda enflasyon diizeyinin diigiiriilmesi alaninda bagarili olunmus, yurt i¢i ta-
lepteki canlanma hernekadar ithal talebinin hizla yiikselmesi sonucunu dogurmussa
da iiretim artigina yol agmus, istihdam seviyesi yiikselmigtir. Gelirler ve maliye po-
litikas1 kapsaminda belirlenmis olan hedeflere ulasilmis, kamu agiklarinin azaltilma-
st ve yapisal reformlarin gerceklestirilmesi alanlarinda 6nemli gelismeler saglanmis-
tir. Ongoriilen para ve kur politikasi cer¢evesinde kur hadlerinin hedeflenen enflas-
yona gore belirlenmesi, gerceklesen enflasyonun, hedeflenen enflasyonun iizerinde
tahakkuk etmesi sonucu, Tiirk Liras1 y1l i¢inde giderek reel deger kazanmaya bagla-
mugtir.

IMF ile yapilan 17 nci Stand-by anlagmasi ile omurgasi sekillendirilen enflasyonu
diigtirme programinin uygulanmast siirecinde kamu agiklarinin azaltilmasi ve yapisal
reformlar alaninda 6nemli adimlar atilmis, faiz oranlar hizla diismiis ve enflasyon
haddinde, petrol fiyatlarindaki artigin olumsuz etkisine ragmen, 10 puanlik bir diis-
me gerceklestirilmistir.

Faiz hadlerindeki hizli ve carpici gerileme ile TL. nin asir1 degerli hale gelmis olma-
st nedenleriyle 2000 yilinda gerceklestirilen GSMH biiyiimesi esas itibariyle i¢ ta-
lep genislemesinden kaynaklanmigtir. Sonucta 2000 yilinda reel anlamda yiizde 6.3
oraninda genigleme gosteren Gayrisafi Milli Hasila, yine de sabit fiyatlar iizerinden
1998 yil1 seviyesinin altinda kalmustir.

2000 yilinda ekonomik biiyiimeyi destekleyen tiiketim harcamalar: genislemesi kisa
vadeli dig bor¢clanmaya dayal1 olurken, dig satim yaklagik bir onceki y1l diizeyini ko-
rumus, ithalat tutarinda ise yiizde 37.0 oraninda 6nemli bir ylikselme meydana gel-
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mistir. Tl nin giderek deger kazanmasi ile genisleyen ve dogrudan yatirimlarla de-
gil de portfoy yatirimlar: ve kisa vadeli sermaye hareketleri ile finanse edilen cari is-
lemler a¢181, istikrar politikasinin siirdiiriilebilirligi oniindeki en 6nemli engel konu-
muna gelmistir. Diger taraftan, bankacilik kesiminin heniiz algilayamamis oldugu,
“doviz kuru capasi”nin yeniden 6zendirdigi doviz acik pozisyonu riski ile vade
uyumsuzlugu nedeniyle artan faiz riski - uzun vadeli plasmanlarin kisa vadeli fon-
larla finanse edilmesi — istikrar programinin basarisi iizerindeki iki 6nemli tehdidi
olusturmustur.

2000 yilinda Tiirk Lirasinin beklenenin iizerinde reel deger kazanmasi, yilin ilk yari-
sinda faiz oranlariin beklentilerin iizerinde diismesiyle ve asir1 degerli TL nin ithal
talebini arttirmasiyla birlikte i¢ talebin hizla artmasi, uluslar arasi petrol ve buna bag-
I1 olarak enerji fiyatlarindaki artig ve Euro/Dolar paritesindeki gelismeler cari islem-
ler a¢igmin giderek yiikselmesine ve sonbaharda s6z konusu a¢igin GSMH’ya olan
oraninin ylizde 5 mertebesine kadar cikmasina neden olmustur. Bu gelismeler i¢ ve
dis piyasalarda, uygulanmakta olan kur politikasinin siirdiiriilebilirligi ve cari acigin
dis finansmani konusundaki endiseleri arttirmistir.Uluslar arasi piyasalarda istikrar
programina olan giiven azalmig, Agustos ayidan sonra faiz oranlarimin artig egilimi-
ne girmis olmasina ragmen yeterli sermaye girisi olmamus, ve ciddi bir likidite so-
runu ile karsi, karstya kalinmigtir. Giderek etkisi derinlesen bu siire¢ Kasim ayinin
ikinci yarisinda, bir sok halinde, kisa vadeli faizlerde hizli bir yiikselmeye ve men-
kul kiymet fiyatlarinda diismeye yol agcmustir. Yurt digina énemli miktarda sermaye
cikist olurken, doviz rezervleri azalmig, bu gelismeler doviz kuru iizerinde baski
olusturmustur.

Ancak bankacilik kesiminin yapisinin zayifligi ve Kasim 2000 krizinin bankalarin 6z-
varlifinda meydana getirdigi erime, kur capasi politikasinin korunmasi ile TL nin
agir1 degerli konumunu siirdiirme konusundaki 1srar ve yillar boyu kamu bankalari-
nin bilangolarma gizlenmis olan yiiksek hacimli kamu finansman agi1g1, Subat 2001
krizini kac¢inilmaz kilan basglica nedenler olmuglardir.

Her iki krizin ¢ikmasinda bankacilik kesiminin giicsiizliigii ve tasidigi doviz kuru, fa-
iz ve geri donmeyen kredi riski birinci derecede rol oynarken, birincisinde yabanci-
lar1, ikincisinde yerli bankalar1 dovize yonlendiren olgu, asirt degerli duruma gelmis
TL’nin zihinlere yerlestirdigi devaliiasyon olasilig1 olmustur.

Yine 6nemli boyuttaki bir sermaye kag¢isinin ardindan Hiikiimet “ddviz capasi” sis-
teminden vazgecilerek dalgali kur sistemine gecilmis oldugunu deklare etmis ve
hizli bir siire¢ ¢ersinde, makroekonomik dengelerin tekrar tesis edilmesi amaciyla
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yeni bir istikrar programinin uygulamasina gecilmis ve 15 Mart 2001 tarihinde Hii-
kiimet tarafindan “Giiclii Ekonomiye Gegis Programi” (GEGP) yaymlanmustir.

Programin (GEGP) genel stratejisi ii¢ asamadan olusturulmustur. Birinci agamada,
bankacilik sektoriine iligkin tedbirlerin siiratle alinmasi, mali piyasalardaki belirsiz-
liklerin azaltilmasi1 ve kriz ortamindan siiratle ¢ikilmasi, ikinci asamada, faiz ve do-
viz kurunun belirli bir istikrar kazanmasinin saglanmasi, ti¢iincii asamada ise mak-
roekonomik dengelerin tesisi ile yilin ikinci yarisindan itibaren istikrarl bir biiyiime
ortaminin saglanmasi amag¢lanmigtir. .

IMF ile yapilan ayrintili gériisme ve degerlendirmelerin ardindan hazirlanarak 3 ma-
y1s 2001 tarihinde sunulan Niyet Mektubunun IMF tarafindan onaylandig: 15 Mayis
2001 tarihinde, Merkez Bankasi'nca 2001 Y11 Para Programi yayinlanmugtir.

Cok genis kapsamli ve ayrintili bir Yapisal Politikalar Listesini de iceren Niyet Mek-
tubunda “Dalgali Déviz Kuru” esas alinmustir.

Yeni Stand-by diizenlemesi cercevesinde IMF, Tiirkiye’ye ilave yaklagik 8 milyar
Dolar kredi saglamis ve oncelik, daha 6nce uygulanan programin aksine, enflasyon-
la miicadeleye degil, bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandirilmasina ve i¢ borg
stokunun cevrilebilmesine verilmisgtir.

Hazine Miistesarlig1 Haziran 2001 ay1 ortasinda i¢ bor¢clanmanin vadesini uygun ma-
liyetlerle uzatmak ve bankacilik kesiminin doviz riskini azaltmak amactyla bir borg
takas1 operasyonu gerceklestirmigtir.

Finansal piyasalarda oldugu gibi reel ekonomide de 2001 y1l1, tilkemizde o yila ka-
dar yasanmamus derinlikte bir kriz donemi olmustur.

Faiz hadlerindeki hizli yiikselme, kredi olanaklarindaki daralma, piyasalara hakim
olan giivensizlik nedeniyle tiiketim ve yatirim kararlarinin ertelenmesi, iiretim, istih-
dam ve reel iicretlerde meydana gelen kiiciilme, toplam yurtici talepte 6nemli bir
daralmaya neden olmus ve GSMH’daki daralma tahminlerin {izerine ¢ikarak yiizde
(-) 9.4 olarak gerceklesmis ve Tiirkiye, 2001 yilinda, II. Diinya Savagindan sonraki
en biiyiik ekonomik kii¢iilmeyi yagsamuigtir.

2000 yilinda belirgin bir gerileme siireci icine giren enflasyon 2001 yilinda tekrar
onemli bir sekilde yiikselmistir.

2002 yilinda gii¢lendirilmis orta vadeli bir programi uygulamaya koymak amaciyla
IMF’ye 18 Ocak 2002 tarihinde yeni bir Niyet mektubu sunulmus ve IMF Icra Di-
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rektorleri Kurulu’nun 4 subat 2002 tarihinde Niyet Mektubunu onaylamast ile 3 yil-
lik bir donemi kapsayan Stand-by diizenlemesi yiiriirliige girmistir.

Ancak yasanan siyasi belirsizlik nedeniyle ve erken secim siirecinde enflasyonla
miicadelenin giiclendirilmesi amaciyla 30 Temmuz 2002 tarihinde IMF’ye verilmis
olan yaahhiitleri teyit eden Ek Niyet Mektubu verilmistir.

Stand-by diizenlemesi dogrultusunda hazirlanmig olan 2002 yili Biitgesi borclarin
dondiirtilebilirliginin saglanmasini temel hedef olarak almig ve bu nedenle yiiksek
boyutta bir faiz disi fazlanin saglanmasini 6ngérmiis, bu amagla siki bir maliye po-
litikas1 uygulamasi gozetilerek hazirlanmistir. Biitce hedefine ulagilabilmesini sagla-
mak amaciyla yil i¢inde bazi 6nemli gelir artirict 6nlemler alinmigtir. 2002 yili Para
Politikasi parasal hedefleme cercevesine dayandirilirken, Kur politikasi ‘Dalgali Kur
Rejimi’nin siirdiiriilmesi esasina dayali olmustur.

Secim Oncesi ve sonrast donemde meydana gelen harcama artiglarinin kamu mali
dengesini olumsuz yonde etkilemis olmasina ragmen, 2002 yilinda ekonomik prog-
ramin kararlhilikla uygulanmasi sonucu makroekonomik gostergelerde iyilesme sii-
reci baglamistir. Ekonominin biiyiime siirecine girmesinde, uygulanmakta olan eko-
nomik politikalara duyulan giivenin artmasi ve i¢ talep canlanmasina iligkin iyim-
ser beklentiler etkili olmustur. Ayrica 2001 yilinda i¢ pazar daralmast ve TL'nin reel
degerinde meydana gelen erime nedeniyle canlanma egilimi icine giren ihracatin
2002 yilinda artigin1 daha da hizlanarak siirdiirmesi, sanayi iiretimini olumlu etkile-
mis ve ekonominin biiytimesine katkida bulunmustur.

Uygulanan ekonomik program mali piyasalarda istikrarin yeniden saglanmasini ola-
naklr kilarken, i¢ borcun siirdiiriilebilirligine iligkin endiselerin azalmasi ekonomi-
ye duyulan giivenin biiyiik dl¢iide tesisine yardimci olmusg, faiz hadleri bir 6nceki
yila gore diismiis, ayrica 6zel firmalar yurt dis1 mali kaynaklardan daha uzun vade-
li ve daha uygun kogullarla yararlanmaya baglamislardir.

Diger taraftan 2002 yilinda ekonomik alanda meydana gelen hizli biiyiimede, bir 6n-
ceki yil yasanmis olan siddetli daralmanin yaratti§1 ve GSMH nin sabit fiyatlar iize-
rinden yaklasik 1996 yili diizeyine gerilemis oldugu diisiik baz degerinin de etkisi
olmustur. 2001 yilinin son ¢eyreginde yasanan yiizde 12.3 oranindaki daralmadan
sonra tekrar biiylimeye baglayan GSMH, yilin tiimii itibariyle, 1987 y1l1 sabit fiyat-
lar1 iizerinden, 6ngoriilen baglangic ve revize hedefleri asarak yiizde 7.9 oraninda
biiyiime sergilemistir. GSYH ise 1998 yil1 sabit fiyatlari tizerinden 2003 yilinda yiiz-
de 5.3 oraninda biiyiime sergilemistir. Diger taraftan gerceklesen enflasyon da he-
deflenen degerlerin altinda kalmistir. Y1l sonuna gore 12 aylik yiizde degisme TU-
FE’de yiizde 29.7, TEFE de ise yiizde 30.8 olmustur.
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Uygulanagelmekte olan istikrar programi dogrultusunda 2003 1l1 Biitgesi de mali di-
siplinin saglanmasini ve kamu bor¢larinin dondiirtilebilirligini temel hedef olarak al-
misg ve siki bir disiplin ile alinan uygulama sonuglar1 bu temel hedefler ile uyum icer-
sinde olmustur.

Gerek izlenen siki maliye politikasi ve gerek faiz hadlerindeki belirgin diisiis sonu-
cu 2003 yilinda konsolide biitge dengesindeki agik, ciizi bir azalisla, yaklasik bir 6n-
ceki yil diizeyini korumus ve reel anlamda yilizde 18.4 oraninda onemli bir daralma
gostermisgtir.

2003 yilinda faiz oranlarindaki gerilemenin etkisiyle faiz harcamalarinin konsolide
biitce harcamalarina orani bir onceki yila iliskin yiizde 44.8 diizeyinden yiizde
41.6’ya gerilemistir.

T.C. Merkez Bankasi’nca 2003 yilinda para politikasi fiyat istikrar1 saglanmasi cer-
cevesinde olusturulmus, temel para politikasi aract olan kisa vadeli faiz hadleri enf-
lasyon hedefine ulagilabilmesi i¢in etkin sekilde kullanilmig ve ortiik enflasyon he-
deflemesi stratejisine devam edilmistir.

Fiyat artiglarindaki yavaglama egilimi 2003 yilinda da siirmiistiir. 2003 yilinda top-
tan egya fiyatlar1 endeksi bir onceki yila gore 16.9 puan diiserek yiizde 13.9’a geri-
lerken, ongoriilen hedefin 2.6 puan altinda gerceklesmistir. 2003 yilinda tiiketici fi-
yatlarindaki artig orant ise bir 6nceki yildaki yiizde 29.7 oranindan yiizde 18.4’e ge-
rilemigtir. Yillik ortalama ylizde degisme ise 2003 yilinda bir 6nceki yila gore TE-
FE’de yiizde 50.1°den yiizde 25.6’ya, TUFE’de ise yiizde 45.0’ten yiizde 25.3’e
diismtistiir.

2001 yilinda yasanan derin ekonomik krizin ve daralmanin ardindan 2002 y1linin ba-
sindan itibaren gozlemlenen ve giderek hizlanan ekonomik toparlanma ve biiylime
egilimi etkisini biraz yavaslamig olmakla beraber 2003 yil1 boyunca da kesintisiz bir
bicimde siirdiirmiistiir. 2002 y1l1 sonbaharinda baslayarak 2003 y1l1 ilk yarisinda do-
ruk noktasina ulagan Irak krizi ekonomik biiylimenin 2003 yilinin birinci ve ikinci
tic aylik donemlerinde biraz diisiik diizeyde gerceklesmesinde etkili olmugtur.

2003 yilinda GSMH biiyiime hizinin bir 6nceki yila gore 1987 yil1 sabit fiyatlari iize-
rinden 2 puan diisiisle yiizde 5.9 olarak gerceklesmesinde yilin geneli itibariyle ta-
rim sektorii katma degerinin ylizde 2.5 oraninda daralmasi, ingaat sektoriindeki da-
ralmanin hizlanarak yiizde 9.0 diizeyinde gerceklesmesi ve mali kuruluslar sekto-
riindeki daralmanin yavaglamis olmakla beraber (yiizde 6.3) 2003 yilinda da devam
etmesi basta gelen unsurlar olmustur. Buna kargilik 2003 yilinda, sanayi sektoriinde
yiizde 7.8, ticaret sektoriinde yiizde 8.1, ulagtirma ve haberlesme
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sektoriinde ise yiizde 8.4 oraninda dikkate deger biiyiimeler gerceklestirilmistir.
2003 yilinda GSYH 1998 yil1 sabit fiyatlar lizerinden yiizde 5.3 oraninda biiylimiis-
tiir.

2004 yili Biit¢esi makroekonomik degiskenlerde bir degisiklik yapilmaksizin IMF
ile yapilmis olan Stand — by Anlagmasinda 6ngoriilen ekonomik programa uyumlu
sekilde hazirlanmig ve yiiriirliige konulmustur.

2004 yilinda konsolide biit¢ce kapsamindaki kuruluslarin tamaminda, “Analitik Biit-
ce Siniflandirmasi” (ABS) olarak adlandirilan yeni biitge siniflandirmasina gegilmis-
tir.

Diger taraftan Stand-by diizenlemesi kapsaminda yiiriitiilen 7. gézden gecgirme ¢a-
ligsmalar1 cercevesinde IMF’ye 2 Nisan 2004 tarihinde sunulan Niyet Mektubunda,
kamu maliyesi alaninda, GSMH’nin yiizde 6.5°i tutarindaki kamu sektdrii faiz digt
fazla hedefinin programin temel tagi olmaya devam edecegi vurgulanmuistir.

2004 yilinda faiz oranlarindaki gerilemenin etkisiyle faiz harcamalariin konsolide
biitce harcamalarina orani bir onceki yila iligkin yiizde 41.6 diizeyinden yiizde
40.6’ya gerilemistir.

IMF ile imzalanmis olan Stand-by Anlagsmasi ¢ercevesinde yiirtitiilen istikrar prog-
raminda 6nemli bir performans kriteri olarak degerlendirilen Konsolide Biitge faiz
dis1 fazlasi, 2004 yilinda bir onceki yila gore ylizde 42.2 oraninda énemli bir artig
gdstermisgtir.

IMF ile imzalanmig olan Stand-by Anlagmasi ¢ercevesinde yiiriitiilen istikrar prog-
raminda 6énemli bir performans kriteri olarak degerlendirilen Konsolide Biitge faiz
dis1 fazlasinin GSMH’ya olan oran1 2004 yilinda yiizde 6.1 olmus ve Biitge ile 6n-
goriilmiis olan yiizde 5.0 hedefinin belirgin 6l¢iide iistiinde gergeklesmistir.

T.C. Merkez Bankasi’nca 2004 yilinda para politikasi fiyat istikrar1 saglanmasi cer-
cevesinde olusturulmus, temel para politikasi aract olan kisa vadeli faiz hadleri enf-
lasyon hedefine ulasilabilmesi i¢in etkin sekilde kullanilmig ve ortiik enflasyon he-
deflemesi stratejisine devam edilmistir.

Fiyat artiglarindaki yavaglama egilimi 2004 yilinda da siirmiistiir. 2004 yilinda top-
tan esya fiyatlar1 endeksi ylizde 13.8’e gerilerken, tiiketici fiyatlarindaki artis orani
ise bir onceki yildaki yiizde 18.4 oranindan yiizde 9.3’e gerilemistir.

Gayrisafi Milli Hasila (GSMH) 2004 yilinda bir 6nceki yila gore, 1987 yili sabit fi-
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yatlari tizerinden yiizde 9.9 oraninda, cari fiyatlar lizerinden yiizde 20.3 oraninda bii-
yumiistiir.

Gergeklesen bu biiylime hizi, 1990 yilinda gerceklesen yiizde 9.3 oranindaki biiyii-
me hizindan sonra, 1988-2004 déneminde tanik olunmus olan ikinci en biiyiik bii-
ylime hizi olmugstur. GSYH 1998 sabit fiyatlar1 {izerinden 2004 yilinda yiizde 9.4
oraninda reel bir biiylime gostermisgtir.

Hafif sekilde yavaglamis olsa da ekonomi 2005 yilinda da hizli biiyiimesini siirdiir-
miistiir. 2005 Yilinda, 1987 yili sabit fiyatlari iizerinden, GSMH yiizde 7.6, GSYIH
ise yiizde 7.4 oraninda dikkat ¢ekici bir hizla biiytimiistiir. 1998 yil1 sabit fiyatlari
tizerinden ise GSYH 2005 yilinda yiizde 8.4 oraninda biiylimiistiir.

Ekonomik biiyiime hizinda 2005 yilinda gozlemlenen diisme egilimi 2006 yilinda da
devam etmigtir. 2006 yilinda sabit fiyatlar iizerinden (1987 yili fiyatlar) GSMH yiiz-
de 6.0 oraninda, GSYIH ise yiizde 6.1 oraninda biiyiime kaydetmistir. Bir &nceki yi-
la gore hizlanarak 2006 yilinin birinci ve ikinci ti¢ aylik donemlerinde sirastyla yiiz-
de 6.7 ve yiizde 8.3 oraninda biiyiiyen GSYIH, mays haziran aylarinda finansal pi-
yasalarda yasanan dalgalanmanin olumsuz etkisiyle belirgin bir yavaslama siireci
icersine girmis ve sonraki iki donemde biiyiime hizi yiizde 4.8 ve yiizde 5.2’ye ge-
rilemigtir.

2006 yilinda bir 6nceki yila gore, 6zel kesim tiiketim ve 6zel kesim yatirim talebi ar-
tis hizlarmin biraz yavagladigi, buna karsilik kamu kesimi tiiketim talebi artig hizin-
da belirgin bir sigrama meydana geldigi gozlemlenmektedir. Yine 2006 yilinda mal
ve hizmet ihracat talebi biiyiime hizi yiizde 8.5 ile bir 6nceki yil diizeyini korurken,
mal ve hizmet ithalati talebi artis1 2005 yilindaki yiizde 11.5 diizeyinden 2006 yilin-
da ytizde 7.1’e gerilemistir.

2006 yilinda GSYH 1998 yili sabit fiyatlari iizerinden yiizde 6.9 oraninda biiylime
gostermisgtir.

2006 yili Merkezi Yonetim biitce uygulama sonuglarina bakildiginda izlenmekte
olan istikrar programi ¢ercevesinde yakin gecmis donemde kamu maliyesi alaninda
gozlemlenmis olan olumlu gelismenin 2006 yilinda da devam ettigi goriilmektedir.
Faiz dig1 biitge fazlasinin GSYH’ya (1998 bazli) oram bir 6nceki yila gore yiizde
6.0’dan 5.4’e diiserken, Biitce dengesinin GSYH’ya olan orani yiizde (-) 1.1’den
yiizde (-) 0.6’ya gerilemistir.

T.C. Merkez Bankasi’nca 2006 yilinda para politikasi fiyat istikrar1 saglanmasi cer-
cevesinde olusturulmus, temel para politikasi aract olan kisa vadeli faiz hadleri enf-
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lasyon hedefine ulagilabilmesi icin etkin sekilde kullanilmis ve enflasyon hedefle-
mesi rejimi uygulamasina gecilmistir. 2006 yilinda bir dizi arz sokuyla karsilagiima-
siin etkisiyle gerceklesen enflasyon, enflasyon hedefi patikasinin lizerinde gercek-
lesmigtir.

2004 y1il1 sonrasinda ekonomik biiylime hizinda gozlemlenen yavaglama egilimi da-
ha da belirgin hale gelerek 2007 yilinda da devam etmistir.

2007 yilinda GSYH sabit fiyatlar iizerinden yiizde 4.7 oraninda biiylimiistiir. Yiln
ilk ceyrek doneminde yiizde 8.1 oraninda giiclii bir biiylime sergileyen gayrisafi
yurtici hasiladaki biiylime daha sonraki donemlerde yavaglamaya yliz tutmus ve
ceyrek donemler itibariyle GSYH biiyiimesi sirasiyla yiizde 3.8, ylizde 3.2 ve yiiz-
de 4.2 olarak gerceklesmisgtir.

Merkezi yonetim biitgesi uygulamasida 2006 yilina gére belirgin bir bozulma mey-
dana gelmistir. 2007 yilinda merkezi yonetim biit¢e gelirleri bir onceki yila gore
yiizde 9.3 oraninda artarken, biit¢e giderleri daha yiiksek oranda, yiizde 14.25 diize-
yinde yiikselmistir. 2007 y1li merkezi biitce harcamalarinda 2007 yilinda en hizli ar-
tig, yiizde 26.9 oraninda yiikselen ve toplam harcama biitcesi icerisinde yiizde 31.0
oraninda bir agirliga sahip olan ‘cari transferler’de gerceklesmistir. Merkezi biitce
harcamalarinda gozlemlenen bu hizli yiikselmede 2007 yilinin se¢im yili1 olmasinin
da etkis olmugtur. Bununla beraber yine de (-) 13.88 milyar TL. olarak gerceklegsen
merkezi biitce dengesi sonucunun, (-) 16.8 milyar TL. olarak belirlenen hedefin al-
tinda tutturulmus olmasi 6nem tagimaktadir.

Bir onceki yila gore 2007 yilinda merkezi yonetim faiz harcamalarinin GSYH’ya
olan oranmin yilizde 6.1°den yiizde 5.7’ye ve kamu kesimi net bor¢ stokunun
GSYH’ya olan oraninin da yiizde 34.1°den yiizde 29.1°e diigmiis olmas1 ( 258.2
milyar TL'ndan 248.4 milyar TL.’na) not edilmesi gereken olumlu gelismelerdir.

T.C. Merkez Bankasi’nca 2007 yilinda para politikasi fiyat istikrar1 saglanmasi cer-
cevesinde olusturulmus, temel para politikasi araci olan kisa vadeli faiz hadleri enf-
lasyon hedefine ulasilabilmesi icin etkin sekilde kullanilmistir. Enflasyondaki diig-
me egilimi 2007 yilinda da siirmiis ve 2006 yilina gore UFE artis1 hiz1 yiizde
11.58’den yiizde 5.94 e diiserken, TUFE artis hiz1 yiizde 9.65’ten yiizde 8.39’a ge-
rilemigtir.

2007 yili ortalarinda A.B.D. konut finansmani (mortgage) piyasasinda baglayip 2008
yili ortalarindan itibaren kiiresel finans piyasalarint sarsict bir boyut kazanan ve gi-
derek kiiresel ekonomide derin bir resesyona yol acan gelismeler, 2008 yili ortala-
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rindan itibaren Tiirkiye ekonomisini de giin gectikce siddetlenen bigcimde etkilemis-
tir.

Ekonomideki yavaglama, yilin ilk ¢ceyreginde gerceklesen yiizde 7.0 oranindaki bii-
yiimenin ardindan 2008 yilinin ikinci ii¢ aylik déneminde dikkat cekici bir hiz kazan-
mig ve ikinci ceyrekte yilizde 2.8’e ve {iciincii ceyrekte de yiizde 0.8’e gerilemistir.
Kiiresel ekonomik krizin giderek derinlik kazanmasi, ticaret ortagimiz olan iilkeler-
de tiiketim ve yatirim talebinin diigmesi, kiiresel finansal piyasalarda hiikiim siiren
kredi sikisikliginin yol actigr dis finansman sorunlari ile tiiketici ve 6zel kesim bek-
lentilerindeki bozulma etkilerini 2008 y1il1 ii¢iincii ¢ceyreginden itibaren Tiirk ekono-
misi iizerinde yikici bir bicimde gostermeye baglamis ve bu siirec, yilin son ¢eyre-
ginde ekonominin, 6nceki yilin aynt donemine gore, ¢arpici bir bicimde, yiizde 7.0
oraninda kiiciilmesi ile yeni bir fazin baglamasina neden olmusgtur. 2008 yilinda sa-
bit fiyatlar lizerinden GSYH biiylime orani yiizde 0.7 olarak gerceklesmistir.

Gergekten diisiik diizeyde gerceklesen 2008 yili biiyiimesine talep yoniinden goz
atildiginda, ozellikle not edilmesi gereken bir husus I. ¢eyrekte yiizde 5.9, II. cey-
rekte ylizde 1.0 oraninda biiyiiyen 6zel tiiketim harcamalarinin III. Ceyrekte yiizde
1.6 ve yilin son ¢eyreginde de yiizde 4.0 oraninda bir daralma gostermis olmasi ve
bu sekilde, toplam harcamalar (talep) i¢inde ylizde 73.0 oraninda bir agirliga sahip
olan 6zel tiikketim harcamalarinin yilin tamamu itibariyle ¢cok diisiik diizeyde, yiizde
0.1 oraninda bir biiyiime ortaya koymus olmasidir. Ozel tiiketim harcamalarindaki
daralmay1, kamu nihai tiiketim harcamalarindaki artis kismen telafi etmistir. Yilin
son ¢eyregi itibariyle yiizde 6.1 oraninda biiyiiyen kamu tiiketim harcamalarindaki
yillik artig yiizde 1.8 olarak gerceklesmistir.

2008 y1l1 son ¢eyreginde kiiresel krizin yol actig1 talep daralmasi sonucu yiizde 8.2
diizeyinde dikkat cekici bir daralma gosteren mal ve hizmet ihracatinda yilin tama-
mu1 itibariyle yiizde 2.6 oraninda bir genisleme olurken, mal ve hizmet ithalatinda
onemli bir daralma yasanmuistir. Yilin son ¢eyreginde yiizde 23.0 oraninda daralan it-
halat talebi y1lin tamamu itibariyle yiizde 3.1 oraninda kii¢iilmiis ve dis ticaretin bii-
ylimeye olan katkisi uzun bir aradan sonra tekrar pozitif bir deger almigtir.

2008 yilinda Merkezi Yonetim Biitce giderleri 227 milyar 031 milyon TL., Biitce
gelirleri ise 209 milyar 598 milyon TL. olarak gergeklesmis ve Biitce acig1, hedef-
lenen diizeye gore yiizde 5.3 oraninda bir daralmayla 17 milyar 432 milyon TL. dii-
zeyinde kalmigtir. 2008 yilinda Faiz Dig1 Fazla ise 33 milyar 592 milyon TL. olmus-
tur.

Bir onceki yila gore 2008 yilinda merkezi yonetim faiz harcamalariin GSYH’ya
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olan oraninin ylizde 5.7°den yiizde 5.3’e ve kamu kesimi net bor¢ stokunun
GSYH’ya olan oraninin da yiizde 29.1°den yiizde 28.2’ye ( 248.4 milyar TL.’ndan
258 milyar TL.’na ¢ikmis olmakla beraber ) diigmiis olmasi 6nem tagimaktadir..
2008 yilinda kamu kesimi bor¢lanma gereginin GSYH’ya olan orani tekrar yiiksel-
me egilimi i¢ine girmis ve bir 6nceki yila iligkin yilizde 0.19 diizeyinden, yiizde
1.65’e cikmustir.

T.C. Merkez Bankasi’nca 2008 yilinda para politikasi fiyat istikrar1 saglanmasi cer-
cevesinde olusturulmus, temel para politikasi aract olan kisa vadeli faiz hadleri enf-
lasyon hedefine ulagilabilmesi i¢in etkin sekilde kullanilmistir. Kiiresel krizin eko-
nomik faaliyet hacmi iizerindeki ciddi boyuttaki daraltici etkiyi ve kredi piyasalarin-
daki sikisiklig1 dikkate alarak Merkez Bankas1 Kasim 2008 ayindan itibaren politika
faiz oranlarinda 1srarl bir indirim siirecini baglatmistir. Enflasyon haddi digsal fak-
torlerin de etkisiyle 2008 yilinda tekrar yilikselmistir.

2007 yila gore UFE artis1 hiz1 yiizde 5.94 ten yiizde 8.11 eyiikselirken, TUFE ar-
tis hiz1 ylizde 8.39’dan yiizde 10.06’ya ¢ikmustir.

I1.1.1. ORTA VADELI MALI CERCEVE

IMF ile 5 mayis 2005 tarihinde yapilan Stand By Anlagmasimin 11 Mayis 2008 tari-
hi itibariyle sona ermesi dolayistyla Hiikiimet ontimiizdeki 5 yillik donemde uygu-
lanmak iizere Orta vadeli Mali Cerceve belirlemis ve 3 Mayis 2008 tarihinde acik-
lamigtir. Bu cercevede 2008 yili ile ilgili olarak bazi hedeflerde degisiklik yapilmis-
tir. Bu ¢ercevede 2007 yilinda yiizde 3.5 olarak gerceklesen ve 2008 yili i¢in yiizde
4.2 olarak ongoriilen faiz dig1 fazla hedefi yiizde 3.5 olarak revize edilmistir.Diger
taraftan yiizde 1.9 olarak ©ngoriilmiis olan merkezi yonetim biitce agiginin
GSYH’ya olan oram yiizde 1.4’e diisiiriilmiis ve yeni donemde orta vadeli kamu
borg stoku/GSYH hedefi ile tutarli bir faiz dig1 fazla politikasi uygulanacag belirtil-
misgtir.

Asagida Mayis 2008°de Hiikiimetce agiklanan Orta vadeli Mali Cerceve verilmek-
tedir.
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ORTA VADELI MALI CERCEVE

(GSYH’ya % Oran Olarak)

2007 | 2008| 2009 2010 | 2011 | 2012

Toplam Kamu Faiz Dig1 Fazla Orani 3,5 3,6 3,0 2,7 2.5 24
Merkezi Yonetim Biitgesi 2.5 2.7 2.3 20 1,7 1,7
Diger Kamu 10 0,58 0,7 0,7 0.8 0,7
Merkezi Yonetim Biitge Dengesi -1,6 -14 -14 -1,3 -1,7 -1,6
Merkezi Yonetim Biitge Gelirleri 20,6 204 204 203 20,2 20,0
Merkezi Yonetim Biitcesi Faiz Dig1 Harca. 18,1 17,7 18,1 18,3 18,5 183
Ozellestirme Gelirleri 0.8 12 1,0 0,7 06 0,2
AB Taniml Briit Kamu Bor¢ Stoku 38,8 37,0 350 33,0 31,0 30,0

I1.1.2. ORTA VADELI PROGRAM

Diger taraftan Hiikiimet¢e, Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu dogrultusun-
da, ilki 2005 y1l1 icersinde belirlenen ve 2006 — 2008 dénemini kapsayan “Orta Va-
deli Program”n begincisi 2009-2012 yillarin1 kapsayacak sekilde 18 Ekim 2009 ta-

rihli Resmi gazetede yaymlanmustir.

Orta Vadeli Programda ekonomik ve mali alanda 2009 yilina iligkin giincellenmig
tahminler de kamuoyuna duyurulmustur.

Programda kiiresel krizin ortaya cikisi, Tiirkiye ekonomisi iizerine olan etkileri ve
krize kars1 alinan onlemler kisaca ortaya konulduktan sonra program dénemi i¢in
ongoriilen temel amaclar ve reform alanlar1 siralanmugtir.. Programda yer verilen te-

mel amaclar, baslica:

Mali kural uygulamasina gec¢ilmesini,

Vergi kayip ve kacaginin azaltilmasini,
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Yerel yonetimlerin 6z gelirlerinin arttirilmasini,

Kamu cari harcamalarinin oncelikli alanlara yonlendirilmesini,

Saglik hizmeti ve sosyal yardim harcamalarinda etkinlik saglanmasini,




- Esnek istihdam bi¢iminin yayginlagtiriimasini
- Yargi sisteminin hiz ve etkinliginin arttirilmasini
kapsamaktadir.

Makroekonomik politikalar kapsaminda ekonomik biiytime ve istihdama agirlik ve-
rilmekte ve para ve maliye politikasinin, Merkez Bankasinin fiyat istikrar1 hedefiyle
celismeyecek sekilde ekonomik biiylimeyi ve istikrar1 destekleyecek yonde esgii-
diim icersinde yiiriitiilecegi vurgulanmaktadir. Bu ¢ercevede 6zel sektor yatirimlari-
ni1, ihracatt ve istihdam hacmini arttirmaya yonelik politikalarin uygulanacagi belir-
tilmektedir.

Programda 2009 yili son ¢eyreginden itibaren 1liml bir biiyiime siirecine gegilecegi
ancak 2009 yili genelinde ekonominin yiizde 6.0 oraninda kiiciilecegi tahmininde
bulunulmaktadir. Ekonomik biiylime hizinin tedricen toparlanmasi, bu ¢ercevede bii-
ytime hizinin 2010 yilinda yiizde 3.5 ve 2011 ve 2012 yillarinda sirasiyla yiizde 4.0
ve yiizde 5.0 oraninda gergeklesmesi ongoriiliiyor. Bu senaryo yillik milli gelirin an-
cak 2011 yili sonlarinda 2008 yili ortasindaki degerine ulagabilecegini ifade etmek-
tedir.

Program doneminde yillik ortalama reel artis hizinin, 6zel tiiketim harcamalarinda
yiizde 3.5, 6zel sabit sermaye yatirimlarinda yiizde 10.0, kamu tiiketim harcamala-
rinda yiizde 2.4 ve kamu sabit sermaye yatirim harcamalarinda yiizde 1.3 olmasi 6n-
goriliiyor.

Program yasanan ve etkileri orta vadede de siirecek olan ekonomik krizden en ¢ok
islerini kaybeden ve is bulamayan kesimlerin zarar gérmiis oldugu gercegini dikka-
te alarak, igsizlik sorununa ve istihdam olanaklarinin genisletilmesine agirlik veri-
yor. Ancak bu alanlarda iyilesme saglamanin giicliigii dikkate alinarak ihtiyatl bir
hedef ortaya konuluyor. Issizlik oraninin 2009 yili itibariyle yiizde 14.8’e tirmana-
cagi tahmininde bulunulurken, bu oranin zayif bir sekilde daralma gostererek 2012
yilinda yiizde 13.3’e gerilemesi hedef aliniyor. Bu oranlar 6ngoriilen biiyiime cerge-
vesinde program doneminde istihdam edilenlerin sayisinda yaklasik 1 milyon 250
bin kisilik artig olacagi anlamina gelmektedir.

Program doneminde izlenecek maliye politikasinin temel hedefi olarak, kamu kesi-
minin kaynak kullanimindaki artan payinin azaltilmas1 amactyla, ekonomik krizin de
etkisiyle yiikselen kamu aciklarinin tedrici olarak makul seviyelere indirilmesi alin-
maktadir. Bu alanda, ‘Orta Vadeli Program’la 2011 yilindan itibaren uygulanacagi
aciklanan ‘mali kural” hayati bir 5nem tasimaktadir. Bilindigi gibi mali kural ekono-
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mik istikrarin kaliciligini saglamak tizere kamu gelir — gider dengesini disipline ede-
cek temel kriterlerin ‘yasal ¢ercevesini’nin olusturulmasini amag¢lamaktadir.

Programda iyimser bir yaklagimla 2009 yilinda biitce a¢iginin milli gelire oraninin
ylizde 6.6 oraninda gergeklesecegi tahmininde bulunulmaktadir. Biitce agiginin ulu-
sal gelire oraninin daha sonra tedrici bir azalma sergileyerek, 2012 yilinda yiizde
3.2’ye gerilemesi ongoriilmektedir. Bu dogrultuda kamu faiz dis1 dengesi de benzer
bir egilim ortaya koymakta ve 2009 yil1 itibariyle yiizde 2.1 diizeyinde ag¢ikla sonug-
lanirken, 2012’de yiizde 1.0 oraninda fazla vermesi ongoriiliiyor. 2008 yili itibariy-
le milli gelire oran1 ylizde 39.5’e gerileyen AB tanimli kamu bor¢ stokunun, Orta
Vadeli Program ile 2009 yilinda yiizde 47.3e, 2010 yilinda da yiizde 49.0’a tirman-
mas1 ve daha sonraki donemde azalma egilimi icine girerek 2012 yilinda yiizde
47.8’e gerilemesi ongoriiliiyor.

Orta vadeli programda kamu harcama politikast kapsaminda saglik hizmetlerinin
yiiriitiilmesinde, yararlanicilarin sistemin maliyetine katilimlarini saglayici diizenle-
meleri de iceren Onlemler alinmasi planlanmaktadir. Diger taraftan mali disiplinin
saglanmasi ve kamu harcamalarinin verimliliginin arttirilmasi amaciyla, Program ile,
Sayistay’in uluslar arasi standartlarda denetim faaliyetlerini kamuda yayginlastirma-
st amaclanmaktadir.

Orta Vadeli Program ile 2010 — 2012 doneminde de para politikasi, enflasyon he-
deflemesi cercevesinde yiiriitiilecek ve para politikasinin temel amacini fiyat istikra-
rinin saglanmasi olusturacaktir. Para politikasi cercevesinde kisa vadeli faiz oranla-
rinin temel politika araci olarak kullanimi devam edecek, enflasyon hedefleri Hiikii-
met ve Merkez Bankasi tarafindan birlikte belirlenecek, dalgali déviz kuru rejimi
stirdiiriilecektir. Program enflasyondaki diigiis siirecinin devam edecegini ongor-
mektedir. 2009 yilinda yilizde 5.9 olarak gerceklesmesi beklenen enflasyon diizeyi
programa gore 2012°de ylizde 4.8’e gerileyecektir.

Orta Vadeli Program cari acigin ele alinan donemde siirdiiriilebilir bir nitelik kazan-
masini ve bor¢ yaratmayan kaynaklarla finanse edilmesini temel bir ara¢ olarak al-
maktadir. iginde bulunulan ekonomik kriz nedeniyle daralan ve 2009 yili itibariyle
11 milyar Dolar diizeyiyle milli gelirin yiizde 1.89’una gerileyen dis acigin 2012 y1-
linda milli gelire oraninin yiizde 3.9 diizeyinde gerceklesmesi ongoriiliiyor.

2010 - 2012 donemini kapsayan Orta Vadeli Programla temel makroekonomik pa-
rametrelerde gerceklesmesi ongoriilen gelismeler agagida verilmektedir:
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Orta Vadeli Program

Temel Ekonomik Biiyiikliikler

2009 2010 2011 2012
Biiyiime ve Istihdam
GSYH (Milyar TL. Cari Fiyatlarla) 947 1029 1118 1227
GSYH Biiyiimesi * -6.0 35 4.0 5.0
Toplam Tiiketim * -23 2.5 44 44
Kamu * 52 23 2.8 22
Ozel * 3.1 25 34 4.7
Toplam Sabit sermaye Yatirimi * -17.9 7.5 6.8 10.2
Kamu * 0.6 5.7 -4.6 2.6
Ozel * -22.0 8.0 10.0 12.0
Toplam Nihai Yurti¢i Talep * -6.1 3.6 41 5.7
Toplam Yurtici Talep * -1.6 3.8 44 5.8
istihdam Diizeyi (Milyon Kisi) 209 213 21.7 222
Igsizlik Oran1 (%) 14.8 14.6 142 133
Dis Ticaret
Cari Iglemler Dengesi (Milyar Dolar) -11.0 -18.0 -22.0 -28.0
Cari Islemler Dengesi / GSYH (%) -1.8 -2.8 -3.3 -39
Enflasyon
GSYH Deflatorii 6.0 50 45 45
TUFE Yilsonu % Degisme 5.9 53 49 4.8
Kamu Finansmam
Merkezi Yonetim Biitcr Dengesi ** -6.6 -4.9 -4.0 -3.2
Toplam Kamu Faiz Dig1 Fazlas1 ** 2.1 -0.3 04 1.0
Merkezi Yonetim Biitgesi Faiz Dig1 Fazl.** =22 -0.8 -0.2 04
AB Tanimli Gen. Yon. Nom. Bor¢ Stoku ** 473 49.0 48.8 47.8

*  Sabit fiyatlarla yiizde degisim
** GSYH’ya olan orani
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2009 yilinda ve 2010 yil1 ilk yarisinda ekonomik alanda meydana gelen gelismele-
re Ekonomik Raporun ileriki boliimlerinde ayrintili olarak yer verilmektedir.

I1.2 SOSYO - EKONOMIK YAPI
I1.2.1. NUFUS

Ulkemizde sonuncusu 22 Ekim 2000 tarihinde olmak iizere 14 Genel Niifus sayimi
yapilmustir. Sokaga ¢cikma yasagi uygulanarak bir giin icersinde yapilan bu sayimlar-
da kisiler sayim giinii bulunduklar1 yerde, daha ac¢ik anlatimla ‘de facto’ yontemine
gore sayilmiglardir.

25 Nisan 2006 tarihinde cikarilmig olan 5490 Sayili Niifus Hizmetleri Kanunu ile,
ilke genelindeki tiim adres bilgilerinin tutulacagi bir Ulusal Adres Veri Tabani
(UAVT) olusturulmasi,Tiirkiye Cumhuriyeti vatandaglari ile tilkemizde ikamet eden
yabancilarin ikamet adreslerinin belirlenmesi ve bu bilgilerin Tiirkiye Cumhuriyeti
vatandaglar1 i¢in T.C kimlik no:su kullanilarak MERNIS veri tabanindaki niifus kii-
tiikleri ile eslestirilmesi, yabancilar icin ise pasaport no:lar1 kullanilarak ayri bir kii-
tiikte tutulmasi suretiyle olusan “Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi” (ADNKS) ku-
rulmas1 ongoriilmiigtiir.

Niifus Hizmetleri Kanunu ile ADNKS’nin kurulmasi gérevi Tiirkiye Istatistik Ku-
rumu’na, sistemin giincelliginin ve devamliliginin saglanmasi gorevi ise igisleri ba-
kanlig1 Niifus ve Vatandaslik Isleri Genel Miidiirliigii’ne verilmistir. Sistemin kurul-
mast ¢aligmalarima Mayis 2006 ayida baglanilmis ve elde edilen niifus bilgileri 21
Ocak 2008 tarihinde aciklanmuisgtir.

ADNKS nin kurulup, isler hale getirilmesiyle iilke niifusuna iligkin bilgilerin, sa-
dece on yilda bir yapilan niifus sayimlari suretiyle degil de, ‘de jure’ yontemi olarak
bilinen ikamet adresine dayali olarak her yil TUIK tarafindan yaymlanmasina bas-
lanmustir.

Bu gergevede 25 Ocak 2010 tarihinde TUIK tarafindan yaymlanmis olan ‘Adrese
Dayal1 Niifus Kayit Sistemi Niifus Sayimi Sonuclart’ asagida dzetlenmektedir.

* 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Tiirkiye niifusu 72 561 312 Kisidir

Niifusun 36 462 470’ini erkek (yiizde 50.3), 38 098 842’sini ise kadinlar (yiiz-
de 48°7) olusturmaktadir.
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2009 yilinda Tiirkiye’nin yillik niifus artis hizi binde 14.5 olarak gercek-
lesmistir.

2009 yilinda 81 ilden 67’sinin niifusu bir nceki yila gore artarken, 14 ilin niifu-
su azalmigtir. Niifus artig hizi en diisiik olan {i¢ il Tunceli, Ardahan ve Kars olur-
ken, niifus artis hiz1 en yiiksek olan ilk ii¢ il ise sirastyla Cankiri, Bilecik ve Is-
parta’dir.

Ulkemizde ikamet eden niifusun yiizde 75.5’i il ve ilce merkezlerinde yasa-
maktadir..

11 ve ilge merkezlerinde ikamet eden sehir niifusu 54 807 218, belde ve kodyler-
de ikamet eden niifus).ise 17 754 093 (yiizde 24.5). Sehirlerde yasayan niifus
oraninin en yiiksek oldugu il, yiizde 99.0 ile Istanbul, en diisiik oldugu il yiizde
31.9 ile Ardahan’dir.

Ulkemiz niifusunun yiizde 17.8°i istanbul’da ikamet etmektedir.

Istanbul ilinde 12 915 158 kisi ikamet etmektedir. Niifus sayis1 itibariyle Istan-
bul’u, yiizde 6.4 ile Ankara, yiizde 5.3 ile izmir, yiizde 3.5 ile Bursa ve yiizde
2.8 ile Adana izlemektedir.

Bayburt 74 710 kisi ile en az niifusa sahip ildir.

Tiirkiye niifusunun yaris1 28.8 yasindan kiiciiktiir.

Ulkemizde ortanca (median) yas 28.8dir. Ortanca yas erkeklerde 28.2 iken, ka-
dinlarda 29 .3 tiir. Sehirlerde ikamet eden niifusta ortanca yas 28.7 iken, belde ve
koylerde 29.1°dir

Niifusun yiizde 67.0’si 25 ile 64 yaslar1 arasindadir.

15 — 64 yas grubunda bulunan calisma ¢agindaki niifus, toplam niifusun yiizde
67.0’sini olusturmaktadir. Ulkemiz niifusunun yiizde 26.0’s1, 0-14 yas grubun-
da, yiizde 7.0’si ise 65 ve daha yukarisi yag grubunda bulunmaktadir.

Tiirkiye’de kilometrekareye diisen ortalama kisi sayisi 94 olup, illere gore
11 ile 2 486 Kkisi arasinda degismektedir.

Istanbul 2 486 Kkisi ile niifus yogunlugunun en yiiksek oldugu, buna karsilik 11
kisi ile Tunceli niifus yogunlugunun en diisiik oldugu ildir.
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1968 yilindan buyana her beg yilda bir yapilmakta olan “Tiirkiye Niifus ve Saglik
Aragtirmast’nin (TNSA) 2008 yil1 calisma sonuglari, ililke genelinde demografik ve
iireme saglig1 gostergelerinde olumlu gelismeler meydana geldigini ortaya koymak-
tadir. 1998 TNSA ile Tiirkiye geneli icin 2.61 olarak belirlenen toplam dogurganlik
hizinin 2.22’ye diistiigii 2003 TNSA’da tespit edilmigtir. 2008 yilt TNSA sonuclari-
na gore son yirmi yi1lda dogurganlik hizinda belirgin bir yavaglama goriilmekte olup,
bolgeler arasi dagilimda belirgin farkliliklar bulunmaktadir. 2008 y1li TNSA sonugla-
rina gore dogurganlik hizi 2.16’ya diismiis olup, yenilenme diizeyi dogurganlik ora-
n1 olan 2.15 diizeyine ¢cok yaklagmistir. Kirsal alanda dogurganlik hizinin kentsel ala-
na gore daha yiiksek oldugu ancak zaman gectikce aradaki farkin azaldigi gozlem-
lenmektedir.

Asagida yakin gecmis donemde demografik gostergelerde meydana gelen gelisme-
lere iligkin gostergeler verilmektedir:

TABLO I1.2.1.
DEMOGRAFIK GOSTERGELERDEKI GELISMELER
(Y1l Ortas1 Degerleri Olarak)

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | OECD(3) |AB-27(3)
Niifus Artis hizt (Binde)(1)(2) 126 | 124| 12,1 118 2.8 48
Bebek Oliim Hizi(Binde)(1)(2) 236 | 226| 217 | 176 5.1 47
Toplam Dogurganlik Orami(1)(2) 2,19 | 2,18 | 217 2,15 1,65 1.5
Dogusta hayatta Kalma Umidi (Yl)(D | 713 | 715| 717 | 718 789 784
Anne 6liim oran1 (100.000 canlt dogum) 28,5 8.5 59

1) 2005-2007 arast veriler Tiirkiye Niifus ve Saglik Arastirmasi (TNSA) verilerine gore yapilmis DTP tahminidir.
2) 2008 vergisi TNSA (2008) calismasindan alinmigtir.
3) 2006 yili verileridir.

Kaynak: 2010 Y1l Programi, S.198
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2005 yilinda yapilan ulusal Anne Oliimleri ¢alismasina gore iilkemizde anne 6liim
orani, 100 000 canli dogumda 28.5’tir. Bu oran kent merkezlerinde 20.7 iken, kirsal
kesimde 40.3’tiir.

2008 y1l1 itibariyle Ulkemizde 10 000 kisiye diisen aktif calisan hekim sayis1 14.3,
hemsire sayis1 13 ‘tiir. On bin kisiye diisen yatak sayis1 en gelismis olan bolgede
249 iken, en az gekismis olan bolgede 15.4’tiir. Hekimlerin bolgeler arast dagilimi,
bolge niifuslari oranlariyla birlikte incelendiginde, 2006 yili itibariyle, hekimlerin
ylizde 28.6’s1nin, toplam niifusun yiizde 25’inin yasamakta oldugu Marmara Bolge-
sinde, hekimlerin yiizde 11.3’{inilin ise toplam niifusun yiizde 18.8’inin ikamet et-
mekte oldugu Dogu ve Giiney Dogu Anadolu Bolgesinde caligsmakta oldugu goriil-
mektedir.

1990 yilinda iilkemizde yiizde 3.6, 2001 yilinda yiizde 3.2 olan toplam saglik har-
camalarinin GSYH’ya olan orani 2008 yilinda yiizde 4.5 olarak gerceklesmistir.

Saghk Gostergelerindeki Gelismeler
Yillar Itibariyle Hasta Yatagi Sayisi ve Doluluk Oranlari

2006 | 2007 | 2008 | 2009(2) | OECD|AB-27(3)
Yatak Sayisi (D(Bin) 1966 | 2008 | 2041 | 2089 -
10.000 Kisiye Diisen Yatak Sayisi 283 28,6 28,7 29.1 57 57
Yatak Doluluk Orani (Yiizde) 642 61,7 63 - 745 76,3

1) Yogun bakim yataklar1 dahildir.
2) DPT tahminidir.
3) 2006 y1l verisidir.

Kaynak: 2010 Yilt Programi, S.208
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11.2.2. iISTIHDAM

Tiirkiye’de sivil isgiicli arz1 ve istihdam konularindaki verilerin elde edildigi “Ha-
nehalki Isgiicii Aragtirmasi” 1988 yilindan bu yana diizenli olarak uygulanmakta
olup, bu tarihten itibaren,

Uluslar arast Calisma Orgiitii'nce (ILO) benimsenen temel tanim ve kavramlarin
kullanildig1 aragtirma, 1988 — 1999 yillar1 arasinda yilda iki kez, her yilin Nisan ve
Ekim aylarinin son haftalar itibariyle yapilagelmistir. 2000 yilinda hanehalki isgiicii
aragtirmasinin uygulama siklig1, drnek biiyiikliigii, tahmin boyutu ve soru kagidi kap-
samui gibi 6zelliklerinde degisiklige gidilmistir. 2000 yilinda itibaren arastirma aylik
olarak uygulanmakta olup, donemsel (ii¢ aylik) ornek biiyiikliigii 23 000’e ¢ikaril-
migs ve her hanehalkinin toplam 18 aylik bir siirecte dort donem boyunca takip edil-
mesi esasina dayali yari-panel sistemine gecilmistir.

2004 yilindan itibaren Avrupa Birligi Istatistik Ofisi’nin (Eurostat) talep ettigi ve
tiim degiskenlerin kapsandigi daha ayrintilt bir soru kagidi uygulamaya konulmus
ayrica Hanehalki Isgiicii Anketi sonuglarindan, istatistiksel amacl bolge smiflamasi
Diizey 1 (12 bolge) i¢in kent ve kir ayiriminda; Diizey 2 (26 bolge) icin ise toplam
bazda genel tahminler vermek iizere, anketin yillik 6rnek hacmi yaklagik 148 bin ha-
nehalkina ¢ikarilmigtir.

2005 y1li baginda, Hanehalki Isgiicii Anketi soru kagidi Avrupa Birligi Istatistik Ofi-
si’nin 2005 yilindan itibaren derlenmesini 6ngordiigii yeni degiskenleri icerecek se-
kilde revize edilmistir. Ayrica, Hanehalki Isgiicii Arastirmasi sonuglar1 2005 yil1 ba-
sindan itibaren hareketli ticer aylik donemler esas alinarak her ay agiklanmaktadir.

Belirgin bir diigme egilimi gostermekte ise de halen iilkemizde tarim sektoriinde is-
tihdam edilenlerin toplam istihdam icersindeki pay1 gelismis iilkelerle kiyaslandi-
ginda dikkat ¢ekici oranda yiiksektir ve diisiik bir iggiicli verimliligine isaret etmek-
tedir. Ozellikle tarimsal istihdam acisindan mevsimsel dalgalanmalar gosteriyorsa
da, degisik sektorlerin toplam istihdam icersindeki paylarinda meydana gelen gelis-
meler incelendiginde, genelde tarim sektorii payinda siirekli bir azalmanin, buna
karsilik sanayi sektorii ve ozellikle hizmetler sektorii payinda belirgin bir yiikselme-
nin oldugu goriilmektedir. 2001 y1l1 itibariyle ylizde 37.6 olan, toplam sivil istihdam
icindeki tarim sektorii payinin, onceki yilin ayni ayina goére 0.1 puan artig gostermis
olmakla beraber, 2010 yili Mayis ay1 itibariyle yilizde 25.3’e kadar geriledigi, buna
karsilik yine 2001 yil1 itibariyle sirasiyla yiizde 17.5 ve yiizde 44.9 olan sanayi sek-
torii ve hizmetler sektorii paylarinin yine 2010 yili Mayis ay1 itibariyle 19.4’e ve yiiz-
de 48.7’ye yiikseldigi gozlemlenmektedir. Mayis 2010 itibariyle istihdam edilenle-
rin yiizde 6.6’s1 ise ingaat sektoriinde caligmaktadir.
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2000-2009 déneminde Tiirkiye’de yaratilan istihdam, calisma c¢agi niifusu ve isgii-
cili artiginin gerisinde kalmgtir. 2001 yilinda yaganan krizin ardindan daralan istih-
dam hacmi daha sonraki yillarda arti egilimi i¢ine girmistir. Bu ¢ercevede 2004 yi-
It itibariyle 19 632 bin olan sivil istihdam hacmi daha sonraki yillarda sirasiyla 20
067 bin, 20 423 bin 20 738 bin ve 2008 y1l1 itibariyle de 21 194 bine ulagmistir. An-
cak yasanan ekonomik krizin etkisiyle Ocak 2009 ayindan itibaren sivil istihdam
hacminde belirgin bir daralma egilimi gdzlenmistir. Krizin en siddetli bigimde his-
sedildigi Subat 2009 ay1 itibariyle 19 779 bine gerileyen istihdam hacmi daha son-
ra tedrici bir toparlanma siireci igersine girmis ve 2009 yili itibariyle, onceki yila go-
re 83 bin kisilik ciizi bir artigla 21 277 bin kisi olmustur.

Ulkemizde Mayis 2010 ay1 itibariyle kurumsal olmayan niifus bir dnceki yilin ayni
ayma gore 804 bin kisi artigla 71 milyon 239 bin kisiye ulasirken, kurumsal olma-
yan caligsma ¢agindaki niifus 856 bin kisi artarak 52 milyon 431 bin kisiye ulagmis-
tir. Asagidaki tabloda Mayis 2010 ayi itibariyle {ilkemizdeki isgiicii piyasasina ilig-
kin veriler yer almaktadir:

TABLO: I1.2.2. iISGUCU PiYASASI

(Mayis ayu1 itibariyle)
Tiirkiye Kent Kir

2009 2010 2009 2010 2009 2010
Kurumsal olmayan niifus (000) 70 435 71239 48 695 49 121 21 741 22 118
15 ve daha yukari yastaki niifus (000)| 51 575 52 431 36 163 36 534 15412 15 897
Isgiicii (000) 24 837 25901 16 578 17 146 8259 8755
Istihdam (000) 21455 23 055 13 840 14 856 7615 8199
Issiz (000) 3382 2 846 2738 2290 644 557
I§gﬁcﬁne katilma oran1 (%) 482 494 458 46,9 53,6 55,1
Istihdam oran1 (%) 41,6 440 383 40,7 494 51,6
Issizlik oran1 (%) 13,6 11,0 16,5 134 78 64
Tarim dugi issizlik orant (%) 17,0 13,8 17,0 13,7 17,1 14,3
Geng niifusta issizlik orani1)(%) 24,9 19.8 28,7 232 16,6 12,8
Isgiiciine dahil olmayanlar (000) 26 738 26 529 19 586 19 388 7153 7142

(1) 15 — 24 yas grubundaki niifus
Not: Rakamlar yuvarlamadan dolay1 toplam1 vermeyebilir.
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Istihdam artiginin smirli kalmasinin en 6nemli nedeni, ekonomideki yapisal doniisiim
stirecine bagli olarak tarim sektoriinde yaganan istihdam azaligidir. 2000-2010 done-
minde tarim sektoriiniin toplam istihdam icersindeki pay: ylizde 36.0’dan, ylizde
25.2’ye gerilemis olup, bu sektordeki istihdam 2 004 2009 doneminde 473 bin kisi
azalmigtir. Tarim dig1 sektorlerde ise 6zellikle 2003 yili sonrasinda 6nemli artiglar
saglanmigtir.

Artan verimlilik, yogunlasan dig rekabet ve tarimsal siibvansiyonlarin azaltilmasi so-
nucu bazi endiistriyel tarim iiriinlerinin iiretiminde meydana gelen diisme, tarim ke-
siminde isgiicline katilim oraninin giderek gerilemesine yol agmaktadir. Bu gelisme
kentsel alanda isgiiciine katilma oraninin yiikselmesi ile telafi olmaktadir. Ulke ge-
nelinde isgiiciine katilim orani bir 6nceki yila iligkin yiizde 48.2 diizeyinden, May1s
2010 itibariyle ylizde 45.8’e diismiistiir.

2010 Mayis ay1 donemi “Hanehalki Isgiicti Aragtirmas1” ile elde edilen istihdam, is-
sizlik ve isgiicii hareketlerine iligkin veriler asagida ana cizgileri ile verilmektedir.

Istihdam:

Istihdam edilenlerin say1s1, bir 6nceki yilin ayn1 donemine gére 1 milyon 600 bin ki-
si artarak 23 milyon 65 bin kisiye yiikselmistir. Bu donemde tarim sektoriinde cali-
sanlarin say1s1 423 bin kisi, tarim dig1 sektorlerde ¢aligan sayist 1 milyon 177 bin ki-
si artmigtir.

Istihdam edilenlerin;
e % 71.0’1 erkek, % 29.0’u kadin niifustur,
* 9% 59.7’si lise alt1 egitimlidir,

* % 60.7’si ticretli, maagl ve yevmiyeli, %25.3’1 kendi hesabina ve igveren, %
14.0’1 iicretsiz aile isgisidir,

e Ucretli olarak galisanlarn % 87.7si siirekli bir iste ¢aligmaktadir.

* % 3.3’li mevcut igini degistirmek veya mevcut isine ek olarak bir i aramakta-
dir.

Issizlik:

Tiirkiye genelinde igsiz sayist gecen yilin ayni donemine gore 536 bin kisi azalarak
2 milyon 846 bin kisiye diismiistiir. Issizlik oran1 énceki y1lin ayn1 donemine gére
2.6 puan azalgla yiizde 11.0 diizeyine gerilemistir. Igsizlik oran1 kentsel yerlerde
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yiizde 3.1 puanlik azaligla yilizde 13 .4, kirsal yerlerde ise ylizde 1.4 puanlik azaligla
ylizde 6.4 olmustur.

Issizlerin;

* % 89.5°1 daha Once bir iste caligmustir.

 Issizlerin % 29.3’iinii calistig1 is gecici olup, isi sona erenler, yiizde 18 .4 iinii is-
ten cikarilanlar, yiizde 16.8’ini kendi istegiyle isten ayrilanlar, yiizde 8.4 {inii is-
yerini kapatanlar/iflas edenler, yiizde 8.7’sini ev isleriyle mesgul olanlar, yiizde

8.4’linii 6grenimine devam edenler olusturmakta olup, issiz olma nedenlerinin
ylizde 11.0’ni diger nedenler olusturmaktadir.

Isgiicii disinda yer alanlarin yiizde 48 .4 iinii daha 6nce bir iste calismis olanlar olus-
turmaktadir.

2010 yil1 Subat ayindan itibaren temel isgiicii gostergeleri Tiiriye Istatistik Kurumu
tarafindan mevsim etkilerinden arindirilmis olarak ta yayinlanmaktadir.

Asagida ‘mevsim etkilerinden arindirilmig’temel isglicii gostergeleri Tablo halinde
verilmektedir.

ISGUCU DURUMU
(Mevsim etkilerinden Arindirilmig
Bir Bir Bir
onceki onceki onceki
doneme doneme doneme | isgiicii
gore gore gore | katilma |istihdam| issizlik
degisim degisim degisim | oram orani oranl
Yillar isgiicii orami |istihdam| oram issiz orani (%) (%) (%)
2009 Mayis 24 532 0,6 20 943 09 3589 -09 47,6 40,6 14,6
Haziran 24 663 0,5 14 171 1,1 3493 2,7 478 41,0 142
Temmuz | 24 801 0,6 21 342 0,8 3459 -10 48,0 413 139
Agustos 24919 0,5 21 401 0,3 3518 1,7 48,1 413 14,1
Eyliil 24 995 03 21519 06 3476 -1.2 482 41,5 139
Ekim 25201 0.8 21 821 14 3380 -2,7 48,5 420 134
Kasim 25167 -0,1 21 849 0,1 3318 -1.8 484 420 132
Aralik 25 286 0,5 22019 08 3267 -1,5 48,6 423 129
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Bir Bir Bir
onceki onceki onceki
doneme doneme doneme | isgiicii
gore gore gore | katilma |istihdam| issizlik
degisim degisim degisim | oram orani orani
Yillar isgiicii orami |istihdam| oram igsiz orani (%) (%) (%)
2010 Ocak 25 468 0,7 22 170 0,7 3298 10 48.8 425 130
Subat 25 609 0,6 22 385 10 3224 23 490 429 12,6
Mart 25 660 0,22 22 444 03 3216 -0,3 49,1 429 12,5
Nisan 25 648 0,0 22 561 0.5 3087 -04 490 43,1 12,0
Mayis 25610 -0,1 22 543 -0,1 3067 -0,6 488 430 12,0

2010 Mayis doneminde mevsim etkilerinden arindirilmig olarak, istihdam edilenle-
rin sayisinda bir 6nceki doneme gore 18 bin kisilik, igsiz sayisinda ise 20 bin kisilik
bir azalig meydana gelmistir.Ayn1 ¢cercevede isgiiciine katilma orani bir énceki do-
neme gore 0.2 puanlik bir azalig ile yiizde 48.8, istihdam oran1 0.1 puan azaligla yiiz-
de 43.0, igsizlik orani ise herhangibir de8isim gostermeksizin yiizde 12.0 olarak
gerceklegmistir.

I1.2.3. CALISMA HAYATI VE SOSYAL GUVENLIK

Sosyal sigorta sisteminde yasanan sorunlarin giderilmesi, herkesi kapsayan adil bir
sosyal giivenlik sisteminin kurulmasi ve tiim niifusun saglik giivencesi altina alinma-
s1, beg farkli sosyal sigorta rejiminin birlestirilmesi ve sistemde etkin bir bilgi islem
altyapisi kurulmasi amaciyla yiiriitiilen reform caligmalar1 kapsamimda 5502 sayili
Sosyal Giivenlik Kurumu Kanunu 20 Mayis 2006 tarihinde yiiriirliige girmigtir. Re-
form kapsaminda 5510 Sayil1 ‘Sosyal Sigortalar ve Genel saglik Sigortasi Kanunu’
da 16.06 2006 tarihinde Resmi Gazetede yayinlanarak, 1 Ocak 2007 tarihinden yii-
riirliige girmesi ongoriilmiistiir. Ancak Anayasa Mahkemesi, Kanunun bazi 6nemli
hiikiimlerini 15 Aralik 2006 tarihli karartyla iptal etmistir.

5510 Sayili Kanunun bazi énemli maddelerinin Anayasa Mahkemesince iptal edil-
mesi lizerine, karar dogrultusunda gerekli yasal degisikliklerin yapilmasi alaninda
stirdiiriilen ¢aligmalar neticesinde hazirlanan “Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Si-
gortast Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” 8 Mayis 2008 tarihli Resmi Gazetede yayinlanarak yiirir-
liige girmistir.
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Diger taraftan zorunlu istihdam yiiklerinin azaltilmasi, nitelikli iggiicii ihtiyacinin
karsilanmasi, istihdamin tegvik edilmesi, iggiicli maliyetlerinin diigiiriilmesi, kayit
dis1 istihdamin azaltilmasina iliskin yasal diizenlemeleri iceren 5763 Sayil “Is kanu-
nu ve Bazi kanunlarda degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” da 15 Mayis 2008 tari-
hinde yasalagmuisgtir.

2008 yili ikinci yarisindan itibaren hissedilmeye baglanan ve giderek siddetlenen
ekonomik krizin igletmeler {izerindeki olumsuz etkirlini azaltmak amaciyla 2009 y1-
linda yiiriirliige giren 28.02.2010 giin ve 5838 Sayili Kanun ile kisa calisma 6dene-
ginin azami siiresi 3 aydan 6 aya yiikseltilmistir.

2008 yilt Nisan donemi itibariyle iilkemizde istthdam edilenlerin toplam sayist 21
milyon 650 bin kisi olup bunlardan 11 milyon 321 bin birey ticretli, 1 milyon 436
bin birey yevmiyeli olarak caligmakta olup, 1 milyon 158 bin igveren bulunmakta-
dir. Ayrica 4 milyon 692 bin kisi kendi hesabina ¢aligmakta, 3 milyon 43 bin kisi ise
iicretsiz aile iscisi durumundadir.

TABLO I1.2 4.
CALISAN TOPLAM iSCi SAYISI VE SENDIKALASMA DURUMU
Yil Toplam Isci Sayist Sendikah sci Sayis1 | Sendikalasma Oram
(%)
Ocak 4.686.618 2.717.326 58.0
2003
Temmuz 4.781.958 2.751.670 57.5
Ocak 4.857.792 2.806.927 57.8
2004
Temmuz 4.916.421 2.854.059 58.1
Ocak 4.970.784 2.901.943 584
2005
Temmuz 5.022.584 2.945.929 58.7
Ocak 5.088.515 2987431 58.7
2006
Temmuz 5.154.948 3.001.027 582
Ocak 5210 046 3043 732 58.42
2007
Temmuz 5154 948 3001 027 58.21
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Yil Toplam lsci Sayisi Sendikah isci Sayis1 | Sendikalasma Oram
(%)

Ocak 5349 828 3137 819 58.65
2008

Temmuz 5414 423 3179510 58.7

Ocak 5434 433 3205 662 59.0
2009

Temmuz 5398 296 3232679 599

Kaynak : Caligma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi

2000 yilinda sendikalagma oraninda meydana gelen dikkat ¢ekici daralma daha son-
raki yillarda dalgalanmalar gostermekle beraber kalicilik kazanmustir.

2009 yilinda 11 544 igyerinde toplam 504 796 is¢iyi kapsayan 1 995 toplu is soz-
lesmesi yapilmigtir. Toplu is sdzlesmelerinin kapsadigi toplam 504 796 is¢inin 288
531’i kamu kesiminde, 216 265’ii 6zel sektdrde caligmaktadir.

TABLO I1.2.5.
TOPLU iS SOZLESMELERI

Yil Yapilan i§yeri Kapsamlan i§(;i Sayisi
Sozlesme Sayisi Sayisi Kamu Ozel Toplam
2002 1.773 7453 131.852 123.207 255.059
2003 1.607 7.806 391.526 237.714 629.240
2004 1.479 7913 121.828 203.361 325.189
2005 3977 14.388 382.992 204.464 587.467
2006 1.704 5456 117 377 187 015 304 392
2007 1.972 9.734 322 064 137 385 459 449
2008 1.704 9.623 107 258 155 528 262 786
2009 1.995 11.544 288 531 216 265 504 296

Kaynak : Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlig
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Diger taraftan 2009 yilinda tiimii 6zel sektorde olmak iizere 13 grev uygulamasi ol-
mustur. Ozel sektorde calismakta olan toplam 3 101 iscinin katildig: bu grevlerde
290 913 ig giinii kaybedilmigtir. 2009 yil1 icersinde kamu sektoriinde ve 6zel sektor-
de herhangi bir lokavt uygulamasi olmamustir. ,

Asagidaki Tabloda tilkemizde 1997-2007 déneminde imalat sanayiinde, birim {icret
endeksinde meydana gelen gelismeler verilmektedir.

TABLO.I1.2.6.
OZEL IMALAT SANAYIINDE BIRIM UCRET ENDEKSI
(1997 = 100)
Istihdam Uretim | Uretkenlik | Nominal Nominal Dolar Birim
Endeksi! | Endeksi’| Prodiik. Ucret Birim Ucr. | Kuru Uer.
Endeksi* |Endek.TLS | End.’ |End.($)’

2005 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
2006 102.6 107.8 105.0 113.3 108.0 109.6 98.6
2007 106.7 115.3 108.0 130.1 120.4 119.2 101.0
2008 106.3 114.2 107 4 1435 133.8 131.6 101.6
2009 95.9 103.3 107.6 140.4 131.0 139.9 93.8
2009
1. Donem 96.0 89.7 935 133.6 142.9 137.1 104.2
II.D6nem 95.2 102.9 108.1 136.6 126 .4 138.7 91.1
II1.D6nem 96.3 106.1 110.1 142.5 1294 139.3 929
IV.D6nem 96.3 114.3 118.7 149.0 1254 144 4 86.9

(1) TUIK Ozel imalat Uretiminde Calisanlar Endeksi (mevsimsel diizeltilmis)

(2) TUIK Ozel imalat Sanayi U¢ Aylik Sanayi Uretim Endeksi (mevsimsel diizeltilmis)
3) @)/(1) 4 o . .

(4) TUIK Dénemler Itibariyle Ozel Imal.San.Uret.calig.Saat.Bag.Ucrt.End. 1997=100
(5) @/(3)

(6) TCMB Alis Kuru (1997=100)

(M (5)/(6)

Kaynak : DPT Temel Ekonomik Gostergeler, Temmuz 2008
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Yukaridaki Tablodan agik bigimde goriilecegi tizere 2008 yili son ¢eyrek donemin-
den itibaren ekonomik faaliyet hacminde yasanan daralma ve igsizlik haddindeki
yiikselme ¢alisan kesimin reel iicret diizeyinde belirgin bir azalmay1 beraberinde ge-
tirmisgtir.

Giinliik ve aylik asgari ticretlerde son sekiz yillik donemde meydana gelen gelisme-
ler ise agagidaki Tabloda verilmektedir.

TABLO I1.2.9.
GUNLUK VE AYLIK BRUT ASGARI UCRETLER
(16 Yasim Dolduranlar Igin)

Yiiriirliik tarihi Giinliik Ayhk

(TL) (TL)
01.01.2002 — 30.06.2002 7.40 222.00
01.07.2002 — 31.12.2002 8.36 250.87
01.01.2003 — 31.12.2003 10.20 306.00
01.01.2004 — 30.06.2004 14.10 423.00
01.07.2004 — 31.12.2004 14.80 44.150
01.01.2005 - 31.12.2005 16.29 488.70
01.01.2006 — 31.12.2006 17.70 531.00
01.01.2007 — 31.12.2007 18.75 562.50
01.01.2008 - 30.06.2008 20.28 608.40
01.07.2008 — 31.12. 2008 21.29 638.70
01.01.2009 - 30.06.2009 22.20 666.00
01.07.2009 - 31.12.2009 23.10 693.0

Kaynak : Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi
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Asagidaki Tabloda 2001 — 2009 doneminde memur maaglarinda meydana gelen ge-
lisme verilmektedir.

TABLO.I1.2.10.
MEMUR MAASLARINDAKI GELISMELER
(TL/Ay)
Net Maas Maas Maaliyeti
Ortalama Nominal Reel Artig” Ortalama Naminal Reel Artis®
Yillar Maas Artis (%) (%) Maas Maliyeti Artis (%) (%)
2001 324.74 48,6 38 44795 459 9.7
2002 497.85 533 5,7 691,16 543 2.8
2003 618.32 242 -09 884,72 280 19
2004 701.48 134 2,6 1.024,72 158 43
2005 778.86 110 2,6 1.141,79 114 52
2006 906,73 164 62 1.301,34 14,0 42
2007 1.024 37 13,0 39 146424 12,5 5.8
2008 120531 17,7 6.5 1.634.98 11,7 -09
2009 1.386,02 150 8,2 1.853,79 134 12,0

(1) Bir onceki yila gore reel degisimi gostermektedir.Reel artislarin hesaplanmasinda 2001 — 2004 yillari i¢in TU-
IK’in 1994 temel yilli Tiiketici Fiyatlari Endeksi, 2005 yilindan itibaren ise 2003 temel yilli Tiiketici Fiyat la-
1 Endeksi kullanilmistir.

(2) Bir onceki yila gore reel degisimi gostermektedir.Reel artiglarin hesaplanmasinda 2001 — 2004 yillari i¢in TU-
IK’in 1994 temel yilli Tiiketici Fiyatlari Endeksi, 2005 yilindan itibaren ise 2003 temel yilli Tiiketici Fiyat la-
1 Endeksi kullanilmistir.

Kaynak : MB, TUIK, DPT
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Diger taraftan iilkemizde aktif ve pasif olarak sigorta giivencesi altinda bulunan nii-
fusun ‘kamu c¢alisanlar1’, ‘hizmet akti ile ¢alisanlar’, ‘bagimsiz caliganlar’ ve ‘6zel
sandiklar’ bagliklart altinda 2006 — 2008 yillari itibariyle agagida Yablo halinde ve-
rilmektedir.verilmektedir.

2006 2007 2008

I. KAMU CALISANLARININ
SIGORTALI SAYILARI (5510 s. K. md. 4/c) 9 517 053 9 335 500 9484 111

1. Aktif Sigortalilar 2420 897 2 444 680 2 464 206
2. Aylik Alanlar' 1 649 998 1 698 325 1756 760
3. Bagimlilar 5446 158 5192 495 5263 145
4. Aktif Sig./Pasif Sig.(1)/(2) 147 144 1,40
5. Bagmmlilik Oran1 (3+2)/(1) 2,93 2,82 2,85

II. HIiZMET AKDI ILE CALISAN
SIGORTALI SAYILARI (5510 s. K. md. 4/a) | 30884857 | 33662667 | 32855431

1. Aktif Sigortalilar 7874735 8555931 8 834 808
2. Istege Bagl Aktif Sigortalilar 271 369 269 075 247 583
3. Tarimdaki Aktif Sigortalilar 187 951 215 340 202 000
4. Aylik Alanlar 4510 701 4763 434 5024 696
5. Bagimlilar 18040 101 | 19858 887 | 18 546 344
6. Aktif Sig./Pasif Sig.(14+2+3)/(4) 046 046 0,50
7. Bagimlilik Orani (5+4)/(3+2+1) 2,71 2,72 2,54
III. BAGIMSIZ CALISANLARIN SiGORTALI
SAYILARI (5510 s. K. md. 4/b) 16 383589 | 15021197 | 14603926
1. Aktif Sigortalilar 2082 318 2052 584 1 897 906
2. Istege Bagli Aktif Sigortalilar 244 105 243 931 235 069
3. Tarimdaki Aktif Sigortalilar 1 049 206 1079 785 1127 744
4. Aylik Alanlar 1753025 1 817 685 1 965 247
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5. Bagimlilar 11254935| 9827212 9377960
6. Aktif Sig./Pasif Sig.(1+2+3)/(4) 193 1.86 1,66
7. Bagimlilik Orani (5+4)/(3+2+1) 385 345 348
IV. OZEL SANDIKLAR TOPLAMI
(5510 s. K. Gegici md. 20) 298 266 310 850 323218
1. Aktif Sigortahilar 85 352 95 341 105 707
2. Aylik Alanlar 77979 79 388 81042
3. Bagimlilar 134 935 136 121 136 469
4. Aktif Sig./Pasif Sig.(1)/(2) 1,09 120 130
5. Bagimlilik Orant (3+2)/(1) 249 2,26 2,06
GENEL TOPLAM 57 083 765 | 58 330 214 | 57 266 686
1. Aktif Sigortalilar 12463302 | 13148536 13302627
2. Istege Bagh Aktif Sigortalilar 515474 513 006 482 652
3. Tarimdaki Aktif Sigortalilar 1237157 | 1295125 1329744
4. Aylik alanlar 7991703 | 8358832| 8827745
5. Bagimlilar 34876129 | 35014 715| 33323918
6. Aktif Sig./Pasif Sig.(1+2+3)/(4) 1,78 1,79 1,71
7. Bagimlilik Orani (5+4)/(3+2+1) 3,02 2.90 2,79
VI. GENEL NUFUS TOPLAMI 69700 000 | 70 586 256 | 71419 174
VIIL SIGORTALI NUFUS ORANI (Yiizde) 81,9 82,6 80,2

1
2

Kisi sayisidir.

2007 ve 2008 yil1 igcin ADNKS verileri, 2006 yil1 i¢in 2007 yilit ADNKS verileri esas alinarak DPT tarafindan

yapilan gegici tahmin rakamlari esas almmustir.

Kaynak : 2010 Yili Programu, S. 202
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11.2.4. GELIR DAGILIMI
1994 — 2005 Donemi

Tiirkiye Istatistik Kurumu 2002 yilinda yapmis oldugu Hanehalki Biitce Anketi'ni
daha sonraki yillarda yillik olarak yenileme uygulamasina ge¢mis ve 2006 yilinda
yapilan aragtirma metodolojisi degisikligine kadar olan dénemde ,sonuncusunu
2005 yili itibariyle gerceklestirerek, sonuglarint 2006 yili Aralik aymnda yaymlamis-
tir. TUIK tarafindan gerceklestirilen Hane Halk1 Biitge Anketi sonuglarima gore, Tiir-
kiye’de 2002 yilinda gozlemlenen gelir dagilimi daha 6nceki anket yilt olan 1994 yi-
lina gore az da olsa bir iyilesme ortaya koyarken, bu iyilegme siireci 2002-2005 do-
neminde de etkisini slirdlirmiistiir. Daha acik bir ifade ile hernekadar tilkemizde ge-
lir dagilimi ABD disinda gelismis iilkelere, 6zellikle Kuzey Avrupa ve Iskandinav
iilkelerine gore belirgin sekilde bozuk, daha adaletsiz ise de, zaman igersinde yavasg
ta olsa bir diizelme egilimi sergilemektedir. Ornegin hanelerin en fakir yiizde 20’lik
diliminin yillik kullanilabilir gelirinin toplam Tiirkiye geliri i¢indeki pay1 1994 yilin-
daki ylizde 4.9 diizeyinden, 2002 yilinda yiizde 5.3’e ve 2003 yilinda da yiizde
6.0’ya yiikselmis ve 2004 yilinda bu diizeyini korumus, 2005 yili itibariyle ise yiiz-
de 6.1°e cikmustir. Diger taraftan hanelerin en zengin yiizde 20’lik diliminin yillik
kullanilabilir gelirinin toplam Tiirkiye geliri i¢indeki pay1 1994 yilinda yiizde 54.9
iken, bu oran 2002 yilinda yiizde 50.0’ye, 2003 yilinda yiizde 48.3’e, 2004 yilinda
da yiizde 46.2°ye ve 2005 yilinda da yiizde 44 .4’e gerilemistir.

Bu sekilde, en fakir ylizde 20’lik niifus dilimi ile en zengin ylizde 20’lik niifus di-
limlerinin ulusal gelirden aldiklar1 paylar kiyaslandiginda, 1994 yilinda besinci yiiz-
de 20’lik dilimde (en zengin) yeralan hane halklar, birinci yiizde 20’lik dilimde (en
fakir) yer alan hanehalklarinin yaklagik 11.2 kati gelir elde ederken, bu oran 2002 y1-
linda 9.4, 2003 yilinda 8.05 ve 2004 yilinda 7.7 ve 2005 yilinda da 7.3 kata gerile-
mistir.

Tiirkiye’de gelir dagilimi alaninda, dagilimin daha az adaletsiz hale gelmesi yoniin-
de 1994 — 2005 doneminde gozlemlenen bu olumlu siirece; hane kullanilabilir gelir
dagilimina, ytizde 10’luk gelir dilimlerinin toplam iilke gelirinden aldiklar1 paylar ve
en yiiksek gelir grubundaki hanelerin kullanilabilir gelirinin en fakir gelir grubun-
daki hanelerin gelirine olan orani agisindan yaklasildiginda da tanik olundugu goriil-
mektedir. Nitekim hanelerin en fakir yiizde 10’luk diliminin yillik kullanilabilir ge-
lirinin toplam Tiirkiye geliri icindeki pay1r 1994 yilindaki yilizde 1.8 diizeyinden,
2002 yilinda yiizde 1.9’a ve 2003 yilinda da yiizde 2.26’ya yiikselmig, 2004 yilinda
yiizde 2.25 ile bu diizeyini korumug ancak 2005 yilinda yiizde 2.19’a gerilemistir.
Diger taraftan hanelerin en zengin yiizde 10’luk diliminin yillik kullanilabilir geliri-
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nin toplam Tiirkiye geliri i¢indeki pay1 1994 yilinda yiizde 40.5 iken bu oran 2002
yilinda yiizde 34.6’ya, 2003 yilinda yiizde 33.2’ye ve 2004 yilinda da yiizde 30.9°a
ve 2005 yilinda da yiizde 28.6’ya gerilemistir. Daha agik bir deyisle en fakir yilizde
10’luk niifus dilimi ile en zengin yiizde 10’luk niifus dilimlerinin ulusal gelirden
aldiklart paylar kiyaslandiginda, 1994 yilinda onuncu yiizde 10’luk dilimde (en zen-
gin) yeralan hane halklari, birinci yilizde 10’luk dilimde (en fakir) yer alan hanehalk-
larinin yaklagik 22.5 katt gelir elde ederken, bu oran 2002 yilinda 18.2., 2003 yilin-
da 14 .4, 2004 yilinda da 13.4 ve 2005 yilinda da 13.1 kata gerilemistir.

2006 y1l1 oncesi kullanilan arastirma metodolojisine gore gerceklestirilen son Hane-
halki Gelir Anketi sonuglari, asagida verilen Tablodan goriilecegi iizere, lilkemizde
gelir dagiliminin, adaletsiz yapisini siirdiirmekle beraber, belirgin bir iyilesme siire-
ci icinde oldugunu ve gelir dagiliminin giderek daha az adaletsiz hale gelmekte ol-
dugunu ortaya koymaktadir:

TABLO II.2.11.

GELIR DAGILIMI

1994 2002 2003 2004 2005
Yiizde 20’lik Dilimler
Birinci % 20 (En Fakir) 49 53 6.0 6.0 6.1
ikinci % 20 (Fakir) 8.6 9.8 10.3 10.7 11.1
Ugiincii % 20 (Orta Halli) 12.6 140 14.5 152 15.8
Dérdiincii % 20 (Zengin) 19.0 20.8 20.9 21.9 22.6
Besinci % 20 (En Zengin) 549 50.0 48.3 46.2 444
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Gini Katsayisi 0.44 0.42 0.40 0.38
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Gelir dagilimindaki adaletsizligi 6l¢gmekte kullanilan en dnemli gosterge olan ‘Gini
Katsayisi’ndaki gelismeler de, Tiirkiye’de gelir dagiliminda zaman i¢inde gozlemle-
nen iyilesmeyi yansitmaktadir. (Gini katsayisi, “Toplam hanehalk: geliri dl¢cegi’ne
gore hesaplanan “Gini Katsayis1”) 2002 yilinda 0.44 iken 2003 yilinda 0.42’ye, 2004
yilinda 0.40’a ve 2005 yilinda yapilan son gelir dagilimi aragtirmasinda da 0.38’e ge-

rilemisgtir.

Sifira yaklastikca gelir dagiliminda esitligi, 1’e yaklastikca bozuk bir gelir dagilimi-
n1 yansitan ve 2005 yili “Hanehalki Biit¢e Arastirmast” sonuclarina gore Tiirkiye ge-
neli i¢in 0.38 olarak belirlenen ‘gini katsayis1’, kentsel yerlesim yerleri icin 0.37 ve
kirsal yerlesim yerleri icin 0.38 olarak hesaplanmuistir.

2006 Y1l Sonrasi

Tiirkiye Istatistik Kurumu’nca yiiriitiilmekte olan ‘Gelir ve Yasam Kosullar1 Aras-
tirmasi’nda 2006 yilinda metodoloji degisikligine gidilmistir. Kurumca Avrupa Bir-
ligi uyum calismalar1 kapsaminda, 2006 yilinda uygulanmasina baglanan aragtirma
ile Avrupa Birligi iilkeleri ile karsilastirilabilir gelir dagilimi, goreli yoksulluk, ya-
sam kosullar1 ve sosyal dislanma konularinda veri iiretilmesi amacglanmustir. Alan
uygulamasinin her yil diizenli olarak gergeklestirildigi ve panel anket yonteminin
kullanildig1 arastirmada, ornek fertler dort yil boyunca izlenmektedir.Aragtirmadan
kesit ve panel olmak iizere her yil iki veri seti elde edilmesi amaclanmusgtir.

Bu yeni metodolojinin kullanilmas1 suretiyle elde edilen gelir dagilimi aragtirmasinin
ikincisi 2008 y1l1 i¢in gergeklestirilmis ve 29 Temmuz 2010 tarihinde yayinlanmis-
tir. S6z konusu aragtirmanin sonuglar1 2007 yilina iliskin aragtirmanin sonuglariyla
kiyaslamali olarak asagida ana cizgileriyle verilmektedir.

2007 ve 2008 yillarinda yapilan gelir dagilimi aragtirmalarinda ‘esdeger hanehalki
kullanilabilir geliri’ne gore belirlenen sirali yiizde 20°lik gruplar su sekildedir:
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Esdeger Hanehalki Kullanilabilir Gelirlere Gore Sirah Yiizde 20’lik Gruplar,

2007-2008
Tiirkiye Kent Kir
Yiizde 20’lik fert gruplar: 2007 2008 2007 2008 2007 2008
Toplam 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
ilk yiizde 20* 58 5.8 6.2 6.1 6.4 6.5
Ikinci yiizde 20 10.6 104 11.0 10.7 11.1 10.8
Ugiincii yiizde 20 152 152 153 153 16.0 15.6
Dordiincii yiizde 20 215 219 212 219 223 225
Son yiizde 20* 46.9 46.7 46.2 46.0 442 44.5
Gini katsayisi 041 041 0.39 0.40 0.38 0.38
Son yiizde20’lik yiizde 20 (P80/P20) 8.1 8.1 75 75 6.9 6.8

*  Fertler esdeger hanehalki kullanilabilir gelirlerine gore kiiciikten biiyiige dogru siralanarak 5 gruba ayrildigin-
da; “Ilk yiiz 20’lik grup” geliri en diisiik olan grubu, “Son yiizde 20’lik grup” ise geliri en yiiksek olan grubu
tanimlamaktadur.

Not: Gelir referans donemleri bir 6nceki takvim yilidir.

Gelir dagilimi adaletsizligi alaninda 6nde gelen gosterge olan Gini Katsayis1 2008 y1-
l1 aragtirma sonuglarma gore 0.41 olarak belirlenmis ve 2007 yili arastirma sonucla-
ria gore bir degisim gostermemistir.

Esdeger hanehalki kullanilabilir gelirlerine gore olusturulan yiizde 20°lik gruplarda,
en yiiksek gelire sahip son gruptakilerin toplam gelirden aldig1 pay ylizde 46.7 iken,
en diisiik gelire sahip ilk gruptakilerin toplam gelirden aldig1 pay yiizde 5.8 olarak
belirlenmigtir. Bu durumda en zengin son yiizde 20’lik grubun toplam gelirden al-
dig1 pay, ilk yiizde 20°lik en fakir grubun aldig1 payin 8.1 kat1 olmaktadir ve bu gos-
tergede 2007 yilina gore bir degisiklik gozlenmemistir.

En zengin yiizde 20’lik grup, en fakir yiizde 20’lik grup orani 2008 yili aragtirma-
sinda kentsel alanlar i¢in 7.5 kirsal alanlar i¢in 6.8 olarak tespit edilmistir.

Tiirkiye’de hanehalki bagina diisen ortalama yillik kullanilabilir gelir 19 328 TL.
olarak belirlenmistir. Ortalama yillik esdeger hanehalki geliri ise 8 372 TL.dir
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Toplam gelir icinde en fazla pay yiizde 41.9 ile maag — iicret gelirlerine ait olup, bu-
nu ylizde 22 .4 ile miitesebbislik gelirleri izlemektedir.

2007 yilt aragtirma sonuglariyla karsilagtirildiginda, 2008 yilinda maag — iicret gelir-
lerinin payinda 2.1 puanlik artig gdzlenirken, miitesebbislik gelirlerinin payinda 0.8
puanlik bir azalma meydana gelmistir.

Sosyal transferlerin yiizde 94.5’ini emekli ve dul — yetim ayliklar1 olugturmaktadir.
Emekli ve dul — yetim ayliklar1 toplam gelir icinde yiizde 18.1 oraninda bir paya sa-
hip iken, diger sosyal transferlerin pay: yiizde 1.1’dir.

Esdeger hanehalki kullanilabilir gelirlerine gore niifusun yiizde 16.7’si yoksulluk si-
nirmin altinda bulunmaktadir.

Tiirkiye Lorenz Egrisi
Esdege Hanehalki Kullamlabilir Gelirlerine Gore(1)

%

(1) Gini Katsayis1 Lorenz egrisi ile kdsegen arasinda kalan alanin, kosegen altinda kalan alana olan oranidir.
Oranin (Gini Katsayisinin) biiyiimesi artan gelir adaletsizligini yansitmaktadur.
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IL.3. YURTICI HASILA VE EKONOMIK BUYUME

I1.3.1. YAKIN GECMIS DONEMDE YURTICI HASILA GELISMELERI VE
EKONOMIK BUYUME

Tiirkiye’nin izledigi ekonomik politikada 80’li yillarin baglamasiyla birlikte koklii
degisimler yasanmistir. Ekonomik biiyiimenin gerceklestirilmesinde 6zel ektoriin
daha etkin bir rol almas1 hedeflenirken, kamu finansmaninda or¢lanmaya daha bii-
yiik bir agirlik verilmig, kambiyo rejiminde kismi liberalizasyona gidilmis ve finans
kesiminde sancilt baglayan bir ‘deregulasyon’ dénemi baglatilmistir.

Gecen yiizyilin son 20 yillik dénemine goz atildiginda; 1980 yilinda dig finansman
yetersizligi ve siyasi istikrarsizlik nedeniyle yasanan kiiclilmenin ardindan ekono-
minin, dalgalanmalar gostermekle beraber 1994 yilina kadar kesintisiz bicimde bii-
ylime gosterdigi gozlenmistir. Ancak daha sonra ekonominin, 1994, 1999 ve 2001
yillarinda finansal kesimde ve reel sektorde sarsintilar yaratan derin krizlerle karsi,
karsiya kaldigi ve 2001 yilinda yasanan son ekonomik kriz ertesinde, 2002 yil1 ilk
yarisinda baglayan ekonomik biiylimenin kesintisiz bicimde 2009 yilina kadar siir-
diigii goriilmektedir. Bu krizler ekonomik alanda o giine kadar saglanmis olan gec-
mis kazanimlarin biiyiik 6l¢iide kaybedilmesine neden olacak sekilde siddetli sey-
retmistir.

Iran’daki rejim degisikliginin tetikledigi yiiksek petrol fiyatlarin yol agtig1 digsal
sok, doviz darbogazi ve siyasi alandaki istikrarsizlik sonucu milli hasilanin yiizde
2.8 oraninda kiiciilmiis oldugu 1980 yili gézard: edilirse 80’li yillar genelde Tiirk
ekonomisinin istikrarli ve goreli olarak hizli bir biiylime performansi sergiledigi bir
donem olmugtur. 1980 yilinda gostermis oldugu yiizde 2.8 oranindaki kii¢lilmenin
ardindan, dalgalanmalar gostermekle beraber, siirekli bir biiyiime ortaya koyan ve
1981-1993 doneminde de yillik ortalama yiizde 5.2 oraninda genisleme gostermis
olan Tirkiye Gayrisafi Milli Hasilas1 bu uzun dénemli ve kesintisiz biiylime done-
minin ardindan ilk kez 1994 yilinda derin bir daralma sergilemistir. Finansal piyasa-
larda baglayan dalgalanma, daha sonra yapilan yiiksek oranli devaliiasyonun yarat-
t181 arz soku sonucu, reel sektorii etkisi altina alan derin bir ekonomik krizi tetikle-
mis ve ekonomi 1994 yilinda yiizde 6.1 oraninda kiiciilmiigtiir. O yilin sonbaharin-
dan itibaren alinan genigletici mali ve parasal politikalarin etkisiyle, ekonomi, yilin
son ¢eyreginden itibaren belirgin bir biiylime donemi i¢ine girmig ve esas itibariy-
le i¢ talep genislemesine bagli bu egilimini, giiclii bir sekilde 1998 yilinin ikinci ¢ey-
regine kadar siirdiirmiistiir.
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GSMH ve GSYIH BUYUME HIZLARI
(Sabit Fiyatlarla % Olarak, 1987 Yili Bazl)

Yil GSMH GSYIH Yil GSMH GSYIiH GSYH*
1980 -238 -24 1995 8.0 72

1981 48 49 1996 7.1 7.0

1982 3.1 36 1997 8.3 75

1983 42 50 1998 3.9 3.1

1984 7.1 6.7 1999 6.1 4.7 34
1985 43 42 2000 63 74 68
1986 6.8 70 2001 95 15 5.7
1987 98 95 2002 79 78 62
1988 15 2.1 2003 59 58 53
1989 1.6 03 2004 99 8.9 94
1990 94 93 2005 76 74 8.4
1991 03 09 2006 6.0 6.1 69
1992 6.4 6.0 2007 45
1993 8.1 8.6 2008 0.7
1994 0.1 55 2009 4.7

* 1998 Yili Bazli Gayrisafi Yurtici Hasila Degisim Oranlari

1998 yil1 baginda Hiikiimet tarafindan uygulamaya konulan enflasyonu diigiirmeye
yonelik para ve maliye politikalari, ayrica vergi gelirlerinde saglanan yiiksek oranl
artig, 6zel sektor tiikketim

ve yatirim harcamalari iizerinde daraltici bir etki dogurmus, bu durumun yanisira
1997 yilinda baglayarak 1998 yilinda daha da derinlesen ve yayilan Giiney-Dogu As-
ya krizi ile Agustos aymdaki Rusya krizi, neden olduklar1 yogun sermaye kagisi ve
ihrag talebindeki gerilemeyle, bu olumsuz tabloyu daha da kétiilestirmis ve netice-
de giderek yavaglama siireci i¢ine giren ekonomide, GSMH biiyiimesi, 1998 yilinin
tamanu itibariyle sadece yiizde 3.9 olarak gergeklesmistir.

Olumsuz i¢ ve dig etkenlerin yanisira yasanan deprem felaketleri 1999 yilinda 6zel-
likle yatirim harcamalari olmak iizere 6zel kesim talebinde énemli bir daralmaya yol
acmis ve kamu tiiketim harcamalarindaki genislemeye ragmen, toplam i¢ talep yiiz-
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de 4.0 oraninda daralmig ve yilin tamamu itibariyle sabit fiyatlar {izerinden Gayrisa-
fi Yurti¢i Hasila yiizde 4.7 oraninda diiserken, Net Dig Alem Faktor Gelirlerindeki
onemli kiiclilme, GSMH’daki daralmanin yiizde 6.1 oraninda gerceklesmesi sonu-
cunu dogurmustur.

1999 yilinin Aralik ayinda IMF ile yapilan 17 nci Stand-by Anlagsmasi dogrultusun-
da 2000 y1l1 baginda uygulanmasina gecilen ve kur ¢apasina dayali enflasyon hedef-
lemesi sistemi, faiz hadlerinde ¢arpici bir gerilemenin meydana gelmesine olanak
saglamig, faizlerdeki bu diisme tiiketim talebinde dikkat ¢ekici bir sicramaya neden
olmustur. Diger taraftan, gercek enflasyonun, hedeflenenin iistiinde seyretmesi so-
nucu, hedeflenen enflasyona gore belirlenen kurlarin, TL'nin giderek asir1 degerli
duruma gelmesine yol agmasi, ithal talebinde hizli bir genislemeye neden olmustur.
Sonugta, 2000 yilinda gerceklestirilen GSMH biiyiimesi esas itibariyle i¢ talep ge-
nislemesinden kaynaklanmigtir. 2000 yilinda Gayrisafi Milli Hasila cari fiyatlar {ize-
rinden yiizde 60.9 oraninda, reel anlamda ise yiizde 6.3 oraninda (1998 baz yilina
gore GSYH biiyiimesi = % 6.8) bir biiyiime ortaya koymustur.

Bir likidite krizi seklinde baglayip bankacilik kesimini derinden sarsan ve yogun bir
sermaye kacisina neden olan Kasim 2000 krizi ve ardindan dalgali kur rejimine ge-
cilmesi ile ekonomik politikada 6nemli bir degisiklik yapilmasi zorunlulugunu or-
taya cikaran Subat krizi, 2001 yilinda para piyasalarindaki krizin hizla reel ekonomi-
ye yansimasi sonucunu getirmistir. Faiz hadlerindeki hizli yiikselme, kredi olanak-
larindaki daralma, piyasalara hakim olan giivensizlik nedeniyle tiikketim ve yatirim
kararlarmin ertelenmesi, liretim, istthdam ve reel {icretlerde meydana gelen kiiciil-
me toplam yurtici talepte 6nemli bir daralmaya neden olmus ve GSMH’daki daral-
ma tahminlerin {izerine ¢ikarak yiizde (-) 9.5 olarak (1998 baz yilina gére GSYH da-
ralmas1 = % 5.7) gerceklesmistir. Tiirkiye, II. Diinya Savasindan sonraki en biiyiik
ekonomik kiiciilmeyi 2001 yilinda yasamistir. 2001 yilinda en dramatik talep daral-
masi yatirim harcamalarinda goriilmiis ve kamu sektorii yatirimlar yiizde 22.0, 6zel
sektor gayrisafi sabit sermaye olusumu yiizde 35.1 oraninda gerilerken, toplam ya-
tirim harcamalarindaki daralma yiizde 31.7 olmustur.

Dalgali kur rejimine gecilmesinin ardindan, TL.’nin degerinde, iktisat teorisinde
atifta bulunuldugu vechile, olmas1 gerekenin {istiinde bir deger kayb1 meydana gel-
migstir (over shooting). Bu gelisme sonucu TL.’nin degerinde meydana gelen ciddi
reel kayip, dis rekabet giiciiniin artmasini saglamig ve ayrica i¢ talebin daralmis ol-
masinin etkisiyle, 2001 yilinda mal ve hizmetlere olan dis talep (ihracat) sabit fiyat-
lar iizerinden yiizde 7.4 oraninda bir biiyiime gostermistir.

Tiirkiye ekonomisi, bir 6nceki yil yagsanan siddetli daralmanin ardindan 2002 yilin-
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da yeniden ekonomik biiyiime siirecine girmistir. Ekonominin biiyiime siirecine gir-
mesinde, uygulanmakta olan ekonomik politikalara duyulan giivenin artmasi ve i¢
talep canlanmasina iligkin iyimser beklentiler etkili olmustur. Ayrica 2001 yilinda i¢
pazar daralmasi ve TL' nin reel degerinde meydana gelen erime nedeniyle canlanma
egilimi icine giren ihracatin 2002 yilinda artisini daha da hizlanarak siirdiirmesi, sa-
nayi tiretimini olumlu etkilemis ve ekonominin biiylimesine katkida bulunmugtur.

2002 yilinda GSMH biiyiimesi; ozellikle tarim ve ticaret sektorlerinde gerceklesen
biiylime hizlarmin beklenenin iistiinde tutturulmus olmalar1 nedeniyle, tahmin edi-
lenden daha hizli gerceklesmis ve ylizde 7.9 oranina (1998 baz yilli GSYH biiyiime-
si = % 6.2) ulasmistir. Stiphesiz 2002 yilinda ekonomik alanda meydana gelen bu
hizli biiylimede, bir 6nceki yil yasanmis olan siddetli daralmanin yolagti§1 ve
GSMH’nin sabit fiyatlar iizerinden yaklagik 1996 yil1 diizeyine gerilemis oldugu dii-
siik baz degerinin de etkisi olmustur

2001 yilinda yasanan derin ekonomik krizin ve daralmanin ardindan, 2002 yilinin ba-
sindan itibaren gozlemlenen ve giderek hizlanan ekonomik toparlanma ve biiylime
egilimi etkisini, biraz yavaglamis olmakla beraber, 2003 yil1 boyunca da kesintisiz
bir bigimde siirdiirmiistiir. 2002 y1il1 sonbaharinda baglayarak 2003 y1l1 ilk yarisinda
doruk noktasina ulagsan Irak krizi, ekonomik biiylimenin 2003 yilinin birinci ve ikin-
ci lic aylik donemlerinde biraz diisiik diizeyde gerceklesmesinde etkili olmusgtur.

SEKIL I1.3.1.
Ucer Aylik Donemler Itibariyle GSMH ve GSYIH Biiyiime Hizlari (%)
(1987 Yili Bazl)
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Gayrisafi Milli Hasila (GSMH) 2003 yilinda bir 6nceki yila gére 1987 yili sabit fi-
yatlari lizerinden yiizde 5.9 oraninda reel bir biiylime gosterirken, cari fiyatlar iize-
rinden yiizde 29.7 oraninda yiikselmistir. GSYIH degeri ise bir 6nceki yila gore, sa-
bit fiyatlar iizerinden yiizde 5.9 (1998 baz yilli GSYH biiylimesi = % 5.3), cari fi-
yatlar iizerinden yiizde 29.6 oraninda bir biiylime gdstermis, sektorler itibariyle en
hizl1 biiylime oranlari, sirasiyla ithalat vergisinde, ulastirma ve haberlesme sektoriin-
de, ticaret sektoriinde ve sanayi sektoriinde gerceklesmistir.

Onceki iki y1lda oldugu gibi 2003 yilinda da “dis alem faktor gelirleri” negatif baki-
ye vermis ve GSMH degeri Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH) degerinin altinda ger-
ceklesmistir.

Irak savaginin olumsuz etkilerini geride birakan Tiirkiye ekonomisi 2004 yilinda ¢ok
hizli bir biiylime sergilemistir. Gayrisafi Milli Hasila (GSMH) 2004 yilinda bir 6n-
ceki yila gore, 1987 yil1 sabit fiyatlari lizerinden yiizde 9.9 oraninda reel bir biiyiime
gosterirken, cari fiyatlar ilizerinden yiizde 20.3 oraninda biiylimiistiir.

2004 y1l1 birinci ve ikinci ti¢ aylik donemlerinde, sirasiyla 11.8 ve 14.4 oraninda bii-
yiiyen GSYIH, 2004 yil1 may1s ayindan itibaren talebi kisitlayici yonde alinan 6nlem-
lerin etkisiyle, li¢iincii ve dordiincii ii¢ aylik donemlerde biraz yavaglayarak, sirasiy-
la yiizde 5.3 ve yiizde 6.3 oraninda biiyiimesini siirdiirmiistiir. Bu gelismelerin so-
nucu olarak, yillik bazda GSYH biiylimesi 2004 yilinda yiizde 8.9 olarak (1998 baz
yillt GSYH biiyiimesi = % 9.4) (Harcamalar Yoluyla Yiizde 9.0) gerceklesmistir.

Onceki ii¢ yilda oldugu gibi 2004 yilinda da “dig alem faktor gelirleri” negatif baki-
ye vermis ve GSMH degeri Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYIH) degerinin altinda ger-
ceklesmistir. 2004 yilinda sektorler itibariyle en hizli biiyiime sirasiyla ithalat vergi-
si, ticaret, sanayi, serbest meslek hizmetleri ile ulagtirma ve haberlesme sektorlerin-
de gerceklesmistir.

2001 yilinda yasanan derin ekonomik krizin ertesinde 2002 yili ilk ¢eyreginde bag-
lamis olan biiylime siireci 2005 yilinda da kesintisiz bi¢imde siirmiigtiir. 2005 yilin-
da sektorler itibariyle en hizli biiylime sirasiyla ingaat, ulastirma ve haberlesme, ti-
caret, serbest meslek ve hizmetler ile sanayi sektorlerinde gerceklesmistir. Gayrisa-
fi milli hasila (GSMH) 2005 yilinda, 1987 yil1 sabit fiyatlar1 iizerinden, bir dnceki y1-
la gore yiizde 7.6 oraninda reel bir biiyiime gostermistir. GSYIH de ise yiizde 7.4
oraninda bir reel biiyiime (1998 baz yillt GSYH biiyiimesi = % 8.4) gerceklesmis-
tir. Gegmis yakin donemde gozlemlendigi gibi, net dig alem faktor gelirleri 2005 yi1-
11 genelinde de negatif bakiye vermis ve GSMH, GSYH nin altinda gergeklesmistir.
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2005 yili genelinde yiizde 7.6 oraninda (1998 baz yilli GSYH biiyiimesi = % 8.4)
gerceklesen GSYIH biiyiimesine, tarim sektoriiniin katkis1 0.7 puan, sanayi sektorii-
niin katkisi 1.9 puan ve hizmetler sektoriiniin katkist 4.9 puan olmustur.

Onceki iki yila gore biraz yavaslamis olmakla beraber Tiirkiye ekonomisi hizli bii-
yilimesini, 2006 yilinda da siirdiirmiis ve GSMH yiizde 6.0 ve GSYH yiizde 6.1 ora-
ninda (1998 baz yilli GSYH biiylimesi = % 6.9) biiylime gostermistir.

Gecmis yakin donemde gézlemlenen durumun 2006 yilinda da devam etmesiyle, net
dis alem faktor gelirleri yine negatif bakiye vermis ve GSMH, GSYIH nin altinda
gerceklegmistir.

2006 yil1 genelinde yiizde 6.1 oraninda (1998 baz yilli GSYH biiyiimesi = % 6.9)
gerceklesen GSYIH biiyiimesine, tarim sektoriiniin katkisi 0.3 puan, sanayi sektorii-
niin katkis1 2.2 puan ve hizmetler sektoriiniin katkis1 3.6 puan olmustur.

2006 y1l1 geneli itibariyle yiizde 6.1 oraninda bir genisleme gosteren GSYIH nin bii-
ytimesinin kaynaklar1 incelendiginde, bu 6nemli orandaki biiyiimede, yiizde 17.4
oraninda biiyiiyen 6zel kesim sabit sermaye yatirimlarinin, yiizde 5.4 oraninda artan
o0zel tiiketimin ve ylizde 8.5 oraninda biiyliyen ihracat talebinin belirleyici bir etki-
de bulundugu goriilmektedir. 2006 yilinda mal ve hizmet ihracat1 ylizde 8.5 oranin-
da artarken, mal ve hizmet ithalati daha yavas bir sekilde yiizde 6.1 oraninda artis
gostermistir. 2004 yilinda yiizde ( - ) 4.9 puan ve 2005 yilinda da yiizde (- ) 1.7 pu-
an olarak gerceklesen net mal ve hizmet ihracatinin GSYH biiyiimesine olan katki-
s1, 2006 yilinin ikinci yarisindan itibaren olumlu bir seyir i¢ine girerek pozitif nite-
lik kazanmig ve sonucta 2006 yil1 geneli itibariyle net mal ve hizmet ihracati ekono-
mik biiyiimeye, dort yillik bir donemin ardindan ilk kez pozitif katkida bulunmus-
tur. 2006 yilinda stok degismelerinin biiyiimeye katkis1 ( - ) ylizde 2.1 puan olarak
gerceklesmistir. 2006 yilinda toplan yurtici tiiketim talebi biiyiime hizi, bir 6nceki
yila gore belirgin bir yavasglama ile, yiizde 5.6 oraninda gergeklesirken, toplam yur-
ti¢i talebin biiylime hiz1 ise yiizde 8.0 olmustur.

Yakin ge¢mis donemde milli gelir bliylime oraninda tanik olunan yavaslama 2007
yilinda daha belirgin bir nitelik kazanmis ve Gayrisafi Yurtici Hasila biiyiime orani
ylizde 4.7’ye gerilemistir.

Tiirkiye Istatistik Kurumu’ nun, (TUIK) 2007 yilinin son ¢eyreginden itibaren ulusal
gelir hesaplama baz yilinda ve yonteminde 6énemli degisiklikler yapmustir. S6z ko-
nusu yeni diizenleme ile ulusal gelir hesaplamalarinda 6nemli yontem ve kapsam
degisikliklerine gidilmistir. Ayrintilart 2007 Yili Ekonomik Raporunda verilmis
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olan bu ‘Tiirk Milli Hesaplar Giincelleme Calismas1’ beklendigi iizere hesaplanan
gayri safi yurtici hasila biiyiime rakamlarinda degisiklige yol agmustir.

ey

Baz yilinin 1998 yili olarak degistigi bu yeni ulusal gelir hesaplama yontemi ile 1987
yil1 bazli hesap yontemi ile bulunan gayrisafi hasila tutarlar1 ve GSYH biiyiime oran-
lar1 asagida Grafik halinde verilmektedir.

1987 ve 1998 Bazhh Hesap Sistemine Gore GSYH ve Reel Biiyiime Oranlari

2002 yilmin ilk ¢ceyreginde baglayan ekonomik biiyiime siireci 2007 yilinin son cey-
reginde de devam etmis boylelikle, ekonomi 24 donem boyunca kesintisiz ardarda
biiylime sergilemistir. Ancak 2007 yilinin {iglincii ¢eyreginde tanik olunan diisiik
oranli biiylime dordiincii ¢eyrekte de devam etmis ve s6z konusu iki donemdeki bii-
ylime oranlari, 2002 yilinin ikinci ¢eyreginden itibaren kaydedilen en diisiik biiyii-
me oranlar1 olmustur.

2007 yilinda GSYH’nin iicer aylik donemler itibariyle gelisimine bakildiinda, ima-
lat sanayiindeki gelismeler paralelinde yilin ilk ¢eyreginde belirgin sekilde yiiksek
seyrettifi ancak ikinci ¢eyrekle beraber hizli bir yavaglama donemine gectigi ve bu
seyrini yil sonuna kadar korudugu gézlemlenmiistir.
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Kuraklik ve olumsuz iklim gartlar1 2007 yilinda tarim sektoriinii ciddi bicimde olum-
suz yonde etkilemis ve 6nceki y1l yiizde 1.4 oraninda biiyiime gostermis olan tarim
sektorii katma degeri 2007 yilinda yiizde 6.8 oraninda daralmustir.

Reel ekonomide bag gosteren yavaslama ve A.B.D.’nde Agustos ayinda patlak ve-
ren Mortgage piyasasi krizinin de etkisiyle finans sektoriinde yasanan olumsuz go-
riinlim ile emlak piyasasinin gelecegi konusundaki beklentilerdeki degisim, insaat
sektoriinii 6zellikle yilin ikinci yarisinda olumsuz bicimde etkilemis ve bu sektorde-
ki biiyiime, belirgin bir yavaglamayla, 2007 yilinda yiizde 5.0’e gerilemistir. 2007
yilinda sektorel bazda en hizli katma deger biiylimesi mali arac1 kuruluglarda gercek-
lesirken onu yiizde 6.9.ile ulagtirma, yiizde 5.8 ile hizmetler, yiizde 5.5 ile sanayi
sektorii, yiizde 5.2 ile ticaret sektorii ve yiizde 5.0 ile ingaat sektorii izlemistir.

2007 yili ekonomik gelismelerine talep unsurlarindaki gelismeler acisindan bakildi-
ginda, gayrisafi yurti¢i hasila (GSYH) biiyilimesinin, kamu sektdrii tiikketim ve 6zel
sektor yatirim harcamalarinda tanik olunan yavaslama nedeniyle, bir 6nceki yila go-
re belirgin bir yavaglamayla, yiizde 4.7 olarak gerceklesmis oldugu gdzlemlenmis-
tir.

Yatirim harcamalar reel biiyiime orant 2002 yilindan sonraki donemde ilk kez 2007
yilinda yiizde 3.3 ile GSYH biiyiime oraninin altinda gerceklesmis ve yavaslama ya-
tirim talebinin biiylimeye olan katkisini azaltmustir.

Harcamalar agisindan GSYH’ nin en biiyiik bilesenini olusturan hanehalki tiiketim
harcamalar1 2007 yilinda da gii¢lii konumunu siirdiirmiis ve yiizde 4.6 oraninda bii-
yilimiistiir. Hanehalki tiiketim harcamalarmin 2007 yili ekonomik biiyiimesine katki-
s1, bir onceki yila gore sadece 0.1 puan azalmayla 3.2 puan olarak gerceklesmisgtir.
2006 yilinda yiizde 8.4 oraninda biiyiiyen kamu kesimi tiiketim harcamalar1 artig
oraninin keskin bir daralmayla 2007 yilinda yiizde 2.8’e gerilemesi kamu tiiketim
harcamalarinin biiyiimeye olan katkisini diistirmiistiir.

2007 yilinda kamu kesimi tiiketim harcamalar1 biiyiime orani bir 6nceki yila gore
carpici bir diisiis sergilerken, yurtici tiiketim artis hizi bir onceki yila iligkin yiizde
4.6 diizeyinden, 2007 yilinda yiizde 3.8’e gerilemistir.

Yerlesik hanehalki tiiketim artig hizi yaklasik ayni diizeyini korurken yurtigi tiiketim
artis hizinin diigmesinde mal ve hizmet ithalatinin, mal ve hizmet ihracatindan daha
hizli biiyiimesi 6nemli rol oynamistir. Bu olumsuz gelisme etkisini net ihracatin
GSYH biiyiimesi iizerine olan etkisinde de gdstermis ve net ihracatin biiylimeye
olan olumsuz katkis1 2006 yilinda yiizde (-) 0.3 iken, 2007 yilinda yiizde (-) 1.5’e
ylikselmistir.
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GSYH 2008 Yili Geligmeleri

Esas itibariyle dig bor¢lanmaya dayali i¢ tiiketim ve yatirim artigindan gii¢ alan ve
uzun donemde siirdiiriilebilirligi olmayan 2001 yil1 sonras1 biiyiime siireci 2007 y1-
I1 I1. ceyreginden itibaren (2008 yil1 I. ¢ceyregine iligkin beklentilerin {izerindeki yiiz-
de 7.3 orani hari¢ tutulursa) belirgin bir yavaslama siireci igersine girmis, 2008 yili
son ceyreginde ise ekonomi, 27 donem siiren bir biiyiime doneminin ardindan kes-
kin bir kiiciilme sergilemistir.

2001 yilinda yiizde 5.7 oraninda kii¢iilmesinin ardindan hizl bir biiyiime siireci iger-
sine giren ve 2002-2006 doneminde sirastyla yillik yiizde 6.2, yiizde 5.3, yiizde 94,
yiizde 8.4 ve yiizde 6.9 oraninda (1998 yil1 bazli GSYH serisine gore) biiyiime gos-
teren GSYH’da 2007 yilinda belirgin bir yavaglama gézlemlenmis ve biiylime hizi
yiizde 4.7’ ye gerilemistir. Ekonomideki yavaglama, yilin ilk ¢eyreginde gerceklesen
yiizde 7.0 oranindaki biiylimenin ardindan 2008 yilinin ikinci ii¢ aylik doneminde
dikkat ¢ekici bir hiz kazanmig ve ikinci ¢eyrekte yiizde 2.6’ya ve ligiincii ¢eyrekte
de yiizde 0.9’a gerilemistir. Kiiresel ekonomik krizin giderek derinlik kazanmast, ti-
caret ortagimiz olan iilkelerde tiiketim ve yatirim talebinin diismesi, kiiresel finansal
piyasalarda hiikiim siiren kredi sikigikliginin yol actig1 dig finansman sorunlart ile tii-
ketici ve 6zel kesim beklentilerindeki bozulma etkilerini 2008 yil1 ii¢iincii ¢ceyregin-
den itibaren Tiirk ekonomisi iizerinde yikici bir bicimde gostermeye baglamis ve bu
stire¢, y1lin son ¢eyreginde ekonominin, dnceki yilin ayn1 donemine gére, carpict bir
bicimde, yiizde 7.0 oraninda kiiciilmesi ile yeni bir fazin baglamasina neden olmus-

tur. 2008 yilinin tamaminda ise GSYH biiylime orani yiizde 0.7 olarak gerceklesmis-
tir.3)

Gercekten diisiik diizeyde gerceklesen 2008 yili biiylimesine talep yoniinden goz
atildiginda, ozellikle not edilmesi gereken bir husus 1. ceyrekte yiizde 5.9, II. cey-
rekte ylizde 1.0 oraninda biiyiiyen 6zel tikketim harcamalarinin III. Ceyrekte ylizde
1.6 ve yilin son ¢eyreginde de yiizde

4.0 oraninda bir daralma gostermis olmasi ve bu sekilde, toplam harcamalar (talep)
icinde yiizde 73.0 oraninda bir agirliga sahip olan 6zel tiiketim harcamalarinin yilin
tamamu itibariyle ¢ok diisiik diizeyde, ytizde 0.1 oraninda bir biiylime ortaya koy-
mus olmasidir. Ozel tiiketim harcamalarindaki daralmay1, kamu nihai tiiketim harca-
malarindaki artis kismen telafi etmistir. Y1lin son ¢eyregi itibariyle yiizde 6.1 oranin-
da biiyliyen kamu tiiketim harcamalarindaki yillik artig yiizde 1.8 olarak gergekles-
mistir.

() 2009 yilt I. Donem GSYH verilerinin yayinlanmasi ile revize edilmis olan degerler.
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2008 yil1 son ¢eyreginde kiiresel krizin yol ac¢tig1 talep daralmasi sonucu yiizde 8.2
diizeyinde dikkat ¢ekici bir daralma gdsteren mal ve hizmet ihracatinda yilin tama-
mi itibariyle yiizde 2.6 oraninda bir genigleme olurken, mal ve hizmet ithalatinda
onemli bir daralma yasanmistir. Yilin son ceyreginde yiizde 23.0 oraninda daralan it-
halat talebi yilin tamamu itibariyle yiizde 3.1 oraninda kii¢iilmiis ve dis ticaretin bii-
yiimeye olan katkisi uzun bir aradan sonra tekrar pozitif bir deger almigtir.

Talep acisindan ayni olumsuz tablo yatirim harcamalari i¢in de gecerli olmustur. Yi-
Iin ilk ¢eyreginde yiizde 9.5 oraninda biiyliyen 6zel ve kamu kesimi toplam yatirim
harcamalari ikinci

Ceyrek ile beraber, giderek derinlesen bicimde, kiiciilmeye baglamis ve sirasiyla,
yilizde 1.2, yiizde 6.9 ve ylizde 17.5 oraninda daralma sergilemistir. Toplam talep
icinde ylizde 20.3 oraninda bir paya sahip olan gayrisafi sabit sermaye yatirimlarin-
da 2008 yilinda bir onceki yila gore yiizde 4.6 oraninda bir kiiciilme meydana gel-
mistir. Yilin son ceyreginde dnceki yilin ayn: donemine gore ylizde 23.5 diizeyinde
dramatik bir daralma sergileyen 6zel sektor yatirimlarinda yilin tamamu itibariyle kii-
clilme yiizde 7.3 olmustur. Yine yilin son ¢eyreginde 15.9 oraninda biiyiiyen ve top-
lam yatirim harcamalari i¢inde yaklasik beste bir oraninda agirliga sahip olan kamu
yatirimlarinda 2008 yilinda yiizde 13.1 oraninda genisleme gerceklesmistir.

Kiiresel krizin etkisini giderek daha agirlasan bi¢imde gosterdigi 2008 yil1 son ¢ey-
reginde 6zel tiiketimdeki daralma ekonomik biiylimeye negatif 3.2 puan, ozel yati-
rimlardaki daralma da negatif 5.4 puan eklemis, 6zel harcamalardaki kii¢iilmenin
etkisi toplam negatif 8.6 puan olmustur. Son ¢eyrekte kamu tiiketim ve yatirim har-
camalarindaki genisleme biiylimeye toplam 1.4 puan pozitif katkida bulunmusg, bu
sekilde nihai i¢ talebin biiyiimeye katkisi negatif 7.2 puana inmistir. Dig talebe ge-
lince, yilin son ¢eyreginde mal ve hizmet ihracatinda gozlemlenen yiizde 6.2 oranin-
daki daralma biiylimeye negatif 2.1 puan eklerken, mal ve hizmet ithalatinda ger-
ceklesen yiizde 23.0 oranindaki daralma, talepteki daralmanin tiretim hacmine olan
olumsuz etkisini hafifletmis ve biiylimeye 7.1 puan pozitif katkida bulunmustur.
Ancak 2008 yilinda stoklarda meydana gelen erime iiretim faaliyeti hacminin daral-
masini arttirict bir etkide bulunmasi nedeniyle biiyiimeye negatif 4 puan katkida bu-
lunmugtur. Bu sekilde 2008 yili son ¢eyregi itibariyle GSYH, 27 dénem siirmiis
uzun bir biiylime doneminin ardindan, yiizde 7.0 oraninda derin bir kiiclilme ortaya
koymustur.

2008 yili ikinci ve 6zellikle iiciincii ceyreginden itibaren talep ve harcama alaninda
gozlemlenmeye baglanan ve giderek keskinlesen olumsuz gelisme dogal olarak et-
kisini ekonominin iiretim sektérleri iizerinde de icra etmistir. Uretim gelismelerine
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g6z atildiginda biiylimenin yavaslamasinda en 6nemli etkenin, bir onceki yila gore,
sanayi, ingaat ve ticaret sektorlerindeki katma deger diisiislerinin oldugu goriilmek-
tedir.

Keskin bir yavaslama ile yiizde 0.7 oraninda gerceklesen 2008 y1ili biiyiimesine tire-
tim agisindan bakildiginda, yavaglamada, 6zellikle son ¢eyrekte yiizde 10.8 oranin-
da kiigiilen imalat sanayiinin yilin tamamu itibariyle sadece yiizde 0.8 oraninda bii-
ylime gostermesi, son ceyrekte yiizde 13.4 oraninda daralan ingaat sektoriiniin yillik
bazda yiizde 7.6 diizeyinde ¢arpict bir kiiciilme sergilemesi ile yine yilin son ¢eyre-
ginde yiizde 15.4 oraninda kiigiilen ticaret sektorii katma degerinin 2008 yilinin ta-
maminda yiizde 0.9 oraninda azalmasinin 6n planda etkili oldugu gézlemlenmekte-
dir. Bagta otomotiv iiriinleri olmak iizere ihra¢ mallarina olan dis talebin keskin bi-
cimde daralmasi imalat sanayisini olumsuz yonde etkilerken ihracat ve ithalat ha-
cimlerinde tanik olunan 6énemli diisiisler ticaret sektorii katma degerinin diisiisiinde
etkin rol oynamistir.

2008 yilinin tamamu itibariyle toplam GSYH i¢inde yiizde 7.6 oraninda paya sahip
olan tarim sektoriinde yiizde 4.1, yilizde 14.2 oraninda bir paya sahip olan ulastirma
sektoriinde yiizde 1.6 ve yiizde 11.2 oraninda bir paya sahip olan konut sahipligin-
de ylizde 2.3 oraninda biiylime gerceklesmistir.

2008 y1l1 dordiincii ti¢ aylik donemde ekonominin yiizde 7.0 oraninda 6nemli bir da-
ralma sergilemesinde bu donemde 6zellikle sanayi ve hizmetler sektorlerinde 6nce-
ki yilin ayn1 dénemine gére meydana gelen keskin katma deger azalmalari etkili ol-
mustur. Yilin son ¢eyreginde ekonomik biiylimeye sanayi sektorii negatif 2.6 puan,
hizmetler sektorii negatif 3.1 puan ve ingaat sektorii de negatif 0.9 puan katkida bu-
lunmus, tarim sektorii ise 0.4 puan pozitif katki ile son ii¢ aya iliskin kii¢iilme ora-
ninin ylizde 7.0’ye gerilemesini saglamustir.

Yukarida siralanan gelismeler ¢ercevesinde, 2008 yilinda GSYH biiyiimesine, - re-
vizyon Oncesi degerler iizerinden - 6zel tiiketimin katkis1 0.2 puan, 6zel yatirrmin
katkist — 1.6 puan, kamu tiiketiminin katkis1 0.2 puan, kamu yatirrminin katkisi 0.4
puan, net mal ve hizmet ihracatinin katkis1 1.6 puan olmustur. Stok degisiminin bii-
yiimeye katkis1 ise 0.3 puan olarak gerceklesmistir.

I1.3.2 2009 YILI YURTICI HASILA GELISMELERI

2009 yilinda gayri safi yurtici hasila nominal bazda yiizde 0.4 oraninda genigleyerek
cari fiyatlar tizerinde 952 milyar 974 milyon TL. olarak gerceklesirken reel anlam-
da sabit fiyatlar lizerinde 6nceki yila gore yiizde 4.7 oraninda kiigtilmiistiir.

80



Kiiresel krizin derinlesmesiyle birlikte dig talebin daralmasi, beklentilerdeki bozul-
manin yatirim ve tiiketim harcamalari lizerinde daraltict etkide bulunmasi 2009 yili-
nin ilk ceyreginde ekonominin bir dnceki yilin ayn1 donemine gore, rekor bir diizey-
de, yiizde 14.5 oraninda kiiciilmesi sonucunu getirmistir. Kriz siirecinde belirgin bir
artig gosteren igsizlik haddi ve diisen kapasite kullanim oranlar1 beklentileri bozmak
suretiyle tiiketim ve yatirim talebinin daralmasinda bagta gelen etkenler olurken, kii-
resel krizin iilkemize olacak yansimalarinin yeterince algilanamamig olmasi da, alin-
mas1 gereken onlemlerin zamanlama ve hacmini olumsuz yonde etkilemistir. Yilin
ilk ceyreginde ekonominin siddetli bir kiiclilme sergilemesinde imalat sanayinin
yiizde 22.3, ingaat faaliyetlerinin yiizde 18.6, ticaret hacminin yiizde 26.2 ve ulas-
tirma ve haberlesme faaliyetlerinin ylizde 16.3 oraninda daralmas: iiretim agisindan
bagta gelen nedenleri olusturmustur. Talep acisindan bakildiginda ise yilin ilk ceyre-
ginde onceki yilin ayn1 donemine gore, GSYH iginde yiizde 72.3 oraninda paya sa-
hip hanehalklart yurti¢i tiiketiminin yiizde 10.0, yiizde 17.0 oraninda paya sahip ya-
tirmm harcamalarinin yiizde 27.6 ve yiizde 24.5 oraninda paya sahip dig talebin yliz-
de 11.3 oraninda kiiciilmesi etkili olmugtur.

Ulkemizde 2008 yil1 son ¢eyrek doneminde baslayan ekonomik kiiciilme siireci gi-
derek hafiflemekle beraber 2009 yilinin ikinci ve iiciincii ii¢ aylik donemlerinde de
devam etmigtir.

Gayrisafi yurtici hasila sabit fiyatlar tizerinden yilin ikinci ¢ceyreginde yine derin bir
bicimde, yiizde 7.7 oraninda, liciincii ¢ceyrekte ise biraz ivme kaybederek yiizde 2.9
oraninda daralma gostermistir.

GSYH ‘da gozlemlenen ciddi daralmaya iiretim faaliyetleri yoniinden bakildiginda,
ikinci ceyrekte imalat sanayi katma degerinin yiizde 11.7, insaat sektoriiniin yiizde
21.1, ticaret sektoriiniin yiizde 15.2 ve ulastirma ve haberlesme hizmetleri katma
degerinin yiizde 10.3 oraninda, 6nceki yilin ayn1 donemine gore kiiclilme sergilemis
olmasinin ikinci ¢eyrekte tanik olunan yiizde 7.7 oranindaki gerilemede basta gelen
etkenleri olusturdugu sonucuna varilmaktadir. Talep yoniinden ise ikinci ceyrekteki
bu ekonomik daralmada en énemli unsuru yatirim harcamalarinda meydana gelen
yiizde 24 .4 oranindaki kiicilmenin olusturdugu, onu toplam talep i¢indeki agirligi
nedeniyle tiiketim talebindeki yiizde 1.2 ve ihrag talebindeki yilizde 11.0 oraninda-
ki daralmalarin izledigi goriilmektedir.

Ekonomide yasanan ciddi boyuttaki daralma ve istihdam hacmindeki kii¢iilme hii-
kiimeti bir dizi 6nlem almaya yoneltmistir. Bu 6nlemler kapsaminda vergi destekle-
ri bagta yer almistir. Bu ¢ercevede Varlik Barigi uygulamasina gegilerek yurtdisinda-
ki varliklarin ekonomiye kazandirilmas1 amaglanmigtir. Hisse senedi kazanglarinda
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stopaj sifira indirilmis, vergi borclarinin taksitlendirilmesi olanag: saglanmig, KO-
Bl’lere Kurumlar Vergisi muafiyeti getirilmistir. Snai iiretimin canlandirilmas1 ama-
ctyla otomoil, beyaz egya, elektronik ve mobilya gibi bazi dayanikli tiiketim malla-
rinda, bu mallarin ithalatin1 da 6zendiren OTV ve KDV indirimleri yapilmustir. Kri-
ze kars1 alinan onlemlerin bir diger ayagini saglanan istihdam destekleri olugturmus-
tur. Bu kapsamda kisa calisma 6deneginin ve igsizlik 6deneginin arttirilmasi ve ila-
ve istthdam saglanmasi icin prim destegi saglanmasi énde gelen 6nlemler olmugtur
Ayrica yatirim tegviklerinden yararlanma siiresi uzatilirken kapsam genigligine de
gidilmistir.

Gecikerek ve yetersiz de olsa alinan bu 6nlemlerin cve kiiresel krizin gelisme siire-
ci konusunda beliren daha iyimser beklentilerin etkisiyle Tiirkiye ekonomisindeki
daralma - resesyon — siireci giderek hafiflemeye yiiz tutmus ve 2009 yilinin {igiin-
cii lic aylik doneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore ekonomideki kiiciilme
yiizde 2.9 ile sinirh kalmusgtir.

2009 yilinin III: ¢eyreginde 6nceki yilin aynt donemine gore imalat sanayi katma de-
gerinde ylizde 4.5 oraninda, ticaret sektorii katma degerinde yiizde 7.2 oraninda, in-
saat sektorii katma degerinde yiizde 18.3 oraninda, ulagtirma ve haberlesme sekto-
rii katma degerinde yiizde 5.0 oraninda, 6nceki iki doneme gore daha diisiik oran-
larda daralma gozlemlenmistir.

Yilin iigiincii ceyreginde harcamalar agisindan GSYH gelismelerine bakildiginda pa-
ralel bir siire¢ gdzlemlenmistir. Hanehalklarinin yurtici tiikketimi yilizde 1.2 oraninda
daralmasint siirdiiriirken, kamu tiiketimi yiizde 5.2 oraninda genisleme kaydetmis,
yatirim talebindeki daralma ise biraz hiz kesmekle beraber yine ciddi boyutta yiizde
18.5 oraninda gerceklesmistir. Thracat ve ithalat taleplerinde gozlemlenen daralma
siireci hafifleyerek siirmiis ve {i¢iincii ¢eyrekte ithalat hacmi yiizde 11.7 oraninda
daralirken, ihracat talebindeki daranla yiizde 5.4 olmustur.

Yatirim talebinde bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore daralmanin yiizde 4.7°de kal-
mast 0zel ve kamu tiiketim harcamalarinda meydana gelen genisleme ve ihracat ve
ithalat taleplerindeki biiylimenin etkisiyle, genelde efektif talepte gerceklesenbiiyii-
me ekonominin yilin doerdiincii ¢eyreginde dort donemdir devam etmekte olan kii-
clilme siirecinden ¢ikmasini saglamistir.

Tiiketim talebinde ve ihracat talebi ile ithalat talebinde meydana gelen kipirdama
imalat sanayi ile ticaret sektorii katma degerlerinin onceki yila gore son ceyrekte
tekrar biiyilime siireci icersine girmesinde bagta gelen etkenler olmustur. Siiphesiz
2009 yili son ceyreginde gozlemlenen biiyiime siireclerinde baz etkisi de gz ardi
edilmemesi gereken bir rol oynamustir.
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2009 yil1 son li¢ aylik doneminde imalat sanayi katma degeri yiizde 12.8 oraninda
ciddi bir biiylime sergilerken, ticaret sektorii katma degeri yiizde 10.3, ulagtirma ha-
berlesme sektorii yiizde 3.6 oraninda biiyiirken, ingaat sektoriindeki daralma hafif-
lemis olmakla beraber siirmiigtitiir.

TABLO I1.3.1.
DONEMLER ITiBARIYLE 2009 YILI GSMH BUYUMESI
Sabit Fiyatlarla (%) Degisim

2008 2009 2009 Y1

Sektorler Yih Yih I.Donem | II.D6nem | III.Donem | IV.Donem
Tarim 43 3.6 14 6.5 3.6 22
Sanayi 0.3 -6.9 -21.1 -11.4 -4.5 114

Madencilik 54| -87 -13.0 -15.3 -3.2 35

Imalat -0.1 <12 -223 -11.7 -4.5 12.8

Enerji 3.7 -35 -6.1 -6.0 -4.8 1.5
Insaat -8.1| -163 -18.6 21.1 -18.3 -6.6
Ticaret 05 -104 -26.2 -15.2 =12 10.3
Ulastirma 1.5 -7.1 -16.3 -10.3 -5.0 3.6
Mali Araci Kuruluglar 9.1 8.5 10.8 7.5 7.8 8.1
Konut Sahipligi 2.3 4.1 4.5 4.8 3.8 34
(-)Dol. Mali Ara. Hizm. 84 9.7 10.7 6.6 95 11.5
Hizmetler* 0.3 -5.0 -12.7 -7.6 -39 4.5
Kasmu Y&n. Sav. Sos.Gii. 0.3 29 24 1.8 35 3.6
Egitim 12 20 0.7 13 33 3.1
Saglik Tsl. Sos. Hiz. 33 32 0.8 29 4.5 49
Vergi-Siibvansiyon -0.6 -8.2 -219 -7.8 -81 6.9
GSYIiH 0.7 -4.7 -14.5 217 -29 6.0

* DPT
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2002 yilinin ilk doneminden itibaren biiylime siireci igersine giren ve 27 donem bo-
yunca biiylimesini siirdiiren ekonomi kiiresel krizin giderek derinlesen olumsuz et-
kilerinin bir sonucu olarak 2008 yil1 ikinci li¢ aylik doneminden itibaren belirgin bir
yavaglama siireci igersine girmis

Ve yilin son ¢eyrek doneminde yiizde 7.0 oraninda derin bir kiiciilme sergilemistir.
Ekonomideki kiigiilme siddetli bir seyir izlemis ve 2009 yili ilk ¢eyreginde ekono-
mi rekor bir diizeyde yiizde 14.5 oraninda kii¢lilmiistiir. Yilin ilk ¢ceyreginde 2009
yili itibariyle GSYH igersinde yiizde 8.2 oraninda agirliga sahip tarim sektorii katma
degeri yiizde 1.4 oraninda ciizi bir artig gosterirken yiizde 18.8 oraninda agirliga sa-
hip olan sanayi sektorii yilizde 22.3 oraninda, ve yiizde 69,1 oraninda agirliga sahip
hizmetler sektorii ise yiizde 12.7 oraninda keskin diisiis gdstermislerdir.

Derin bir daralma doneminin ardindan 2003 yilinin son ¢eyreginden baslayarak bii-
yilime siireci i¢ine girmis olan insaat sektorii giderek ivme kazanan bu canliligin
2006 y1l1 ortalara kadar siirdiirmiis ve Mayis-haziran aylarinda finans piyasalarin-
da yasanan calkantinin ardindan yavaglamaya yiiz tutmustur. Bununla beraber insa-
at sektorii 2006 yilinda reel anlamda yiizde 18.5 oraninda genisleme gergeklestir-
mistir. Ancak reel ekonomide bag gdsteren yavaglama ve A.B.D.’nde Agustos ayin-
da patlak veren Mortgage piyasasi krizinin de etkisiyle finans sektoriinde yasanan
olumsuz goriiniim ile emlak piyasasinin gelecegi konusundaki

beklentilerdeki degisim, ingaat sektoriinii 6zellikle yilin ikinci yarisinda olumsuz bi-
cimde etkilemis ve bu sektordeki biiylime, belirgin bir yavaglamayla, 2007 yilinda
yiizde 5.0’e gerilemistir. Insaat sektoriindeki yavaslama 2008 yilinda giderek de-
rinlesen bir kiiclilme siireci icersine girmis ve yilin tamamu itibariyle sektor yiizde
8.1 oraninda daralmustir. Insaat sektorii krizden en olumsuz bigcimde etkilenen sek-
torlerden birisi olmug ve 2009 yilinda bu sektordeki daralma yiizde 16.3 oraninda
gerceklesmistir.

2009 yilinda keskin bir daralma sergileyen genel ekonomik faaliyet hacmi ve dara-
lan dig ticaret hacmi ticaret sektorii katma degerinin 2009 yilinda 6nemli bir diizey-
de, ytizde 10.4 oraninda kiiciilmesinde rol oynayan temel unsurlar olmustur.
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TABLO.I1.3.2.
GSYH ICINDE SEKTOR PAYLARI
(% Olarak)

Sektorler 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Tarim 9.9 9.5 94 83 7.6 7.6 8.2
Sanayi 20,9 20,3 20,3 20,1 20,0 19.8 18.8
in§aat 40 44 4.4 4,7 49 4,7 38
Hizmetler(1) 65,1 65.8 659 66,9 67.5 67,9 69,1
GSYH 100,0 1000 1000 100,0 100,0 100,0 100,0

Kaynak : TUIK

Yiizde 14.5 orani ile II. Diinya savasindan sonraki donemsel en siddetli kiiclilmeyi
yagayan Tiirkiye ekonomisinde ekonomik daralma ikinci ceyrekle beraber hiz kes-
meye baglamigtir.

Ekonomi onceki yilin ayn1 donemlerine gore yilin ikinci ¢eyreginde yiizde 7.7 ve
ticiincii ¢eyreginde de yiizde 2.9 oraninda daraldiktan sonra yilin son ¢eyreginde tek-
rar toparlanma siirecine girmis ve baz etkisinin de katkisiyla, yiizde 6.0 oraninda bii-
ylimiistiir. 2008 yilinin son ¢eyrek donemi ile baglayan ve dért donme boyunca de-
vam eden ekonomik resesyon 2009 yili son ¢eyrek doneminde tekrar biiyiime siire-
cine girilmesiyle sona ermistir. Yilin son ¢eyrek donemindeki biiylimede, talep yo-
niinden ozel tiiketim harcamalarindaki canlanma ve kamu tiiketim harcamalarinda-
ki artig, arz yoniinden ise bu talep artiginin etkisiyle imalat sanayi iiretimindeki can-
lanma bagta gelen etkenler olmustur.

2009 yilinda iklim kosullarinin elversili gegmesinin de etkisiyle tarim sektorii eko-
nomik hasiladaki degisime 0.3 puan pozitif katkida bulunmustur. Ancak sanayi, ti-
caret, ulagtirma ve ingaat sektorlerinde yaganan daralmalar 2009 yili ekonomik kii-
clilmesinde en onemli derecede rol oynayan unsurlar olmugtur. Yasanan ekonomik
kiigiilmeye, sanayi sektoriiniin temelini olugturan imalat sanayii negatif 1.7 puan, ti-
caret sektorii negatif 1.4 puan, ulastirma sektorii negatif 11 puan ve ingaat sektorii
negatif 1.0 puan katkida bulunmustur. Mali araci kuruluglar ise 0.9 puan ile 2009 y1-
11 ekonomik gelismelerine en biiyiik pozitif katki saglayan sektdr olmustur..
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o ) ) TABLO.I1.3.3. ) ) o
IKTISADI FAALIYET KOLLARINA GORE GAYRISAFI YURTICI HASILA
(Cari Temel Fiyatlarla Bin TL. Olarak)

Deger (Bin TL) Pay (%)
iktisadi Faaliyet Kollar1 2007 2008 2009 | 2007 | 2008 | 2009
Tarim, avcilik ve ormancilik 62.567.776 70.741.993 | 76.410.051 74 74 8.0
Balikeilik 1.763.941 1.532.592 1.987.786 0,2 0,2 0,2
Madencilik ve Tagocakgilig 10.530.738 13.458.457 14.235.361 1,2 14 15
Imalat Sanayi 141.853.309 | 153.721.455 | 142.704.498 | 16.8 162 | 150
Elektrik, gaz, buhar ve sicak
su tiretimi ve dagitimi 16.117.886 20.637.525 | 22.800.876 1.9 22 24
ingaat 41.013.267 | 44.657.644 | 36.594.333 49 47 3.8
Toptan ve perakende ticaret 103.129.169 | 116.297.110 | 102.516.193 | 12,2 12,2 | 10,7
Oteller ve Lokantalar 19.074.202 | 21.034.516 | 23.771.054 23 22 25
Ulastirma, depolama ve haberlesme 117.583.068 | 135.030.193 | 127.027.822 139 14,2 13,3
Mali araci kuruluslarin faaliyetleri 27.392.508 33.036.646 | 44.292.185 32 35 4.6
Konut Sahipligi 91.070.060 | 106.137.796 | 120.329.347 | 10.8 112 | 12,6
Gayrimenkul, kiralama ve is faaliyetleri| 34.598.696 40.670.633 | 45.196.465 4,1 43 477
Kamu yonetimi ve savunma,
zorunl sosyal giivenlik 32.998.021 36.436.682 | 41.356.310 39 38 43
Egitim 24.633.641 27.878.075 | 31.819.140 29 29 33
Saglik isleri ve sosyal hizmetler 13.910.296 15.577.687 | 16.453.065 1,6 1,6 1,7
Diger sosyal, toplumsal ve kisisel
hizmet faaliyetleri 14.653.776 16.030.765 | 16.521.928 1,7 1,7 1,7
Evici personel ¢alistiran hanehalklar 1.494.186 1.705.443 1.848.554 0,2 0,2 0,2
Sektorler Toplami 754.384.542 | 854.585.214 | 865.864.969 | 89,5 899 | 908
Dolayl 6l¢iilen mali aracilik hizmetleri 12.928.697 14.927.534 21.70.092 1,5 1,6 23
Vergi-Siibvansiyon 101.722.577 | 110.876.571 | 109.816.985 | 12,1 11,7 | 115
Gayri Safi Yurti¢i Hasila
(Alict fiyatlariyla) 843.178.421 | 950.534.251 | 953.973.862 |100,0 |100,0 | 100,0

Kaynak : TUIK
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2009 YILI GAYRIiSAFi YURTICi HASILA SEKTOREL DAGILIMI
(Cari Fiyatlar Uzerinden)

Talep Unsurlarindaki gelismeler

Gayri safi yurtici hasilada 2009 yilinda kars1 karsiya kalinan ciddi boyuttaki darlma-
ya harcama bilesenleri agisindan bakildiginda bu olumsuz gelismede en biiyiik etke-
nin esasen 2008 yilindan itibaren azalmaya yiiz tutan yatirim harcamalariin 2009 y1-
It genelinde yiizde 19.2 oraninda kiiciilmesi oldugu goriilmektedir. Kriz ortaminin
neden oldugu belirsizlik, dis kaynakli dogrudan yatirimlardaki azalis, kapasite kul-
lanim oranlarindaki ciddi gerileme ve yurt disindan uzun vadeli kaynak bulmakta
karsilasilan zorluklar 6zel sektor yatirim harcamalarmin 6nemli 6l¢iide diigsmesi so-
nucunu getirmisgtir.

Toplam tiiketim harcamalarindaki daralma, kamu sektoriiniin krizin etkilerini azalt-
mak amaciyla yaptig1 harcamalar1 2009 y1li boyunca artirmis olmasi nedeniyle sinir-
It kalmugtir. Bununla beraber toplam harcamalar icersinde 2009 yili itibariyle ? ora-
ninda temel bir agirliga sahip olan 6zel tiiketim harcamalarinin (yerlesik ve yerlesik
olmayan hanehalklarmin yurtici tiiketimi) y1l genelinde yiizde 2.0 oraninda daralma-
st 2009 yilindaki ekonomik kiiciilmenin bir diger 6nemli nedeni olmugstur. GSYH
icindeki payinin diisiikliigii nedeniyle (% 14,7) kamu sektorii nihai tiiketim harca-
malarmin yil i¢inde yilizde 7.8 oraninda artmis olmasi 6zel tiiketim harcamalarinda-
ki daralmay1 telafi edememistir.
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2009 yil1 genelinde ithalatin, ihracat hacminden daha hizli daralma géstermis olma-
st sonucu,net ihracat ekonomideki kii¢ciilmenin daha kiiciik diizeyde gerceklesme-

sine katkida bulunmugtur, biiylimeye pozitif katki yapmustir.

2009 yili genelinde yiizde 4.7 oraninda daralan GSYH’ya toplam tiiketimin katkis1
negatif yiizde 0.8 puan, toplam sabit sermaye yatirimlariin katkisi negatif yiizde 4.5
puan, stok degisiminin katkisi negatif yiizde 2.1 puan olurken, net mal ve hizmet ih-

racatinin katkis1 pozitif yiizde 2.7 puan olmustur. Toplam yurti¢i niha-
i talepteki daralma (stoklar hari¢) yiizde 5.2 olaeak gerceklesmistir.
TABLO.I1.34.
YURTICi HASILA HARCAMA BIiLESENLERI
DONEMSEL VE YILLIK GELISME HIZLARI
(Sabit Fiyatlar Uzerinden)
2008 2009
LC. | ILC. | ILC.| IV.C.| Yilik | IC. | ILC. |[IILC. | IV.C.| Yillik
Toplam Tiiketim 57| o1| 00| -53| -01| 84| 15| -11| 68| -1,0
Kamu 55 34| 26| 28] 17| 51| 05| 52| 179 78
Ozel 571 06| -04| -67| -03| 01| -18| -19| 47| 2.3
Sabit Sermaye Yat. 73| 20| 87| -187| -62|-276 | 244 | -185| -47| -192
Kamu 183 | 148 | 49| 151 127| 118] 02| -57| -86| -22
Ozel 62 | -45|-109] -250| -90|-322|-287| 210| -35| -223
Stok Degisim® 15 26| 08 -33] 00| -75| 38| 00| 25| -2l
Toplam Nihai Y.Ici Talep 61 | -04| 21| -86 -15|-129| 70| -49| 43| -52
Toplam Yurtici Talep 7,6 2,1 -1,1| -120( -12|-20,1 | -10,6 -4.6 7.1 =72
Net Mal ve Hizmet ihracat1 | -0,9 0,5 20 5,6 19 6,7 34 1,7 -1,0 2,7
Mal ve Hizmet ihracati 13,0 43 38 -8,2 2,7 -11,3 | -11,0 54 64 54
Mal ve Hizmet ithalati 140 | 20| -38| -249| -4,1|-309 | 206 | -11,7| 105| -144
GSYH 70 | 26| 09| 70| 07|-145| 77| 29| 60| -47

(1) GSYH Biiyiimesine Katki.
Kaynak: TUIK
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TABLO.IIL.3.5. ] )
2007 - 2009 YILLARI GSYH HARCAMA BILESENLERI

(Cari Fiyatlarla)
Deger (Bin TL) Pay (%)

Harcama Bilegenleri 2007 2008 2009 | 2007 | 2008 | 2009
Gayri Safi Yurtici Hasila 843.178.421 | 950.534.251 | 953.973.862 |100,0 |[100,0 |100,0
Yerlesik Hanehalklarmin Tiiketimi 601.238.607 | 663.944.252 | 683.298.099 | 713 698 | 71,6
Yerlesik ve Yerlesik Olmayan
Hanehalklarinin  Yurtici Tiiket. 628.733.500 695.69.985 | 716.758.515 | 74,6 | 732 | 75,1
(-) Yerlesik Olmayan
Hanehalklarinin Yurtici Tiiketimi 31.742.044 36.241.015 | 39.899.031 38 38 42
Yerlesik Hanehalklarinin
Yurtdig1 Tiiketimi 4.247.151 4.565.282 6.411.615 0,5 05 0,7
Devletin Nihai Tiiketim Harcamalar: 107.815.962 | 121.681.099 | 140.178.311 12,8 12,8 | 14,7
Maas, Ucret 59.601.255 66.986.764 | 75.915.112 7,1 70 8,0
Mal ve Hizmet Alimlar 48.214.707 54.694.335 | 64.263.198 5,7 58 6,7
Gayrisafi Sabit Sermaye Olusumu 180.598.317 | 189.094.334 | 160.613.451 | 214 199 | 168
Kamu Sektorii 28.674.618 36.725.067 | 34.781.625 34 39 3,6

Makine-Techizat 4.969.576 6.653.631 5.969.623 0,6 0,7 0,6

ingaat 23.705.042 30.071.436 | 28.812.002 28 32 30
Ozel Sektor 151.923.699 | 152.369.267 | 125.831.826 | 18,0 160 | 132

Makine-Techizat 92.966.790 92.147.661 | 80.617.099 11,0 9,7 85

Ingaat 58.956.909 60.221.606 | 45.214.727 70 63 4,7
Stok Degismeleri* -2.961.137 17.949.462 | -18.942.423 -04 1,9 20
Mal ve Hizmet Thracati 188.224.755 | 227.252.949 | 221.030.700 | 223 239 | 232
(-) Mal ve Hizmet ithalati 231.738.081 | 269.387.845 | 232.204.275 | 27,5 283 | 243

(*) Stok degismeleri kalint1 yontemiyle hesaplanmis olup istatistiki hatayr da igermektedir.

Kaynak : TUIK
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2009 yilinda yerlesik olmayan hanehalklarinin tiiketimi yiizde 8.5 oraninda genisler-
ken, yerlesik hanehalklarinin tiiketiminde ise yiizde 2.3 oraninda azalma meydana
gelmistir. Bu sekilde topsam 6zel yurtici tiikketimdeki daralma yiizde 2.0’de kalmis-
tr.

Yerlesik olan ve yerlesik olmayan hanehalklarinin 2009 yilinda yapmis olduklari
yurti¢i tiiketim harcamalarinin baglica tiiketim alanlart itibariyle dagilimu ile bu tiike-
tim alanlarinin toplam tiiketim harcamalari i¢indeki paylar1 asagida verilmektedir:

TABLO.IL3.6
YERLESIK VE YERLESIK OLMAYAN HANEHALKLARININ
2009 YILI YURTICI TUKETIMI
( Cari Fiyatlarla Milyon TL.)

Milyon TL. Pay

Yerlesik ve Yerlesik Olmayan Hanehalklar: Yurtici Tiiketimi 716 786 100.0
Gida Icki ve Tiitiin 187 028 26.1
Giyim ve Ayakkabi 34 976 52
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve yakitlar 158 929 222
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev bakim Hizmetleri 49 452 6.9
Saglik 25063.8 4.0
Ulastirma ve Haberlesme 27 878 39
Eglence ve Kiiltiir 125 535 17.5
Egitim 9347 1.3
Lokanta ve Oteller 46 135 64
Cesitli Mal ve Hizmetler 46 233 64
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Hanehalklarimin 2009 Yih Yurtici Tiiketiminin
Tiiketim Alanlar: Itibariyle Dagilim

Yukaridaki Grafikten goriilecegi lizere gida, icki, tiitiin, ve konuta iligkin harcama-
lar ile yakit, ulagtirma ve haberlesme giderleri yerlesik ve yerlesik olmayan hane-
halklarinin toplam yurtici tiiketim harcamalar1 icersinde toplam agirliklari iigte ikiye
yaklagan ii¢ temel tiiketim alanini olugturmaktadirlar.

1987 yil1 bazli ulusal gelir hesap sistemine gore cari fiyatlar iizerinden 2000 yilinda
1 862 YTL. olan kisi basina gelir, yasanan derin ekonomik kriz nedeniyle 2001 y1-
linda 6nemli bir azalma sergilemis, ancak daha sonraki dénemde hizli bir biiylime
ortaya koymustur.Dolar cinsinden kisi bagina gelir 2000 yilindaki 2 965 diizeyinden
2006 yilinda 5 477 Dolar diizeyine yiikselmistir. Siiphesiz bu hizli tirmanmada, s6-
zii edilen donemde Dolarin uluslar arasi piyasada deger yitirmesi ve Tiirk Lirasinin
agirt degerli hale gelmesinin de énemli katkis1 olmustur. Ayrica bu alanda not edil-
mesi gereken bir diger husus ta, Tiirkiye Istatistik Kurumu’nca (TUIK) 2007 yili
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icersinde yiiriitiilmiis olan ”Adrese Dayal1 Niifus Kayit Sistemi’ caligmalari ile tes-
pit edilmis olan toplam niifus sayisinin (70 586 256) , daha 6nce yapilmig olan Nii-
fus Saymmi sonuglarmin ihmal edilmeyecek ol¢iide altinda ¢ikmig olmasidir. Bu du-
rum siiphesiz kisi bagina gelir rakamlarini yukarida verilen rakamlarin iizerine tagi-
yacak olan bir gelismedir.

TABLO.1.3.7.
KiSi BASINA GELIR
(1987 Y1l Bazli Hesap Sistemine Gore)
Cari Fiyatlarla 1987 Fiyatlariyla SAGP Gore
Kisi Basin
Degisim Degisim Degisim GSYIH |Degisim
Yillar YTL (%) Dolar (%) YTL (%) Dolar (%)
2000 1862 53.0 2965 30 1.77 1.7 5810 11.1
2001 2572 38.1 2123 -284 1.57 -11.3 6131 -10.0
2002 3950 53.6 2596 224 1.67 6.4 6519 6.3
2003 5044 277 3383 30.2 1.74 42 6762 3.7
2004 5975 18.5 4172 233 1.88 8.0 7561 11.8
2005 6749 13.0 5008 200 2.02 74 8 141 7.7
2006 7 890 16.9 5477 94 2.11 45 8 600" 5.6

(1) Diinya Bankas1 tahmini
Kaynak: TUIK

TUIK ayrica ayrintilar iizerinde daha 6nce duruldugu gibi 2007 y1li son ¢eyreginden
itibaren 1998 yil1 bazli ulusal gelir hesap sistemine ge¢mistir. 1998 yili bazli hesap
sistemine gore YUIK tarafindan 2006 yilini izleyen son ii¢ yillik donem igin belirle-
nen GSYH degerleri TL. ve kisi basina gelir diizeyleri de TL. ve Dolar cinsinden
agsagida verilmektedir. 2008 yilinda biiylime hizinin niifus artig hizindan diisiik ger-
ceklesmesi ve 2009 yilinda da yasanan derin ekonomik resesyon nedeniyle son iki
yillik donemde kisi bagina gelir diizeyi gercekte diisiis sergilemigtir. 2008 yilinda
biiytime hizinin niifus artis hizindan diisiik gerceklesmesine ragmen niifus projeksi-
yonu degisikligi ve kur hareketleri nedeniyle kisi basina gelir diizeyi 2007 yilina go-
re rakansal olarak artmig goriintiisii ortaya koymaktadir.
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Gayri Safi Yurtici Hasila

(Milyon TL.)
Cari Fiyatlarla Sabit Fiyatlarla Kisi Basma Gelir
(Milyon TL.) TL. Dolar
2007 843 178 101 255 12 132 9333
2008 950 534 101 922 13 367 10 436
2009 953 974 97 088 13 269 8 590

11.3.3. 2010 YILI I. UC AYLIK DONEMINDE GSYH BUYUMESI

2008 y1l1 son ¢ceyrek doneminde baslayan derin resesyon 2009 yili son ¢ceyrek done-
minde tekrar ekonomik biiylime siirecine girilmesiyle sona ermigtir. 2009 yili son
ceyreginde onceki yilin ayn1 donemine gore yiizde 6.0 oraninda biiyllyen GSYH ,
onceki donemlerde yasanan derin daralmalari bir dl¢iide telafi etmis ancak yilin ta-
mamu itibariyle ekonomi 2009 yilinda 4.7 oraninda kiigiilmiistiir. Onceki yilin son
ceyrek doneminde baslayan biiyiime siireci 2010 yili ilk ¢eyrek doneminde de de-
vam etmis ve gayrisafi yurti¢i hasila yiiksek bir hizda, ylizde 11.7 oraninda biiyii-
miistiir. S6z konusu son iki ¢ceyrek donemde gerceklesen ekonomik biiylimede, 6n-
ceki yilin ayn1 donemlerinde maruz kalinmis olan , sirasiyla yilizde 7.0 ve yiizde 14.5
oranlarindaki kiiciilmelerin de baz etkisi 6nem tagimistir.

2010 yilimun ilk ti¢ aylik doneminde GSYH bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore cari
fiyatlar iizerinden yiizde 16.0 oraninda genisleyerek 243 milyar 258 milyon TL. ola-
rak, 1998 yil1 sabit fiyatlar1 lizerinden ise ylizde 11.7 oraninda biiyiiyerek 23 milyar
350 milyon TL. olarak gerceklesmistir. Bu gelismede yurtici talep ve iiretim faali-
yetindeki canlanma etkili olmustur. Ancak bu hizli biiyiimeye ragmen 2010 yil1 1.
Ceyrek donem GSYH tutar1, 1998 yili sabit fiyatlar: lizerinden 24 milyar 446 mil-
yon TL. olarak gerceklesmis olan 2008 y1l1 ilk ceyrek donem hasila tutarinin altinda
kalmustir.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig GSYH 2010 yilinin ilk ¢ceyrek donemin-
de ylizde 0.1 oraninda biiyiimiistiir. Ekonomik faaliyet hacmindeki canlanmada sa-
nayi ve hizmetler sektorlerindeki yiiksek oranli biiyiimede etkili olmugtur. Toplam
sanayi sektorii yiizde 18.8 oraninda biiyiirken hizmetler sektoriinde yiizde 10.0 ora-
ninda biiylime kaydedilmisgtir.

2010 yil1 birinci ii¢ aylik doneminde beklentiler dogrultusunda gerceklesen biiylime
orani iizerinde, imalat sanayi katma degerinde yilizde 20.6 ve ticaret sektorii katma
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degerinde yiizde 19.5 oraninda gerceklesen yiiksek oranli artiglar belirleyici olur-
ken, ulastirma, mali aracilik hizmetleri sektorleri ile vergi-siibvansiyon katma de-
gerlerindeki yiiksek oranli genislemeler de etkili olmustur. Onceki yilin ayni1 done-
minde yiizde 1.4 oraninda biiylime gerceklesmis olan tarim sektorii katma degeri ise
bu yilin ilk doneminde yiizde 3.2 oraninda kii¢iilmiistiir. Yakin ge¢mis donemde hiz-
l1 bir biiylime sergilemis anack kriz siirecinde derin bir daralmanin gézlemlenmis
oldugu ingaat sektoriinde baz etkisi dolayisiyla yiizde 8.0 oraninda bir biiylime kay-
dedilmistir.

TABLO.IL.3.8.
SEKTOREL BUYUME HIZLARI
(Bir Onceki Yilin Ayn1 Dénemlerine Gore % Degisme)

2008 2009 2010
IvV.C. Yilhk IC. I1.C. I.C. IvV.C. Yilhk IC.
Tarim 29 43 14 6,5 3,6 22 3,6 -32
Sanayi -10,6 03 21,1 -114 -4,5 114 -6,9 18,8
Imalat -12,0 -0,1 223 -11,7 -45 12,8 <12 20,6
Hizmetler -6,8 03 -12,7 -7,6 -39 4,5 -50 10,0
Ingaat -14.1 -8,1 -18.6 21,1 -183 -6.6 -16,3 8,0
Ticaret -14,6 -1.5 -23,6 -138 -50 9,7 -8,6 19,5
Ulastirma -1,5 1,5 -16,3 -10,3 -50 3,6 -7,1 11,3
Mali Araci Kur. 94 9.1 108 75 78 8,1 8,5 47
Konut 35 23 45 48 38 34 4,1 24
Vergi-
Siibvansiyon -10,8 -0,6 -219 =78 -8,1 63 -8.2 169
GSYH =70 0,7 -14,5 -7,7 =29 6,0 -4,7 11,7

Kaynak: TUIK

2010 yilinin ilk ¢eyrek doneminde gerceklesen ylizde 11.7 oranindaki GSYH biiyii-
mesine tarim sektorii (-) 2 puan, sanayi sektorii 4.9 puan ve hizmetler sektorii ise 6.9
puan katkida bulunmustur.
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Talep Unsurlarindaki Gelismeler

GSYH’daki canlanmanin temelinde 6zel tiiketim ve yatirimlardaki canlanma yer al-
mustir. Toplam yurtigi talep 2010 yili ilk ceyrek doneminde yiizde 17.2 oraninda kes-
kin bir artig sergilemistir.

GSYH’da talep yoniinden en biiyiik paya sahip olan 6zel tiiketim harcamalarinda
2008 yil1 son ceyreginde baslayip 4 donem devam eden daralma 2009 yil1 son ¢ey-
rek doneminde sona ermis ve bu dsnemde yiizde 4.7 oraninda biiyiimiistiir. Ozel tii-
ketim talebindeki biiyiime 2010 yil1 ilk ¢eyrek doneminde hizlanarak devam etmis
ve yiizde 9.9 oraninda bir genisleme kaydedilmistir. 2009 yil1 genelinde yiizde 7.8
oraninda biiylimiis olan kamu kesimi tiiketim harcamalar1 ise yilin ilk ceyreginde
yiizde 1.0 oraninda geniglemistir. Toplam tiiketim harcamalarindaki genisleme ise
ylizde 8.7 olmustur.

TABLO.IIL.3.9.
TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER
(Bir Onceki Yilin Aym Doénemine Gore % degisme)

2008 2009 2010

IvV.C. Yilhk IC. I1.C. I1.C. IV.C. | Yilhk IC.

Toplam Tiiketim -5,3 -0,1 -84 -15 -1,1 6,8 -1,0 8,7
Kamu 28 1,7 5,1 0,5 52 17,9 78 1,0
Ozel -6,7 -0,3 -10,1 -1.8 -19 47 23 99
Sabit Sermaye Yat. -18,7 -6,2 | -27,6 -244 -18,5 -4,7 -19,2 144
Kamu 15,1 12,7 118 0,2 5,7 -8,6 22 -25,6
Ozel -250 90 -322 -28,7 -210 -35 -223 22,1
Stok Degisimi' -33 03 =15 -3.8 0,0 25 -2,1 6.4
Toplam Nihai Y.Ici Talep -8,6 1,5 -129 -7,0 -4,9 43 -5.2 98
Toplam Yurtici Talep -12,0 -1,2 -20,1 -10,6 -4.6 7,1 712 17,2
Net Mal ve Hizm.ihr.! 5,6 19 6,7 34 1,7 -1,0 2,7 53
Mal ve Hizmet Ihracat: -8,2 2,7 -13 -11,0 -54 6.4 -54 -0.,1
Mal ve Hizmet ithalati | -24.9 -4,1 -309 -20,6 -11,7 10,5 -144 21,1
GSYH -7,0 0,7 | -145 -1,7 -2,9 6,0 -4,7 11,7

1 GSYH Biiyiimesine Katki.
Kaynak: TUIK
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Yerlesik ve yerlesik olmayan hanehalklarinin yurtigi tiiketiminin bilesimine bakildi-
ginda, ilk donemde, giyimde yiizde 8.6, gida, icki ve tiitiin tiikketiminde yiizde 0.9 ,
konut, su, elektrik, gaz tiiketiminde yiizde 1.8, mobilya ve ev aletlerinde yiizde
33.6, saglikta yiizde 12.6, ulagtirma haberlesmede yiizde 18.0 ve eglence kiiltiir har-
camalarinda yiizde 15.3 oraninda artiglar gozlemlenmistir.

Toplam GSYH i¢inde yiizde 15.4 oraninda paya sahip olan 6zel sabit sermaye yati-
rimlarida 7 ceyrek siiren bir kii¢clilme doneminin ardindan (esas olarak baz etkisiy-
le) 2010 yili ilk ti¢ aylik doneminde yiizde 22.1 oraninda bir biiyiime kaydedilmis-
tir. Anilan déonemde bu kapsamda makine-techizat yatirimlari yilizde 23.9, insaat ya-
tirimlart yiizde 19.4 oraninda genisleme gostermistir.

Kamu kesimi yatirimlart bu dénemde yiizde 25.6 oraninda bir daralma sergilemistir.
Ik ¢eyrek donemde mal ve hizmet ihracatinin yiizde 0.1 oraninda azlmasi, mal ve
hizmet ithalatinin yiizde 21.1 oraninda keskin bir genisleme gostermis olmasi sonu-
cu ‘net mal ve hizmet ihracat’nin biiylimeye olan katkisi (-) yiizde 5.3 puan olarak
gerceklegmistir.

Talep yoniinden yiizde 11.7 oraninda gerceklesen 2010 yili ilk ceyrek donem biiyii-
mesine,0zel tiiketim 7.4 puan, 6zel yatirim 3.9 puan olurken kamu tiiketim talebinin
katkis1 yiizde 0.1 puan ve kamu yatirim talebinin katkis1 (-9 0.9 puan olmustur. Stok
degisiminin bu dénemde biiylimeye katkis1 ylizde 6.4 puan olarak gerceklesmistir.

Toplam yurti¢i nihai talepteki biiyiime (stok hari¢) yilin ilk ceyreginde ytizde 9.8 ol-
mustur.

I1.3.4. 2010 YILI II. UC AYLIK DONEMI VE ILK YARI YILINDA GSYH
BUYUMESI

2009 yil1 son ¢eyrek doneminde baglayan ekonomik biiylime siireci 2010 yilinin
ikinci ii¢ aylik doneminde de devam etmistir. 2010 y1l1 II. Ceyrek doneminde GSYH
onceki yilin ayn1 donemine gore cari fiyatlar {izerinden yiizde 17.1 oraninda bir ge-
nisleme ile 268 milyar 495 milyon TL.olarak, 1998 y1l1 sabit fiyatlar iizerinden ise
yiizde 10.3 oraninda bir biiyiime ile 25 milyar 706 milyon TL. olarak gerceklesmis-
tir. Bu gelismede 6zel yatirim ve tiiketim talebinde ve dolayisiyla ekonomik faali-
yet hacminde gozlenen canli biiyiime bagsta gelen etken olmugtur.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig GSYH 2010 yilinin ikinci ii¢ aylik done-
minde bir 6nceki déneme gore yiizde 3.7 oraninda biiyiime kaydetmistir. imalat sa-
nayi sektoriinde yiizde 15.4, ingaat sektoriinde ylizde 21.9, ticaret sektoriinde yiiz-
de 14.0 ve ulastirma haberlesme sektoriinde yiizde 10.3 oraninda gerceklesen yiik-
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sek biiylime hizlar1, bu yilin ikinci ¢ceyreginde GSYH’da gozlemlenen biiylime hizin-
da 6nemli rol oynayan unsurlar olmustur. Birinci ii¢ aylik donemde 6nceki yilin ay-
n1 donemine gore sadece yiizde 0.1 oraninda biiylime sergilemis olan tarim sekto-
riinde ikinci ceyrek donemde de yiizde 0.6 oraninda yavas bir biiyiime gozlemlen-
migtir. Yakin gecmis donemde krizden derin bi¢imde olumsuz etkilenen ingaat sek-
toriinde yilin ilk ¢eyrek doneminde baslayan biiylime siireci ikinci ¢ceyrek donemde
belirgin bir hizlanma sergileyerek siirmiistiir.

Ekonomik Faaliyet Kollar: 2010 yili I. Ve II. Ceyrek Déonem Biiyiime Hizlar:

I.D6nem | II. Donem I. Déonem | II. Donem
Tarim, Avcilik, Orman. 0.1 0.6 Balikeilik 4.7 15.7
Madencilik, Tagocakgil. 6.1 142 Imalat Sanayii 21.0 154
Elektrik, Gaz, Su 24 8.3 1n§aat 8.3 219
Topt. Perakende Ticaret 20.7 140 Oteller, Lokantalar -0.7 32
Ulagtirma, Haberlesme 11.5 10.2 Konut Sahipligi 2.7 2.6
Mali araci Kuruluglar 49 8.8 Gayrimenkul Kiralama 9.7 8.2
Kamu Yon. Sav. Sos. Gii. 0.6 0.5 Egitim 14 1.2
Saglik Isleri, Sos. Hizm. 4.5 24 Diger Hizm.Faaliyetleri 30 3.1
Evic¢i Personel Hizmet. 8.0 7.1 Dol.Ol¢. Mali Arac Hiz. 11.1 152
Vergi, Stibvansiyon 17.2 14.1 GSYH 11.7 10.3

2010 y1ihi ikinci ii¢ aylik donemde gerceklesen GSYH biiyiimesine talep unsurlarin-
daki gelismeler acisindan bakildiginda, ekonomik canlanmada basta gelen etkenleri
0zel kesim tiiketim ve yatirim harcamalarindaki hizli genislemenin olusturdugu go-
riilmektedir.

GSYH’da talep yoniinden en biiyiik paya sahip olan (II. Ceyrek donem itibariyle
yiizde 72.4) 6zel tiiketim harcamalarinda kriz doneminde yasanan dort donemlik bir
daralma siirecinin ardindan 2009 yili son ¢eyreginde baglayan biiytime 2010 yili ilk
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yar1 boyunca da devam etmistir. {1k ¢eyrekte yiizde 8.5 oraninda biiyiiyen ‘yerlesik
hanehalklarinin tiiketimi’ harcamalar1 yilin kinci ¢ceyrek doneminde ise biraz yavag-
layarak ylizde 6.2 oraninda biiylime sergilemigstir. Bu onemli harcama bileseninde
2010 y1l1 ilk yartyil biiyiime hizi, 6nceki yilin ilk yarisina gore yiizde 7.3 olarak ger-
ceklesmistir. Ik ¢eyrek donemde yiizde 1.0 oraninda biiyiime sergileyen kamu ke-
simi nihai tiiketim harcamalar1 ise ikinci ¢eyrek donemde yiizde 3.6 oraninda bii-
yumiistiir.

Toplam harcamalar i¢inde ikinci ¢eyrek onem itibariyle yiizde 19.3 oraninda bir
agirliga sahip olan ‘gayrisafi sabit sermaye’ yatirimlarinda bu ceyrekte gerceklesen
ylizde 26.7 oranindaki biiylime, GSYH biiyiimesinde énde gelen bir etken olmustur.
2009 yilinin ayn1 donemlerine gore 2010 yili ilk ¢eyrek doneminde yiizde 25.6 ora-
ninda daralan kamu kesimi yatirimlart ikinci ¢eyrek donemde yiizde 14.6 oraninda
genisleme gostermistir.

Birinci ii¢ aylik donemde yiizde 23.1 oraninda yiiksek oranli bir biiylimenin gercek-
lestigi 6zel kesim yatirim harcamalart ikinci ¢ceyrek donemde daha da canlanmis ve
yiizde 32.1 oraninda artmugtir. ilk yariyil itibariyle 6zel sektor yatirrm harcamalarin-
daki artis, gecen yilin ayn1 donemine gore yiizde 27.7 olarak gergeklesmistir. Ozel
kesim yatirim harcamalari kapsaminda yilin ikinci li¢ aylik doneminde ‘makine - tec-
hizat’ yatirimlar: yiizde 36.8 oraninda biiyiirken, ‘ingaat” harcamalari yiizde 22.9 ora-
ninda ylikselmistir.

Yilin birinci ¢eyrek déneminde 6nceki yilin ayni donemine gore yiizde 0.3 oraninda
kiiciilen ‘mal ve hizmet ihracati’ ikinci ¢ceyrek donemde yiizde 12.1 oraninda biiyiir-
ken, ‘mal ve hizmet’ ithalatindaki hizli biiyiime devam etmistir. Ilk ceyrek donem-
de yiizde 22.3 oraninda biiyiiyen ithal talebi ikinci ¢eyrek donemde biraz yavagla-
mus ancak yine de yiizde 17.8 oraninda hizli bir biiyiime sergilemistir. ilk alt1 ayhk
dénemde mal ve hizmet ihracat1 ylizde 6.0 oraninda biiyiirken, mal ve hizmet itha-
lat1 yiizde 19.9 oraninda biiyiimiistiir. ithal talebindeki artis hizinin ihrag talebindeki
artis hizindan yiiksek olmasi nedeniyle ‘net mal ve hizmet ihracati’nin biiylimeye
olan etkisi her iki iic aylik donemde de negatif olmustur.

2010 y1l ikinci ti¢ aylik doneminde 6zel tiikketim harcamalarinin biiyiimeye olan kat-
kis1 4.5 puan olurken, 6zel sektor yatirimlarinin katkisi 4.9 puan olmustur.
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DONEMLER ITIBARIYLE GAYRISAFI YURTICI HASILA GELISMELERI
(% Olarak)

II. 4. SEKTOREL GELISMELER
I14.1. Tarim

Iklim kosullarmin elverisli gegmesinin etkisiyle tarim sektorii (tarim, avcilik ve or-
mancilik) katma degeri 2009 yilinda bir 6nceki yila gore cari fiyatlar iizerinden yiiz-
de 8.0, 1998 yil1 sabit fiyatlar iizerinden ise yiizde 3.3 oraninda biiylime gostermis-
tir.Balik¢ilik sektorii ise 2009 yilinda cari fiyatlar iizerinden ylizde 0.2 sabit fiyatlar
tizerinde yiizde 10.0 oranindaa biiyiime sergilemistir.Bu sekilde tarim sektorii gene-
linde 2009 yili katma deger biiylime hiz1 yiizde 3.6 olarak gerceklesmistir.
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TABLO.I14.1.
TARIM SEKTORU KATMA DEGERI

Deger (Bin YTL) Degisim (%)
Cari Fiyatlarla 2007 2008 2009 2008 2009
Tarim, Avcilik ve Ormancilik | 63 693 945 70 741 993 78 410 051 74 8.0
Balikeilik 2212399 1532592 1987 786 0.2 0.2
Toplam 65906 344 | 72 274 585 80 397 837 73 79
1998 Yih Fiyatlariyla 2007 2008 2009 2008 2009
Tarim, Avcilik, Ormancilik 8 705 964 9141424 9446 469 4.6 33
Balike¢ilik 333 328 292 126 321 802 -5.7 10.8
Toplam 9 039 292 9170 636 9 768271 43 3.6

Kiiresel iklim kosullarinin olumsuz seyretmesi sonucu 2007 yilinda tarimsal {iretim-
de ciddi boyutta bir diisiis meydana gelirken 2008 yilinda tahil sebze ve meyva lire-
timinde artiglar gerceklesmistir. 2009 yilinda ise esas itibariyle iklim kogullarmnin el-
verisli seyretmesinin bir sonucu olarak tahil ve meyve tiretiminde artiglar gercekle-
sirken, sebze iiretiminde diisiis gdozlemlenmistir. 2009 yilinda iiretim artigt y1l bo-
yunca etkili olmug ve sektor katma degeri onceki yilin ayn1 donemlerine gore I. li¢
aylik donemde yiizde 1.4, II. ii¢ aylik donemde yiizde 6.5, III. iic aylik donemde
yiizde 3.6 ve yilin son ¢eyreginde de yiizde 2.2 oraninda biiylimiigtiir.

2009 yilinda tahillar ve diger bitkisel iiriinlerin iiretim miktar1 ylizde 12.4 oraninda
artis gostermistir. Tahillarda en biiyiik artig yiizde 23.2 ile arpada ve ylizde 15.8 ile
bugdayda gerceklesmistir. Bir 6nceki yila gore misir ve celtik iiretiminde kayda de-
ger bir degisiklik gdozlenmemistir.
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o TABLO 11.4.2. )
SECILMIS BAZI BITKILERDE URETIM DURUMU

Uretim (Bin Ton)

2005 2006 2007 2008 2009
Bugday 21.500 21010 17 234 17 782 20 600
Arpa 9.500 9 661 7307 5923 7300
Misir 4200 3811 3535 4274 4250
Celtik 600 696 648 753 750
Tiitiin 135 98 75 93 85
Seker Pancari 14.723 14 452 12 415 15 488 17 275
Pamuk (kiitlii) 2.240 2550 2275 1 820 1725
Aycicegi 975 1118 854 992 1057
Soya 29 49 31 34 38
Findik 530 661 530 801 500
Zeytin 1.200 1767 1076 1 464 1291
Portakal 1.445 1536 1427 1427 1690
Incir 285 290 210 205 244
Uziim 3.850 4000 3613 3918 4265
Patates 4.090 4397 4246 4197 4398

Kaynak : Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tarimsal destek 6demeleri 2009 yilinda bir 6nceki yila gére yiizde 21.1 oraninda bir
azaligla 4 582 milyon TL. olarak gergceklesmistir. Bu tutar i¢ersinde 1 790 milyon
TL. ile ‘fark 6demesi destekleme hizmetleri nin pay1 yiizde 39.1 olurken, 1 227 mil-
yon TL. ile ‘alan bazli tarimsal destekleme 6demeleri’nin pay1 yiizde 26.8, 1 milyar
3 milyon TL. ile ‘hayvancilik destek 6demeleri’nin pay1 yilizde 21.9 ve 277 milyon
TL. ile ‘kalkinma amach tarimsal destekleme 6demeleri’nin pay1 ylizde 6.0 olmus-
tur.
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11.4.2. SANAYI

Toplam efektif talepteki i¢ ve dis kaynakli dalgalanmalar ve yasanan finansal kriz-
ler ulusal gelir igersinde giderek daha fazla pay alan sanayi sektorii katma degerin-
deki gelismeleri dogrudan etkilemistir. Genel ekonomik konjonktdrde 90’11 yillarin
ortalarindan 2000’li yillarin bagina kadar olan donemde yasanmis olan dalgali seyir
dogal olarak sanayi sektorii katma degerindeki gelismelerde de etkisini derinden
gostermistir. 1994 yilindaki ekonomik kriz siirecinde yiizde 5.7 oraninda énemli bir
daralma gosteren sanayi sektorii katma degeri, 1994’1 izleyen li¢ y1l boyunca hizl
bir genisleme gostermis ve sirasiyla yiizde 12.1, yiizde 7.1 ve ylizde 10.4 oraninda
bir biiyiime ortaya koymustur. Uzak Dogu Asya ve daha sonra Rusya’da meydana
gelen ekonomik krizin de etkisiyle 1998 yil1 ikinci yarisindan baglayarak tekrar ya-
vaslama siireci i¢ine giren sanayi sektorii katma deger artisi, 1998 yilinin tiimii iti-
bariyle yiizde 2.0’de kalmigstir. 1998 yilinin son ¢eyreginde bir 6nceki yilin ayni do-
nemine gore ylizde 5.4 oraninda kiigiilme gosteren sanayi sektoriindeki daralma,
1999 yili ilk ¢eyreginde de devam etmis ve yilin ikinci ¢eyreginde yasanan hafif bir
toparlanma disinda y1l boyunca etkisini siirdiirmiistiir. 17 Agustos depreminin dog-
rudan ve dolayl etkileri ve tiiketim ve yatirim talebindeki daralmalar ayrica ihrag ta-
lebinin diismesi sanayi sektoriindeki olumsuz gidisi daha da derinlestirmis ve sana-
yi sektorii katma degeri yilin tamamu itibariyle yiizde 5.0 oraninda diigmiistiir.

IMF ile 1999 yil1 Aralik ayinda girilen Stand-by diizenlemesinin ekonomide yaratti-
&1 iyimser beklentiler, faiz hadlerinde meydana gelen, beklenenin 6tesinde diisiis
ve tiiketici kredileri elverisliligindeki iyilesmeler, 2000 yil1 ilk ti¢ aylik doneminden
itibaren, tiikketim ve yatirim talebinde ve dolayisiyla sanayi iiretiminde yeniden bii-
ylime egilimine girilmesinde temel etkenler olmuslardir. 2000 yilinda oniki aylik or-
talamalara gore bir onceki yila gore toplam sanayi iiretimi yiizde 6.1 artig gdstermis-
tir

Kasim 2000 ve Subat 2001 aylarinda yasanan ve once para piyasalarinda etkili olan
krizler daha sonra reel ekonomiye de yansimigtir. Oniki aylik ortalamalar bazinda bir
onceki yila gore, 2001 yilinda toplam sanayi iiretimi yiizde 8.7 oraninda siddetli bir
daralma gostermistir.
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: ... TABLOIL43.
SANAYI SEKTORU URETIM ENDEKSI DEGISIM ORANLARI

Yil Sanayi Madencilik Imalat Enerji
Sektorii
2000 6.1. 2.8 6.5 74
2001 -8.7 -8.0 9.5 -1.8
2002 94 -8.3 10.8 54
2003 8.7 -34 93 8.5
2004 99 4.0 104 8.5
2005 53 13.8 438 7.6
2006 5.8 43 55 9.1
2007 6.9 8.3 6.6 8.7
2008 -09 75 -1.8 38
2009 -9.6 2.7 -10.9 -2.3

Madencilik sektorii diginda kalan toplam sanayi, imalat ve enerji sektorlerinin 2002
yil1 bagindan itibaren tekrar bir toparlanma dénemine girdigi ve bu siirecin y1l bo-
yunca bu sektorlerde hizlanarak devam ettigi gézlenmistir. Imalat, enerji ve toplam
sanayi sektorlerinde 2002 yilinda gerceklesen bu hizli tiretim geniglemesinde bir 6n-
ceki yil yasanan siddetli daralmanin baz rakamlarini diiglirmiis olmasinin yanisira
stok yenileme faaliyetleri ve ihracat artigs1 da onemli etkenler olmuslardir.

Madencilik sektorii diginda alt sektorler olan imalat sanayii ve enerji sektorlerinde
2003 yilinda gerceklesen hizli biiylime, 2002 yilinda sanayi sektorii katma degerin-
de gerceklesen genislemenin sozii edilen yilda da ivme kazanarak devam etmesini
saglamigtir. Canli i¢ talebin yanisira ihracat hacminde saglanan dikkat cekici artis sa-
nayi sektorii katma degerinin biiylimesinde énemli bir rol oynamistir. Bir 6nceki yi-
la gbre sanayi sektorii liretim endeksi 2003 yilinda yilizde 5.3 oraninda artarken, bu
sektoriin katma degeri yiizde 7.8 oraninda yiikselmistir.

1999 — 2003 doneminde kesintisiz bigimde kiiciilme egilimi gostermis olan maden-
cilik sektort tiretimi 2004 yilinda tekrar bliylimeye baslamistir. Sanayi sektorii kat-
ma degerinde 2002 ve 6zellikle 2003 yillarinda gerceklesen hizli biiyiime 2004 y1-
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linda da devam etmisgtir. Siiregelen ekonomik biiyiime, gelecege yonelik beklenti-
lerdeki iyilesme ve faiz hadlerindeki belirgin diisiis ile canli bir seyir izleyen i¢ ta-
lep ve ihracat hacminde tanik olunan hizli genisleme, 2004 yilinda sanayi sektorii
katma degerinin yiizde 11.3 diizeyinde hizli bir biiylime gdstermesinde baglica et-
kenler olmustur.

TABLO.I1.4 4.
SANAYI SEKTORU KATMA DEGERI
(1998 Y1l Fiyatlari ile Bir Onceki Yila Gore % degisim)

Sektorler 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Madencilik 2.2 34 9.0 52 8.1 54 -6.7
Imalat Sanayi 8.4 11.9 8.2 84 5.6 -0.1 =72
Elektrik, Gaz, Su 49 7.1 14.1 8.6 6.8 3.7 -3.5
Toplam Sanayi 7.8 11.3 8.6 8.3 5.8 0.3 -6.9

Kaynak : Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tiiketim ve yatirim talebinin canli olmasina karsilik TL. nin agir1 deger kazanmis ol-
masinin bir sonucu olarak tiiketim talebinin ithal mallarina kaymasi, ihracat hacmi
biiyiime hizinin yavaglamasi ve ithal ara mali ve girdi ithalatinin daha cekici hale gel-
mesi gibi nedenlerle, sanayi sektorii katma degeri biiylime hizinda 2005 yilinda, bir
onceki yila gore, belirgin bir yavaglama meydana gelmistir.

Sanayi sektorii katma degerindeki biiyiime 2006 yilinda yaklagik bir 6nceki y1l dii-
zeyini korumus ve ciizi bir azalma ile ylizde 8.3 olarak gerceklesmistir. Bu gelis-
mede siliphesiz madencilik ve enerji alt sektorlerindeki yavaslamaya karsilik, top-
lam sanayi sektorii icinde yiizde 86.92 oraninda agirliga sahip olan imalat sanayin-
deki biiylimenin, bir 6nceki yila iligkin yiizde 8.2 diizeyinden 2006 yilinda yiizde
8.4’e cikmasi esas etken olmustur.
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2007 yilmin ilk ii¢ aylik doneminde canli bir seyir izleyen toplam sanayi sektorii ve
imalat alt sektorii tiretim diizeyleri yilin ikinci {i¢ aylik doneminden itibaren dikkat
cekici bir yavaglama siireci icersine girmis ve bu durumunu yilin geri kalan bolii-
miinde de siirdiirmiistiir. Son ii¢ aylik donem diginda madencilik ve enerji sektorle-
rinde {iretim diizeyi canli bir seyir izlemis ve donemsel katma deger biiylime oran-
lar1 yilin ilk dokuz aylik déneminde anilan sektorlerde sirasiyla yiizde 9.0 ve yiizde
7.0’nin lizerinde gerceklesmistir.

2008 yilinda yavaslama siireci igersine giren toplam sanayi sektorii tiretimi 2008 y1-
I1 ortalarindan itibaren 6zellikle imalat sanayinde gézlemlenen belirgin bir kiigiilme-
nin etkisiyle y1l genelinde onceki yila gore ylizde 0.9 oraninda bir daralma sergile-
mistir.2008 yilinda madencilik sektorii ylizde 7.5 ve enerji sektorii yiizde 3..8 ora-
ninda bir biiyiime kaydederken imalat sanayi sektoriinde yiizde 1.8 oraninda bir kii-
ciilme yasanmugtir. Imalat sanayine alt sektorler itibariyle bakildiginda en siddetli
kiigiilmenin yiizde 12.0 ile giyim sanayinde gerceklestigi onu, yiizde 10.7 ile teks-
til, ylizde 6.8 ile metal egya ve 4.8 ile makine techizat sektorlerinin izledigi goriil-
mektedir. Tasit araglart sanayi biraz yavaslamis olmakla beraber biiyiimesini 2008
yilinda da siirdiirmiistiir Bu sanayi koluna 2008 yilinda gerceklesen biiyiime yiizde
5.9 olmusgtur..

Diger taraftan sanayi sektorii(4) alt sektorleri ile imalat alt sektoriiniin baglica dalla-
rma iligkin tiretim endekslerinde son bes yillik donemde gozlemlenen gelismeler
agagidaki tabloda verilmektedir:

(4) Sanayi sektorii madencilik, imalat ve elektrik, gaz, su olmak iizere ii¢ ana alt sektérden olugsmak-
ta olup, toplam sanayi sektorii iginde madencilik sanayii yiizde 4.89, imalat sanayii yiizde 86.92
ve elektrik, gaz ve su sanayii de yiizde 8.19 oraninda agirliga sahiptir.
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~ TABLOII4S5. L
SANAYI URETIM ENDEKSI GELISIMI

(Bir 6nceki yila gore % degisim)

Sektor, alt sektor 2006 2007 2008 2009
Sanayi 58 54 -0.9 -9.6
Madencilik 43 9.6 7.5 -2.7
Imalat 55 48 -1.8 -10.9
Gida, icecek 6.0 24 4.1 -1.2
Tekstil -1.0 23 -10.7 -10.0
Giyim -4.8 22 -12.0 -9.6

Petrol Uriinleri 24 2.1 24 -252
Kimyasal Uriinler 6.3 9.6 03 1.0
Toprak San. Uriinl. 4.4 0.0 -1.8 -12.5

Ana Metal Sanayii 10.7 11.7 2.0 -152

Metal Egya Sanayii 189 144 -6.8 -19.1
Makine — Techizat 22.0 4.6 -4.8 -104

Tasit Araclari 9.7 10.3 59 -30.2
Enerji 9.1 8.7 3.8 23
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Uluslararas: piyasalarda yasanan krizin iilkemizi etkisi altina almasiyla sanayi sek-
torii 2009 yilinin son ceyreginden baslayarak siddetli bir kiigiilme siireci i¢ine gir-
mistir.Sanayi sektorii katma degeri 6nceki yilin ayni donemlerine gére, 2009 yilinin
ilk ceyrek doneminde yiizde 21.1, ikinci ¢ceyreginde yiizde 11.4 ve {igiincii ceyregin-
de de yiizde 4.5 oraninda carpici bir daralma ortaya koymustur. 2009 yil1 son ¢eyrek
déneminde baz etkisinin yani sira, krizin etkilerinin zayiflamasi ile birlikte i¢ ve dig
talepteki olumlu gelismeler sonucu sanayi sektorii katma degeri onceki yilin ayni
dénemine gore yiizde 11.4 oraninda bir biiylime kaydetmis ancak yilin geneli itiba-
riyle sanayi sektorii katma degerindeki daralma yine yiiksek bir oranda, yiizde 6.9
olarak gerceklesmistir. Sanayi sektorii liretim endeksi kriz siirecinde 15 ay siiren bir
kiigtilme doneminin ardindan ancak 2009 yili Ekim ayinda tekrar biiyiime egilimi
icine girmisgtir.

2009 yili genelinde 6nceki yila gore imalat sanayi yiizde 10.9, madencilik sektorii
yiizde 2.7 ve enerji sektorii de yiizde 2.3 oraninda kiiciilme gostermistir. Imalat sa-
nayi alt sektorleri itibariyle en siddetli kiiciilme yiizde 30.2 ile tasit araclari sanayin-
de gozlemlenmis, onu yiizde 25.2 le petrol {irlinleri, ylizde 19.1 ile metal egya, 15.2
ile ana metal ve ylizde 12.5 ile toprak iiriinleri izlemistir.

Tiiketim ve yatirim talebindeki ciddi daralmanin yumusatilmasi ve ekonomik biiyii-
me siirecinin 6ne alinmasi1 amaciyla dzellikle 2009 y1li ikinci ti¢ aylik doneminde uy-
gulamaya konulmus olan mali 6zendirme 6nlemleri sanayi liretiminde yasanan da-
ralmanin dah a az hasarla gecistirilmesine katki saglamistir.

Aylik ve yillik degisimlerin daha saglikli yorumlanabilmesini teminen, Tiirkiye Ista-
tistik Kurumu takvim etkisinden armdirilmig sanayi iiretim endeksi ile mevsim ve
takvim etkisinden armdirilmis sanayi iiretim endeksi yaymlamaya baglamistir. Bu
cercevede, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi iiretim endeksi 2009
yil1 Subat ayinda en diisiik degerine ulagmig, Nisan ayindan itibaren tekrar toparlan-
ma siireci icersine girmistir.

Kiiresel krizin etkilerinin siddetle hissedilmis oldugu 2009 yilinda ana sanayi grup-
lart siniflamasina gore, sermaye mali iiretiminde yiizde 25.2, ara mali imalatinda yiiz-
de 9.9, enerjide yiizde 4.5, dayanikl tiiketim mali imalatinda yiizde 3.9 ve dayanik-
siz tiikketim mal1 imalatinda yiizde 3.3 oraninda gerileme meydana gelmistir.
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2008 ve 2009 Yillar1 Toplam Sanayi Ayhk Uretim Endeksi
(2005 = 100)

Toplam sanayi sektorii katma degerinde 2009 yilinda meydan gelen yiizde 6.9 ora-
nindaki kii¢iilmenin, ayn1 yil itibariyle ulusal gelirde meydana gelen yiizde 4.7 ora-
nindaki daralmadan daha biiyiik olmasi nedeniyle sanayi sektorii katma degerinin
toplam GSYH icindeki pay1 2009 yilinda 6nceki yila gore 1 puanlik azalmayla yiiz-
de 18.8’e diismiistiir.
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o TABLOLAS. |
GSYIH ICINDE SANAYI SEKTORU KATMA DEGERI PAYI
(Cari Uretici Fiyatlartyla % Olarak)

Sektorler 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Madencilik 10 1.1 12 1.2 1.2 14 1.5
Imalat Sanayi 17.7 174 17.3 17.2 16.5 16.2 150
Elektrik, Gaz, Su 22 19 1.8 1.8 1.8 22 24
Toplam Sanayi 209 20.3 20.3 20.1 19.6 19.8 18.8

Kaynak : Tiirkiye Istatistik Kurumu

11.4.2.1. SANAYI SEKTORUNDE 2010 YILI GELISMELERI

Asagida son ii¢ yillik donemde aylik sanayi iiretim endeksinde meydana gelen ge-
lismeler Grafik halinde verilmektedir. Goriildiigii gibi 2008 y1l1 ortalarindan itibaren
toplam sanayi sektdriinde baslayan daralma siireci 2009 yili boyunca devam etmis-
tir. Mevsim ve takvim etkilerinden armdirilmis toplam sanayi iiretim endeksi ancak
Mayis 2010°da 2008 yilindaki kriz 6ncesi diizeyine erisebilmistir.
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AYLIK SANAYI URETIM ENDEKSI
(Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis)
(2005 = 100.0)

TABLO.I1.4.7.
AYLIK SANAYI URETIM ENDEKSI GELISiMi
(Bir 6nceki yila gore % degisim)

Yillik 2009 2010

2008 | 2009 | Aralik| Ocak | Subat | Mart | Nisan| Mayis

Sanayi -0,9 -9.6 253| 123 18.0 21.2 17.3 15.6
Madencilik 7.5 2.7 151 0.6 122 9.2 52 133
imalat -18 | -109 28.0| 14.6 204 240 18.9 16.5
Guda, Icecek 4.1 -1.2 20.3 11.9 122 12.8 10.1 7.6
Tekstil -10.7 | -10.0 363 195 28.7 253 232 22.1
Giyim -12.0 -9.6 92| -06 145 144 17.1 14.6
Petrol Uriinleri 24| 252 42| 92 | -119 335 18.7 92
Kimya -0.3 1.0 3441 126 212 209 9.8 11.7
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Yilhk 2009 2010

2008 2009 | Aralik | Ocak | Subat | Mart | Nisan| Mayis

Toprak Uriinleri -1.8 | -125 28.1| 142 15.1 224 190 18.0
Ana Metal 20 -152 1531 -09 -0.5 16.5 8.8 10.2
Metal Esya -6.8 | -19.1 342| 175 350 30.6 36.3 28.6
Makine — Techizat 48| -104 241 157 26.6 39.6 38.0 24.1
Tasit Araclari 59| -302 853 66.7 71.1 56.9 30.5 26.0
Enerji 38 2.3 109 32 54 6.6 929 94

Toplam sanayi ve alt sektorler ile imalat sanayinin alt bilesenlerinde son iki yillik
donemde ve 2010 yilinin ilk yarisinda meydana gelen gelismeler yukarida Tablo ha-

linde verilmektedir.

Sanayi iiretim endeksinde son ii¢ yillik donemde meydana gelmis olan gelismeler
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak asagida Grafik halinde verilmek-
tedir. Kiiresel krizin yansimasi ile 2008 yili ortalarindan itibaren iilke ekonomisini
etkisine alan daralma siirecinin boyutu sanayi iiretim endeksinde bu dénemde orta-
ya ¢ikan gelismelerden agik bi¢cimde izlenebilmektedir.

(2005 = 100.0)
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Toplam sanayi sektoriinii olugturan madencilik, imalat sanayi ve enerji alt sektorle-
rinde 2009 yilinda meydana gelen gelismeler asagida aana ¢izgileriyle verilmekte-
dir.

11.4.2.2. MADENCILIK

Ekonomik kriz madencilik ve tagocak¢iligr sektorii tizerinde de olumsuz etk ,sini de-
rin bicimde hissettirmistir. Madencilik ve tagocakciligr sektorii katma degeri 2009
yilmin ilk ii¢ ceyreklik doneminde 6nceki yila gore siddetli bir daralma gostermis ve
sirastyla birinci ¢eyrekte yiizde 13.0, ikinci ¢eyrekte yiizde 15.3 ve liglincii ¢eyrek-
te de yiizde 3.2 oraninda kiigiilmiistiir. I¢ ve dis talep artisindan kaynaklanan ekono-
mik toparlanma ile madencilik ve tagsocakciligr sektorii katma degeri yilin son ¢ey-
reginde onceki yila gore yiizde 3.5 oraninda biiylimiis ancak yilin tamamu itibariyle
bu sektordeki katma deger azalis1 ylizde 6.7°ye ulagmustir.

Yilsonlari itibariyle 2008 yilinda yiizde 7.5 oraninda artan madencilik sektorii tireti-
mi 2009 yilinda ylizde 2.7 oraninda azalma sergilemistir.

o TABLOII49. .
MADENCILIK VE TASOCAKCILIGI SEKTORU URETIM ENDEKSI
(2005 = 100.0)

Degisim (%)

Alt Sektorler 2007 2008 | 2009 2007 | 2008 2009
Madencilik ve Tagocak¢iligi 1172 126,0 122.,5 83 7.5 -2,7
Komiir Madenciligi 119.8 136,5| 1332 12,1 140 2.5
Ham Petrol ve Dogalgaz Cikarimi 93,3 7,6 100,2 -3,5 4.6 2.7
Metal Cevherler Madenciligi 169.,7 172,6 | 1868 35,1 1,7 83
Diger Madencilik ve Tagocak¢ilig 1143 120,1 105.5 1,5 5,1 -12,1

Kaynak: TUIK
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11.4.2.3. IMALAT SANAYII

2009 yili ilk ii¢ ¢eyrek donemlik boliimiinde imalat sanayinde yasanan daralma di-
ger alt sektorlere gore daha siddetli seyretmistir. Imalat sanayi katma degeri 6nce-
ki yilin ayn1 donemlerine gore 2009 yilinin ilk ii¢ aylik doneminde yiizde 22.3, ikin-
ci ti¢ aylik doneminde yiizde 11.7 ve iiciincii ii¢ aylik doneminde de ylizde 4.5 kii-
clilmiigtiir. Ekonomide toparlanma belirtilerinin belirginlik kazandig1 yilin son cey-
reginde artan ic¢ ve dig taleple ve stok yenileme gereksinimi ile imalat sanayi katma
degeri ylizde 12.8 oraninda biiylimiis ancak imalat sanayi katma degeri 2009 yilinin
geneli itibariyle ylizde 7.2 oraninda kii¢iilmiistiir.

Imalat sanayi iiretim endeksi de dogal olarak paralel bir seyir izlemis ve ilk ii¢ cey-
rek itibariyle sirasiyla yilizde 24.6, yiizde 17.1 ve yiizde 9.1 oraninda daralma gos-
terdikten sonra 6nceki yilin ayn1 donemine gore son ¢eyrekte yilizde 9.5 oraninda ge-
nislemistir. Imalat sanayi iiretim endeksi 2009 yilinda 6nceki yila gore yiizde 10.9
oraninda gerilemistir. Esasen imalat sanayi kiiresel krizin etkilerin iilkemize olan
olumsuz yansimalarin1 2008 yili ortalarindan itibaren hissetmeye baglamig ve yilin
geneli itibariyle ylizde 1.8 orninda gerilemisi

. _ TABLO.IL4.10. N
IMALAT SANAYii URETIM ENDEKSI VE DEGISIM ORANLARI
(2005 = 100.0)

Degisim (%)

Alt Sektorler 2007 2008 | 2009 | 2007 | 2008 | 2009
Imalat Sanayi 114.8 1127 | 1004 6,6 -1.8 | -109
Gida Uriinleri ve Icecek Imalati 108,7 1132 | 1118 30 4,1 -1.2
Tiitiin Uriinleri imalat: 110,1 117.8 1160 0,2 7.0 -15
Tekstil iiriinleri Imalati 103,0 92,0 82,8 0,6 | -10,7 | -100
Giyim Egyas1 imalati 102.8 904 81,8 6,6 | -120 -9.6
Derinin Tabakalanmasi ve 1§lenmesi 1112 105,3 97,1 -59 53 SN
Agag ve Aga¢ Mantar1 Uriinleri
Imalat1 (Mobilya Harig) 1437 1589 156.6 9,6 10,6 -1.5
Igaglt Hamuru , Kagit ve Kagit
Urtinleri Imalatt 1150 1184 | 1162 6,5 30 -19
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Basim ve Yayim 115,5 1132 1132 5,7 2,0 0,0

Kok Komiirii, Rafine Edilmig

Petrol Uriinleri 104.,1 101.,6 76,0 03 24 | 252
Kimyasal Madde ve Uriinleri Amalati 120,8 120,5 121,7 8,7 -0,3 10
Plastik ve Kaucuk Uriinleri imalati 1138 110,1 99.8 8.1 -33 93
Metalik leayan Diger Mineral

Urtinleri Imalat 1127 110,6 96,7 2,1 -1.8 | -12)5
Ana Metal Sanayi 126,1 123,6 | 1048 10,7 20 | -152
Makine.:. ve Teghizat Harig;

Metal Uriinleri Imalati 121,2 113,0 914 8,6 -6,8 | -19,1
B,Y.S, Makine ve Techizat imalati 1209 1150 103,1 62 48 | -104

Biiro Makineleri ve Bilgisayar Imalati 1290 137.9 107,6 | -19,5 69 | -220

B,Y.S, Elektrikli Makine ve

Cihazlarmn Imalat: 1328 1335 | 122,1 17,1 0,5 -8,6
Radyo, TV, Haberlesme Techizat1 ve

Cihazlar1 Imalati 61,1 452 370 | -200 | -26,1 | -18,0
Tibbi, Hassas ve Optik Aletler ile

Saat Imalati 1213 1320 | 1260 10,1 8.8 4,6
Motorlu Kara Tagiti, Romork ve

Yar1 Romork Imalati 119,1 1262 88,0 9,5 59 | -30,2
Diger Ulasim Araglarinin Imalatt 198.6 207.,5 158.8 64,1 45 | -235
Mobilya Imalati, B,Y,S, Diger Imalat 126,7 1359 1295 139 73 -4,7

Kaynak: TUIK

Imalat sanayinde 2009 yilinda yasanan iiretim endeksi diisiisii en siddetli bicimde
tasit sanayinde hissedilmis, endeks diisiisii, kimya sanayi disinda diger tiim sanayi
kesimlerini degisen ol¢iilerde etkilemistir.

Diger taraftan 2008 yil1 itibariyle yiizde 75.2 olarak gerceklesen imalat sanayi ka-
pasite kullanim oran1 2009 yilinda dramatik bir diisiis sergilemis ve yiizde 65.0’e ge-
rilemigtir.
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. _ TABLOII4.11
IMALAT SANAYII KAPASITE KULLANIM ORANLARI
(Uretim Degeri Agirhkli %)

Alt Sektorler 2007 | 2008 | 2009
Imalat Sanayi 783 | 752 | 650
Gida Uriinleri ve icecek Imalati 754 | 732 | 68,7
Tiitiin Uriinleri imalatt 54,6 629 743
Tekstil tiriinleri Imalatt 787 | 710 | 675
Giyim Egyas1 imalati 76,5 724 67,3
Derinin Tabakalanmasi ve 1§lenmesi 59.6 60,9 58,3
Agag ve Agac Mantari Uriinleri Imalati (Mobilya Harig) 850 | 793 | 725
Kagit Hamuru , Kagit ve Kagit Uriinleri Imalat: 833 | 799 | 717
Basim ve Yayim 68,7 65,0 67,5
Kok Komiirii, Rafine Edilmig Petrol Uriinleri 91.1 872 53.8
Kimyasal Madde ve Uriinleri Amalati 749 | 738 | 692
Plastik ve Kaucuk Uriinleri imalat: 76,1 | 742 | 649
Metalik Olmayan Diger Mineral Uriinleri Imalati 82,1 772 66,1
Ana Metal Sanayi 85,6 82,8 70,0
Makine ve Techizat Hari¢; Metal Uriinleri Imalati 725 | 703 | 568
B.Y.S, Makine ve Techizat imalati 74,7 71,5 60,8
Biiro Makineleri ve Bilgisayar Imalati 453 | 48,7 | 52,7
B.Y.S, Elektrikli Makine ve Cihazlarin Imalat: 854 81,7 66,0
Radyo, TV, Haberlesme Techizat1 ve Cihazlar1 Imalat: 734 61,2 68.8
Tibbi, Hassas ve Optik Aletler Ile Saat Imalati 75.5 71,6 654
Motorlu Kara Tasiti, Romork ve Yar1t Romork Imalat: 86,6 838 579
Diger Ulagim Araglarinin Imalati 828 | 832 68.,0
Mobilya Imalat1, B,Y,S, Diger imalat 723 | 672 | 58,1

Kaynak: TUIK
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Imalat sanayinde mal gruplarina gére 2009 yilinda kapasite kullanim oranlarida 6n-
ceki yila gore tiim mal gruplarinda diisiis meydana gelmistir.

KAPASITE KULLANIM ORANLARI
(Agirlikli Ortalama %)

2007 2008 2009
Dayaniklh Tiiketim Mallar1 744 68.9 63.6
Dayaniksiz Tiiketim Mallar1 73.5 719 68.3
Tiiketim Mallari 73.7 71.2 67.2
Gida ve Igecekler 72.8 71.8 69.0
Ara Mallar1 80.4 76.3 67.2
Yatirim Mallari 81.0 79.0 584

Asagida verilen Tabloda 2007 ocak — 2010 Agustos dénemi icin aylar itibariyle ka-
pasite kullanim oranlart verilmektedir. 2008 yili son ¢eyrek déneminden itibaren
siddetli bir bicimde yasanan ekonomik krizin kapasite kullanim oranlar1 tizerindeki
olumsuz etkisi agik bicimde gozlenmektedir. 2008 yili Aralik ayida yiizde 60’l1 dii-
zeylere gerileyen kapasite kullanim orani yiizde 60 yiizde 70 araliginda seyrettigi 16
aylik uzun bir donemin ardindan, ancak 2010 y1l1 Nisan ayinda tekrar 70’li diizeyle-
re tirmanabilmigtir.
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Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Oram

(Yiizde)

Aylar Agirhkh Agirhikh Agirhikh Agirhikh

Ortalama Aylar |Ortalama Aylar Ortalama Aylar Ortalama
200701 753 200801 754 200901 614 201001 67.8
200702 758 200802 76,2 200902 60,3 201002 678
200703 78,0 200803 76,3 200903 59,2 201003 679
200704 790 200804 71,5 200904 60,3 201004 722
200705 79,5 200805 772 200905 642 201005 734
200706 793 200806 78,8 200906 66,8 201006 73,6
200707 79.8 200807 78,0 200907 674 201007 74,7
200708 77,5 200808 78,1 200908 68,2 201008 734
200709 794 200809 75,6 200909 67,5 201009
200710 79.5 200810 743 200910 68,0 201010
200711 78,7 200811 70,6 200911 69,2 201011
200712 715 200812 64,1 200912 67,6 201012

Kaynak: TCMB

Kapasite kullanim oranlari mevsimsellige gore diizeltildiginde ise imalat sanayi ka-
pasite kullanim oranlarinda Nisan ayindan buyana siirmekte olan bir diisiis egilimi
goriilmektedir. Mevsimsel diizeltilmis kapasite kullanim orant Nisan 2019 ayinda
yiizde 73.6 diizeyinde iken Agustos ayinda yiizde 71.5 seviyesine gerilemistir.
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11.4.2.4. ENERJI

2009 yilinda ekonomideki daralma paralelinde enerji sektorii katma degerinde ve
iiretim diizeyinde onceki yila gore gerileme meydana gelmistir. 2009 yilinda onceki
yilla gore enerji sektorii katma degeri yilizde 3.5, liretim diizeyi ise ylizde 2.3 ora-
ninda kii¢iilmiistiir.

Enerji sektorii iiretimi endeksi 2009 yili ilk ti¢ aylik doneminde yiizde 6.1, ikinci ii¢
aylik dénemde yiizde 4.8 ve {¢iincii li¢ aylik donemde de yiizde 3.5 oraninda geri-
leme sergilerken yilin son ceyreginde ekonomideki toparlanma belirtilerinin ortaya
cikmasiyla tekrar yiikselme egilimi icersine girmis ve yiizde 6.0 oraninda artmustir.
Bu sekilde 2008 yilinda yiizde 3.8 oraninda artmis olan enerji sektorii iiretim endek-
si 2009 yilinin tamamu itibariyle yiizde 2.3 oraninda kii¢iilmiistiir.

_ TABLOMI412.
ENERJi URETIM ENDEKSI VE DEGISIM ORANLARI
(2005 = 100.0)

Uretim Endeksi Degisim Oranlari (%)
2006 170.5 9.1
2007 118.1 8.7
2008 1226 3.8
2009 119.8 23

2009 yilinda gergeklesen elektrik enerjisi liretiminin yiizde 48.0°1 dogal gaz yakith
santrallerden, ylizde 21.4’{i linyite dayali santrallerden, yiizde 18.6’s1 hidrolik san-
trallerden, yiizde 7.7’si tagkdmiiriine dayali, yiizde 3.2’si akaryakita dayali, ylizde
0.9’u jeotermal-riizgar enerji santrallerinden ve yiizde 0.2°si de biogaz ve diger ya-
kitlara dayali santrallerden iiretilmistir.. Bu sekilde 2009 yilinda tilkemizde iiretilen
toplam elektrik enerjisinin yiizde 80.5’i termik santrallerden iretilmistir.Toplam
elektrik enerjisi iiretimi icinde 1srarli bir azalma egilimi ile 2001 yilinda yiizde
19.6’ya kadar diismiis olan hidrolik santraller elektrik enerjisi tiretimi pay1, dalga-
lanma gostermekle beraber, sonraki yillarda tekrar yiikselmis, ancak 2007 yilinda,
yasanan kurakligin da etkisiyle, tekrar gerileyerek yiizde 18.7°ye diigmiis, 2008 y1-
linda daha da gerileyerek yiizde 16.8e diistiikten sonra 2009 yilinda yiizde 18.6 ola-
rak gerceklesmistir...
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] ~ TABLO.I14.13.
ELEKTRIK ENERJISI URETIMININ KAYNAK DAGILIMI

(Gwh Olarak)
Termik Hidrolik Jeotermal-Riizgar Toplam
Miktar %o Miktar %o Miktar %o Miktar %0
(Gwh) (Gwh) (Gwh) (Gwh)
2001 98.563 80.3 24010 19.6 152 0.1 122.725 100.0
2002 95.563 739 33.684 26.0 153 0.1 129.400 100.0
2003 105.101 74.8 35.329 25.1 150 0.1 140.580 100.0
2004 104.463 69.3 46.084 30.6 151 0.1 150.698 100.0
2005 121.550 74.8 40.800 25.1 150 0.1 162.500 100.0
2006 131.535 74.8 44244 25.1 221 0.1 176.300 100.0
2007 155 206 81.0 35.851 18.7 511 0.3 191 568 100.0
2008 164 139 82.7 33270 16.8 1009 0.5 198 418 100.0
2009* 156 820 80.5 36 300 18.6 1 680 0.9 184 800 100.0

* Gegici

Kaynak: TUIK

Yukarida verilen Tablodan goriilecegi iizere, termik santrallerden iiretilen elektrik
enerjisinin toplam elektrik enerjisi tiretimi icindeki pay1 2007 yilinda, 2001 yilindan
sonraki donemde ilk kez yiizde 80.0’in iizerine ¢ikmis ve son ii¢ yillik donemde bu
konumunu korumustur.

119



ELEKTRIK ENERJiSI URETIMININ
ENERJI KAYNAKLARINA GORE DAGILIMI
2009 Yih

2008 yilia gore yiizde 1.9 oraninda azalarak 2009 yilinda 194 300 Gwh olarak ger-
ceklesen toplam elektrik enerjisi tiikketiminin ylizde 21.4’{i konutlarda, yilizde 12.6’st
ticarethanelerde, yiizde 3.8’i resmi dairelerde, yilizde 2.1°1 genel aydinlatmada, yiiz-
de 35.67s1 sanayi sektoriinde ve kalan ylizde 6.4°li de diger alanlarda tiiketilirken,
kayip-kagak elektrik tiiketimi orani yiizde 18.2 olmustur.
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ELEKTRIK ENERJISI TUKETIMININ
KULLANIM ALANLARINA GORE DAGILIMI
(2009 Y1h)

11.4.3. HIZMETLER
11.43.1. TICARET

2001 yilinda yasanan derin ekonomik krizin ardindan son alt1 yillik dénemde ulusal
hasilanin kesintisiz bicimde ve yiiksek hizda biiyiime gostermis olmasinin yanisira
dig ticaret hacminde gerceklesen dikkat ¢ekici boyuttaki genisleme dogal olarak et-
kisini ticaret sektorii iizerinde de gostermistir. 2002 yilinda yiizde 5.9, 2003 yilinda
yiizde 8.3, 2004 yilinda da 12.7, 2005 yilinda yiizde 8.2 oraninda reel biiyiime gos-
termis olan ticaret sektorii katma degeri son iki yillik donemde biiyiime hizinda goz-
lemlenen yavaglama paralelinde biraz yavaslayarak 2006 ve 2007 yillarinda sirasiy-
la yiizde 5.8 ve yiizde 5.2 oraninda biiylime kaydetmistir (1998 yili temel fiyatlar
ile). 2006 yili Mayis-Haziran aylarinda finansal piyasalarda yasanan dalgalanmanin
ardindan para politikasinin sikilastirilmast ve bunun faiz hadleri yoluyla tiiketim ve
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ithal talebi lizerinde yarattig1 daraltic1 etki, ticaret sektorii katma degeri genisleme
hizinin 2006 yilinda biraz yavaglamasina neden olmustur.

2007 yilinda reel anlamda yiizde 5.2 oraninda biiylime gosteren ticaret sektorii kat-
ma degeri, ekonomik faaliyet hacminde 2008 ve 2009 yillarinda yasanan yavagla-
ma ve kiiciilme siirecinin etkisiyle 2008 yili {i¢iincii ¢ceyreginden itibaren giderek
keskinlesen bir bes ¢etrek donem boyunca siiren bir kiiclilme donemine girmistir.
Ticaret sektorii katma degerinde sabit fiyatlar tizerinden 2008 yilinin {igiincii ¢eyre-
ginde ylizde 1.5 orani ile baslayan kiiciilme , 6nceki yillarin ayn1 donemlerine gore
yilin dordiincii ¢eyrek doneminde yiizde 16.6’ya ulagsmig, 2009 yili ilk ¢eyreginde
ise kiiclilme dip yaparak yiizde 26.2’ye tirmanmustir. 2008 y1li genelinde yiizde 1.5
oraninda kiiciilme sergileyen toptan ve perakende ticaret sektorii katma degeri 2009
yilinin ilk ii¢ ceyrek doneminde sirastyla yilizde 26.2, yiizde 15.2 ve yiizde 7.2 ora-
ninda daralma gosterdikten sonra artan i¢ ve dis talep ve dolayisiyla ekonomideki to-
parlanmanin ardindan yilin son ¢eyreginde yeniden biiylime siirecine girmistir. 2009
yil1 son ¢eyreginde yiizde 10.3 oraninda genigleyen ticaret sektorii katma degeri ti-
lin taman itibariyle yiizde 10.2 oraninda kii¢iilmiistiir.

Cari fiyatlar ilizerinden ticaret sektorii katma degeri 2009 yilinda, bir onceki yila go-
re yiizde 11.8 oraninda bir azaligla, 102 516.2 milyon TL. na gerilemis ve yine ca-
ri fiyatlar iizerinden kiiciilme orani (% 11.8) genel ekonomide cari fiyatlar iizerin-
den gozlemlenen yiizde 0.4 oranindaki genigleme hizinin (reel anlamda yiizde 4.7
oraninda daralma) cok iistiinde oldugu icin, GSMH i¢indeki pay1 da, bir 6nceki y1l-
daki yiizde 12.2 diizeyinden, ciddi bir gerileme ile yiizde 10.2’ye diigsmiistiir.

Ticaret borsalar1 islem hacmi, 2009 yilinda bir 6nceki yila gore nominal yilizde 16.5
oraninda bir artigla, bir 6nceki yildaki 68 488.1 milyon TL.’ndan, 76 382 milyon
TL.’na yiikselmis ve nominal yiizde 11.5 reel yiizde 4.7 bir biiyiime gostermigtir
(12 aylik ortalamalara gore 2009 yili TUFE artis1 = % 6.5). 2009 yilinda islem hac-
minin en yiiksek oldugu borsa, 8 566.8 milyon TL. ile Istanbul Ticaret Borsasi ol-
mus, onu 3 899.6 milyon TL. ile izmir, 3 074 milyon TL. ile Konya ve 2 758.5 mil-
yon TL. ile Adana Ticaret Borsalar1 izlemisgtir. Ticaret borsalar1 arasinda iglem hac-
mi bir 6nceki yila gore en cok ylikselen borsalar yiizde 45.3 ile Trabzon, yiizde 41.3
ile Diyarbakir, yiizde 33.3 ile Samsun ve yiizde 31.6 ile Gaziantep olmustur.
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TABLO.I1.4.14.
TICARET BORSALARI ISLEM HACMI

Islem Hacmi TUFE (2003=100) Islem Hacmi
Yillar (Bin TL) Degisim (%) Degisim (%) Reel Degisim (%)
2006 53.244.650 99 9.7 03
2007 62.031.924 16,5 8.4 75
2008 68.488.066 104 10,1 03
2009 76.381.970 115 6.5 47

Kaynak: Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi, Ekonomik Rapor 2009, S. 45.

TICARET BORSALARI iSLEM HACMI
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Bir onceki yila gore 2009 yilinda kurulan sirket sayisinda yiizde 9.3 oraninda, konu-
lan sermaye tutarinda yiizde 17.3 oraninda bir gerileme olurken, kapanan sirket sa-
yisinda ise yiizde 8.5 oraninda bir yiikselme meydana gelmistir. 2009 yilinda 10°u
kollektif, 41 550’si limited, 1 881’1 anonim sirket ve 1 031’1 kooperatif olmak iize-
re toplam sermayesi 10 208.6 milyon TL. olan 44 472 sirket kurulmustur. Buna mu-
kabil 2009 yilinda 102°si kollektif, 11°i komandit,9 1511 limited, 888’1 anonim sir-
ket ve 243’ii kooperatif olmak tizere toplam 10 395 sirket kapanmustir.

Gergek kisilerde tescil sayis1 onceki yila gore yiizde 6.7 oraninda bir azalig gostere-
rek 47 583’°ten 44 387 ye gerilerken, ticareti terk edenlerin sayisi da yiizde 15.8 ora-
ninda bir azalma gostererek 38 340’tan 32 289’a diigsmiistiir.

2009 yilinda protesto edilen senetlerin sayis1 yiizde 21.7 oraninda bir artigla 1 mil-
yon 600 bine ¢ikarken, protesto edilen senetlerin toplam parasal tutar1 da yiizde 15.0
oraninda bir tirmanmayla 7 771.3 milyon TL. na yiikselmisgtir. Karsiliksiz ¢ikan ¢ek-
lerin sayis1 da yiizde 23.5 oraninda artig gostererek 1 994 bine yiikselmistir.

‘ TABLO.I14.15.
PROTESTO EDILEN SENETLER VE KARSILIKSIZ CEKLER

Protesto Edilen Senetler Karsiliksiz Cekler

Yillar Adet Degisim Tutar Degisim Adet Degisim

(Bin) (%) Bin TL (%) (Bin) (%)
2003 480 -38 907.941 11,2 850 13,6
2004 590 229 1.652.306 82,0 965 135
2005 921 56,1 2.803.142 69.7 1.103 143
2006 1.178 279 4.054.905 447 1213 100
2007 1.471 249 5.732.371 414 1.397 152
2008 1.574 70 6.760.228 179 1.614 155
2009 1.600 1,7 7.771.279 150 1.994 235

Kaynak: TCMB
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11.43.2. TURIZM

Kiiresel krizin istihdam hacmi, reel gelir diizeyleri ve hanehalklar1 bilangolari iize-
rindeki olumsuz etkilerinin bir sonucu olarak 2009 yilinda iilkemize gelen yabanci-
turist sayisinda yiizde 3.5 oraninda ciizi bir artig gdzlemlenmistir. TL: nin asirt de-
gerli konumda bulunmasina ragmen 2009 yilinda yurt digina ¢ikan vatandag sayisin-
da da diisiik bir artig gozlemlenmis ve bir onceki yila gore yiizde 2.4 oraninda bir
tirmanmayla 4 658 bine yiikselmisgtir.

TABLO.I14.16.

GELEN TURIST - YABANCI VE CIKAN VATANDAS SAYISI
(Cikis yapan Ziyaretci Sayist)

Yillar Yabanci Degisim (%) Vatandas Degisim (%)
2003 13 701 6.0 2601 134
2004 17 203 25.6 3060 17.6
2005 20 523 193 3602 17.7
2006 19 276 -6.1 3 873 7.5
2007 23017 194 4198 8.4
2008 26 431 14.8 4549 8.4
2009 27 348 35 4 658 24

Kaynak: DPT, TUIK

Turizm amach yurt digina ¢ikiglarda 2003, 2004, 2005 yillarinda gézlemlenmis hiz-
I1 biiytime 2006-2008 yillarinda daha 1limli bir goriintim kazanmig, 2009 yilinda ise
artis daha da yavaslamustir.
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TABLO.I1.4.17.
TURIZM GELIR - GIDER HESABI

(Milyon Dolar Olarak)

Gelir(D) Gider Net Turizm Geliri
2001 8.090 1.738 6.352
2002 8.479 1.880 6.599
2003 13.203 2.113 11.090
2004 15.888 2.524 13.364
2005 18.152 2.872 15.280
2006 16.853 2743 14.110
2007 18.487 3.260 15227
2008 21951 3506 18 445
2009 21 249 4146 17 103

(1) Turizm gelirlerine, yurt disinda yerlesik Tiirk vatandaglarinin daha once is¢i gelirleri olarak hesaplanan, ancak
2003 yilindan itibaren yurda giriste turizm geliri olarak degerlendirilen harcamalar1 dahil edilmistir.

Kaynak: DPT, Devlet Istatistik Enstitiisii

2009 yilinda bir onceki yila gore turizm gelirlerinde yiizde 3.2 oraninda bir gerile-
me gozlemlenmis ve 21 milyar 249 milyon Dolar tutarinda gelir elde edilmistir. Bu-
na kargilik ayn1 yil icersinde gerceklesen turizm giderleri dnceki yila gore yiizde
18.3 oraninda dikkat ¢ekici bir artig gergeklesmis ve net turizm gelirleri 2008 yilina
iliskin 18 445 milyon Dolardan 17 103 milyon Dolara gerilemistir.

2009 yilinda yurtdigina ¢ikan vatandas bagina ortalama harcama 745 Dolar olarak
717 Dolar olan bir 6nceki yil diizeyinin {izerinde gerceklesirken, gelen yabanci ba-
sina ortalama harcama bir 6nceki yila iligkin 709 Dolardan, 664 Dolara gerilemig-
tir.
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TURIZM GELIR VE GIDERLERI
(Milyon Dolar Olarak)

11.4.3.3. ULASTIRMA

Ekonomik faaliyet hacminde 2008 yili ortalarindan itibaren belirgin bicimde basla-
yan yavaslama ve yilin son ¢eyreginden itibaren girilen kii¢iilme siireci olumsuz et-
kilerini birebir bi¢imde ulastirma depolama ve haberlesme sektorii tizerinde de icra
etmistir. Yilin son ¢eyrek doneminde sabit fiyatlar tizerinden 6nceki yilin ayn1 done-
mine gore yiizde 7.5 oraninda daralan ulastirma haberlesme sektorii katma degeri
2008 yilinin tamaminda ancak yilizde 1.5 oraninda bir biiyiime ortaya koymustur.
Krizin etkilerinin derinlesmesi ile 2009 yilinin ilk ii¢ ¢eyreginde onceki yilin ayni
donemlerine gore sirasiyla ylizde 16.3, yiizde 10.3 ve yiizde 5.0 oraninda kiiciilen
ulagtirma haberlesme sektorii katma degeri, baz etkisi katkisiyla yilin son ceyrek do-
neminde ciizi diizeyde ylizde 3.6 oraninda biiyiimiis, ancak 2009 yili genelinde yiiz-
de 7.1 oraninda daralma ortaya koymustur. D1s ticaret hacmindeki sert diisiis ulag-
tirma haberlesme sektorii katma degerindeki kiigiilme oraninin GSYH’daki daralma
oranindan (ylizde 4.7) daha yiiksek gerceklesmesinde basta gelen rol oynamistir.

Bu olumsuz gelisme sonucu sektdriin 2008 yilinda toplam GSYH i¢inde yiizde 14.2
olan payi1 2009 yil1 itibariyle ylizde 13.3’e gerilemistir.
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2009 yilinda 6nceki yila gore, yurt ici yolcu tagimada yiizde 1.4, yurt i¢i yiik tagima-
da yiizde 1.9 oraninda bir artis gerceklesirken, yurt dis1 yolcu tasimasinda yiiksek
oranli artig yurt dig1 yiik tasimasinda ise ciizi oranda diisiis gerceklesmistir. Yurt di-
st yolcu tagimada yiizde 22.4 oraninda i bir biiylime meydana gelmis buna kargilik
yurt digt yiik tagimaciligi (BOTAS tarafindan boru hatti ile tagimasi yapilan dogal gaz
tagimalar hari¢) onceki yila gore yiizde 2.2 oraninda gerilemistir.

2009 yilinda toplam 219 171 milyon yolcu-Km.’ye ulagan yurt i¢i yolcu tagimalari-
nin ylizde 95.1°1 karayolu, yiizde 1.5°i demiryolu, ve yilizde 3.4’ii de hava yoluyla
yapilmigtir.

Karayolu tagimaciligi 2009 yilinda yiik tagimasinda da agirligini korumus ve toplam
204 129 milyon Ton-Km.’ye ulagsan toplam yurtici yiik tagimaciligimin yiizde 91.1°1
karayolu ile yapilirken, demir yolu yiizde 4.1, deniz yolu yiizde 3.5 ve boru hatlari
da yiizde 1.3 pay almistir. Yurt dis1 yolcu tagimalarinda havayolu yaklagik yiizde
100.0 diizeyindeki agirligint korumustur. Yurt dig1 yiik tagimalarinda ise dogal olarak
deniz yolu tasimaciligr 6nemli bir yer tutmugtur. Toplam 885 495 milyon Ton-Km.
olan yurt dis1 yiik tagimalarinin yiizde 93.6’s1 deniz yolu, yiizde 6.33ii ise boru hat-
lar ile gerceklestirilmistir.

YOLCU VE YUK TASIMACILIGI
(Milyon Yolcu-Km.) (Milyon Ton-Km.)
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I1.5. KAMU MALIYESI
I1.5.1. Yakin Ge¢mis Donemde Kamu Kesimi Finansmani

Son dort onyillik dénemde 6zel kesim ve kamu kesiminin ciddi boyuttaki tasarruf
aciklart makroekonomik dengeyi ve ekonomik biiytimeyi olumsuz yonde etkilerken,
yogun bi¢imde i¢ ve dis bor¢lanma zorunlulugunu da beraberinde getirmistir.

Ulkemizde 6zellikle doksanli yillarin ortalaridan itibaren yasanan ekonomik istik-
rarsizlik ve krizlerin altinda yatan temel etkenlerin basinda stirekli ve yiiksek boyut-
Iu kamu finansman agiklart yer almistir. Kamu kesimi gelirlerinin 6nemli bir bolii-
miiniin, hatta giderek tamaminin faiz 6demelerine tahsisi zorunlulugunda kalinmasi,
kamu maliyesinde, yiiksek bor¢ stoku-yiiksek nominal ve reel faiz-faiz 6demeleri
icin yliksek boyutlu bor¢lanma sarmalinin dogmasi sonucunu getirmistir. Bagta ka-
mu bankalar1 olmak iizere mali sistemdeki sagliksiz yap1 ve ozellikle sosyal giiven-
lik sistemi, tarimsal destekleme ve kamu fiiriinleri fiyatlandirma politikasi alaninda-
kiler olmak iizere diger yapisal sorunlarin bir tiirlii kalici bir ¢éziime kavusturulama-
mig olmasi, 2000’li yillarin bagina kadar yasanmis olan ekonomik krizlere yol agan
diger onemli faktorler olmustur

Yapisal sorunlara ¢oziim getirilememesi ve popiilist politika uygulamalart sonucu
stireklilik ve derinlik kazanan kamu finansman agi181, giderek kamu kesimi toplam
bor¢ stokunun artan bir hizla biiylimesi sonucunu getirmis ve 1990 yilinda yiizde
29.0 olan kamu kesimi toplam bor¢ stokunun GSYH’ya olan orani, 2001 yilinda ta-
van yaparak yiizde 78.8’e kadar (1998 baz yilli GSYH serisine gore) yiikselmisgtir.
Yasganan ekonomik krizler ertesinde benimsenmis olan istikrar politikalar1 dogrul-
tusunda izlenen siki maliye politikalar1 olumlu etkisini kamu bor¢ stoku iizerinde
gostermis ve 2002 yilindan itibaren, hernekadar yavaglamis olmakla beraber borg
stoku nominal bazda yiikselmesini siirdiirmiisse de, kamu kesimi i¢ ve dis borclari-
nin briit ve net olarak GSYH’ya olan oranlar1 gerilemeye baglamistir. 2004 yil1 so-
nu itibariyle toplam kamu briit ve net borg¢ stoklarinin GSYH’ya olan oranlar1 sira-
styla yiizde 594 ve yiizde 49.1°e, 2005 yil1 sonu itibariyle yilizde 53.9 ve yiizde
41.7’ye, 2006 yil1 sonu itibariyle ylizde 48.1 ve yiizde 34.1’e ve 2007 yil1 sonu iti-
bariyle de yiizde 41.9 ve yiizde 29.1°e gerilemis bulunmaktadir. Net bor¢ stokunun
GSYH’ya olan oran1 2008 yilinda da diismesini siirdiirmiistiir. Ancak 2008 yil1 son
ceyrek doneminden itibaren kiiresel krizin olumsuz etkilerinin Tiirkiye ekonomisi
tizerinde belirgin bir sekilde hissedilmeye baslanmasi ve bu durumun basta ithalde
alinan vergiler olmak tizere kamu gelirlerini ciddi bicimde diigiirmesi sonucunu ge-
tirmistir. Ayrica krizin etkilerinin azaltilmasi ve ekonomik faaliyet hacminin arttiril-
masina yonelik olarak yapilan vergi indirimleri ile ilave kamu harcamalar1 kamu ke-
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simi bor¢lanma ihtiyacini arttirmis ve bor¢ stokunun GSYH’ya olan oraninin 2009
yilinda biiylimesi sonucunu getirmistir.

TABLO.IL5.1
KAMU BORC STOKU

(Milyon YTL.)
2006 2007 2008 2009
I. Toplam Kamu Bor¢ Stoku 365 842 355474 408 210 465 518
A. I¢ Borg 267323 271 928 295 765 347 192
Merkezi Yonetim 251 470 255310 274 827 330 005
Diger Kamu 15 853 16 618 20 938 17 188
B. Dis Borg 97 598 82 161 112 444 118 325
Merkezi Yonetim 93 580 78 169 105 493 111 503
Diger Kamu 4018 3991 6951 6823
II. Merkez Bankasi Net Varliklari 45 685 41 769 60 371 65 995
Net Dig Varliklar 67 136 70 977 92 635 92 497
Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler -21451 -29 208 -32 464 -26 502
III. Kamu Mevduati 35961 32618 41 496 47 687
Merkezi Yonetim 24 745 20 350 19 621 27 974
Diger Kamu 11216 12 269 21 875 19713
IV. issizlik Sigortasi Fonu Net Varhklar 23 748 30 727 38 352 42 985
Top. Kamu Net Bor¢ Stoku (I-II-ITI-IV) 258 198 248 421 257 990 309 740

Kamu Bor¢ Stoku / GSMH
(% Olarak)

2006 2007 2008 2009

I. Toplam Kamu Bor¢ Stoku 48.1 419 429 48.8
A. T¢ Borg 352 31.8 31.1 36.4

B. Dis Borg 129 9.6 8.7 124

II. Merkez Bankasi Net Varhiklari 6.0 49 64 6.9
Net Dig Varliklar 8.9 83 9.8 9.7

Diger Varlik ve Yiikiimliiliik. 2.8 34 34 2.8

III. Kamu Mevduati 4.7 38 44 5.0
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2006 2007 2008 2009

Merkezi Yonetim 33 24 2.1 29

Diger Kamu 1.5 1.4 23 2.1

1V. issizlik Sigortasi Fonu Net Varhkl. 31 3.6 4.0 44

Top. Kamu Net Bor¢ stoku (I-II-III-IV) 34.1 29.1 282 325

Net Dis Borg stoku 4.0 13 2.1 2.7

Net I¢ Borg stoku 30.2 278 26.1 29.8
Bilgi Igin:

GSYIH (Milyon TL) (1998 bazlr) 758 391 856 387 950 534 953 974

Yiiksek kamu finansman ag¢i8i, acigin monetizasyonu veya zorunlu kildigi kamu
tirtinleri fiyat artiglar1 yoluyla enflasyonu yiikseltici etki dogurmus, acigin borg¢lan-
ma ile finansmani durumunda yiiksek reel faizlere, dolayisiyla kamu borg yiikiinde
sarmal bir artiga ve yiiksek faiz servisi ile acigin daha da biiylimesine yol agmuistir.
Ekonomik istikrar programlari ile diisiiriilmesi amaglanan yiiksek kamu finansman
acig81, ayrica 6zel kesim yatirim talebinin azalmasina (crowding out) ve ekonomik
biiylime kayiplarina neden olmus, bunun yanisira yiiksek reel faizler, isletmelerin fi-
nansman ve iiretim maliyetlerini sisirerek, yliksek enflasyonu besleyen bir diger
onemli unsur haline gelmistir. Bu nedenle 1989 yilindan buyana uygulamaya konul-
mus olan ve enflasyonla miicadeleyi temel politika hedefi olarak almis olan bes is-
tikrar programindan 6zellikle son dordii, kamu mali dengesinin kurulmasini 6ngo-
ren sik1 bir maliye politikasimi temel almustir. Istikrar programlari kapsaminda alin-
masi1 Ongoriilen dnlemlerle kamu harcamalarinin GSMH i¢indeki pay: diisiiriiliirken,
kamu gelirlerinin arttirilmasina caligitlmigtir.

Kamu borg stokunda 90’11 yillarin bagindan itibaren gozlemlenen bu artig, donemin
ilk yillarinda yiiksek oranlarda seyreden faiz dis1 kamu agiklarindan kaynaklanmis,
daha sonraki donemde ise siiregiden finansman agiklari ile biriken bor¢ stokunun
getirdigi yiiksek reel faizler, bor¢ stoku birikiminin ivmesini arttiran temel bir unsur
olma niteligini kazanmistir. Bor¢lanma - yiiksek faiz - yiiksek bor¢ stoku sarmali fa-
iz 0demelerini giderek tirmandirmis ve genel biitcenin parasal olanaklarinin hemen
tlimiinii emen bir boyuta tirmandirmigtir. Nitekim 1994-1997 doéneminde genelde
yiizde 7-8 diizeyinde olusan konsolide biitce faiz ddemelerinin GSMH’ya olan ora-
n1,1998 yilindan itibaren hizl bir tirmanma egilimi i¢ine girmig ve 2001 yilinda yiiz-
de 23.3’e kadar (1987 yili bazli GSMH hesap sistemine gore) yiikseldikten sonra

131



azalmaya baglamig ve 1998 yili bazli GSYH degerlerine gore 2002 yil1 itibariyle
yiizde 14.8’e ve 2003 yili itibariyle yilizde 12.9’a, 2004 yili sonu itibariyle yiizde
10.1°e, 2005 yil1 sonu itibariyle yiizde 7.0’ye, 2006 y1il1 sonu itibariyle yiizde 6.1°e,
2007 yil1 sonu itibariyle de yiizde 5.7°ye ve 2008 yil1 itibariyle de yiizde 5.3’e diis-
miistiir. Faiz oranlarinda gerceklesen dikkat cekici gerilemeye ragmen kiiresel kri-
zin yansimastyla yasanan derin ekonomik krizin kamu maliyesi lizerinde yarattig1
olumsuz etkilerin bir sonucu olarak bu oran 2009 y1l1 genelinde hafif bir artigla yiiz-
de 5.6’ya cikmustir.

Yillar itibariyle
Merkezi Yonetim Faiz harcamalar:1 / GSYH

90’11 yillarin ikinci yarisindan itibaren faiz 6demelerinde gozlemlenen hizli tirman-
ma, finansman acigin1 azaltmak iizere izlenmeye c¢aligilan siki maliye politikalarinin
da, 2000°1i yillarin baglarina kadar olan dénemde sonugsuz kalmasina yol agcmis ve
Konsolide Biitce harcamalarinin GSMH’ya olan oran1 dikkat cekici bir hizla yiikse-
lerek 1995 yilindaki yilizde 21.8 diizeyinden, siirekli ve 1srarli bir bigcimde artarak,
2000 yilinda yiizde 37.4’e ve 2001 yilinda da —6zellikle faiz 6demelerindeki tirman-
ma nedeniyle- yiizde 46.0’ya (1987 yili bazli GSMH hesap sistemine gore) kadar
yiikselmesine neden olmustur . 2002 yilindan baglayarak azalma egilimi i¢ine giren
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Konsolide Biitce harcamalarmin GSYIH’ya (1998 yili bazli) olan orani anilan yilda
33.0 olarak gerceklesmis, daha sonra 2003 yilinda yiizde 30.9’a, 2004 yilinda yiiz-
de 25.2’ye, 2005 yilinda yiizde 22.5’e gerilemis, ancak 2006 ve 2007 yillarinda cii-
zi bir artig sergileyerek sirastyla ylizde 23.1 ve 23.8 olarak (Merkezi Yonetim Biit-
cesi) gerceklesmistir.2008 yilinda yiizde 23.9 olarak gerceklesen Merkezi Yonetim
Biitcesi harcamalarinin gayrisafi yurti¢i hasilaya olan orani, yukarida ekonomik kriz-
le ilgili olarak belirtilen gelismelerin etkisiyle tekrar yiikselme gostererek ylizde
28.0 olarak gerceklesmistir.

Faiz 6demelerinin toplam vergi gelirlerine olan oraninda da benzer bir siire¢ yasan-
mig ve faiz 6demelerinin toplam vergi gelirlerine olan oran1 2001 yilinda yiizde
103.3’e yiikseldikten sonra diismeye yiiz tutmustur. Faiz 6demelerinin toplam ver-
gi gelirlerine oran1 2002 yilinda yiizde 86.9, 2003 yilinda yiizde 69.4, 2004 yilinda
yiizde 62.7, 2005 yilinda yiizde 42.7, 2006 yilinda yiizde 33.4, 2007 yilinda yiizde
30.8, 2008 yilinda yiizde 30.1’e diizeyine gerilemis ancak 2009 yilinda ciizi bir yiik-
selme sergileyerek ylizde 30.9 olarak gerceklesmistir.

Toplam Kamu Briit ve Net Bor¢ Stoku ve GSYH’ya Oranlari
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Konsolide biitge harcamalarinda 2002 yilina kadar siiregelen bu hizli yiikselme, kon-
solide biit¢e gelirlerinin ayni paralelde arttirilmasi olanaksiz oldugu cihetle, etkisini
dogal olarak kamu kesimi bor¢lanma geregi iizerinde de gostermistir. 2001 yilr iti-
bariyle yiizde 16.5 diizeyine kadar tirmanan Kamu Kesimi Bor¢clanma Gereginin
GSMH’ya olan orani, daha sonra izlenmekte olan daraltict maliye politikas1 ve prog-
ramlanan yiiksek diizeydeki faiz dis1 fazla tutarlarinin 6nemli 6l¢iide gergeklestiril-
mesi sonucu, diisme egilimi i¢ersine girmis ve 2002 yilinda yiizde 12.7’ye, 2003 y1-
linda yiizde 9.4°e ve 2004 yilinda da ylizde 4.7’ ye gerilemis ve 2005, ve2006 yilla-
rinda henekadar Merkezi Yonetim acisindan borclanma geregi devam etmisse de,
ozellikle ozellestirme gelirlerinde saglanan dikkat cekici artiglarin katkisiyla, kamu
kesimi genelinde bor¢lanma gere8i ortadan kalkmigstir. Kamu kesimi genelinde
2007 yilinda GSYH’nn yiizde 0.19’u oraninda bir bor¢lanma geregi dogmus ve bu
egilim kiiresel finansal krizin ve Ozellestirme gelirlerindeki azalmanin etkisiyle
2008 ve 2009 yillarinda derinlegerek siirmiis ve 2009 yili itibariyle GSYH nin yiiz-
de 6.6’s1 oraninda dikkat ¢ekici bir diizeye ulagmistir. Asagidaki Tabloda 2006 -2009
dénemi icin genel devlet kesimi i¢in bor¢lanma geregi tutar ve GSYH’ya olan ora-
ni1 itibariyle verilmektedir.

TABLO.IL5.2.
GENEL KAMU KESiMi BORCLANMA GEREGI

(Cari Fiyatlarla Milyon TL.) GSMH’ya* Oram (%)
2006 2007 2008 2009 | 2006 | 2007 2008 2009
Borg¢lanma Geregi -10 543 1579 15 638 62534 | -139 | 0.19 1.65 6.60
Borglanma Geregi
Faiz 6demeleri harig -57 110 | -47 861 -37 180 1786 | -7.53 | -5.68 -3.91 0.19
Borg¢lanma Geregi
Faiz Ode. Ve Ozell. Gel. Har. | -45 153 -36 167 -28 995 6077 | -595 | -428 -35 0.64

*  Temel Ekonomik Gostergeler, Ocak-Subat 2010.
Kaynak: DPT
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I1.5.2. Yakin Ge¢cmis Donemde Maliye Politikasi

1997 yilinda Uzak-Dogu Asya’da bag gosteren daha sonra Rusya’y1 ve Brezilya’y1
etkisi altina kriz, 1998 yilinin ikinci yarisindan itibaren Tiirkiye’yi de olumsuz yon-
de etkileyerek sermaye kacisina yol agmis ve reel sektdrde krize ve ekonomik kii-
clilmeye neden olmustur. Finansal kesimdeki sarsint1 ve ekonomik kriz giderek ka-
mu finansman yapisinin daha da bozulmasi, bor¢lanma gereginin yiikselmesi sonu-
cunu dogurmus ve bu olumsuz gelismeler nominal ve reel faiz hadlerini yiikselt-
mistir.1999 yilinda ekonominin ciddi bir darbogazla karsilagmasi, Hiikiimeti, IMF
ile Aralik 1999 ayimda 3 yil siireli bir “Stand-by” diizenlemesine taraf olmaya zorla-
mistir.

Sozkonusu diizenleme ii¢ temel esasa dayanmuigtir;
(1) Onceden de bir takim 6nlemlerin alinmis oldugu mali uyum,

(2) Sterilizasyona yer vermeyen, dovizin “capa’” olarak kullanildig1 ve bir “para ku-
rulu” uygulamasini ¢cagristiran bir para politikasi, ayrica kismi bir gelirler politi-
kasi,

(3) Onemli yapisal reform diizenlemeleri.

IMF ile yapilan 17 nci Stand-by anlagsmasi ile genel ¢ercevesi olusturulan enflasyo-
nu diislirme programinin uygulanmasi siirecinde kamu agiklarinin azaltilmasi ve ya-
pisal reformlar alaninda 6nemli adimlar atilmisg, faiz oranlari hizla diismiis ve enflas-
yon haddinde kayda deger bir diisme gerceklestirilmistir.

Ne var ki istikrar programinin temel politika araglarindan birisi olan “doviz kuru ¢a-
past” giderek neden oldugu yiiksek cari iglemler hesabi agigiyla program dengeleri-
nin siirdiirtilebilirligini ve bagarisini tehdit eden onemli bir unsur niteligi kazanmis-
tr.

“Doviz kuru capasi”nin yeniden 6zendirdigi doviz acik pozisyonu riski ile vade
uyumsuzlugu nedeniyle artan faiz riski - uzun vadeli plasmanlarin kisa vadeli fon-
larla finanse edilmesi — istikrar programinin basarisi iizerindeki 6nemli tehdidi olug-
turmustur.

Bir likidite sikintist olarak algilanan Kasim 2000 bankacilik kesimi krizi, risk alma-
ma diigiincesi ile yabanci bankalarin bankacilik kesimine olan kredilerini kesme ola-
yina yol acarken, asir1 degerlenmis TL.nin giindeme getirdigi devaliiasyon riski, ya-
bancilarin sermaye ihracina yonelmelerine yol agmustir.
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Kasim ayinda ortaya cikan likidite sikintisi faizlerde hizli bir yiikselmeyi beraberin-
de getirmis, bu yiiksek faizlerle bilangolarindaki yiiksek hacimli DIBS’leri tagimak-
ta yerli bankalarin acze diigmeleri, yabancilarin, ellerindeki Hazine kagitlarini satip
dévize donmelerini tegvik etmis bu durum piyasadaki likiditeyi daha da daraltarak
faizlerin firlamasina yol agcmustir.

Ancak bankacilik kesiminin yapisal zayiflig1 ve Kasim krizinin bankalarin 6zvarhigin-
da meydana getirdigi erime Hiikiimetin, TL.nin asir1 degerli konumunu stirdiirme
konusundaki israri1 ve yillar boyu kamu bankalarimin bilancolarina gizlenmis olan ka-
mu finansman agig1 ile olasi bir devaliiasyon riskinin bankalar1 doviz talebine yo-
neltmesi, Subat 2001 krizini kaginilmaz kilan baslica nedenler olmustur.

Subat 2001 krizinin hemen ertesinde, yine nemli boyuttaki bir sermaye ¢ikisinin ar-
dindan, Hiikiimet “doviz kuru ¢apasi”’sisteminden vazgegcilerek dalgali kur sistemi-
ne gecildigini deklare etmisgtir.

15 Mart 2001 tarihinde Hiikiimet tarafindan “Gli¢lii Ekonomiye Gegis Programi”
(GEGP) yayinlanmis ve daha sonra, IMF ile yapilan ayrintili goériisme ve degerlen-
dirmelerin ardindan hazirlanan Niyet Mektubu 15 Mayis 2001 tarihinde adi gecen
Kurumca onaylanmagtir.

Cok genis kapsamli ve ayrintili bir Yapisal Politikalar Listesini de iceren Niyet Mek-
tubunda “Dalgali Doviz Kuru” esas alinmigtir.

Yeni Stand-by diizenlemesi cergevesinde Oncelik, daha dnce uygulanan programin
aksine, enflasyonla miicadeleye degil, bankacilik sektoriiniin yeniden yapilandiril-
masina ve i¢ bor¢ stokunun ¢evrilebilmesine verilmistir.

2002 yili Biitcesi, borglarin dondiirtilebilirliginin saglanmasini temel hedef olarak al-
mig ve bu nedenle yiiksek boyutta bir faiz dig1 fazlanin saglanmasini Sngormiistiir.

2003 Y1l Biitcesi de, bir dnceki yil Biit¢esinde oldugu gibi, mali disiplinin saglan-
masini ve bor¢larin dondiiriilebilirligini temel hedef olarak almis, yiiksek boyutta bir
faiz dis1 fazlanin tutturulmasint dngoren siki bir maliye politikast uygulamasi gozeti-
lerek hazirlanmigtr.

Izlenmekte olan istikrar programi dogrultusunda 2004 yilinda da siki maliye politi-
kas1 izlenmistir. 2004 yilinda konsolide biitce kapsamindaki kuruluglarin tamaminda
yeni biit¢e siniflandirmasina gecilmistir. Analitik biit¢e siniflandirmasi (ABS) olarak
adlandirilan yeni sistem, fonksiyonel siniflandirmaya, uluslar arasi kargilastirmalarin
yapilmasina, mali saydamli§in artirilmasina, hesap verilebilirligin gelistirilmesine
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ve detayli bir kurumsal kodlama ile program sorumlulariin saptanmasina olanak
vermektedir. 10.12.2003 tarihli ve 5018 sayili Kamu Mali Y6netimi ve Kontrol ka-
nunu 2006 yil1 basindan itibaren tam olarak uygulamaya konulmugtur. Bu ¢erceve-
de, onceki yillarda uygulanmig olan konsolide biitce sistemi terk edilerek, merkezi
biitge sistemine gecilmis ve biitcenin kapsami, hem kapsanan kurumlar hem gelir ve
harcama ayrintilari agisindan genigletilmistir.

Yillar itibariyle konsolide biitce ve finansmaninin verildigi asagidaki TABLO.
I1.5.3’te bu yontem benimsenmisgtir.

) TABLOILS3. )
KONSOLIDE BUTCE/MERKEZI YONETIM
BUTCE GERCEKLESMELERI*

(Milyon TL.)
2006 2007 2008 2009
Gelirler 173.483 190.360 209.598 215.060
Genel Biitge Gelirleri 168.547 184.803 203.027 208.656
Vergi Gelirleri 137.480 152.835 168.109 172.417
Vergi Dis1 Gelirler 26.970 23.945 24.548 33014
Sermaye Gelirleri 1.841 6.080 9.114 2.044
Alinan Bagis ve Yardimlar 2.255 1.845 850 879
Alacaklardan Tahsilatlar 00 97,6 407 302
Katma Biitce Oz Geliri - - - -
Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelir. 3.530 3972 4.825 4.603
Diizen.Ve Denet. Kurum Gelirleri 1.407 1.585 1.747 1.802
Harcamalar 178.126 204.068 227.031 267.275
Personel Giderleri 37.812 43.569 48.856 55.930
Sos. Giiv. Kur. Devlet Primi 5075 5.805 6.408 7.206
Mal ve Hizmet Alimlar1 19.001 22.258 24412 29.594
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Faiz Harcamalar1 45.963 48.753 50.661 53.201

Cari Transferler 49.851 63.292 70.360 91.761

Sermaye Giderleri 12.098 13.003 18.516 19.847

Sermaye Transferleri 2.637 3.542 3.174 4314

Bor¢ Verme 5.689 3.846 4.644 5422

Yedek Odenekler 0,0 0,0 0,0 0,0

Biitce Dengesi -4.643 -13.708 -17.432 -52.215
Bilgi i¢in:

Faiz Hari¢ Harcama 132.163 155315 176.369 214.074

Faiz Disi Denge 41.320 35.045 33.229 986

*  Analitik Biitce Smiflandirmasina gore diizenlenmistir.

Bir tarafta siirdiiriilebilir bir biiyiime ve istihdam artis1 saglanirken 6te yanda eko-
nominin istikrara kavusturulmasi, enflasyonun diisiiriilmesi ve kamu finansman agi-
&1 ile borg yiikiiniin azaltilabilmesini teminen izlenmekte olan istikrar programi ger-
cevesinde uygulanmakta olan sik1 maliye politikas1 2005 yilinda da, 6n planda g6z
oniinde tutularak siirdiiriilmiistiir. Bu cercevede kamu gelirlerinin arttirilmasina ¢a-
lisilmig ve harcamalar i¢inde en 6nemli yeri tutan borg servisleri alaninda bir kisinti
yapilamamasi nedeniyle, kamu harcamalarini diislirebilmek icin, yatirimlarda kisin-
tiya gidilmis, kamu personeli maag artiglar1 gegmis degil de, 6ngoriilen enflasyona

gore arttirilmistir.
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Konsolide Merkezi Yonetim Biitcesi Uygulama Sonuclari

11 Mayis 2005 tarihinde Tiirkiye ile IMF arasinda, ti¢ yil stireli ve 6.662 milyon
SDR (Ozel Cekme Haddi) (yaklasik 10 milyar A.B.D. Dolari) tutarinda bir mali des-
tegi igeren yeni bir Stand-by diizenlemesi (19. Stand — by) yiiriirliige konulmustur.
Anlagsmanin IMF tarafindan onaylandigina iligkin basin agiklamasinda, hem makro-
ekonomik degiskenlere iliskin en son gerceklesmeler ile 2005 yili hedeflerine hem
izleyen donemde uygulanmasi 6ngoriilen ekonomi politikasinin genel cercevesine
yer verilmistir.

Sozkonusu Stand-by Anlagmasina dayanak olugturan 26 Nisan tarihli Niyet Mektu-
bunda Hiikiimet¢e, kamu maliyesi alaninda, yiiksek seviyede faiz dig1 fazla iiretil-
mesi suretiyle borcun azaltilmasi iizerine odaklanmaya devam edilecegi ifade edil-
mis, ayrica mali uyumun siirdiiriilebilirligini ve ekonomi ilizerinde yarattig1 etkinin
giiclendirilmesini temin etmek amaciyla biitcenin kompozisyonunun ve kalitesinin
gelistirilecegi hususlar1 vurgulanmustir.

Hiikiimetce 1. ve II. Gozden Gecirmeye iliskin olarak IMF’ye 24 Kasim 2005 tari-
hinde yeni bir Niyet Mektubu sunulmustur. Mektupta 2005 ve 2006 yillarina iligskin
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makroekonomik cerceve tanimlanmis izlenecek para ve maliye politikalarina yer
verilmistir..

2006 yilinda bir 6nceki yila gore 6zel biitceli idareler 6z gelirleri ve diizenleyici ve
denetleyici kurum gelirleri dahil, biitce gelirlerinin ylizde 25.7 oraninda artmasina
karsilik harcamalar toplaminin sadece yilizde 21.9 oraninda yiikselmis olmas1 sonu-
cu biitce aciginin yiizde 42.8 oraninda bir daralmayla 8 milyar 117 milyon TL.’ndan
4 milyar 643 milyon TL. na diigsmiis olmasi biitce performansi alaninda ilk planda
dikkat ¢ekici olmustur.

Hiikiimetce 3. ve 4. G6zden gecirme caligmalart ile ilgili olarak IMF’ye 7 Temmuz
2006 tarihinde bir Niyet Mektubu daha verilmistir. 7 temmuz 2006 tarihli Niyet
Mektubunda maliye politikas: ile ilgili olarak esas itibariyle daha Onceki Niyet
Mektuplarinda yer verilen, mali disiplin, ongoriilenin iizerinde gerceklesen gelirle-
rin muhafaza edilmesi, kamu maliyesinde seffafligin artirilmasi gibi konularda alin-
mast ongoriilen onlemler belirtilmis ve vergi yapisinin basitlestirilmesi, vergi taba-
ninin genigletilmesi ve gelir idaresinin giiclendirilmesi gibi kamusal mali reform
alanlarinda ek olarak yapilacak yapisal diizenlemeler i¢in taahhiitte bulunulmustur.

V. gbzden gecirme ile ilgili olarak IMF’ye verilen 27 Kasim 2006 tarihli Niyet Mek-
tubunda makroekonomik degiskenler alaninda beklenen 2006 yili ger¢eklesmeleri-
ne ve 2007 yili hedeflerine yer verilmistir. Sozii edilen Niyet mektubunda maliye
politikasi ile ilgili olarak sik1 maliye politikasinin 6nemle siirdiiriilecegi, harcama ar-
tiglarini telafi etmek lizere cari harcama 6deneklerinde GSMH’nin yiizde 0.2’si ka-
dar blokaj yapildigi, gerektigi takdirde 2007 yili1 6deneklerinde ilave kesintiye gidi-
lebilecegi belirtilmis, saglik harcamalar1 basta olmak iizere alinan 6nlemler siralan-
migtir.

IMF’ye VI. Gozden gecirme ile ilgili olarak 1 Mayis 2007 tarihinde yeni bir Niyet
Mektubu verilmistir. Bu mektupta da 6nceki mektuplarda yer verilen para ve mali-
ye politikas1 hedefleri tekrarlanmis ve sayisal performans kriterleri ile gosterge ni-
teligindeki hedeflerde baz1 revizyonlar yapilmistir.

Merkezi yonetim biitgesi 2007 yili gerceklesmelerine bakildiginda ‘biitce denge-
si’nde ve ‘faiz dis1 denge’de 2006 y1li sonuclarina gére belirgin bir bozulma meyda-
na geldigi gdzlemlenmektedir. 2007 yilinda merkezi yonetim faiz dig1 dengesi, he-
deflenen tutarin 1.1 milyar TL. altinda, 35 045 milyon TL. fazla verirken, toplam
biitge dengesi 13 708 milyon TL. ac¢ikla kapanmustir. 2007 yilinda merkezi yonetim
biitce gelirleri bir dnceki yila gore yiizde 9.3 oraninda artarken, giderler yiizde 14.25
oraninda geniglemistir. Harcamalardaki artista secim yili olmasinin etkileri gézardi
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edilmemelidir. Bununla beraber yine de merkezi yonetim biitce dengesi hedefinin
tutturulmus olmasi énem tagimaktadir.

2007 yilinda merkezi yonetim harcamalarinda en hizli artis ylizde 26.9 ile, harcama-
larda yiizde 31.0 oraninda en biiylik paya sahip olan cari transferlerde gergceklesmis-
tir. Diger taraftan 2007 yilinda merkezi yonetim biitcesi gelirleri programa gore yliz-
de 100.8 oraninda bir gergceklesme ile 189 milyar 617 milyon TL. diizeyinde ger-
ceklesmistir. Bu kapsamda merkezi yonetim biitcesi vergi gelirleri bir onceki y1l ge-
nel biitce vergi gelirlerine gore yilizde 9.3 oraninda nominal artis gostermis reel an-
lamda ise 6nemsiz bir artigla yaklasik ayni degerini korumustur.(2007 12 aylik orta-
lamalara gore TUFE artist = % 8.76)

Yukaridaki Tablodan goriildiigii tizere 2007 yili genelinde merkezi yonetim biitce-
sinde 13 708 milyon TL. tutarinda agik verilmis, olusan 13 milyar 651 milyon YTL.
tutarmdaki nakit aciginin 6 milyar 395 milyon YTL. boliimii bor¢lanma (net) sure-
tiyle, 2 milyar 994 milyon YTL. boliimii yil i¢inde elde edilen 6zellestirme gelirle-
ri ile kalan nakit ac¢ig1 ise bor¢ geri doniisii ve diger islemlerle kapatilmigtir.

2008 yilinda merkezi yonetim topam harcamalart 2007 yilina gore yiizde 10.7 ora-
ninda bir geniglemeyle 227 milyar 31 milyon TL. olarak gerceklesmistir. 2008 y1-
linda merkezi yonetim biit¢esi faiz hari¢ harcamalar1 bir onceki yila gore ylizde
12.9, faiz harcamalar1 ise ylizde 3.9 oraninda artig gostermistir. Merkezi yonetim
biit¢esi gelirleri ise onceki yila gore ylizde 9.7 oraninda bir artigla 209 milyar 598
milyon TL. olarak gergeklesmistir.

2008 y1il1 genelinde merkezi yonetim biitgesi 17 milyar 432 milyon TL.acikla sonuc-
lanmis ve faiz dist denge 33 milyar 229 milyon TL. olarak gergeklesmistir.

2008 yilinda vergi gelirleri bir 6nceki yila gore yiizde 10.0 oraninda artig gosterir-
ken, gelir vergisi tahsilati yiizde 10.4, kurumlar vergisi tahsilati yiizde 22.9 oranin-
da yiikselmistir. 2008 yilinda dahilde alinan mal ve hizmet vergileri yiizde 5.8 ora-
ninda nominal bir artig gosterirken reel anlamda bir 6nceki yila gore diisiis kaydet-
mis, buna karsilik uluslar arasi ticaret ve muamelelerden alina verglerdeki artig yiiz-
de 13.1 oraninda gergeklesmistir.

2008 yilinda sermaye gelirleri, 6zellikle Tiirk Telekom A.S. ne ait kamu elinde bu-
lunan paylarin bir kisminin 6zellestirme kapsaminda satisi neticesinde bir 6nceki yi1-
la gore yiizde 49.8 oraninda bir artigla 9.1 milyar TL. olarak gerceklesmistir.
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2008 yilinda faiz dig1 harcamalar yiizde 12.9 oraninda artarken bu kapsamda perso-
nel giderleri ylizde 12.1, mal ve hizmet alim1 harcamalar: yiizde 7.6 ve cari transfer
harcamalart ise yilizde 10.8 oraninda genigleme gostermistir.

Hiikiimetce 28 Nisan 2008 tarihinde Uluslar aras1 Para fonu IMF’ye Stand-By Dii-
zenlemesinin Yedinci Gozden gecgirmesi ile ilgili olarak son Niyet Mektubu génde-
rilmigstir. Bu mektupta da dncekilerde oldugu gibi maliye ve para politikalart alanin-
da gergeklestirilen gelismeler ile yeni alinacak politika 6nlemlerine yer verilmistir.
Mektupta 2008 yilina iligkin olarak kamu sektorii faiz dig1 fazlasinin GSYH’ya olan
oranini yiizde 3.5 olarak hedefleyen ihtiyatli bir mali politika olusturulacag: belirtil-
mistir. Mayis 2008 ayinda yiiriirliige giren 19. Stand-By Anlagmasi*nin siiresi Ma-
y1s 2009’de dolmustur. Hiikiimet¢e IMF ile iligkilerin devam edebilecegi yolunda
kamuoyunda beklentiler yaratilmis ve bu beklentilerin uzun siire canli tutulmus ol-
masina karsilik Mart ayinda yapilan biragiklamayla IMF ile bu asamada yeni bir
Stand-By diizenlemesine gidilmeyecegi duyurulmustur.

I1.5.3. Merkezi Yonetim Biitcesi 2009 Yili Gerceklesmesi

Ozellikle yasanan derin ekonomik kiiciilmenin vergi gelirlerini olumsuz etkilemesi
ve bagsta ‘cari transferler’ olmak iizere harcamalarda meydana gelen ciddi boyutta-
ki artiglar nedeniyle, Merkezi Yonetim Biit¢esi 2009 yili uygulamasi dikkat cekici
bir olumsuz goriiniim sergilemistir. 2009 yilinda biitce acig1 52 milyar TL. na ulagir-
ken, faiz dig1 fazla 1 milyar TL.’nda kalmustir.

2009 yiliyla birlikte diinyada bircok iilkeyi agir ekonomik kosullarla yiizyiize geti-
ren kiiresel mali ve ekonomik krizin iilkemiz ekonomisine olumsuz etkileri ve bek-
lentilerdeki bozulmayla ekonomik faaliyet hacminde yasanan daralma vergi gelir-
lerinde ciddi boyutta bir durgunluga yol agmis ve sonugta kamu gelirlerinde gercek-
lesen artig program degerlerinin belirgin bicimde altinda kalmugtir. Buna ek olarak
sermaye gelirlerinde saglanan artig 2009 y1l biitge tahminlerine gore diisiik kalmis-
tir. Merkezi biit¢ce harcamalarinda ise cari transferler kapsaminda sosyal giivenlik
sistemine yapilmak durumunda kalinan transferlerdeki hizli artig, cari transferler
harcamalarinin, 2009 yilinda o6nceki yila gore keskin bir sigramayla yiizde 30.4 ora-
ninda yiikselmesi sonucunu getirmistir.
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TABLO.IL54. )
MERKEZI YONETIM BUTCESI

(Milyon TL.)
Gerceklesme Gerceklesme/
2009 Biitce Ocak — Arahk Artis | Biitce Tahmini
Tahmini 2008 2009 To’si %

Gelirler 248 758 209 598 215 060 2.6 86.5
Genel Biitce Gelirleri 242 957 203 027 208 656 2.8 85.9
Vergi Gelirleri 202 090 168 109 172 417 2.6 853
Vergi Dis1 Dig. Gel. 40 867 34918 36.240 3.8 88.7
Ozel Biitce Gelirleri 3878 4825 4603 -4.6 118.7
Diiz. Den. Kur.Gel. 1924 1747 1802 3.1 93.7
Harcamalar 259 156 227.031 267.275 17.7 103.1
Faiz Dig1 Harcamalar 201 656 176.369 214074 214 106.2
Personel Giderleri 57 211 48.856 55.930 14.5 97.8
Sos. Gii. Ku. Dev. Pr. 7 243 6.408 7.206 125 99.5
Mal ve Hiz. Aliml. 25 454 24412 29.594 212 116.3
Cari Transferler 87 956 70.360 91.761 304 104.3
Serrmaye Giderleri 14 839 18.516 19.847 72 133.8
Diger 8954 7.818 9.736 527 269
Faiz harcamalari 57 500 50.661 53.201 50 92.5
Biitce Dengesi -10 398 -17.432 -52.215 199.5 502.2
Faiz Dis1 Denge 47 102 33.229 986 -97.0 21
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2009 yilinda biitce gelirleri gerceklesmesi olumsuz bir goriiniim sergilemigtir. 2009
yilinda 215 milyar 69 milyon TL. olarak gerceklesen merkezi yonetim biitce gelir-
lerinin 172 milyar 417 milyon TL. b&liimii Genel Biitce vergi gelirlerinden, 42 mil-
yar 644 milyon TL. boliimii diger gelirlerden olugmustur. Genel biitge gelirleri 6n-
ceki y1l gore ylizde 2.6 oraninda bir genislemeyle reel anlamda azalarak 208.7 mil-
yar TL. diizeyinde gerceklesmistir. Vergi gelirleri ise gecen yia gore yiizde 2.6 ora-
ninda ciizi bir artis gostererek 172.4 milyar TL. olarak gerceklesmistir. Genel biitce
vergi dig1 gelirleri ise 2008 yilina gére yiizde 3.8 oraninda bir artigla 36.2 milyar TL.
olarak gerceklesmisgtir.

2009 yilinda gelir vergisi tahsilat1 gegen yilin ayn: donemine gore sadece ylizde 1.1
oraninda bir artigla 38.4 milyar TL. olarak gerceklesmis,, kurumlar vergisi tahsilati
ise yiizde 5.6 oraninda bir genisleme ile 18.0 milyar TL. na yiikselmistir. 2009 y1-
linda 20.9 milyar TL. tutarinda olusan dahilde alinan KDV tahsilati, onceki yila go-
re ylizde 24.1 oraninda artarken, ithalde alinan KDV 2008 yilina gore yiizde 12.8
oraninda ciddi bir daralma sergilemis ve 26.1 milyar TL. olarak ger¢eklesmistir. It-
halde alinan KDV tahsilatindaki 6nemli azalmada ithalat hacminde meydana gelen
keskin daralma basta gelen etken olmugtur. 2009 yilinda 43.6 milyar TL. diizeyin-
de gergeklesen Ozel Tiiketim Vergisi tahsilat: 2008 yilina gore yiizde 4.3 oraninda
bir artis ortaya koymustur. Vergi gelirleri kapsaminda 2008 yilina gore gecen yil
Harclarda yiizde 6.2, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinde yiizde 8.3, Damga
Vergisinde yiizde 5.7 ve diger vergiler tahsilatinda ise ylizde 4.7 oraninda artig goz-
lemlenmistir. Motorlu tasitlar {izerinden alinan OTV tahsilat: uygulamaya konulan
gecici vergi indirimlerinin etkisiyle diisiik kalmis, bu durum OTYV tahsilat1 iizerin-
de baski unsuru olmustur.

2009 yilinda merkezi yonetim biitce giderleri 267 milyar 275 milyon TL. olarak ger-
ceklesmistir. 2009 yilinda faiz dig1 harcamalar bir 6nceki yila gore, dikkat gekici bir
oranda, ylizde 21 .4 oraninda artis sergilemis ve 214.1 milyar TL. olarak gercekles-
mistir. Bu donemde personel giderleri ylizde 14.5, mal ve hizmet alim giderleri yiiz-
de 21.2 oraninda artarken, cari transferlerdeki artis orani yiizde 30.4 gibi ¢ok yiik-
sek bir oranda gergeklesmistir. S6zkonusu dénemde KIT goérev zararlari ve sosyal
giivenlik sistemine iligkin olarak yapilan harcamalardaki dramatik artiglar 2009 y1li
Biitce gerceklesmeleri ilizerinde biiyiik bir baski olusturmustur. Merkezi yonetim
biitgesi saglik giderleri 2009 yilinda 8 milyar 797 milyon TL. olarak gerceklesirken,
bu kapsamda kamu personeli i¢in dnceki yila gore yiizde 20 .4 artigla 3 291 milyon
TL. yesil kart sahiplerinin saglik harcamalari i¢in ylizde 36.6 oraninda genislemey-
le 5 506 milyon TL. harcama yapilmustir.
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2009 yil1 Ocak - Aralik doneminde ‘cari transferler 2008 yilina gore yiizde 34 .4 ora-
ninda bir artigla 91 milyar 761 milyon TL. olarak gerceklesmistir. Cari transferler
kapsaminda 2008 yilinin ayni dénemine gore yiizde 61.3 oeaninda artan saglik,
emeklilik ve sosyal yardim giderleri s6z konusu keskin yiikseliste en temel etken ol-
mustur. Bu kapsamda tarimsal desteklemeye yonelik harcamalar 4 495 milyon, ma-
halli idare paylar1 ise 16 835 milyon TL. diizeyinde gerceklesmistir. Sosyal giiven-
lik kurumlarina yapilan transferlerin 6nceki yila gore yiizde 50.0 oraninda ciddi bir
genislemeyle 52 milyar 685 milyon TL.’na ulagmasi ‘cari transferler’ harcamalari-
nin bu dl¢iide hizli genislemesinde basta gelen etken olmustur. Sosyal giivenlik ku-
rumuna yapilan transferlerin bu denli artmasinda, yasanan ekonomik gelismelere
bagli olarak SGK’nun prim gelirleri tahsilatindaki yavaglama nedeniyle s6z konusu
kuruma ag¢ik finansmani icin yapilan transferler ve 2008 yili Ekim ayindan itibaren
sosyal giivenlik primi igveren hissesinin 5 puanlik kisminin Hazine tarafindan 6den-
mesi uygulamasinin yiiriirliige konulmus olmasi etkili olmustur. Bu cercevede sos-
yal giivenlik primi igveren hissesinin Hazine tarfindan kargilanan tutart y1l sonu iti-
bariyle 3.5 milyar TL. na ulagmustir.

Y1l icersinde bor¢lanma maliyetlerindeki diisiise ragmen bor¢lanma gereksiniminin
onemli sekilde yiikselmesi sonucu faiz harcamalar1 bir 6nceki yilin aynt donemine
gore ylizde 5.0 oraninda bir artisla 53 .2 milyar TL. olarak gerceklesmistir.

2008 yil1 Ocak — Aralik doneminde 18 516 milyon TL .sermaye gideri gerceklesmis
iken, 2009 yilinda 19 847 milyon sermaye gideri gerceklesmistir. 2009 yilinda 4
314 milyon TL. tutarinda sermaye transferi yapilmugtir.

Yaganan ekonomik krizin etkilerinin azaltilmasi ve toparlanma siirecinin 6ne alin-
mas1 amaciyla alinan kamu harcamalarinin arttirilmasina yonelik kararlar da 2009 y1-
linda, harcamalarin 6nceki yila gore hizli bir bigimde artmasinda etkili olmustur.

Merkezi yonetim biitcesi gelirleri ve harcamalari ile ilgili olarak yukarida ana cizgi-
leri ile verilen gelismeler sonucu 2009 yili Ocak — Aralik doneminde Biitce 52.2
milyar TL. tutarinda acikla sonuglanmis ve sdozkonusu donemde faiz dis1 fazla bir
onceki yila iligkin 38.5 milyar TL. diizeyinden 986 milyon TL. na gerilemistir. Y1-
lin tamamu i¢in 6ngoriilen 10.4 milyar TL. tutarindaki Biitce acig1 yilm ilk iki ayinda
agtlmustir.
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~_ TABLOILSS.
MERKEZI YONETIM BUTCESI FINANSMANI

(Milyon TL.)
2006 2007 2008 2009
Nakit Dengesi -5.981 -13.358 -18.562 -56.289
Finansman 5.981 13.358 18.562 56.289
Di1s Bor¢lanma, Net -407 -2.478 3461 5.616
Kullanim 18.069 13.060 14.472 13.888
Odenen -18.476 -15.538 -11.011 -8.272
i¢c Borclanma, Net 4.461 8.915 13.859 54.770
TL Cinsinden Hazine Bonosu -8.224 -3.460 7.844 58
Satis 18.530 15.903 18.606 19.332
Odenen -26.754 -19.363 -10.762 -19.275
TL Cinsinden Devlet Tahvili 18.171 15.828 14.824 60.943
Satig 95.404 92.180 83.270 130.485
Odenen -77.232 -76.352 -68.446 -69.542
Doviz Cinsinden Devlet Tahvili -5.486 -3.453 -8.809 -6.230
Satis 2297 8.139 2.107 80
Odenen -7.784 -11.592 -10917 -6.310
Net Bor¢ Verme (-) 321 -553 1.168 -196
Bor¢ Verme 925 368 1.728 491
Geri Odeme (-) 604 921 559 687
Ozellestirme Geliri 7.159 2.007 64 0
Kasa/Banka ve Diger islemler -4911 4.360 2.347 -4.294

Kaynak : Hazine Miistesarlig1
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Genel biitce gelirleri i¢in 2009 yili genelinde tahsilat/ tahakkuk orani yiizde 80.5
olarak gerceklesmistir. Asagida bu oran degisik gelir tiirleri itibariyle tahakkuk tu-
tarma ve gelir kalemine iligkin Biitce hedefine gore verilmektedir.

Tahsilat oram (%)

Tahakkuka Biitce Hedefine

Gore Gore

Genel Biitge Gelirleri 80.5 85.8
I. Vergi Gelirleri 859 853
Gelir ve Kazang Uzerinden Alman 82.7 86.3
Miilkiyet Uzerinden Alinan 64.1 96.7
Dahilde Alinan Mal ve Hizmet Ver. 87.7 92.5
Uluslar arasi Tic. Ve Mua. Alin. Ver. 100.0 68.1
Damga Vergisi 75.6 88.4
Harclar 81.9 794

Diger Vergiler 34.1 9933

II. Tesebbiis ve Miilkiyet Geliri 95.1 135.1
I11. Alinan Bagis Yardimlar Ozel gelirler 100.0 93.4
IV. faizler, Paylar ve Cezalar 52.1 115.8
V. Sermaye Gelirleri 99.9 15.6
VI: Alacaklardan Tahsilat 100.0 -
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Biitce gelirleri ve harcamalart ile ilgili 6nemli kalemlerin 1998 baz yilina goére giin-
cellenmis GSYH’ya olan oranlarinda ge¢mis yakin donemde meydana gelen gelis-
meler asagida verilmektedir;

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Biit¢e Gelirleri/GSYH 227 222 220 235 229 22.1 221 225
Vergi Gelirleri/GSYH 17.2 18.1 17.9 184 18.1 17.8 17.7 18.1
Vergi dist Gelirler/GSYH 55 4.1 40 5.1 47 3.7 3.7 3.8
Biit¢e Giderleri/GSYH 34.1 31.1 272 24.6 235 238 239 28.0
Faiz Hari¢ Gider/GSYH 194 18.2 17.1 17.6 174 18.1 18.6 224
Transfer Harcamalar/GSYH 73 6.9 6.6 7.1 6.6 74 74 9.6
Faiz Giderleri/GSYH 14.8 129 10.1 7.0 6.1 5.7 53 5.6
Sermaye Giderleri/GSYH 22 1.7 1.5 1.6 1.6 1.5 1.9 2.1
Biitce Dengesi/GSYH -11.5 -8.8 -52 -1.1 -0.6 -1.6 -1.8 -55
Faiz dis1 Biit¢e Fazlasi/GSYH 33 40 49 6.0 54 4.1 35 0.1

1991 yilinda her yiiz liralik vergi gelirinin 52.3 lirasin1 dolaysiz vergiler olusturur-
ken, 2005 y1l1 itibariyle dolaysiz vergilerin toplam vergi gelirleri i¢indeki pay1 yiiz-
de 30.0’a gerilemis, son iki yillik dSnemde ekonomik kriz nedeniyle OTV ve KDV
tutarlarmin goreli olarak daha tiiksek oranda diisiis kaydetmesi sonucu, olumlu
yonde bir gelisme gostererek 2008 ve 2009 yillari itibariyle sirasiyla yiizde 35.11 ve
yiizde 35.462YA yiikselmistir.
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TOPLAM VERGI GELIRLERI iCINDE GELIR VE KAZANC
UZERINDEN ALINANLARIN AGIRLIGI
(% Olarak)

I1.5.4. 2010 Y1l Biitcesi

Orta Vadeli Program ve 17 Ekim 2009 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmig olan 12
Ekim 2009 Giin ve 2009/15513 say1l1 2010 Yili Programimin Uygulanmasi, Koordi-
nasyonu ve Izlenmesine Dair Bakanlar Kurulu Karar1 eki “2010 Y1li Programi” dog-
rultusunda hazirlanan Biitce tasarisi makro ekonomik degiskenlerde kayda deger bir
degisiklige gidilmeksizin, TBMM’nce kabul edilmis, 31.12.2009 giin ve 27 449
(miikerrer) sayili Resmi Gazetede yayimlanarak 2010 yili basinda yiiriirliige konul-
mustur.

2010 Y1l Biitgesinde Merkezi Yonetim giderleri, bir onceki yila gore yiizde 10.7
oraninda bir artigla, 286 981 milyon TL, Merkezi Yonetim gelirleri ise 2009 yilina
gore yiizde 4.8 oraninda bir azaltmayla (2009 yili gergeklesmesi dikkate alinarak)
236 794 milyon TL. olarak belirlenmis ve bu biiyiikliikler ¢cercevesinde Biitce agi-
ginin 50 milyar 187 milyon TL. ve faiz dis1 fazlanin da 6 563 milyon TL. olarak ger-
ceklesmesi Ongoriilmiistiir.

2010 yili Merkezi Yonetim Biitcesi hedefleri kapsaminda, dnceki yilda sadece 984
milyon TL. olarak gerceklesen faiz dig1 fazla tutari icin GSYH nin orani olarak yiiz-
de 0.67 dongoriilmiistiir. (6 563 milyon TL. /(953 974 X 1.035) milyon TL.)
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Biitce Yasasi’na gore 2010 yilinda beklenen vergi gelirleri toplami1193 324 mily
TL.dir. 2010 Y1l Biitcesindeki 286 981 milyon TL. 6denegin 230 231 milyon Li-
rast faiz digt harcamalara, kalan 56 750 milyon TL. boliimii ise faiz harcamalarina
tahsis edilmistir. 2010 Yili Biitgesi ile faiz dig1 harcamalar i¢in ayrilan toplam 230
231 milyon TL.’ndan, 60 349 milyon TL. personel giderleri, 11 110 milyon TL. sos-
yal giivenlik kurumlar1 devlet primleri, 25 190 milyon TL. mal ve hizmet alimlari,
102 173 milyon TL. cari transferler, 18 924 milyon TL. sermaye giderleri, 3 429
milyon TL. sermaye transferleri i¢in tahsis edilmig, ayrica 6 903 milyon TL. bor¢
verme amagcli ve 2 153 milyon TL. da yedek 6denek amagli olarak dngoriilmiigtiir.

Biitcede 236 794 milyon TL. olarak ongoriilen Merkezi hiikiimet Biitce Gelirleri-
nin, 229 947 milyon TL. boliimiinii Genel Biitce Gelirleri, 4 898 milyon TL. bolii-
miinii Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri, 1 949 milyon TL. boliimiinii Diizenleyi-
ci, Denetleyici Kurumlar gelirleri olusturmaktadir. Biitce kalemleri siniflandirmasi-
na gore 229 947 milyon TL. tutarindaki Genel Biitce Gelirleri, 193 324 milyon TL.
tutarindaki ‘vergi gelirleri’, 6 755 milyon TL. tutarindaki ‘tesebbiis ve miilkiyet ge-
lirleri’, 964 milyon TL. tutarindaki ‘alinan bagislar ve yardimlar ile 6zel gelirler’, 17
817 milyon TL. tutarindaki ‘faizler, paylar ve cezalar’, ile 10 649 milyon TL. tuta-
rindaki ‘sermaye gelirleri’nden olugmaktadir.

2010 yil1 Biitgesi ile elde edilmesi 6ngoriilen 193 324 milyon TL. tutarindaki vergi
gelirlerinin; 59 491 milyon TL. boliimii ‘gelir ve kazang lizerinden alinan vergiler’
ile, 4 484 milyon TL. boliimii ise ‘miilkiyet lizerinden alinan’ vergiler gibi ‘dolay-
siz vergiler’den olugmakta, buna karsilik, kalan 129 349 milyon TL. boliimii ise esas
itibariyle dahilde mal ve hizmet iizerinden alinan vergiler ile uluslararasi ticaret ve
muamelelerden alinan ‘dolayli vergiler’le ve diger damga vergisi, harglar vb. yine
dolayli nitelik tagtyan vergilerle tahsil edilmektedir. Dolayisiyla 2010 yil1 Biitcesi ile
elde edilmesi 6ngoriilen toplam vergi gelirlerinin yilizde 69.2°sini ‘dolayli vergiler’
olustururken, kalan yiizde 30.8 oranindaki bdliimiin ‘dolaysiz vergiler’le elde edil-
mesi ongoriilmektedir. Bu durum iilkemizin vergi yapisinda var olan adaletsiz yapi-
nin, biraz diizelme egilimi gosterecek sekilde, 2010 yilinda da siirecegi anlamini ta-
stmaktadir.

I1.5.5. KAMU MALIYESI ALANUINDA 2010 YILI GELISMELERI

Ozellikle yasanan derin ekonomik kiigiilmenin vergi gelirlerini olumsuz etkilemesi
ve bagta ‘cari transferler’ olmak iizere harcamalarda meydana gelen ciddi boyutta-
ki artiglar nedeniyle, Merkezi Yonetim Biit¢esi 2009 yili uygulamasi dikkat cekici
bir olumsuz goriintim sergilemistir. 2009 yilinda biit¢e acig1 52 milyar TL. na ulagir-
ken, faiz disi fazla 1 milyar TL.’nda kalmistir.
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Kiiresel mali ve ekonomik krizin lilkemiz ekonomisine olumsuz etkileri ve beklen-
tilerdeki bozulmayla ekonomik faaliyet hacminde yasanan keskin daralma vergi ge-
lirlerinde ciddi boyutta bir durgunluga yol agmus, diger taraftan kriz siirecinin de-
rinlik ve siiresinin kisitlanmasi icin saglanilan vergi tegvikleri de vergi hasilatinin
program degerlerinin altinda gerceklesmesinde g6z ardi edilemeyecek bir rol oyna-
mustir. Sonucta kamu gelirlerinde gerceklesen artig program degerlerinin belirgin bi-
cimde altinda kalmugtir. Buna ek olarak sermaye gelirlerinde saglanan artig 2009 y1-
11 biitce tahminlerine gore diisiik kalmistir. Merkezi biitce gelirleri bu sekilde dnce-
ki yila gore sadece yiizde 2.6 oraninda bir artigla reel anlamda gerilemigtir. Merke-
zi biitce harcamalarinda ise cari transferler kapsaminda sosyal giivenlik sistemine
yapilmak durumunda kalinan transferlerdeki hizli artig ayrica yine kriz siirecinde
efektif talebin arttirilmasina doniik olarak kamu harcamalarinin genisletilmesi, mer-
kezi biitge harcamalariin onceki yila gore yiizde 17.7 oraninda artmasi ile program
degerinin lizerine tagmasi sonucunu getirmistir.

Bu geligsmeler neticesinde Merkezi Yonetim Biitgesi 2009 y1l1 uygulamasi dikkat ce-
kici bir olumsuz goriiniim sergilemistir. 2009 yilinda biitge a¢ig1 52 milyar TL. na
ulagirken, faiz dis1 fazla 1 milyar TL.’nda kalmaistr.

2009 yil1 son ¢eyrek doneminden itibaren ekonomide gozlemlenmeye baglanan to-
parlanma, etkisini 2010 yilr ilk yarisinda vergi gelirleri lizerinde gostermis ve bu do-
nemde vergi hasilatinda 6nceki yilin ayn: ddnemine gore yiizde 24.7 oraninda bir ar-
tis meydana gelmesinde bagta gelen bir rol oynamustir. Biitce giderleri ise bu yilin
ilk yarisinda 2009 yili Ocak — Haziran donemine gore yiizde 9.3 oraninda daha 1lim-
It bir artig sergilemistir. Reel anlamda ise bu yilin ilk yarisinda gecen yilin ayni do-
nemine gore vergi gelirleri ylizde 15.1 oraninda artarken, ayni donemler itibariyle
biitce giderleri yiizde 3.0 oraninda geniglemistir.

Merkezi yonetim biitcesi, 2010 yili ilk alt1 aylik doneminde, 6nceki yilin aynt done-
mine gore yiizde 33.5 oraninda daralmayla 15 milyar 429 milyon TL. a¢ik vermis-
tir. Bu donemde gerceklesen ‘faiz disi fazla’ ise, gecen yilin ayni donemine gore
yiizde 200.4 oraninda bir artigla 12 milyar 129 milyon TL. olmustur.
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TABLO.IL5.6 )
MERKEZI YONETIM BUTCESI )
OCAK - HAZIRAN 2010 DONEMI GERCEKLESMESI

(Milyon TL.)
2009 2010 Artis Oram
Milyon TL Ocak-Haziran Ocak-Haziran (%)
Yilhk
Gerg. Gerg. % Biitce Gerg. % | Ocak-Haziran
Biit¢e Giderleri 268.219 124.831 46,5 286.981 136.494 47,6 9.3
Faiz Hari¢ Giderler | 215.018 97.589 454 230.231 106.935 473 11,6
Faiz Giderleri 53.201 27242 512 56.750 27.559 48,6 1,2
Biitce Gelirleri 215458 101.626 472 236.794 121.065 51,1 19,1
Vergi Gelirleri 172.440 79.083 459 193.324 98.622 510 247
Biitce Ag1g1 52.761 23.205 440 50.187 15.429 30,7 -335
Faiz Dis1 Denge 440 4.038 917,5 6.563 12.129 1848 2004

2010 yili ilk yarisinda merkezi biit¢e giderleri nceki yilin ayn1 donemine gore yiiz-
de 9.3 oraninda bir artigla 136 milyar 494 milyon TL. tutarinda gergeklesmistir.

2009 yili ilk yarisina gore bu yil Ocak — Haziran donemnde personel giderleri yiiz-
de 11.5 oraninda artig gosterirken, sosyal giivenlik kurumlaria devlet primi gider-
leri ylizde 55.6 oraninda bir artigla 5 milyar 361 milyon TL. olarak gerceklesmisgtir.
Bu 6nemli artigta 15 Ocak 2010 tarihinden itibaren genel saglik sigortasi kapsamina
alian kamu personeli i¢in genel saglik sigortasi primi 6denmeye baslanmis olmast

etkili olmustur.
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TABLO.LS5.7.
MERKEZi YONETIM BUTCESI
OCAK - HAZIRAN 2010 DONEMI GIDERLERI

(Milyon TL.)
2009 2010 Artis Oram

Milyon TL Ocak-Haziran Ocak-Haziran (%)

Yilhk

Gerg. Gerg. % Biitce Gerg. % | Ocak-Haziran
Biitce Giderleri 268219 124831 46,5 286.981 136.494 47,6 93
Faiz Hari¢ Giderler | 215.018 97.589 454 230.231 108.935 473 11,6
Personel Giderleri 55.947 28469 50,9 60.349 31.736 52,6 11,5
Sosyal G.K.Dev.P. 7.208 3.446 478 11.110 5.361 483 55,6
Mal ve Hiz.Alim. 29.799 10.699 359 25.190 10.515 41,7 -1,7
Cari Transferler 91.976 46.097 50,1 102.173 51.821 50,7 124
Sermaye Giderleri 20.072 4987 248 18.924 5462 289 9.5
Sermaye Transfer. 4.319 1.177 27,2 3.429 1.401 40,9 19,1
Bor¢ Verme 5.698 2714 47,6 6.903 2.638 382 2.8
Yedek Odenekler 0 0 2.153 0
Faiz Giderleri 53.201 27.242 512 56.750 27.559 48,6 12

2010 y1l1 Ocak - Haziran doneminde ‘cari transferler’ 6nceki yilin ayn1 dénemine go-
re ylizde 12.4 oraninda bir artigla 51 milyar 821 milyon TL. olarak gerceklesmistir.
Bu yilin ilk alt1 aylik doneminde saglik emeklilik ve sosyal yardim giderleri icin 6n-
ceki yilt ayn1 dénemine gore yiizde 10.5 oraninda bir artigla 28 milyar 417 milyon
TL. tutarinda 6deme yapilmistir. Cari transferler kapsami i¢inde yer alan tarimsal
destekleme 6demeleri 6nceki yila gore yiizde 26.4 oraninda bir artigla bu yilin Ocak
— Haziran doneminde 4 milyar 627 milyon TL. olarak gerceklesmistir.

Kamu borg¢ stokunda 6nemli bir artis gdzlenmesine ragmen faiz hadlerinde gergek-
lesen keskin diisiisiin etkisiyle 2010 yilt Ocak — Haziran doneminde faiz giderleri
onceki yilin ayn1 donemine gore nominal yiizde 1.2 oraninda artig gostererek reel an-
lamda ve GSYH’ya olan orani itibariyle gerilemistir.
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Merkezi biitge gelirleri onceki yilin aynt dénemine gére bu yilin ilk yarisinda yiizde
19.1 oraninda genislemeyle 121 milyar 65 milyon TL. olarak gerceklesmistir.

TABLO.IL5.8. .
MERKEZI YONETIM BUTCESI
OCAK - HAZIRAN 2010 DONEMI GELIRLERI

(Milyon TL.)
2009 2010 Artis Oram
Milyon TL Ocak-Haziran Ocak-Haziran (%)
Yilhk
Gerg. Gerg. % Hedef Gerg. % | Ocak-Haziran
Biit¢e Gelirleri 215458 101.626 472 236.794 121.065 51,1 19,1
Genel Biitge Gel. 208.610 98.287 47,1 229.947 116.843 50,8 189
Vergi Gelirleri 172.440 79.083 459 193.324 98.622 510 247
Vergi Dis1 Gelir. 36.170 19.203 53,1 36.623 18.221 49,8 -5,1
Ozel B.ida.0z Gel. 5.037 2016 40,0 4.898 2.828 57,7 40,3
Diiz.ve Den.Kur.G. 1.811 1.323 73,1 1.949 1.393 71,5 53

Gecen yilin ayn1 donemine gore Merkezi Yonetim Biitcesi gelirlerinde meydana ge-
len artigta gegen yilin aynt donemine gore vergi gelirlerinin yiizde 24.7 oraninda art-
masi bagta gelen etken olmustur. Vergi gelirlerindeki yiikselme ekonomik canlan-
manin ve ithalat hacmindeki keskin tirmanisin sonucu olarak, asagida verilen Tablo-
dan goriilecegi iizere, esas itibariyle dahilde ve ithalde alman KDV ile Ozel Tiike-
tim Vergisi tahsilatlarinda gergeklesen artiglardan kaynaklanmigtir.
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TABLO.IL5.10.

VERGI GELIRLERI
(Milyon TL.)
2009 2010 Degisim Oram
Milyon TL Ocak-Haziran Ocak-Haziran (%)
Yilhk
Gerg. Gerg. % Biitce Gerg. % | Ocak-Haziran
Gelir Vergisi 38.446 18.972 493 41516 19.316 46,5 1,8
Kurumlar Vergisi 18.023 7.125 39.5 17.965 10.076 56,1 414
Dahilde Alin.KDV. 20.853 9.517 45,6 22.636 12.278 542 29,0
Ozel Tiiketim V. 43.620 19.305 443 54.631 25.637 469 32,8
Ban.ve Sig.Mum.V 4.003 2.158 539 3.875 1.798 46 4 -16,7
ithalde Alin. KDV 26.134 11.661 44,6 30.108 16.487 548 414
Damga Vergisi 4.169 2.035 48.8 4399 2512 57,1 234
Harglar 47755 2272 478 5.405 3.586 66,4 57,8
Diger 12.438 6.039 48,6 12.789 6.932 542 148
Gen Biit.V.Gel. Top.| 172.440 79.083 459 193.324 98.622 510 247

I1.5.6. KAMU BORCLANMASI
I1.5.6.1. iC BORCLANMA

Biitce disiplinine genelde uyulmamasi ve siklikla bagvurulan populist yaklagimlar
nedeniyle 6zellikle 80°li yillarin sonlarina dogru olusan ve giderek biiyiiyen biitce
aciklarmin finansmaninda vergilendirme yapisinin etkinlestirilmesi ve yayginlastiril-
mast cihetine gidilmemis ve bor¢lanma yoluna gidilmistir. Kamu kesiminin finans-
man gereksiniminin karsilanmasinda i¢ bor¢clanma 1990’11 yillarin baglarindan itiba-
ren giderek 6nem kazanmig, kamu kesimi, baglangicta sermaye piyasasinda tasar-
ruflarin giderek 6nemli bir miisterisi olurken, daha sonraki yillarda fonlarin hemen
tiimiinii talep eder konuma gelmis ve i¢ bor¢ stoku logaritmik bir hizla biiyiiyerek
onemli boyutlara ulagmistir. Bu yaklasimda kamu kesiminin finansmaninda “vergi
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alma borg al” seklinde 6zetlenebilecek bir finansman politikasinin benimsenmis ol-
mas1 onemli rol oynamistir. Yogun ve hacimli kamu kesimi bor¢lanmasi, kisa sayi-
labilecek bir zaman siireci igersinde, faiz diizeyini yiikseltici yonde yarattig1 baski
ve zaman icerisinde ivme kazanarak hizla biiyiiyen bor¢ stoku ile, birikmis eski
borglarin faizlerinin dahi yeni bor¢lanmalarla 6denebilir hale geldigi bir biiyiikliige
erigsmigtir. Bu durum, personel harcamalar1 ve faiz 6demeleri diginda hemen tiim
kamu harcama kalemlerinde, sabit sermaye birikimini ve kamu hizmet ve sosyal go-
revlerini aksatacak ol¢iide reel kesintilere gidilmesine ragmen, kamu aciginin genis-
lemesine, reel faizlerin yiikselmesine yol agmustir. Yiikselen reel faizler giderek, ka-
mu finansman a¢iginin daha da biiyiimesine ve yiiksek reel faiz - yiiksek finansman
ac1g1 — yiiksek bor¢lanma geregi ve yiiksek faiz sarmalinin olugmasina yol agmis ve
neticede kamu bankalar1 bilangolarina gizlenmis olan gorev zarari bigimindeki ila-
ve finansman aciklari ile birlikte Subat 2001 krizini tetikleyen baglica faktor olmusg-
tur.

Bor¢lanmaya dayali bir kamu finansman politikasi izlenmesinin dogal bir sonucu
olarak yiikselen reel faiz hadleri, fiziki sermaye yatirimlarini ciddi bicimde diigtire-
rek tilkenin kalkinmasini olumsuz yonde etkilemis, gelir dagilimi adaletsizligini da-
ha da kotiilestirmigtir. Diger taraftan yiiksek reel faiz hadleri, sermaye hareketleri-
nin serbestlestirilmesinin olanakli kildig1 kisa vadeli yabanci sermaye akisiyla ya-
bancilara, onemli diizeyde servet transferi olanagi yaratan bir temel ara¢ haline gel-
migstir. 90’1 yillarin sonlarinda yiizde 25.2 gibi ¢ok asir1 bir seviyeye kadar tirmanan
reel faizler 2000 yil1 baginda uygulamaya konulan istikrar programima duyulan gii-
ven ile hedeflenen enflasyon paralelinde dramatik bir diisiis gostermis ve 2000 y1-
I1 genelinde enflasyon haddinin altinda kalarak negatif reel faiz olusumuna yol ag-
mig, ancak Kasim 2000 krizinin ardindan tekrar yiikselmigtir. 2001 y1ili baginda go-
reli olarak biraz gerileyen faiz hadleri Subat krizi ile birlikte yeniden yiikselmistir.

2001 yil1 Subat ayinda finansal piyasalarda yasanan derin krizin ertesinde uygula-
maya konulan istikrar programi ile makul diizeye gerileyen reel faizler, sozii edilen
yilin ortasina dogru ortaya cikan siyasi bunalim sonucu ve rating firmalarinin Tiirki-
ye notunu diisiirmelerinin de etkisiyle tekrar, orta vadede siirdiiriilmesi olanaksiz ve
istikrar programinin devamini tehdit edici bir seviyeye ¢ikmustir. (Ocak 2002 ayinda
net satigla agirliklandirilmig ortalama bilesik ihale faizi yiizde 74.5 iken, bu oran
May:s ayinda yiizde 56.6’ya gerilemis ancak daha sonra siyasi belirsizlik algilama-
sinin etkisiyle Haziran 2002 ayinda yiizde 72.1 ‘e yiikselmis ve bor¢lanma vadeleri
kisalmistir. Asagida verilen Tabloda goriilebilecegi lizere 2002 yili genelinde yapil-
mis olan hazine ihalelerinde ortalama faiz haddi yiizde 63.8 olarak gerceklesmistir.)
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Subat krizi ertesinde Mayis 2001 ayinda kamu bankalarinin bilangolarina gizlenmis
olan birikmis gorev zararlarinin karsilanmasi ve Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
kapsamina alinan bankalarin mali yapilarinin gii¢lendirilmesi amaciyla bu bankalara
devlet ic borclanma senetleri verilmistir.

I¢ bor¢lanma geregini diisiirmek ve i¢ borcun vadesini uygun maliyetlerle azaltmak
ve bankacilik kesiminin doéviz kuru riskinin azaltilmasina yardimci olmak amaciyla
Haziran 2001 ayinda i¢ borg takas iglemi yapilmustir.

Yasanan krizler sonrasi faiz hadlerinde meydana gelen hizli tirmanma, bankacilik ke-
siminde yasanan sorunlarin kamu maliyesine getirdigi ek yiik ve biitce ac¢igimin fi-
nansmaninda siiregelen kaynak ihtiyact i¢ bor¢ stokunun, 2001 yilinda oldugu gibi,
2002 yilinda dnemli dl¢giide artmasi sonucunu dogurmus ve 2001 yili sonu itibariyle
122.2 katrilyon olan kamu i¢ bor¢ stoku 2002 yili sonunda 149.9 katrilyon TL. na
ylkselmisgtir.

Kararli bigimde siirdiiriilen sik1 maliye politikasina ve nominal faiz hadlerindeki ge-
rilemeye ragmen i¢ bor¢ stokundaki tirmanma biraz yavaslamakla beraber 2003 ve
2004 yillarinda da siirmiistiir. Merkezi yonetim I¢ borg stoku 2002 yili sonundaki
149.9 katrilyon TL. diizeyinden 2003 yili sonunda 194 .4 katrilyon TL. diizeyine,
2004 yil1 sonunda ise 233.9 katrilyon TL diizeyine ¢ikmustir.

2005 yilinda istikrar programlari uyarinca uygulanmakta olan siki1 maliye politikasi-
nin 6zenle siirdiiriilmesi ve nominal ve reel faiz hadlerindeki gerilemelerin etkisiy-
le kamu kesimi bor¢lanma gereginde bir onceki yila gore 6nemli bir diisme gercek-
lestirilmigtir. Bu kapsamda toplam kamu kesimi bor¢lanma gereginin GSMH’ya
olan oran1 bir onceki yila iliskin yiizde 4.7 oranindan 2005 yili sonunda yiizde (-)
0.4’e diigmiistiir. 2005 yil1 sonu itibariyle merkezi yonetim toplam i¢ borc stoku
258.4 milyar TL. olarak gerceklegmistir. 2005 yil1 sonu itibariyle merkezi yonetim
dis borg stoku bir onceki yil sonuna gore yiizde 7.9 oraninda bir artigla 91 milyar
531 milyon TL. esdegerine yiikselirken, toplam borg¢ stoku yiizde 4.7 oraninda bir
artisla 351 milyar 289 milyon YTL. na ¢cikmistir. 2004 yilina kadar yiikselme egili-
mi gosteren kamu net borg stoku 2005 yilindan baglayarak 2008 yilina kadar devam
eden bir azalma donemine girmistir.
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Toplam Kamu Briit ve Net' Bor¢ Stoku ve GSYH’ya Orani
(Milyon TL. ve % Olarak)

(1) Kamu net borg stoku, kamu briit bor¢ stokundan Merkez bankasi net varliklar, kamu mevduati ve issizlik si-
gortasi fonu net varliklar diisiilerek hesaplanmaktadir.

Kaynak : Hazine Miistesarlig1

Sik1 maliye politikast uygulamasi 2006 yilinda da siirdiiriilmiis, 6zellestirme gelirle-
rindeki dikkat c¢ekici artisin da etkisiyle konsolide biitce bor¢clanma gereginin
GSMH’ya olan orani yiizde 0.8’e, toplam kamu kesimi bor¢lanma gereginin
GSMH’ya olan orant ise yiizde (-) 2.6’ya gerilemistir.

2006 yilinda toplam kamu borg¢ stokundaki artig stirmiis ve anilan yil sonu itibariyle
365.6 milyar TL. diizeyine ¢ikmis, ancak kamu net bor¢ stokunda 2005 yilinda bas-
layan azalma siireci devam etmis ve kamunun net bor¢ stoku 2005 yili sonundaki
270.6 milyar TL. diizeyinden 2006 y1li sonunda 258.2 milyar TL.’ na gerilemistir.

2007 yilinda ise toplam kamu briit bor¢ stokunda da daralma siireci baglamustir.
2007 yilinda bir 6nceki yil sonuna goére toplam briit bor¢ stoku yiizde 3.0 oraninda
bir azalma ile 355.5 milyar TL. diizeyine, toplam kamu net bor¢ stoku ise yiizde 4.1
oraninda bir kiigiilme ile 248.4 milyar TL ‘na diigmiistiir.
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Secim yili olmasinin ve ekonomideki goreli yavaglamanin etkisiyle Merkezi Yone-
tim Biit¢esi 2007 yili gerceklesmelerinde bir Onceki yila gore biraz bozulma goz-
lemlenmis ve biitce dengesi (-) 4.6 milyar TL.’ndan (-) 13.9 milyar TL. na yiikse-
lirken, ‘faiz dig1 denge’ 41.3 milyar TL.’ndan 34.8 milyar TL. na gerilemis, bu ge-
lisme kamu kesimi bor¢lanma geregi/GSMH oranina da yansimigtir. 2006 yilinda
(-) 1.4 olan kamu kesimi bor¢lanma geregi/GSyH orani1 2007 yilinda yaklagik 0.19
olarak gerceklesmisgtir.

2001 krizini izleyen donemde gergeklestirilen goreli olarak hizli biiylime siireci
2007 yilindan itibaren (2008 yili I. Ceyrek donemine iligkin beklentilerin iizerinde-
ki biiylime haric¢ tutulursa) giderek belirginlesen bir bigcimde yavaglama siireci icer-
sine girmistir. Kiiresel diizeyde finansal piyasalarda baglayip daha sonra reel eko-
nomileri sarsan krizin 2008 yil1 ikinci ¢ceyrek doneminden itibaren tilkemizi olum-
suz yonde etkilemeye baslamasi ve ekonominin 2008 yil1 son ¢eyreginden itibaren
derin bir resesyon siirecine girmesi kamu maliyesini olumsuz yonde etkilemistir.
Daralan ekonomik faaliyet hacmi ve artan igsizlik kamu gelirlerini azaltirken, alin-
masi gereken mali tesvik onlemleri kamu harcamalarini arttirmigtir. Bu olumsuz ge-
lisme biitce acigini genisletirken, faiz digi fazlanin kiiclilmesini, bor¢clanma geregi-
nin artigini beraberinde getirmistir.

Borclanma geregindeki artig, yukarida verilen Grafikten agik bicimde goriilecegi
tizere 2007 yilin1 izleyen donemde kamu briit ve net bor¢ stokunun dikkat ¢ekici bir
hizla biiylimesi sonucunu getirmistir.

KAMU KESiMi BORCLANMA GEREGi/ GSYH GELISMESI
(% Olarak)
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Yukarida belirtildigi gibi esas itibariyle yasanan derin ekonomik krizin etkisiyle
2009 yilinda Genel Biitce gercekten yiiksek tutarda, 52 milyar 630 milyon TL. agik-
la sonuglanmis, nakit dengesi ise (-) 57 121 milyon TL. olmustur. Sézkonusu agigin
finansmant agagida verildigi gibi gerceklestirilmisgtir:

Merkezi Yonetim 2010 Yili Net Bor¢clanmasi
(Milyon TL.)
Finansman Ihtiyaci 57 120
Net Borclanma 60 3865
Net i¢c Borclanma 54770
TL. Cinsinden hazine Bonosu 58
Satis 19 332
Odeme (-) 19 275
TL. Cinsinden Devlet tahvili 60 942
Satig 130 485
Odeme (-) 69 542
Doviz cinsinden Devlet tahvili (-) 6230
Satig 80
Odeme (-) 6310
Net dis Borclanma 5616
Kullanim 13 888
Odeme (-) 8272
Net Bor¢ verme (-) 213
Ozellestirme Geliri -
Kasa/Banka ve Diger i§lemler (-)3 479

Kaynak : Hazine Miistesarligi
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Uygulanan istikrar programi dogrultusunda gerek enflasyon haddinin istikrarli bir
diisiis sergilemesi gerek risk algilamalarinin iyilesmeye yiiz tutmasi sonucu 2003 ve
2004 yillart boyunca belirgin bir diisme gosteren nominal ve reel faiz hadlerindeki
bu gerileme egilimi 2005 y1il1 boyunca ve 2006 y1l1 ilk dort aylik doneminde de siir-
miistiir. Ancak Mayis-Haziran 2006 aylarinda uluslar arasi finansal piyasalarda
meydana gelen dalgalanma Tiirkiye’de diger iilkelere gére daha siddetli bir bigim-
de hissedilmis ve bor¢lanma faiz hadlerinde 6nemli bir yiikselme meydana gelmis-
tir.

Asagidaki Tablodan goriilecegi iizere 2002 yilinda sirasiyla yilizde 63.8 ve ylizde
26.3 olan bilesik nominal ve reel faiz hadleri 2003 yilinda yiizde 45.0 ve ylizde
22.5’e, 2004 yilinda ise sirasiyla ylizde 25.7’ye ve yilizde 15.0’e, 2005 yilinda ise yi-
ne sirastyla yiizde 16.9 ve ylizde 8.5‘e gerilemistir. Yukarida isaret edildigi lizere
mayis-Haziran 2006 aylarinda finansal piyasalarda yasanan dalgalanma nedeniyle
2005 yili Aralik ayinda yiizde 7.8°e kadar gerilemis olan Hazine TL. cinsi I¢ Borg-
lanma reel faiz oran1 2006 yil1 Aralik ayi itibariyle ylizde 14.4 olarak gerceklesmis,
2007 yilt Aralik ayi itibariyle ylizde 9.8’e gerilemistir.

2006 y1l1 Ocak-Nisan doneminde ylizde 14 diizeyinde seyreden aylik ortalama bile-
sik faiz haddinin, May1s ayinda d6viz kurlarinda meydana gelen tirmanmayla birlik-
te yiikselis egilimine girdigi ve giderek yiikselerek Temmuz ayinda yiizde 22.8’e
kadar tirmandig1 gozlemlenmistir.. Uluslar arasi likidite kosullarinda meydana gelen
degisimin bagta lilkemiz olmak iizere gelismekte olan iilkeleri olumsuz yonde etki-
lemesi ve bu olumsuz gelismenin déviz kurlart iizerinde yukar: yonde baski yarat-
mast, TCMB’ni, enflasyon haddi iizerinde olusan baskiy1 kontrol altinda tutabilmek
amaciyla, faiz oranlarimi yiikseltme zorunlulugunda birakmustir.(1) Merkez Bankasi-
nin Haziran ve Temmuz aylarinda bor¢lanma faiz oranlarini 425 baz puan arttirma-
styla birlikte, hazine ihalelerinde olusan ortalama faiz oran1 Haziran ayinda yiizde
17.6’ya, temmuz ayinda ise ylizde 22.8’e yiikselmistir. Uluslar arasi likiditede tanik
olunan dalgalanmayla birlikte doviz kurlarinda yasanan hizli artisin Temmuz ayin-
dan itibaren tekrar diigme egilimi icine girmesine ragmen Hazine ihalelerinde olu-
san faiz hadleri yi1l sonuna kadar yiizde 22’ler diizeyinde 1srarl1 bir kalicilik sergile-
misgtir.

Reel faiz oranlar1 2006 yili Ocak-Mayis doneminde yillik yiizde 8 dolayinda iken,
risk priminde gerceklesen yiikselmeyle birlikte dikkat ¢ekici bir tirmanma egilimi
icine girmis ve Aralik ayinda yiizde 14.4 olarak gerceklesmistir.

Bu gelismeler sonucunda bir 6nceki yila gore yaklagik yar1 yariya azalarak 2004 y1-
linda ortalama yiizde 24.7’ye ve 2005 yilinda da belirgin diisiisiinii siirdiirerek orta-

161



lama yiizde 16.1°e diigen TL. cinsi iskontolu bor¢lanmanin agirlikli ortalama mali-
yeti, Mart-Nisan 2006 aylarinda yiizde 13.8’e kadar gerilemis ancak daha sonra tek-
rar yiikselise gecmis ve 2006 yil1 agirlikli ortalamasi bir 6nceki yila gore belirgin se-
kilde yiikselerek yiizde 18.1 olarak gerceklesmistir.

TL. cinsi i¢ borg ihalelerinde Aralik 2006 ay1 itibariyle yiizde 22.5 diizeyinde olu-
san bilesik faiz haddi 2007 yili bagindan itibaren, yil icersinde dalgalanmalar gos-
termis olsa da, istikrarli bir diigme egilimi icine girmis ve Kasim 2007 ayimnda yiiz-
de 16.2°ye kadar gerilemistir. 2007 yilinda nominal faiz hadlerindeki diislise para-
lel olarak reel faiz hadlerinde de belirgin bir azalma gozlenmistir. Onceki yilin ara-
lik ay1 itibariyle yiizde 14.4 olarak gerceklesen Hazine i¢ borg ihaleleri reel faizi
Aralik 2007 ayimda yiizde 9.8’e gerilemistir.

Asagidaki Grafikte 2004 - 2007 doneminde yapilan iskontolu i¢ bor¢lanma ihale-
lerinde olugmus olan maliyetler aylar itinariyle verilmektedir.

TL. CINSI ISKONTOLU iC BORCLANMANIN
AGIRLIKLI ORTALAMA MALIYETI
(Nominal)
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Hazine i¢ borg ihalelerinde 2008 yil1 basinda yiizde 16-17 dolayinda seyreden bile-
sik nominal faiz hadleri yilin ikinci yarisinda yiikselme egilimi icine girmis ve Ka-
sim ayinda yiizde 21.4’e kadar yiikselmistir. Reel faiz hadlerinde de paralel bir sii-
re¢ gozlemlenmis ve Kasim ay1 itibariyle yiizde 11.4°e kadar tirmanmis, Aralik ay1
itibariyle yiizde 9.3’e gerilemistir..Bu siirecte Merkez Bankasinin krizin derinles-
mesiyle birlikte bor¢ verme faiz hadlerinde baslattigi radikal indirimler etkili ol-
mustur.

2004 — 2007 doneminde piyasalardan gerceklestirilmis olan ii¢ bor¢lanma ihalelel-
rinde elde edilen bor¢clanma vadesi gelisimi ise asagidaki Grafik ve Tabloda veril-
mektedir.

PiYASALz%RDAN YAPILAN iC BORCLANMANIN
AGIRLIKLI ORTALAMA VADESI
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2009 yilt ile 2010 yili ilk yarisinda i¢ bor¢lanma alaninda meydana gelen gelismeler
agagida ana cizgileriyle verilmektedir:

TABLO 1I1.5.7.
HAZINE iC BORC IHALELERI

Vade | Net Borclanma | Bilesik Faiz 12 Ayhik 12 Aylik | Reel Faiz
Giin (Milyon YTL) Oram % TUFE TUFE Oram
Beklentisi Degisim (%)
(%) Oram (%)

2002 Ocak-Arahk 253 67.791 63.8 29.7 26.3*
2003 Ocak-Aralik 302 82.560 45.0 18.4 22.5%
2004 Ocak-Arahk 372 114.941 25.7 93 15.0%
2005 Ocak-Arahk 560 134.241 16.9 7.7 8.5%
2005 Arahk 890 12.428 14.1 58 7.8
2006 Arahk 550 4.514 225 7.1 144
2007 Aralik 719 5.616 16.6 6.1 9.8
2008 Aralik 485 3.264 18.6 85 93
2009 Yih

Ocak 705 6.607 17.1 75 8.9
Subat 813 24226 16.8 6.9 9.3
Mart 1.420 3.870 14.8 6.8 75
Nisan 1.442 12.187 14.8 6.9 7.3
Mayi1s 1.145 18.315 13.5 6.5 6.6
Haziran 764 3.466 125 6.6 55
Temmuz 807 11.334 10.8 6.6 39
Agustos 661 24.666 9.8 6.4 32
Eyliil 1.117 7.339 10.3 6.3 34
Ekim 1.385 15.150 8.6 6.3 22
Kasim 923 7927 8.8 6.3 24
Aralik 602 1.552 9.0 6.6 23

* Geride kalan 12 aylik donemdeki 12 aylk fiili enflasyona gore reel (ex post) faiz
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PIYASALARDAN YAPILAN iC BORCLANMANIN

TL/DOVIZ VE FAIZ YAPISI
% 2008 2009
(Ocak -Aralik) (Ocak -Aralik)
Toplam Bor¢clanma 100 100
Sabit Faizli 68.0 613
Degisken Faizli 32,0 38,7
Toplam Bor¢lanma 100 100
TL Cinsi 97.8 99.9
Sabit Faizli 659 61,3
Degisken Faizli 32,0 38,7
Deviz Cinsi 2,1 0,1
Sabit Faizli 22 0
Degisken Faizli 0 0,1

Kiiresel finansal piyasalarda 2997 yili ortalarindan itibaren hissedilmeye baglanan
gerginligin, A.B.D. mortgage piyasalarinda ortaya ¢ikan sarsinti ile birlikte derinle-
serek 2008 yili ortalarina dogru krize doniismesi, hemen tiim iilkelerde oldugu gibi
tilkemiz finansal piyasalarini1 da olumsuz etkilemistir. Hasil olan kredi sikigiklig1 ve
risk primlerinin yiikselmesi 2008 yil1 baglarindan itibaren Hazine i¢ bor¢lanma ma-
liyetlerinin Temmuz ayina kadar olan siirede tedrici bir bigimde yiikselmesi sonu-
cunu dogurmustur. Daha sonraki aylarda biraz gerileyen faiz hadleri Eyliil ayinda

Lehman Brothers’in iflasi ile yeniden ylikselme egilimi i¢ine girmistir.
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) ) 2008 — 2009 YILLARI ) ]
ISKONTOLU IC BORCLANMANIN AGIRLIKLI ORTALAMA MALIYETI

Kaynak : Hazine Miistesarlig1, Ocak 2010 Ay1 Bor¢ Yonetim Raporu

2008 yilinda gergeklestirilen iskontolu i¢ bor¢lanmanin ortalama vadesi 31.7 ay ol-
mustur.

2008 — 2009 YILLARI
ISKONTOLU iC BORCLANMANIN AGIRLIKLI ORTALAMA VADESI
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2008 y1l1 ortalarindan itibaren kiiresel krizin yansimalariin agik bicimde ortaya ¢ik-
masl ile birlikte Merkez Bankasi fiyat istikrar1 hedefi ile uyumlu olacak sekilde kri-
zin iktisadi faaliyet hacmi ve finansal istikrar iizerine olacak olumsuz etkilerini
azaltmaya doniik bir politika lizerinde odaklanmistir. Bu dogrultuda 2008 y1l1 Kasim
ayindan itibaren, Ekonomik raporun “Para Politikas1” boliimiinde daha kapsamli bi-
cimde ele alindi81 iizere, poitika faiz oranlarinda ciddi diizeyde ve 1srarl sekilde in-
dirimlere baglamistir. Ekim 2008 ayinda yilizde 16.75 diizeyinde bulunan Merkez
bankasi gecelik bor¢lanma faiz oran1 Kasim ayindan itibaren 2009 yili Kasim ayina
kadar olan 13 aylik donemde her ay yapilan indirimlerle Kasim 2009 itibariyle yiiz-
de 6.5’e diisiiriilmiistiir. Merkez bankasinin politika faiz oranlarini 1srarli bir bigim-
de azaltmasi ve likiditeyi arttirmasinin yani sira, ekonomik kriz siirecinde firmalarin
leverage (kredi/6zsermaye) oranini diigliirme ¢abalari, bankalarin risk almama dii-
stincesiyle kredi kullandirmak yerine kamu kagitlarini tercih etmeleri2008 yili son-
larindan itibaren Hazine i¢ bor¢clanma maliyetlerinin siirekli ve ciddi bi¢cimde geri-
lemesinde basta gelen unsurlar olmustur.

Hazine i¢ bor¢clanma nominal maliyetlerinde gerceklesen bu 6nemli boyuttaki dii-
slis reel borclanma maliyetlerine de yansimistir. Bu gelisme yukarida i¢ bor¢lanma
ve agsagida TL. ve Doviz cinsi borg stoku icin verilen Tablolarda belirgin bi¢cimde
gozlenmektedir.

2008 yili Kasim ayinda ylizde 21.4 olan iskontolu i¢ bor¢clanma nominal maliyeti
Kasim 2009 ay1 itibariyle yiizde 8.5’e gerilerken, ayni aylar itibariyle sozii edilen
bor¢lanma tiiriiniin reel maliyeti ylizde 11.4’ten yiizde 2.4’e diigmiistiir.
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TABLO.ILS.8

IC BORC STOKUNUN YILLIK BIiLESIK REEL FAIZ GELISIMI ®

2009
(%) 2007 | 2008 | Ocak [ Subat | Mart | Nisan |Mayis | Hazi. | Tem. | Agus. | Eylill| Ekim| Kasim| Aralk
Toplam i¢ Bor¢ Stoku | 7,64 | 645 | 668 | 790 1072| 664 | 618 | 650 | 596 | 532| 487 327 263| 253
Kamu 557 | 532 5,08 6,11 861 530| 481 | 557 | 476 | 3,59 342 249 248 250
TL 6,13 529 491 5.88 8,27 540 502 584 491 3,56 340 2,37 2,39 2,38
Déviz Cinsi/Endeksli | -249 [ 573 720 880 | 12,64 396 | 198 158 | 239 | 398 383 435 394 431
Piyasa 8,38 6,81 7,18 845| 11,36 7,04 6,57 6,76 6,31 5,80 526 346 2,66 2,54
TL 10,17 [ 6,16 6,82 798| 1104| 736 701 726 | 65 6,04 539 3,61 282 271
Déoviz Cinsi/Endeksli | -535 | 13,61 | 10,79 | 1321 | 14,68 2,63 0,12 | -037 | -045 2,04 321 103 -029| -0.68
Enflasyon Beklentisi® | 6,14 [ 845 746 688| 6,79| 686 649 | 658 [ 659 | 637 633 626 629 6,56

(1) Gegici

(2) TCMB tarafindan yapilan “Gelecek 12 Aylik TUFE Enflasyon Beklentisi Anketi” verileri esas alinmigtir.
Kaynak: Hazine Miistesarlig1
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I¢ borg stokunun alicilara gore dagilimi 2004 — 2009 yillari itibariyle agagida veril-
mektedir: ( % olarak )

TABLO.ILS5.9.
IC BORC STOKUNUN ALICILARA GORE DAGILIMI
(%) 2006 2007 2008 2009
Bankacilik Kesimi 49,1 51,7 549 634
Kamu Bankalart 242 234 26,0 269
Ozel Bankalar 21,5 234 233 30,8
Yabanci Bankalar 29 4.1 49 49
Kalk, ve Yat, Bankalar1 0,6 0,8 0,7 0,8
Banka Dis1 kesim® 44,0 423 40,6 34,2
Gergek Kisiler 8.8 59 55 29
Tiizel Kisiler 18,1 18,5 198 18,5
MKYF 3.5 45 50 42
Y, Dist Yerlesikler 13,6 134 10,3 8,6
TCMB (Nakit Disi-TUFE Endeksli) 6,9 6,0 4,5 23
Toplam 100 100 100 100

(1) Banka dis1 kesim Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu disindaki tiim gercek ve tiizel kisileri kapsamaktadir.

I¢ borg stokunun alici kitlesi icinde banka dis1 kesimde tiizel kisilerin ve bankacilik
kesiminde de cok yer tutmamakla beraber yabanci bankalarin payinda belirgin bir
genigleme egilimi gozlenmektedir.

2005 yil1 sonu itibariyle 331.5 Milyar YTL. olan merkezi yonetim toplam borg sto-
ku, 2006 yil1 sonu itibariyle ise 345.0 Milyar YTL. diizeyine yiikseldikten sonra
azalma egilimi igine girmis ve 2007 y1lt sonu itibariyle 333.4 milyar YTL. diizeyi-
ne inmistir. 2007 yilinda bir onceki yila gére nominal anlamda da kiiciilme goster-
mis olan merkezi yonetim i¢ bor¢ stoku, kararli bicimde uygulanan siki maliye po-
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litikasinin ve faiz hadlerindeki belirgin gerilemenin katkisiyla, 2004-2007 donemin-
de reel anlamda ve GSMH’ya olan oran itibariyle daha da dramatik bir bigimde kii-
clilmiistiir.

Kiiresel finansal piyasalarda 2997 yili ortalarindan itibaren hissedilmeye baglanan
gerginligin, A.B.D. mortgage piyasalarinda ortaya ¢ikan sarsinti ile birlikte derinle-
serek 2008 yili ortalarina dogru krize doniismesi, hemen tiim iilkelerde oldugu gibi
tilkemizde de kamu finansmani alaninda olumsuz gelismelere yol agmistir. Ekono-
mik kiiciilme ve daralan faaliyet hacmi ve ekonomik faaliyeti canlandirmak amaciy-
la uygulamaya konulan vergi indirimleri nedeniyle vergi gelirleri ve sosyal sigorta
prim tahsilatlar1 diigserken, yine kriz nedeniyle bagvurulan mali tesvik Snlemleri
biitce a¢iginin ve bor¢glanma gereksiniminin artmasina neden olmustur. Bu gelisme-
ler merkzi yonetim toplam borg stokunun, 2007 yilinda gerilemis gldugu 333.5 mil-
yar TL. diizeyinden 2008 yilinda 380.3 milyar TL. ve 2009 yilinda da 441.4 milyar
TL. diizeyine ¢ikmasi sonucunu getirmistir. Asagida verilen Tabloda son ii¢ yillik
donemde merkezi yonetim bor¢ stokunda meydana gelen gelismeler verilmektedir.

TABLO.IL.5.10.
MERKEZi YONETIM BORC STOKU
Milyon TL Milyon Dolar*

2007 2008 2009 2007 2008 2009

Toplam 333 481 380 321 441 373 286 327 251 485 293 224
TL. cinsi 229 168 251 836 312 837 196761 166 525 207 768
Doviz cinsi 104 317 128 484 128 671 89 565 84 960 85 456
ig Bor¢ Stoku 255 310 274 827 330 005 219 207 181 728 219 170
Sabit 128 148 140 614 155076 110 027 92 980 102 993
Degisken 127 162 134 213 174 928 109 180 88 748 116 177
Dis Bor¢ Stoku 78 175 105 493 111 503 67 120 69 757 74 054
Sabit 57 869 76 121 80 871 49 686 50 334 53710
Degisken 20 306 29 373 30 32 17 434 19 422 20 344

* Y1l sonu TCMB Déviz Kurlari esas alinarak hesaplanmugtir.
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Yukarida 2000-2009 déneminde i¢ bor¢ bilesimindeki ve stokundaki gelismeleri
veren Grafikte 2008 yilina kadar olan donemde stok artis hizinin yavagladigi ve bo-
no/tahvil oraninin diismesi ile birlikte vadesinin uzadig: goriilmektedir. Grafikte de
izlendigi gibi 2001 yilinda kamu bor¢ stokunda 3 mislini agan bir katlanma meydan
gelmigstir. Bu olumsuz gelismede; 2001 Subat ekonomik krizini takiben, kamu ve
TMSF biinyesine alinan bankalarin mali yapilariin giiclendirilmesi faaliyetleri kap-
saminda yapilan iglemler ile 29 katrilyon TL.na ulasan Biit¢e acig1, bunun yanisira
i¢c kaynaklardan yapilan yaklasik 5 milyar Dolarlik dig bor¢ geri 6demesi bagta ge-
len faktorler olmus ve sonucta kamu kesimi i¢ borg stoku carpict bir bigimde, 2000
yili sonundaki 36.4 katrilyon TL. tutarindan, 2001 yili sonunda 122.2 katrilyon
TL .na firlamustir.

Merkezi yonetim i¢ bor¢ stokunda son on yillik donemde meydana gelen gelisme
asagida Grafik halinde verilmektedir. Goriildiigii gibi 2001 yili krizini izleyen do-
nemde hizli bir biiylime gosteren i¢ bor¢ stokundaki genigleme hizi 2005 — 2007 do-
neminde yavaslama ve daralma siireci igersine girmis, ancak daha sonra yukarida
aciklanan nedenlerle son iki yilda yeniden ciddi bir biiylime sergilemistir.

I¢c Bor¢ Stoku
(Milyar TL.)
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) _ TABLO II5.11.
IC BORC ODEMELERI VE KULLANIMI
(Y1l Sonlari Itibariyle Milyon YTL. Olarak)

Odemeler Bor¢lanma Bor¢ Stoku

Yillar | Borcun Tiirii  Anapara Faiz Toplam Briit Net Anapara
Tahviller 45.653 35.495 81.149 101.777 56.124 168.974

2003 Bonolar 68.068 17.141 85.209 56.461 -11.607 25413
Toplam 113.721 52.637 166.348 158.238 44517 194387

Tahviller 76.803 39.171 115974 102.040 25237 194.211

2004 Bonolar 56.698 10.882 67.580 61.567 4.859 30.272
Toplam 133.501 50.053 183.554 163.596 30.096 224483

Tahviller 82.651 33.088 115.739 115.404 32.754 226.964

2005 Bonolar 52.571 6.181 58.752 40.116 -12.555 17.818
Toplam 135.222 39.270 174.492 155.520 20.299 244782

Tahviller 92 139 36.207 128.346 107.052 14912 241.876

2006 Bonolar 26.754 2451 29.205 18.030 -8.224 9.594
Toplam 118.893 38.659 186.757 125.581 6.688 251470

Tahviller 94.831 39.693 134.524 102.130 7.300 249.176

2007 Bonolar 193763 1.846 21.209 15.903 -3.460 6.134
Toplam 114.193 41.540 155.733 118.033 3.840 255310

Tahviller 83.268 43.736 127.004 94.941 11.673 260.849

2008 Bonolar 10.762 780 11.542 18.606 7.844 13.978
Toplam 94.030 44516 138.546 113.547 19.517 274827

Tahviller 78.890 44711 123.601 134.010 55.120 315.969

2009 Bonolar 19.275 2951 22226 19.332 58 14.036
Toplam 98.165 46.762 144.927 153.343 55.177 330.005

Tahviller 66 225 23 879 90 104 78 882 12 657 328 626

2010* Bonolar 8 720 677 9397 9 200 480 14 516
Toplam 74 946 24 557 99 503 88 083 13 137 343 142

* Haziran 2010 sonu itibariyle.
Kaynak : DPT, Temel Ekonomik Gostergeler, Hazine Miistesarligi.
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I¢ bprg stokunun 2004 yili itibariyle yiizde 40.2 olan GSYH’ya olan orani 2005 yi-
linda yiizde 37.7°ye, 2006 yilinda yiizde 33.2’ye 2007 yilinda da yiizde 30.3’e ve
2008 yilinda da yiizde 28.9’a gerilemis ancak yukarida isaret edilmis olan nedenler-
le tekrar yiikselerek 2009 yilinda yiizde 34.9’a ¢ikmugtir.

Yukarida verilen Tablodan goriildiigii {izere i¢ bor¢ stokunda 2010 yili ilk yarisinda
ylizde 3.5 oraninda ciizi bir artig meydana gelmis ve bor¢ stoku Haziran ay1 sonu iti-
bariyle 343.1 milyar TL.diizeyine yiikselmistir.bir artis meydana gelmisgtir. 2009 y1-
I1 sonu itibariyle 330

11.5.6.2. DIS BORCLANMA

Yakin gecmis donemde kamu sektorii dig borg stoku olduk¢a duragan bir seyir izle-
migse de 6zellikle son bes yillik donemde 6zel sektoriin yogun bicimde dig bor¢lan-
maya yonelmesi nedeniyle Tiirkiye nin toplam sis bor¢ stokunda ciddi bir artis goz-
lemlenmistir. Tiirkiye ’nin 2004 yili sonu itibariyle 161 milyar Dolar esdegeri olan
dis borg stoku 2009 yili sonu itibariyle 271 milyar Dolara yiikselmistir.

o TABLO.I1.5.12.
TURKIYE DIS BORC STOKU
(Milyon A.B.D. Dolar1)

(Milyon $) 2005 2006 2007 2008 | 2009 Q4
TOPLAM DIS BORC STOKU 169.732 207.593 | 249.386 277.669 271.140
KISA VADE 38.283 42.616 43.134 50.447 52.030
Kamu 2.133 1.750 2.163 3.248 3.598
TCMB 2.763 2.563 2.282 1.874 1.776
Ozel 33.387 38.303 38.689 45.325 46.656
UZUN VADE 131.449 164.977 | 206.252 227.222 219.110
Kamu 68.278 69.837 71.361 75.037 79.856
TCMB 12.662 13.115 13.519 12.192 11.529
Ozel (1) 50.508 82.025 | 121.371 139.993 127.725
KAMU SEKTORU 70.411 71.587 73.524 78.285 83.454
Kisa Vade 2.133 1.750 2.163 3.248 3.598
Uzun Vade 68.278 69.837 71.361 75.037 79.856
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(Milyon $) 2005 2006 2007 2008 | 2009 Q4
TCMB 15425 15.678 15.801 14.066 13.305
Kisa Vade 2.763 2.563 2282 1.874 1.776
Uzun Vade 12.662 13.115 13.519 12.192 11.529
OZEL SEKTOR 83.895 120.328 | 160.060 185.318 174.381
Kisa Vade 33.387 38.303 38.689 45.325 46.656
Uzun Vade (1) 50.508 82.025 | 121.371 139.993 127.725

2009 yilinda Hazinece toplam 3 milyar 750 milyon Dolar tutarinda 3 seferde tahvil
ihracinda bulunulmustur.

TABLO.IIL.5.13.
2009 Yilinda gerceklestirilen Yurtdisi Tahvil Thraclari

ihrag Tipi ihrag Vade Doviz | Miktar | Miktar Kupon | Yatirimciya Yatirimciya
Tarihi Sonu Cinsi (Milyon) | (Milyon | (%) Getiri Getiri
ABD $) (%) (Spread)
Global $ 14.01.2009 | 14.07.2017 | USD 1.000 1.000 7,500 7,50 UST + 501,3 bp
Global $ 07.05.2009 | 07.11.2019 | USD 1.500 1.500 7,500 7,632 UST + 4479 bp
Global $ 31.07.2009 | 14.07.2017 | USD 1.250 1.250 7,500 6,650 UST + 297.6 bp
Toplam (Milyon ABD Dolar1 3.750

UST : ABD Hazine tahvili getirisi
bp : baz puan (100 bp = % 1.00)

Kaynak : Hazine Miistesarlig1

Stand-By anlagmalar1 cer¢evesinde Uluslar arast Para Fonundan alinmis olan kredi-
lerle ilgili olarak 2009 yilinda ilave kredi kullanimina gidilmemis ve IMF’ye 718
milyon Dolar esdegeri ana para geri ddemesi gerceklestirilmistir.Alinan krediler
karsiliginda 195 milyon Dolar tutarinda faizin édenmis oldugu2009 yili sonu itiba-
riyle IMF’ye olan bor¢ stoku 7 milyar 950 milyon Dolar esdegerine gerilemistir.
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TABLO.IL.5.14.

IMF (Uluslararas: Para Fonu) Kredi Kullanimlari ve Geri Odemeleri®

Milyon ABD Dolar1® 2001 2002 | 2003 2004 | 2005 | 2006 2007 2008 2009 | Toplam
Ocak-
Aralik
1. Kullanim 11.179 | 13499 | 1.770 | 1.233 | 2380 | 3.007 1.184 3463 0| 47.177
II. Borg Servisi 1517 | 7.537| 2768 | 5909 | 8447 | 8478 5912 2314 913 | 46.867
Anapara 1.090 | 6.684| 1.819 | 4905 | 7.527 | 7.661 5331 1916 718 | 40.236
Faiz 426 853 949 | 1.005 920 817 581 398 195 6.631
III. Net Kullanim (I-IT) 9.662 | 5962| -998 | -4.677 | -6.067 | -5471 | -4.727 1.149 -913 310
IV.Faiz Hari¢ Net Kullanim | 10.088 | 6.815 49 | -3.672 | -5.147 | -4.654 | -4.146 1.547 S718 | 6941
V.IMF Borg Stoku (D.Sonu) | 14.117 | 22.086 | 24.092 | 21.507 | 14.646 | 10.762 7.158 8.524 7.958

@

oddemelerini ise 2005 yilinda tamamlamistir.

2

kurlar1 IMF’nin web sayfasindan (www.imf.org) almmuistir.

Kaynak: hazine Miistesarlig

Hazine Miistesarligt ve TCMB toplamini icermektedir. TCMB en son 2001 yilinda kaynak kullanmis olup, bor¢ geri

Toplam siitunu digindaki veriler donem sonu $/SDR kurlariyla, toplam siitunundaki veriler ise Aralik 2009 sonu $/SDR

Diger taraftan Tiirkiye nin toplam dig bor¢ stokunun vade durumuna, bor¢lanan
sektore ve alacaklilara gore dagilimi 2005 - 2009 dénemi yil sonlart itibariyle asagi-
da Tablo halinde verilmektedir:

TABLO I1.5.15.

DIS BORC STOKU

(Milyon Dolar Esdegeri Olarak)

2005 2006 2007 2008 2009
TOPLAM DIS BORC STOKU 168 808 | 206471 | 247 094 277.569 271.140
Vadesine Gore
Orta-Uzun Vadeli 131705 | 164 487 | 205 283 227.222 219.110
Kisa Vadeli 37 103 41 984 41 810 50.447 52.030
Bor¢ Alana Gore
Orta-Uzun Vadeli 131705 | 164 487 | 205 283 227.222 219.110
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2005 2006 2007 2008 2009

A. Kamu 68 247 69 585 71272 75.037 79.856
1.Genel Hiikiimet 65 869 67 804 68 747 72.361 77.164

2 Finansal Kuruluslar 320 205 186 590 1.099
3.Finan. Olma. Kurul. 2058 1576 1912 2.086 1.593

B. TCMB 12 654 13 106 13519 12.192 11.529

1. TCMB Kredileri 2995 - 9 9 9

2. Kredi Mekt. DTH 12 654 13 106 13510 12.183 11.520

C. Ozel 50 804 81796 | 120492 139.993 127.725
1.Finansal Kuruluslar 15 890 28 761 42712 41.129 35.403

2 .Finan. Olma. Kurul. 34914 53035 77 780 98.864 92.322

Kisa Vadeli 37 103 41 984 41 810 50.447 52.030

A. TCMB 2 764 1563 2282 1.874 1.776
1.TCMB Kredileri 2.763 1.562 2281 1.873 1.775

2 Kredi Mek. DTHM 1 1 1 1 1
B.Bankalar 17 740 19 830 14 667 24.761 28.189

C. Diger Sektorler 16 599 19 591 22 708 23.812 22.065

D Genel Hiikiimet 0 0 0 0 0

Borg¢ Verene Gore 138.172 171.246 | 210.842 238.763 230.247
Orta-Uzun Vadeli 99.389 128.630 | 167.508 188.316 178.211

A. Resmi Alacaklilarr 32 009 29 089 29.369 33.721 38.497

1. Ikili Anlagmalar 7.206 8.746 6.594 7.203 7.501

2. Uluslar arasi Kur. 26.243 22977 22 795 26.517 30.996

B. Ozel Alacakhlar 67.440 98.908 | 138.119 154.595 139.714
Kisa Vadeli 38.283 42.616 43.134 50.447 52.030

A. Ticari Banka Kredi. 17.439 20.754 16.378 21.837 23.506

B. Ozel Kesim Kredi. 20 844 21.862 26 756 28.610 28.524
Tahviller(konsolide Biitce) 31.560 36.347 28.744 38.307 40.899

Kaynak: Hazine Miistesarlig1
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Ulkemiz kredi notlarinda 2004 yilinda iilkemiz lehine meydan gelmis olan olumlu
gelismeler 2005 yilinda da devam etmigtir. 2005 yilinin ilk ¢eyreginde iilkemiz kre-
di notlarinda gozlemlenen olumlu degisikliklerin sonras , ikinci ve {igiincii ceyrek-
te kredi derecelendirme kuruluglarindan Moody’s ve Fitch’in not artirimlarr ile kre-
di degerliligi yiikselmistir.Her iki kurulus da kredi notunun artiginda, bagta gelen
unsurlarin, giidiilen istikrarli ekonomik politika ile AB iiyeligine iliskin olarak siir-
diiriilen ¢alismalar oldugunu ifade etmiglerdir. 2006 yilinda ise Moody’s, Fitch ve
JCR iilkemize verdikleri rating derecelerinde bir degisiklige gitmezlerken, Standard
& Poor’s 27.06.2006 tarihinde iilkemize vermis oldugu kredi notunu # BB — (pozi-
tif) # ten, # BB — (duragan) # a diisiirmiigtiir. Fitch ise kredi notunu 10 Mayis 2007
tarihinde # BB — (pozitif) # ten, $BB — (duragan) #a, JCR ise 28.12.2007 tarihinde
kredi notunu # BB — (pozitif) # ten # BB — (duragan) #a diislirmiistiir.

Standard & Poor’s kredi notunu 03.04.2007 Tarihinde # BB — (negatif) # e diisiir-
miis, daha sonra 31.07.2007 tarihinde # BB — (duragan) # olarak revise etmistir. Adi
gecen kredi dereelendirme kurulusu 2008 yili sonu itibariyle notunu # BB — (nega-
tif) # olarak belirlemistir.

Ozellikle bankacilik sektoriiniin kiiresel kriz kargisinda sergiledigi gii¢lii konum
2009 yilinda kredi derecelendirme kuruluglarinin iilkemiz i¢in vermekte olduklarik-
redi notunu pegpese ylikseltmelerinde bagsta gelen neden olmustur. Bu olumlu ge-
lisme asagida verilmektedir.

TABLO.IL5.14.
TURKIYE KREDi NOTUNUN GELISIMi
(Yabanci Para)

Standard & Poor’s Moody’s Fitch JCR
2003 Sonu B + (duragan) B1 (duragan) B (pozitif) B + (duragan)
09.02.2004 S % B + (duragan)
08.03.2004 B + (pozitif)
12.03.2004 “ “ “ B + (pozitif)
17.08.2004 BB- ((duragan)
25.082004 “ “ B + (pozitif)
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Standard & Poor’s

Moody’s

Fitch

JCR

2004 Sonu BB - (duragan) B1 (duragan) B + (pozitif) B + (pozitif)

13.01.2005 BB — (duragan)

11.02.2005 B 1 (pozitif)

10.03.2005 BB — (pozitif)

06.12.2005 BB — (pozitif)

14.12.2005 Ba 3 (duragan)

2005 Sonu BB - (duragan) Ba 3 (duragan) BB — (pozitif) BB - (pozitif)

23.01.2006 BB - (pozitif)

27.06.2006 BB- (duragan)

2006 Sonu BB — (duragan) Ba 3 (duragan) BB — (pozitif) BB - (pozitif)

10.05.2007 BB — (Duragan)

28.12.2007 BB —(duragan)

2007 Sonu BB - (duragan) Ba3 (duragan) BB - (duragan) BB - (duragan)

03.04.2008 BB - (negatif)

31.07.2008 BB - (duragan)

13.11.2008 BB — (negatif)

2008 Sonu BB — (negatif) Ba 3 (duragan) BB - (duragan) BB - (duragan)
Standard & Poor’s Moody’s Fitch JCR

17.09.2009 BB — (duragan)

18.09.2009 Ba 3 (pozitif)

03.12.2009 BB + (duragan)

2009 Sonu BB — (duragan) Ba 3 (pozitif) BB — (duragan) BB — (duragan)

Uzun Vadeli YTL.

2006 Sonu BB (duragan) Ba 3 (duragan) BB — (pozitif) BB — (pozitif)

05.05 2007 BB (duragan) Ba3 (duragan) BB — (duragan) BB - (pozitif)

12.12.2007 BB (duragan)
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Standard & Poor’s Moody’s Fitch JCR
28.12.2007 BB — (duragan)
2007 Sonu BB (duragan) Ba3 (duragan) BB (duragan) BB - duragan)
03.04.2008 BB - (negatif)
31.07.2009 BB — (duragan)
13.11.2008 BB (negatif)
2008 Sonu BB (negatif) Ba 3 (duragan) BB (duragan) BB - (duragan)
17.09.2009 Bb (duragan)
18.09.2009 Ba 3 (pozitif)
03.12.2009 BB $ (duragan)

I1.5.6.3. ULUSLARARASI YATIRIM POZiSYONU - DIS VARLIK VE YU-
KUMLULUKLER

TCMB tarafindan ii¢ ayda bir yayinlanmakta olan “Uluslar aras1 Yatirim Pozisyonu”
Raporu Tiirkiye’nin yurt disinda sahip oldugu tiim varliklart ve yurt digina olan tiim
yiiktimliiliiklerini yansitiyor. Rapora gore 2003 yili sonundaki 105.9 milyar Dolar
diizeyinden hizli bir artig gostererek 2007 yili sonu itibariyle 314.7 milyar Dolar dii-
zeyine tirmanan Tirkiye’nin net dig yiikiimliilikkleri, 2008 yili zarfinda kiiresel fi-
nansal piyasalart sarsan kriz nedeniyle yabancilarin ellerinde tuttuklart menkul kiy-
metlerden ¢ikma yoniinde sergiledikleri tutum sonucu keskin bir diisiis gostererek
s0zii edilen y1l sonu itibariyle 198.3 milyar Dolara gerilemistir. 2008 yilinda yurti-
cinde dogrudan yatirimlar 83.2 milyar Dolar azalmayla yil sonu itibariyle 70.7 mil-
yar Dolara gerilerken, portfoy yatirimlart 50.8 milyar Dolar tutarinda bir kiiciilmey-
le 68.8 milyar Dolara diigsmiistiir. Buna karsilik “diger sektorler”’in yurtdisindan kul-
landiklar1 kredilerin hacmi 2008 yili zarfinda 19.2 milyar Dolar tutarinda bir artis
gostererek yil sonu itibariyle 109.5 milyar Dolara yiikselmistir.

Tiirkiye’nin net dig yiikiimliiliiklerinde 2009 yilinda yine hizli bir genisleme goz-
lemlenmis ve 2008 yili sonu itibariyle 198.3 miilyar Dolar olan net yiikiimliiliikler
yiizde yiizde 41.1 oraninda bir 6nemli artigla 279.8 milyar Dolara tirmanmaigtir.

2009 yilinda Tiirkiye'nin dig varliklarinda 8.6 milyar Dolar tutarinda bir azalma
meydana gelirken, dig yiikiimliiliiklerinde 72.7 milyar Dolar tutarinda ciddi bir ge-
nigleme gerceklesmistir.
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2009 yilinda Tiirkiye’nin dis ylikiimliiliiklerinde en biiyiik artis 61.5 milyar Dolarla
yurt diginda yerlesik kisilerin Tiirkiye’de yaptiklar1 dogrudan yatirimlarda gercek-
lesmis, onu 22.4 milyar Dolarla portfoy yatirimlar: izlemistir. Yurtdiginda yerlegik-
lerce 2009 yili i¢inde gerceklestirilen diger yatirimlarda (krediler) 11.0 milyar Do-
lar tutarinda daralma meydana gelmistir. Yurticinde yapilan dogrudan yatirimlarin
hemen tiimiinii yabanci sermayeli sirketlerin 6z sermaye artiglari ile yatirima doniis-
tiiriilen karlar1 olugturmustur.

Tiirkiye’nin net dig yiikiimliiliiklerinde yakin gegcmis donemde tanik olunan hizli bii-
ylime agagida verilen Tablo ile Grafikte acik bicimde goriilmektedir.

TABLO.I1.5.17.
ULUSLARARASI YATIRIM POZiSYONU
(Milyon Dolar olarak)

2005 2006 2007 2008 2009

Varlklar 106 162 142 471 | 169 406 176 304 167 700
Yurtdist Dogrudan Yatirim 8315 8 866 12 210 13 865 14 645
Portfoy Yatirimlari 732 3126 2023 1954 1 841
Diger Yatirimlar 44 685 67 193 76 733 86 250 76 378
Rezerv Varliklar 52 430 63 286 76 440 74 235 74 836
Yiikiimliiliikler 279688 | 349075 | 482113 374 588 447 518
Yurti¢i Dogrudan Yatirimlar 71297 95049 | 153925 70 728 132 261
Ozsermaye ve Yat. Do. Kar* 69 927 93 447 | 150 908 67 265 128 645
Portfoy Yatirimlar 72 606 84 410 | 120 629 68 802 91 186
Hisse Senetleri 33 387 37 654 64 201 23 196 47 248
Borg Senetleri 39219 50 594 56 428 45 606 43 938
Diger Yatirimlar 135 785 167 710 | 207 558 235 058 224 071
Ticari Krediler 15 499 16 937 21516 22 651 21671
Krediler 98 379 122 786 | 159 444 183 092 168 393
Mevduatlar 21907 27 987 26 598 29 315 32528
Uluslararasi Net Yat. Pozis. -173 526 | -206 604 |-314707 | -198284 | -279 817

* (zsermaye ve yeniden yatirima doniistiiriilen karlar tutar1 tahminidir.

Kaynak: TCMB
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2009 yil1 sonu itibariyle Tiirkiye’nin dis diinyaya olan net yiikiimliiliikleri toplami-
n1 gosteren “uluslar arasi net yatirim pozisyonu” (-) 279.8 milyar Dolarla GSYH nin
(2009 yili GSYH =617 611 milyon Dolar) yiizde 45.3’line ulagmig bulunmakta-
dur.

2009 yilinda Tiirkiye 14 042 milyon Dolar tutarinda cari islemler hesabi agigi ver-
mistir. Cari islemler hesab1 ac1g1 ile uluslar arasi yatirim pozisyonunda meydana ge-
len 81.5 milyar Dolar tutarindaki bozulma arasindaki 67.5 milyar Dolarlik farkin,
61.4 milyar Dolar1 yabanci sermayeli kuruluslarin sirket sermayesine eklemis ol-
duklart karlar ile bu sirketlerin borsa degerlerindeki artigtan, kalan kisim ise esas iti-
bariyle yabancilarca sahip olunan hisse senetlerindeki deger artigi ile diger yatirim-
larin net toplamindan kaynaklanmaktadir..

Tiirkiye Uluslararas1 Yatirmm Pozisyonu
(Milyon Dolar)
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Tiirk ekonomisi ciddi boyutta tasarruf acig1 vermektedir. Bu nedenle GSYH nin,
2008 yil1 itibariyle ylizde 5.6’sina ulasan ve 2009 yili itibariyle, ekonomik kriz so-
nucu diiserek yiizde 2.3 oraninda gerceklesen (1998 bazli GSYH serisine gore) an-
cak ekonomik toparlanma siirecinin baglamasiyla birlikte gecen yilin son ii¢ aylik
déneminden itibaren tekrar tirmanma siireci icersine giren yiiksek cari islemler he-
sabr ag181 vermektedir. Cari islemler hesabr acig1 dig borclanma, yabancilara varlik
satig1 ve bunlarin yurti¢inde yeni varlik edinmeleri suretiyle finanse edilmektedir.
Tiirkiye’nin yabancilara olan toplam net yiikiimliiliigiinii veren “uluslar arasi net ya-
tirmm pozisyonu’nda yakin ge¢cmis donemde tanik olunan hizli biiyiime, i¢ tasarruf
ac1g1 nedeniyle olugsan dig ticaret ve cari iglemler hesabi agiklarinin iilkeye olan ma-
liyetini acik bigimde ortaya koymaktadir.

I1.6. OZELLESTIRME FAALIYETLERI

Ozellestirme caligmalar1 1984 yilinda kamuya ait yarim kalmus tesislerin tamamlan-
mas1 veya yerine yeni bir tesis kurulmasi amaci ile 6zel sektore devri uygulamalari
ile baglamistir.

1985 yilindan 2007 yili sonuna kadar gerceklestirilen 6zellestirme uygulamalarinin
toplam tutart 30 milyar 41 milyon Dolar olup, bu tutar 2008 yili Temmuz ay1 sonu
itibariyle 35 milyar 835 milyon Dolara ulagmustir..

2006 Y1l Ozellestirme Uygulamalar

2006 yilinda “Blok Satig” yoluyla toplam 7 milyar 178 milyon Dolar, “Tesis ve Var-
lik Satig veya Devri” yoluyla 626.2 milyon Dolar “Halka Arz” yoluyla toplam
207.8 milyon Dolar ve “Bedelli Devir” suretiyle de 84.1 milyon Dolar tutarinda ol-
mak {lizere toplam 8 milyar 96 milyon Dolar esdegeri tutarinda 6zellestirme gercek-
lestirilmigtir.

Ozellestirme faaliyetleri kapsaminda 2006 yilinda Blok Satis konusu olan kurulus-
lar ve satis bedelleri asagida verilmektedir:
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Tesis Sozlesme tarihi Satis Bedeli

(Milyon Dolar)
Tiipras 26.01.2006 41400
Erdemir 27.02.2006 2770.0
Bagak Sigorta A s. 16.05.2006 204 .4
Basak Emeklilik A.S. 16.05.2006 63.6
Toplam 7 178.0

Tesis ve Varlik Satis veya Devri suretiyle 2006 yilinda aralarinda Biiyiik Tarabya
Oteli, Tekel Bagmiidiirliik binasi, Biiyiik Ankara Oteli’nin bulundugu kamu tesis ve
varliklarinin 6zellestirilmesi suretiyle 626.2 milyon Dolar esdegeri gelir saglanmig-
r.

2006 yilinda Tiirk Hava Yollar1 A.O. hisselerinin 16-17-18.05.2006 tarihlerinde Hal-
ka Arz1 yoluyla ise 207.8 milyon Dolar bedelli 6zellestirme iglemi geceklestirilmig-
tir.

Yine 2006 yil1 icersinde hemen tiimii TEKEL’e ait taginmazlarin bedelli devir iglem-
leri yapilmig ve toplam 84.1 milyon Dolar tutarinda 6zellestirme geliri elde edilmis-
tir.

Bu sekilde 2006 yilinda toplam 8 milyar 96 milyon Dolar tutarinda 6zellestirme ge-
liri elde edilmistir.

2007 Yih Ozellestirme Uygulamalar

2008 yilinda “Tesis ve Varlik Satis veya Devri” yontemiyle 2 milyar 295 milyon Do-
lar, “Halka Arz” yontemiyle 1 milyar 839 milyon Dolar ve “Bedelli Devir” yonte-
miyle de 124 milyon Dolar esdegeri olmak iizere, toplam 4 milyar 258 milyon 630
bin Dolar esdegeri tutarinda 6zellestirme islemi gerceklestirilmistir.

Halkbank’m 2007 yili1 4 Mayis tarihinde halka arzi suretiyle toplam 1 milyar 839
milyon Dolar tutarinda gelir elde edilmis, ayrica yil i¢inde degisik tarihlerde yapi-
lan “Bedelli Devir” igslemleri yoluyla 124 milyon Dolar tutarinda 6zellestirme isle-
mi gergeklestirilmigtir.

Bu surette 2007 yilinda satis ve devir iglemi tamamlanmis olan 6zellestirme iglem-
lerinin toplam tutart 4 milyar 259 milyon Dolara ulagmistir.
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2008 Yihi Ozellestirme Uygulamalar

2008 yilinda, “Blok Satig” yontemiyle 2 milyar 40 milyon Dolar, “Tesis ve Varlik
Satig veya Devri” yontemiyle 2 milyar 256 milyon Dolar, “Halka Arz” yontemiyle
1 milyar 911 milyon Dolar ve “Bedelli Devir” yontemiyle de 90 milyon Dolar es-
degeri olmak {iizere, toplam 6 milyar 297 milyon 124 bin Dolar esdegeri tutarinda
ozellestirme islemi gergeklestirilmistir.

2008 yilinda gerceklestirilen 6zellestirme faaliyetleri kapsaminda yer alan baglica

uygulamalar agagida siralanmaktadir.

Blok Satig

Petkim Petrokimya A.S. 30.05.2008 2 040 000 000 Dolar
Tesis ve Varlik Satis1 veya Devri

Stimer Holding 1§tiral$ Satig1 24.04.2008 19 550 000 Dolar
Tekgl ve Sigara San. Isl. Ve Tic. A.S. 24.06.2008 1 720 000 000 Dolar
ADUAS - 9 santrali 01.09.2008 510 000 000 Dolar
Halka Arz

Tiirk Telekomiinikasyon 09.05.2008 1 911 000 000 Dolar
Bedelli Devir

Tekel — Manisa’da 2 taginmaz 08.02.2008 50 284 137 Dolar

2009 Y1l Ozellestirme Uygulamalar

2009 yilinda toplam 2 milyar 274 milyon Dolar esdegeri tutarinda 6zellestirme uy-
gulamasi gergeklestirilmistir. Bu tutarin tamaina yakin boliimii, 2 milyar 270 mil-
yon 728 bin Dolarlik boliimii “Tesis ve Varlik Satis1 veya Devri” yontemiyle gercek-

lestirilmisgtir.

Bu kapsamda 6nemli uygulamalar1 asagida verilen kalemler olugturmustur.
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Tesis ve Varlik Satis1 veya Devri

Tedas — bagkent Elektrik Dag. A.S.
Tedas — Sakarya Elektrik Dag. A. S.
Tedas — Meram Elektrik dag. A.S.

28.01.2009
11.02.2009
30.10.2009

1 225 000 000 Dolar
600 000 000 Dolar
440 000 000 Dolar

Asagida yillar itibariyle uygulamaya konulan 6zellestirme islemleri sonuglari veril-

mektedir:

1986 — 2009 DONEMINDE GERCEKLESTIRILEN
OZELLESTIRME ISLEMLERI

TABLO.I1.6.1.

(Bin Dolar olarak)
Ozellestirme Yontemi 1986 — 2006 2007 2008 2009 Toplam
Blok satig 18 158 793 2 040 000 20 198 793
Tesis/Varlik Satis1 2525241 2295983 2256 200 2270 728 9 348 652
Halka Arz 3 341 560 1838 643 1 911 000 7091 2202
IMKB’nda Satig 1261 054 1261 054
Yarim Kalmig Tesis Sat. 4369 0 0 4.369
Bedelli Devirler 491 726 124 004 89 923 4256 709 909
Toplam 25782743 4 258 630 6297 123 2274 985 38 613 481

Ozellestirme faaliyetleri kapsaminda 1985-88 doéneminde toplam 29 milyon Dolar
tutarinda ozellestirme yapilmis olup, 1989 — 2009 doneminde gergeklestirilen 6zel-

lestirmeler yillar itibariyle asagida verilen Grafikte gosterilmektedir:
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Yillar itibariyle Ozellestirme
(Milyon Dolar)

Baslangicindan bugiine (Haziran 2010) gerceklestirilen toplam 39 milyar 55 milyon
Dolar tutarindaki 6zellestirme uygulamalarinda benimsenmis olan yontemlerin tagi-
dig1 agirliklar agsagida grafik seklinde verilmektedir.

YONTEMLER ITiBARIYLE OZELLESTIRME ISLEMLERI DAGILIMI
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I1.7. YATIRIMLAR

2000 yili Kasim ayinda finansal kesimde baglayip Subat ayinda para ve déviz piya-
salarinda yaganan calkanti ile reel kesimi derin bicimde etkisi altina alan 2001 yili
krizi istihdam ve reel gelir azalmasina ve kapasite kullanim oranlarinda diisiise yol
acarken, talep daralmasina ve is aleminin ve tiiketicilerin gelecege doniik beklenti-
lerinde kétiilesmeye neden olmus, dolayisiyla 6zel kesim yatirim talebini ciddi bi-
cimde olumsuz yonde etkilemistir. Diger taraftan istikrar programi ¢ercevesinde uy-
gulanan sik1 maliye politikasi ve kamu kaynaklarinin hemen yarisinin faiz 6demele-
rine tahsis edilmesi zorunlulugu da, kamu yatirim harcamalart {izerine kisitlama ge-
tirmigtir. Krizlerin ardindan reel faiz hadlerinde meydana gelen yiikselme yatirim ta-
lebini daha da azaltan bir diger nemli etken olmustur. 2001 yilinda hem kamu hem
0zel kesim yatirimlari ciddi bir daralma gosterirken, 2002 yilinda 6zel sektor yatirim-
larindaki daralma hafiflemekle beraber devam etmis, buna karsilik kamu kesimi ya-
tirimlari ¢ok ciizi bir artig gostermisgtir.

Toplam sabit sermaye yatirimlart 2001 yilinda bir onceki yila gore nominal yiizde
19.7 oraninda bir yiikselme gosterirken, reel anlamda ylizde 24.12 (2001 yili
GSMH Deflatorii = % 57.8) oraninda keskin bir daralma ortaya koymustur. Kamu
kesimi yatirim harcamalarinda 2001 yilinda meydana gelen reel gerileme yiizde 23.5
olurken, 6zel kesim sabit sermaye yatirimlari reel yilizde 24.4 oraninda daralma gos-
termistir.

Ozel kesim yatirim harcamalarindaki reel daralma egilimi 2002 yilinda da siirmiis ve
yiizde 38.7 oraninda nominal bir bliylime gosteren 6zel kesim sabit sermaye yatirim-
lar1, reel anlamda yiizde 5.1 oraninda daralma gostermistir. (2002 yili GSMH Defla-
torli = % 43.8) Toplam kamu sektorii yatirimlar ise ylizde 44.6 oraninda bir nomi-
nal bliylime gostermis ve reel anlamda bir onceki yila gore yiizde 6.6 oraninda bii-
ylimiistiir. Ancak toplam sabit sermaye yatirimlari bir onceki yila gore cari fiyatlar
izerinden ylizde 41.8 oraninda bir genigleme géstermis ve bu sekilde reel olarak
yiizde 1.4 oraninda kiigiilmiistiir.

Ozel sektor sabit sermaye yatirimlarinin toplam sabit sermaye yatirimlari icindeki
payinda 1995 yilindan itibaren gozlemlenen diigme egilimi 2002 yilinda da siirmiis
ve 1995 yilinda yiizde 82.5 olan 6zel sektor yatirimlarinin toplam sabit yatirimlar
icindeki pay1, 2002 yilinda yiizde 63.5’e gerilemistir.

Ozel kesim yatirimlari 2003 yilinda tekrar biiyiime siireci igine girmistir. 2003 yilin-
da ekonomik biiyiime egiliminin istikrar kazanmasi, tiiketici ve is aleminin beklen-
tilerinde siiregelen iyilesme, ayrica TL. nin deger kazanmasina ragmen ihracat hac-
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minin hizli artigint siirdiirmesi ve elverigli kosullarla dis kredi temini olanaklari, 6zel
sektor yatirimlarina uzun bir donemdir tanik olunmayan bir canlanma getirmistir.
2003 yilinda 6zel sektor sabit sermaye yatirimlarinda gézlemlenen bu hizli genigle-
meye karsilik, izlenmekte olan sik1 maliye politikasinin bir sonucu olarak kamu sek-
torii yatirrmlart nominal bazda kiiciiliirken, reel anlamda ciddi bir daralma sergile-
misgtir.

2003 yilinda kamu kesimi sabit sermaye yatirimlari nominal anlamda yaklagik bir
onceki y1l diizeyini korurken, 6zel sektor sabit sermaye yatirimlari yiizde 33.0 ora-
ninda carpici bir genisleme gostermistir. 2003 yilinda gergeklestirilen toplam sabit
sermaye yatirimlari tutari ise, bir onceki yila gore nominal yiizde 20.9 oraninda bir
artig gostermistir. 2003 yilinda kamu sektorii sabit sermaye yatirimlari reel olarak
ylizde 22.6 oraninda daralma gostermis, buna karsilik 6zel sektor yatirimlari reel
bazda yiizde 8.6 oraninda geniglemistir. Ancak 6zel sektor sabit sermaye yatirimla-
rinda gergeklesen reel genisleme, kamu kesimi sabit sermaye yatirimlarinda meyda-
na gelen ciddi reel daralmay1 telafi etmeye yetmemis ve 2003 yilinda, toplam sabit
sermaye yatirimlari reel yiizde 1.3 oraninda daralma gostermistir. (2003 yilt GSMH
Deflatorii = % 22.5)

Ozel sektor sabit sermaye yatirimlarmin 1995 yilindan itibaren toplam sabit yatirim-
lar i¢cindeki payinda siiregelen diisme egilimi ilk kez 2003 yilinda tersine donmiis ve
2002 yili itibariyle yiizde 63.5’e kadar gerilemis olan 6zel sektor payr 2003 yilinda
belirgin bir artigla yiizde 69.9’a yiikselmistir.

Canli i¢ ve dis talep, gliven ortaminin pekismesi ve faiz hadlerindeki énemli diisiis,
diger taraftan deger kazanmis TL. nin ithal makine ekipman maliyetlerini daha el-
verigli kilmasi, 2004 yilinda sabit sermaye yatirimlarinin kamu kesiminde nominal
bazda 6zel sektorde ise reel anlamda biiylime gostermesinde baslica etkenler olmus-
lardir.

2004 yilinda kamu sektorii sabit sermaye yatirimlar1 nominal yiizde 4.4 oraninda ge-
niglemisse de reel anlamda yiizde 4.6 oraninda daralmis, 6zel sektor sabit sermaye
yatirimlart cok hizli ve dikkat cekici bir biiyiime sergilemis ve nominal yiizde 51.3
ve reel anlamda yiizde 38.2 oraninda artmustir. (2004 yili GSMH Deflatorii = % 9.5
) 2004 yilinda gerceklestirilen toplam sabit sermaye yatirimlari ise nominal yiizde
37.2 ve reel yiizde 25.3 oraninda bir biiylime ortaya koymustur..

Ozel sektor sabit sermaye yatirimlarmin toplam sabit sermaye yatirimlari icindeki
payimda 2003 yilindan itibaren baglayan biiylime egilimi 2004 yilinda hizlanarak de-

188



vam etmig ve bir onceki yildaki yiizde 69.9 diizeyinden yiizde 77.2 seviyesine ¢ik-
migtir.

Sabit sermaye yatirimlarinda 2004 yilinda baglayan reel anlamda genisleme egilimi
2005 yilinda daha da ivme kazanarak devam etmistir. 2005 yilinda gergeklestirilen
toplam sabit sermaye yatirimlari tutart nominal bazda bir 6nceki yila gore yiizde 23.9
oraninda artarken reel anlamda yiizde 17.7 oraninda genislemistir. ( 2005 yili
GSMH Deflatorii = % 5.3 ) Bir onceki yila gore 2005 yilinda kamu sektorii sabit
sermaye yatirimlarindaki genigleme 6zel kesim yatirimlarina gore daha hizl gercek-
lesmistir. Bu sekilde 2004 yili gerceklesmelerine gore 2005 yilinda reel anlamda,
kamu kesimi yatirim harcamalarinda yiizde 29.2 oraninda, 6zel sektor yatirimlarinda
ise yilizde 14.3 oraninda bir genisleme meydana gelmistir. (2005 yilinda kamu kesi-
mi yatirtm harcamalarinda meydana gelen yliksek oranli reel biiylimede 2004 yilina
iligkin yatirim degerinin diisiik olmasinin baz etkisi not edilmelidir.)

Sabit sermaye yatirimlarinda 2004 ve 2005 yillarinda tanik olunan hizli reel genisle-
me egilimi, hafif bir yavaglama olsa da, 2006 yilinda da stirmiistiir. 2006 yilinda ger-
ceklestirilen toplam sabit sermaye yatirimlari tutart nominal bazda 26.5 oraninda,
yaklagik bir onceki yil genigleme orani diizeyinde, artarken, reel anlamda yiizde
15.4 oraninda genislemistir ( 2006 yili 12 aylik ortalama TUFE degisim oran1 = %
9.6). Dolayisiyla toplam sabit sermaye yatirimlarinda 2006 yilinda gerceklesen reel
biiylime yiizde 17.7 olan 2005 y1l1 reel biiylime oraninin altinda gerceklesmistir. Bir
onceki yila gore 2006 yilinda kamu sektorii sabit sermaye yatirimlarindaki genigle-
me 0zel kesim yatirimlarina gore daha yavag gerceklesmistir. Anilan yilda kamu
sektorii yatirim harcamalart nominal ylizde 23.7 ve reel anlamda yiizde 12.9 oranin-
da bir artig sergilemistir. Ozel sektor yatirimlari ise 6nceki yila gére nominal yiizde
27.5 ve reel anlamda yiizde 16.3 oraninda geniglemistir.

Sabit sermaye yatirimlarinda 2004-2006 doneminde gézlemlenmis olan hizli biiyii-
me 2007 yilinda yavaglamaya yiiz tutmugtur. 2007 yilinda toplam sabit sermaye ya-
tirmmlart bir onceki yila gére nominal yiizde 13.5 oraninda bir genigleme gosterirken,
reel anlamda yiizde 4.4 oraninda (12 aylik ortalamalara gore 2007 yili TUFE artig1 =
% 8.76) ve 1998 yil1 sabit fiyatlar1 iizerinden de yiizde 3.3 oraninda biiyiimiistiir.
2007 yilinda da 6zel sektor sabit sermaye yatirimlarindaki biiytime orani kamu sek-
torii biiylime oraninin iistiinde gerceklesmigtir. Kamu sabit sermaye yatirimlari bir
onceki yila gore yiizde 10.0 oraninda biiyiirken, 6zel sektor yatirim harcamalari yiiz-
de 14.7 oraninda biiylimiistiir. Dolayisiyla toplam sabit sermaye yatirimlari icindeki
0zel sektor pay1 artigt 2007 yilinda da siirmiis ve bir onceki yila iligkin yiizde 75.4
oranindan yiizde 76.2’ye yiikselmistir.
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2007 yilinda kamu sektorii toplam sabit sermaye yatirimlari igcinde, onceki yillarda
oldugu gibi, ulagtirma sektorti, biraz gerilemis olsa da, ylizde 30.2 pay ile en agir-
likl1 sektdr olmug onu, yiizde 11.0 ile egitim ve ylizde 10.2 ile enerji sektorii yati-
rimlari izlemigtir.

Ozel sektoriin 2007 yilinda gerceklestirdigi sabit sermaye yatirmlari icersinde en
agirlikli sektor, bir 6nceki yil oldugu gibi, yiizde 41.4 payla imalat sektorii olmus,
onu yiizde 16.9 ile konut ve yiizde 15.6 ile ulastirma sektorii yatirimlari izlemistir.

2007 yili sonbaharindan itibaren A.B.D. konut piyasasinda etkileri hissedilen ve
2008 yil1 Agustos ayinda finansal kesimi sert bir bigcimde etkisi altina alan kriz tiim
diinyada tiiketici kesimde ve is aleminde beklentilerde bozulma meydana gelmesi-
ne ve tiikketim ve yatirim taleplerinde keskin bir diislise yol agcmustir. Kiiresel diizey-
de yasanan bu siire¢ ayrica yilin ikinci yarisiyla birlikte ekonomik faaliyet hacmin-
de gozlemlenen yavaslama ve ardindan doérdiincii ¢eyrek donemle baglayan ekono-
mik kiiciilme 2008 yilinda 6zel sektdr sabit sermaye yatirimlarinda reel anlamda cid-
di bir daralmay1 beraberinde getirmistir.

2008 yilinda bir onceki yila gbre nominal bazda cari fiyatlar {izerinden kamu kesi-
mi yatirimlari ylizde 28.1 ve 6zel sektor yatirim hacmi de yiizde 0.3 oraninda biiyii-
me gosterir iken, toplam sabit sermaye yatirim hacmindeki nominal biiyiime yiizde
4.7 olmustur. Bu sekilde 2008 yilinda sabit fiyatlar (1998 yili) iizerinden bir 6nceki
yila gore, kamu kesimi yatirimlar yiizde 12.7 oraninda biiyiime gosterirken, 6zel ke-
sim sabit sermaye yatirimlari yiizde 9.0 ve toplam sabit sermaye yatirimlart da yiiz-
de 6.2 oraninda ciddi daralma gostermiglerdir. (12 aylik ortalamalara gore 2008 yili
TUFE artis1 = % 10.45)

2008 yilinda harcamalar itibariyle toplam GSYH i¢inde yiizde 16.0 oraninda bir
agirliga sahip olan 6zel sektor yatirim harcamalarin kapsaminda sabit fiyatlar tizerin-
den bir 6nceki yila gore makine techizat yatirimlari yiizde 7.0 ve ingaat yatirimlari da
yiizde 12.4 oraninda daralma sergilemistir.

2008 y1lt ilk ¢eyrek doneminde sabit fiyatlar lizerinden 6nceki yilin ayn1 donemleri-
ne gore yiizde 7.3 oraninda biiylime gosterdikten sonra ardindan gelen ceyrek do-
nemlerde sirasiyla yiizde 2.0, ylizde 8.7 ve yiizde 18.7 oraninda kiiciilen toplam sa-
bit sermaye yatirimlarindaki dramatik daralma 2009 yili ilk ¢ceyrek doneminde yiiz-
de 27.6’ya ulagmis ve daha sonraki donemlerde giderek yavaglamakla beraber kii-
clilme yi1l boyunca stirmiistiir.
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2009 yilinda yatirim harcamalarinin gosterdigi olumsuz seyre tiiketici fiyatlarindaki
gelismeler (TUFE) 1s1¢1inda bakildiginda reel anlamda bir 6nceki yila gore, kamu ke-
simi yatirim harcamalarinin yiizde 7.9, 6zel sektor yatirim harcamalarinin yiizde 25.1
ve toplam sabit sermaye yatirimlarinin yiizde 21.6 oraninda

2009 yilinda sabit fiyatlar iizerinden bir 6nceki yila gore yiizde 19.2 oraninda keskin
bir daralma gdsteren sabit sermaye yatirim hacmi anilan yilda toplam efektif talebin
diismesinde ve ekonominin yillik bazda yiizde 4.7 oraninda kiigiilmesinde basta ge-
len bir etken olmustur. 2009 yilinda sabit fiyatlar tizerinden kamu kesimi yatirim ta-
lebi yiizde 2.2 oraninda daralirken 6zel kesim yatirim talebi yiizde 22.3 oraninda kii-
clilmiigtiir. Yatirim harcamalarindaki bu daralma toplam sabit sermaye yatirimlarinin
toplam harcamalar i¢indeki payinda da ciddi bir gerilemeyi beraberinde getirmistir.
2008 yil1 itibariyle sabit fiyatlar iizerinden sirasiyla ylizde 3.9, yiizde 16.0 ve yiizde
19.3 olan kamu sektorii, 6zel sektdr ve toplam yatirim harcamalarinin toplam yati-
rim harcamalarinin toplam efektif talep, harcamalar i¢indeki paylar1 2009 yilinda s1-
rastyla yiizde 3.6, ylizde 13.2 ve ylizde 16.8’e gerilemistir.

2009 yilinda kamu sektorii toplam sabit sermaye yatirimlari iginde, onceki yillarda
oldugu gibi, ulastirma sektorii, ylizde 33.9 pay ile en agirlikli sektér olmus onu, yiiz-
de 11.3 ile egitim ve ylizde 10.3 ile tarim sektdrii yatirimlari izlemigtir. 2009 yilinda
kamu kesimi sabit sermaye yatirimlart kapsaminda, saglik, konut ve enerji alaninda-
ki yatirimlarin pay1 yaklagik ayni diizeyini korurken ulastirma sektoriiniin pay1 yiiz-
de 37.’den yiizde 33.9’a gerilemis, buna mukabil yukarida sayilanlarin digindaki
sektorlerde artiglar olmustur.

Ozel sektoriin 2009 yilinda gerceklestirdigi sabit sermaye yatirimlari icersinde en
agirhikli sektor, bir 6nceki yil oldugu gibi, yiizde 43.7 payla imalat sektorii olmus,
onu ylizde 21 .4 ile ulastirma ve 8.7 ile konut sektorii yatirimlart izlemistir.
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‘ TABLO I1.7.1
SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(Cari Fiyatlarla, Milyon TL.)

% Degisme

2007 2008 2009(1) 2008 2009

Konsolide Biitge 15.505 20.103 21.205 29,7 55
KIT 3.518 4.165 5.073 184 21,8
Isletmeci 22547 3.002 4.188 179 395
Ozellestirme Kapsamindaki Kuruluslar 971 1.163 885 19.8 -239
Tller Bankasi 507 412 300 -18,7 272
Mahalli Idareler 12.361 13.853 11.068 12,1 -20,1
Déner Sermayeli Kuruluglar 579 570 704 -4.5 235
Sosyal Giivenlik Kuruluglart 46 21 26 -543 238
Fonlar 0 0 0 - -
Issizlik Sigortasi Fonu 0 0 0 - -
Toplam Kamu Sektorii 32.534 39.123 38.376 203 -19
Top. Sabit Sermaye Yat. 183.416 191.815 160.200 4,6 -16,5
Kamu Sektorii 32.534 39123 38.376 20,3 -1,9
Ozel Sektor 150.881 152.692 121.824 1,2 -20,2

(1) Gergeklesme tahmini

Kaynak: Devlet Planlama Teskilat

Ozel sektor yatirimlarinda madencilik, imalat, enerji, ulastirma ve konut sektorleri
yatirrmlarimin payinda artis meydana gelirken diger sektorlerin paylarinda degisen
oranlarda gerilemeler olmustur.
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SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
(Milyar TL.)

TABLO.IL.7.2

SABi'I-" SERMAY_E YATIRIMLARININ
SEKTORLER ITIBARIYLE DAGILIMI
( % Olarak)

2006 2007 2008 2009
Sektorler Kamu | Ozel | Kamu | Ozel |Kamu | Ozel | Kamu | Ozel
Tarim 6.8 34 85 35 8.6 24 103 | 09
Madencilik 1.8 1.7 20 1.7 1.7 1.7 26| 20
Imalat 20 | 422 13 | 414 09 | 463 13| 437
Enerji 9.7 2.7 10.2 2.6 92 38 92| 56
Ulastirma-Haberlegme 34.1 16.3 302 | 156 37.7 | 18.7 339 | 214
Turizm 1.5 74 04 74 04 8.0 05| 77
Konut 1.3 | 156 16 | 169 1.5 8.1 15| 87
Egitim 10.7 1.0 11.0 1.1 99 1.3 113 1.0
Saglik 5.7 5.7 6.3 58 5.6 50 57| 35
Diger Sektorler 273 40 285 40 247 4.7 237 55

Kaynak: Devlet Planlama Tegkilatt
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2009 yilinda bir dnceki yila gére toplam sabit sermaye yatirimlari i¢inde tarim, ener-
ji, ulagtirma, konut ve egitim sektorlerinin paylarr artarken diger sektorlerin payla-
rinda azalma gézlemlenmistir.

2009 YILI SABIT SERMAYE YATIRIMLARININ SEKTOREL DAGILIMI
(Kamu + Ozel)

14 Temmuz 2009 tarihli ve 2009/15199 Sayil1 “Yatirimlarda Devlet Yardimi Hakkin-
da Karar” ile yeni bir yatirim tegvik sistemi getirilmistir. Yeni tegvik uygulamasi ile
Tiirkiye dort ayr1 bolgeye ayrilmakta, sektorel ve bolgesel destekler saglanmakta, 12
sektorde biiyiik yatirimlar 6zendirilmektedir. S6zkonusu Karar ile 6ngériilen amag
Kalkinma Planlar1 ve Yillik Programlarla ve uluslar arasi anlagmalarla uyumlu ola-
rak tasarruflari katma degeri yiiksek alanlara yonlendirmek, tiretimi ve istihdam art-
tirmak, uluslar arasi rekabet giiciinii arttiracak bigcimde teknoloji ve arastirma - ge-
listirme ¢aligmalari igerigi yliksek biiylik 6lgekli yatirimlari, 6zendirmek, dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarini arttirmak, bolgesel gelismislik farklarini azaltmak ve
cevre korumaya yonelik yatirimlari ¢ekici kilmaktir.

Tesvik belgesine baglanan yatirim harcamalari tutar1 2009 yilinda bir 6nceki yila go-
re nominal yiizde 30.0, reel yiizde 34.3 oraninda bir azalma ile 19 878 milyon TL.
olarak gerceklesmistir. 2009 y1l1 iginde verilmis olan yatirim tesvik belgelerinin ya-
tirim proje tutari itibariyle bolgesel dagilimina bakildiginda en biiyiik pay1 yiizde 36.2
ile genelde sinai gelismislik diizeyi en yiiksek olan illeri kapsayan I. Bolgenin aldi-
&1 goriilmektedir.
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) TABLO.L73.
YATIRIM TESVIK BELGELERININ BOLGESEL DAGILIMI

Belge Pay Sabit Yatirim Pay istihdam Pay
Bolgeler Sayisi (%) (Bin TL) (%) (Kisi) (%)
1. Bolge 884 355 8.791.312 442 29.012 36,2
2. Bolge 444 178 2.884.900 145 14.457 18,0
3. Bolge 728 292 5.512.360 27,7 21.342 26,6
4. Bolge 436 17,5 2.689.446 135 15.324 19,1
Toplam 2492 1000 19.878.018 100,0 80.135 100,0

Kaynak: Hazine Miistesarlig1

Not 1. Bolge : (Istanbul, Tekirdag, Edirne, Kirklareli, {zmir, Bursa, Eskisehir, Bilgecik, Kocaeli, Sakarya, Diizce, Bolu,
Yalova, Ankara)

2. Bolge : (Balikesir, Canakkale, Aydin, Denizli, Mugla, Antalya, Isparta, Burdur, Adana, Mersin)

3. Bolge : (Konya, Karaman, Hatay, Kahramanmarag, Osmaniye, Kirikkale, Aksaray, Nigde, Nevsehir, Kirsehir,
Manisa, Afyonkarahisar, Kiitiihya, Usak, Kayseri, Sivas, Yozgat, Zonguldak, Karabiik, Bartin, Samsun,
tokat, Corum, amasya, Gaziantep, Adiyaman, Kilis)

4. Bolge : (Kastamonu, Cankirt, Sinop, Trabzon, Ordu, Giresun, Rize, artvin, Giimiishane, Erzurum, Erzincan,
Bayburt, Agri, Kars, Ardahan, Igdir, Van, Mus, Bitlis, Hakkari, Malatya, Elaz1g, Bingol, Tunceli, Sanliurfa,
Diyarbakir, Mardin, Batman, Sirnak, Siirt)

2009 yilinda verilen yatirim tesvik belgelerinin sektorel dagiliminda ise ilk siray1
yiizde 42.0 pay ile imalat sektorii alirken, onu yiizde 31.1 ile hizmetler sektorii, yiiz-
de 22.9 ile enerji sektorii ve yiizde 4.0 ile madencilik sektorii izlemistir. 2009 yilin-
da verilmig olan 2 492 adet yatirim tegvik belgesi ile toplam 80 135 kisiye istihdam
olanagi yaratilmasi ongoriilmiigtiir.
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) TABLO 1I1.74. )
YATIRIM TESVIK BELGELERININ SEKTOREL DAGILIMI

Belge Sayisi Toplam Yatirim (Bin TL) istihdam (Kisi)
Sektorler 2008 2009 2008 |% Pay 2009 | Pay % | Degisim % 2008 2009
Madencilik 136 150 709.716 25 797.865 40 124 4.673 3.543
Tmalat Sanayii 1.551 1.686 | 10.654.420 37,5 | 8.339.863 420 -21,7 | 49.845 | 47.656
Enerji 144 110 | 8.647.132 30,5 | 4.548.791 229 -474 5.142 1.581
Hizmetler 618 546 | 8365944 | 295 6.191.499 31,1 -260 | 38.713 | 27.355
Toplam 2449 | 2492 | 28.377.211 | 1000 | 19.878.018 | 1000 -30,0 | 98.373 | 80.135

Yap: ruhsati verilen yapilarin toplam ingaat alaninda 1998 yilinda baslayan diisiig
egilimi yerini, 2003 yilinda artisa birakmigtir. 2004 yilinda yiizde 53.2 oraninda bir
artigla 69.720 bin m2’ye yiikselen yap1 ruhsat1 verilen yapilarin toplam ingaat alani,
biiyiiyen baz degeri nedeniyle biraz yavaglamig goziikmekle beraber, hizli genigle-
mesini 2005 yilinda da siirdiirmiistiir. Yap1 ruhsati verilen yapilarin toplam alani, bir
onceki yila gore yiizde 52.6 oraninda bir artigla 2005 yilinda 106 425 bin m2 ‘ye
yiikselmistir. Yap1 ruhsati verilen yapilarin toplam ingaat alanindaki biiytime, biiyii-
yen baz degeri nedeniyle biraz yavaglamis goziikkmekle beraber, 2006 yilinda da
stirmiig ve 122 910 bin m2’ye ¢ikmustir.

Ancak 2006 y1l1 Mayis-Haziran aylarinda finansal piyasalarda yasanan dalgalanma-
nin ardindan faiz hadlerinde ciddi boyutta artis meydana gelmesi, biiylime hizinin
yavaglamasi ve konut stokundaki biiyiimenin etkisiyle, 2007 yilinda ingaat faaliyet-
leri biiylime hizinda dnemli 6l¢iide diigiis meydana gelmistir. Belediyeler tarafindan
verilmekte olan “yap1 kullanma izin belgesi” ile “yap1 ruhsati” sayilarinda yakin geg-
mis donemde tanik olunan hizli genisleme 2007 yilinda keskin bir diigiis gdstermis-
tir.

2007 yilinda verilen yap1 ruhsatlarinda bir 6nceki yila gore artig sadece yiizde 1.0
oraninda gerceklesmis ve ruhsat verilen insaat alan1 125 067 bin 2’ye ylikselmistir.

Kiiresel krizin yansimalarinin derinlik kazanmasiyla ekonomide beliren yavaglama
ve arkasindan gelen kiiciilme siireci ingaat sektoriinii olumsuz bi¢cimde etkilemistir.
Ekonomik faaliyet hacminin daralmasi, artan igsizlik, reel licretlerdeki gerileme ve
beklentilerdeki bozulma ayrica satisa hazir konut stokunun yiiksekligi 2008 yilinda
belediyelerce verilen yapi ruhsatlarinin sayisinda ve yiiz dl¢iimiinde bir 6nceki yila
gore keskin bir diigiis gostermesinde basta gelen etkenler olmustur.

196



Bu durum agagida verilen Tabloda acik bicimde goriilmektedir.

TABLO IL7.5. )
YAPI RUHSATI VERILEN BINA INSAATI

(m? olarak yiiz6l¢iimii)

Kullanim Amaclari 2007 2008 2009
Bir Daireli Tkametgah Amagli Binalar 4.492.882 4.185.174 3.713.010
iki ve Daha Fazla Daireli ikametgah Amach Binalar 85.314.318 70.155.633 72.935.764
Otel vb. Binalar 3218292 2.339.043 1.484.248
Ofis (Isyeri) Binalart 4.788.842 4.115.098 3.369.284
Toptan ve Perakende Ticaret Binalari 7.596.872 7.320.543 5.064.646
Sanayi Binalari ve Depolar 10.608.756 6.992.750 4.327.786
Digerleri 9.047.061 8.737.992 8.024.464
Toplam 125.067.023 103.846.233 98.919.202

Kaynak: TUIK

Yukaridaki Tablodan goriildiigii gibi 2009 yilinda yap1 ruhsati verilen bina ingaati
yiizol¢timii bir 6nceki yila gore yiizde 4.7 oraninda diisiis kaydetmisstr. 2009 yilin-
da onceki yila gore verilen yap1 ruhsatlarinda en biiyiik diisiis ylizde 38.1 ile sanayi
binalar1 ve depolarda olmusg, onu sirasiyla yilizde 36.5 ile otel ve benzeri binalar,
yiizde 30.8 ile toptan ve perakende ticaret binalar1 ve yiizde 18.1 ile ofs (igyeri) bi-
nalart izlemisgtir.

Yine 2009 yilinda yapi ruhsati verilen binalar i¢inde yiizol¢limii itibariyle en yiiksek
pay yiizde 73.7 ile iki ve daha cok daireli ikamet amacl binalara ait olurken, onu
ylizde 5.1 ile toptan ve perakende ticaret binalari, yiizde 4.4 ile sanayi binalar1 ve
depolar, yiizde 3.8 ile bir daireli ikamet amagli binalar, yiizde 3.4 ile ofis (isyeri) bi-
nalar1 ve yiizde 1.5 ile otel ve benzeri binalar izlemistir.
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~ TABLO IL.7.6. ] )
YAPI KULLANMA IZIN BELGESI VERILEN BINA INSAATI

(m? olarak yiiz6l¢iimii)

Kullanim Amaclari 2007 2008 2009
Bir Daireli Tkametgah Amagli Binalar 2978410 3.235.585 3.351.971
iki ve Daha Fazla Daireli ikametgah Amagli Binalar 44.080.436 48.695.229 55.487.618
Otel vb. Binalar 1.115.863 1.686.684 1.803.096
Ofis (Isyeri) Binalart 2.171.081 2.087.271 2.066.591
Toptan ve Perakende Ticaret Binalari 3.931.552 5.750.947 7.086.478
Sanayi Binalar1 ve Depolar 5.640.863 5.211.994 5.108.301
Digerleri 3.476.007 4.289.326 4.975.797
Toplam 63.403.212 70.957.036 79.879.852

Kaynak: TUIK

2009 yilinda yap1 kullanma izin belgesi verilen binalar icersinde 6nceki iki yilda ol-
dugu gibi en yiiksek pay iki ve daha fazla daireli ikamet amagli binalara aittir. 2009
yilinda yap1 kullanma izin belgesi verilen toplam bina ingaat1 icersinde iki ve daha
cok daireli ikamet amacl binalarin pay1 yiizde 69.5 iken, onu sirastyla yiizde 8.9 ile
toptan ve perakende ticaret binalari, ylizde 6.4 ile sanayi binalar1 ve depolar, yilizde
4.2 ile br daireli ikamet amacl binalar, yilizde 2.6 ile ofis (isyeri) binalar1 ve ylizde

2.3 ile otel ve benzeri amach binalar izlemistir.
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Yap1 Ruhsati ve Yap1 kullanma izin Belgesi Ahmina Gore Insaat Yatirimlar

11.8. DIS TICARET

Dalgalanmalar gostermekle beraber, 2008 yili son ¢eyregine kadar olan donemde,
kesintisiz bi¢imde siirdiiriilen hizli ekonomik biiyiime, canli 6zel kesim yatirim hac-
mi ile beklentilerdeki iyilesme, TL.’nin yabanci paralar karsisinda bu giine kadar sii-
regelen deger kazanimi ve faiz hadlerinde meydana gelen keskin diisiisle de destek-
lenen tiiketim talebi canliligi, Tiirkiye dis ticaret hacminin 2001 yilin1 izleyen yakin
gecmis donemde cok hizli bir biiylime sergilemesinde etkili olan baglica unsurlar ol-
muglardir.

2001 yilinda yasanan derin ekonomik krizin reel sektdrde yol actig1 ciddi olumsuz
gelismeler ve kur politikasinda yapilan koklii degisiklik 2001 yilinda Tiirkiye dis ti-
caret hacmini derinden etkileyen baslica gelismeler olmustur. Derin bir ekonomik
krizin yasandi1g1 2001 yilinda toplam ihracat tutari, dalgali kur rejimine gegilmesinin
ardindan reel efektif doviz kurunda meydana gelen siddetli gerilemenin de olumlu
etkisiyle yiizde 12.8 oraninda biiyiirken, toplam ithalat tutar1, iiretim hacmi, yatirim-
lar ve gelir diizeyindeki daralmanin etkisiyle yiizde 25.7 oraninda dikkat cekici bir
kiictilme gostermis ve dis ticaret toplam degeri, onceki yila gore, 2001 yilinda yiiz-
de 12.2 oraninda diigmiigtir.
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2002 yilinda i¢ piyasadaki daralmanin iireticileri ihracata yoneltmesi, reel efektif do-
viz kurundaki yilikselme egilimine ragmen ihracat faaliyetini olumlu yonde etkile-
mis, diger taraftan yilin birinci ¢ceyreginden itibaren yeniden biiyiime siirecine giren
ekonomi ithalat talebini tekrar canlandirmigtir.

2002 yilinda ihracat, bir 6nceki yila gore, ylizde 15.1 oraninda bir genigleme ile 36
milyar 59 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Tekrar ekonomik biiyiime siirecine
girilmesine, 1liml1 talep genislemesine ve 6zellikle iiretici firmalarin stok yenileme
faaliyetine bagli olarak 2002 yilinda ithalat, hernekadar 2000 yili diizeyinin altinda
kalmigsa da, bir 6nceki yila gore ylizde 24.5 oraninda onemli bir artig gostererek
51.6 milyar Dolara ulagmuistir.

Tiirkiye dis ticaret hacmindeki hizli biiylime 2003 yilinda da devam etmistir. 2003
yilinda ihracat bir onceki yila gore yiizde 31.0 oraninda gercekten dikkat ¢ekici bir
artigla 47 milyar 253 milyon Dolara yiikselirken ithalat hacmi de, gerek ihracattaki
hizli geniglemenin ham madde ve yari mamul ithalati lizerine olan arttiric etkisi, ge-
rek TL.’nin deger kazaniminin ithal maliyetlerini goreli olarak diislirmesi sonucu,
ithra¢ hacmindeki artistan da hizli bir sekilde, yilizde 33.3 oraninda ¢ok yiiksek hizda
bir genisleme gostererek 69 milyar 340 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

2001 yilindan itibaren giderek artan bir hizla biiylimesini siirdiiren ihracat hacmi bu
egilimini 2004 yilinda da korumus ve bir 6nceki yila gore yiizde 32.8 oraninda ¢ok
dikkat cekici bir artigla 63 milyar 162 milyon Dolara yiikselmistir. [hracatin Dolar
cinsinden verilen bu biiylime oraninin degerlendirilmesinde, 2004 yilinin son ii¢ ay-
lik donemi harig¢ tutulursa, yilin geri kalan boliimiinde Dolar/Euro paritesinin yakla-
stk 1.2 — 1.3 aralifinda seyretmis olmasit hususu dikkatte bulundurulmalidir.

2004 yil1 ihracatinda gergeklesen yiizde 33.7 oranindaki biiyiime esas itibariyle ima-
lat sektorii ihracatinda meydana gelen 14 milyar 705 milyon Dolar tutarindaki artig-
tan kaynaklanmistir.

Diger taraftan Ekonomik biiyiime siirecinin devam etmesi, 6zel sektor yatirnmlarin-
daki belirgin canlanma, hizl bir artis gésteren ihracatin hammadde ve yari mamul it-
halatint arttirmasi ve Tiirk Lirasinin deger kazaniminin ithal maliyetlerini goreli ola-
rak diigiirmesi ve dolayisiyla yerli liretim siirecinde ithal girdiye olan talebi daha da
arttirmasi, 2004 yilinda ithalatin yilizde 40.7 gibi ¢ok yiiksek bir oranda genisleme-
sinde rol oynayan baglica etkenler olmuslardir.

2004 yili toplam ithalat degerindeki artisin sektorel dagilimima bakildiginda en hizli
geniglemenin imalat sanayi {irlinleri ithalatinda meydana geldigi gézlemlenmekte-
dir.
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Yagsanan ekonomik krizler ve faiz hadlerinin yiiksekligi nedeniyle yakin gecmis do-
nemde onemli gerileme gosteren ve ancak 2003 yilinda tekrar canlilik kazandig1 go-
riilen sermaye mallari ithalatinda 2004 yilinda yiizde 53.2 oraninda ¢ok dikkat ceki-
ci bir bliylime meydana gelirken, ithal tiilketim mallarina olan talepte patlama nite-
liginde bir artis gézlemlenmig ve bu gruptaki mallarin ithalati bir 6nceki yila gore
yiizde 84.8 oraninda yiikselme gdstermistir.

Asagida verilen Tabloda son onbir yillik donem itibariyle gerceklesen yillik ihracat,
ithalat, dig ticaret dengesi, toplam dis ticaret hacmi Dolar cinsinden ve bir 6nceki y1-
la gore degisim oranlart ile birlikte ayrica, ihracatin ithalati kargilama oran1 % ola-
rak verilmektedir:

TABLO.IL.8.1.
TURKIYE DIS TICARETI

(Milyon Dolar)
ihracat ithalat Dis Ticaret Dengesi | Dis Ticaret Hacmi . ihracat/
Yil Deger | % Deg. Deger | % Deg. Deger % Deg. Deger % Deg. |Ithalat %
1999 | 26.587.2 -1.4 | 40.671.3 -11.4 | -14.084.0 -25.7 67.258.5 -7.7 66.4
2000 | 27.774.9 4.5 54.502.8 340 | -26.7279 89.8 82.277.7 223 51.0
2001 31.334.2 12.8 | 41.399.1 -25.7 | -10.064.9 -62.3 727333 -12.2 75.7
2002 | 36.059.1 15.1 51.553.8 245 | -15.494.7 53.9 87.612.9 20.5 69.9
2003 | 47.252.8 310 | 69.339.7 345 | -22.086.9 425 | 116.592.5 33.1 68.1
2004 | 63.167.2 33.7 | 97.539.8 40.7 | -34.372.6 55.6 | 160.706.9 37.8 64.8
2005 | 734764 163 |116.774.2 19.7 | -43.297.7 26.0 | 190.250.6 184 62.9
2006 85.534.7 164 |139.576.2 19.5 | -54.041.5 248 |225.110.9 16.8 61.3
2007 |107.271.3 254 1170.062.7 21.8 | -62.791.0 162 |277.334.5 232 63.1
2008 |132.027.2 23.1 |201.963.6 18.8 | -69.936.4 114 |333.990.8 204 654
2009' [102.164.8 -22.6 [140.775.5 -30.3 | -38.610.7 -44.8 | 242.940.3 -27.3 72.6

(1) 2009 y1l1 dis ticaretine iligkin ve TCMB 6demeler dengesi hesaplarinda da baz olarak alinmis olan
bu degerler daha sonra Tiirkiye Istatistik Kurumunca 6nemli olmayan bir revizyona tabi tutulmus,
bu kapsamda ihracat hacmi 102 milyar 135 milyon 6 bin Dolar olarak, ithalat hacmi ise, 140 mil-
yar 919 milyon 431 bin Dolar olarak diizeltilmisgtir.

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
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TURKIYE DIS TiICARETI
(Milyon Dolar)

Tiirkiye’nin dig ticaret hacminde yakin ge¢mis donemde tanik olunan hizli biiyiime
biraz yavaglamakla beraber, 2005 yilinda da devam etmis ve yine 2001 kriz yilini iz-
leyen yillarda oldugu gibi ihracat hacmindeki biiylime hizi, ithalat hacmindeki bii-
yiime hizinin altinda gerceklesmistir. Bu gelisme etkisini ihracatin ithalati kargilama
oraninda da gostermis ve 2001 yilinda yilizde 75.7’ye kadar yiikselmis olan kargila-
ma orani giderek gerileyerek, 2004 yilindaki yiizde 64.8’den 2005 yilinda yiizde
62.9’a diismiistiir.

2004 yilina gore yiizde 16.3 oraninda bir biiyiime ile 2005 yilinda 73 milyar 476 mil-
yon Dolara yiikselmis olan toplam ihracat hacmi 2006 yilinda da biiyiime hizini yak-
lagik ayni diizeyde korumus ve onceki yila gore yiizde 16.4 oraninda bir genigleme
ile 85 milyar 535 milyon Dolar diizeyinde gerceklesmistir. .

2006 y1l1 ihracatinin sektorel dagilimina bakildiginda toplam ihracat hacmi icersinde
cok 6nemli bir agirliga sahip olan imalat sektorii ihracatindaki artig hizinin yine top-
lam ihracat hacmi artig hizin1 dogrudan belirledigi gdzlemlenmis ve s6z konusu sek-
toriin ihracati bir 6nceki yila gore, toplam ihracat hacmi artig oraninin iistiinde, yiiz-
de 16.1 oraninda bir artig gdstermistir.
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2001 yilin1 izleyen onceki yilarda kalicilik kazanan egilim paralelinde 2006 yilinda
da Tiirkiye toplam ithalat tutari ihracat tutart biiylime hizinin iistiinde bir hizla biiyii-
mesini siirdlirmiig ve bir onceki yila gore yilizde 19.5 oraninda bir geniglemeyle 139
milyar 576 milyon Dolar diizeyinde gerceklesmistir.

Onceki iki yillik dsnemde yavaslamis olan ihracat hacmi artisinin 2007 yilinda tek-
rar belirgin bir ivme kazanarak hizlandig1 gozlemlenmistir. 2005 ve 2006 yillarinda
onceki yillara gore sirasiyla yiizde 16.3 ve yiizde 16.4 oraninda biiylimiis olan ihra-
cat tutar1 2007 yilinda dikkat ¢ekici bir ivme kazanarak yiizde 25.4 oraninda genis-
lemis ve 107 milyar 271 milyon Dolar diizeyinde gergeklesmistir.

2007 yilinda da toplam ihracat tutarinda gerceklesen biiyiimeyi 6nceki yillarda oldu-
gu gibi imalat sanayii mallar1 ihracatinda meydana gelen genisleme belirlemistir.

2007 yilinda ithalat hacmi yine yiiksek oranli bir biiyiime sergilemis, ancak genisle-
me hiz1 s6zii edilen donemde ilk kez ihracat toplam tutari biiyiime hizinin altinda kal-
mustir. Ekonomik biiylime siirecinin biraz yavaslamakla beraber devam etmesi, hiz-
I1 bir artig gdsteren ihracatin hammadde ve yar1t mamul ithalatini arttirmast, yil iger-
sinde petrol ve enerji fiyatlari ile bagta metaller olmak iizere temel mal fiyatlarinda
tanik olunan ve kalicilik kazanan 6nemli artiglar, Tiirk Lirasinin deger kazaniminun it-
hal maliyetlerini goreli olarak diisiirmesi ve dolayisiyla yerli iiretim siirecinde ithal
girdiye olan talebi daha da arttirmasi ve bu faktorlere ek olarak biraz yavaglamis ol-
makla beraber 6zel sektor yatirimlarinda gézlemlenen canliliin stirmesi, 2007 yilin-
da ithalatin yiizde 21.8 gibi yiiksek bir oranda genislemesinde rol oynayan baglica
etkenler olmuslardir. 2007 yili toplam mal ve hizmet ithalati hacmi 170 milyar 63
milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

2008 yilinin ilk ti¢ ceyreklik doneminde iilkemiz toplam ihracat ve ithalat hacmi 6n-
ceki yillarin da iistiide ¢ok hizh bir artis sergilemistir. Ocak-Eyliil donemi itibariyle
2008 y1ilinda bir onceki yilin ayn1 donemine gore ihracat hacmi yiizde 38.0, ithalat
hacmi ise yiizde 34.4 oraninda birr genisleme gostermis ve bu donemde toplam dig
ticaret hacmi 6nceki yila gore yiizde 35.8 oraninda bir biiylime ile 268.9 milyar Do-
lara ulagmistir. Ancak kiiresel finansal piyasalarda baglayip 6zellikle geligsmis tilke-
lerin reel ekonomilerinde derin bir resesyona yol acan kriz etkisini 2008 yil1 Ekim
ayindan itibaren iilkemiz ekonomik faaliyet ve dis ticaret hacminde de derin bir bi-
cimde hissettirmeye baslamistir. Bu gelismeler sonucu 2008 yilinda toplam ihracat
hacmi 6nceki yila iligkin artig oranina yakin diizeyde yiizde 23.1 genislemis ve 132
003 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. 2008 yili ithalat hacmindeki daralma 6n-
ceki yila gore daha keskin olmug ve 2007 yilinda yiizde 21.8 olan biiyiime hiz1 ani-
lan yilda yiizde 18.7’ye gerilemis ve toplam ithalat tutar1 201 802 milyon Dolar dii-
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zeyinde gerceklesmistir. Kiiresel krizin Avrupa Birligi tiyesi iilkelere olan derin
yansimalart dig ticaret hacmimiz icinde 6nde gelen yer tutan basta Almanya olmak
izer Birlik iiyesi iilkelerle olan ticaretimizi de olumsuz bicimde etkilemistir. Bir 6n-
ceki y1l toplam ihracatimiz ve ithalatimiz iginde sirasiyla yiizde 56.2 ve yiizde 40.3
olan Avrupa Birligi’'nin (27 iilke) pay1 2008 yilinda yiizde 48.0 ve yiizde 37.0’ye ge-
rilemigtir.

Ekonomik biiyiime hiz1 ve reel efektif doviz kuru gelismeleri iilkemizin dis ticaret
hacmi ve ihracatin ithalat faturasini karsilama orani {izerinde etkili olan basta gelen
iki faktor olmustur. Ulkemiz biiyiime hizinin yiiksek oldugu dénemlerde biiyiimenin
gelir etkisi ve yatirim hacmi yiiksekligi nedeniyle ithalat hacminde meydana gelen
genisleme sonucu daha yliksek dig ticaret acig1 vermistir. Reel efektif doviz kuru ge-
lismeleri ise ihra¢ mal ve hizmetlerinin rekabet giiciinii ve ithal mallarinin goreli fi-
yat diizeyini dogrudan etkileyerek efektif talep (i¢ ve dis) yoluyla dis ticaret hacmi-
ni ve bilesimini sekillendirmistir.

Asagida verilen Tablodan da goriilecegi iizere Tiirk Lirasi, makroekonomik goster-
gelerin goreli olarak iyilestigi Kasim 2001 den itibaren reel olarak giiclenme egili-
mi i¢ine girmistir. Bu giiclenme siireci Mayis ayina kadar devam etmis, Ekim 2001-
Nisan 2002 doneminde Tiirk Lirasinda reel deger kazanci, tiiketici fiyatlar: kullani-
larak Merkez bankasi tarafindan olusturulan endekse gore yiizde 48.8 olmustur. Ma-
yis-Temmuz 2002 doneminde yasanan yurtici siyasi gelismeler sonucunda TL. yiiz-
de 25.1 oraninda reel deger kaybina ugramis, ancak erken secim kararinin alinmasi-
nin ardindan tekrar giic kazanmaya baglamistir. Ekim-Aralik doneminde Tiirk lira-
sindaki reel deger kazanimi yiizde 20.4 olmustur.

TABLO I1.8.2.
REEL EFEKTIF DOViZ KURU'*
(TUFE bazli, 1995 = 100)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Ocak 1303 119.2 1470 150.7 172.2 165.0 191.0 166.5 1804
Subat 135.8 122.7 149.1 156.0 174.6 167.9 189.3 163.4 182.8
Mart 138.4 123.5 1542 154.7 173.0 165.6 176.1 159.5
Nisan 143.7 1279 1525 151.8 171.8 170 4 168.0 166.8
Mayis 1334 135.8 138.2 1533 158.5 1735 178.2 168.4
Haziran 1189 140.6 137.5 159.5 142.1 176.0 180.0 165.3
Temmuz 107.6 145.1 140.5 163.0 147.1 176.9 181.1 168.2
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Agustos 1122 1472 140.1 160.9 153.7 172.9 194.1 169.2
Eyliil 1152 1515 138.1 162.2 155.5 178.3 192.0 166.8
Ekim 119.0 1429 1399 165.7 1583 187.2 174.1 170.7
Kasim 123.7 140.5 1413 170.8 160.7 187.1 170.2 170.8
Arahk 1254 140.6 143.1 171.4 160,1 190.3 168.8 170.2

1) Italik bicimde verilen rakamlar gegicidir.
*  TCMB tarafindan yaymlanmasina baslanmus olan 2003=100.00 bazl: reel efektif kur gelismeleri 208 no’lu
sayfada verilmektedir.

Kaynak: TCMB

Boylelikle TL. 2002 yilinda, tiiketici fiyatlar1 kullanilarak olusturulan Endekse gore
ortalama olarak ylizde 11.4, toptan egya fiyatlar1 kullanilarak olusturulan endekse
gore ise ortalama olarak yiizde 18.5 oraninda deger kazanmugtir.

2004 yili Nisan ay1 baslaria kadar olan donemde Tiirk Lirasinin, Dolar ve Euro’ya
kars1 olan degerindeki yiikselme siireci devam etmistir. Ancak Nisan 2004 ay1 bas-
larindan itibaren A.B.D. Merkez Bankas1 FED’in faiz artirimina gidebilecegi yolun-
da ortaya ¢ikan beklentiler, Tiirkiye’nin de icinde yer aldig1 gelismekte olan iilkeler-
den fon cikiglarinin olabilecegi yoniindeki kaygilari arttirmistir. Bu durum doviz kur-
larinin hizla yiikselmesi ve dolayistyla agsagida verilen Grafikte de acik bigcimde go-
riildiigii gibi, reel kur endeksinin gerilemesi sonucunu dogurmustur. 2003 yili Ara-
lik ayina gore yiizde 8.5 oraninda artarak Nisan ayi itibariyle 152.5 diizeyine tirma-
nan reel kur endeksi, Mayis 2004 aymda 138.2 diizeyine gerilemis ve yilin geri ka-
lan boliimiinde, beklentilerdeki, Dolar/Euro paritesindeki ve doviz likiditesindeki
degismelerin etkisiyle dalgalanmalar gostermekle beraber, yaklagik bir 6nceki yil
sonu diizeyini korumustur.

Tiirk Liras1 2005 yili bagindan itibaren hizli bir deger kazanim siireci icine girmis,
Mart ve Nisan aylari disginda giderek ivme kazanan bu egilim sonucu TUFE bazl re-
el kur endeksi 2004 yil1 Aralik ayindaki 143.1 diizeyinden, 2005 yili Aralik ayida
171.3 seviyesine tirmanmistir.

2006 yilinin ilk dort aylik doneminde bu yiiksek degerini koruyan reel kur endeksi,
May1s ayinda, faiz hadlerinin gelecekte gosterecegi gelisim seyri iizerinde olugan
belirsizligin, kiiresel piyasalarda yarattig1 dalgalanmanin etkisiyle keskin bir diisiis
egilimi icine girmistir. Japon Yeni ve Isvicre Frangi iizerinden diisiik faizle borgla-
nilip, yliksek faizli varliklara yatirim yapilmasi seklinde yiiriitiilen “carry trade”in,
Japonya’nin faiz artirimi siireci i¢ine girmesiyle riskli hale gelmesi ve bu gelisme-
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REEL EFEKTIF DOViZ KURU
(1995 = 100)

nin, gelismekte olan iilkelere iliskin risk algilamasini yiikseltmesi ve sonugta s6zko-
nusu iilkelere yapilan portfoy yatirimlarini ve sermaye girislerini olumsuz etkileme-
si, Mayis Haziran aylarinda déviz arzini diisiirmiis ve doviz fiyatlarindaki tirmanma,
reel kur endeksinin Mayis-Haziran aylarinda belirgin bir gerileme gostermesi sonu-
cunu dogurmustur. Merkez Bankasinin hem kur artisinin enflasyonist baskisinin
frenlenmesi hem dovize olan talebin azaltilmasi amactyla politika faizlerinde yapti-
&1 400 baz puanlik artisin da etkisiyle, kiiresel dalgalanmadan en fazla etkilenmis
olan iilkemizde piyasalar Haziran ay1 sonlarindan itibaren sakinlesmeye baslamis ve
reel kur endeksi tekrar ylikselise ge¢mistir. Reel kur endeksi bu diizgiin ve siirekli
tirmanig egilimini 2008 y1l1 Mart ayina kadar siirdiirmiistiir.2007 yilinin Agustos ay-
larinda A.B.D. subprime mortgage — kredi alanlarin bor¢ 6deme yeteneklerinin si-
nirlt oldugu mortgage piyasasi — piyasasinda patlak veren sarsinti ve izleyen donem-
de insaat sektoriinde yasanan durgunluk ve resesyon olasiliginin giindeme oturmast
Tiirkiye finans piyasasini beklendigi kadar, en azindan 6nceki krizlerin yansimala-
riyla kiyaslandiginda, derinden etkilememis; faizlerin ¢ekiciligi, mali disiplin ve si-
yasi istikrar yabanci fon yonetimlerinin “carry trade”e iligkin yaklagimlarinda bir
degisiklige lizum gérmemelerini saglayan 6nde gelen unsurlar olmustur.
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Ancak daha sonra siyasi alanda yasanan dalgalanma, mali disiplinden &diin veril-
mekte oldugu yolundaki kaygilarin derinlik kazanmasi, enflasyonda g6zlemlenen
tirmanma egilimi ve cari iglemler hesabi acigmin ciddiyetini korumasi, ayrica
TCMB nin faizleri arttirabilecegi yolundaki agiklamasi, Tiirkiye’ye iligkin risk algi-
lamalarinda olumsuz yonde degisime yol agcmistir. Bu olumsuz geligsmeler hisse se-
nedi ve bono piyasasinda ¢ikisa neden olmug ve TL. deger kaybina ugramustir. An-
cak bu dénem kisa stirmiig ve TL. ndaki deger kazanim siireci Nisan 2008 ayindan
itibaren tekrar giic kazanmistir.®)

Beklentilerdeki iyilesme siireci, yilin ilk ceyreginde canl tiiketim ve yatirim talebi-
ne dayali olarak gerceklesen hizli biiylime ve yogun sermaye girisi Nisan 2008 ayin-
dan itibaren TL.'nin tekrar hizli bir deger kazanim siirecine irmesinde rol ynayan
basta gelen etkenler olmustur.

Nisan ay itibariyle 168.0’e kadar gerileyen TUFE bazli reel kur endeksi Agustos
ayinda 194.1°e kadar yiikselmistir. Eyliil ayinda yaklagik bu diizeyini koruyan reel
kur endeksi Lehman Brothers’in iflasiyla patlak veren kiiresel krizin yol actig1 belir-
sizlik ve krizin yeni ylikselen piyasa ekonomilerine olan olasi yansimalarinin yarat-
t181 endiseler sonucu keskin bir diisiis siireci icine girmistir. Tiirk Lirasindaki bu de-
ger kazanimu siireci 2009 yili Mart ayina kadar siirmiis daha sonra yilin geri kalan 61-
miinde 160,0 — 170,0 araliinda seyretmistir.

2009 yili kur gelismeleri konusunda not edilmesi gereken bir husus kiiresel krizin
yansimasl ile birlikte yilin son ¢eyreginden itibaren derin bir ekonomik kii¢iilme sii-
recinin baglamasiyla birlikte, dig ticaret hacminde gozlemlenen keskin daralmanin,
ithalat hacmindeki daralmanin ihracat hacmindeki kii¢iilmeden daha hizli cereyan
etmesi nedeniyle doviz talebini goreli olarak azaltmasidir. Tkinci bir husus ise Ka-
sim 2008 — kasim 2009 doneminde Merkez bankasinin politika faiz oranlarini 1 025
baz puan diisiirmiis olmasina ragmen reel kur endeksinin fazla etkilenmemis olma-
st ve yaklagik ayni diizeyini korumug olmasidir.

2009 yilinin son g¢eyreginde gozlemlenen ekonomik toparlanma belirtileri, Kasim
ayindan itibaren cari agikta ortaya ¢ikan belirgin ylikselme egilimi ve siyasi alanda
yaganan gerilimlere ragmen 2010 yili Ocak ayindan itibaren TL. nin degerinde ye-
niden bir degerlenme siireci baglamistir.

®) 2008, 2009 ve 2010 yillart doviz kuru ve Dolar/Euro parite gelismeleri aylar itibariyle “Kur
Politikas1” boliimiinde verilmektedir.
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Merkez Bankasinca 2010 yili Mart aymdan itibaren ‘reel efektif doviz kurlari’nda
meydana gelen gelismelerin, 2003 yil1 baz alinarak hesap edilmesine ve yayinlan-
masina baglanmustir.

Asagida verilen Tabloda TUFE bazli reel efektif doviz kuru gelismeleri 2008 Eyliil
— 2010 Agustos donemi i¢in, 2003 = 100.00 esasina gore ‘genel’, ‘gelismekte olan
iilkeler bazli” ve ‘gelismis iilkeler bazli’ olarak hesaplanmig bigcimde verilmektedir.

REEL EFEKTIF DOVIZ KURU
(TUFE bazli, 2003 = 100.00)

. TUFE -Gelismekte Olan TUFE -Gelismis Ulkeler
TUFE Bazh Reel Ulkeler- Bazh Reel Bazl - Reel Efektif
Efektif Doviz Kuru Efektif Doviz Kuru Déviz Kuru
Donem (2003=100) (2003=100) (2003=100)
Eyliil 08 129,78 111,31 13743
Ekim 08 117,80 98,58 125,90
Kasim 08 115,05 94,54 123,30
Aralik 08 114,73 97,09 122,12
Ocak 09 113,66 96,45 120,86
Subat 09 112,65 96,51 119,35
Mart 09 109,49 9385 115,99
Nisan 09 113,98 97.33 12091
Mayis 09 115,10 98,69 12191
Haziran 09 11331 98,15 119,56
Temmuz 09 115,14 99.47 121,61
Agustos 09 115,96 100,65 12225
Eyliil 09 114,58 100,19 120,46
Ekim 09 117,17 102,31 123,26
Kasim 09 116,34 101,46 122,44
Aralik 09 116,61 101,10 123,00
Ocak 10 122,67 10447 130,26
Subat 10 124,42 104,81 132,65
Mart 10 123,18 102,59 131,89
Nisan 10 127,53 106,07 136,62
Mayis 10 128,32 104,82 138,40
Haziran 10 127,47 103,05 138,02
Temmuz 10 125,69 102,84 13547
Agustos 10 126,95 104,53 136,51

Koyu renkle gosterilen degerler gecicidir.
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IL.8.1. 2009 YILI DIS TICARETI

Kiiresel ekonomik kriz asagida verilen Grafikte acik bir sekilde izlenebildigi gibi,
2008 yil1 iiciincii ceyreginden itibaren etkisini tilkemiz dis ticareti iizerinde belirgin
bir sekilde gostermeye baslamis ve giderek derinlesmistir. Ekim 2008 ayinda biraz
gerilemekle beraber yaklasik bir onceki yil diizeylerini koruyan ihracat ve ithalat
hacimlerinde Kasim ayiyla birlikte ciddi bir daralma siireci baglamig ve bu siire¢
2009 yili Kasim ayina kadar devam etmistir.

2009 yilinda ihracat ve ithalat hacimlerinde carpici daralmalar yaganmustir. 2009 y1-
linda ihracat tutart bir dnceki yila gore yiizde 22.6 oraninda bir daralmayla 102 mil-
yar 165 milyon Dolar olarak gerceklesirken, ithalat hacmi daha hizl bir diisiis ser-
gilemis ve 6nceki yila gore yiizde 30.3 oraninda bir azalmayla 140 milyar 775 mil-
yon Dolara gerilemistir. 2009 yiliin tamaminda dis ticaret acig1, keskin bir daral-
mayla,2008 yilina iligkin 69 milyar 936 milyon Dolar diizeyinden, 38 milyar 611
milyon Dolar diizeyine diigsmiistiir. 2007 ve 2008 yillarinin tamamu itibariyle sirasty-
la ylizde 63.1 ve yiizde 65.4 olarak gerceklesen ihracat tutarinin ithalati karsilama
orant, 2009 yilinda ithalatta meydana gelen daralmanin daha keskin olmasi nedeniy-
le, carpici bir yiikselmeyle yiizde 72.6’ya ¢ikmigtir.

2009 Yih Aylar itibariyle Ihracat, ithalat ve Dis Ticaret Acig
(Milyon Dolar)
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11.8.1.1. 2009 YILI iIHRACATI

Bagta Avrupa birligi iilkeleri ve A.B.D. olmak iizere kiiresel krizin yol actig1 reses-
yon ve talep daralmasi 2008 yil1 sonlarindan itibaren iilkemiz ihracat hacminde kes-
kin bir daralma siirecinin baglamasina neden olmustur.

2007 ve 2008 yillarinda onceki yillara gore sirasiyla yiizde 25.4 ve ylizde 23.2 ora-
ninda biiyiimiis olan ihracat tutar1 2009 yilinda yiizde 22.6 oraninda keskin bir da-
ralma sergilemis ve 102 milyar 165 milyon dolar diizeyinde gerceklesmistir.

TABLO 11.8.3.
THRACATIN SEKTOREL DAGILIMI
(Milyon Dolar Olarak)

2007 2008 2009

% % % %o % %
Sektorler Deger | Pay | Degisme Deger Pay | Degisme Deger | Pay | Degisme
Tarim ve Ormancilik 3724 35 70 3937 30 57 4348 43 10.5
Balikeilik 158| 0.1 20.6 240 02 51.9 189 02 215
Maden ve Tagocak. 1661 1.6 449 2155 1.6 29.7 1683 1.6 219
Imalat 100 966 | 94.2 258 | 125188 943 24.0 95471 | 934 -23.7
Diger+ 645| 0.6 21.7 507 04 214 4741 05 -6.5
Toplam 107 154 { 100.0 253 | 132027 | 100.0 23.2 | 102165 |100.0 -22.6

2009 yilinda da toplam ihracat tutarinda tanik olunan keskin daralmada, onceki yil-
larda gerceklesen genislemelerde oldugu gibi imalat sanayii mallar1 ihracatinda
meydana gelen kiiclilme belirlemistir.

2009 yilinda ihracat miktar endeksi (reel ihracat) yiizde 72 oraninda azalmis ve yil
icersinde ihracat birim deger endeksinde meydana gelmis olan yiizde 16.6 oranin-
daki gerileme, toplam ihracat tutarindaki daralmay1 yiizde 22.6’ya tagimigstir. 2001
yilini izleyen donemde giderek yogunlasan kiiresel rekabetin de zorlamasiyla ve hiz
kazanan sermaye yogun yatirim harcamalarinin katkisiyla saglanan iggiicti verimlili-
gi artiglar1 birim iggiicli maliyetlerini asag1 cekmis ve bu gelisme agir1 degerlenen
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TL.nin ihracat faaliyeti lizerinde yaratti§1 olumsuz etkiyi dnemli 6l¢iide telafi ede-
rek, ihracatta 2009 yilina kadar olan donemde gerceklestirilen hizli biiylimenin de-
vam etmesini saglamigtir. Ancak kiiresel kriz nedeniyle dis talepte meydana gelen
keskin daralma bu biiylime siirecinin 2009 yilinda da siirdiiriilebilmesine olanak
vermemistir.

TABLO I11.84.
ANAMAL GRUPLARINA (¥) GORE THRACAT
(Milyon Dolar Olarak)

2007 2008 2009

% % %o % % %
Anamal Gruplari Deger | Pay | Degisme Deger | Pay | Degisme Deger | Pay |Degisme
Sermaye Mallar1 13694 | 12.8 453 16 725 12.7 22.1 11119 | 109 -335
Ara Mallart 49334 | 46.0 30.6 67734 | 513 373 49714 | 48.7 -26.6
Tiiketim Mallart 43707 | 40.8 15.7 47077 | 357 7.7 40773 | 399 -134
Digerleri 418 04 -214 491 04 17.5 559 0.5 13.8
Toplam 10 .154 | 100.0 253 | 132027 | 100.0 232 | 102165 |100.0 #22.6

(*) BEC Mal Siniflamasi (Broad Economic Categories): Son kullanim alanlari itibariyle 19 kategori halinde izlen-
mekte olan dig ticaret konusu mallar, burada 4 ana kategoriye indirgenmistir.

2009 yili genelinde motorlu kara tasitlar (aksam ve parcalart dahil), makineler me-
kanik cihazlar, elektrikli makine ve cihazlar, 6rme giyim esyasi, kiymetli tag ve me-
tal mamulleri, demir ve celik esya sektorleri ihracat hacmine en 6nde gelen katki
saglayici sektorler olmuglardir.

Bir onceki yila gore 2009 yilinda toplam ihracat tutarinda meydana gelen 29.9 mil-
yar Dolarlik kii¢iilmenin 7.3 milyar Dolar1 ‘demir ve ¢elik’, 6.1 milyar Dolar boli-
mii “motorlu kara tagit1 ve romorklar’, 3.6 milyar Dolar1 ‘mineral yakitlar ve yaglar’,
2.1 milyar Dolar1 ‘makineler mekanik cihazlar’, 3.3 milyar Dolar ‘elektrikli maki-
ne ve cihazlar’ 1.0 milyar Dolar1 ‘Oriilmemis giyim esyas1’ sektorlerinde gozlemle-
nen ihracat gerilemeleri sonucu ortaya ¢ikmuisgtir.
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Kiiresel diizeyde gozlemlenen keskin fiyat diisiisleri ‘demir celik’ sanayii iiriinleri-
nin ihracatinin hizl bir kiiclilme gostermesinde 6nde gelen etken olmustur.

2009 yilinda bir 6nceki yila gore ihracat fiyat endeksi tarim ve hayvancilik iiriinle-
rinde yiizde 2.8 oraninda artig gosterirken, balikcilik iiriinlerinde yiizde 13.9, maden-
cilik ve tasocake¢ilig iiriinlerinde yiizde 23.9, imalat sanayi {riinlerinde yiizde 0.6
oraninda gerileme gostermis ve bu fiyat diisiisleri miktar daralmalarinin yani sira ih-
racat gelirinin azalmasinda rol oynayan diger temel faktorii olusturmustur.

TABLO.IL.8.5.
IMALAT SANAYIi ALT SEKTORLERI URUNLERI
THRACATINDA ONDE GELEN ILK ON FASIL
(Milyon Dolar ve % Pay Olarak)

Deger Pay (%)
Fasillar 2007 2008 2009 2007 | 2008 2009
Motorlu kara tagitlari, traktor, bisiklet,
motosiklet ve diger 15904 | 18.327 | 12.258 148 139 12,0
Kazan, makine ve cihazlar, aletler, parcalari 8.781 10.259 8.130 82 7.8 8,0
Demir ve Celik 8372 | 14.946 7.639 78 11,3 75
Orme giyim esyasi ve aksesuarlari 8.022 7.827 6.925 75 59 6.8
Elektrikli makine ve cihazlar, aksam ve pargalar1 7423 7972 6.636 6.9 6.0 6,5
inciler, kiymetli tag ve metal mamiilleri,
madeni paralar 2.624 5.383 5.929 24 4.1 5.8
Demir veya ¢elikten ¢esya 4.130 5.742 4.549 39 43 45
Oriilmemis giyim egyasi ve aksesuarlari 5448 5327 4.295 5,1 40 42
Mineral yakitlar, mineral yaglar ve
miistahsallari, mumlar 5.148 7.532 3.901 4.8 5,7 38
Plastik ve plastikten mamiil esya 2.822 3.563 3.093 2,6 27 30
Toplam Ihracat 107.272 | 132.027 | 102.129 1000 | 100,0 1000

Kaynak : TUIK
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2009 yili ihracatinin iilke gruplart itibariyle dagilimina bakildiginda, bir 6nceki yila
gore EFTA iilkeleri, Ekonomik Isbirligi teskilati, islam Konferansi Tegkilat1 ve Tiirk
Cumbhuriyetlerine yapilan ihracatin toplam ihracat icindeki paylarinin yiikselme gos-
terdigi, OECD iiyelerine yapilan ihracatin 0.2 puanlik kayipla yaklasik ayni agirligi
(ylizde 53.1) korudugu, buna karsilik Bagimsiz Devletler Toplulugu ile Karadeniz
Ekonomik Isbirligi Teskilatina yapilan ihracatin paymnda azalma meydana geldigi
gozlemlenmigtir.Kresel finansal ve ekonomik krizde en ¢ok etkilenmis olan Avru-
pa Birligi’'nde yasanan resesyonun yol actig1 talep gerilemesi 2009 yilinda Birlige
yapmakta oldugumuz ihracatin bir onceki yila gore yiizde 25.8 oraninda daralmasi-
na yol acarken, AB’ne yapilan ihracatin toplam ihracat icindeki pay1 da onceki yila
iliskin yiizde48.0 oranindan yiizde 46.0’ya gerilemistir.

Avrupa Birligi’ne 2008 yilinda yapilan toplam ihracat 63.4 milyar Dolar diizeyine
ulagmis iken bu tutar 2009 yilinda dramatik bir azalmayla 47.0 milyar Dolara geri-
lemistir. Birligin en gii¢lii ekonomisi olan Almanya 9.8 milyar Dolar tutar ve 9.6
payla 2009 yilinda en cok ihracat yapilan iilke konumunu korumustur. Almanya’y1
6.2 milyar Dolar ve yiizde 6.1 payla Fransa, 5.9 milyar Dolar ve yiizde 5.8 ile In-
giltere izlemistir. 2009 yilinda en ¢ok ihracat yapilan iilkeler siralamasi gézden ge-
cirildiginde 6nceki yillarda oldugu gibi yine 6nde gelen 4 iilkenin AB {iyesi iilkeler
oldugu dikkat cekmektedir. Toplam ihracatimizin iigte birine yakin boliimiiniin bu
dort iilkeye sirastyla Almanya, Fransa, Ingiltere ve Italya’ya yapilmakta oldugu go-
riilmektedir.

Kiiresel krizin ilk baggosterdigi A.B.D. ne yapilan ihracat tutar1 bir 6nceki yila go-
re 2009 yilinda yiizde 25.0 oraninda azalma sergilemis ihracat hacmi 2008 yilina
iliskin 4.3 milyar dolardan 3.2 milyar Dolara ve toplam ihracat i¢indeki pay1 da yiiz-
de 3.3’ten ylizde 3.2’ye gerilemistir.
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TABLO I1.8.6.
IHRACAT VE iTHALATIN ULKE GRUPLARINA GORE DAGILIMI

(Bin Dolar Olarak)
IHRACAT ITHALAT
2008 2009 Degisim 2008 2009 Degisim

Ulke Gruplar Deger |Pay % | Deger | Pay % (%) | Deger |Pay % | Deger | Pay % (%)

Ekonomik Isbirligi
ve Kalkinma
Teskilati (OECD) | 70.472 534 | 54227 53,1 -23,1 |102.902 51,0 | 75.150 533 -270

Avrupa Serbest
Ticaret Birligi
(EFTA) 3.262 25| 4327 421 32,7 | 6218 3,1 2781 20| -553

Karadeniz
Ekonomik
Isbirligi (KEI) 20.867 158 | 12.315 12,1 -41,0 | 45.632 22,6 | 28.567 203 | -374

Ekonomik
Isbirligi
Teskilat: (EIT) 6.248 47 5.945 5.8 -48 | 13.221 65| 6.742 481 -490

Bagimsiz
Devletler
Toplulugu
(BDT) 13.938 10,6 | 8.742 86| -373 | 42,614 21,1 | 26.045 18,5 -389

Tiirk
Cumbhuriyetleri 3.749 28 | 3.397 33 94 | 4279 2,1 | 2.605 18| -39,1

Islam
Konferansi
Teskilat: (IKT) 32.597 247 | 28.663 28,1 -12,1 | 29.179 144 | 17.706 126 -393

Bu dort iilkeyi yakin gecmis donemde giderek istikrar kazanan ve petrol {liretimi ar-
tis gosteren Irak ile ABD ve Rusya federasyonu izlemektedir.
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~_  TABLO.I18.. )
SECILMIS ULKELER ITIBARIYLE IHRACAT

(Milyon Dolar Olarak)
2008 2009

Ulkeler Deger Pay (%) Deger Pay (%) (%)
Almanya 12.952 9.8 9.788 9,6 -24.4
Fransa 6.618 50 6.209 6,1 -6,2
Ingiltere 8.159 6,2 5918 58 =275
Italya 7.819 59 5.892 58 -24.6
Irak 3917 30 5.123 50 30,8
Isvigre 2.857 22 3932 39 376
ABD 4300 33 3.225 32 =250
Rusya Federasyonu 6.483 49 3.202 3,1 -50,6
Birlesik Arap Emirlikleri 7.975 6,0 2.899 28 -63,6
Ispanya 4.047 3.1 2,824 28 -30,2

Kaynak: TUIK

11.8.2. 2009 YILI ITHALATI

Yasanan derin ekonomik kiiciilme sonucu yiizde 24.0 oraninda daralma gosterdigi
2001 yilin1 izleyen donemde hizli bir sekilde genisleyen ithalat hacmi, 2009 yilinda
da 6nceki kriz donemlerini cagristiran bir gelisme gdstermis ve yiizde 30.3 oranin-
da dramatik bir kiiciilme sergilemistir. ithalat hacmindeki daralmanin ihracat hac-
mindeki daralmadan daha hizli seyretmesi 2009 yilinda dig ticaret aciginin yiizde
44.8 gibi yiiksek bir oranda gerilemesine yol agmistir. Kiiresel ekonomik krizin
enerji ve bagta metaller olmak iizere temel mallara olan talebi diigiirmesi ve artan
belirsizlik sonucu bu mallarin fiyat diizeylerinde yil icinde meydana gelen ciddi ge-
rilemeler 2009 yil1 ithalat tutarinin diismesinde, kaydedilmesi gereken bir dnemli rol
oynamustir. Ekonomik faaliyet hacmindeki daralma ithal edilen enerji, hammadde
ve ara mallara olan talebi azaltirken yatirim hacminde yasanan keskin daralma da
yatirim mallari ithalatint azaltmugstir. Dort ¢eyrek donem devam eden kiiciilmenin ar-
dindan 2009 yil1 son ¢eyreginden itibaren tekrar biiylime belirtilerinin ortaya ¢ika-
rak gii¢c kazanmasi ve ayrica baz etkisi yilin son iki ayinda ithalat hacminin tekrar ge-
nigleme siirecine girmesinde etkili olmugtur.
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TABLO 11.8.8.
ITHALATIN SEKTOREL DAGILIMI

(Milyon Dolar Olarak)
2007 2008 2009
% % % % % %
Sektorler Deger | Pay | Degism Deger Pay | Degism Deger | Pay | Degism

Tarim ve Ormancilik 4 640 2.7 59.9 6392 32 37.8 4592 33 -28.2

Balikeilik 31 - -5.2 41 & 242 31 - -24.1

Madencilik ve Tasoc. | 25311 | 14.9 14.9 35650 | 17.7 408 | 20624 | 147 -42.1

Imalat 133879 | 788 213 | 150252 | 744 122 110889 | 788 -26.2
Diger(1) 6 126 3.6 449 9 628 4.8 572 4639 33 -51.8
Toplam 170 063 | 100.0 21.8 | 201964 | 100.0 18.8 | 140775 [100.0 -30.3

(1) Onceki yillarda ait oldugu sektorde gosterilen “hurda ve atiklar” 2003 yilindan itibaren “diger” grubunda gos-
terilmektedir.

2009 yilinda gerceklesen ithalatin sektorel dagilimina bakildiginda ilk dikkati ceken
husus “madencilik ve tasocak¢ilif1” sektorii kapsaminda yer alan mallarin ithalat tu-
tarinda yakin ge¢mis donemde tanik olunan hizli biiylimenin sona ermesi ve keskin
bir kiiclilme sergilemesidir. Talep artisi ve ham petrol fiyatlarindaki hizli tirmanma
nedeniyle 2007 yilinda yiizde 14.9, 2008 yilinda da ¢arpici bir diizeyde yiizde 40.8
oraninda biiyiiyen “madencilik ve tagsocakciligi” ektorii toplam ithalat tutar1 2009 y1-
linda yiizde 42.1 oraninda daralmistir. Bu kapsamda 2008 yillinda 48 281 milyon
Dolar olarak gerceklesen “mineral yakitlar, mineral yaglar” ithalati1 2009 yilinda
yiizde 38.1 oraninda keskin bir daralma ile 29 887 milyon Dolar olarak gercekles-
mis ve toplam iyhalat tutari icindeki pay1 ayni yillar itibariyle yiizde 23.9°dan yiiz-
de21.2’ye gerilemistir. Diger taraftan 2008 y1l1 ithalat tutar1 icinde ? oraninda 6nem-
li bir agirlik tagiyan imalat sektorii mallari ithalati anilan yilda yiizde 12.2 oraninda,
genel ithalat tutar1 artisinin altinda bir genigleme gostermis, yine ayni paralelde 2009
yilinda da genel ithalat tutarindaki kiiciilmenin daha altinda yiizde 26.2 oraninda bir
hizla kii¢iilmiis ve dolayisiyla toplam ithalat i¢indeki pay1 yiikselerek yiizde 78.8
olarak gerceklesmistir. Y1l icersinde imalat sektorii birim deger endeksinde ciizi de
olsa (ylizde 1.9) bir artis meydana elmis olmasi bu gelismede rol oynayan bir diger
faktor olmugtur.
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TABLO I1.8.9.
ANAMAL GRUPLARINA GORE ITHALAT

(Milyon Dolar Olarak)

2007 2008 2009

% % % % % %
Mal Gruplari Deger| Pay |Degisme Deger Pay | Degisme Deger | Pay | Degisme
Sermaye Mallari 27050( 159 15.8 28 021 139 35| 21442 | 152 -235
Ara Mallart 123 575| 73.7 24.1 | 151747 | 75.1 228 99402 | 70.6 -345
Tiiketim Mallart 18697| 11.0 16.0 21489 | 10.6 149 19261 | 137 -104
Digerleri 675 04 329 707 03 4.7 671 0.5 -5.0
Toplam 170 063|100.0 21.8 | 201964 | 100.0 18.8| 140775 |100.0 -30.3

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu

2009 yil ithalatinin ana mal gruplar itibariyle dagilimima bakildiginda bir 6nceki y1-
la gore en biiyiik daralmanin yiizde 34.5 ile “ara mallaer”nda, yiizde 23.5 orani ile
“sermaye mallari’nda gerceklestigi gozlemlenmektedir. Sermaye mallar ithalatin-
daki daralma 2009 yilinda yatirim hacminde gozlemlenen keskin diisiisti yansitirken,
i¢ ve ozellikle dis talepteki kiiciilme nedeniyle bu piyasalara yonelik tiretim hacmin-
de meydana gelen daralmadan kaynaklanmugtir. Kiigtilme oraninin genel ithalat hac-
mi kiiciilme oranindan daha yiiksek olmasi, ara mallari ithalat tutarinin toplam itha-
lat tutar1 icindeki payinda diigmeye neden olmus ve bir Onceki y1l ylizde 75.1 olan
s0z konusu pay 2009 yilinda yiizde 70.6’ya gerilemistir. Ara mallar1 ithalat tutarin-
daki degisim oranlarinin genel ithalat hacmi degisim oranlarinda daha yiiksek sey-
rettigi gozlemlenmektedir.

2009 yilinda bagsta otomotiv olmak iizere bazi dayanikli tiiketim mallarinda piyasay1
canlandirmaya ve iiretim hacmini arttirmaya doniik olarak alinan OTV indirimi sek-
lindeki tesvik 6nlemleri bu mallarin ithalat hacmini de olumlu bicimde etkilemis ve
bu grup mallarda ithalat tutar1 daralmasi yiizde 10.4 diizeyinde, genel ithalat hacmi
daralma oranimin ¢ok altinda gergeklesmistir. Tiiketim mallari ithalatinin toplam it-
halat hacmi i¢indeki pay1 2008 yilindaki yiizde 10.6’dan 2009 yilinda yiizde 13.7°ye
yiikselmisgtir.
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Sektorel bazda incelendiginde 2009 yilinda ithalat tutarinda bir 6nceki yila gore
meydan gelen kiiciilmeye en yiiksek katkida bulunan faslin 18.4 milyar Dolarla “mi-
neral yakitlar, yaglar” oldugu goriilmektedir. Bu fasli 11.9 milyar Dolarla “demir,
celik” ithalati, 2.5 milyar Dolar ile “plastik ve mamulleri” ithalati izlemektedir. De-
mir celik ithalat tutarinda bir 6nceki yila gore meydana gelen keskin daralmada, ya-
tirim talebindeki diisiigiin yani sira uluslararas: piyasalarda, kiiresel krizin bir uzan-
tis1 olarak demir cevheri ve mamul demir celik fiyatlarinda yaganan ciddi boyuttaki
gerilemeler de etkili olmustur.

TABLO.IL8.10.
IMALAT SANAYIi ALT SEKTORLERINE GORE ITHALAT
(Milyon Dolar ve % Pay Olarak)

Deger Pay (%)
Fasillar 2007 2008 2009 2007 | 2008 2009
Mineral yakatlar, mineral yaglar ve miistahsallari,
mumlar 33883 | 48.281| 29.887 19.9 239 212
Kazan, makine ve cihazlar, aletler, pargalari 22570 | 22.539 17.138 133 112 12,2
Elektrikli makine ve cihazlar, aksam ve pargalar1 | 13.295 | 13.892 | 12.250 7.8 6.9 8,7
Demir ve Celik 16.182 | 23.160 | 11.345 95 11,5 8.1
Motorlu kara tagitlari, traktor, bisiklet,
motosiklet ve diger 12.397 12.790 8.976 73 6,3 64
Plastik ve plastikten mamiil esya 8.688 9.386 6.945 5,1 4,6 49
Eczacilik iirtinleri 3.527 4.361 4.081 2,1 22 29
Organik kimyasal miistahsallar 3.996 4421 3.342 23 22 24
Optik, fotograf, sinema, 6lcii, kontrol, ayar
cihazlari, tibbi alet 3.012 3.445 2.832 1.8 1,7 20
Kagit ve karton, kagit hamurundan
kagit ve kartondan esya 2470 2.605 2214 1,5 1,3 1,6
Toplam Thracat 170.063 | 201.964 | 140.926 1000 | 100,0 1000

Kaynak : Tiirkiye Istatistik Kurumu
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2009 yilinda yapilan ithalatin iilke gruplari itibariyle dagilimi gdzden gecirildiginde
Avrupa Birligi iiyesi tilkelerden yapilan ithalatin payimin bir 6nceki yila iligkin yiiz-
de 37.0 oranindan yiizde 40.1°e yiikseldigi goriilmektedir. Bu gelismede en biiyiik
etken petrol fiyatlarindaki dnemli gerilemenin petrol tedarikgisi lilkelerden yapmak-
ta oldugumuz ithalatin yoplam ithalat faturasi i¢indeki payini diigiirmiis olmasidir.
Nitekim bu grupta yer alan iilkelerin 6nemli boliimiiniin bulundugu Yakin ve Orta
Dogu iilkelerinden 2009 yilinda yapilan ithalat tutart bir 6nceki yila gore yiizde 45.6
oraninda bir gerilemeyle 17..6 milyar Dolardan 9.6 milyar Dolara, toplam ithalat tu-
tar1 icindeki pay1 da yiizde 8.7°den yiizde 6.8 e diigmiistiir. Benzer bir gelisme Ba-
gimsiz Devletler Toplulugu iiyesi iilkeler i¢in gecerli olmus, ithalat tutar: yiizde 38.9
oraninda bir kiiciilme ile 42.6 milyar Dolar diizeyinden 26.0 milyar Dolara, bu iil-
kelerden yapilan ithalatin toplam ithalat tutar icindeki pay1 da yiizde 21.1°den yiiz-
de 18.5’e gerilemistir. Karadeniz Ekonomik Isbirligi iiyesi iilkelerden 2009 yilinda
yapilan ithalat da yine ayni nedenle yiizde 37.4 oraninda bir daralma ile bir 6nceki
yila iligkin 45.6 milyar Dolardan 28.6 milyar Dolara gerielemisitr.

Isvicre, Kazakistan, Iran, Suudi Arabistan, Ukrayna ve Rusya 2009 yilinda ithalat
hacmi daralma orani, genel ithalat kiiclilme oraninin iizerinde gergeklesen baglica ti-
caret ortaklar1 olmustur. Isvigre ve Ukrayna disinda bu iilkelerin petrol ve dogal gaz
ithalati yapmakta oldugumuz iilkeler oldugu dikkat cekmektedir. Ingiltere diginda
diger AB iilkelerinden 2009 yilinda yapilan ithalatin bir onceki yila gore daralma
orani yukarida da isaret edildigi iizere toplam ithalat garalma oraninin altinda gecek-
lesmistir.Anilan yilda Cin’den yapilan ithalat bir 6nceki yila iligkin 15.7 milyar Do-
lardan yiizde 19.2 oraninda bir daralma ile 12.7 milyar Dolara gerilerken, toplam it-
halat icindeki pay1 yiizde 7.8’den yiizde 9.0’a ¢cikmistir. En cok ithalat yapilan 50 iil-
ke icersinde en biiyiik ithalat tutar1 diisiisii Isvicte ile olan ticarette yasanmis v bu
tilkeden yapilan ithalat 2009 yilinda bir 6nceki yila gore ylizde 64.3 oraninda bir da-
ralmayla 2.0 milyar Dolara gerilemistir. 2009 yilinda en ¢ok ithalat yapilan iilke
19.7 milyar Dolarla Rusya Federasyonu olmus, onu 14.1 milyar Dolarla Almanya
ve 12.7 milyar Dolarla Cin izlemistir.
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~_  TABLO.IL8.II. )
SECILMIS ULKELER ITIBARIYLE ITHALAT

(Milyon Dolar Olarak)
2008 2009
Ulkeler Deger Pay % Deger Pay % %
Rusya Federasyonu 31.364 15,5 19.720 14,0 -37,1
Almanya 18.687 9.3 14.100 10,0 -245
Cin 15.658 78 12.677 9.0 -19.0
ABD. 11.976 59 8.574 6,1 -284
Italya 11.012 55 7.675 54 -30,3
Fransa 9.022 4.5 7.092 50 214
Ispanya 4.548 23 3.778 2,7 -16,9
Ingiltere 5324 2,6 3474 25 =347
Iran 8.200 4,1 3.406 24 -58.5
Ukrayna 6.106 30 3.156 22 -48.3

Kaynak : TUIK

Aylar itibariyle gerceklesen ihracat ve ithalat tutarlarini veren asagidaki Tablodan
goriilecegi iizere, 2009 yilinda ihracat faaliyeti, dis talepteki daralma nedeniyle on-
ceki yilin Ekim ayindan itibaren tedrici bi¢cimde yerlestigi 7 — 8 milyar Dolar/ay dii-
zeyini 2009 yilinin son ceyregine kadar korumus, yilin son ii¢ ayinda yeniden, eko-
nomideki toparlanma belirtileri paralelinde tekrar 9 — 10 milyar bandina yiikselmis-
tir. Ekonomik faaliyet hacmindeki daralma paralelinde ithalat hacminde de benzer
bir siire¢ gozlemlenmis, yilin ilk iki ayinda rekor diizeyde daralan ithalat hacmi da-
ha sonra kismi bir toparlanma siireci ¢ersine girmigtir. Mart — Kasim déneminde 10
— 13 milyar Dolar/ay diizeyinde seyreden ithalat hacmi yilin son ayinda tekrar 15
milyar Dolar diizeyine tirmanmigtir.
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2009 Y1l Aylar itibariyle Thracat Ithalat Tutarlari,
ve Dis Ticaret Acigi
(Milyon Dolar)

Aylik ihracat ve ithalat tutarlar1 yukaridaki Grafikten de gozlemlenebilecegi gibi
dalgali bir seyir izlemekle beraber ithalat hacmindeki salinimlar ihracata gore daha
belirgin bir goriiniim ortaya koymaktadir.

2001 yilinda yaganan ekonomik kriz sonras1 2007 yilina kadar olan beg y1illik donem-
de Tiirkiye’nin yillik toplam ithalat tutarinin, yillik ihracat tutarindan daha hizli bii-
yilimesi nedeniyle dis ticaret acig1 siirekli ve hizli bir bicimde biiylimiis ve ihracat ge-
lirinin ithalat harcamasini karsilama orani siirekli bir diislis gostererek 2006 yilinda
yiizde 61.3’e kadar gerilemistir. Daha sonra ihracat hacmi genisleme oraninin itha-
lat hacmi biiylime oraninin iistiinde gerceklesme gostermesiyle ihracat tutarinin top-
lam ithalat tutarini kargilama orani tekrar yiikselmeye baslamis ve kiiresel krizin et-
kisinin ithalat hacmi {izerinde daha yogun bicimde hissedildigi 2009 yilinda ihracat
tutarinin toplam ithalat faturasini karsilama orani yiizde 72.6 ile 2001 krizinden son-

221



raki en yliksek diizeyine ¢ikmustir. Son 10 yillik dénemde 10 milyar 64 milyon Do-
lar diizeyi ile en diisiik degerine ulastig1 2001 yilindan sonra dig ticaret a¢i1g1 yillik
olarak 2002 yilinda 15 495 milyon Dolar, 2003 yilinda 22 087 milyon Dolar, 2004
yilinda 34 373 milyon Dolar, 2005 yilinda 43 298 milyon Dolar, 2006 yilinda da 54
041 milyon Dolar, 2007 yilinda da 62 791 milyon Dolar, ve 2008 yilinda da 69 936
milyon Dolar diizeyine tirmandiktan sonra 2009 yilinda yukarida agiklanan neden-
lerle daralarak 38 611 milyon Dolar diizeyine gerilemistir..

TABLO.IL.8.12.
ULKE GRUPLARINA GORE TURKIYE DIS TiCARETI
(Milyon Dolar Olarak)

2008 2009

Ulkeler Gruplan Deger Pay (%) Deger Pay (%) (%)
Genel Toplam 333.991 100,0 243.055 100,0 =272
A- Avrupa Birligi Ulekeleri (AB 27) 138.193 414 103.579 42,6 -250
B- Tiirkiye Srbest Bolgeleri 4.349 13 2922 12 -32.8
C- Diger Ulkeler 191.449 573 136.553 56,2 -28,7
1- Diger Avrupa (AB Harig) 59.874 179 37.514 154 -373

2- Afrika Ulkeleri 16.833 50 15.879 6.5 =37
Kuzey Afrika 11.118 33 10.989 45 -1,2
Diger Afrika 5716 1,7 4.890 2,0 -144

3- Amerika Ulkeleri 23.576 7,1 17.112 7.0 -28,0
Kuzey Amerika 18.206 55 13.075 54 -282

Orta Amerika ve Karayipler 1.389 04 1.073 04 -22.8
Giiney Amerika 4.161 12 2.964 1,2 -28.8

4- Asya Ulkeleri 88.219 264 64.347 26,5 -27,1
Yakin ve Orta Dogu 43.058 12,9 28.783 11,8 -332
Diger Asya 45.161 13,5 35.564 14,6 213

5- Avustralya ve Yeni Zelanda 1311 04 1.008 04 232

6- Diger Ulkeler 1.455 04 693 03 -523

Kaynak: TUIK
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TABLO I1.8.13.

TURKIYE DIS TICARETI
(Milyon Dolar Olarak)
2007 2008 2009
% % %
Tutar Degisme Tutar | Degisme Tutar | Degisme
Ihracat® 107 271.8 254 132 027.2 23.1 102 164.8 -22.6
ithalat 169 062.7 21.8 201 963.5 18.8 140 775.5 -30.3
Dais Ticaret Hacmi 277 334.5 23.1 333 990.8 204 2429403 -27.3
Dis Ticaret A¢i81 -62791.0 16.3 -69 936.4 114 -38 610.6 -44.8
Ihracat / ithalat % 63.1 65.4 72.6
Dis Ticaret Agigi/Thracat % 58.6 530 63.6
Ihracat / GSYH % 16.3 17.8 16.5
Dis Ticaret Hacmi / GSYH* % 42.1 45.0 393

(1) Bavul ticareti hari¢

TABLO I1.8.14.

IHRACAT VE ITHALAT FiYAT ENDEKSI

Yil ihracat ithalat
Fiyat Endeksi Fiyat Endeksi
Genel | % Degisim | Sanayi | % Degisim | Genel |% Degisim| Sanayi | % Degisim
(1994 = 100)
2000 87.8 -43 86.6 -43 94.9 4.5 88.5 2.4
2001 85.5 -2.6 85.1 -1.7 94.6 -0.3 88.8 03
2002 84.0 -19 835 -19 935 -1.2 88.1 -0.8
2003 924 10.1 92.8 11.1 100.9 79 939 6.6
2004 107.1 15.9 106.7 150 1135 12.5 105.0 11.8
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Yil ihracat ithalat

Fiyat Endeksi Fiyat Endeksi

Genel | % Degisim | Sanayi | % Degisim | Genel |% Degisim| Sanayi | % Degisim
(2003 =100)

2003 100.0 - 100.0 - 100.0 - 100.0
2004 116.3 16.3 115.6 15.6 115.1 15.1 113.0 13.0
2005 1229 57 121.0 4.7 123.3 7.1 116.8 34
2006 127.7 39 141.0 4.6 134.1 8.8 124.0 6.1
2007 1445 13.1 158.8 12.7 1472 9.8 135.7 9.5
2008 167.5 16.0 166.8 169 177.5 20.6 154 .4 13.8
2009 139.7 -16.6 138.3 -17.1 141.8 -20.1 129.9 -15.9

Kaynak : Tiirkiye Istatistik Kurumu

Dis ticaret fiyat endekslerine bakildiginda, 1994 yili bazina gore 2004 yilina kadar
olan donemde ithalat genel fiyat endeksinin, ihracat genel fiyat endeksi diizeyinin
iistiinde seyrettigi gdzlemlenmistir. 2003 yil1 bazina gore ise 2004 ve 2005 yillarin-
da ihracat ve ithalat fiyat endekslerinin yaklasik ayni hizla yiikseldigi daha sonra
2006 — 2008 doneminde ise, ithalat fiyat endeksinin ihracat fiyat endeksine gore da-
ha belirgin bicimde yiiksek seyrettigi goriilmektedir.. 2006 -2008 doneminde, Hzel-
likle 2007 yilinda olmak iizere ithalat fiyat endeksinin daha hizli bir yiikselme ser-
giledigi gozlenmistir. Ithalat fiyat endeksindeki bu hizli tirmanmada s6zii edilen do-
nemde petrol ve basta metaller olmak iizere temel mal fiyatlarinda meydana gelen
keskin yiikselmeler etkili olmugtur.

Kiiresel kriz nedeniyle ekonomik faaliyet hacminin basta gelismis iilkeler olmak
tizere hemen her iilkede daralmasi enerji ve yemel mallara olan talebi sinirlarken bu
mallarin fiyatlari tizerinde de ciddi bir baski olugturmustur. Yukaridaki goriilecegi
tizere 2009 yilinda hem ihra¢ mallar1 hem ithal mallari fiyat endekslerinde ciddi bo-
yutta gerilemeler meydana gelmistir. Ihracat fiyat endeksi 2009 yilinda yiizde 16.6
oraninda azalma gosterirken, ithalat fiyat endeksindeki gerileme daha yiiksek oran-
da, yiizde 20.1 diizeyinde gerceklesmistir.
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Raporun Mal (Emtia) Piyasalar1 Boliimiinde daha ayrintili bigimde iizerinde durul-
dugu gibi, uzunca bir déonem gerileme egilimi i¢inde olan uluslar arasi emtia fiyat-
lar1, 2003 yilinda baglayan giiclenme egilimini giderek ivme kazanan bir bicimde
stirdlirmiistiir. Gerek genel mal grubu gerek sanayi liriinleri olarak ihrag iiriinleri fi-
yatlari ithal fiyatlarina gore daha hizli bir biiylime sergiledigi cihetle, 2004 yilinda
Tiirkiye’nin ticaret hadlerinde belirgin bir iyilesme gerceklesmistir. Ancak ticaret
hadlerinde iilkemiz lehine yaganan bu iyilesme 2005 yilinda sanayi mallarinda etki-
sini siirdiiriirken, genel mal grubunda yerini olumsuz yonde bir gelismeye birakmig-
tir. Bu gelismelerde, siiphesiz 2005 yilinda petrol ve metaller basta olmak iizere di-
ger temel mal fiyatlarinda meydana gelen dikkat ¢ekici artiglar biiyiik rol oynamis-
tir. 2007 ve 2008 yillarinda sanayi mallari ihra¢ fiyatlar: endeksinin ithal fiyatlarina
gore belirgin bir bicimde hizh yiikselmesi, onceki yillarda bu iiriinlerde iilkemiz le-
hine olugmusg olan durumun siirmesini saglarken, genel mal ithalat fiyatlar1 2007 y1-
linda ihra¢ mallar fiyatlarindan daha hizli yiikselmis bu gelisme ticaret hadlerinin
iilkemiz aleyhine gelismesi sonucunu dogurmustur. Ancak 2008 yilinda ihracat fi-
yat endeksinin daha hizli artmas1 2009 yilinda ise ithalat fiyat endeksine gore daha
diisiik oranda gerilemesi ticaret hadlerinin bu son iki yilda lehimize gelismesine
olanak vermistir.

2010 Y1l D1s Ticareti

Asagida verilen Tablodan acik bicimde izlenebilecegi gibi, ekonomik toparlanma
belirtilerinin géziikmesiyle 2009 yili son ¢eyrek doneminde, 6zellikle ithalat hacmi
olmak iizere, dig ticaret hacminde baglayan hizli genisleme siireci 2010 yilinin ilk al-
t1 aylik doneminde de hiz kesmeden devam etmistir.

2010 yilinin Ocak — Haziran doneminde onceki yilin ayn1 dénemine gore ihracat hac-
mi yilizde 14.9 oraninda bir genislemeyle 47 722 milyon Dolardan 54 822 milyon
Dolara yiikselirken, ithalat hacmi dikkat cekici bir artis gostermis ve yiizde 33.6
oraninda bir artigla 6nceki yila iligkin 62 366 milyon Dolar diizeyinden, 83 324 mil-
yon Dolar seviyesine tirmanmaisgtir.

2010 yili ilk yarisinda dig ticaret agig1, 2009 yilinin aynit donemine gore yiizde 90.7
gibi dramatik bir artigla 14 milyar 944 milyon Dolardan, 28 milyar 502 milyon Do-
lara yiikselmistir.
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TABLO.IL.8.15.

2009 VE 2010 YILLARI
AYLAR ITIBARIYLE TURKIYE DIS TICARETI
(Bin Dolar Olarak)

ihracat(FOB) ithalat (CIF) Dis Ticaret Dengesi
Degisim Degisim Degisim
Yil Deger % Deger % Deger %
2001 31334216 128 41399 083 -240 - 10 064 867 -62,3
2002 36 059 089 15,1 51553797 245 - 15494 708 539
2003 47 252 836 310 69 339 692 345 - 22 086 856 425
2004 63 167 153 33,7 97 539 766 40,7 -34 372613 55,6
2005 73 476 408 16,3 116 774 151 19,7 - 43297 743 26,0
2006 85534 676 164 139 576 174 195 - 54 041 498 248
2007 107 271 750 254 170 062 715 218 - 62790 965 16,2
2008 132 027 196 23,1 201 963 574 18,8 - 69 936 378 114
2009 102 135 006 -22,6 140 919 431 -30,2 - 38784 425 -44.5

Ocak-Haziran | 2009 47 722 030 62 366 458 - 14 644 428
2010 54 822 246 14,9 83 323 539 33,6 - 28501 293 94,6

Ocak 2009 7 885 552 9281 138 - 1395585
2010 7 844 322 -0.5 11 689 571 259 - 3845249 1755

Subat 2009 8435122 9074 693 - 639 571
2010 8277 226 -19 11 779 425 298 -3502 199 4476

Mart 2009 8 157 276 10 522 038 -2364762
2010 9902 391 214 15019 997 42,7 -5 117 606 116 4

Nisan 2009 7561913 10 120 319 - 2558406
2010 9415021 245 14 926 458 475 - 5511437 1154

Mayis 2009 7 347 604 10 867 679 - 3520075
2010 9 816 680 33,6 14 722 857 355 -4906 177 394

Haziran 2009 8 334 562 12 500 591 -4166 029
2010 9 566 605 14.8 15 185 231 21,5 -5618 626 349

Temmuz 2009 9056 155 12 847 950 -3791795

2010
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ihracat(FOB) ithalat (CIF) Dis Ticaret Dengesi
Degisim Degisim Degisim
Yil Deger % Deger % Deger %
Agustos 2009 7 822 707 12 811 166 -4 988 459
2010
Eyliil 2009 8480919 12 484 798 - 4003 880
2010
Ekim 2009 10 095 248 12 772 426 -2677 178
2010
Kasim 2009 8903 120 12 617 507 -3714 387
2010
Aralik 2009 10 054 828 15019 126 -4 964 298
2010

I1.9. ODEMELER DENGESI

80’li yillarm ikinci yarisinda tilkemizde kambiyo rejiminde ciddi diizeyde bir libera-
lizasyona gidilmigtir. Tam olmasa dahi 6nemli bir ekonomik politika degisikligi ifa-
de eden finansal liberalizasyon, olanak sagladigi uluslar aras1 sermaye hareketleri ile
tilkemizi dig soklara ve finansal piyasalarda yasanan krizlerin yarattig1 sermaye ka-
cislarina karg1 daha duyarl hale getirmistir. Bu ¢ercevede 6zellikle 90’11 yillarin or-
talarindan itibaren iilkemiz, gerek finansal piyasalarda ve gerek reel ekonomide ya-
sanan derin konjonktiirel hareketlere ve krizlere sahne olmustur. Efektif talep iize-
rinde dogrudan etkili olan bu ekonomik sarsintilar etkisini, hem reel ekonomi hem
dis ticaret hacmi ve 6demeler dengesi iizerinde de etkin sekilde gostermisgtir.

Toplam efektif talebi olusturan tiiketim, yatirim talebi ile kamu harcamalari ve net
ihracat talebi ekonomik biiyiimeyi belirlerken ayni zamanda dis ticaret kalemleri ile
O0demeler dengesi tizerinde de dogrudan etkide bulunmugtur.. Ekonomik biiyiime ile
dis ticaret ve ddemeler dengesi gelismeleri arasindaki bu siki iligki, 6nemli dis tica-
ret kalemlerinin gergceklesmelerine kisaca goz atildiginda acik bigimde goriilmekte-
dir. Bu cercevede, ekonomik durgunluk ve kriz dénemlerinde daralan tiiketim ve
yatirim talebinin ve dolayistyla iiretim hacminin, ithalat hacmi ile dig ticaret acigin-
da kiiciilmeye ve cari iglemler hesabinda iyilesmeye yol actig1 acik bicimde gozlem-

227



lenmistir. Buna kargsilik tiiketim ve yatirim talebinin canli ve biiylimenin hizli oldu-
gu donemlerde i¢ tasarruf hacminin yeterli olmamasi nedeniyle, dis ticaret ve cari
islemler hesab1 agiginin biiyiidiigii belirgin sekilde izlenebilmigtir.

Esas itibariyle ic talep geniglemesine bagli olarak kesintisiz bigimde siirmiis dort
yullik bir ekonomik biiyiime doneminin ardindan iilkemizde derin bir ekonomik da-
ralma yaganmuigtir.

Uzak-Dogu Asya’daki krizin gecikme ile gelen etkisi ile Rusya’daki finansal krizin
neden oldugu sermaye cikisi ve i¢-dig talep daralmasi nedeniyle, ayrica yasanan yi-
kici iki depremin etkisi ile 1999 yilinda Tiirkiye ekonomisi ¢cok olumsuz bir seyir iz-
lemis ve derin bicimde kiigiilmiigtiir. Derin bir ekonomik krizin yasandigi ve
GSMH’nin yiizde 6.4 oraninda kii¢iildiigii 1999 yilinda, ithalattaki azalmanin ihra-
cattaki daralmadan daha fazla olmasi nedeniyle, dis ticaret acig1 bir 6nceki yila go-
re ylizde 26.4 oraninda bir daralmayla 10.469 milyon Dolara diismiis ve 1998 yilin-
da 1.984 milyon Dolar fazla veren Cari Islemler hesabi 1999 yilinda 1.344 milyon
Dolar agikla kapanmugtir.

I¢ talepte 6nemli bir genislemenin yasandig1 2000 yilinda, ihracatin sadece yiizde
6.5 oraninda yiikselmesine karsilik ithalatin yiizde 34.0 oraninda biiylimesi sonucu
dis ticaret dengesinde meydana gelen énemli bozulma etkisini Cari Islemler Hesa-
b1 iizerinde de gostermis ve 2000 yilinda cari iglemler agig1 9.8 milyar Dolar gibi,
GSMH’nin yiizde 5’ini asan cok yiiksek bir diizeye ulagsmistir.

Yine finans piyasalarinin ve reel ekonominin derinden sarsildig1 ve yurtici talebin
daraldigi buna karsilik ihrag talebinin, devaltiasyona ugramis Tiirk lirasinin da etki-
siyle canlilik kazanmig oldugu 2001 yilinda dis ticaret dengesi, bavul ticareti dikka-
te alindiginda, bir onceki yila gore yaklagik 18 milyar Dolar diizeyinde bir daralma
ile (-) 4 milyar 543 milyon Dolara 6nemli bir iyilesme gostermis, bu gelisme etki-
sini dogal olarak cari iglemler hesab1 iizerinde de hissettirmistir. Cari iglemler den-
gesi yapisal olmamakla beraber dikkat ¢ekici bir diizelme ortaya koymus ve 2000
yilinda rekor diizeyde 9 milyar 819 milyon Dolar agik vermisken, 2001 yilinda 3
milyar 390 milyon Dolar fazla vermistir.

Asagida son bes yillik donem itibariyle Cari iglemler hesabinda yer alan baglica ka-
lemlerde meydana gelen gelismeler verilmektedir:
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TABLO.II1.9.1.

2005 — 2009 DONEMI ODEMELER DENGESI GELISMELERI

(Milyon dolar olarak)
2005 2006 2007 2008 2009
Cari islemler dengesi -22 137 -31 893 -38 311 -41 946 -13 853
Dis ticaret Dengesi -32 988 -40 941 -46 795 -53 021 -24 845
Toplam Mal ihracati 78 365 93 611 115 361 140 600 109 646
Toplam Mal ithalati -111 353 -134552 | -162 156 -193 821 -134 491
Hizmetler Dengesi 15272 13 831 13 344 17 121 16 371
Gelir 26 640 25255 28 930 34 824 32 944
Gider -11 368 -11 424 -15 566 -17 703 -16 573
Yatirim geliri Dengesi -5875 -6 691 -7 103 -8 159 -7 667
Gelir 3 608 4383 6423 6 889 5160
Gider -9483 -11 074 -13 526 -15 048 -12 827
Cari Transferler 1454 1908 2243 2113 2 288
Isci gelirleri 851 1111 1209 1431 934
Ayrinti Bilgileri
Bavul ticareti 3473 6 408 6 002 6 200 4783
Parasal Olmayan altin (net) -3754 -3 345 -4 354 -1 366 3007
Turizm geliri 18 152 16 853 18 487 21951 21 250
Turizm Gideri -2872 -2743 -3 260 -3 506 -4 147
Faiz Geliri 1 005 1453 2158 2022 1685
Faiz Gideri -5010 -6 322 -7 477 -8 477 -7 248
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2001 yilinda 3 milyar 760 milyon Dolar fazla veren cari iglemler hesabi 2002 yilinin
Subat ayindan itibaren azalma egilimi i¢ine girmis ve yili 626 milyon Dolar ag¢ikla
kapatmugtir. Bir 6nceki yila gore 2002 yilinda dis ticaret agiginin biiyiik dlciide ge-
niglemesi, cari iglemler hesabinda a¢ik olugmasinda en 6nemli etken olmustur.

Cari islemler hesab1 a¢181 2003 yilinda, bir 6nceki yila gore 11 katindan fazla bir ar-
tisla 7 milyar 515 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Onemli kismi net turizm ge-
lirlerindeki artistan kaynaklanan 2 milyar 626 milyon Dolar tutarindaki net hizmet
geliri artigina ragmen, dis ticaret agiginda meydana gelen onemli yiikselme, 2003 y1-
linda cari acigin hizl biiylimesinde en 6nemli etken olmustur.

2002 yilr ile karsilagtirildiginda 2003 yilinda dis ticaret agig1 yiizde 111.1 oraninda bir
artigla 13 489 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Baglica bilesenleri tagimacilik, turizm, ingaat, finansal ve diger hizmetler olan hiz-
metler dengesi bir onceki yila gore ylizde 33.3 oraninda bir artigla 2003 yilinda 10
511 milyon Dolar tutarinda fazla vermistir.

“Cari Transferler”, 2003 yilinda, bir 6nceki yila iligkin 2 433 milyon Dolar diizeyin-
den 1 milyar 20 milyon Dolar diizeyine inmistir. 2003 yilinda “Sermaye ve Finans
Hesaplar1” 3 milyar 95 milyon Dolar fazla vermistir. Bu ¢ercevede, Finans hesap-
lar1 kapsaminda yer alan “dogrudan yatirimlar” kaleminde 1 252 milyon Dolar, port-
foy yatirnmlarinda 2 465 milyon Dolar ve “diger yatirnmlar’da 3 425 milyon Dolar
net giris gergceklesmis, “resmi rezervler” kaleminde 4 047 milyon Dolar artig mey-
dana gelmistir.

Cari igslemler hesab1 acig1 2004 yilinda, bir 6nceki yila gore yiizde 92.0 oraninda
onemli bir artigla 14 milyar 431 milyon Dolara tirmanmigtir. Bu artigta en dnemli et-
ken dis ticaret acigindaki genisleme olmustur. Esas itibariyle turizm gelirlerindeki
yiikselmeden kaynaklanan yaklasik 2.2 milyar Dolar tutarindaki hizmet gelirleri ar-
tis1, dig ticaret dengesindeki 6nemli bozulma nedeniyle, cari iglemler agigindaki bii-
yiimenin sinirli kalmasini saglayamamustir.

2004 yilinda hizmetler ticareti, kapsaminda yer alan ve en 6nemli kalem olma nite-
ligi tagtyan turizm gelirlerinde gozlemlenen yiizde 20.3 oranindaki artigin etkisiyle
12 797 milyon Dolar tutarinda fazla vermistir.

2003 yilinda 5 milyar 557 milyon Dolar olan yatirim geliri hesabr aci1g1 2004 yilinda
clizi bir artigla 5 milyar 609 milyon Dolar olarak gerceklesmisgtir.
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2004 yilinda cari iglemler hesabinda gozlemlenen 14 431 milyon Dolar diizeyinde-
ki a¢iga karsilik, dogrudan yatirimlarda 2 005 milyon Dolar, portfdy yatirimlarinda 8
023 milyon Dolar ve diger yatirimlarda ise 4 184 milyon Dolar sermaye girisi ger-
ceklegmistir.

2003 yilinda 4 047 milyon Dolar artma gostermis olan Resmi rezervler 2004 yilin-
da da artigini siirdiirmiis ve 824 milyon Dolar yiikselmisgtir.

Bir onceki yila gore yaklagik 10.2 milyar Dolarlik bir artigla 33 milyar 80 milyon
Dolara (TCMB) yiikselmis olan dis ticaret acig1 2005 yilinda cari islemler hesabi
aciginin yiizde 53 .4 oraninda bir genislemeyle 22 milyar 198 milyon Dolara yiiksel-
mesinde baglica etken olmustur. Bu dikkat ¢ekici boyuttaki cari acigin olugsmasinda,
(-) 33 milyar 80 milyon Dolar tutarindaki dis ticaret a¢iginin yiikiinii, ( +) 15 mil-
yar 267 milyon Dolar bakiye veren hizmetler dengesi ve ( + ) 1 milyar 454 milyon
Dolar bakiye veren cari transferler azaltirken, ( - ) 5 milyar 839 milyon Dolar baki-
ye veren yatirim geliri dengesi agirlastirmigtir.

2005 yilinda ihracatin yilizde 14.2 oraninda 6nemli bir artig gostererek 78 365 mil-
yon Dolar (fob) diizeyine ylikselmesine ragmen, ithalat hacminin yiizde 22.0 ora-
ninda goreli olarak daha hizli bir genisleme ile 116 774 milyon Dolara (cif) tirman-
mast sonucu, dis ticaret acig1 dikkatleri izerine toplayan bir biiylime ortaya koymus-
tur.

2005 yilinda hizmetler ticareti, kapsaminda yer alan ve en 6nemli kalem olma nite-
ligi tagiyan turizm gelirlerinde gozlemlenen yiizde 14.2 oranindaki artigin etkisiyle
15 272 milyon Dolar tutarinda fazla vermistir.

2004 yilinda 5 609 milyon Dolar olan yatirim geliri hesabi a¢181 2005 yilinda yiizde
4.7 oraninda bir artigla 5 875 milyon Dolar olarak gerceklesmis ve bu agigin en
onemli belirleyicileri faiz giderleri ve portfoy yatirimlart olmustur.

Cari islemler hesab1 agigindan esas itibariyle kayit disi ihracat gelirlerini yansitan
“net hata ve noksan” tutari olan 1 milyar 835 milyon Dolarin ¢ikarilmasi ile bulunan
ve dig finansman a¢i1gimin finansmani i¢in gerekli olan net sermaye girisi 20 milyar
302 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Sermaye ve finans hesaplarinda 2005 yilinda net 43 milyar 502 milyon Dolar ser-
maye girisi olmustur. Bundan 20 milyar 20 milyar 302 milyon Dolar tutarindaki dig
finansman ihtiyaci ¢ikarildiktan sonra kalan 23 milyar 200 milyon Dolarm 17 mil-
yar 847 milyon Dolar1 uluslar arasi rezerv artisina yonelirken geri kalan 5 milyar
353 milyon Dolar tutarindaki kisim IMF’ye bor¢ 6demesinde kullanimustir. Gergek-
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lesen net 43 milyar 502 milyon Dolar tutarindaki net sermaye girisinden IMF’ye ya-
pilan geri 6deme tutar diisiildiikten sonra kalan 38 milyar 149 milyon Dolarlik tu-
tarin, 8 milyar 967 milyon Dolarimi ‘dogrudan yatirimlar’, 13 milyar 437 milyon Do-
larint ‘portfdy yatirimlart’, 15 milyar 745 milyon Dolarini ticari ve nakit krediler ile
mevduatlardan meydana gelen ‘diger yatirimlar’ kalemleri olusturmustur.

2004 yilinda 824 milyon Dolar artma gostermis olan Resmi rezervler 2005 yilinda
cok hizli bir genigleme gostermis ve 17 milyar 847 milyon Dolar tutarinda bir re-
zerv artigt saglanmigtir.

2001 yilinda pozitif bakiye vermesinin ardindan hizli bir genisleme gosteren cari ig-
lemler ac181 onceki yila gore yiizde 44.1 oraninda bir biiylimeyle 2006 yilinda 32
milyar 193 milyon Dolara yiikselmistir. 2006 yilinda da ithalat hacminin ihracat
hacminden daha hizli geniglemesi cari ac1gin 6nemli dlciide artmasinda baslica etken
olmustur. Bu dikkat ¢ekici boyuttaki cari agigin olugsmasinda, ( - ) 41 milyar 57 mil-
yon Dolar tutarindaki dis ticaret aciginin yiikiinii, ( + ) 13 milyar 612 milyon Dolar
bakiye veren hizmetler dengesi ve ( + ) 1 milyar 908 milyon Dolar bakiye veren
cari transferler azaltirken, ( - ) 6 milyar 656 milyon Dolar bakiye veren ‘gelir den-
gesi’ (licret ddemeleri ve yatirim gelirleri) agirlagtirmigtir.

Bir 6nceki yil ile kargilastirildiginda, 2006 yilinda dis ticaret acig1 ylizde 24.1 oranin-
da bir genisleme ile 40 941 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Onceki ii¢ yil bo-
yunca siirekli bir daralma egiliminin gézlemlendigi bavul ticareti 2006 yilinda dik-
kat cekici bir artig sergilemis ve yiizde 84.5 oraninda bir biiyiime ile 6.4 milyar Do-
lara tirmanmugtir. 2006 yilinda ihracatin yiizde 16.4 oraninda 6nemli bir artig goste-
rerek 85 535 milyon Dolar ( fob ) diizeyine yilikselmesine ragmen, ithalat hacminin
yiizde 19.5 oraninda goreli olarak daha hizli bir genisleme ile 139 576 milyon Do-
lara (cif) irmanmasi sonucu, dis ticaret agig1 dikkatleri {izerine toplayan bir biiyiime
ortaya koymustur.

2006 yil1 genelinde 13 milyar 612 milyon Dolar fazla veren ‘hizmetler ticareti’ he-
sabina 14 milyar 110 milyon Dolarla turizm hizmetleri temel katkiy1 saglarken, in-
saat hizmetleri 879 milyon Dolar, ‘diger hizmetler’ 475 milyon Dolar ve tagimaci-
lik hizmetleri ise 386 milyon Dolar tutarinda pozitif katkida bulunmusg, buna muka-
bil ‘resmi hizmetler’ 720 milyon Dolar, ‘diger ticari hizmetler’ 434 milyon Dolar,
ve ‘finansal hizmetler’ 247 milyon Dolar olumsuz etkide bulunmuglardir.

2005 yilinda 5.9 milyar Dolar diizeyinde gerceklesen gelir hesabi acig1 2006 yilinda
yiizde 14.2 oraninda belirgin bir artigla 6.7 milyar Dolar diizeyine tirmanmustir. Ge-
lir hesab1 aciginin bagta gelen belirleyicisi, faiz giderlerini igeren ‘diger yatirimlar’
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kalemi olmugtur. 2006 yilinda 5.5 milyar Dolar1 uzun vadeli olmak iizere toplam fa-
iz gideri 6.3 milyar Dolar olmustur.

Cari transferler kapsaminda yer alan is¢i gelirleri 2006 yilinda yiizde 30.6 oraninda
dikkat ¢ekici bir biiylime ile 1111 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Y1l iginde,
resmi transferlerin 6nceki yila gore ciizi bir azalma ile 576 milyon Dolara gerileme-
siyle “Cari Transferler” 1 milyar 908 milyon Dolar pozitif bakiye (fazla) vermistir.

Esas itibariyle kayit dis1 dig ticaret faaliyetleri nakit hesabi sonuglarini yansitan ‘net
hata ve noksan’ kalemi daha 6nceki yillarda pozitif bakiye vermigken 2006 yilinda
negatif bakiye vermis ve dis finansman ihtiyacinin cari islemler acigindan daha bii-
yiik olmas1 sonucunu dogurmustur. 2006 yilinda cari iglemler acig1 ile net hata ve
noksan kalemi toplami olarak tanimlanan dig finansman ihtiyact 32 milyar 66 mil-
yon Dolar diizeyinde gerceklesmistir.

2006 yilinda gerceklesen net sermaye girisi 52 milyar 984 milyon Dolar olmustur.
Bu sermaye girisinin 19 065 milyon Dolarini ‘dogrudan yatirimlar’, 7 373 milyon
Dolarini ‘portféy yatirimlart’, 25 179 milyon Dolarini kredi kullanimi (yiikiimliiliik
artigt) ve 4 622 milyon Dolarimi da ‘mevduat artisi” —=TCMB ve ulusal bankalardaki-
olustururken 13 437 milyon Dolar tutarinda net yiikiimliiliikk azalis1 (varlik artigt) ol-
mustur. 52 milyar 984 milyon Dolar tutarindaki net sermaye girisinin 32 milyar 66
milyon Dolar tutarindaki béliimii dis finansman ihtiyaci i¢in kullanilirken, kalan 20
milyar 918 milyon Dolarin 4 511 milyon Dolar1 IMF borcu geri 6demesinde kulla-
nilmis, sonraki 16 423 milyon Dolar ise 6 114 milyon Dolar1 ‘resmi rezervler’de ol-
mak iizere TCMB ve bankacilik kesimindeki rezerv artisint (10 milyar 293 milyon
Dolar) saglamustir .

2005 yilinda 17 milyar 847 milyon Dolar artma gostermis olan Resmi rezervler
2006 yilinda 6 milyar 114 milyon Dolar tutarinda yiikselmis, bankacilik kesiminde
gerceklesen 10 279 milyon Dolar tutarindaki doviz varhigi artigiyla 2006 yili toplam
rezerv artigt 16 milyar 427 milyon Dolara ¢ikmuistir
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. YILLAR ‘iTiBARiYLE o
DIS TICARET ACIGI VE CARI ISLEMLER HESABI ACIGI ILISKISI

Odemeler dengesi 2007 Yili gelismeleri

2006 yili sonunda 3.2 milyar Dolar diizeyinde gerceklesen cari islemler hesabi agi-
&1 2007 yilin ilk yarisinda belirgin bir degisim ortaya koymazken, yilin ikinci yari-
sinda tekrar artisa gegmis ve 2007 yili sonu itibariyle 38.3 milyar Dolar diizeyine
ulagsmistir. GSYH hesaplamasinda yapilan giincellestirme dikkate alindiginda 2006
yilinda yiizde 6.1 olan cari islemler hesab1 a¢iginin GSYH’ya olan oran1 2007 y1l1 iti-
bariyle yiizde 5.8’e gerilemisgtir.

TCMB verilerine gore 46 7957 milyon Dolar olarak gergeklesen dig ticaret agi§inin
yiikiinii (+) 13 344 milyon Dolar fazla veren hizmetler dengesi ve (+) 2 243 milyon
Dolar fazla veren acri transferler azaltirken, (-) 7 103 milyon Dolar acik veren gelir
hesabr (iicret gelirleri ve faiz dahil yatirim gelirleri) agirlagtirmistir.
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Bir onceki y1l ile kargilastirildiginda 2007 yilinda dig ticaret agi81 yiizde 14.1 oranin-
da bir genislemeyle 46.7 milyar Dolar olarak gerceklesmistir. Onceki yillara gore
2006 yilinda onemli bir biiylime gosteren bavul ticareti yiizde 6.3 oraninda bir da-
ralma ile 2007 yilinda 6 milyar Dolar diizeyinde kalmistr.

Hizmetler hesabi fazlas1 2007 yilinda yaklagik bir 6nceki yil diizeyini koruyarak 13
344 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Onceki yila gore 2006 yilinda daralan net
turizm gelirleri 2007 yilinda yiizde 7.9 oraninda bir genisleme gostermis ve yakla-
stk 2005 yili diizeyini yakalamusgtir.

Ingaat hizmeti gelirleri 2007 yilinda yiizde 13.7 oraninda bir daralma gostererek 759
milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Giderlerdeki hizli artigin sonucunda tagimaci-
lik hizmeti net gelirleri 2006 yilinda 386 milyon Dolar fazla vermisken 2007 yilin-
da 361 milyon Dolar tutarinda (-) bakiye vermistir. Hizmetler ticareti hesabini olum-
suz yonde etkileyen bir diger alan sigorta hizmetleri olmug ve 2007 yilinda sigorta-
st hizmetleri hesab1 886 milyon Dolar agik verirken, finansal hizmetler hesab1 acig1
yaklagik bir onceki y1l diizeyinde,228 milyon Dolar (-) bakiye vermistir.

Gelir hesabi1 acig1 bir 6nceki yila gore yiizde 2.8 oraninda bir genislemeyle 7 103
milyon Dolara yiikselmistir. Bu artista 6zel sektoriin uzun vadeli bor¢lanmasina pa-
ralel olarak artan faiz 6demeleri ile son yillarda yiiksek seyreden dogrudan yatirim
girislerine bagl olarak artig egilimi gosteren kar transferleri etkili olmugtur. 2007
yilinda faiz giderleri yiizde 18.2 oraninda dikkat cekici bir artigla 7.5 milyar Dolar
diizeyinde gerceklesmistir.

Cari transferler kapsaminda yer alan ‘isci gelirleri” artig egilimini 2007 yilinda da
stirdiirmiis ve onceki yila gore yiizde 10.0 oraninda bir yiikseligle 1 milyar 209 mil-
yon Dolar olarak gerceklesmistir. Genel Hiikiimet baglig1 altinda 609 milyon Dolar
ve diger transferler altinda da 343 milyon Dolar (+) bakiye verilmesiyle, “cari trans-
ferler” 2007 yilinda 2 milyar 223 milyon Dolar fazla ile kapanmustir.

2007 yilinda cari islemler hesab1 acig1 ile “net hata noksan” (kalemlerinin toplamin-
dan olusan dig finansman ihtiyact 36 milyar 503 milyon Dolar olarak gerceklesmis-
tir..Rezerv degisimleri ve IMF kredileri hari¢ tutuldugunda 2007 yilinda gercekle-
sen net sermaye girisi 52.0 milyar Dolar diizeyinde olmustur. 51 milyar 990 milyon
Dolar tutarindaki net sermaye girisinin 36 milyar 503 milyon Dolar tutarindaki bo-
liimii dis finansman ihtiyaci i¢in kullanilirken, kalan 15 milyar 487 milyon Dolarin
3 983 milyon Dolar1 IMF borcu geri 6demesinde kullanilmig, sonraki 11 504 milyon
Dolar ise 8 032 milyon Dolar1 ‘resmi rezervler’de olmak iizere TCMB ve bankaci-
lik kesimindeki rezerv artigini (3 milyar 472 milyon Dolar) saglamistir .
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Finansman yapisinda dogrudan yatirimlar ve 6zel sektoriin kullandigt uzun vadeli
krediler belirleyici olmustur.

Sermaye hareketleri kapsaminda 2007 yilinda altin dahil Merkez bankasi net rezer-
vi 2006 yil1 sonundaki 63.3 milyar Dolar esdegeri diizeyinden 2007 yili sonunda
76.4 milyar Dolar esdegeri diizeye yiikselmistir. Bankalarin muhabir mevcudu ve
efektif kasasi ise ayn1 donemde 27.5 milyar Dolardan, 31.8 milyar Dolar diizeyine
cikmustir.

2006 yilinda hiz kazanan dogrudan yatirim girisleri 2007 yilinda da bu seyrini siir-
diirmiistiir. Anilan yi1lda gerceklesen net sermaye giriglerinin (IMF kredileri ve re-
zerv hareketleri disinda) yiizde 38.3’ii dogrudan yatirim kaynaklidir.

Dogrudan yatirimlarda en biiyiik pay1 bankacilik kesimine olan yogun yabanci tale-
bi nedeniyle hizmetler sektorii almistir.

2007 yilinin ilk yedi aylik doneminde portfoy kaynakli dis sermaye girigleri yliksek
seyretmis, ancak Agustos ayindan itibaren,uluslar arasi kredi piyasalarinda yasanan
dalgalanmanin ve risk algilamalarinda meydana gelen bozulmanin etkisiyle olumsuz
yonde etkilenmis, sermaye ¢ikigina doniigmiistiir. Yurt dig1 yerlesiklerin satiglario
DIBS iizerinde yogunlasms, hisse senedi piyasasinda ise Eyliil ayindan sonra ge-
nelde alim yapmuslardir. 2007 yilinda yurt dis1 yerlesikler net 3.3 milyar Dolar dege-
rinde DIBS satarlarken, net 5.1 milyar Dolar esdegerinde hisse senedi alimi gergek-
lestirmiglerdir. Y1l i¢inde Hazine yurt diginda 4.6 milyar Doalr esdegeri tahvil ihrag
ederken, 3.7 milyar Dolar esdegeri tutarinda geri ddeme yapmustir.

Son yillar zarfinda artis egilimi sergileyen uzun vadeli sermaye girislerinin toplam
finansman i¢indeki agirligr 2007 yilinda da yiikselmeye devam etmistir. Dogrudan
ve portfoy yatirimlari, bankalarin doviz varliklarindaki degisim ve IMF kredileri ha-
ri¢ uzun vadeli sermaye akimlart 2007 yilinda net sermaye girisinin yiizde 60.2’sini
olusturmustur.

2007 yilinda tamamina yakinini bankacilik dis1 6zel sektoriin olusturdugu “diger sek-
torler” net 25.5 milyar Dolar uzun vadeli, net 217 milyon Dolar kisa vadeli dis kre-
di kullanmiglardir. Bankalar ise 2007 yilinda 7 270 milyon Dolar uzun vadeli borg-
lanma yaparken kisa vadelil 663 milyon Dolar tutarinda kisa vadeli bor¢ geri ode-
mesinde bulunmuslar, bu sekilde net 5 607 milyon Dolar bor¢lanma yapmiglardir.

Bankalarin yurtdist muhabirleri nezdindeki doviz mevcutlart 2005 yilinda sadece
342 milyon Dolar yiikselmis iken, 2006 yilinda bankalarin bu baglik altindaki doviz
mevcutlart biiyiik bir tirmanmayla 10 milyar 293 milyon Dolar yiikselmis, bu yiik-
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selme egilimi biraz yavaglamayla 2007 yilinda da siirmiis ve bankalarin yurt disi
muhabirleri nezdindeki doviz varliklar1 2007 yili zarfinda 3 milyar 452 milyon Do-
lar artig gostermistir.

Yiikiimliiliikler bagh@1 altinda, ticari krediler kaleminde 2006 yilinda daralan kredi
kullanimi 2007 yilinda tekrar 6nemli bir genigleme gostermis ve 117 milyon Dolar1
uzun vadeli ve 4 milyar 111 milyon Dolar1 da kisa vadeli olmak zere toplam 4 mil-
yar 228 milyon Dolar net kredi kullanim1 gerceklestirilmisgtir.

2007 yilinda bankacilik sektoriinde kisa vadeli kredi bor¢larinda net 1 milyar 663
milyon Dolar tutarinda geri 6édemede bulunulmus, buna karsilik net 7 milyar 270
milyon Dolar tutarinda uzun vadeli kredi kullanimi gerceklestirilmis, bu sekilde
bankacilik sektorii 2007 yili net kredi kullanim tutar1 5 milyar 607 milyon Dolar ol-
mustur. Diger sektorlerin net kredi kullanimi bir 6nceki yila gore yiizde 35.3 oranin-
da 6nemli bir artigla 25 milyar 714 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

2007 yilinda mevduat hesaplari, Merkez bankast nezdindeki kredi mektuplu doviz
tevdiat ve siiper doviz hesaplarimin 1 milyar 450 milyon Dolar ve bankacilik kesi-
mindeki mevduatin da 2 milyar 105 milyon Dolar daralmasi sonucunda toplam net
3 milyar 323 milyon Dolar diigiis gostermistir.

2005 yilinda 17 milyar 847 milyon Dolar artma gostermis olan Resmi rezervler
2006 yilinda 6 milyar 114 milyon Dolar tutarinda ve 2007 yilinda da 8 milyar 32 mil-
yon Dolar tutarinda yiikselmistir. Bankacilik kesiminde gerceklesen 3 milyar 472
milyon Dolar tutarindaki doviz varligi artistyla 2007 yili toplam rezerv artigt 11 mil-
yar 504 milyon Dolara ¢ikmustr.

Odemeler dengesi 2008 Yili gelismeleri
Cari Islemler Hesabi

Kiiresel durgunlugun etkilerinin Eyliil ayindan itibaren i¢ ve dis talep iizerinde be-
lirgin bir sekilde hissedilmesi ile cari islemler acig1 yilin son ¢eyrek doneminde 6n-
ceki yilin ayni donemine gore hizl bir diisiis sergilemistir. 2008 yil1 Agustos ayinda
yillik bazda 48.9 milyar Dolara ulasan cari iglemler a¢1g1 yilin tamamu itibariyle 41.9
milyar Dolar olarak gerceklesmistir. Y1l genelinde ihracat hacmi ithalat hacmine
gore daha hizli bir biiylime gostermis, turizm gelirlerinde gézlemlenen hizli biiyltime
sayesinde net ihracatin ekonomik biiylimeye olan katkis1 yilin ikinci ve ligiincii ¢ey-
rek donemlerinde pozitif olmustur. 2008 yilinda cari islemler acigimin GSYH’ya
olan oraninda 6nceki yila gore dnemli bir degisme olmamis ve yilizde 5.65 olarak
gerceklegmistir.
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Emtia (mal) Dis Ticareti

TUik verilerine gore 2008 yilinda ihracat dnceki yila gore yiizde yiizde 23.1 oranin-
da bir genislemeyle 132 027 milyar Dolar olarak gerceklesitken, ithalt hacmi yiiz-
de 18.8 oraninda artarak 201 964 milyon Dolara ¢ikmigtir. TCMB verlerine gore ba-
vul ticareti ve “diger mallar” dahil ihracatin 140.8 milyar Dolar ve ithalatin da
193..8 milyar Dolar tutarinda gergeklestigi 2008 yilinda dis ticaret ac1g1 ihracat hac-
minin iyhalat hacminden daha hizli biiylimesine ragmen, bir onceki yila gore ylizde
113.3 oraninda bir artigla 53.0 milyar Dolara ulagmisgtir.

Hizmetler Ticareti

2008 yilinda net turizm gelirlerinde gerceklesen dikkat ¢ekici boyuttaki artigin etki-
siyle bir 6nceki yil 13 244 milyon Dolar pozitif bakiye veren hizmetler dis ticareti
hesab1 2008 yilinda 17 121 milyon Dolar tutarinda pozitif bakiye vererek cari acigin
diisiiriilmesinde basta gelen rol oynamistir. ‘008 yilinda net turizm gelirleri bir 6n-
ceki yila iligkin 15 227 milyon Dolardan 18 445 milyon Dolara ¢ikarken, ingaat hiz-
metleri net geliri 759 milyon Dolardan 974 milyon Dolara yiikselmistir. Hizmetler
kapsaminda yer alan énemli kalemlerden tagimacilik ile sigorta hizmetleri onceki
yilda oldugu gibi 2008 yilinda da, biraz daralmakla beraber, negatif bakiye vermis-
lerdir. Tagimacilik hizmetleri 2008 yilinda onceki yila iligskin (-) 364 milyon Dolar-
dan (-) 134 milyon Dolara gerilerken, sigorta hizmetleri net geliri aynt yillar itiba-
riyle (-) 899 milyon Dolardan (-) 684 milyon Dolara gerilemistir.

Gelir Hesab

Onceki yilda oldugu gibi Odemeler Dengesi “gelir hesab1” 2008 yilinda da énemli
tutarda bir acikla sonuglanmistir. 2007 yilina gére yaklasik 1.0 milyar Dolar tutarin-
da bir genislemeyle “gelir hesabr” 2008 yilinda 8 milyar 159 milyon Dolar negatif
bakiye vermisgtir. Gelir hesab1 ag¢igindaki artista temel etken “diger yatirimlar” bagli-
&1 altinda izlenen net faiz giderlerinde meydana gelen 1.1 milyar Dolar tutarindaki
yiikselme olmustur. 2008 yilinda net faiz giderleri 6 milyar 455 milyon Dolar ola-
rak gerceklesirken, “dogrudan yatirimlar” onceki yila gore 0.4 milyar dolar tutarin-
da bir artigla (-) 2 milyar 610 milyon Dolar, “portféy yatirimlari” ise 0.6 milyar Do-
lar yiikselisle (+) 972 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Cari Transferler

2008 yilinda “cari transferler” onceki yila gore ylizde 5.8 oraninda bir darlma ile 2
milyar 113 milyon dolar girisle sonu¢lanmistir.Bu kapsamda yer alan “is¢i gelirle-
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ri” dnceki yila iligkin 1 209 milyon Dolardan “ 431 milyon Dolara ¢ikarken, “genel
hiikiimet” kalemi 809 milyon Dolardan 728 milyon Dolara gerilemistir.

Sermaye Hareketleri

2008 y1l1 genelinde cari islemler hesab1 ve “net hara noksan”kalemlerinin toplamin-
dan olusan dis finansman ihtiyact asagida verilen Tablodan goriildiigii iizere 36.5
milyar Dolar olarak erceklesmistir.Rezerv degismeleri ve IMF kredileri harig tutul-
dugunda bu donemde gerceklesen net sermaye girigi 42.8 milyar Dolar olmugtur.
Bu tutardaki finansmanin saglanmasinda “dogrudan yatirimlar” ve 6zel sektoriin te-
min ettigi krediler belirleyici rol oynamustir.

Dogrudan Yatirnmlar

2008 yilinda 17.7 milyar Dolar yurti¢ine, 2.6 milyar Dolarlik boliimii de yurtdigina
olmak tizere net 15.1 milyar Dolar dogrudan yatirim gergeklesmistir. 2008 yilinda
hizmetler sektorii gayrimenkul ve diger yatirnmlar dahil toplam dogrudan yatirimla-
rin ylizde 56.6’sin1 ¢ekerken, basta ana mtal, gida-tiitiin, elektrik tiretim ve dagitimi
olmak iizere imalat sanayine yapilan yatirrmlar yiizde 22.3 oraninda pay almustir.

Portfoy Yatirumlar

2008 yihinin Agustos ayindan itibaren kiiresel finansal krizin etkileri hissedilmeye
baglanmuis, risk primleri yiikselirken dis finansman kaynaklarina erisim de zorlan-
malar ortaya ¢ikmustir. Bu gelismeler yurtdis: yerlesiklerin DIBS ve hisse senedi sa-
tisina yonlenmelerine yol agmis ve yurtdisi yerlesikler yilin tamaminda 4.8 milyar
Dolar tutarinda DIBS satis1 yapmuslardir. Ocak-Temmuz déneminde yabancilarin 3.4
milyar Dolar tutarinda hisse senedi almis olmalar1 Ekim ayindan itabaren yapilan sa-
tiglart telafi etmis ve yilin genelinde yurtdisi yerlesikler 0.7 milyar Dolar tutarinda
hisse senedi almiglardir.

2008 yilinda Hazine yurtdiginda 4.0 milyar Dolar tutarinda tahvil ihract gerceklegti-
rirken, 3.4 milyar Dolar tutarinda geri 6demede bulunmustur.

Diger Yatirumlar

Ozel sektor kaynakli uzun vadeli dig kredi kullanimi yili ilk yarisinda artarak siir-
miis ancak daha sonra kiiresel krizin etkisiyle iicilincii ¢eyrekte yavaslamaya yiiz
tutmug dordiincii ¢ceyrekte ise net geri ddemeye donmiistiir. Kisa vadeli sermaye gi-
riglerinde de benzer bir siire¢ yasanmistir. Uzun vadeli sermaye akimlart 2008 y1l1
genelinde portfdy ve dogrudan yatirimlar digindaki sermaye girislerinin yiizde
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64.1’ini olusturmustur. 2008 yilinda 6zel sektor net 22.4 milyar Dolar uzun vadeli,
net 1.0 milyar Dolar kisa vadeli gis kredi kullanmugtir.

Hazine 2008 yilinda IMF kredi geri 6demelerini siirdiirmiis, May1s ayinda 3.6 mil-
yar Dolar kredi kullanmigtir. Hazinenin diger uzun vadeli dis kredi kullanimlart 2.4
milyar Dolar geri 6demeleri ise 33.3 milyar Dolar olarak gerceklesmistir. Hazine
2008 yilinda net 0.7 milyar Dolar tutarinda dis kredi kullanmigtir.

Yurt disinda ¢alisan iscilerin Merkez Bankasinda actiklart uzun vadeli kredi mektup-
lu tevdiat hesaplarinda y1l i¢inde 1.8 milyar Dolar tutarinda ¢ikig gozlenmistir. Di-
ger taraftan yurtdisi yerlesiklerin yurtici bankalardaki mevduatlarinda 2008 yili ge-
nelinde net 5.2 milyar Dolar artig meydana gelmistir.

Yukarida 6zetlenen gelismelere bagl olarak 2008 yilinda resmi rezervler 1.1 milyar
Dolar tutarinda azalma gosterirken, Bankalarin Muhabir mevduatlart 9.1 milyar Do-
lar artmustir.
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TABLO.IL.9.2.
) 2008 - 2009 YILLARI
DIS FINANSMAN IHTIYACI VE FINANSMAN KAYNAKLARI

2008 2009
I I mI IV | 2008 I I I v 2009
1. Cari i§lemler Dengesi -124 | -156 -8,0 -6,0 | -419 -1,9 -53 -1,9 -4,7 -139
2, Net Hata Noksan 13 29 0,1 71 5,7 53 1,3 -1,1 29 84

1, Top, Finansman Ihtiyaci (=1+2) -11,0 | -18,5 -8,0 12| -363 34| 40 -3,1 -18 -54

11, Toplam Finansman (=1+2+3) 10| 185 8,0 12| 363 -34 4,0 31 18 54
1, Sermaye Hareketleri (net) 11,1 22,1 13 -18 42,6 -4,5 14 3,1 0,1 0,2
Dogrudan Yatirimlar (net) 38 48 34 38 15,7 .1 1,5 18 0,6 6,0
Portfoy Yatirimlar: (net) -1,3 30 -1,2 -5,5 -5,0 -3,1 2,7 1,2 -0,6 02
Genel Hiikiimetin tahvil Thraci -09 0,5 15 -05 0,6 10 0,5 04 00 18
Yabancilarin Tiirkiye’de
Menkul Kiymet Alimi 00 23 -16 -52 -44 23,1 22 1.6 03 1,1
Yerlesiklerin Yurt Diginda
Menkul Kiymet Alimi -0,5 0,1 -1,1 0,2 -13 -1,1 0,0 -0,8 -09 2,7
Kredi Kullanimi
(IMF kredileri harig, net) 10,1 152 10,2 -56 | 300 47 | -6,1 -3,1 07 | -132
Genel Hiikiimet 0.2 0.2 08 0,6 1,7 03| -03 16 0,0 1,6
Bankalar 14 1,7 28 29 30 24| 27 -1.2 23 4.1
Uzun Vade 19 0.8 03 28 0,7 08 | -1.1 00 0,7 -13
Kisa Vade -0,5 09 2,1 -0,1 23 -16 | -16 -1.2 1.6 28
Diger Sektorler 85 133 6.6 32| 252 26 | 3.1 -34 -15 -10,6
Uzun Vade 70 9,6 56 06| 227 -19 | 20 -34 -19 93
Kisa Vade 0.1 0.5 03 00 09 01| -03 0.2 -02 -02
Ticari Krediler 15 32 0,7 -3, 1,6 -0.8 0.8 -0,1 0,6 -1,2
Mevduat 09 29 1,6 -2,0 34 12 37 18 03 7,1
Merkez Bankasi -03 -03 -0,7 -04 -18 02| 02 -04 -0,1 -09
Bankalar 12 32 23 -1.6 52 14 39 22 0,5 8,0
Diger 24 -38 28 75 -15 0,0 | -04 14 -1,0 0,1
2, IMF Kredileri -0,5 32 -04 -0,5 1,7 -0,7 0,0 0,0 0,0 -0,7
Merkez Bankast 00 00 0,0 00 0,0 0,0 00 00 00 0,0
Genel Hiikiimet -0,5 32 -04 -0,5 1,7 -0,7 00 00 00 -0,7
3, Rezerv Degisimi (- artis) 04 -6,7 -29 12 -8,0 1,7 2,6 -0,1 1,7 59
Bankalar muhabir Mevcudu 0,5 -6.4 09 -4,1 9.1 0,5 0,6 3,7 24 6,0
Resmi Rezervler -0,1 -03 -38 53 1,1 13 32 -38 -0.8 -0,1

Kaynak : TCMB
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I1.9.1. ODEMELER DENGESI 2009 YILI GELISMELERI

I¢ tasarruf egiliminin yetersizligi nedeniyle dzellikle yatirrm hacminin ve gelisme
hizinin yiiksek oldugu donemlerde belirginlesen ve yapisal sorun niteligi kazanan
odemeler dengesi cari islemler hesabi agiginda ekonomik krizin dig ticaret hacmi
tizerindeki daraltici etkisi nedeniyle 2009 yilinda 6nemli ancak yiizeysel bir daralma
gozlenmistir.

I11.9.1.1. Cari islemler Hesabi

Kiiresel krizin 2008 y1l1 sonbaharindan itibaren 6zellikle dig talebi kisarak ekonomi-
ye yansimasi yatirim ve 6zel tiikketim talebini olumsuz etkilemis ve reel ekonomide
2009 yilinin ilk ¢eyrek doneminde rekor diizeyde bir kiiciilmeye yol agmustir. Talep
azalmasi, dig finansman olanaklarinda yasanan sikisikliinda etkisiyle ithalat hac-
minde, ihracat hacmindeki daralmadan da daha keskin bir kiiclilmeye neden olmus-
tur. Dolayisiyla ihracatin ithalati kargilama oraninda belirgin bir yiikselme ve dis ti-
caret aciginda dnemli bir daralma meydana gelmistir. Bu sekilde 2009 yilinda dis ti-
caret aciginda meydana gelen 28.3 milyar Dolar tutarindaki daralma “cari iglemler
hesab1na aynen yansimis ve cari acik anilan yilda, bir 6nceki yila gore yiizde 67 ora-
ninda keskin bir azalmayla, 41 milyar 947 milyon Dolardan 13 milyar 854 milyon
Dolara gerilemistir.

Emtia (mal) Dis Ticareti

Kiiresel krizin dis talebi baskilamasi sonucu ihracat hacminde 2008 yilinin son ¢ey-
rek doneminden itibaren baglayan ve 2009 yili sonlarina kadar devam eden bir da-
ralma siireci baglamis ve TUIK verilerine gére 2009 yilinda ihracat hacmi 6nceki y1-
la gore ylizde 22.6 oraninda bir kiiclilmeyle 102 milyar 165 milyon Dolar olarak
gerceklesmistir. ithalat hacmi ise ihracat hacmi diisiisiine, yatirim ve i¢ tiiketim ta-
lebindeki daralmaya bagli olarak daha keskin bir gerileme sergileyerek onceki yila
gore yiizde 30.3 oraninda bir diisiigle 140 milyar 775 milyon Dolar olarak gercek-
lesmisgtir.

TCMB verilerine gore bavul ticareti ve “diger mallar” dahil ihracatin 109.6 milyar
Dolar ve ithalatin da 134.5 milyar Dolar tutarinda gerceklestigi 2009 yilinda dis ti-
caret a¢i81 ihracat hacminin ithalat hacminden daha yavag daralmasinin da etkisiy-
le, bir 6nceki yila gore ylizde 53.1 oraninda bir 6nemli azalmayla 24.8 milyar Dola-
ra gerilemistir..
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Hizmetler Ticareti

2009 yilinda hizmetler ticareti kapsamindaki en 6nemli kalem olan net turizm gelir-
lerinde gozlemlenen 1.3 milyar Dolar tutarindaki azalma hizmetler ticaretinde yil
genelinde bir 6nceki yila gére meydana gelen 0.7 milyar Dolarlik gerilemede temel
etken olmustur. Diger 6nemli kalem olan tagimacilik hizmetlerinde 2008 yilinda 134
milyon Dolar acik verilmigken, 2009 yilinda navlun giderlerindeki hacimden ve fi-
yattan kaynaklanan diisme nedeniyle 1 milyar 130 milyon Dolar fazla saglanmis-
tir. 2009 yilinda hizmetler ticareti kapsaminda “inga hizmetlerit” ve “diger hizmet-
ler” kalemlerinde gelir fazlasi gdzlemlenirken kapsamda yer alan diger kalemlerde,
yukarida verilen Tablodan goriilecegi lizere, dnceki yildan fazla sapmayan gider faz-
lalar1 meydana gelmistir.

Gelir Hesabt

Onceki yillarda oldugu gibi Odemeler Dengesi “gelir hesabi”, bir 6nceki yila gore
siirli bie azalma gostermekle beraber, 2009 yilinda da 6nemli tutarda bir acikla so-
nuglanmugtir. 2008 yilina gore yaklasik 0.5 milyar Dolar tutarinda bir diisiisle “gelir
hesab1” 2009 yilinda 8 milyar 159 milyon Dolar negatif bakiye vermistir.Kiiresel
sermaye hareketlerinin yavaslamasiyla birlikte 2009 y1li genelinde portfoy yatirim-
lar1 gelir ve giderlerinde gerileme gbzlemlenmis, yurticine dogrudan yatirimlar kay-
nakli kar transferlerinde de, yilin iigiincii ceyrek donemi disinda belirgin olciide dii-
siis meydana gelmistir. Diger taraftan kamu ve bankacilik sektorleri ile diger 6zel
sektoriin dis borg¢lara ve yurtdisi yerlesiklere ait mevduatlara 6demis oldugu faizler
de ozellikle yilin son ¢eyreginde ciddi bicimde, 1 milyar 232 milyon Dolar tutarin-
da, diismiistiir.

Cari transferler

Bu kapsamda yer alan is¢i gelirlerinde bir onceki yila gore 0.5 milyar Dolar tutarin-
da diislis meydana gelmistir.Buna karsilik yurt digindan yapilan “resmi transfer-
ler”de ve yurt disinda yerlesik kisilerle gerceklestirilen sigorta ve reasiirans iglem-
lerini kapsayan “diger transferler’de artis gozlemlenmistir. Bu gelismeler sonucu
2009 yilinda cari transferler hesabi 2008 yilina ilgikin 2 milyar 113 milyon Dolar po-
zitif bakiye tutarindan (+) 2 milyar 288 milyon Dolar diizeyine ¢ikmustir.
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2009 YILI AYLAR ITIBARIYLE VE BIRIKIMLI DIS TICARET
ACIGI VE CARI ISLEMLER HESABI ACIGI
(Milyon Dolar)

11.9.1.2. Sermaye Hareketleri

2008 yilinin son vve 2009 yilinin ilk ¢ceyrek donemlerinde net ¢ikig gbzlenen serma-
ye hareketlerinde yilin ikinci ¢ceyreginden itibaren giris yonlii egilim hakim olmus-
tur. Sermaye girigleri 2009 yili son ¢eyreginde yavaslamistir. Y1l genelinde dogru-
dan yatirimlar sinirh bicimde gerceklesmis, portfoy yatirimlari ciizi diizeyde (+) 0.2
milyar Dolar olarak gerceklesmistir. 2009 yilinda finans hesaplarinda gerceklesen
net sermaya girisi onceki yila gore yiizde 85.3 oraninda dramatik bir azalmayla 5
milyar 324 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Dogrudan yatirimlar

Dogrudan yatirimlar kalemi altinda, Tiirkiye’deki yabanci sermayeli sirketlerin yurt-
digindaki ortaklarindan kullandiklar kredileri ve yurtdiginda yerlesik kisilerin Tiir-
kiye’de gerceklestirdikleri gayrimenkul alimlarini da iceren net yatirimlari toplami,

244



2008 yilinda 18 milyar 269 milyon Dolar olarak gergceklesmisken, 2009 yilinda kes-
kin bir diisiisle 7 milyar 660 milyon Dolar olarak gerceklesmistir. Bu kapsamda
yurtdisinda yerlesik kisilerin Tiirkiye’de gerceklestirdikleri gayrimenkul alimlar
onceki yila iligkin 2 937 milyon Dolarsan 1 820 milyon Dolara gerilemisgtir. Yurti-
cinde yerlesik kisilerin yurtdiginda yapmig olduklart yatirimlar ise 2008 yilina ilig-
kin 2 549 milyon Dolar diizeyinden 2009 yilinda 1 553 milyon Dolara gerilemistir.

Dogrudan yatirimlar kapsaminda 2009 yilinda gerceklesen net sermaye girisi dnce-
ki yila gore yiizde 61.7 oraninda bir daralmayla 6 milyar 107 milyon Dolar olmus-
tur.

Portfoy yatirunlar

2008 yilinda net 5 046 milyon Dolar net ¢ikis olan portfdy yatirimlarinda 2009 yilin-
da net 198 milyon Dolar giris gbzlemlenmisgtir.

Varliklar baghigi altinda yurti¢inde yerlesik kisilerin yurtdisinda menkul kiymet alim
- satimlari ile ilgili olarak, 2008 yilinda 1 milyar 276 milyon Dolar tutarinda ve 2009
yilinda da net 2 milyar 740 milyon Dolar tutarinda alim gergeklesmistir.

Yiikiimliiliikler baghig1 altinda 2009 yilinda, Genel Hiikiimet yurtdisinda net 1 milyar
820 milyon Dolar tutarinda bor¢lanma yapmistir. Bu tutar 2008 yilinda 587 milyon
Dolar diizeyinde olugmustu. Diger taraftan yurtdisinda yerlesik kisiler 2009 yilinda
net 2 milyar 827 milyon Dolar tutarinda hisse senedi alimi gergeklestirirken DIBS
piyasasinda net 1 milyar 709 milyon Dolar tutarinda satim yapmusglardir.

Diger Yatirunlar

Ticari ve diger krediler ile mevduatlardan olugan bu kalemde 2008 yilinda 24 mil-
yar 574 milyon Dolar net giris gerceklesmigken, 2009 yilinda 870 milyon Dolar net
c¢ikis olmustur.

Varliklar baghigi altinda, ticari kredilerde 2008 yilinda ihracat karsilig1 yurtdisina agi-
lan kredilerle ilgili olarak bir 6nceki yil yurtdis1 yerlesiklerce 1 723 milyon Dolar
tutarinda net kredi geri 6demesi yapilmig iken 2009 yilinda net 1.4 milyar Dolar tu-
tarinda kredi acilmustir. 2009 yilinda yurt dis1 yerlesiklere 490 milyon Dolar kredi
acilmugtir.

Bankalarin yurtdist muhabirleri nezdindeki doviz mevcutlar: 2008 yilinda 9 milyar
65 milyon Dolar diizeyinde énemli bir artig sergilemigken, 2009 yilinda 6 054 mil-
yon Dolar azalmustir.
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Yiikiimliiliikler baglig1 altinda, ticari krediler kaleminde 2009 yilinda net 1 153 mil-
yon Dolar geri ddeme yapilmigtir.

Krediler kalemi incelendiginde ise Genel Hiikiimetin IMF’ye 680 milyon Dolar tu-
tarinda geri 6deme gerceklestirdigi gozlemlenmistir. 2009 yilinda genel hiikiimet
yurtdigi piyasalar ve diger uluslar arasi kuruluslardan net 928 milyon Dolar tutarin-
da kredi kullanmisgtir.

Yurtdisindan saglanmis olan kredilerle ilgili olarak 2009 yilinda bankacilik sektorii
4 140 milyon Dolar, diger sektorler 9 674 milyon Dolar net geri 6deme gercekles-
tirmiglerdir.

Yurtdiginda yerlesik kisilerce Merkez bankasinda ve yurticinde yerlesik bankalarda
tutulan mevduat hesaplarinda 2008 yilinda 3 387 milyon Dolar tutarinda net giris
kaydedilmisken 2009 yilinda bu tutar giris yiizde 108.5 oraninda artarak 7 milyar 62
milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Rezerv varliklarda 2008 yilinda 1 milyar 57 milyon Dolar tutarinda azalig gortilmiis-
ken, 2998 yilinda 111 milyon Dolar artig meydana gelmistir.

2009 yil1 genelinde cari iglemler hesabi ve “net hata noksan” kalemlerinin toplamin-
dan olugan dig finansman ihtiyaci yukarida verilen Tablodan (Tablo.I1.9.2.) goriil-
diigii iizere 5.4 milyar Dolar olarak gerceklesmistir. Rezerv degismeleri ve IMF
kredileri hari¢ tutuldugunda bu donemde gerceklesen net sermaye girisi sadece 0.2
milyar Dolar olmustur. Finansman ihtiyacinin hemen tamami bankacilik kesiminin
yurtdigt muhabirleri mezdindeki doviz varliklarinda meydana gelen azalma ile (6
milyar 54 milyon Dolar) kargilanmustir.
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TABLO. 11.9.3.

ODEMELER DENGESI
(Milyon ABD Dolar)

2005 2006 2007 2008 2009
I- CARI ISLEMLER HESABI -22198 | -32193 | -38311 -41946 -13853
Mal, Hizmet ve Gelir Dengesi(A+B+C)| -23652 | -34101 | -40554 -44059 -16141
Mal ve Hizmet Dengesi (A+B) | -17813 | -27445 | -33451 -35900 -8474
A. DIS TICARET DENGESI -33080 | -41057 | -46795 | -53021 | -24845
Toplam Mal fhracati | 78365 93612 | 115361 | 140800 109646
Toplam Mal Ithalati |-111445 |-134669 162156 |-193821 | -134491
1. Genel Mal Ticareti -29206 | -37549 | -42277 -51406 -27513
1.1. Ihracat f.o.b. 77847 92537 | 113865 | 136314 104616
1.1.1. Thracat f.0.b. 73476 85535 | 107272 | 132028 102139
1.1.2. Bavul Ticareti 3473 6408 6002 6200 4783
1.1.3. Uyarlama: Diger Mallar 898 594 591 -1914 -2306
12. Ithalat f.o.b. -107053 |-130086 [-156142 |[-187720 | -132129
1.2.1. Ithalat c.i.f. -116774 |-139576 |-170063 |-201964 | -140869
122. Uyarlama: Navlun ve Sigorta 6899 6792 9960 11060 8011
1.23. Uyarlama: Diger Mallar 2822 2698 3961 3184 729
2. Parasal Olmayan Altin (net) -3754 -3345 -4354 -1365 3007
3. Limanlarda Saglanan Mallar -120 -163 -164 -250 -339
B. HiZMETLER DENGESI 15267 13612 | 13344 17121 16371
Gelir | 26763 25549 | 28930 34824 32944
Gider | -11496 | -11937 | -15586 | -17703 -16573
1. Tagimacilik 60 367 -364 -134 1130
Gelir 4920 4972 6541 7793 7491
Gider -4860 -4605 -6905 -7927 -6361
2. Turizm 15280 14110 15227 18445 17103
Gelir 18152 16853 18487 21951 21250
Gider -2872 -2743 -3260 -3506 -4147
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ODEMELER DENGESI Yillar
2005 2006 2007 2008 2009
3. Ingaat Hizmetleri 874 879 759 974 1090
Gelir 874 879 759 974 1090
Gider 0 0 0 0 0
4. Sigorta Hizmetleri -618 -899 -684 -547
Gelir 522 645 752 666
Gider -1140 -1544 -1436 -1213
5. Finansal Hizmetler -41 -247 -228 -137 -362
6. Diger Ticari Hizmetler -200 -434 -821 -1287 -1484
7. Resmi Hizmetler -874 -920 -733 =778 -846
8. Diger Hizmetler 168 475 403 722 287
C. GELIR DENGESI -5839 -6656 -7103 -8159 -7667
Gelir 3644 4418 6423 6889 5160
Gider -9483 | -11074 | -13526 -15048 -12827
1. Ucret Odemeleri -60 -72 -67 -66 -105
2. Yatirim Geliri -5779 -6584 -7036 -8093 -7562
Gelir 3608 4383 6384 6844 5124
Gider -9387 | -10967 | -13420 -14937 -12686
2.1. Dogrudan Yatirimlar -850 -1053 -2100 -2610 -2266
Gelir 201 129 108 327 178
Gider -1051 -1182 -2208 -2937 -2444
22. Portfoy Yatirimlart -924 -662 383 972 267
Gelir 2402 2801 4118 4495 3261
Gider -3326 -3463 -3735 -3523 -2994
23. Diger Yatirimlar -4005 -4869 -5319 -6455 -5563
23.1. Faiz Geliri 1005 1453 2158 2022 1685
232. Faiz Gideri -5010 -6322 -7477 -8477 -7248
232.1. Uzun Vade -4457 -5516 -6783 -7835 -6708
2322. Kisa Vade -553 -806 -694 -642 -540
D. CARI TRANSFERLER 1454 1908 2243 2113 2288
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ODEMELER DENGESI Yillar

2005 2006 2007 2008 2009
1. Genel Hiikiimet 603 621 809 728 1190
2. Diger Sektorler 851 1287 1434 1385 1098
2.1. Isci Gelirleri 851 1111 1209 1431 934
22. Diger Transferler 176 225 -46 164
1I - SERMAYE VE FINANS HESAPL. 19460 32064 | 36692 36305 5324
A. SERMAYE HESABI 0 0 0 0 0
B. FINANS HESAPLARI 19460 32064 | 36692 36305 5324
1. Dogrudan Yatirnmlar 8967 19261 19941 15720 6107
1.1. Yurtdisinda -1064 -924 -2106 -2549 -1553
1.2. Yurticinde 10031 20185 | 22047 18269 7660
1.2.1. Sermaye 8134 16982 18394 14698 5693
122. Diger Sermaye (Net) 56 281 727 634 147
1.23. Gayrimenkul (Net) 1841 2922 2926 2937 1820
2, Portfoy Yatirnmlari 13437 7373 717 -5046 198
2.1. Varhklar -1233 -4029 -2063 -1276 -2740
2.2. Yiikiimliiliikler 14670 11402 2780 -3770 2938
22.1. Hisse Senetleri 5669 1939 5138 716 2827
222. Bor¢ Senetleri 9001 9463 -2358 -4486 111
2222. Genel Hiikiimet 9351 9463 -2358 -4486 111
2222.1, Yurtici 5934 6129 -3281 -5073 -1709
22222, Yurtdigt 3417 3334 923 587 1820
2223. Bankalar -350 0 0 0 0
3. Diger Yatirnmlar 14903 11544 | 24066 24574 -870
3.1. Varhklar -578 | -13437 -4853 -10935 4164
3.1.1. Ticari Krediler -413 -2419 -1466 1723 -1400
3.1.2. Krediler 177 =725 139 -97 -490
3.13. Bankalarin Doviz Varliklart -342 | -10293 -3526 -9065 6054
3.14. Diger Varliklar 0 0 0 -3496 0
32. Yiikiimliiliikler 15481 24981 | 28919 35509 -5034
32.1. Ticari Krediler 3074 674 4231 1565 -1153
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ODEMELER DENGESI Yillar

2005 2006 2007 2008 2009
3.2.1.1. Uzun Vade 60 56 119 173 -117
32.12. Kisa Vade 3014 618 4112 1392 -1036
322. Krediler 11605 19403 | 27659 30138 -12886
3.22.1. Merkez Bankasi -2881 0 0 0 0
3222. Genel Hiikiimet -4637 -5223 -3901 3443 928
3222.1. Uluslar. Para Fonu Kredileri| -2472 -4511 -3983 1701 -680
32222. Uzun Vade -2165 -712 82 1742 1608
322221 Kullanim 1105 2459 3423 5234 4833
322222 Geri Odeme -3270 -3171 -3341 -3492 -3225
32223. Kisa Vade 0 0 0 0 0
3223. Bankalar 9248 5814 5609 3017 -4140
3223.1. Uzun Vade 6544 9766 7272 694 -1340
32232. Kisa Vade 2704 -3952 -1663 2323 -2800
3224. Diger Sektorler 9875 18812 | 25951 23678 -9674
3224.1. Uzun Vade 9508 18317 | 25737 22744 -9453
32242. Kisa Vade 367 495 214 934 -221
323. Mevduatlar 489 4622 -3323 3387 7062
3.23.1. Merkez Bankast =787 -1268 -1450 -1791 -901
3232. Bankalar 1276 5890 -1873 5178 7963
324. Diger Yiikiimliiliikler 313 282 352 419 1943
4. Rezerv Varliklar -17847 -6114 -8032 1057 -111
4.2. Resmi Rezervler -17847 -6114 -8032 1057 -111
42.1. Déviz Varliklart -2327 91 -3481 -889 -2898
422. Menkul Kiymetler -15520 -6023 -4551 1946 2787
III - NET HATA NOKSAN 2738 129 1619 5641 8529

Kaynak : TCMB
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11.9.2. ODEMELER DENGESI ALANINDA 2010 YILI GELISMELERI
I11.9.2.1. Cari islemler Hesabi

Yaganan derin ekonomik daralma siirecinde bir 6nceki yila iligkin 41.9 milyar Do-
lar seviyesinden 2009 yilinda keskin bir daralmayla 13.9 milyar Dolar diizeyine ge-
rileyen “cari iglemler hesab1” agi81 gecen yilin son ¢eyrek doneminde ekonomide
gbzlenmeye baglanan toparlanma hareketi ile yeniden hizli bir genisleme dénemine
girmistir. 2009 yil1 ilk yarisinda 7 milyar 983 milyon Dolar olarak gerceklesen “ca-

ri islemler hesabi1 aci1g1” bu yilin Ocak — Haziran doneminde yiizde 181.0 oraninda
artigla 20 milyar 743 milyon Dolara yiikselmistir.

Cari iglemler hesabinda, dis dengede 2010 yil1 ilk yarisinda meydana gelen bu bo-
zulma hemen tiimiiyle dis ticaret agiginda yasanan biiylimeden kaynaklanmigtir. Bu
donemde cari iglemler hesabi aciginda meydana gelen biiylime 13 milyar 360 mil-
yon Dolar olmugken, dig ticaret acigindaki genigleme 12 milyar 745 milyon Dolar
olmustur.

Temmuz 2009 — Haziran 2010 donemini kapsayan son bir yillik siirede ise “cari ig-
lemler hesab1” a¢1g1 27 milyar 213 milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Dus Ticaret Hesab

Odemeler dengesi verilerine gore 2010 yili Ocak-Haziran déneminde dis ticaret he-
sab1 2009 yilinin ayni donemine gore ylizde 157.7 oraninda 6nemli bir genislemey-
le 20 milyar 823 milyon Dolar agikla kapanmistir. Bu olumsuz gelismede yine itha-
lat tutart artig hizinin, ihracat tutari artis hizinin tistiinde gerceklesmesi temel etken
olmustur. Onceki yilin ayn1 donemine gore 2010 yil ilk yarisinda toplam mal ihra-
cat1 (FOB) yiizde 14.9 oraninda biiyiime gosterirken, toplam ithalat tutar1 (CIF) yiiz-
de 33.6 oraninda biiyiimiistiir. D1s ticaret dengesindeki bozulmada bavul ticaretinde
meydana gelen artig oraninin yiizde 12.8 oraninda artmasi ile parasal olmayan altin
kaleminden kaynaklanan net giriglerin, bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore yiizde
60.9 oraninda azalig gostererek 1 milyar 381 milyon Dolar diizeyinde gergeklesme-
si de rol oynamustir.

Hizmetler Hesab

2010 y1li ilk yarisinda hizmetler hesabinda onceki yilin ayn1 dénemine gore 730 mil-
yon Dolar tutarinda ‘fazla’ azalmasi meydana gelmistir. Bu azalmaya net turizm ge-
lirlerinde, yurtdisi ingaat hizmetleri net gelirlerinde meydana gelen azaliglar ve ta-
stmacilik ile sigorta hizmetlerindeki net ¢ikislardaki artiglar neden olmustur.
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2010 yilimin Ocak — Haziran déneminde onceki yilin ayn1t ddnemine gore turizm ge-
lirleri yilizde 3.9 oraninda artarak 6 972 milyon Dolar olurken, turizm giderleri yiiz-
de 17.8 oraninda bir yiikselmeyle 2 160 milyon Dolar olarak gerceklesmis ve net
turizm gelirleri 6nceki yilin ayn1 donemine gore yiizde 1.3 oraninda gerilemeyle 4
812 milyon Dolar olmusgtur.

2009 yilinm ilk yarisinda 100 milyon Dolar fazla veren “tasimacilik” sektorii 2010
yilinin aynt doneminde 103 milyon Dolar agik vermistir. S6zkonusu donemler itiba-
riyle ingaat hizmetleri gelir fazlasinda 111 milyon Dolar tutarinda azalis olurken, si-
gorta hizmetleri a¢i1g1 onceki yila gore yiizde 18.3 oraninda bir genislemeyle 295
milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Bu gelismeler sonucunda hizmetler hesabi bu yilin ilk yarisinda 6nceki yilin ayni do-
nemine gore yilizde 17.9 oraninda daralmayla 3 338 milyon Dolar fazla vermistir.

Gelir Hesabu

‘Ucret 6demeleri’ ve ‘yatirim geliri’ kalemlerinden olusan ddemeler dengesi “gelir
hesab1” 2010 y1h ilk yarisinda bir 6nceki yilin ayni1 donemine gore yiizde 10.3 ora-
ninda bir daralmayla 3 milyar 851 milyon Dolar tutarinda net ¢ikigla sonuclanmustir.
“Yatirim geliri” kaleminin alt bagliklarin1 olugturan “dogrudan yatirimlar”, “portfoy
yatirimlart” ve faizlerden olugan “diger yatirrmlar’da 2010 yil1 Ocak-Haziran done-
minde gerceklesen net ¢ikislar sirasiyla 1 milyar 142 milyon Dolar, 241 mlyon Do-

lar ve 2 milyar 411 milyon

2010 y1lt Ocak — Haziran déoneminde uzun ve kisa vadeli kredilere iligkin faiz gider-
leri, gecen yilin ayni donemine gore yiizde 26.8 oraninda azalmig ve 2 milyar 872
milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Cari transferler

“CARI transferler” kalemi 2010 yilmin ilk yarisinda gecen yilin ayni dénemine gore
yiizde 35.6 oraninda azalarak 593 milyon Dolar net girigle sonuclanmigtir. Bu kap-
samda yer alan “Genel hiikiimet” kalemi 199 milyon Dolar, “diger sektorler” kale-
mi altinda yer alan “is¢i gelirleri” kalemi 353 milyon Dolar giris kaydetmistir.

11.9.2.2. Sermaye ve Finans Hesaplar1

“Finans hesaplari”nda 2009 yil1 Ocak — haziran déneminde 671 milyon Dolar girig
olmugken bu yilin ayn1 ddneminde keskin bir artigla 21 milyar 585 milyon Dolar gi-
ris kaydedilmistir. Bu donemde sermaye ve finans hesaplar1 ¢cercevesinde gozlem-
lenen gelismeler asagida 6zet halinde verilmektedir.
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Dogrudan Yatirumlar

Bu kapsamda yabanci sermayeli sirketlerin yurt disindaki ortaklarindan kullandikla-
1 kredileri ve yurt disinda yerlesik kisilerin Tiirkiye’de gerceklestirdikleri gayri-
menkul alimlarini da igeren ‘yurt diginda yerlesik kisilerin yurt i¢inde yaptiklari net
yatirimlar’ 2009 yilinin Ocak — Haziran doneminde 4 270 milyon Dolar olarak ger-
ceklesmigken, bu tutar 2010 yilinin aynit déneminde yiizde 24.5 oraninda dikkat ce-
kici bir daralma ile 3 milyar 222 milyon Dolara diigmiistiir. Yurt diginda yerlesikle-
rin 2010 yilinin ilk yarisinda Tiirkiye’de gerceklestirdikleri net gayrimenkul alimla-
1 gecen yilin aynt dénemine gore yilizde 83.2 oraninda bir artigla 1 422 milyon Do-
lar olarak gerceklesmistir. Tiirkiye’deki yabanci sermayeli sirketlerin yurtdiginda-
ki ortaklarindan kullandiklari kredilerle ilgili olarak 166 milyon Dolar net kredi kul-
lanim1 gergeklesmistir.

Ayn1 donemde yurt i¢inde yerlesik kisilerin yurt diginda yaptiklari net yatirrmlar 949
milyon Dolar olarak gerceklesmistir.

Bu sekilde dogrudan yatirimlar kaleminde gerceklesen net girisler, 2009 yili Ocak —
Haziran donemine gore yilizde 34.3 oraninda bir azalmayla 2 milyar 273 milyon
Dolara gerilemistir.

Portfoy Yatirumlar

2009 yilinin ilk yarisinda 5 milyar 993 milyon Dolar net sermaye ¢ikiginin gercekles-
tigi “portfdy yatirimlari”nda 2010 yilinin ayni déneminde 6 milyar 765 milyon Do-

lar net sermaye girisi gerceklesmistir.

‘Varliklar’ baghg altinda yurt icinde yerlesik kisilerin yurt disinda menkul deger
alim satimlar ile ilgili olarak, 2009 yili1 Ocak — Haziran déneminde 1 026 milyon
Dolarmni bulan net alimlar 2010 yilinin ayn1 déneminde 6nemli bir diistigle 920 mil-
yon Dolar olarak gerceklesmistir.

‘Yiikiimliiliikler’ boliimiinde, yurt diginda ihra¢ edilmis tahvillerle ilgili olarak, Ge-
nel Hiikiimet, Ocak — Haziran 2010 doneminde 1 248 milyon Dolar tutarinda ana-
para geri 6demesinde bulunarak ve 2 milyar 396 milyon Dolar tutarinda net borg-
lanma gergeklestirmistir.

2010 yili Ocak —Haziran doneminde yurt disinda yerlesik kisilerce, hisse senedi pi-
yasasinda 751 milyon Dolar tutarinda net alim gergeklestirmislerdir. Yurtdisi yerle-
sik kisilerce bu yilm ilk yarisinda "DIBS’ piyasasinda ise net 4 milyar 538 milyon
Dolar tutarinda alim gerceklestirilmistir.
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Diger Yatirunlar

Ticari ve nakit krediler ile mevduatlardan olusan bu kalemde 2009 yil1 ilk yarisinda
6 milyar 817 milyon Dolar tutarinda net ¢ikis gerceklesmisken, bu yilin ayni1 done-
minde ¢ok dikkat cekici bir istikamet degisikligi ile 18 milyar 645 milyon Dolar tu-
tarinda net giris gézlenmistir...

Varliklar

Ticari kredilerde, ihracat karsilig1 yurt digina acilan kredilerle ilgili olarak, bu yilin
Ocak - Haziran doneminde 342 milyon Dolar tutarinda net kredi geri 6demesi ger-
ceklesmistir. Gecen yilin ayn1 doneminde net kredi geri 6demeleri 38 milyon Dolar
olarak gerceklesmisti.

Diger taraftan nakit kredilerde 2009 ve 2010 yillar1 ilk yarilarinda yurtdiginda yer-
lesik kisilere sirasiyla 632 milyon Dolar ve 306 milyon Dolar tutarinda net kredi
acilmugtir.

‘Bankalarin yurtdigt muhabirleri nezdindeki déviz varliklari” 2009 yili ilk yarisinda
115 milyon Dolar artig gosterirken, bu yilin ayn1t déneminde 7 milyar 549 milyon
Dolar azalma gostermistir.

Yiikiimliiliikler

2009 yilinin ilk yarisinda 7 962 milyon Dolar azalisin oldugu yiikiimliiliikler kale-
minde bu yilin ayn1 doneminde ¢ok keskin bir genislemeyle 10 milyar 736 milyon
Dolar artig meydana gelmistir.

Ithalat kargihig1 saglanan ‘ticari krediler” kaleminde 2009 y1l1 ilk yarisinda 1 603 mil-
yon Dolar net geri 6deme gerceklesmigken, bu yilin ayn1 doneminde 441 milyon
Dolar net kullanim gergeklesmistir.

IMF kredileri ile ilgili olarak Genel Hiikiimet, 2010 yil1 Ocak —Haziran déneminde
678 milyon Dolar net kredi geri 6demesinde bulunmusg, ayn1 dénemde yurt digt pi-
yasalar ve diger uluslar arasi kuruluglardan saglanan uzun vadeli kredilerle ilgili
olarak 1 milyar 583 milyon Dolar tutarinda net kullanim gerceklestirmistir. Banka-
cilik sektoriiniin yurt digindan sagladigi kredilerle ilgili olarak gecen yilin ayni done-
minde 5 milyar 134 milyon Dolar geri 6demede ulunmug olan

Bankacilik sektorii bu yilin Ocak — Haziran déneminde 3 milyar 288 milyon Dolar
net kullanim gerceklestirmistir. Bu kapsamda yer alan “Diger sektorler” ise 2009
yil1 Ocak — Haziran déneminde net 3 milyar 864 milyon Dolar geri 6deme yapmig-
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ken, bu yilin ayn1 déneminde yapilan geri 6deme tutart net 4 milyar 553 milyon Do-
lara yiikselmistir.

Yurt dis1 yerlesiklerce Merkez Bankasi ve yurti¢inde diger bankalarda tutulan mev-
duatlar kaleminde gecen yilin ilk yarisinda 3 070 milyon Dolar net giris gercekles-
migken, bu yilin ayn1 déneminde 10 milyar 441milyon Dolar tutarinda net artis ger-
ceklesmistir. Bu yilin ilk yarisinda yurtdisi bankalarin yurticinde tuttuklart net mev-
duat tutart 10 milyar 36 milyon Dolar tutarinda artig gdstermistir.

Rezerv Varliklar

Rezerv varliklar kapsaminda yer alan resmi rezervler, 2009 yilt ilk yarisinda 4 430
milyon Dolar azalmigken, bu yilin ayn1 déneminde 6 milyar 98 milyon Dolar artig
gostermistir.

_ TABLO.I19 4. )
ODEMELER DENGESI
(Milyon Dolar)
2009 2010
Ocak-Haziran | Ocak-Haziran
I- CARI ISLEMLER HESABI -7.383 -20.743
Mal, Hizmet ve Gelir Dengesi(A+B+C) -8.304 -21.336
Mal ve Hizmet Dengesi (A+B)-4.010 -17.485

A. DIS TICARET DENGESI -8.078 -20.823
Toplam Mal Thracat: 51.398 58.506
Toplam Mal ithalati -59.476 -79.329
1. Genel Mal Ticareti -11.479 -22.002
1.1. Ihracat f.0.b. 47.409 56.550
1.1.1. ihracat f.o.b. 47.723 54.822
1.1.2. Bavul Ticareti 2415 2.724
1.1.3. Uyarlama: Diger Mallar -2.729 -996
1.2. ithalat f.0.b. -58.888 -78.552
1.2.1. Ithalat c.i.f. -62.367 -83.323
12.2. Uyarlama: Navlun ve Sigorta 3.551 5.062
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2009 2010

Ocak-Haziran | Ocak-Haziran
1.2.3. Uyarlama: Diger Mallar =72 -291
2. Parasal Olmayan Altin (net) 3.562 1.391
Limanlarda Saglanan Mallar -161 -212
B. HIZMETLER DENGESI 4.068 3.338
Gelir 11.631 12.313
Gider -7.563 -8.975
1. Tagimacilik 100 -103
2. Turizm 4876 4812
3. Ingaat Hizmetleri 531 420
4. Sigorta Hizmetleri -249 -295
5. Finansal Hizmetler -84 -130
6. Diger Ticari Hizmetler -681 -822
7. Resmi Hizmetler -509 -485
8. Diger Hizmetler 84 -59
C. GELIR DENGESI -4.294 -3.851
Gelir 2.930 2.125
Gider -7.224 -5.976
1. Ucret Odemeleri -49 -57
2. Yatirim Geliri -4.245 -3.794
2.1. Dogrudan Yatirimlar -1.380 -1.142
2.2. Portfoy Yatirimlar 19 -241
2.3. Diger Yatirimlar -2.884 -2.411
23.1. Faiz Geliri 1.038 461
232. Faiz Gideri -3.922 -2.872
2321 Uzun Vade -3.600 -2.733
2322 Kisa Vade -322 -139
D. CARI TRANSFERLER 921 593
II - SERMAYE VE FINANS HESAPLARI 671 21.585
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2009

2010

Ocak-Haziran

Ocak-Haziran

B. FINANS HESAPLARI 671 21.585
1. Dogrudan Yatirimlar 3.462 2.273
1.1. Yurtdisinda -808 -949
1.2. Yurticinde 4.270 3.222
1.2.1. Sermaye 3.238 1.634
1.2.2. Diger Sermaye (Net) 256 166
1.2.3. Gayrimenkul (Net) 776 1.422
2. Portfoy Yatirimlari -404 6.765
2.1. Varhklar -1.026 -920
2.1.1 Genel Hiikiimet -3 -2
2.12 Bankalar -378 176
213 Diger Sektorler -645 -1.094
2.2. Yiikiimliiliikler 622 7.685
22.1. Hisse Senetleri 1.224 751
222. Borg¢ Senetleri -602 6.934
2222. Genel Hiikiimet -602 6.934
2223. Bankalar 0 0
3. Diger Yatirimlar -6.817 18.645
3.1. Varliklar 1.145 7.909
3.1.1. Ticari Krediler 38 342
3.1.2. Krediler -632 -306
3.13. Bankalarin Doviz Varliklart -115 7.549
3.14. Diger Varliklar 1.854 324
3.2. Yiikiimliiliikler -7.962 10.736
321. Ticari Krediler -1.603 441
32.1.1. Uzun Vade -151 61
3212. Kisa Vade -1.452 380
322. Krediler -9.617 -360
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2009

2010

Ocak-Haziran

Ocak-Haziran

3222. Genel Hiikiimet -619 905
3222.1. Uluslar. Para Fonu Kredileri -680 -678
32222. Uzun Vade 61 1.583
3223. Bankalar -5.134 3.288
3223.1. Uzun Vade -1.926 9
32232. Kisa Vade -3.208 3.279
3224. Diger Sektorler -3.864 -4.553
3224.1. Uzun Vade -3.661 -5.117
32242. Kisa Vade -203 564
323. Mevduatlar 3.070 10.441
323.1. Merkez Bankast -342 -121
3232. Bankalar 3412 10.562
324. Diger Yiikiimliiliikler 188 214
4. Rezerv Varliklar 4.430 -6.098
42. Resmi Rezervler 4.430 -6.098
42.1. Do6viz Varliklart 386 -213
422. Menkul Kiymetler 4.044 -5.885
III - NET HATA NOKSAN 6.712 -842
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PARA VE SERMAVE
PIYASAS!






II1. PARA VE SERMAYE PiYASALARI
IIL.1. PARA POLITIKASI
Yakin Ge¢mis Donemde Makroekonomik Goriiniim ve Para Politikas1

Ekonomik alanda istikrarsizligin genelde hakim oldugu 90’11 yillar Tiirkiye’de, yiik-
sek enflasyonun kesintisiz hiikiim siirdiigii, biiylime hizinda 6nemli dalgalanmalarin
meydana geldigi ve ortalama biiyiime hizinin gegmis donemlerde saglanmis olan
diizeyin, hatta gelismis OECD iiyesi iilkeler ortalamasinin altinda kaldig1 bir donem
olmustur. S6z konusu donem boyunca dalgalanma gostermekle beraber reel faiz
haddinin ve kamu kesimi bor¢lanma gereksiniminin giderek yiikseldigi ve donemin
sonlarina dogru kamu maliyesinde bir ‘bor¢ - yliksek faiz — yiiksek kamu acig1 —
bor¢’ kisir dongiisiiniin ortaya ¢iktig bir siire¢ yasanmustir. S6zii edilen bu dénemde
yiiksek reel faizler, varlikli kesime ve kisa vadeli yabanci sermaye sahiplerine hesap-
s1z kaynak aktarimina olanak saglayarak fakirlesmeye ve gelir adaletsizligine katki-
da bulunmustur. Diger taraftan, 1994, 2000 ve 2001 krizlerinde Merkez Bankasi’nin
doviz kurlarini yersiz bigimde savunma ¢abasi i¢ine girmis olmasi, ulusal servetin,
bagta yabancilar olmak iizere, baz1 belirli kesimlere aktarilmasi sonucunu dogur-
musgtur.

Biit¢e aciginin yiiksek maliyetli i¢ bor¢clanma ile kargilanmasi, faiz giderlerinin biit-
ce icersindeki payinda, 2002 yilina kadar devam edegelen, stirekli bir artisa neden
olmustur. Kamu kesimi bor¢lanma ihtiyacinin yiiksekligi, 6zel bankalarin, reel eko-
nomiye kaynak saglamaktan uzaklasarak kamu aciklarini finanse etmeye yonelme-
lerine — crowding out — yol agmustir.

Yiiksek seyreden ve dalgalanmalar gosteren enflasyon ile siiratle artan kamu kesi-
mi bor¢ stoku neticesinde TL. na olan giivende meydana gelen zayiflama ve TL.nin,
bir para biriminin énemli 6zellikleri olmasi gereken deger, servet saklama aract ve
uzun vadeli sdzlesmelerde bir yiikiimliiliik 6l¢iisii olma 6zelliklerini yitirmesi, be-
raberinde giderek ivme kazanan ve etkisini 2003 yilinin ilk dénemine kadar siirdiir-
miis olan bir “para ikamesi” olgusunu getirmistir.

Diger taraftan yiiksek reel faizler yabanci fonlar i¢in bir cazibe merkezi olusturmus,
bankacilik kesimini, yiiksek faizli kamu kagitlarin1 déviz acik pozisyonlart ile fonla-
maya Ozendirmig, bu durum bir taraftan 1994 Eyliiliinde ve 2000 Kasiminda ve
2001 Subatinda ve 2006 yili Mayis ve Haziran aylarinda oldugu gibi iilkeyi ani ser-
maye hareketlerinin getirecegi krizlere, diger taraftan bankalari ve doviz kredisi
kullanan 6zel sektor kuruluglarini kur risklerine duyarli hale getirmistir. Giiniimiiz-
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de de TL.’nin deger kaybi siireci ve diisiik faizler nedeniyle onemli diizeyde dig
bor¢lanmaya gitmis olan 6zel kesim, kur hareketlerine kars1 6nemli ve yikici olabi-
lecek bir risk iistlenmis durumdadir.

Bu olumsuz ekonomik konjonktiir icersinde 1997 yil1 sonlarina kadar Merkez Ban-
kas1’nin temel amacini, mali piyasalarda istikrarin saglanmasi ve korunmasi olugtur-
mustur. Ancak 1998 yili ile birlikte, ekonomik ve sosyal yapi iizerinde onarilmasi
gii¢ tahribat olugturan kronik enflasyonun kontrol altina alinarak belirli bir program
dahilinde diisiiriilmesi de, para politikasinin bir diger temel amaci olarak benimsen-
mistir.

Enflasyonun diisiiriilmesi programi IMF ile 26 Haziran 1998 tarihinde yapilan “Ya-
kin izleme Anlagmasi” ile etkinlik kazanmugtir. Ne var ki bu program, Agustos
1998°de patlak veren Rusya krizi, onun getirdigi sermaye kacisi, faizlerdeki tirman-
ma, i¢ ve dis talep daralmasi, hiikiimet degisikligi, siyasi belirsizlik ve 6ne alinan se-
cimler gibi bir dizi ekonomik ve siyasi degisiklikten olumsuz yonde, derin bicimde
etkilenmistir.

Merkez Bankasi 1999 yilinda uyguladigi para politikasini, 1998’de oldugu gibi, enf-
lasyonun kontrol altinda tutulmasina katkida bulunma ve mali piyasalarda istikrari
saglama hedefleri dogrultusunda belirlemistir. Bununla beraber yilin ilk yarisinda
icinde bulunulan ekonomik ve siyasi belirsizlik para politikasi uygulamalarini olum-
suz bicimde etkilemistir. 1999 Haziran ayinda IMF ile yapilan goriismeler sonucu,
bir y1l 6nce yapilmis olan “Yakin izleme Anlagmasi”nin —Staff Monitored Program-
bir programa bagli ve mali destek igeren bir “Stand-by Anlagmasi”na dogru bir kop-
rli gorevi gdérmesi hususunda mutabakata varilmustir.

Tiirkiye tarafindan verilen “Niyet Mektubunun 22 Aralik 1999 tarihinde IMF Icra
Direktorleri Kurulu’nca onaylanmast ile, 2000-2002 donemini kapsayan, 3 yil siire-
li =17 nci —Stand-by Anlagmasi yiiriirliige girmistir.

Stand-by anlagmasi ile belirlenen para ve kur politikasi cer¢evesinde, kur politika-
siin yalnizca enflasyon hedefine gore belirlenmesi, 2000 Ocak-2001 Haziran done-
mini kapsayan ilk 18 aylik donemde “enflasyon hedefine yonelik kur sepeti”, izle-
yen donemde ise “kademeli olarak genigleyen band sistemi” uygulanmasi ongoriil-
miuigtiir..

17 nci Stand-by anlagmasi ¢ercevesinde para politikasinin temel araclari ve hedefle-
ri de belirlenmistir. Program ¢ercevesinde Merkez Bankasi 6nceden agiklamis oldu-
gu doviz fiyatlari tizerinden, getirilen tiim dovizi almay1, bu sekilde piyasaya doviz
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karsilig1 likidite vermeyi taahhiit etmektedir. Bu surette, Net I¢ Varliklar sabit tutul-
dugu cihetle, TL. yaratma igleminin, sadece doviz satin alinarak yapilmasi ve para
tabanindaki degismenin, ancak ve ancak Net Dig Varliklardaki degisim karsilig1 ol-
mast Ongoriilmiistiir.

Temel makroekonomik hedefler ve performans kriterleri agisindan 2000 yili uygula-
ma sonuglarina bakildiginda, TUFE ve TEFE artis oranlari ile dis ticaret dengesi ve
cari islemler a¢ig1 disinda diger hedeflerde alinan sonuglar olumlu olmugtur.

Ne var ki istikrar programi hedeflerindeki en biiyiik ve kritik sapma disg denge ve ca-
ri acik alaninda yasanmig ve bu sapma programin siirdiiriilebilirligine en 6nemli dar-
beyi indirmistir. Dig denge, Kasim 2000 itibariyle GSMH nin yiizde 4.5’ini asan ve
tiimii kisa vadeli dig bor¢lanma ile finanse edilen 9.1 milyar Dolar cari agikla sonug-
lanmig ve esasen 2000 yili ilk yarisi sonlarindan itibaren asir1 degerli hale gelen
TL.nin kurunun, programda ongoriildiigii gibi hedeflenen enflasyon paralelinde
stirdiirtilebilecegi hususundaki giiven sarsilmis ve bir zorunlu devaliiasyon beklen-
tisi hakim olmaya baglamistir. Kamu kesimi bor¢luluk orani yiiksekligi, kamu kesi-
mi bankalari bilancolarinda gizlenmekte olan kamu finansman ag¢ig1 ve borg yiikii,
bankacilik kesiminin zayiflig1 ve batik ya da banka sahiplerine kanalize edilmis kre-
dilerin yiliksek boyutu, yabancilar1 daha da duyarli hale getiren unsurlar olmus ve
Kasim krizi ile beraber biiyiik boyutlu sermaye kagisi baglamistir.

Kasim 2000°de mali sistemde yasanan kriz sirasinda ortaya ¢ikan yogun likidite ih-
tiyaci ve bag dondiiriicii faiz hadleri, Merkez Bankasinin piyasay1 fonlamasini gerek-
tirmis, ancak daha sonra fazla likiditenin dovize yonelecegi kaygisiyla Banka, 6n-
ceki uygulamasina donmiistiir. Ayrica, bu donemde, yerli ve yabanci yatirimcilarin
doviz talebindeki artig nedeniyle Merkez bankasi yaklasik 6 milyar Dolar tutarinda
net doviz satis1 yapmistir.

2000 y1li sonunda 2001 yil1 para ve kur politikasi ilan edilmis; déviz kuru politika-
smin kriz 6ncesi donemde belirlenen gercevede yiiriitiilecegi agiklanmistir. Para po-
litikasinda ise, 2000 y1l1 i¢in belirlenmis olan genel ilkelerin korunacagi ve yilin ikin-
ci yarisinda gecilecek olan doviz bandi sistemi uygulamasi sonucu, faiz politikasin-
da belirli bir diizeyde kavusulacak faiz esnekligi ile para politikasinin daha etkin se-
kilde kullanimina baglanacagi belirtilmistir.

Kasim kriziyle 6nemli sekilde artan risk priminin etkisiyle birincil ve ikincil piya-
salarda faiz hadleri yiiksek seviyesini korumug ve krizin bagta kamu bankalar1 ol-
mak lizere bankacilik sisteminin mali yapisinda olusturdugu hasar, finansal sistemin
kirllganligini arttirmistir. Enflasyon orani ile faiz oranlarimin, doviz kuru sepetindeki
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artiga gore yiiksek seviyelerde devam etmesi ve cari iglemler hesabindaki acigin siir-
mesi, 1srarla uygulanmasina devam edilen mevcut kur rejiminin siirdiiriilebilirligi
konusundaki kugkular1 daha da yogunlagtirmustir.

Subat ayindaki kriz, Kasim ayindan sonra artan mali kirilganligin da etkisiyle, dog-
rudan mali sisteme olan giiven kayb1 ve yabanci paraya karsi bir atak seklinde ken-
dini gostermis, ve yaklasik net 5 milyar Dolar tutarinda bir déviz rezerv kaybi vuku
bulmugtur. 22 Subat tarihinde, Tiirk Liras1 yabanci para birimleri karsisinda dalga-
lanmaya birakilmigtir.

Tiirk Lirasinin dalgalanmaya birakilmasini izleyen giinlerde Merkez Bankasi piyasa-
nin likidite ihtiyacini karsilayarak, 6demeler sisteminin yeniden isler hale getirilme-
sine Oncelik vermis, bankalar arasi para piyasasinda alis ve satis kotasyonlarimi dii-
siirmiis, API (acik piyasa islemleri) ile bankacilik kesimine likidite temin etmis, do-
viz satig1 yoluyla mali sistemin dig yiikiimliiliiklerini yerine getirmesine olanak sag-
lamustir.

15 Mart 2001 tarihinde Hiikiimet tarafindan “Gti¢lii ekonomiye gecis Programi” ya-
yinlanmig, 3 Mayis 2001 tarihinde verilen Niyet Mektubu, 15 Mayis tarihinde IMF
tarafindan onaylanmig ve Tiirkiye’ye ilave yaklagik 8 milyar Dolar ek kaynak sag-
lanmuigtir.

18 nci Stand-by Anlagsmasinin IMF tarafindan onaylandig: giin Merkez Bankasi’nca,
yilin kalan boliimiinde uygulanmak tizere 2001 Yili Para Programi yaymlanmustir.

Kur politikast doviz fiyatlarinin piyasada arz ve talep kosullarina gore belirlenmesi
ilkesine gore sekillendirilmis, bankacilik sisteminin yeniden yapilandirilmasi ve dal-
gali kur rejimi cercevesinde, TL.nin degerindeki hizli diisiisiin enflasyonist etkileri-
ni sinirlandirmak amaciyla para politikasinin daha etkin sekilde kullanilmasi ciheti-
ne gidilmesi kararlastirilmugtir.

Y1l icinde yapilan Merkez Bankasi Kanunu degisikligi ile getirilen en 6nemli hii-
kiimlerden birini olusturan, Merkez Bankasi’nca Hazineye ve kamu kurumlarina
kredi agma yasagi 5 Kasim 2001 tarihinde baglamisgtir.

2002 Y1ili Para ve Kur Politikas1 ¢ercevesinde 2002 yili para programi da dnceki yil-
da oldugu gibi, parasal hedefleme ¢ercevesine dayandirilmisgtir.

Para programinda ¢apa olarak belirlenen Para tabaninin, 2002 yilinda enflasyon he-
defi ve biiytime beklentisi ile tutarli olarak yiizde 40 oraninda geniglemesi ongoriil-
miuigtir.
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T.C. Merkez bankasinin fiyat istikrar1 amaci dogrultusunda en giiclii politika araci
olarak degerlendirdigi kisa vadeli faiz oranlart 2002 yili icersinde alt1 kez diisiiriil-
miis ve sonuncusu 11 kasim 2002’de gergeklestirilen bu degisikliklerle, gecelik fa-
iz orani ylizde 44’e, gecelik bor¢ verme faiz orani da yiizde 51°e indirilmistir.

T.C. Merkez bankast Ocak 2003’te yayinlamis oldugu 2003 yili Para Politikas1 Ra-
porunda, para politikasinin 2003 yilinda da, Merkez Bankas1 Yasasinda belirtilen fi-
yat istikrar1 gercevesinde olusturulacagini ve temel para politikast araci olan kisa va-
deli faiz oranlarmin sadece ve sadece enflasyon hedefine ulagilmasi amaciyla etkin
bicimde uygulanacagini aciklamistir. Raporda, enflasyon hedeflemesine gegilene
kadar 2002 yilinda oldugu gibi ortiik enflasyon hedeflemesi stratejisine devam edi-
lecegi, kisa donemli faiz oranlarinin gelecek donem enflasyonu gozetilerek belirle-
necegi ve para tabaninin yine ek bir ¢apa islevi gorecegi belirtilmisgtir.

Para Politikas1 cercevesinde 6ngoriildiigii gibi 2003 yilinda kisa vadeli faiz oranlari
enflasyon beklentilerini yonlendirmek ve fonlama maliyetini belirlemek iizere Mer-
kez Bankasi tarafindan etkin bicimde kullanilmigtir. Merkez Bankas1 2003 yili icer-
sinde alt1 kez kisa vadeli faiz oranlarimi diisiirmiistiir. Bu sekilde, Nisan ayinda yiiz-
de 44 diizeyinde bulunan gecelik bor¢lanma faiz orani ile yiizde 51 olan borg ver-
me faiz orani, Ekim ay1 itibariyle sirastyla yiizde 26 ve yiizde 31 seviyesine cekil-
misgtir.

T.C. Merkez Bankasi 2 Ocak 2004 tarihinde 2004 yili i¢in 6ngoriilen Para ve Kur
Politikasinin genel cergevesini agiklamigtir.

Aciklamada Merkez bankasinin 2004 yilinda da, dalgali kur rejimi altinda 6rtiik enf-
lasyon hedeflemesine devam edecegi, bu cercevede parasal biiyiikliiklere de dikkat
edilecegi ancak onceligin, gerceklesecek olan enflasyonun hedeflenen diizeye ya-
kinsamasina verilecegi belirtilmistir. Kisa vadeli faiz oranlar1 temel para politikasi
araci olmaya devam ederken, para tabanina yine ek capa islevi yliklenmigtir. 2004
yil1 enflasyon hedefi olarak yiizde 12 diizeyi belirlenmistir.

Merkez Bankas1 aciklamasinda 2004 yilinda da likidite politikasinin fiyat istikrari te-
mel hedefi dogrultusunda gerceklestirilecegi ve dalgali kur rejimine devam edilece-
&i belirtilmigtir. Ayrica doviz kurlarindaki oynamalarin boyutunun dl¢iilmesindeki
zorluga deginilerek, Merkez Bankasinin gerekli gordiigii hallerde doviz piyasasina
miidahale edebilecegi ve doviz rezervlerinin diizeyinin 6nemi dikkate alindiginda,
doviz alim ihaleleri diizenleyerek rezervleri arttirma cabasinda olabilecegi ifade
edilmigtir.
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26 Nisan 2005 tarihinde IMF’ye verilen ve Mayis 2005 — Mayis 2008 donemini
kapsayan 19. Stand-by diizenlemesi ile ilgili Niyet Mektubunda, 2005 y1l1 para po-
litikasina iligkin performans kriterleri ve gosterge niteligindeki hedefler verilmis ve
para politikasi alaninda program doneminde ana hedefin, enflasyonun, AB iilkele-
rindeki diizeylere indirilmesi olacagi ve TCMB nin, dalgal1 kur rejimi ¢cercevesinde
hareket ederken, net uluslar arasi rezervlerini giiclendirmeye ¢alisacagi belirtilmis-
tir.

Para tabani artisinin 2005 yilinda da hizli bir sekilde devam etmesi nedeniyle, Eyliil
2005 sonu itibariyle net uluslar arasi rezervler ve net i¢ varliklara iligkin hedefler
tutturulurken, para tabani gergeklesmeleri hedeflenen diizeyin iistiinde kalmistir.

Enflasyonla miicadele alaninda Merkez Bankasi 2005 yilinda da, kisa vadeli faiz
oranlarini temel politika aract olarak kullanma dogrultusundaki politikasini siirdiir-
miuigtir.

2005 yili bagindan itibaren enflasyon beklentileri dogrultusunda, 11 Ocak, 9 Subat,
9 Mart, 11 Nisan, 10 Mayis ve 9 Haziran tarihlerinde yapilan bu indirimler sonucu,
gecelik bor¢clanma faizi yilizde 14.25°e ve bor¢ verme faiz orani da yiizde 18.25 dii-
zeyine cekilmisgtir.

Merkez Bankasi1 2005 y1il1 yaz aylar1 boyunca faiz indirimlerine ara vermistir. Ancak
hem Avrupa Birligi ile miizakere siirecinin baglamasi kararinin alinmig olmasi ve bu
gelismenin gelecege yonelik beklentilerde yarattigi iyilesme ile sermaye girislerini
arttirici etkisi hem i¢ talepteki gelismelerin enflasyon haddi iizerindeki arttiric1 etki-
sinin sinirh kalabilecegi yoniinde edinilen izlenim, TCMB’nin Ekim ayindan itiba-
ren tekrar faiz indirimlerine baglamasi iizerinde etkili olmustur. Bu gercevede
TCMB, 11 Ekim, 9 Kasim ve 9 Aralik tarihlerinde faiz indirimlerine gitmis, bdyle-
ce yil icinde yapilan faiz indirimlerinin sayist 9’a yiikselmigtir. Bu sekilde TCMB
2004 yili sonuna gore Aralik 2005 sonu itibariyle, gecelik bor¢lanma faizini ytizde
18.0’den yiizde 13.5’e, bor¢ verme faiz haddini ise yiizde 22.0’den yiizde 17.5’e dii-
sirmiistiir.

T.C Merkez Bankasi 5 Aralik 2005 tarihinde “2006 Y1li Para ve Kur Politikasi”ni1 ya-
yimlamugtir. 2006 yilinda uygulamasi ongoriilen para politikasinin temel unsurlari
asagida ana cizgileriyle verilmektedir:

- TCMB, para politikast kurumsallagma siireci ¢ergevesinde, 2006 yilinda enflas-
yon hedeflemesi rejiminin uygulamasina gececektir.
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- Enflasyon hedefi “nokta hedef” olarak belirlenmis ve enflasyon hedefinin Tiike-
tici Fiyat Endeksi lizerinden tanimlanmasi tercih edilmistir.

- 2006 yilindan itibaren ii¢ yillik biitce uygulamasina geg¢ilmis olmasi durumu dik-
kate alinarak, enflasyon hedeflemesi rejiminin bu ilk agamasinda hedefler ii¢ yil-
lik olarak ilan edilmektedir.

- Katilim 6ncesi ekonomik program ve ii¢ yillik biitce planlariyla uyumlu olarak,
2006, 2007 ve 2008 icin yilsonu enflasyon hedefleri sirasiyla, yiizde 5, yiizde 4
ve ylizde 4 olarak belirlenmistir.

- Para Politikas1 Kurulu toplant1 6zetleri de, Banka iletisim politikasinin énemli
araclarindan birisi olacaktir.

- Enflasyon hedeflemesi rejimine ge¢ildiginde, Para Politikas1 Kurulu para politi-
kasi kararlarinda, “tavsiye veren” konumdan “karar alici” konuma gececektir.

2006 yil1 baglarinda piyasalardaki istikrarli goriiniimiin siirmekte olmasi, yavasla-
makla beraber enflasyon haddinin diisme egilimini korumasi, Merkez Bankasini
Ekim 2005°te tekrar baglattig1 politika faiz hadlerini diigiirme siirecini siirdiirmesi
yoniinde cesaretlendirmis ve Banka Aralik 2005 sonu itibariyle yilizde 13.5’e geri-
lemis olan gecelik bor¢lanma faiz haddini 27 Nisan 2006 tarihinde 25 baz puan
azaltarak yiizde 13.25’e diigiirmiigtiir.

Ancak Mayis-Haziran aylarinda uluslar arasi finans piyasalarinda meydana gelen ve
yeni yiikselen piyasa ekonomileri arasinda en ¢ok Tiirkiye’yi sarsan dalgalanmanin
esasen agir1 degerli durumda bulunan TL. iizerinde yaratacagi bir diizeltme hareke-
tinin enflasyon haddi iizerinde meydana gelecek arttirict baskisini goze alamayan
TCMB, hizl1 bir tepki ile politika faiz hadlerini yiikseltmek durumunda kalmistir. Bu
sekilde Merkez Bankas1 7 Haziran’da 175 baz puan, 25 Haziran’da 225 baz puan ve
son olarak ta 20 Temmuz tarihinde 25 baz puan olmak iizere gecelik bor¢lanma fa-
izlerini toplam 425 baz puan arttirarak yiizde 13.5’ten, yiizde 17.5’e yiikseltmistir.(

Diger taraftan 22 Kasim 2006 tarihinde 5. G6zden Gegirme ¢aligmalari ile ilgili ola-
rak IMF’ye verilmis olan Niyet Mektubunda ihtiyatli bir para politikas: siirdiiriile-
cegi vurgulanmistir. Bu dogrultuda, Mayis-Haziran aylarinda finans piyasalarinda
yasanmis olan dalgalanmanin yarattig1 etkilere kargt Merkez Bankasinca alinmig
olan 6nlemlere temas edilmis, bu cercevede, enflasyonu yukari itecek risklerin mev-
cudiyeti nedeniyle siki para politikasinin siirdiiriilecegi ve uluslar arasi rezervlerin
arttirtlmasinin para politikasinin temel hedeflerinden birisini olusturdugu ifade edil-
mistir. Niyet Mektubunda ayrica giinliikk doviz alim ihalelerine yeniden baglanilmis
oldugu belirtilmigtir.
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T.C. Merkez Bankas1 13 Aralik 2006 tarihinde “2007 Y1l Para ve Kur Politikas1”nm
yayinlamigtir. Bankaca 2007 yilinda uygulanmasi 6ngoriilen para politikasinin genel
cergevesi, 2006 yilinda uygulanmasi 6ngoriilmiis olan politikadan, not edilmesi ge-
reken onemli bir farklilik arz etmemistir. Bu kapsamda enflasyon hedeflemesinin ilk
yilinda bir dizi arz sokuyla karsilasilmig ve enflasyonun hedefle uyumlu patikanin
tizerine c¢ikmig oldugu belirtilerek, daha 6nce yilizde 4 olarak belirlenen 2007 ve
2008 yillar1 enflasyon hedefleri korunmustur. 2007 yilit i¢cin de enflasyon hedefi et-
rafindaki belirsizlik aralig1 2 puan olarak korunmustur.

2007 yilmin ilk sekiz ayinda enflasyon diizeyinde gozlemlenen genel diisiis egilimi-
ne ragmen Merkez Bankas1 ongoriilebilir riskleri dikkate alarak Agustos ayina ka-
dar olan donemde politika faizlerini degistirmemis ve Ocak-Agustos doneminde
yiizde 17.50 diizeyinde sabit tutmustur.

Daha sonra kamu harcamalarindaki artiglara ve dis talebin giiclii olmasina ragmen
toplam talepte yavaslama meydana gelmis olmasini, kiiresel ekonomide beklenen
yavaglamanin beklenenden daha erken goriilme olasiliginin artmis olmasini dikkate
alarak Merkez bankasi, 13 Eyliil tarihinde yapilan Para Politikas1 Kurulu Toplantist
ile kademeli olarak politika faizi indirimlerine baglamis ve ilki 0.25 baz puan, son-
rakiler 0.50 baz puan olmak iizere yapilan dort indirimle faiz haddi ylizde
17.50°den, yilizde 15.75’e diisliriilmiistiir.

“2008 Y11 Para ve Kur Politikas1” T.C. Merkez Bankasi tarafindan 18 Aralik 2007
tarihinde yayinlanmigtir. Yayinda Bankanin 2007 yilinda para politikasini enflasyon
hedeflemesi rejimi esaslar1 cergevesinde uygulamaya devam ettigi belirtilmis, 2007
yilinin ilk ii¢ ceyreginde enflasyonun ongoriildiigii sekilde hedefle uyumlu patikanin
etrafinda olugsturulan belirsizlik araliginin i¢inde kaldig1, ancak yilin son ¢eyreginde
belirsizlik araliginin digina tagti1 ifade edilmisgtir.

2008 Yili Para ve Kur politikasi cercevesinde Merkez Bankasinin 2008 yilinda da
enflasyon hedeflemesi ve dalgali doviz kuru rejimlerini uygulamaya devam etmesi
ongoriilmiistiir. Bu kapsamda para ve doviz kuru politikalarinin 2007 yilina iliskin
temel cercevesi 2008 yil1 i¢in de korunmustur. 2008 yili i¢in daha 6nce ilan edilen
yilizde 4 hedefi korunmustur, ayrica 2010 yili hedefi, 2008 ve 2009 yillart i¢in oldu-
gu gibi, yiizde 4 olarak belirlenmistir. Enflasyon hedefi etrafinda olusturulan belir-
sizlik araliginin 2008 yilinda da iki puan olarak korunmasi uygun goriilmiigtiir.

Para Politikas1 Uygulamasinda 2008 Yili Gelismeleri

Merkez Bankasi Hiikiimete yazmis oldugu 30 Nisan 2008 tarihli mektup ile, ilk ii¢
aylik donemdeki enflasyon geligsmelerini ve uluslar arasi piyasalarda gida ve enerji
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fiyatlari ile ilgili olarak ortaya ¢ikan yeni riskleri dikkate alarak, yiizde 4 olarak be-
lirlenmis olan enflasyon hedefine ulagilmasinin, 6ngériilenden daha uzun siire ala-
bilecegi seklinde goriis bildirmistir

Merkez Bankas1 Hiikiimete yazdig1 3 haziran 2008 tarihli mektupta, enflasyon go-
riinlimiinii etkileyen unsurlara iligkin yaptig1 degerlendirme sonucunda, para politi-
kasiin temkinli uygulamasi altinda dahi, yiizde 4 hedefine ulasmanin olduk¢a uzun
bir siire alabilecegi kanaatina vardigini belirterek, enflasyon hedeflerinin giincellen-
mesi gerektigi hususuna isaret etmistir. Bu ¢ercevede Merkez Bankasi, enflasyon
hedefinin 2009 yil1 sonu i¢in yiizde 7.5 ve 2010 yil1 sonu i¢in yiizde 6.5 ve 2011 yi-
It sonu i¢in de yiizde 5.5 olarak revize edilmesini 6nermistir.

2008 yil1 ikinci ii¢ aylik donemi sonu itibariyle yilizde 8.5 olan enflasyon hedefi be-
lirsizlik aralig1 iist sinirinim, yillik TUFE artiginin yiizde 10.61 olarak gergeklesmesi
ile agilmis olmasi nedeniyle Merkez Bankasi 28 Temmuz 2008 tarihinde Hiikiimete
mektup yazarak, enflasyonun hedeflenen patikadan sapma nedenlerini ve enflasyo-
nun tekrar hedefe ulagmasi icin alinan tedbirleri agiklamis ve bu mektubu kamuoyu
ile paylagsmustir.

Yilin ikinci ¢eyreginde orta vadeli enflasyon beklentilerinde belirgin bir yiikselis
bag gostermesi iizerine, Merkez Bankasi enflasyon beklentilerindeki bozulmay1 en-
gellemek ve fiyatlama davraniglarina iligkin riskleri dagitmak amaciyla parasal siki-
lagtirmaya gitmis ve politika faizlerini Mayis-Temmuz déneminde toplam 1.50 baz
puan yiikseltmistir.

Parasal sikilastirma ile birlikte i¢ talepte siiregelen belirgin yavaglama, yilin {i¢iincii
ceyreginde enflasyon beklentilerinde meydana gelen diigmenin baglica etkenleri ol-
mustur. Kiiresel piyasalar1 sarsan belirsizlikler Agustos-Ekim aylarinda para politi-
kasinda temkinli davranilmasi mecburiyetini dogurmus ve kisa vadeli faiz oranlari
sabit tutulmustur.

Kiiresel krizin giderek derinlesmesi ve iilkemiz iizerine olan olumsuz etkilerinin be-
lirginlik kazanmasu tiiketici ve is alemi beklentilerinde bozulmaya neden olurken i¢
talepte ciddi bir yavaslama ve dis talepte keskin bir daralma siireciyle kars1 karsiya
kalinmustir. Kiiresel finans piyasalarinda giiven kaybinin derinlesmesi kiiresel likidi-
te akisini olumsuz etkileyerek, 6zellikle Dolar talebini 6nemli Ol¢iide arttirmustir.
S0z konusu gelisme diger gelismekte olan iilke para birimlerinde oldugu gibi
TL.’sin1 da 6nemli dl¢iide deger kaybetmesine yol agmustir. Doviz kurundaki bu ge-
lismelere karsin, toplam efektif talepteki belirgin gerilemenin ve emtia fiyatlarinda-
ki diigmenin, doviz kurlarindaki artigin fiyatlara gecis, yansima etkisini fazlasiyla te-
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lafi edebilecegi bir durum hasil olmus ve bu gelisme de enflasyon beklentilerinin
sekillendirilmesinde dikkate alinmistir.

Bu olumsuz gelismeler ekonomik faaliyet hacmi {izerinde daraltict bir etki dogurur-
ken enflasyon oraninda da diismeyi beraberinde getirmistir. 2008 yili son ¢eyrek do-
neminden itibaren enflasyonda hizli bir diislis olacagi ongériisiiyle Merkez Banka-
s1, iktisadi faaliyet hacmi lizerinde hissedilen tahribatin boyutlarinin sinirlanmasi
iizerinde odaklanmistir. TCMB bu siirecte bir yandan kisa vadeli faiz oranlarini sii-
ratli bir sekilde asagiya cekerken, diger yandan dengeleyici bir likidite politikasi iz-
lemek suretiyle kredi piyasasinda yasanan sikigikligin giderilmesine ¢aligmugtir.

Bu ¢ercevede 2008 yilinin Kasim ayinda baslayan bir yillik siirecte politika faiz had-
lerinde 1.025 baz puan indirime gidilmisgtir.

2009 Yili Para Politikas1

TCMB tarafindan 2009 yilinda uygulanmasi 6ngoriilen para ve kur politikasi 16 Ara-
lik 2008 tarihinde aciklanmugtir.

2009 Yili Para ve Kur politikasi cercevesinde Merkez bankasinin 2009 yilinda da
enflasyon hedeflemesi ve dalgali doviz kuru rejimlerini uygulamaya devam etmesi
ongorilmiigtiir.

2009 yilinda uygulanan para ve kur politikasinin temel unsurlar1 asagida 6zetle ve-
rilmektedir.

- 2009, 2010 ve 2011 yillart i¢in 2008 y1li Haziran ayinda giincellenen sekliyle yil
sonu enflasyon hedefleri sirasiyla yiizde 7.5, yiizde 6.5 ve yiizde 5.5 olarak be-
lirlenmistir.

- 2009 yil1 i¢in belirsizlik aralig1 hedef etrafinda iki puan olarak tespit edilmistir.

- Enflasyonun iicer aylik donemler sonu itibariyle belirsizlik araliginin disinda kal-
mas1 durumunda TCMB sapmanin nedenleri ile hedefe tekrar ulagilmasi icin ali-
nan ve alinmasi gereken onlemleri acgiklayacaktir.

- Merkez Bankas1 2009 yilinda da dalgali doviz kuru rejimi uygulamaya devam
edecektir.

- Doviz kurlarinin piyasa kosullar1 altinda belirlenmesi ilkesi ¢ercevesinde Merkez
Bankas1 déviz piyasasinin likidite sorunlart yagsamadan etkin bir sekilde ¢alisma-
s1 i¢in gerekli onlemleri alacaktir.
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- TCMB likidite yonetimini, faiz hadlerinin Para Politikas1 Kurulu (PPK) tarafin-
dan belirlenen diizeyde ya da altinda olugsmasini, faiz hadlerinde agir1 oynaklikla-
rin Onlenmesini ve 6demeler sisteminin kesintisiz caligsmasini saglayacak sekilde
ylirtitecektir.

Para Politikas1 Kurulu (PPK) Kararlari

Para Politikas1 Kurulu

Toplanti Tarihleri Faiz Karar Faiz Oram*
18 Eyliil 2008 Degisiklik Yapilmadi 16,75
22 Ekim 2008 Degisiklik Yapilmadi 16,75
19 Kasim 2008 -0,50 16,25
18 Aralik 2008 -1.25 15.00
15 Ocak 2009 -2.00 13.00
19 Subat 2009 -1.5 11.50
19 Mart 2009 -1.00 10.50
16 Nisan 2009 -0.75 9.75
14 May1s 2009 -0.50 9.25
16 Haziran 2009 -0.50 8.75
16 Temmuz 2009 -0.50 8.25
18 Agustos 2009 -0.50 7.25
17 Eyliil 2009 -0.50 725
15 Ekim 2009 -0.50 6.75
19 Kasim 2009 -0.50 6.50
17 Aralik 2009 Degisiklik yapilmadi 6.50

Kaynak : TCMB

(*) Bankalararasi Para Piyasasi ve istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Repo-Ters Repo Pazarinda uygulanmakta
olan gecelik bor¢lanma faiz oranidir.
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MERKEZ BANKASI ANALITIK BILANCOSU
(Milyon TL. Olarak*)

2008 2009 2010

Arahk Arahik Nisan Mayis Haziran

Net Doviz Pozisyonu + Net i¢ varliklar =
Merkez Bankasi Parasi 54.001,1 50.731,8 614715 58.951,0 57.866,0
Net Doviz Pozisyonu (NDP) 54.719,5 56.120,2 59.400,1 | 63.698,0 62.4582
- Net Dis varliklar 91.211,9 924972 959404 | 1014933 | 1004214
- ¢ Déviz Yiikiimliiliikleri 364924 36.376,9 36.5403 | 37.7953 37.963,2
Net ¢ Varliklar (I +IT) -7183 -5.3884 20715 -4.747,1 -4.5922
I. Toplam I¢ Krediler (14243+4+5) 75190 4.121,6 10.295,6 32234 3.895,5
1. Hazinenin Borglar1 137224 8.645.8 12.101,9 7.068.8 7.988.,0
a. DIBS 13.763,0 8.708.3 12.172,1 7.1238 8.052,1
b. Dovize Endeksli DIBS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
c. Diger -40,6 -62,5 -70,2 -550 -64,1
2. Degerleme Hesabi -6.203.,7 -5.010,1 -2.309.8 -4.329.5 -4.609 4
3. IMF Acil Yardimi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Bankalara Acilan Krediler 04 485.,8 503,5 484,1 5169
5. TMSF’na Kullandirilan Krediler 0.0 0,0 0,0 0.0 0,0
II. Diger -8.2374 -9.510,0 -8.224,1 -7.970.4 -8.487.6
REZERYV PARA 55.812,5 64.723,5 624973 | 62.694,0 67.203,5
Emisyon 32.724.8 38.340,3 40.242,0 | 41.81872 43.560.8
Bankalar Zorunlu Karsiliklart 0,0 0,0 0.0 0,0 00
Bankalar Serbest Mevduati 229339 26.178,7 220723 | 20.6763 23.539.8
Diger 1538 2045 1830 199.5 1029
PARASAL TABAN 52.976,3 45.806,1 54.123,9 | 47.144,7 56.204,5
API’den Borglar -2.836,1 | -189174 -8.3734 | -15.5493 | -10.999,1
MERKEZ BANKASI PARASI 54.001,0 50.731,9 61.471,5 | 58.951,0 57.866,0
Kamu Mevduat: 1.024,7 49258 7.347.,6 11.806,3 1.661.,6

* Rakamlar ayin son Cuma giinii itibariyledir.
Kaynak :DPT. Ekonomik Geligsmeler, Temmuz 2010.
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Para Politikas1 Uygulamasinda 2009 Yih Gelismeleri

Ekonomide 2008 y1l1 son ¢eyrek doneminde baglayan daralmanin daha da siddetlen-
mesi ve 2009 yil1 ilk ¢eyreginde rekor diizeyde kiigiilme belirtilerinin ortaya ¢ikma-
st ayrica talep daralmasi ve enerji ve emtia fiyatlarindaki diisiisler sonucu yil sonu
enflasyonunun beklentilerin altinda kalmas1 olasiliginin yiikselmesi iizerine yilin ba-
sindan itibaren politika faiz oranlarindaki indirim siireci hizlandirilmistir. Hizli faiz
indirimleri ile finansal kosullardaki sikilagmanin telafi edilmesine katki saglanilma-
st ve yatirnm talebindeki daralmanin yumusatilmasi amaclanmigtir. Bu cercevede
2009 yilinin ilk dort aylik doneminde politika faiz oranlar1 525 baz puan indirilmis-
tir.

2009 yili Mayis ayimndan itibaren ekonomik faaliyet hacminde kismi toparlanma be-
lirtileri gozlemlenmistir. Ancak, efektif talepteki canlanmanin giiciine ve kaliciligi-
na iligkin belirsizliklerin devam etmesi ayrica ekonomik toparlanmanin yavas sey-
redecegi ve istihdam hacmindeki olumsuz gelismenin etkilerinin daha uzun bir sii-
re devam edecegi yolundaki beklentilerin agirlik kazanmasi nedeniyle, politika faiz
oranlarindaki indirim siireci devam ettirilmistir. Boylece Kasim 2008- Kasim 2009
doneminde politika faiz oranlarinda toplam1.025 baz puan indirim gerceklestiril-
migtir. Daha acik bir deyisle, politika faiz oranlari, kiiresel krizin olumsuz etkileri-
nin acik bicimde ortaya ¢iktig1 2008 yilinin son ¢eyregindeki yiizde 16.75 diizeyin-
den, bir yillik siire i¢inde ylizde 6.50’ye gerilemistir. Para Politikas1 Kurulu (PPK)
politika faiz oranlarinda son degisikligi (indirimi) yaptig1 Kasim 2009 ayindan bu
yana Agustos 2010 itibariyle her hangi bir degisiklige gitmemistir.

2009 y1l1 son ¢eyreginde ekonomide 1liml1 bir toparlanma ortaya ¢ikmis ve bu topar-
lanma 2010 y1l ilk ¢eyrek doneminde giic kazanmistir. Bu olumlu gelismeye rag-
men, kiiresel ekonomideki sorunlarin tam giderilememis, yilin ilk yarisinda Euro
Bolgesinde kamu finansmani ve bankacilik sektoriinde ciddi olumsuz gelismeler ya-
sanmig ve dig talepteki durgunlugun siiriiyor olmasi gibi nedenlerle Merkez Banka-
s1, Kasim 2009’daki son indirimin ardindan politika faiz oranlarinda Agustos 2010
ayina kadar yeni bir diizenlemeye gitmemistir.

Kiiresel kriz donemi boyunca Tiirkiye’'nin finansal sisteminin goreli olarak daha
saglikli olmasi ve risk primindeki bozulmanin simirli kalmasi, Merkez Bankasi’nin
hem ekonomik faaliyet hacmindeki daralmay1 sinirli tutmak hem enflasyonun hedef-
lenen diizyden belirgin olarak sapmasini engellemek amaciyla yiiksek oranli faiz in-
dirimlerine gidebilmesine olanak saglamaistir.

Enflasyon ve iktisadi faaliyet hacmi konusunda yasanan gelismeler politika faiz
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oranlarindaki indirimin gerekliligini teyit etmig ve politika faiz oranlarindaki indiri-
me paralel sekilde piyasa faiz oranlarinda da belirgin bir diisiis ger¢eklesmistir. Tti-
ketici kredisi faiz oranlarinda da belirgin bir diisiis egilimi gézlenmistir.

2009 Yili hedefle Uyumlu Enflasyon Patikasi, Belirsizlik Araligi ve Gercekle-
sen Enflasyon

Mart | Haziran Eyliil Aralik
Belirsizlik Arahgi Ust Smnur 11,70 10.8 10.50 9.50
Hedefle Uyumlu Patika 9.70 8.80 8.50 7.50
Belirsizlik Aralig1 Alt Sinir 7.70 6.80 6.50 5.50
Gergeklesme 7.89 5.73 5.27 6.53

Kiiresel krizin lilkemiz ekonomisi ve finansal istikrar iizerindeki olumsuz etkileri-
nin sinirl tutulmasina yonelik olarak TCMB, temel politika araci olan kisa vadeli fa-
izler yaninda diger politika araclarini da kullanmigtir. TL. ve d6viz piyasalarindaki
sikisikligin giderilmesi ve bu piyasalarin daha saglikli iglemesini teminen agagidaki
onlemlere bagvurmustur.

Mayis 2008 den itibaren, piyasalarda ortaya ¢ikan TL.likidite sikigikligini gider-
mek iizere

Diizenli olarak bir hafta vadeli repo ihaleleri gerceklestirilmisgtir.

29 Ocak 2009 tarihinde bankalara Likidite Destegi Kredisi kullandirilmas1 kosul-
lar1, giiniin ihtiyag¢larina cevap verecek sekilde yeniden diizenlenmisgtir.

19 Haziran 2009 tarihinden itibaren, bir hafta vadeli repo ihale iglemlerine ek
olarak ii¢ aya kadar vadeli repo islemlerinin dekullanilmasina baglanmistir.

16 Ekim 2009 tarihinde yiizde 6.0 olan TL. zorunlu karsilik orani yiizde 5.0’e dii-
siirlilmiistiir.
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2010 Y1l Para ve Kur Politikasi

Merkez Bankasi tarafindan 10 Aralik 2009 tarihinde aciklanan 2010 yilina iligkin pa-
ra ve kur politikasinda, onceki yila gore not edilmesi gereken bir degisiklik yapil-
mamistir.

2010 y1ilinda uygulanmas 6ngériilen para ve kur politikasinin temel unsurlar1 agagi-
da 6zetle verilmektedir.

Y1l sonu enflasyon hedefleri 2008 yil1 Haziran ayinda giincellenen sekliyle 2010
ve 2011 yillar icin sirasiyla yiizde 6.5 ve ylizde 5.5 olarak belirlenmigtir. 2012
yil sonu hedefi ise yiizde 5.0 olarak belirlenmistir.

2010 y1l1 i¢in belirsizlik aralig1 hedef etrafinda iki puan olarak tespit edilmisgtir.

Enflasyonun iiger aylik donemler sonu itibariyle belirsizlik araliginin diginda kal-
mas1 durumunda TCMB sapmanin nedenleri ile hedefe tekrar ulagilmasi icin ali-
nan ve alinmasi gereken onlemleri agiklayacaktir.

Merkez Bankas1 2010 yilinda da dalgali doviz kuru rejimi uygulamaya devam
edecektir.

Doviz kurlarinin piyasa kosullari altinda belirlenmesi ilkesi ¢cercevesinde Merkez
Bankasi1 doviz piyasasinin likidite sorunlart yagamadan etkin bir sekilde ¢aligsma-
st icin gerekli 6nlemleri alacaktir.

Par Politikas1 Kurulu (PPK) 2010 yilinda da 6nceden ilan edilen takvim ¢erceve-
sinde aylik olarak toplanmaya devam edecektir.

TCMB likidite yonetimini, faiz hadlerinin Para Politikas1 Kurulu (PPK) tarafin-
dan belirlenen diizeyde ya da altinda olugsmasini, faiz hadlerinde agir1 oynaklikla-
rin Onlenmesini ve 6demeler sisteminin kesintisiz caligmasini saglayacak sekilde
ylriitecektir.

2010 yilinda piyasadaki likidite kosullarin etkileyecek en 6nemli unsurlar, para
tutar1 artist, TCMB nin piyasa ile gerceklestirecegi TL. karsilig1 déviz alig/satis
islemlerinin miktar1 ve Bankanin DiBS alimlar1 olacaktir.

II1.2. KUR POLITIKASI VE DOVIZ PiYASASINDAKI GELISMELER

2000 y1lt Kasim ayinda finansal piyasalarda yiizyiize kalinan siddetli dalgalanma ve
onun ardindan 2001 yil1 Subat ayinda yasanan ekonomik kriz ertesinde dalgali kur
sistemine geg¢ilmesi kararlastirilmig ve doviz kurunun piyasa arz ve talep kosullari-
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na gore belirlenmesi ilkesi benimsenmisgtir. Bu ¢ercevede doviz kuruna miidahale-
lerin en alt diizeyde tutulmasi ve piyasaya yapilacak miidahalelerin asir1 ve gecici
dalgalanmalar1 engellemeye yonelik olmasi ve dovizin uzun dénemli denge degeri-
ni bozucu nitelik tasimamasi yaklagimi temel politika olarak benimsenmistir. Bu po-
litika cercevesinde, gerektiginde ve dalgali doviz kuru rejimi ile bir ¢eliski dogur-
mayacak sekilde, doviz rezervlerinin arttirilmasina doniik yontemlerin kullanilmasi
cihetine gidilebilmesi de ongoriilmiistiir.

Merkez Bankasi dalgali kur sistemine gecis ertesinde, 6zellikle 2001 yilinin Agustos
ayina kadar doviz kurunda ani dalgalanmalar meydana geldiginde piyasaya program
dis1 miidahalelerde bulunma ihtiyacini hissetmis, Eyliil aymdan itibaren program
kapsaminda yapmakta oldugu doviz satis ihalelerini giinliik olarak yapmaya bagla-
mistir.

Merkez Bankasi 2 Ocak 2002 tarihinde Doviz ve Efektif Piyasalari’ndaki aracilik fa-
aliyetine agamali olarak son verecegini agiklamistir. Bu uygulama ile iglem riskleri-
nin piyasa katilimcilari tarafindan istlenilmesi ve piyasalarda risk algilamalarinin
tam olarak yansitildig: fiyatlarin olugmasi hedeflenmistir.

Merkez Bankasi sadece kisa donemli agir1 doviz kuru dalgalanmalarinda piyasaya
miidahale cihetine gitme ve bu miidahalelerin de kurlarin uzun dénem degerini et-
kilememesine 6zen gosterme seklindeki bu politikasini, 2002 yilinda doviz piyasa-
sma smirli miktarlarda gergeklestirdigi tic ayri miidahale ile uygulamistir. Bu kap-
samda Nisan, Mayis ve Haziran aylarinda diizenlenmis olan doviz alim ihaleleri ile
695 milyon Dolar aliminda bulunmustur.

Merkez Bankas1 2002 yili Haziran ay1 sonunda piyasalarda yasanan gelismeleri goz
Oniine alarak, Temmuz ay1 basindan itibaren programli doviz alim ihalelerine gegici
bir siire i¢in ara vermis, yilin kalan doneminde de doviz alim ihalesi yapilmamistir.

Doviz kurunda ani ve asiri dalgalanmalar meydana gelmesi durumunda piyasaya
miidahalede bulunulmasi seklindeki TCMB genel politikasinin bir yansimasi olarak,
Merkez Bankasinca, Temmuz ve Aralik 2002 tarihlerinde, birincisinde satis, ikinci-
sinde alim yonlii miidahalede bulunulmugtur. Aralik ay1 sonlarina dogru ic ve dis ge-
lismeler sonucunda Tiirk Lirasinda yukar1 yonlii asir1 dalgalanmalar gozlenmis ve
Merkez bankasi piyasalara satig yonlii miidahalede bulunmugtur.

2003 yilinin ilk yarisinda Irak Savasina iligkin belirsizlikler doviz kurlarimin dalgali
bir seyir izlemesine neden olmustur. Savasin bitmesi ve belirsizliklerin azalmasi ile
birlikte baglayan ters para ikamesi ve olusan doviz arz fazlasi, Dolarin Euro kargi-
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sinda 6nemli Ol¢iide deger yitirmesinin de etkisiyle, Ttirk Lirasinin hizli bir deger ka-
zanma siirecine girmesine neden olmustur. Yiiksek getirisi nedeniyle TL. cinsinden
yatirim araglarma ilginin artmasi ve dolayisiyla déviz mevduatlarindaki duraganlik,
bunun yanisira yogun sekilde bir sistem dig1 doviz ve efektif girisi yasanmasi doviz
arzinin artmasinda bagta gelen etkenler olmustur. Haziran ayindan itibaren ise doviz
kurlarindaki diisiis hiz1 yavaglamaya yiiz tutmus ve kur daha istikrarl bir seyir izle-
mistir. Bu donemde Merkez Bankasi benimsemis oldugu kur politikas: ¢ercevesin-
de Mayis 2003 ayindan itibaren doviz kurlarindaki asgir1 oynakligi dnlemeye yonelik
olarak bes kez dogrudan doviz alim miidahalesinde bulunmus ve doviz rezervlerini
arttirmaya yonelik olarak ta ihale yontemiyle doviz alimlar1 gerceklestirmeye basla-
mustir.

2004 Y1l Para Programinda agiklanan kur politikasi ile tutarli olarak TCMB, doviz
arzindaki gelismeleri dikkate alarak, 23 Ocak 2004 tarihinden itibaren giinliik doviz
alim ihalelerine yeniden baglamistir. Merkez Bankasi program dogrultusunda devam
ettirdigi doviz alim ihalelerinde gecerli olan miktari, doviz arzindaki azalmaya da-
yali olarak, 14 Nisan 2004 tarihinden itibaren diigiirmiistiir. Piyasalarda, uluslar ara-
st piyasalarda faiz artirrmi beklentisinden kaynaklanmis olan arz daralmasi nedeniy-
le Merkez Bankasinca, 27 Nisan tarihinden itibaren ihalelere ara verilmistir. Ancak
basta A.B.D.’nde FED’in izleyecegi faiz politikasi ile ilgili beklentiler olmak iizere
piyasalarda tedirginlik dogmasi ve para ikamesi siirecinin neden oldugu doviz liki-
ditesi azalmasi sonucu doviz kurlarinda meydana gelen asir1 oynaklik iizerine, Mer-
kez bankasi 11 Mayis 2004 tarihinde doviz piyasasina dogrudan satim miidahalesin-
de bulunmustur.

AB miizakere siirecinin olumlu gelismesinin iilkeye yabanci sermaye girisini artti-
racagi ve ters para ikamesi siirecini daha da belirgin hale getirecegi hususu dikkate
almarak 22 Aralik 2004 tarihinden itibaren Merkez Bankasinca doviz alim ihaleleri-
ne yeniden baglanilmstir.

Asagidaki Tabloda Dolar ve Euronun TL cinsinden doviz kurlar1 ile Euro/Dolar pa-
ritesindeki gelismeler verilmektedir: (Y1l sonlar1 ve ay ortalamalari itibariyle TCMB
doviz alis kuru)
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Dolar / TL. Euro / TL. Euro / Dolar
Aralik 2001 1.4396 1.2681 0.881
Aralik 2002 1.6397 1.7189 1.048
Aralik 2003 1.3958 1.7450 1.250
Aralik 2004 1.3363 1.8233 1.364
Aralik 2005 1.3430 1.5904 1.184
Aralik 2006 1.4260 1.8830 1.32
Aralik 2007 1.1760 1.7130 1.457
Aralik 2008 1.5430 2.0920 1.356
2009 Y11
Ocak 1.5930 2.1200 1.331
Subat 1.6560 2.1210 1.280
Mart 1.7090 22240 1.302
Nisan 1.6080 2.1220 1.320
Mayis 1.5560 2.1170 1.361
Haziran 1.5440 2.1640 1.402
Temmuz 1.5170 2.1370 1.408
Agustos 1.4830 2.1140 1.435
Eyliil 1.4890 2.1630 1453
Ekim 1.4660 2.1720 1.482
Kasim 1.4840 2.2119 1.490
Aralik 1.5930 2.2000 1.463
2010 Yihr
Ocak 1.4700 2.1020 1.430
Subat 1.5090 2.0690 1.371
Mart 1.5320 2.0810 1.358
Nisan 1.4910 2.9940 1.344
Mayis 1.5300 1.9440 1.264
Haziran 1.5740 1.9230 1.221
Temmuz 1.5400 1.9610 1.273

Kaynak : TCMB
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Merkez Bankasinin ihaleler ve miidahaleler yoluyla doviz piyasasinda meydana ge-
len agirt hareketlenmeleri ve oynakliklari gidermeye yonelik faaliyetleri daha sonra-
ki donemlerde, giintimiize kadar siirmiisttir. 2005 y1li icinde, ihaleler ve miidahale-
ler yoluyla alimi1 yapilan toplam doviz tutar1 22 milyar 008 milyon Dolar, 2006 yi-
linda ise 6 milyar 543 milyon Dolar olmustur. Boylece 2003 — 2006 doneminde
gerceklestirilen toplam net doviz alim tutari 44 .4 milyar Dolara ulagsmistir.

TCMB, 5 Aralik 2005 tarihinde yaymlamis oldugu 2006 yilina iligkin “Para ve Kur
Politikas1”duyurusunda, bir 6nceki yil 20 Aralik 2004 tarihli duyurusunda yer veri-
len kur politikasina iligkin genel ¢ercevenin 2006 yili i¢in de gegerli oldugunu be-
lirtmigtir.

Hernekadar Banka 2006 yilinda doviz kurlarinin piyasada arz ve talep kosullart ta-
rafindan belirlenecegi hususunu, temel bir politika uygulama yontemi olarak benim-
semigse de, Mayis ay1 ortalarindan itibaren kiiresel ekonomide yasanan gelismeler
ve bu gelismelerin fon cikisina yol agmak suretiyle Tiirkiye’yi derinden etkilemesi,
TCMB ’n1 ciddi bir sekilde doviz piyasasina miidahalede bulunma durumunda birak-
mugtir.

Petrol fiyati yiiksek diizeyini korurken ve daha da yiikselme riski tagirken temel mal
fiyatlarinda gozlemlenen hizli artiglarin diinyada enflasyon seviyesinde yiikselmeye
yol agacag ve bu yiikselmenin faiz hadlerini de yiikselterek kiiresel biiylime hizini
olumsuz yonde etkileyecegi yolundaki kaygilarin yogunluk kazandig: bir ortamda,
FED’in ve diger baz1 Merkez Bankalarinin faiz artigina gitmeleri, yatirimeilarin, fon-
larini, risk priminin ve getiri diizeyinin yliksek oldugu iilkelerden, riski diisiik, daha
giivenli varliklara yonlendirmelerine yol agmistir. Bu gelisme hemen tiim geligmek-
te olan ve yeni yiikselen ekonomilerde fon ¢ikiglarina ve ulusal paralarin deger kay-
betmesine yol agmistir. Ancak kiiresel diizeydeki bu likidite daralmasinin etkisi di-
ger iilkelere gore, gecmis iki-ii¢c yi1llik dénemde 6nemli tutarda cari iglemler hesabi
ac1g1 vermis, ulusal parasi deger kazanmig ve mevcut cari iglemler a¢iginin siirdiirii-
lebilirligi konusunda ciddi soru igaretlerinin giindeme gelmis oldugu Tiirkiye’yi da-
ha derinden etkilemistir.

Yiiksek getiri pesindeki spekiilatif yabanci sermayenin, hem yiiksek faiz geliri hem
deger kazanan TL: nedeniyle doviz satarak girdigi TL. bazli varliklardan ¢ikip, do-
viz alip ¢ekilme cabasi igersine girmesi, borsada ve doviz piyasasinda ani bir ¢alkan-
tiya yol agcmis ve borsa endeksi onemli dlciide gerilerken doviz fiyatlari yiikselmis
ve TL. dnemli oranda deger yitirmistir. — Ayn1 senaryo 2004 yilinin ikinci ¢eyregin-
de de FED faiz artirim1 sinyali verdigi zaman cereyan etmisti. — Ancak ani ve ciddi
diizeydeki doviz kuru yiikselmelerinin, bankalarin agik pozisyonlarinin fazla olma-
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masina karsilik reel sektoriin yakin gegmis donemde dis bor¢clanmayla yiiksek bo-
yutlu makine — ekipman yatirimina gitmis ve dovizle bor¢lanip TL. cinsinden kredi-
li satis yapmis olmasi nedeniyle reel kesim tiizerinde yarattig1 ciddi kaygi, onlart
Merkez Bankasi iizerinde piyasaya miidahale etmesi yoniinde baski kurmaya yo-
neltmisgtir. Son ti¢ yillik donemde enflasyon haddinin gerilemesinde TL.” nin 6nem-
li oranda deger kazanmis olmasinin etkilerini ve bir dig sok neticesinde TL. degerin-
de meydana gelebilecek bir diizeltme hareketinin enflasyon {iizerinde yaratacagi
onemli olumsuz etkiyi gozardi ederek 2006 yilinda enflasyon hedeflemesi rejimini
benimseyen T.C. Merkez Bankasi, bir siire direndikten sonra déviz piyasasina dog-
rudan miidahale etmek durumunda kalmustir.

Merkez Bankasi 2006 yili i¢inde déviz kurlarinda goriilen agir1 oynaklik tizerine bir
defa doviz alim, ii¢ kez de doviz satim yoniinde olmak iizere dogrudan miidahalede
bulunmusgtur.

2006 y1l1 Mayis-Haziran aylarinda mali piyasalarda yasanan dalgalanmalarin durul-
masi ve kiiresel likidite kosullarindaki diizelmenin ardindan d6viz piyasasinin gore-
li bir istikrara kavusmasi tizerine Merkez Bankasi, Mayis 2006 ayinda ara vermis ol-
dugu doviz alim ihalelerine 10 Kasim 2006 tarihinde yeniden baglamistir.

TCMB Para Politikas1 Kurulu piyasalarda baggdsteren calkantiyr dnlemek, spekiila-
tif yabanci sermayenin yurt digina cikisini engellemek, doviz kurlarindaki tirmanigt
onlemek ve enflasyon hedeflemesine gecmis olmasinin getirdigi kurumsal sorumlu-
lukla doviz kurlarindaki artigin enflasyonu yukari ¢ekici etkisini dikkate alarak 4
Haziran ve 25 Haziran tarihlerinde faiz hadlerini 425 baz puan artirmig ayrica bu do-
nemde yogun sekilde piyasaya doviz satmistir. Bu sekilde Banka bor¢lanma ve var-
lik satis1 yoluyla finanse edilen ve iiretim ile istihdamin yurtdigina yonlenmesine yol
acan cok yiiksek diizeydeki cari iglemler aciginin devam etmesine razi olmustur.

T.C.M.B. 13 Aralik 2006 tarihinde yaymlamis oldugu 2007 yilina iligkin “Para ve
Kur Politikasi”nda da 6niimiizdeki donemde enflasyon hedeflemesinin yani sira,
dalgali déviz kuru rejimi uygulamasina devam edecegini duyurmustur.

Merkez Bankasi doviz piyasasindaki arz ve talep kosullarin olanaklar dl¢iisiinde dii-
siik diizeyde etkilemek icin , 2006 yilindan itibaren déviz alim ihalelerini 6nceden
aciklanan programa uygun olarak ve yine Onceden ilan edilmis limitler dahilinde
gerceklestirmeye baglamigstir. Bu cercevede giinliik alim miktar1 15 milyon Dolar
ihale ve yiizde 200 oraninda opsiyon olmak iizere en fazla 45 milyon Dolar olarak
belirlenmigtir. 2007 yili Temmuz ayindan itibaren déviz arzinin artacagi ongoriisiiy-
le ve rezerv birikimini hizlandirmak amaciyla giinliik doviz alim ihale tutar1 40 mil-
yon Dolara ve opsiyon tutarr ise 80 milyon Dolara yiikseltilmistir.
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Merkez Bankasinin déviz alimlart sonucu olusan piyasadaki likidite fazlasi 2007 yi-
linda da devam etmis ve banka piyasadaki fazla likiditeyi, asil olarak biinyesinde fa-
aliyet gosteren Bankalararasi Para Piyasasi’ndaki TL. depo islemleri ve IMKB Re-
po-TersRepo Pazari’ndaki repo islemleri ile gecelik vadede ¢cekmeye devam etmis-
tir.

MERKEZ BANKASI DOViZ PiYASASI iSLEMLERI

(Milyon Dolar)
Dgiviz Alm Di:)viz Satim Doviz Alim Doviz Satim Toplam Net

Yil Thaleleri Thaleleri Miidahaleleri Miidahaleleri | Déviz Alimlar:
2002 795 - 16 12 799
2003 5.652 - 4229 - 9.881
2004 4.104 - 1.283 9 5.378
2005 7.442 - 14.565 - 22.007
2006 4.296 1.000 5441 2.105 6.632
2007 9.960 -- - 9.906

2008 7.584 100 - - 7484
2009 4314 900 - - 3414
2010%* 115 - - - 115

Kaynak : TCMB
(*) 5 Ocak 2010 itibariyle.

Merkez Bankasi 18 Aralik 2007 tarihinde yaptig1 agciklamayla 2008 yilinda enflasyon
hedeflemesinin yani sira dalgali déviz kuru rejimi uygulamasia devam edecegini
beyan etmistir. Merkez Bankas1 2008 yilinda da doviz piyasasinin etkin calismasi ve
doviz likiditesinin desteklenmesine yonelik onlemler almigtir. Kiiresel finans piya-
salarinda derin bigimde yasanan krizin Tiirk bankacilik kesiminin doviz likiditesi
tizerinde yaratabilecegi olumsuz etkileri en aza indirebilmek amaciyla Merkez ban-
kas1 2008 y1ili son ¢eyreginden baslayarak bir dizi kararli 6nlem almaya yonelmistir.
Bu ¢ercevede Merkez Bankasi 6zellikle 9 Ekim 2008 tarihinden itibaren kendi ara-
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ciligi ile isletilen bankalar aras1 Doviz ve Efektif Piyasalari D&viz Depo Piyasasini
yeniden agmustir. izleyen dénemlerde bankalarin s6z konusu Depo Piyasasindaki is-
lem limitlerini 6nemli 6l¢iide arttirarak 10.8 milyar Dolara yiikseltmigtir. Diger ta-
raftan TCMB tarafindan bankalara saglanabilecek doviz depolarmin vadesi 1 hafta-
dan 1 aya uzatilmis ve bankalarin d6viz bor¢lanma faiz oranlari yiizde 10.0’dan, Do-
lar i¢in yiizde 7.0’ye, Euro i¢in yiizde 9.0’a diistirtilmiistiir.

5 Aralik 2008 tarihinde yabanci para zorunlu kargilik oranlart yiizde 11.0’den ylizde
9.0’a disliriilmiistiir.

2006 y1lt Kasim ayinda yeniden baglanan doviz alim ihalelerine 2008 yili Ekim ayi-
na kadar programli olarak devam edilmisgtir.

Kiiresel finans piyasalarindaki sorunlar nedeniyle Tiirk bankalarinin déviz likidite
durumlarim giiclendirmek amaciyla alinan 6nlemler ¢ercevesinde Merkez Banka-
st’nca , 16 Ekim 2008 tarihinde doviz alim ihalelerine ara verilmigstir. Diger taraftan
ozellikle yilin sonlarinda doviz piyasasindaki sagliksiz fiyat olusumlarini onlemek
amactyla 24-30 Ekim tarihleri arasinda piyasaya , doviz satim ihaleleri yoluyla 100
milyon Dolar tutarinda likidite saglanmustir. 2008 yilinda alim-satim ihaleleri yoluy-
la net 7.5 milyar Dolar tutarmnda alim yapilmigtir.

Merkez Bankasi 16 Aralik 2008 tarihinde yaptig1 aciklamayla 2009 yilinda enflasyon
hedeflemesinin yani sira dalgali déviz kuru rejimi uygulamasia devam edecegini
beyan etmigstir. Bu ¢ercevede Bankaca

- Doviz kurunun ne bir hedef ne de bir politika arac1 olmadigi,

- Giiglii doviz pozisyonuna sahip olmanin tasidig1 avantajlar 1s18inda doviz arzinin,
doviz talebine kiyasla arttig1 donemlerde Bankanin rezerv biriktirme amacli alim
ihaleleri gerceklestirecegi,

- Doviz kurlarinin piyasa kosullarinda belirlenmesi ilkesi ¢ercevesinde doviz piya-
sasinin likidite sorunlari yasamadan etkin bir bicimde calisabilmesi i¢in gerekli
onlemlerin alinacagi

aciklanmugtir.
2009 Y1l Doviz Piyasas1 Gelismeleri

Kiiresel ekonomideki gelismeler cercevesinde 10 Mart 2009 tarihinden itibaren
giinliik 50 milyon Dolar tutarli olmak iizere doviz satim ihalelerine yeniden bagla-
mlmustir. Tlerleyen dénemlerde kiiresel piyasalardaki olumlu gelismelerin d6viz pi-
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yasasindaki derinlige iligkin kaygilar1 azaltmasiyla, 3 Nisan 2009 tarihinde doviz sa-
tim ihalelerine ara verilmis, bu siire zarfinda gerceklestirilen 18 ihalede toplam 900
milyon Dolar satilmisgtir.

Kiiresel ekonomiye iliskin olumlu beklentilere bagh olarak doviz likiditesi ve risk
istah1 diizeyinin ylikselmesi ve doviz piyasasinin istikrara kavusmasiyla, Merkez
Bankasi’nca 16 Ekim 2008 tarihinde ara verilen doviz alim ihalelerine 4 Agustos
2009 tarihinde yeniden baglanilmigtir.

Ihalelerde alimi yapilacak tutar giinliik 30 milyon Dolar ihale ve 30 milyon Dolar
opsiyon hakki olmak iizere en fazla 60 milyon Dolar olarak belirlenmistir.

Diger taraftan Merkez Bankasi’nca krizden olumsuz bi¢imde derinden etkilenmisg
olan reel sektorii desteklemeye yonelik olarak,

- Thracat reeskont kredisi limitleri yiikseltilmis ve bu kredilerin kullanimina kolay-
liklar getirilmis,

- 20 Mart ve 17 Nisan 2009 tarihlerinde ihracat reeskont kredisi uygulamasinin
yayginlastirilmasina iligkin yeni diizenlemeler yapilmigtir.

II1.3. PARA PIYASASINDAKI GELISMELER
II1.3.1. PARA ARZI

Kiiresel krizin ulusal ekonomi iizerindeki tahribatini sinirli tutmak amaciyla TCMB
2008 y1l1 son baharindan itibaren genisletici bi para politikas1 uygulamaya baslamig
politika faiz oranlarinda siiratli ve kesintisiz bir indirim siirecini baglatirken doviz
likiditesini arttirict ciddi 6nlemler almugtir.

2009 yilinda Para Arzi M1 onceki yillara gére ¢ok hizli bir genisleme gostermistir.
Bu kapsamda onceki yila gére dolasimdaki para yiizde 12.5 oraninda artarken, TL.
cinsi vadesiz mevduat hacmi yiizde 47.1 ve yabanci para cinsi vadesiz mevduat hac-
mi ise yiizde 24.5 oraninda genigleme sergilemistir.

Vadesiz mevduat hacmindeki bu hizli geniglemede mevduat faiz oranlarinda yil icin-
de gozlemlenen ciddi boyuttaki gerileme de 6nemli bir rol oynamustir.
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TABLO.IIL3.1.
BASLICA PARASAL GOSTERGELER

(Bin TL.)
Degisim
2007 2008 2009 2007 | 2008 2009
M1 77.674.822 83.380.932 | 107.051.398 7.6 73 284
Dolasimdaki Para 26.072.505 30.468.001 34.289.353 6.0 16,9 12,5

Vadesiz Mevduat (TL) 29.427.691 30.403.738 44.737.540 228 33 47,1

Vadesiz Mevduat (YP) 22.174.626 22.509.194 28.024.504 -6,1 1,5 245

M2 345028428 | 434205424 | 494.024.148 16,0 25.8 13,8

Vadeli Mevduat (TL) 178.863.316 | 238.494.346 | 266.610.255 262 333 11,8

Vadeli Mevduat (YP) 88.490.290 | 112.330.146 120.362.496 59 269 72
M3 370.077.665 | 458.383.776 | 520.674.414 15,7 239 13,6
Repo 4.293.366 3.442.654 3.599.806 213 | -19.8 4.6
Para Piyasas1 Fonlar1 20.755.872 20.735.698 23.050.460 10,3 -0,1 11,2

Kaynak : TCMB

2009 yili zarfinda Para Arzi M2 ve Para Arzit M3 nominal bazda sirastyla yiizde 13.6
ve yiizde 13.8 oraninda ve reel anlamda da yaklagik ayni diizeyde yiizde 6.9 oranin-
da bir genisleme gostermislerdir. Ancak Para Arzi M2 ve Para Arz1 M3’tin 2009 y1-
It genigleme hizlar1 yukaridaki Tablodan izlendigi gibi dnemli bir yavaglama sergi-
lemistir. Ozellikle ‘Repo Islemleri’ hacmi 6nceki yila gore yiizde 4.6 ile reel bir da-
ralma gostermistir. Bu gelismede faiz hadlerindeki gerilemenin bu grup islemlerin
cekiciligini 6nemli Ol¢iide azaltmasi etkili olmustur.
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YILLAR iTiBARIYLE PARA ARZI DEGiSiMi
(Yillik Nominal % Degisim)

II1.4. BANKACILIK SEKTORU GELiSMELERI
I1.4.1. MEVDUATLAR

Mevduat Bankalari mevduat hacminde 2009 yilinda meydana gelen geligsmelere ba-
kildiginda enflasyon ve faiz hadlerinde gergeklesen ciddi boyuttaki gerilemenin de
etkisiyle dikkat ¢ekici bir yavaglamanin ortaya ¢iktig1 goriilmektedir.

2008 yilinda yiizde 28.1oraninda genislemis olan TL. cinsi mevduat hacmi 2009 y1-
linda yiizde 13.5 oraninda bir biiyiime gosterirken onceki yil yiizde 22.7 oraninda
artmis olan yabanci para cinsi mevduat hesab1 (DTH-doviz tevdiat hesabi) hacmin-
de ise yiizde 9.0 oraninda bir artig gdzlemlenmistir.

2009 yilinda mevduat bankalarindaki toplam mevduat ise bir 6nceki yila gore yiiz-
de 12.1 oraninda bir genisleme gostermistir.

Bankalardaki toplam mevduat, 6nceki iki yil biliylime hizlarinin altinda, nominal
yiizde 12.1, reel yiizde 5.5 oraninda genislemis ve yil sonu itibariyle 444 535 mil-
yon TL.’na ulagmaistir.
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Toplam mevduat hacmi icersinde 179.9 milyar TL. tutariyla en yiiksek paya sahip
olan TL. cinsi vadeli mevduat, 2009 yilinda nominal yiizde 7.5 oraninda genisler-
ken, yiizde 33.3 olan Onceki yil biiylime hizina gére dramatik bir yavaslama sergi-
lemisgtir.

TABLO 1I1.4.1.
BANKALARDAKI MEVDUAT
(Bin TL. Olarak)

Degisim (%)
2006 2007 2008 2009 | 2007 | 2008 | 2009
TL Mevduati 170474497 | 209.845.693 | 268.802.517 | 305.200.507 | 23,1 | 28,1 | 135
Tasarruf Mevduati 109.295.339 | 136.403.291 | 179.739.211 | 196.692.553 | 24,8 | 318 94
Vadeli 100.125.894 | 125.479.394 | 164.315.185 | 179.902.350 | 25,3 | 33.3 75
Vadesiz 9.169.445 10.924.897 12.424.026 16.790.203 | 19,1 | 13,7 | 35.1
Ticari Mevduat 31.654.960 40.196.901 51.205.165 66246214 | 270 | 274 | 294
Vadeli 21.538.607 27.046.729 39.693.690 49483951 | 25,6 | 46,8 | 24,7
Vadesiz 10.116.353 13.150.172 11.511.475 16.761.263 | 30,0 |-12,5 | 45,6
Resmi Mevduat 10.007.716 12.121.030 17.511.807 21.178.199 | 21,1 | 445 | 209
Vadeli 4.614.344 7.077.819 9.457.020 11418013 | 534 | 33,6 | 207
Vadesiz 5.393.372 5.043.211 8.054.787 9.760.186 | -6,5| 59,7 | 21,2
Diger Mevduat 19.516.482 21.124471 20.346.334 21.084.541 82| 37 36
Vadeli 15.989.548 18.546.712 17.177.353 18.074.346 | 160 | -74 52
Vadesiz 3.526.934 2.577.759 3.168.981 3.010.195 [-269 | 229 | -50
Yabanci Para (DTH) Mev.[101.399.057 | 104.196.140 | 127.822.562 | 139.333.516 | 28| 22,7 9.0
Vadeli 79.167.636 83.004.647 | 106.373.067 | 112.950.341 | 48| 282 6.2
Vadesiz 22231421 21.191.493 21.449.495 26383175 | 47| 12| 230
Toplam Mevduat 271.873.554 | 314.041.833 | 396.625.079 | 444.534.023 | 155| 26,3 | 12,1

Kaynak. TCMB

286




TL. cinsi mevduat hacminin toplam mevduat hacmi i¢indeki payimda son ii¢ yillik
donemde gozlemlenen yavag biiyiime 2009 yilinda da devam etmis ve dnceki iki
yilda sirasiyla yiizde 66.8 ve yiizde 67.8 olan payi yiizde 68.7’ye yiikselmistir.

Bankalardaki TL. Mevduat Hacmi
(Milyon TL.)

TABLO.II1.4.2.
BANKA MEVDUATLARININ TL VE
YABANCI PARA OLARAK DAGILIMI
(Bin TL. olarak)

Yabanci Para Pay (%)
Yillar TL Mevduat Mevduat (DTH) Toplam YTL DTH
2005 145.191.416 76.440.441 221.631.857 65,5 345
2006 170.474.497 101.399.057 271.873.554 62,7 373
2007 209.845.693 104.196.142 314.041.835 66,8 332
2008 268.802.517 127.822.562 396.625.079 678 322
2009 305.200.507 139.333.516 444.534.023 68,7 31,3

Kaynak. TCMB
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II1.4.2. MEVDUAT VE YATIRIM BANKALARI KREDILERI

Yakin ge¢mis donemin baglica karakteristigi olan yiiksek kamu finansman ag¢ig1 ve
bunun sonucu olarak devletin banka kredilerinin tek miisterisi haline gelmesi faiz
hadlerinin reel anlamda ¢ok yiiksek diizeylere ¢ikmasi sonucunu dogurmus ve bu
yiiksek kredi faizleri yatirimcilari, isletme sahiplerini ve tiiketicileri kredi kullana-
maz duruma getirmistir. Diger bir ifade ile yliksek kamu finansman ag¢ig1 ve borg-
lanmas1 agik bir “crowding out” etkisi dogurmustur. Diger taraftan ekonomik dur-
gunluk nedeniyle kredi bor¢lularinin zora diiserek (veya diismeyerek ard niyetle)
borg¢larini 6deyemez duruma diismeleri, bankalari kredi taleplerini karsilama yoniin-
de isteksiz davranmaya ve tiim olanaklarini yiiksek faiz hadleri ile devlete hasretme-
ye yoneltmistir. Kredi hacminin azalmasinda ¢cok sayida bankanin faaliyetten cekil-
mis olmasi ile banka kredileri konusunda getirilen daha siki kosullar da etkili ol-
mustur.

Bankalardaki TL. Mevduat Hacmi
(Milyon TL.)
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Banka kredilerinin yakin gegmis donemde giderek reel anlamda hizla daralma siire-
ci 2003 yilina kadar devam etmistir.. Ancak 2002 yilindan itibaren yeniden ekono-
mik biiylime siirecine girilmesi, 6zellikle 2003 yilinda faiz hadlerinde gerceklesen
onemli diisme ve tiiketicilerin ve ig aleminin gelecege doniik beklentilerindeki iyi-
lesme, ayrica TL: nin deger kazanmasinin ithal mallara olan talebi arttirmasi gibi ne-
denlerle, uzun bir aradan sonra bankalarca acilan kredi hacminde 2003 yilindan bas-
layarak dikkat cekici reel bir genisleme meydana gelmis ve bu gelisme daha sonra-
ki yillarda devam etmistir. Yurtici net kredi hacminde yakin gecmis donemde tanik
olunan hizl biiylime 2009 yilinda yavaslamaya yiiz tutmus ve nominal yiizde 9.7 ve
reel ylizde 3.2 oraninda genisleme gostermistir. (12 aylik ortalamalara gore 2009 y1-
It TUFE artig1 = yiizde 6.25) Bu yavaslamada ekonomik faaliyet hacmindeki ciddi
daralmanin yani sira bankalarin kredi vermekte daha secici davranmalari da etkili ol-
mustur.

TABLO.IIL.4.3.
BANKA KREDILERI
(Yurtici, Bin TL.)
Degisim (%)
2006 2007 2008 2009 | 2007 | 2008 | 2009

Mevduat Bankalar1 Kredi.|170.578.290 | 214.829.745 | 267.667.082 | 292.644.243 | 259 | 24,6 9.3

Ticari ve Bireysel Kredi. [158.719.297 | 200.640.461 | 250.458.694 | 272.613.618 | 264 | 248 838

Ihtisas Kredileri 11.858.993 14.189.284 17.208.388 20.030.625 | 19,6 | 213 | 164
Tarimsal Krediler 5.194.385 6.171.350 7.684922 9440971 | 188 | 243 | 229
Kiiciik Esnaf ve

Sanatkar Kredileri 4.902.961 5.858.298 6.908.771 8.005.188 | 195 179 | 159
Konut Kredileri 1.124.159 1.216.616 1.196.682 1.184.299 | 82| -16 | -10
Diger 637.488 943.020 1.418.013 1.400.167 | 479 | 504 | -13
Kalkinma ve Yatirim

Bankalar1 Kredileri 6.699.149 8.002.851 10.728.441 12.834.069 | 19,5 | 34,1 | 19,6
Tiirkiye Thracat Kredi

Bankast 1.206.703 1.184.774 1.437.938 1950478 | -18| 214 | 356
Diger 5.492.446 6.818.077 9.290.503 10.883.591 | 24,1 | 16,3 | 17,1

Yurtici Net Kredi Hacmi |177.277.439 | 222.832.596 | 278.395.523 | 305.478.312 | 25,7 | 249 9,7

Kaynak. TCMB
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2009 yilinda politika faiz oranlarinda ve mevduat ve kredi faiz hadlerinde meydana
gelmis olan ciddi boyuttaki gerilemeye ragmen bankalarca saglanan kredi hacmin-
de gozlemlenen yavag biiylime daha da dikkat ¢ekici durum kazanmaktadir. Esasen
banka kredi hacminde 2009 yilinda gerceklesen 1limli genisleme yilin son ¢eyrek do-
neminde ekonomik faaliyet hacminde gozlemlenen toparlanma ile kredi talebinin,
ozellikle ticari kredi talebinin artmasiyla gerceklesmistir.

ITIL.5. ULUSLARARASI REZERVLER

2000 y1il1 Kasim ayina kadar yiikselme egilimi i¢inde olan Merkez Bankasi1 doviz re-
zervleri, Kasim 2000 krizinde yabancilarin net 4.637 milyon Dolar tutarinda menkul
kiymet satis1 ile dovize yonelmeleri ve bankalarin pozisyon kapamaya yonelik do-
viz taleplerinin etkisiyle 18.820 milyon Dolara kadar gerilemis, daha sonra Aralik
ayinda IMF’nin sagladig1 kredinin etkisiyle 2000 y1l1 sonu itibariyle 22.172.2 milyon
Dolar olarak gerceklesmis ve bir evvelki yil sonu tutart olan 23.177.4 milyon Dola-
ra gore ylizde 4.3 oraninda daralma ortaya koymustur. Merkez Bankasi ve bankaci-
lik kesimi doviz rezervlerindeki erime 6zellikle Subat ayinda yasanan yogun serma-
ye cikisinin da etkisiyle, 2001 yilinda da devam etmis ve Merkez Bankasi rezervleri
18 milyar 787 milyon Dolara kadar diigmiistiir.

Ancak 2002 yilinda Merkez Bankasi doviz rezervleri 8.2 milyar Dolar diizeyinde
yliksek bir artig gostermis ve yil sonu itibariyle 26.8 milyar dolara yiikselmistir. Bu
artista iki onemli etken rol oynamistir. Birincisi, 2002-2004 donemini kapsayan
Stand-by anlagmasi cercevesinde IMF’den kullanilan 9.1 milyar Dolar tutarindaki
kredi diliminin, Hazinenin Merkez Bankasi nezdindeki Doviz Olarak Takip Olunan
Mevduat hesabina gegmis olmasidir. Merkez Bankasi rezervlerinde diger 6nemli ar-
tiglar, 2002 yil1 bagindan itibaren ters para ikamesi siirecinin baglamasi ile birlikte
piyasada olusan doviz arz1 fazlaligimin, Merkez Bankasi tarafindan “Doviz Alim Tha-
leleri” diizenlenerek sterilize edilmesi yoluyla gerceklesmistir. Merkez bankasinin
doviz rezervlerinde gozlemlenen artisin bir diger nedeni ise finansal piyasalarda
meydana gelebilecek dalgalanmalarda karsi, karsiya kalinabilecek agir1 doviz talep-
lerinde veya kisa vadeli yabanci sermayenin TL.’ndan ¢ikma karari verdigi durum-
larda, piyasada istikrarin korunmasini giivence altina alma politikasidir.

290



TABLO III.5.1.
ULUSLAR ARASI REZERVLER

(Milyon Dolar)
Briit Rezervler
Y1l Altin Merkez Bankasi | Ticari Bankalar Toplam
2000 1.005.9 221722 11.006.9 34.185.0
2001 1.032.1 18.787.1 10.392.4 30.211.6
2002 1.2794 26.806.7 9.980.2 38.066.3
2003 1.557.5 33.615.8 9.794.5 44.967.8
2004 1.635.0 36.008.8 16.144.8 53.788.6
2005 19149 50.518.4 16.352.5 68.785.8
2006 23730 60.912.4 27.537.2 90.822.8
2007 3.122.5 73.317.1 31.807.1 108.246.7
2008 3.229.0 71.008.0 40.361.0 114.598.0
2009 4.121.0 70.689.0 34.676.0 105.165.0

Merkez bankasinin doviz piyasasindaki arz fazlali§ini gidermeye ve agirt oynamala-
r1 Onlemeye ayrica doviz rezervlerini giiclendirmeye doniik miidahaleleri daha son-
raki yillarda da devam etmigtir. Banka, gerek piyasa miidahaleleri gerek doviz alim
ihaleleri yoluyla 2003 yilinda 10 milyar 461 milyon Dolar, 2004 yilinda 5 milyar
387 milyon Dolar, 2005 yilinda 22 milyar 008 milyon Dolar, 2006 yilinda 6 milyar
543 milyon Dolar, 2007 yilinda 9 milyar 907 milyon Dolar, 2008 yilinda 7 milyar
484 milyon Dolar ve 2009 yilinda da net 3 milyar 414 milyon Dolar tutarinda doviz
alimi gergeklestirmistir.

2009 yilinda da, TCMB doviz rezervleri tutarindaki azalig orani, ithalat hacmindeki
azalig oraninin altinda gerceklesmistir. Bu nedenle, ithalat tutar1 ve Merkez Bankasi
rezervlerinde meydana gelen gelismeler sonucu, 2008 yilinda 4.2 ay olan Merkez
Bankasi rezervlerinin ithalati karsilama orani, 6nemli bir artigla 2009 y1l1 itibariyle
6.0 aya yiikselmistir..
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Uluslararasi Briit Rezervler
(Milyon Dolar)

II1.6. SERMAYE PiYASASI

2009 yilinda ihrag edilen menkul kiymet tutar1 dnceki yila gore belirgin bir artig gos-
termigtir. Kiiresel krizin ekonomik faaliyet hacmi iizerinde yarattig1 tahribati sinir-
lamak iizere hiikiimetin genisletici bir maliye politikas1 izlemesi ayrica yine ayni ne-
denle vergi gelirlerinde yasanan daralma , 2009 yilinda kamu kesimince ihra¢ edi-
len menkul degerler tutarmin 2008 yilina gore yilizde 29.1 oraninda yiikselmesinde
rol oynayan basta gelen etkenler olmustur. Ozel kesimce ihra¢ edilen menkul kiy-
met tutarinin artisinda ise ‘Menkul Kiymet Yatirirm Fonu Katilim Belgesi’ ile ‘Emek-
lilik Yatinm Fonu Katilim Belgesi’ ihraglarindaki, sirasiyla yiizde 879.1 ve yiizde
13.9 oranindaki artiglar rol oynamigtir. 2009 yilinda 6zel kesimce ihra¢ edilen men-
kul krymet tutarindaki artis 2008 yilina gore yiizde 54.8 olurken, toplam menkul kiy-
met ihraci artig orani ise yiizde 37.9 olmustur. Toplam menkul kiymet ihraglarinda
2008 y1linda ytizde 65.7 olan kamu kesimi pay1 2009 yilinda yiizde 61.5’e gerilemis-
tir. Diger taraftan 2008 yilinda canli seyreden 6zel kesim hisse senedi ihraglari eko-
nomik krizden olumsuz bicimde etkilenmis ve 11 696 milyon TL.’ndan, 2009 yilin-
da 4 453 milyon TL.’na gerilemisgtir.

2009 yilinda kamu kesimince ihra¢ edilen menkul kiymetler icinde tahvil ihracinin
pay1 bir onceki yila gore belirgin bir artis gostererek ylizde 63.2°den yiizde 78.7’ye
yiikselmistir.
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TABLO IIL.6.1.
MENKUL KIYMET IHRACLARI

2007 2008 2009

Bin TL. % Pay Bin TL. | % Pay Bin TL. | % Pay

Kamu Kesimi 56.365.368 84.2 52.321.172 65.7 67.575.197 61.5
Devlet Tahvili 36.237.788 542 33.094.878 415 53.193.893 | 484.
Hazine Bonosu 19.150.537 28.6 18.131.044 228 14.381.305 13.1
Dovize Endeksli Senet. 977.043 1.5 1.095.250 14 - -
Ozel Kesim 10.542.283 15.8 27.349.685 343 42.348.588 385
Hisse senedi 7.863.768 11.8 11.695.190 14.7 4.453.088 4.1
Tahvil 150.210 02 200.000 03 140.400 0.1
Finansman Bonosu 230.000 03 50.000 0.1 50.000 0.1
Katilma Belgesi 1.848.305 2.8 2.370.162 3.0 23.205.100 21.1
Yab. Yat.Fonu Kat. Bel. 17.329 0.0 393.957 0.5 - -
Emek. Yat. Fon. Kat. Bel. 450.000 0.7 12.639.377 159 14.400.000 13.1
Toplam 66.907.651 100.0 79.670.857 100.0 |1109.923.785 | 100.0

Kaynak: DPT, Temel Ekonomik Gostergeler, Mayis 2010.

2007 yilinda 991 700 milyon TL diizeyinde ger¢eklesen menkul kiymetler ikinci el
islem hacmi 2008 yilinda yiizde 18.8 oraninda bir gerilemeyle 804 823 milyon TL.
diizeyine inmig, 2009 yilinda ise yiizde 29.8 oraninda 6nemli bir genislemeyle 1 044
milyar TL. diizeyine ¢ikmugtir.

Ikinci el piyasasinda 2009 yilinda kamu kesimi menkul kiymet islem hacmi yiizde
19.2 oraninda biiyiirken, 6zel kesim menkul kiymet hacmi yiizde 44.8 oraninda ge-
nislemistir. Ozel kesim menkul kiymetleri islem tutarindaki hizli artis sonucu, 2008
yilinda yiizde 41.3 olan 6zel kesim menkul kiymetlerinin toplam ikinci el islem tu-
tar1 i¢indeki pay1 2009 yilinda yiizde 46.1°e yiikselmistir.
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TABLO 111.6.2.
MENKUL KIYMET IKINCI EL PIYASASI

(Bin TL.)
Degeri Pay % Degisim %
2007 2008 2009 | 2007 | 2008 [ 2009 | 2008 | 2009
Kamu Kesimi 603.924.292 | 472.209.095 | 562.784.715 | 100,0 | 1000 | 1000 | -21,8 | 192

Devlet Tahvili 561.183.234 | 447.099.185 | 536.355.398 92,9 947 | 953 | -203 | 200

Hazine Bonosu 42.741.058 25.109.910 26.429.317 7,1 53 47 | 413 53

Ozel Kesim 387.776.132 | 332.614.149 | 481.632.979 | 1000 | 1000 | 1000 | -142 | 448
Hisse senedi 387.776.132 | 332.614.149 | 481.632.979 | 1000 | 1000 | 1000 | -142 | 448
Toplam 991.700.424 | 804.823.244 |1.044.417.694 - - - | -188 | 298

Kaynak: Sermaye Piyasast Kurulu

ABD ‘mortgage’ piyasasinda 2007 yili ortalarinda beliren sorunlarla ilk belirtileri
ortaya cikan ve 2008 Eyliil ayinda Lehman Brothers Sirketinin iflasiyla patlak veren
kiiresel finans piyasalarindaki kriz ve ertesinde bagsta gelismis tilkelerde olmak iize-
re reel ekonomilerde yasanan durgunluk ve resesyon, 2008 yili sonlarindan itibaren
tilkemizi de derin bi¢cimde etkilemistir.

Diger taraftan uluslar arasi kredi piyasalarinda yasanan sikigma ve risk algilamalari-
nin artmasi da IMKB’n1 olumsuz bicimde etkilemistir. Kiiresel finans piyasalarin-
da 2007 yili ortalarindan itibaren hissedilen gerilim iilkemiz finans piyasalarinda
olumsuz etkilerini daha hizli bir bicimde gostermistir. Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi endeksi 2007 yili ikinci yarisinda seyrettigi 50 000’li seviyelerden Ocak
2008’de 40 000’11 seviyelere gerilemis ve Eyliil ayina kadar olan donemde, Haziran
ay1 disinda, 40-45 000 diizeyini korumustur. Ekonomik faaliyet hacmindeki daral-
manin ve beklentilerdeki bozulmanin Istanbul Menkul Kiymet Piyasasi iizerindeki
etkileri Kasim ayiyla birlikte derin bir bicimde hissedilmis ve borsa endeksi yil1,
yiizde 51.6 oraninda dramatik bir kayipla, 28 864 puan diizeyinde kapatmuigtir.
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2008 y1l1 son ¢eyreginde baslayan ekonomik kii¢tilme ve 2009 yili ilk ceyrek done-
minde yasanan rekor diizeydeki daralma Borsa iizerinde de etkili olmus ve Subat
ayinda 24 026.6 puanla en diisiik diizeyini gormiistiir.

ISTANBUL MENKUL KIYMET BORSASI ENDEKSI
VE GETIRI DURUMU
(Ocak 1986 = 100.0)

. Aylhk Bazda Yillik Bazda Reel Getiri
IMKB 100 Nominal _ Reel Getiri Nominal — -
Endeksi Getiri UFE TUFE Getiri UFE | TUFE | Dolar
2003 Arahk 18 533 26.8 26.2 26.2 78.7
2004 Arahk 24 972 11.1 12.3 10.7 34.7 16.8 232 | 38.1.
2005 Aralk 39778 44 4.5 4.0 59.3 552 479 | 60.6
2006 Aralik 39 118 25 2.6 22 -1.7 -119 | -103 -6.1
2007 Aralk 55 538 24 23 22 420 34.0 310 | 721
2008 Aralik 4.5 83 49 -51.6 -553 | -56.1 | -63.2
2009
Ocak 25934 -35 -3.7 -3.7 -39.3 -437 | -445 | -56.6
Subat 24 027 -14 -84 -7.0 -46.3 496 | -502 | -62.1
Mart 25765 72 6.9 6.1 -34.0 -362 | -38.8 | -483
Nisan 31 652 228 22.1 228 272 -269 | -314 | -40.7
Mayis 35003 10.6 10.6 99 -12.4 -102 | -169 | -31.1
Haziran 37 625 5.6 4.6 54 53 7.3 -04 | -158
Temmuz 42 641 154 16.2 15.1 1.0 5.0 4.1 | 205
Agustos 46 551 92 8.7 9.5 16.8 18.1 109 -8.2
Eyliil 47910 29 23 2.5 329 323 26.2 10.8
Ekim 47 185 -1.5 -1.8 -3.8 69.5 69.2 61.3 784
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. Ayhk Bazda Yillik Bazda Reel Getiri
IMKB 100 Nominal _ Reel Getiri Nominal — N
Endeksi Getiri UFE TUFE Getiri UFE | TUFE | Dolar
Kasim 45 350 -39 -39 -5.1 764 73.7 67.1 85.9
Aralik 51 668 16.5 15.7 159 96.6 85.6 84.6 | 1012
2010
Ocak 54 651 3.5 29 1.6 110.7 98.2 948 | 1322
Subat 49 706 -9.0 -10.5 -10.3 106.9 93.7 879 | 123.7
Mart 56 538 13.7 11.6 13.1 1194 102.1 | 1003 | 1415
Nisan 58 959 -7.8 -6.7 -14 554 423 424 522
Mayis 54 385 038 1.3 14 484 379 370 | 438

*  Getiri, donem sonu itibariyle bir 6nceki donem sonuna gore hesaplanmaktadir.

Kaynak: DPT, Mali Piyasalarda Gelismeler, May1s 2010.

2009 y1l ikinci ¢eyrek doneminden itibaren ekonomik kiigiilme hizinin azalma siire-
cine girmesi ve hafif te olsa toparlanma belirtilerinin ortaya ¢ikmasiyla IMKB en-
deksi Nisan 2009 ayindan itibaren tekrar ylikselme siireci i¢ine girmis ve Temmuz
ayiyla birlikte 40 000’li seviyelere ulasmistir. Endeksteki artis kiiciik dalgalanmalar-
la y1l sonuna kadar stirmiis ve yil1 nominal bazda ytlizde 96.6 getiriyle kapatmustir.
IMKB borsasi 2009 yilinda reel bazda UFE, TUFE ve Dolar bazinda sirastyla yiizde
85.6, ylizde 84.6 ve Dolar bazinda da yiizde 101.2 oraninda ¢ok yiiksek getiri sag-
lamustir. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi 2010 yilinda da gii¢lii konumunu koru-
mustur.

II1.7. FIYAT HAREKETLERI

Birinci petrol krizinden sonraki 30 yillik donemde enflasyon sorunu,Tiirkiye nin
ekonomik giindeminde siirekli olarak on siralarda yer almig ve 90’11 yillarin sonun-
da oncelikle ¢coziimlenmesi gereken bir sorun niteligi kazanmis ve enflasyonun dii-
stiriilmesi temel makroekonomik politika hedefi olarak belirlenmistir..Baslangicta
petrol fiyatindaki asir1 yiikselmenin yarattig1 arz soku ile giindeme oturan enflasyon
daha sonralari, biiyiik boyutlu kamu finansman aciklarlinin yarattigi talep baskisiyla
en basta gelen ekonomik sorun olma niteligini korumustur.
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17 nci Stand-by Anlagmasina dayali olarak 2000 y1l1 baginda uygulamaya konulmusg
olan istikrar programinda; 2002 y1l1 sonuna kadar olan ti¢ yillik bir siire zarfinda , is-
tikrarlt bir ekonomik biiylimenin de gerceklestirilmesi ile birlikte, enflasyon orani-
nin kademeli bigimde tek haneli rakamlara diisiiriilmesi hedeflenmistir.istikrar
programi cercevesinde oniki aylik tiiketici fiyatlar ve toptan esya fiyatlari artig hiz-
larinin sirastyla, 2000 yilinda yiizde 25 ve 20, 2001 yilinda yiizde 12 ve 10 ve prog-
ram doneminin son yili olan 2002 de de yiizde 7 ve yiizde 5’e diisiiriilmesi hedef-
lenmigtir. Diger taraftan 2000 y1li icin TEFE Yillik Ortalama artis hizinin yiizde 38.5
ve GSYIH Deflatoriiniin yiizde 42.5 olmasi hedeflenmistir.

Bu iddiali enflasyon hedeflerini tutturabilmek amaciyla maliye, gelirler, para ve kur
politikalar1 kapsaminda ve birtakim yapisal diizenlemeleri de iceren koklii onlemler
uygulamaya konulmugtur.

2000 yilinda Toptan Esya Fiyatlart Endeksindeki degisme bir 6nceki y1l sonuna go-
re yiizde 32.7 olarak gerceklesmis ve bir dnceki yila ait yiizde 62.9 oranina gore
onemli bir diisme sergilemistir. Ancak Tablo II1.7.1.de goriildiigii gibi 12 aylik or-
talama degismeler bazinda, toptan egya fiyat artisindaki yavaglama ¢ok daha sinirl
olmus ve bir 6nceki y1l yiizde 53.1 olan TEFE yillik ortalama artig hiz1 2000 yilinda
ancak yilizde 51.4°e gerilemistir.

2000 yilinda enflasyonun altinda seyir izleyen doviz kurlar1 girdi maliyetlerini, do-
layistyla TEFE’yi olumlu etkilerken, belirgin sekilde tirmanan petrol fiyatlar1 olum-
suz etkide bulunmustur.

2000 yilinda GSYIH Deflatorii yiizde 51.6 olarak gergeklesmistir.

2000 yilinda Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi artist yilin baginda uygulamaya konulan ge-
nis kapsamli istikrar programi ile onceki yila gore belirgin ve 6nemli yavaglama
gostermigtir. 12 aylik ortalama yiizde degisme bazinda bir 6nceki yila ait ylizde
64.9 oranindan yiizde 54.9’a gerileyen tiiketici fiyatlari, Aralik 2000 itibariyle bir
onceki yilin Aralik ayima gore sadece yiizde 39.0 oraninda artis géstermis ve bu se-
kilde 1999 yilinda yiizde 68.8 olan artig hizina gére dnemli bir yavaglama gostermis-
tir.

Aralik 2000 ay1 itibariyle yiizde 51.4’e kadar gerileyen Toptan Esya Fiyatlar1 En-
deksi, diisme egilimini Nisan 2001 ayina kadar siirdiirmiis ve yillik bazda yiizde
41.8’e kadar gerilemistir.Ancak TUFE daha sonra, ekonomik krizin ve 6zellikle Su-
bat ayinda gecilmis olan ve TL.nin yiiksek oranli devaliiasyonu ile sonuglanan “Dal-
gali Kur” rejiminin yarattig1 arz soku ile, Mayis ayindan itibaren, tekrar yiikselme
egilimi icine girmistir.
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Subat krizi sokunun atlatilmasi ile birlikte enflasyon, talep daralmasinin da etkisiy-
le belirgin bir yavaglama siireci icersine girmis ise de, dnceki yillara gore ¢ok yiik-
sek bir tirmanma gostermis ve 2001 yilinda Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksindeki de-
gisme, bir 6nceki yil sonuna gore yiizde 88.6 olarak gerceklesmistir. TEFE de on
iki aylik ortalamalar bazinda yiikselme daha az keskin olmug ve onceki iki yila go-
re yaklagik on puanlik bir artigla yiizde 61.6 olarak gerceklesmistir.

2001 yilinda yillik ortalama TUFE artis1 yiizde 54 .4 ile yaklagik bir 6nceki yil sevi-
yesinde (yiizde 54.7) kalirken, bir 6nceki y1l sonuna gére TUFE artis1 2000 yilinda-
ki yilizde 39.0 diizeyinden yiizden 68.1 diizeyine sigramigtir.

2001 yilinda GSMH Deflatorii yilizde 57.8 olarak gerceklesmistir.

L TABLO IIL7.1. )
TUKETICI VE TOPTAN ESYA FIYATLARI (TEFE ve TUFE)
(1994 = 100)

Yillik Ortalama % Degisme Yil Sonuna Gore 12 Aylik % Degisme

2000 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2000 | 2001 | 2002 2003 | 2004

TUFE 549 544 | 450 253 10.6 39.0 68.5 | 29.7 184 93

[IEEE 514 61.6 | 50.1 25.6 11.1 32.7 88.6 | 308 139 13.8

Kaynak: Devlet istatistik Enstitiisii

18 Ocak 2002 tarihinde IMF’ye verilen ve 4 subat tarihinde ytiriirliige giren Niyet
Mektubunda ise 12 aylik donem sonlart itibariyle, 2002, 2003 ve 2004 yillar1 igin
Ttiketici Fiyatlar1 Endeksi artisinin yiizde 35, yiizde 20 ve yiizde 12, Toptan Esya Fi-
yatlart endeksi artiginin ise ayni yillar itibariyle, sirasiyla yiizde 31, yiizde 16.2 ve
ylizde 12’ye diisiirtilmesi ongoriilmiistiir.

TEFE ve TUFE artis hizlarinda 2002 yilinda keskin bir diisiis gergeklesmis ve enf-
lasyon 6ngoriilen hedefin altinda seyretmistir. TEFE’de o tarihe kadar ki son 16 yi1-
lin, TUFE’de ise son 20 yilin en diisiik diizeylerine inilmistir.

Para ve maliye politikalarinin kararlilikla uygulanmasi, basta Merkez Bankasi Yasa-
si’nda yapilan degisiklik olmak iizere gerceklestirilen yapisal reformlar, 2001 yili
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krizinin istihdam hacmi ve tiiketim davraniglari iizerine getirdigi etkilerin hafifle-
mekle beraber siirliyor olmasi, enflasyonist beklentilerde meydana gelen iyilesme
ve gida grubu fiyat artislarinin dikkat cekici sekilde diisiik gerceklesmesi, 2002 y1-
linda enflasyon alaninda elde edilen bagarili sonugta 6nemli rol oynayan baslica et-
kenler olmuslardir.

Toptan esya fiyatlar1 endeksi (TEFE) 2002 yilinda on iki aylik ortalamalara gore
yaklagik bir onceki yil diizeyini korurken 12 aylik yiizde degisme olarak keskin bir
diisiis sergilemis ve bir 6nceki yila ait yiizde 88.6 diizeyinden, yiizde 30.8’e gerile-
mistir.

Tiiketici fiyatlar1 endeksi (TUFE) 2002 yilinda on iki aylik ortalamalara gére bir 6n-
ceki yila iligkin yiizde 54 .4 diizeyinden yiizde 45.0 diizeyine gerilerken, on iki ay-
lik yilizde degisme olarak ayni yillar itibariyle yiizde 68.5’ten yiizde 29.7’ye diis-
miuigtir.

2002 yilinda GSMH Deflatorii yilizde 43.8 olarak gerceklesmistir.

Fiyat artiglarindaki yavaglama egilimi 2003 yilinda da stirmiistiir. 2003 yilinda top-
tan esya fiyatlar1 endeksi artig orani, bir 6nceki yila gore 16.9 puan diiserek yiizde
13.9a gerilerken, 6ngoriilen hedefin 2.6 puan altinda kalmugtir. 12 aylik ortalamala-
ra gore 2002 yilinda yiizde 50.1 olan TEFE artis hizi, 2003 yilinda 24.5 puan diise-
rek ylizde 25.6 diizeyinde gerceklesmistir.

Fiyat artislarindaki belirgin yavaglama egilimi 2003 yilinda tiiketici fiyat endeksle-
rine de yansimustir. 12 aylik ortalamalara gore bir 6nceki yil 45.0 olan TUFE endek-
si 2003 yilinda yiizde 25.3’e, yiizde 29.7 olan 12 aylik yilizde degigme orani ise yiiz-
de 18.4’e diismiistiir.

2003 yilinda GSMH Deflatorii ylizde 22.5 olarak gerceklesmistir.

2004 yili Tiirkiye’de uzun yillardan sonra yillik fiyat artiglarinin tekrar tek haneli ra-
kamlara diistiigiiniin goriildiigii bir y1l olmustur.

2004 yilinda toptan esya fiyatlar1 endeksi, 12 aylik ortalama yiizde degisme olarak
bir dnceki yila iligkin ylizde 25.6 diizeyinden yiizde 11.1°e gerilemis, ancak Aralik
aylar itibariyle 12 aylik yiizde degisme olarak yiizde 13.8 orani ile yaklagik bir 6n-
ceki y1l diizeyini korumustur.

2004 yilinda TUFE endeksine bakildiginda ise, bir énceki yil sonuna gore Aralik ay1
sonu itibariyle 12 aylik fiyat degisiminin ilk kez tek rakamli hale gelerek ytizde 9.3
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olarak gergeklestigi, ve 12 aylik ortalama olarak ise bir onceki yila iligkin yiizde
25.3 diizeyinden, yiizde 10.6’ya geriledigi gdzlemlenmistir.

2004 yilinda GSMH deflatorii yiizde 9.5 olarak gerceklesmistir.

Devlet Istatistik Enstitiisii, bu giine kadar fiyat istatistikleri diizenlenmesinde baz yi-
li olarak kullanilan 1997 yilindan buyana hanehalklarinin ve toplumun tiiketim ka-
liplarinda meydana gelmis olan belirgin degisimi dikkate alarak, 2005 yuli basin-
dan itibaren fiyat gelismelerinde 2003 yuini baz yili olarak alma yoniine gitmistir.
1997 yilimi temel alan TUFE’de 10 ana grupta 410 maddenin (daha sonra 442’ye
viikseltilmistir), TEFE’de ise dort ana sektorden 678 madde (daha sonra 762’ye
viikseltilmistir) endeks kapsamina alinmus idi. 2003 yilini temel alindig1 iki endeks-
ten birisi eskiden oldugu gibi “Tiiketici Fiyatlart Endeksi” (TUFE), digeri ise fiyat
degisikliklerini iiretici asamasinda 6lgmeyi amaglayan “Uretici Fiyatlart Endeksi”
(UFE). Yeni TUFE’de 12 ana grup altinda 44 boliim ve 447 madde bulunuyor.

2003 yilimi baz alan TUFE ve UFE’de 1997 yili bazli olanlara gore gruplarin top-
lam icindeki agirliklarinda degisiklige gidilmistir. Eski endekste yiizde 31.09 ora-
minda agirliga sahip olan gida icecek ve tiitiin grubunun agwrligi yeni endekste yiiz-
de 34.09’a yiikseltilirken, eski endekste yiizde 25.8 agirligt olan konut, su, elektrik
vb. baslikli grubun agirligi yeni endekste yiizde 16.9°a diisiiriilmiistiir. Bu kapsam-
da TUFE endeksi icinde ulasimin pay yiizde 9.30’dan yiizde 10.42’ye, egitim har-
camalarmin payt yiizde 1.59’dan, yiizde 2.15’e, egitim kiiltiir harcamalarmin pay:
yiizde 2.95ten yiizde 3.60°a ve lokanta pastane ve otel harcamalarum payt yiizde
3.07’den yiizde 5.87 ye yiikseltilmigtir.

UFE’de de grup agirliklarinda degisiklikler yapilmistir. Ornegin tarimn payi, yiiz-
de 22.22’den, yiizde 20.65’e gerilerken, imalat sanayii, elektrik, gaz, su grubunun
agwrligr arttirdmigtir.

2003 yilini temel yil olarak alan UFE’de fiyatlar, yurticinde iiretimi yapilan ve sa-
tisa sunulan iiriinlerin, KDV ve benzeri satig vergileri haric pesin satig fiyatlari ola-
rak belirlenmistir. 2003 yili bazli bu endekste kamu — ozel kesim ayirum kaldirilmis
ve KDV ve benzeri vergilerdeki degisikliklerin satis fiyatlarina olan etkisi kaldiril-
mis ayrica 1994 yiui bazli TEFE endeksine gore tarim ve madencilik sektorlerinin
agwrliklart azaltilirken, imalat sanayii ve enerji sektorlerinin agwrliklar: arttirilmis-
fr.

2003 yilhim baz alan TUFE’de farkl sektérlerde meydana gelebilecek ve genel fiyat
diizeyi iizerinde belirgin etkisi olabilecek soklarin belirlenmesi ve enflasyon egilimi
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iizerinde olusturacaklart etkilerin olgiilebilmesi icin 9 adet ozel kapsamli TUFE
gdstergesi aciklanmaya baglanmistir. S67 konusu ézel kapsamli TUFE gostergeleri
degisik sektorlere iliskin fiyat gruplarmmin endeksten cikarilmasina dayanan disla-
ma yonteminin kullanilmasi suretiyle olusturulmustur.

Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri
. Mevsimlik iiriinler hari¢ TUFE,
. Islenmemis gida iiriinleri hari¢ TUFE,

. Enerji hari¢ TUFE,

A
B
C
D. (B) ve (C) hari¢ TUFE,
E. (C) ve alkollii icecekler ve tiitiin iiriinleri hari¢ TUFE,
F.

(E) ve fiyatlart yonetilen/yonlendirilen diger iiriinler ve dolayli vergiler hari¢c
TUFE,

G. (B) ve (F) hari¢ TUFE.

H. Enerji, alkollii icecekler ve tiitiin iiriinleri, islenmemis gida ve altin hari¢ TU-
FE

1. (C) alkolsiiz ve alkollii icecekler ile tiitiin iiriinleri ve altin hari¢c TUFE

Enflasyondaki azalma egilimi 2005 yilinda da siirmiistiir. Enflasyon oranindaki diis-
me 2005 yilinda UFE’de daha hizli olmustur. Y1l sonlart itibariyle 2004 yilinda yiiz-
de 15.35 olan UFE artis1, 12 puanin iizerinde dikkat gekici bir azaligla 2005 yilinda
yiizde 2.66’ya diismiis ve y1l programinda 6ngoriilmiis olan yiizde 8.0 diizeyinde-
ki hedefin de 5.34 puan altinda kalmistir. On iki aylik ortalamalara gore ise, 2004 y1-
linda yiizde 14.57 olan UFE artig hiz1 2005 yilinda yine dikkat cekici bir azalmayla
yiizde 5.89’a gerilemistir.

2005 yilinda GSMH deflatorii yiizde 5.3 diizeyinde gerceklesmistir.

2006 yilinda 6zellikle kars1, karsiya kalinan arz soklarinin etkisiyle enflasyon oranin-
da yiikselme meydana gelmistir. Uretici fiyatlar1 artis endeksi bir nceki yila gore
keskin bir artig gostererek 2005 yilina iligskin yiizde 2.66 oranindan 2006 yili sonun-
da ytizde 11.58’e tirmanmustir. On iki aylik ortalamalara gére 2005 yilinda yiizde
5.89’a kadar gerileyen UFE artig oran1 2006 yilinda yiizde 9.34’e ¢ikmustir.
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Tiiketici Fiyatlar1 endeksi artig1 da 2006 yilinda bir 6nceki yila gore belirgin bir tir-
manma sergilemis ve yiizde 7.72’den yiizde 9.65’e yiikselmistir.

2006 yil1 Haziran ayindan itibaren uygulamaya konulan parasal sikilagtirma 2007 yi1-
linda temel enflasyon gostergelerinde belirgin bir diisiis saglamistir. 2007 y1l gene-
linde petrol ve gida iiriinleri hari¢ imalat sanayi fiyatlar1 belirgin bir degisim gos-
termemistir. TL: ndaki birikimli giiclenmenin de etkisiyle ara, sermaye ve dayanik-
I1 tiiketim mallari fiyatlarinda, yukaridaki Tablodan goriilecegi gibi, gerileme goz-
lenmistir. Ancak enerji ve gida fiyatlarindaki yiikselmeler TUFE iizerinde yukari
yonlii baski yaratan temel unsurlar olmustur.

2007 yilinda iiretici fiyatlar1 endeksi UFE bir 6nceki yila gore dikkat gekici bir ya-
vaglama sergilemis ve Onceki yila iligkin yiizde 11.58 diizeyinden, ylizde 5.94’e
diigmiistiir.

2007 yilinda tiiketici fiyatlari y1llik artig orani yiizde 8.39 olarak gerceklesmis ve 6n-
ceki yila gore biraz gerilemis olsa da, Aralik ay1 itibariyle hedefle uyumlu patika et-
rafinda olusturulan belirsizlik araligimin iistiinde kalmstir. Ozellikle Eyliil-Kasim
doneminde TUFE’de gozlemlenen artista, islenmis gida iiriinleri ile fiyatlar1 yone-
tilen, yonlendirilen iiriinlerdeki yiiksek oranlt fiyat artiglart etkili olmugtur. Ayrica
uluslar arasi piyasada petrol fiyatlarinda tanik olunan keskin yiikselis ile artig goste-
ren enerji fiyatlart enflasyonun seyrinde yukar1 yonlii seyrinde belirleyici unsurlar-
dan biri olmustur.

2007 yili genelinde mal grubu enflasyonu bir 6nceki yildaki yiiksek seyrini korur-
ken, hizmet grubu enflasyonunun 6nceki yillara kiyasla onemli oranda iyilesme gos-
terdigi gozlemlenmistir. TL. nin gii¢lii seyri, petrol fiyatlarindaki hizh artiglarin yurt
ici fiyatlara yansimasini biiyiik ol¢iide sinirlamustir.

Enflasyonun 2008 yil1 boyunca izledigi seyirde daha ziyade kiiresel ekonomide ya-
sanan gelismeler etkili olmustur. Yilin ilk {i¢ ceyrek doneminde enerji ve diger em-
tia fiyatlarinda gozlenen sert artiglar, yerini, son ¢eyrek donemde kiiresel krizin de-
rinlegmesiyle ve diinya ekonomisinde tanik olunan belirgin yavaslamayla keskin bir
diisiise birakmigstir.Bu dogrultuda yilin son ¢eyreginde yurti¢i enerji ve iglenmis gi-
da fiyatlarinin artis hizinda kayda deger bir gerileme gdzlemlenmistir.Bununla bera-
ber emtia fiyatlarinda gegmis donemde gerceklesen yiiksek oranli artiglarin birikim-
li etkileri enflasyonun goreli olarak yiiksek diizeylerde seyretmesi sonucunu dogur-
mustur.
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2008 y1l1 ortalarindan itibaren kiiresel piyasalarda petrol ve temel emtia fiyatlarinda
meydana gelen carpici gerilemeler ve talep kosullarindaki zayiflamanin etkileri Ka-
sim ayindan itibaren tiiketici ve liretici fiyat geligsmeleri iizerinde belirgin sekilde
gbzlenmeye baglamigtir. Diger taraftan doviz kurlarinda meydana gelen artigin tiike-
tici fiyatlari lizerinde yarattig1 kisa donemli etki, gerek ekonomik faaliyet hacminde-
ki belirgin yavaglama gerek ithalat fiyatlarindaki gerileme ile, gecmiste yasanan kur
artiglarina gore daha sinirli kalmigtir.

Gida ve enerji kalemlerinin yillik enflasyona yaptigi katki 2008 yilinin son ¢eyregin-
de gerilemis olmakla beraber yil genelinde yiiksek bir diizeyde gerceklesmistir.
2008 y1ilinin son ceyreginde maliyetlerdeki azalma ve i¢ talepteki yavaglamaya bag-
I1 olarak hizmet fiyatlarinin yillik enflasyona yaptig1 katkida diisiis gézlemlenmistir.

Yilin ikinci yarisinda gida fiyatlarinda belirgin bir yavaglama gozlenmigse de bu
grup lirtin fiyatlar: son iki yildaki yiiksek seyrini 2008 yilinda da siirdiirerek enflas-
yon haddinin yiiksek diizeyde seyrinde etkili olmustur. Akaryakit ve elektrik fiyat-
larindaki yiikseligler nedeniyle enerji grubunda 6nceki yillara gére oldukga yiiksek
artiglar izlenmistir. Y1l sonu itibariyle yiizde 10.1 olarak gerceklesen enflasyon had-
dinin yaklasik 6.2 puan1 gida ve enerji fiyatlarinindogrudann etkilerinden kaynaklan-
mistir.

2008 yilinda UFE bir 6nceki yila iliskin yiizde 5.94 oranindan yiizde 8.11 e yiiksel-
mistir. Tiiketici fiyatlar1 endeksi TUFE ise 2008 yilinda 6nceki yila gore artis goste-
rerek ylizde 8.39°dan yiizde 10.06’ya tirmanmustir. Oniki aylik ortalamalara gore
2008 yilinda UFE artis1 yiizde 12.72, TUFE artis1 ise yiizde 10.44 olarak gercekles-
misgtir.

2008 yili ortalarindan itibaren kiiresel piyasalarda petrol ve temel emtia fiyatlarinda
meydana gelen carpici gerilemeler ve talep kosullarindaki sert zayiflamanin etkileri
Kasim ayindan itibaren tiiketici ve iiretici fiyat gelismeleri tizerinde belirgin sekil-
de gozlenmeye baglamigtir. Diger taraftan o donemde doviz kurlarinda meydana ge-
len artigin tiiketici fiyatlar tizerinde yarattig1 kisa donemli etki, gerek ekonomik fa-
aliyet hacmindeki belirgin yavaglama gerek ithalat fiyatlarindaki gerileme ile, gec-
miste yasanan kur artiglarina gore daha sinirli kalmigtir.

2008 yiliin son ¢eyreginde enflasyon haddinde gézlemlenen diisme egilimi 2009
yil1 boyunca da etkisini siirdiirmiistiir. 2009 y1l1 Aralik ay1 sonu itibariyle Tiiketici Fi-
yatlar1 Endeksi’nde 6nceki yilin Aralik ayina gore yiizde 6.53 ve on iki aylik ortala-
malara gore yiizde 6.25 oraninda artis meydana gelmisgtir.
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Bir onceki yilin ayni ayma gore Aralik 2009 ay1 sonu itibariyle tiiketici fiyatlar: en-
deksinde en yiiksek artis yiizde 20.91 ile ‘alkollii icecekler ve tiitiin’ harcamalarin-
da gerceklesmis, onu yiizde 13.75 ile ‘cesitli mal ve hizmetler’, yiizde 9.26 ile ‘gi-
da ve alkolsiiz icecekler’ ylizde 8.92 ile ‘eglence ve kiiltiir’ harcamalari, ve ylizde
7.89 ile ‘ulagtirma’ harcamalari izlemistir.. Bir onceki yilin ayni ayina gore ‘ev es-
yast’ fiyatlarinda yiizde 2.68 oraninda gerileme meydana gelmistir.

) ~ TABLO IIL.7.2. o
URETICI FIYATLARI ENDEKSI (UFE)

(2003 = 100)
Y1l Sonuna Gore 12 Aylhik% Degisme | Yillik Ortalama % Degisme

2007 2008 2009 2007 2008 2009

Genel UFE Endeksi 5.94 8.11 5.93 6.31 12.72 123
Tarim Sektorii 15.70 0.18 14.22 7.58 11.61 234
Madencilik Sektorii 15.49 16.93 10.58 9.34 22.85 8.17
Imalat sanayi Sektorii 427 6.38 5.20 5.58 11.75 -0.58
Enerji Sektori -5.59 60.28 -10.50 10.93 26.21 16.08

2009 yilinda Uretici Fiyatlar1 Endeksi de, tiiketici fiyatlarma benzer, ¢anak seklinde
bir seyir izlemis, ancak kiiresel piyasalarda enerji ve temel emtia fiyatlarinda goz-
lemlenen keskin diisiis dogrultusunda, fiyat artiglart yavaslama egilimi Agustos
2008 ayindan itibaren baglamistir.

Uretici fiyatlar1 endeksi bir 6nceki aya gore artis oranlar Nisan — Eyliil 2009 done-
minde negatif degerler tasgimistir. Aralik 2009 ay1 sonu itibariyle Uretici Fiyatlar1 En-
deksi’nde, onceki yilin Aralik ayina gore yilizde 5.93 ve on iki aylik ortalamalara go-
re ise yiizde 1.23 oraninda artis meydana gelmistir. Uretici fiyat endeksinin bir 6n-
ceki yila gore yaklagik tiiketici fiyatlari artig oraninda yiikselmesinde, endekse konu
toplam mal kapsamu icinde yiizde 17.76 oraninda agirli§a sahip tarim {iriinleri fiyat-
larinin son bir yillik donemde yiizde 14.22 oraninda artmis olmasi etkili olmustur.
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Zira diger iist baglig1 olusturan ve yiizde 82.24 oraninda agirliga sahip sanayi malla-
11 fiyat endeksinde dnceki yilin ayn1 ayma gore meydana gelen yiikselme yiizde 4.14
(imalat sanayi ylizde 5.20) gibi diisiik bie diizeyde kalmistir. Sanayi {irtinleri kapsa-
m1 toplaminda yiizde 2.20 oraninda agirlifa sahip madencilik ve tasocak¢iligr fiyat
endeksi yiizde 10.58 oraninda ve yiizde 73.75 oraninda agirli§a sahip imalat sanayi
riinleri fiyat endeksi yiizde 5.20 oraninda artig gosterirken, yiizde 6.29 oraninda pa-
ya sahip elektrik gaz su fiyat endeksi ayn1 donemde yiizde 10.50 oraninda gerileme
sergilemisgtir.

SEKTORLER ITIBARIYLE URETICi FIYATLARI ENDEKSI
DEGISIM ORANLARI
(Y1l Sonuna Gore 12 Aylik % Olarak)

2009 yilinda hizmet grubunda en yiiksek fiyat artig1 yiizde 7.31 ile ‘lokanta ve otel-
ler’de gozlemlenirken, mal grubunda en onemli ve endeksi dogrudan etkileyen ar-
tis islenmemis gida iiriinlerinde meydana gelmistir. Islenmis gidalarda yiizde 1.24
oranindaa ciizi bir fiyat artig1 gozlemlenirken, gida ve enerji dig1 mallardaki yillik ar-
tis yiizde 6.15 olmustur.
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TABLO.IIL.7 4.

MAL VE HIZMET GRUBU FIYATLARI

(Ucer Aylik ve YillikYiizde Degisim)

2008 2009

IV | Yilhk I 1T I IV | Yilhk

TUFE 0,03 10,06 1,05 0,77 0,34 | 426 6,53
1. Mallar 3,61 993 122 0,60 -022 | 532 7,01
Enerji 1,91 1981 -0,28 -1,90 232 | 454 4,64
Islenmemis Gida 12,45 7,87 13,29 -3,68 -490 | 15,00 19,35
Islenmis Gida -0,20 1546 -093 0,09 0,61 1,27 1,04
Enerji ve Gida Digi Mallar | 3,04 3,75 -1.89 421 0,17 | 3,65 6,15
Dayanikli Mallar 245 554 -027 -2,76 2,70 | 4,18 3,76
(Altn Fiyatlar1 Haric) 0,61 3,19 -249 -2.23 2,83 325 1,22
Yar1 Dayanikli Mallar 342 11,54 -3.46 4,55 -1,65 5,33 455
Dayaniksiz Mallar 4,07 999 5,21 -122 0,04 5,62 9,80
2. Hizmetler 1,39 1046 0,53 1,27 196 | 1,28 5,13
Kira 2,25 1185 1,51 1,14 143 1,10 5,28
Lokanta ve Oteller 2,34 13,44 1,88 1,19 1,73 2,32 7,31
Ulagtirma Hizmetleri 1,54 16,89 -1,29 1,43 1,15 1,25 2,53
Diger Hizmetler 0,49 640 0,13 1,31 2,57 0,87 4,96

Kaynak : TUIK, TCMB
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2009 y1l1 enflasyonuna olumlu katkida bulunan bir 6nemli mal grubu da dayanikli
tiiketim mallart olmustur. Dayanikli tiiketim mali fiyatlari yil genelinde bir 6nceki yi-
la kiyasla, ortalama doviz kurundaki artisa ragmen gerek ithalat fiyatlarindaki diisii-
stin gerek ekonomik faaliyet hacmindeki daralmanin etkisiyle, ciizi oranda yiizde
1.22 oraninda artig gdstermistir.

Dayaniklh Tiiketim Mallar1 Grubu Fiyat Gelismeleri
(Ug Aylik ve Yillik Yiizde Degisim)

2008 2009

IV | Yilhk I II I IV | Yilhik
Dayanikli Mallar
(Altn Fiyatlar1 Haric) 0,61 3,19 -249 -2,23 2,83 3,25 1,22
Mobilya -1,31 9,17 -3,17 -7,61 103 | 786 -2,51
Elektrikli ve Elektriksiz
Aletler 6,04 8,13 -426 -2,54 353 | -1,11 -4.47
Otomobil -2,30 -2,56| -1,36 -0,11 320 | 4,72 6,49
Diger Dayanikli Mallar 2,27 429| 036 0,20 1,81 041 2,79

Kaynak : TUIK, TCMB

Tiiketici fiyatlar1 2009 yili gelismelerine ana harcama gruplari itibariyle bakildigin-
da en yiiksek fiyat artisinin yiizde 20.91 ile ‘alkollii icecekler ve tiitiin’de gercekles-
tigi, onu yiizde 9.26 ile ‘gida ve alkolsiiz icecekler’in, ylizde 8.92 ile ‘eglence ve
kiiltiir’iin ve yilizde 7.89 ile ‘ulastirma’nin izledigi gozlemlenmektedir.
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2009 yilinda ev egyas: fiyatlarinda yiizde2.68 oraninda diisme meydana gelmistir.

TUKETICI FIYATLARI ENDEKSI (TUFE)

TABLO III.7.5.

(2003 = 100)

Y1l Sonuna Gore % Degisme

12 Aylik Ortalama % Degisme

2007 2008 2009 2007 2008 2009

Genel TUFE Endeksi 839 10.06 6.53 8.76 10.44 6.25
Gida ve Alkolsiiz Igecekler 12.03 11.90 9.26 1242 12.79 8.02
Alkollii Tgecekler ve Tiitiin 17.20 0.32 2091 9.92 7.07 12.71
Giyim ve Ayakkabi 4.08 -1.54 3.39 452 249 0.81
Konut 11.48 22.88 2.31 11.21 19.54 8.82
Ev Esyasi 4.17 10.37 -2.68 7.60 6.89 0.87
Saglik 0.85 201 244 477 041 2.94
Ulastirma 5.26 237 7.89 5.61 797 0.24
Haberlesme -1.78 5.74 3.35 -0.84 1.81 344
Eglence ve Kiiltiir -1.26 6.98 8.92 3.66 1.95 9.85
Egitim 5.96 7.32 547 721 8.76 5.80
Lokanta ve Oteller 10.87 13.44 7.31 11.19 13.38 9.15
Cesitli Mal ve Hizmetler 5.08 11.66 13.75 5.66 9.63 12.97
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ANA HARCAMA GRUPLARI iTiBARiYLE TUKETICI FIYATLARI
ENDEKSI DEGISIM ORANLARI
(Oniki Aylik Ortalama % Degisme)

Oniki aylik ortalamalara gore bir 6nceki yila gore 2009 yilinda fiyat artis hiz1 ‘alkol-
lii icecekler ve tiitiin’, ‘saglik’, ‘haberlesme’ ‘eglence ve kiiltiir’ ve ‘cesitli mal ve
hizmetler’ harcama gruplarinda artig gosterirken, diger harcama gruplarinda yavas-
lamusgtir.

2010 Yilinda Fiyat Hareketleri

Ekonomik toparlanma ile birlikte gdozlemlenen talep artis1 ve emtia ve enerji fiyat-
larinda goriilen yiikselmelerle gegcen yilin son ¢eyreginde tirmanan enflasyon haddi
etkisini bu yilin ilk iki ayinda da hissettirdikten sonra aylik olarak yiizde 0.50 — 0.60
araligina gerilemis, Mayis — Temmuz doneminde ise (-) degerler almistir. Genelde
fiyat1 istikrarsiz bir nitelik tasiyan ‘islenmemis gida iiriinleri’ fiyatlarinda 2009 y1li
son ¢eyreginde gozlemlenen yiizde 15.0 oranindaki yiikselmenin yiizde 13.40 ile bu
yilin ilk ¢ceyrek déneminde de etkisini siirdiirmesi Ekim 2009 — subat 2010 done-
minde enflasyon haddinin géreli olarak yiiksek seyretmesinde etkili olmustur. Ay
durum enerji grubu mallar i¢inde s6z konusu olmug ayni ¢eyrek donemler in fiyat
artigt sirastyla ylizde 4.54 ve yiizde 5.08 olmustur.
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- TABLO.IIL.7.6. . .
MAL VE HIZMET GRUBU FIYATLARI 2010 YILI GELISMESI
(Uger Aylik ve Yillik Yiizde Degisim)

2009 2010
1T I IV | Yilhk I 1T
TUFE 0,77 0,34 4,26 6,53 3,93 -0,33
1. Mallar 0,60 -0,22 5,32 7,01 4,50 -0,38
Enerji -1,90 2,32 4,54 4,64 5,08 0,21
Islenmemis Gida -3,68 -4.90 15,00 | 19,35 1340| -12,76
Islenmis Gida 0,09 0,61 1,27 1,04 1,93 -0,62
Enerji ve Gida Dig1 Mallar 421 0,17 3,65 6,15 1,81 5,07
Temel Mallar 5,55 -2,32 4,08 2,56 -3,27 6,16
Dayanikli Mallar -2,76 2,70 4,18 3,76 1,32 1,30
(Alun Fiyatlar1 Haric) -2,23 2,83 3,25 1,22 1,32 0,36
Yar1 Dayanikli Mallar 4,55 -1,65 5,33 4,55 -0,73 6,20
Dayaniksiz Mallar -122 0,04 5,62 9,80 9,17 -5,08
2. Hizmetler 1,27 1,96 1,28 5,13 2,32 -0,17
Kira 1,14 143 1,10 5,28 0,96 0,65
Lokanta ve Oteller 1,19 1,73 2,32 7,31 3,30 2,28
Ulagtirma Hizmetleri 143 1,15 1,25 2,53 244 1,32
Diger Hizmetler 1,31 2,57 0,87 4,96 242 -2,13

Kaynak : TUIK, TCMB
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Istikrarsiz bir goriiniim sergileyen ‘giyim esyas:’ fiyatlar1 ise Temmuz 2010 ay1 so-
nu itibariyle son bir yillik dénemde yiizde 5.86, ilk yedi aylik donemde ise yiizde
5.86 oraninda yiikselme kaydetmistir. Toplam hanehalki harcamalar1 i¢inde ylizde
5.31 oraninda paya sahip olan ‘alkollii icecekler ve tiitiin’grubu {iriin fiyatlarinda
Ocak — Temmuz doneminde yiizde 26.41 oraninda yiikselme meydana gelmis olma-
s1 2010 yili ilk yar1 y1l enflasyon gelismelerinde dikkate alinmasi gereken bir diger
unsur olmustur.

TABLO.IIL.7.7.
TEMEL MAL FIYATLARI 2010 YILI GELISMESI
(Uger Aylik ve Yillik Yiizde Degisim)

2009 2010
1T III IV | Yilhk I 1T
Temel Mallar 5.55| -232 4.08 256 | -3.27 6.16
Giyim 23.00| -11.91 | 10.27 339 [-12.62 | 23.73

Dayanikh Mallar (Altin Fiy.Hari¢)| -2.23| 2.83 3.25 122 | 132 0.36

Mobilya <7611 1.03 7.86 -2.51 141 3.76
Elektrikli ve Elektriksiz Aletler -2.54| 353 -1.11 -447 | -0.16 -1.01
Otomobil -0.11| 3.20 472 649 | 2.17 -0.11
Diger Dayanikli Mallar 020 1.81 041 279 | 0.56 2.17
ilac 7.65| 0.00 -1.51 6.02 | -1.77 0.00
Diger 086 0.72 0.34 3.14 | -0.86 0.12

Kaynak : TUIK, TCMB
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Asagidaki boliimlerde 2010 yili Ocak-Temmuz dénemi TUFE ve UFE gelismeleri
verilmektedir.

2010 yili Temmuz ay1 itibariyle iiretici fiyat endeksi UFE (2003 = 100), bir nceki
yilin Aralik ayina gore yilizde 4.79 ve 2009 yilinin ayn1 ayina gore yiizde 8.24 ora-
ninda, enflasyon hedefinin iistiinde bir yiikselme gostermistir. Oniki aylik ortalama-
lara gore ise Temmuz ay1 itibariyle UFE artis orami yiizde 5.33 olmustur.

TABLO II1.7.8.
2010 YILI UFE DEGISIM ORANLARI
(Temmuz Ay Itibariyle % degisim, 2003 = 100)

Bir Onceki Yihin Bir Onceki Yihn Oniki Ayhk
Aralik Aymma Gore Temmuz Ayma Gore Ortalamalara Gore

Genel 4.77 8.24 533
Tarim 7.81 15.70 14.08
Sanayi 3.72 6.56 342
Madencilik, Tasocak¢ilig 4.76 7.50 7.78
Imalat Sanayii 2.85 6.05 3.87
Elektrik, Gaz , Su 11.95 9.65 -5.74

Gegen yilin ayn1 aymna gore fiyat artiginin en yiiksek oldugu sanayi alt sektorleri
“metal cevheril 8% 28.62), “ana metal sanayii” (% 22.38), “kok komiirii, rafine
edilmis petrol iiriinleri” (% 17.70), “kagit ve kagit iiriinleri” (%14.09) ve “ham pet-
rol dogal gaz cikarim’ (% 10.94) iiretimi alanlar1 olmugtur.
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Bir Onceki Aya Gore Uretici Fiyatlar1 Degisim Oram (%)

Yilin ilk dort aylik donemi itibariyle 2008 yili degerlerinin altinda ancak 2009 yili de-
gerlerinin Uistiinde seyreden iiretici fiyati aylik gelismeleri, Temmuz 2010 ay1 itiba-
riyle, son ii¢ aylik donemde (-)deger tagimustir.

Temmuz ay1 itibariyle tiiketici fiyat endeksi (TUFE) (2003 = !00), bir 6nceki yilin
Aralik ayma gore yiizde 3.09 oraninda bir yiikselme kaydederken, son oniki aylik
donemde yiizde 7.58 oraninda yiikselmis, oniki aylik ortalamalara gore TUFE artist
ise ylizde 7.59 olmustur.
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(Temmuz Ay Itibariyle % Degisim, 2003 = 100)

) ~ TABLO IIL79. )
2010 YILI TUKETICI FIYATLARI DEGISIM ORANLARI (TUFE)

Bir Onceki Yihn Bir Onceki Yilin Oniki Ayhk
Aralik Ayma Gore Temmuz Aymma Gore Ortalamalara Gore
Genel 3.09 7.58 7.59
Gida ve alkolsiiz icecekler -0.55 5.52 8.46
Alkollii icecekler ve tiitiin 26.61 2891 3394
Giyim ve Ayakkabi 243 5.86 322
Konut 3.39 832 491
Ev Esyasi 2.96 3.75 9.36
Saghk 0.90 0.64 1.72
Ulagtirma 4.83 10.11 8.09
Haberlesme -2.71 -0.28 247
Eglence ve Kiiltiir -1.58 1.17 746
Egitim 291 597 5.64
Lokanta, Otel 6.01 9.88 843
Diger 0.77 6.34 10.84
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Bir Onceki Aya Gore Tiiketici Fiyatlar1 Degisim Oram (%)

2010 yilinmn ilk iki aylik doneminde &nceki iki yila gére daha yiiksek setreden enf-
lasyon sonraki dénemde hizli bir diigiise gegmis Temmuz ayi itibariyle son ii¢ ayda
ise onceki aya gore dgsgs kaydetmistir.

Temmuz 2010 ay: itibariyle “Ozel kapsamli TUFE Gostergeleri”nde gerceklesen
degisimler ise su sekildedir.
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Bir Onceki Bir Onceki Yilin Bir Onceki Yilin Oniki Ayhk

Grup Aya Gore Aralik Ayma Gore Aym Ayma Gore Ortalamalara Gore
A 0.39 4.14 8.35 7.82
B -0.28 4.02 747 8.33
C -0.59 2.71 6.65 7.63
D -0.36 3.75 6.33 6.09
E -0.63 1.14 5.17 6.04
F -0.67 1.03 4.38 6.08
G -042 1.87 348 3.94
H -0.33 1.83 4.20 3.81
I -0.51 1.90 4.50 441

Yukaridaki Tablodan izlendigi gibi gerek dnceki yilin ayni ayina gore gerek oniki ay-
lik ortalamalara gore en yliksek fiyat artiglart “mevsimlik iiriinler hari¢”, “islenme-
mis gida iiriinleri hari¢” ve “enerji hari¢” 6zel kapsamli tiiketici harcamalar1 grupla-

rinda gerceklesmistir.
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