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Kaynak gésterilmeden bir bdlimi veya

tamarm alint1 yapilamaz

Vergi Idaresi
reformu

ergi tabaninin genisletilmesi, vergi denetimlerinin etkinles -

tirilmesi, gelir idaresinin yeniden yapilandirilmasi, vergi

mevzuatinin basitlestirilmesi, acil eylem plam ¢ergevesin-
de 6ngortilen reformlar icerisinde yer almakta.

Mevcut vergi yapisi, her yonii ile tikanmustir. Vergi sistemi karma-
sik ve belirsiz bir hale gelmistir. Vergi gelirleri temel dayanagini
dolayli vergilerden almakta. Dolayh vergiler, diisiik gelir gruplar
tizerindeki vergi yiikiinii artirarak, bozuk olan gelir dagilimimi daha
da bozmaktadir.

Oniimiizdeki giinlerde vergi idaresinde reform yapmak amaciyla bir
kanun tasarisi TBMM’ye sunulacak. Tasarimin temelinde yer alan
mantik, vergi tahsilatinin vergi idaresi reformu vasitasiyla iyilestiril-
mesidir. Planlanan diizenleme, vergi idaresimt Maliyve Bakanlig:
biinyesinde ve Baskamnin dogrudan Maliye Bakanina bagh oldugu
yan Ozerk bir yapi haline getirecek. Fonksiyonel orgiitlenmeye gidi-
lerek, vergi politikast Maliye Bakanligi’na devredilecek. Biitlin ver-
gi daireleri kurulacak olan bu yeni birime devredilecek. Kanun tasa-

nsimn Temmuz ay1 sonuna kadar yasalagmasi planlanmakta.

Gelir idaresinin yeniden yapilandirilmasimin ardindan, Maliye Ba-
kanhig tarafindan vergi politikasi yeni bastan belirlenmeli ve asil
reform bu noktada gerceklestirilmelidir.

Kamu maliyesi ve kamu finansmanindaki kirilganlik devam etmekte
ve hassas dengeler lizerinde biraz da zorlayarak yiiriimektedir. Ka-
mu maliyesinde kalici iyilesme saglanmadan ekonomik kalici iyiles-
me saglanamaz. Tiirkiye ekonomide istikrar1 saglayabilmesi i¢in
mutlaka kamu finansman sorununu ¢6zmelidir. Bunun yolu da ka-
mu giderlerini en saglam kaynak olan vergilerle finanse etmekten

geclyor.
Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile okuyacaginizi umdugumuz haber

ve arastirmalara yer verdik. Gelecek sayimizda bulusmak dilegiy-
le...

Nail SANLI
Genel Sekreter



Ekonomie hassas dengeler

Bazi ekonomik gostergelerde yasanan iyilesmeler, tiim ekonomik so -
runlarin ¢oziildiigii gibi yanhs bir izlenim yaratt. Ozellikle kamu
maliyesi hassas dengesini koruyor. Ekonomideki olumlu gostergele -
rin yani sira endise verici pek cok gosterge de bulunuyor.

ayri Safi Milli Hasi-
la, enflasyon, faizler
gibi kimi ekonomik
gostergeler olumlu gelisimini
stirdiirtirken, baz1 gostergeler ise
ekonominin hala hassas dengeler
tizerinde durdugu izlenimi yara-

tiyor.
GSMH

2001 yili sabit
GSMH vyiizde 9.5 gerilemisti.
2002 vilinda ise yiizde 7.8 biiyii-
me gosterdi. GSMH’ nin 2003 y1-
11 gelisme hizi ise 5.2 oldu. 2003

yilinda yasanan 5.2°lik biiyiime-

fiyatlanyla

nin alt kalemlerine baktigimizda
sevindirici olan bu bliyiimenin
temkinli bir ivimserlikle karsi-

lanmasi gerektigi ortaya ¢ikiyor.

DIE tarafindan yayinlanan veri-
ler, milli gelirin alt sektorleri ba-
kimindan en hizli biiyilimenin
yiizde 8.4 ile ulastirma ve haber-
lesme sektoriinde yasandigim
gosteriyor. Bunu yiizde 7.8 ile
sanayi sektorli izliyor. Birgok
sektortin lokomotifi konumunda-
ki ingaat sektorii 2001 krizinde
baslayan daralma egilimini siir-
direrek, 2003 vyilinda yiizde 9

geriledi.

Kisi bagina gelirin 3 bin 383 do-
lara viikselmesi sevindirici bir
gelismedir. Ancak bu biiylime-
nin kaynaklar1 incelendiginde
karsimiza c¢ikan tablo sdyle; bii-
yiimeyi saglayan temel faktorler,
ticretler ile ithalat maliyetlerin-

deki ucuzlamaya dayaniyor.

Gayri Safi Yurt I¢i Hasila’daki
artisin yiizde 50°si ise stok biri-

kiminden kaynaklandi.

Ekonomide ortaya ¢ikan biiylime
{licret maliyetlerinin diismesi ile
doviz kurundaki gerilemenin yol
acgtig1 ithalat artisindan kaynak-

landi.
Konsolide biitce

2004 yil1 Mart ay1 sonu itibariy-
le, 24 katrilyon lira gelir, 31 kat-
rilyon lira harcama kalemi kon-
solide biitcede yer aldi. 7 katril -
yon liralik biit¢e acg181 olusurken,
yaklasik 8 katrilyon faiz dis1 faz-

la verildi.

2004 yil1 biit¢esinde vergi gelir-
lerinde kayda deger bir artis he-

deflenmedi. Ancak vergi gelirle-




rinin alt kalemlerine baktigimiz-
da karsimiza onemli kalemlerde
reel bazda gerileme c¢ikiyor.
Ozellikle gelir vergisi gectigimiz
yilin aymi dénemine gore reel
olarak ytizde 8’lik gerileme gos-
terdi. Konsolide biit¢e birazda
zorlamayla hassas dengeler iize-

rinde yiirimeye devam ediyor.
Borg stoku

Konsolide biit¢e toplam borg sto-
ku Mart’ta 1.9 milyar dolar arta-
rak 217 .9 milyar dolara yiikseldi.
Dis borglar 1.7 mil-
yar dolar azalarak
62.6 milyar dolara
gerilerken, i¢ borg
3.6 milyar dolar ar-
tarak 155.3 milyar

dolar oldu. Kon-

solide biitce kap-
samindaki borg
stoku yilin ilk
ii¢ aymda 15.2
milyar dolar biiyti-
di.

Toplam stok i¢inde 2003 sonu
itibariyle i¢ borglarin yiizde 69
olan payi, bu yil Mart sonunda
yiizde 71°e ulasti. Bu kapsamda
pivasaya olan bor¢larin agirlig:
yiizde 36’dan yiizde 42’ye yiik-
seldi. Kamuya olan bor¢larin pa-
y1 ise yiizde 33’ten yiizde 30’a

geriledi.

Kamu net bor¢ stoku 2003 yilin-
da 16.3 artarak 251.5 katrilyon-
dan yil1 kapatti. Konsolide biitce

kapsamindaki net bor¢ stoku ge-
cen yil yiizde 16.9 artigla 277.9

katrilyon liraya ulasti.
Cari islemler dengesi

Cari islemler dengesini 6.8 mil-
yar dolar acikla kapatan Tiirk
ekonomisi tizerindeki en biiyiik
tehlike sinyali olarak vardigim
koruyor. Yilin ilk iki ayinda dis
ticaret ac181 3.9 milyar dolar ola-

rak gerceklesti. Gegtigimiz yila

oranla

yiizde 90 oraninda artig kaydetti.

Dis ticaret acigindaki biiyiime
trendiyle birlikte Ttirkiye ekono-
misinin 2004 yilina yonelik en
zayif vamm olusturmaya basla-
yan cari islemler acifiyla ilgili
olarak IMF’den hiikiimetin tah-
mininden daha yliksek bir tah-

min geldi.

IMF’nin Diinya Ekonomik Go-

riinlim Raporu’nda Tiirkiye’nin

bu yilki cari islemler aciginin 9
milyar 220 milyon dolar diize-
yinde tahmin edildigi bildirildi.
Hiikiimetin cari islemler acigi
tahmini ise 7 milyar 626 milyon
dolar diizeyinde bulunuyordu.
IMF tahmini ile hiikiimet tahmi-
ni arasinda vaklasik 1.6 milyar
dolara yakin bir fark olustu. IMF
Tiirkiye’nin 2005 yilindaki cari
islemler agiginin ise 7 milyar
876 milyon dolar diizeyinde olu-

sabilecegini  hesapladi.
Buna gore Tiirkiye
2004 ve 2005 wvilla-
171

milyar dolar cari is-

nnda toplam
lemler aci81 verecek.
Can islemler acifi-
nin GSYIHye orani
2004 yilinda yiizde
3,2005 yilinda ise
yiizde 24 dize-

yinde olacagini

tahmin etti.

IMF’in raporuna goére, kamu
bor¢ dinamiklerinin, finansal pi-
yasalardaki kirilgan yapry: koru-
dugu ifade edildi.

Temel ekonomik gdstergeler bir
arada degerlendirildiginde orta-
ya ¢ikan sonug, Tiirkiye’nin eko-
nomik kirilganlii atlatamadigi
ancak onemli iyilesmeler elde et-
tigi noktasindadir. Bu gosterge-
ler ekonominin hala hassas den-
geler tlizerinde yiiridigiini gos-

termektedir.




Dis ticuret acior Hizla artiyor

Tiirkiye’nin ihracat ve ithalatta hizlh artis trendi siiriiyor. 2004 yili -
nin ilk iki ayinda ihracat yiizde 24 ve ithalat yiizde 40 oranminda art -
t. Ithalattaki hizly artis egilimi dis ticaret acigint da hizla biiyiittii.
Dus ticaret acigr gecen yilin ayni donemine gore yihn ilk iki ayinda

yiizde 90 artis gosterdi.

004 v1l1 subat ayinda 3.5

milyar dolar ihracat, 5.9

milyar dolar ise ithalat
yapildi. Yilin ilk iki ayinda ih-
racat 7.9 milyar dolar olurken,
ithalat 11.8 milyar dolara ulasti.
2004 y1l1 subat ayinda gecen yi-
lin ayn1 ayma gore ihracat yiiz-
de 21.7, ithalat ise yiizde 44.3
oraninda artt1. Aymi donemde
dis ticaret aci81 viizde 99,9 ora-
ninda artarak 1,182 milyon do-
lardan 2,364 milyon dolara
yiikseldi. 2003 yilt Subat aymn-
da yiizde 71.2 olan ihracatin it-
halat1 karsilama orani, 2004 yi-
It Subat ayinda yiizde 60 olarak
gerceklesti.

2004 Ocak-Subat doneminde;
2003 yilinin aym donemine go-
re ihracat vyiizde 23.6 artarak
7,966 milyon dolar, ithalat yiiz-
de 39.6 artarak 11,843 milyon
dolar olarak gerceklesti. 2003
Ocak-Subat doneminde 2037
milyon dolar olan dis ticaret
acig1, 2004 vili Ocak-Subat do-
neminde yiizde 90.3 oraninda
artarak 3,877 milyon dolara
yiikseldi. Ihracatin ithalat: kar-
silama orani ise 2003 yilinin ilk
iki aylik doneminde vyiizde 76
iken, 2004 vilinm ayni done-
minde viizde 67.3’e diistii.

2004 yil1 Subat ayinda 2003 yi-

linin ayn1 ayina gore; imalat sa-
nayii uriinleri ihracati yizde
21.7, tarim ve ormancilik {iriin-
leri ihracat1 yiizde 10.1, maden-
cilik ve tasocakciligi tirlinleri
ihracat1 yiizde 61.8 oraninda ar-
t1s gosterdi. Buna karsilik tarim
ve ormancilik {iriinleri ile sana-
vi tiriinleri ithalati viizde 51.1
oranmda artarken, madencilik
ve tasocakciligi trtinleri ithalati
ylizde 2.5 oraninda azaldi. Aym
donemde; sermaye mallar1 itha-
lat1 yiizde 72.1, ara mallari itha-
lat1 viizde 32.6, tiiketim mallar1
ithalati ise yizde 106.3 oranin-
da artis gosterdi. Subat ayinda

ihracat artis1 sermaye mallarin-

.-



da viizde 43.1, ara mallarinda
yiizde 14.9 ve tiiketim mallarm-
da yiizde 23 8 olarak gerceklesti.

2004 yil1 Subat ayinda bir 6nce-
ki yilin ayn1 ayina gore; OECD
tivesi {ilkelere yapilan toplam
ihracat 15.9,

OECD tiyesi olmayan

yiizde

ulkelere yapi-
lan ihracat
yizde 324,
Tirkive
Serbest
Bolgele-
rine yapi-
lan ihra-
cat  ise
yiizde 44 4
oraninda  artti.
donemde
Avrupa Birligi iilke-
lerine yiizde 20.4, EFTA iilke-
lerine yiizde 5.2 daha fazla ihra-

Aym

cat yapilirken, diger OECD iil-
kelerine yapilan ihracat yiizde
2.2 oraninda azaldi.

2004 yili Subat ay1 ihracatinin
yiizde 64.2 ’si OECD iilkeleri-
ne, yizde 31.5’i OECD iiyesi
olmayan ilkelere ve yizde
43’1 Tirkiye Serbest Bolgele-
rine yapildi. AB tilkelerinin ih-
paylt
2003 yili Subat ayinda yiizde
53.5 iken, 2004 yil1 Subat ayin-
da viizde 52 .9’a diistii. 2004 yi-
I Subat ay1 ihracat: igerisinde

racatimiz  icerisindeki

OECD iiyesi olmayan Avrupa
tilkelerinin pay1 yiizde 10.5, Or-

ta Dogu tilkelerinin pay1 yiizde
10.3, Afrika tilkelerinin pay1 ise
viizde 3.9 olarak gerceklesti.

2004 y1li Subat ayinda bir dnce-
ki yilin ayn1 ayma gore; OECD
iyesi tilkelerden

yizde 45.7,

rupa
Birligi iil-
kelerinden
yizde 512,
EFTA iilkele-
rinden viizde 9.7,
Diger OECD iilkele-
rinden yiizde 46 oraninda
daha fazla ithalat yapildi

Devlet Istatistik Enstitiisii tara-
findan a¢iklanan ocak ayi ihra-
cat miktar indeksi gectigimiz
yilin ayni ayina gore vyizde 7,
ithalat miktan indeksi yiizde
24 4, ihracat fivat indeksi yiizde
17.1, ithalat fiyvat indeksi ise
yiizde 8.4 oramnda artis gosterdi.

ithalat fivat indeks degerleri,
bir ay onceye gore yizde 4.1 ve
oniki avylik ortalamalara gore
ylizde 7.6 oraninda artarken, ih-
racat fivat indeksi degerleri bir
ay onceye gore yiizde 5.8 ve 12
aylik ortalamalara gore vyiizde
10.8 art1s gosterdi.

2004 vili ocak ayinda ihracat
miktar indeksi bir ay Onceye
g0re viizde 8.5 oraninda azaldi.
Oniki aylik ortalamalara gore
ise ylizde 20.2 oranmda artti.

Cari islemler

2004 yilt Ocak ay1
cari islemler aci-
81, bir Onceki

yilin  aymi
ayina gore
594 milyon

dolar artarak
783
dolar oldu. Bu ar-
tisin baslica se-

milyon

bepleri, dis ti-
caret agi8in-
daki 472 mil -
yon dolar tu-
tanndaki bi-
yiime ile net yatirnm gi-
derlerindeki 204 milyon dolan
tutanindaki artis oldu.

Dis Ticaret

Bir 6nceki yilim ayni ayi ile kar-
silastirildiginda, 2004 Ocak
avinda dis ticaret aci81 % 108,8
oraminda artarak 906 milyon
dolar olarak gerceklesti, Bu ge-
lisme:




Subat Ocak-Subat
2003 2004 Degisim 2003 2004 Degisim
Yiizde Yiizde
Thracat (000 $) 2 918 726 3552219 21,7 6 447 218 7 966 273 23.6
Tthalat (000 $) 4 100 991 5915832 44 3 8 484 161 11 843 452 39,6
Dis Ticaret Acig1 (000 $) | -1 182 265 -2 363 614 99.9 -2 036 943 -3 877 179 90.3
Karsilama Orani yiizde 712 60.0 760 673

- ihracat (FOB) gelirlerinin
viizde 25,1 oraninda artarak
4 414 milyon dolar ve

- bavul ticaretinin vizde 57,1
artarak 256 milyon dolar olarak

gerceklesmesine ragmen,

- altin dahil ithalat (CIF) harca-
malarmin viizde 35,2 oraninda
artarak 5.928 milyon dolarina
ulasmasindan kaynaklandi.

Yatirim Geliri

2003 Ocak ayinda 247 milyon
dolar, 2004 yil1 Ocak ayinda ise
451 milyon dolar ¢ikisla sonuc-
lanan yatirim geliri dengesinin
altinda ver alan dogrudan vati-
rim gelirlerinde 23 milyon do-
larlik net giris gortilmekte iken,
portfoy vatirim gelirleri ve faiz-
den olusan diger vatirim gelir-

Ocak ayinda sirasiyla 296 ve
178 milyon dolar olarak ger-
ceklesti. Bu donemde yurtdisin-
da vapilan tahvil ihraclarina
iliskin faiz odemeleri nedeniyle
portfoy giderlerindeki viizde
148’1ik artis dikkat ¢ekicidir.

Portfoy Yatirimlari

2003 Ocak ayinda 1.108 mil-
yon dolar olarak gerceklesen
portfoy vatimmlarindan kay-
naklanan net sermaye girisi,
2004 yilinin ayni ayinda yiizde
273’liikk artisla 1411 milyon
dolar oldu.

Alt kalemler itibariyle incelen-
diginde, varliklar baslid1 altin-
da, yurticinde verlesik kisilerin
yvurtdisinda menkul deger alim-
satimlarinin, 2003 Ocak ayinda

Ocak ayinda da 105 milyon do-
lar net alimla sonuglandigi goz-
lendi. Portféy vatirimlar: kale-
minin yikiimliiliikler boltimiin-
de Genel Hikimet’in 2003
Ocak ayinda 1.288 milyon do-
lar, 2004 yilmin ayni aymda ise
1.500 milyon dolar tutaninda
yurtdisinda tahvil ihraci yoluyla
yeni bor¢lanmaya gittigi goz-
lenmekte; ayni donemlerde eeri
0demede bulunmadigi eoril-
mektedir.

Yurtdist verlesik kisilerin hisse

senedi  pivasasinda Mayis
2003’ten beri devam eden net
alimlar1, Ocak 2004’te 18 mil-
yon dolarlik net satisa donistii.
Avyni dénemde, devlet i¢ borc-
lanma senetleri piyasasinda ise

34 milyon dolarlik net alim ger-

lerindeki net ¢ikislar, 2004 yili 218 milyon dolar, 2004 vyili  ¢eklestirildi.
Secilmis Kalemler - Dis Ticaret Ocak Ocak % Degisim
(Milyon ABD dolary) 2003 2004
Ihracat FOB 3.528 4414 25,1
Bavul Ticareti 163 256 57,1
Ithalat CIF -4.383 -5.928 352
(Alun Tthalatr) -110 -208 89,1
D1g Ticaret Dengesi -434 -906 108.8
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NuFusun yuade 27'si yoksulluk Simm altimde

DIE’nin yapag: yoksulluk calismasina gore Tiirkiye niifusunun
yiizde 27’si gida ve gida dist harcamalart iceren yoksulluk sinirt -
mn altinda yasiyor. Tiirkiye’de 926 bin kisi aclik sinirinin altinda

yasamaya calistyor.

evlet Istatistik Enstitiisti

tarafindan yapilan ve

2002 vyilin1 kapsayan
yoksulluk calismasina gore Tiirki-
ye’de yaklagik 926 bin kisi gida
yoksulu, yani aclik sinirmin altin-
da yasiyor. Gida yoksulu olarak
Tiirkiye genelinde niifusun yiizde
1,35 yasarken bu oran kirsal yerle-
sim vyerlerinde yiizde 2,01’e ¢ik-
makta, kentsel yerlesim yerlerinde

ise ylizde 0,92’ye diismekte.

Gida dis1 harcamalarda dahil edil-
diginde yoksulluk sinirinin altinda
yagayan sayisi 18,4 milyon kigiye
yiikseliyor. Gida ve gida dis1 yok-
sulluk, gida ve gida digi harcama-
larm maliyetinin hanehalkinin top-
lam tiiketim harcamasmdan az ol-
dugu devam olarak tanimlaniyor.
Gida ve gida dist yoksulluk siniri-
nin altinda yagayan niifus yine kir-
sal bolgelerde, kentesel bolgelere
gore daha fazla. Tirkive geneli
icin bu oran yiizde 26,96 iken, kir-
sal yerler icin ylizde 34,48’¢ ve

kentsel yerlesim verleri i¢in yiizde
21,95 olarak belirlendi.

Uluslararast  kargilastirmalarda
kullanilan yoksulluk smirlarma ba-
kildiginda; satinalma giicii parite-
sine gore kisi bagma giinliik 1 do-
larm yoksulluk sinir1 oldugu du-
rumda, Tiirkiye geneli i¢in yoksul-
luk oram yiizde 0,20 olurken, smir
2,15 dolar olarak belirlendiginde
bu oran yiizde 3,04 ve sinir 4,3 do-
lar olarak belirlendiginde ise, yiiz-

de 30,3 olarak gerceklesmekte.

Goreli yoksulluk, esdeger kisi ba-
sina fiiketim harcamasi medyan
degerinin yiizde 50'sinin yoksulluk
sinir1 olarak belirlendigi durumda,
Tiirkiye geneli icin yoksulluk ora-
n1 yiizde14,74, kirsal yerlesim yer-
leri i¢in yiizde19,86 ve kentsel yer-
lesim yerleri icin yiizde 11,33 ola-
rak tahmin edildi.

Yoksulluk smirlari hanehalki bii-
yiiklii giine gore incelendiginde,
tek kisiden olusan hanelerde, gida

yoksulluk smirt 2003 yili Aralik
ay1 itibariyle 73 milyon TL iken,
gida ve gida disi ihtiyaglardan olu-
san yoksulluk smir1 171 milyon TL
olarak belirlendi. Tiirkiye'de orta-
lama hanehalki biiyiikliigiiniin dort
civarinda oldugu diisiiniildtigtinde,
dort kisilik bir hanenin yoksulluk
(aglik) sinir1, gida i¢in 167 milyon
TL, gida ve gida disi harcamalari
kargilamaya yonelik yoksulluk si-
nirt ise 387 milyon TL olarak sap-

tandi.

Tiirkive genelinde hanehalki bii-
yiikligli arttikga yoksulluk oram
da artmaktadir. Hanehalki biiyiik-
ltigii 1-2 olan hanelerdeki yoksul-
luk oram yiizde 1648 iken, 7 ve
daha fazla kigiden olusan haneler-
de bu oranin yiizde 47,38 oldugu

goriilmekte.

Kirsal yerlesim yerlerinde yoksul-
luk oranmin yiizde 51,18 ile en
fazla 7 ve daha fazla kisinin yasa-

dig1 hanelerde oldugu goriilmekte-
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dir. Diger bir ifadeyle, kirsal yer-
lerde 7 ve daha fazla kisiden olu-
san hanehalklar1 ve bu hanehalkla-
rinda bulunan kisilerin yaridan faz-
las1 yoksuldur. En diisiik yoksulluk
ise 3-4 kisiden olusan hanelerde
gOzlenmekte.

Egitim durumu viikseldik¢e yoksul
olma riski azalmakta. Hanehalki
fertlerinin egitim durumlaria gore
yoksulluk oranlarina bakildiginda;
efitim durumunun yoksullugu en
iyi agiklayan degiskenlerden biri
oldugu goze ¢arpmakta. Gerek kir,
gerekse kentsel yerlerde egitim du-
rumunun artmasi yoksulluk riskini
azaltmakta. Buna gore; toplam nii-
fus i¢indeki oranlar1 da dikkate ali-
narak egitim durumlarina goére
yoksulluk oranlar1 incelendiginde,
Tiirkiye geneli icin yiizde 11,27'1ik
niifus payina sahip okuryazar ol-
mayan fertlerde yoksulluk orani
yiizde 41,07 iken, yiizde 3,79'luk
niifus payina sahip yiiksekokul, fa-
kiilte ve tsti egitimli fertlerde
yoksulluk orani yiizde 1,57've diig-
mekte. Aym oran, kirsal yerlerde

sirasiyla ylizde 46,42 ve yiizde
4 37'yve vyiikselmekte. Tiirkive ge-
nelinde okur-yazar olup bir okul
bitirmeyen fertler icin yoksulluk
orani yiizde 34,60 olup bu oran kir-
sal yerlerde yiizde 41,13'e yiiksel-

mekte.

2002 vyilinda Tiirkiye genelinde
yevmiyeli ¢alisanlarmn  yiizde
4501'inin yoksul oldugu go6riil-
mekte. Calisan fertlerin isteki du-
rumlari itibariyle yoksulluk oranla-
rina bakildiginda; en yiiksek risk
tasiyan grubun yevmiyeli (gecici,
mevsimlik) olarak ¢aliganlar oldu-
gu gozlenmekte. Tiirkive geneli
icin bu grup yiizde 45,01'lik yok-
sulluk oranina sahip iken, en diisiik
yoksulluk oranina sahip igverenler-
de bu oran yiizde 8,99 olarak ger-
ceklesti. Ozellikle kirsal yerlerde
oldukca yiiksek niifus payina sahip
ticretsiz aile iscileri de ikinci sirada
yoksulluk riskine sahip grubu tes-
kil etmekte. Issizlerde yoksulluk
riski, Tirkive genelinde yiizde

32.44 iken, kentsel yerlerde yiizde

22,99, kirsal yerlerde ise yiizde
62,56 olarak gerceklesti. Kirsal
yerlerde, tarim, avcilik, ormancilik
ve balik¢ilik sektoriinde ¢aliganla-
rm yiizde36,62'sinin yoksul oldugu

tahmin edilmisti.

Yoksul fertler, ktisadi faaliyet
kollarina gore incelendiginde, kir-
sal ve kentsel yerler ayriminda he-
men hemen ayni sektdrler goze
carpmakta ancak, kir ve kent ayri-
minda sektor siralamalarinda degi-
siklik s6z konusu olmakta. Tiirkiye
genelinde, tarim, avcilik, ormanci-
lik ve balikcilik sektorii, calisanla-
rin yiizde 36,19'1uk oranla yoksul -
luk riskinin en fazla oldugu sektdr
olarak birinci sirayr almakta. Bu-
nu, yiizde 35,92 ile insaat ve ba-
yindirlik sektorii izlerken, kentsel
yerlerde ise birinci sirayi ingaat ve
baymdirhik sektorii (yiizde 37,62),
ikinci sirayr tarim sektorii (yiizde
32,80) almakta. Tiirkiye genelinde
en disiik yoksulluk riski tasiyan
sektor ise madencilik ve tagocak¢i-

I1g1 sektorii olarak belirlendi.

Yoksulluk siiri yontemlerine gore yoksulluk oranlar:

Yoksul Fert Sayis1 (bin) Yoksul Fert Oram (%)
Yontemler Tiirkiye Kent Kir Tiirkiye Kent Kir
Gida yoksullugu 926 376 550 1,35 092 201
Gida ve gida dis1 yoksulluk 18 441 9011 9 429 26,96 2195 34 48
Kisi basi giinliik 1$’m altr* 136 10 126 0,20 0,03 046
Kisi bag1 giinliik 2.15 $’m alti* 2 082 971 1111 3,04 237 4,06
Kisi bagi giinliik 4.3 $’1n alti* 20 721 10 106 10 615 30,3 24,62 38,82
Goreli Yoksulluk 10 080 4 651 5430 14,74 11,33 19,86

Kaynak: DIE

* Burada 2002 yili i¢in 1 $’1n satinalma giicii paritesine (53GP) gore karsiligi olan 618 281 TL kullanilmastir.




BILANCO

Malive Teftis Kurulu’ndan

IMF politikalarina elestin

Maliye Teftis Kurulu hazirladigy bir raporla IMF politikalarin elestire -
rek, agwr borg yiikiinden kurtulunmast gerektigi saptamasinda bulundu.
Raporda borg yiikiiniin tasfiyesine yonelik onerilere de yer verildi.

aliye Bakanlig: Teftis

Kurulu, kamu agikla-

rmin mali ekonomik
ve sosyal acidan yol actif1 zararla-
11 telafi edici alternatif model 6ne-
rileri konusunda bir rapor hazirla-
di. Raporda, kamu borg yiikii ana-
liz edilerek, IMF programina yo-
nelik elestirilere yer veriliyor. Ra-
porun sonug boliimiinde de borgla-
rin tasfiyesi icin model Onerisi
aciklaniyor.

Bor¢lanma durumunun bugiin gel-
digi noktaya yonelik yapilan ana-
lizde; dis borg¢ yiikiindeki artigsin
tehlike sinirina yaklastigi yer aldi.

Konsolide biit¢e giderleri iginde
faiz 6demeleri paymin 1990 yilin-
da yiizde 20 iken, son 12 yilda hiz-
la artarak, 2002 yilinda yiizde 45’e
ulastifi saptamasi yapildi. I¢ ve
dis bor¢ faiz 6demelerin toplami-
nin GSMH’ya orani1 hizla arttig:
goriisii yer aldi.

Raporda, “Bu glin gelinen nokta-
da, yapilan bor¢lanmalardan elde

edilen hasilatin birakalim karl1 ya-

tirmmlari, cari haracamalarda bile
kullanilamaz hale geldigi, yeni
bor¢lanma hasilatinin tamamen
eski bor¢larin 6denmesine vakfe-
dildigi goriilmektedir. Bor¢lanma
olgusunda oyle bir kisir dongii ici-
ne girilmistir ki, borcun ve bu ara-
da isleyen faizlerin ddenebilmesi
icin biitcede varatilan gelir fazlasi
yeterli olmamakta, acik kalan kis-
min finansmaninin yeni borclarla
yapilmasi zorunlu olmaktadir. Oy-
sa, 1990’1 yillarda ekonomideki
finansal serbestlesme siirecinde
yatirim hacminin yiikselmesi ve
ulusal tasarruf havuzunun dogru-
dan yatirimlara doniistiiriilebilme-
sinin daha hizli ve etkin bir bicim-
de gerceklestirilmesi bekleniyor.
Bu beklentilerin gerceklesmesi bir
yana, i¢ bor¢ tuzagina sikigan ka-
mu sektorii, her seneki net yeni i¢
bor¢lanmasinin tistiinde bir i¢ borg
faiz yiikii ile kars1 karsiya kalmig-

*

tr.

IMF’e iligkin yapilan saptamada
ise su goriisler yer ald1, “IMF, eko-
nomik, sosyal ve siyasal kurumla-

rimizin tamamini etkisi altina al-
mig, adeta devlet i¢inde bir devlet
konumuna gelmistir. Giinliikk ha-
yatimizda bu derece etkin rol oy-
nar hale gelen ve iktisadi gidisatta-
ki artilara ¢ikmaya, eksileri ise
mali politikalara mal etmeye cali-
san IMF’e yurt icinden ve yurt di-
sindan cok ciddi bilimsel elestiri-
ler gelmektedir.”

Raporun alternatif entegre model
onerisi boliimiinde, tek hazine he-
sab1 sisteminin iyilestirilmesi, kisa
vadeli sermaye hareketlerinin ver-
gidendirilmesi, kisa vadeli mevdu-
at ve doviz tevdiat hesaplarinin
yiiksek oranda vergilenmesi vade
uzadikca vergi oranlarinin diisiik
tutulmasi, doviz ticareti ve bulun-
durulmasimin  simirlandirilmasi,
glimriik birliginin gozden gegiril-
mesi, devletin mali birimlerinin
tek ¢at1 altinda toplanmasi, yolsuz-
luklarla miicadele edilmesi, kayit-
dis1 ekonomi ile miicadele edilme-
si, kamu harcamalarinda etkinligin
saglanmasi gibi 6neriler yer aldi.




BILANCO

Subjektif risk reel riske karst

Son zamanlarda yasanan finansal krizler dalgasi, uluslararasi finansal kuru -
luslar tarafindan saglanan yardim paketlerinin faydalar: iizerinde hararetli
tartismalart alevlendirdi. Uluslararas: finansal kuruluslar, sikinti yasayan iil -
kelere yasadiklart olumsuz reel soklarin etkilerini en aza indirmek icin yeterli
kaynak saglamada basarisizliga mi ugruyorlar? Ya da Uluslararast finansal
kuruluslar, asirt comertlikleriyle, piyasa disiplininin altin1 mi oyuyor? Bu tip
celiskili olasiliklar, "gercek riskler" "siibjektif riskler" karsilastirmasinin go

receli agwrligint yansitiyor.

MF uzmam Tito Cordella ta-
Irafmdan uluslararasi Para Fo-

nu’nun pivasa disiplinini etki-
leyen miidahalelerini konu edinen
calismasinda su goriisler yer aldi;
IMF kredileri, bor¢ alanlar1 ve ve-
renleri daha ¢ok sagduyusuz mu
yapiyor? Diger bir deyisle, IMF
miidahalelerinin neden oldugu
siibjektif risk zararlar1 o kadar bii-
yiilk ki, "belki de IMF ismini
IMH’ye (Siibjektif Riskler Kuru-
mu —Institue for Moral Hazard-)
dontistirmeyi distinir. (Baro,
1998)? Ya da soz konusu zararlar
¢ok mu kiiciik ki "Arjantin’in IMF
kredisi alma konusunda yasadigi
zorluklar stibjektif risk problemle-
rinin bir abartis1 midir (Griffith-Jo-
nes, 2003)?

Nihayetinde bu sorular tecriibe
edilmis sorulardir. Devam eden
yardim paketlerinin kar-zarar ana-
lizini agiklayan tam bir ¢aligma ol -

mamasina ragmen, bir grup IMF
aragtirmacisi, bu sorular {izerinde
onemli deneysel bulgular topla-
muslardir. Pek ¢ok calisma finansal
krizlerle ilgili reel zararlara egil-
mektedir, diger calismalar da, yar-
dim paketlerinin neden oldugu ola-
s1 stibjektif zararlar hakkinda de-
gerlendirmeler sunmaktadir.

Reel risk zararlar ki, tiye tilkelerin
ekonomik performanslarinda ciddi
diistislerdir, pek ¢ok yazar tarafin-
dan kaleme alinmustir. Sosyal za-
rarlar agisindan bakildiginda, Bal-
daci, De Mello ve Inchauste (2002)
calismalari; finansal krizlerin, yok-
sullugun artmasi ve bazi durumlar-
da da gelir esitsizligi ile ilgili oldu-
gunu gostermektedir. S6z konusu
yazarlar, bu tip negatif etkilerin
glivenlik aglarim hedef alan on-
lemleri zorunlu kildig1 goriistinde-
ler. Carbacho, Garcia-Escribano ve
Inchauste (2003), sehirlerdeki ha-

ne halk: anketlerini kullanarak, Ar-

jantin makroekonomik krizlerinin

etkilerini incelemislerdir. Boylesi
bir calisma arastirmacilarin; en k6-
tii durumdaki hane halklarini tespit
etmelerine, kamu kesimi istihda-
minin ve hiikiimet harcamalarmin
bu hassas durumu azaltip azalta-
madifimi tetkik etmelerine ve hane
haklarinin bu krizlerin etkilerini
yumusgatmak icin kullandiklar1 me-
kanizmalara 1sik tutmalarina ola-
nak saglamaktadir.

Diger calismalar, finansal krizlerin
neden oldugu diger zararlar tizeri-
ne odaklanmaktadirlar. Gupta,
Mishra ve Sahay (2003), kriz {irii-
nii tepkileri degerlendirmek iizere,
1970-1998 yillar1 arast 91 iilkede
yaganan 195 para krizi 6regini in-
celemislerdir. Bu ¢alisma, krizlerin
biiyiik bir cogunlugunun daraltici
ekonomi politikasma sebep olur-
ken, yiizde 40’1indan fazlasinin ge-

oy -



nislemeci mali politikaya doniistii-
gilinii gostermektedir. Hatta, daral -
tic1 sonuglar, biiyiik ve gelismis
ekonomilerde, kiiciik ve gelismek-
te olan tilkelere gore daha ¢ok go-
riilmektedir. Bu sonuglar Disya-
tat’m (2001), gelismekte olan eko-
nomilerin bankacilik sistemlerin-
deki zayiflik nedeniyle daha fazla
yikima maruz kaldiklar1 yoniindeki
bulgular1 ile ¢elismektedir. Son
olarak, Cerra ve Saxena (2003) As-
ya krizinin kotii sonuglarinin iyi-
lestirilmesi {izerinde caligmis ve
resesyonun kalici ve gecici biles-
kelerini ayristirmugtir. Aragtirmaci -
larin ulagtiklar1 en temel bulgusu,
calismaya konu olan 6 iilkenin ta-
mamunda, krizden sonra toparlan-
ma oldukca ¢abuk olurken, liretim
diizeylerinde kalic1 kayiplarin ol-
dugu tespit edilmistir.

Finansal krizlerin, bir tilkenin sa-
nayisi tizerindeki pozitif ve negatif
etkilerini daha iyi anlayabilmek
i¢in, Borensztein ve Lee (2002),
Kore finansal krizinin cesitli sana-
yi sektorleri tizerindeki farkli etki-
lerini incelemislerdir. Calismalari-
nin vardig1 temel nokta, krizden
sonra, kredilerin bagli sirketler ye-
rine daha verimli ve daha az bagl
olanlara dagitildif1 gdzlenmistir.
Benzer sekilde, Haskar ve Kongsa-
mut (2003) Taylandl sirketler ke-
siminin performanslarini incele-
misler ve firmalarin krizden ¢ikma
yollarmin biiyiik ¢apta farkliliklar
oldugunu gostermislerdir.

Uluslararas: Finansal Kuruluglarm
miidahalelerinin siibjektif risk za-
rarlarmi tahmin etmek, en zor ¢a-
lismalardan biridir. Dogrusu, reel
zarar Olciilebilir ama siibjektif za-
rar dlciilemez. Uluslararas: kredi-
lere iligkin siibjektif riskin varligi-
nt 6lgmek iizere Lane ve Philips
(2000) 1995-1999 wyillar1 arasmda
IMF ile ilgili ¢ikan haberlere, ge-

lismekte olan piyasa bonolarmin
nasil reaksiyon gosterdiklerine
bakmuglardir. Sadece, 22 Grnekten
ikisinde faiz oranlarinin sergiledigi
durum, siibjektif risk hipotezi ile
tutarlilik g6stermistir. Bu iki &r-
nekten biri, 1998 Rusya krizinden
sonra, geligmekte olan piyasalarin
dagilmasinin hizlanmasidir. Bu
olay, Dell’Aricca, Schanabel ve
Zettelmeyer (2002) tarafindan ana-
liz edilmis ve Agustos 1998 Rusya
krizinin dncesinde ve sonrasindaki
goreceli olarak durgun donemde,
ilkeler genelindeki dagilma dii-
zevylerine bakilmistir.  Siibjektif
risk hipotezi ile tutarli olarak, Rus-
ya’ya verimli bir yardim paketi
saglamadaki basarisizlik, gelis-
mekte olan Pazar ekonomilerinin
dagilmasini hizlandirmus, tutucu
kesimin duyarlilifini artirmis ve
iilke genelinde dagilmaya neden
olmustur.

Uluslararas: diisiik kredilerin, yati-
rimcilarin ziyanina neden oldugu
kabul edilse de, kimin bu tarz fahis
bir riski alacagi sorusu sabit kala-
caktir. Boylesi bir siibjektif risk
kiiresel vergi miikellefleri tarafin-
dan finanse edilebilir mi? Jane ve
Zettelmeyer (2001) bu konuya dik-
kat ¢ekiyorlar. IMF’nin geri 6de-
me kayitlarina bakarak, fiiliyattaki
resmi bor¢ vermeler, diinyanin ge-
ri kalani icin hemen hemen higbir
maliyete neden olmamaktadir.
Benzer sekilde, Josi ve Zettelme-
yer (2004) 1973-2003 yillan ara-
sinda IMF’nin yiikselen ve gelis-
mekte olan iilkelere gerceklestirdi-
§i transferleri calismalarina konu
ettiler. Calismalarinin sonucunda,
gelismekte olan piyasalara verilen
borglarin, belirgin bir stibjektif ris-
ke kaynak yaratmalarinin gercekgi
olmadig1 sonucuna vardilar.

Eger tilkeler (yaklasik olarak) her
zaman IMF’ye geri ddeme yapar-

* IMF Research Biilteni, 3. cilt No: 1, Mart 2004

larsa, IMF yardim paketleri iilke-
sarta bagl transfer olarak goriil-
mez fakat, iilke-sarta bagh kredi
olarak algilanir ki bu adil bir sekil-
de fiyatlandirilmig iilke sigorta
(sosyal gitivenlik) politikasidir. Bu
celiskiler, yakin zamanda Cordella
ve Levy Yeyati (2004) tarafindan
caligtlmistir. Yardim paketlerinin
pozitif giivence etkisinin, siibjektif
risk sonuclarindan daha biiyiik ol-
dugunu durumlart agiklamaya ca-
lismaslardir. Ozellikle, ters disari-
dan kaynaklanan makroekonomik
sok durumunda sarta baglanan gii-
venceler, krize yakalanma egilimli
oynak ekonomilerde reformlar
tesvik etmektedir. Bu etki, banka-
larm verdigi diisiik kredilerin de-
ger etkisi ile aymdir (Cordella ve
Levy Yeyati, 2003).

Bu makalenin cikarimi, IMF yar-
dim paketlerinin siibjektif ve reel
riskleri konusunda dikkatli olun-
masidir. Reel riskler olduk¢a iyi
dokiimante edilebildigi halde, siib-

jektif risk bulgular1 daha yetersiz-

dir ¢iinkii bu bulgularin toplanma-
st daha zordur. Eldeki bulgular te-
mel alindiginda, Rogolf (2002),
IMF kredileri ile ilgili siibjektif
risk unsurlarinin, IMF’ye yapilan
elestiriler kadar oldugu olasiligini
ortaya koymaktadir. Rogolf’un g&-
rigleri kendinden Onceki aragtir-
mac1 Michael Musa ile bir bakima
benzerlik gostermektedir. Gergek-
te, Musa (1999) uluslararasi finan-
sal destekten kaynaklanan siibjek-
tif risk sorunlarinin abartildigi gé-
riigiinde ve finansal krizlerin asil
sebebinin stibjektif risk olmadigi
fakat daha ¢ok iilkelerin yonetim-
lerinin ve uluslararasi finansal si-
temlerin uygun risk azaltma yon-
temlerinin eksikliginden kaynakla-
nan reel riskler oldugunu savun-
maktadir.

D ——————————— e



AB'de parasal birligin uzun yolu

AB’nde parasal birligin gerceklestirilmesi yillar gecmesini gerektiri -
yor. Avrupa Merkez Bankasi, Birlige yeni katilan Merkezi ve Dogu
Avrupa iilkelerini Euro’yu benimsemeden once sikt mali ve parasal
kriterlere uyum saglamalar: konusunda uyariyor.

vrupa Birligi 1 Ma-

yis 2004 tarihi itiba-

riyle 10 yeni tilkenin
katilimiyla ¢oktandir beklenen
biyumesini perceklestirdi ve
Birligin toplam niifusuna 75
milyon kisi daha katildi. Birlige
yeni Uye olan iilkelerin halklari
icin bu bir riiyanin gercekles-
mesi anlamini tasiyor. 1989 yi-
lina kadar komiinist yonetim al-
tinda bulunan bu on iilkeden se-
kizi i¢in Birlige katilim, kendi-
leri icin 6zgiirlik, demokrasi ve
kanun hakimiyetinin giivence
altina almmasi anlamini tagi-
vor. Avrupa Birli8i’nin ‘eenis-
lemeden sorumlu‘ Komisyon
Uyesi Giinter Verheugen’e sére
"Genisleme, yakin yillarda Av-
rupa’da barisa, istikrara ve refa-

ha yapilmis olan en biiyiik kat-

kiy1 olusturuyor."

AB’ne yeni katilan iilkelerde
kurulu olan bircok sirket i¢in 1
Mavyis onemli bir degisiklige
igsaret etmiyor, zira bu tilkelerde
esasen AB’ne katilim i¢in ya-
pilmasi gerekli olan siyasi, eko-
nomik ve idari reformlarin he-
men tamami buglne kadar za-
ten yapilmusti, Cok uluslu fir-
malar ise zaten katilimi &ngore-
rek, eski Sovyet Blokunda yer
alan bu sekiz tilkeye bugiine ka-
dar 120 milyar dolar tutarinda

sermave vatirimi yapmuislardi.

Ancak Birlige yeni katilan bu
iilkelerin ekonomileri, basta ta-
rimsal siibvansiyonlar ve bolge-

sel kalkinma yardimlar: seklin-

de olmak iizere 2004-6 yillarm-
da iice katlanarak yillik 14 mil-
var eurova cikacak AB yardim-
lar1 ile biiyiik bir ivme kazana-
bilecek.

Bununla beraber hernekadar ar-
tacak dis vatirimlar ve AB’den
saglanacak biiviik destek bu iil-
kelerde ekonomik kalkinmaya
biiviik katki saglayacak ise de
merkezi hiikimetlerin ve verel
yOnetimlerin gdsterecegi caba
ekonomik gelisme {izerinde te-
mel bir agirlik tasiyacak. Eski
Sovyet Bloku’nda ver alan bu
sekiz lilke, ekonomilerini refor-
ma tabi tutma alaninda bugiine
kadar ¢cok onemli mesafeler al-
dilar, ancak vine de yapmalari
sereken cok sey bulunuyor.

-,



Cek Cumbhuriyeti, Macaristan,
Polonya ve Slovakya, bugiine
kadar uygulanagelen ‘refah
devleti’ amacli kamu harcama-
lar1 politikasimin yol actig1 yiik-
sek bitce aciklarim disurme
zorunlulupu ile kars:1 karsiya
bulunuyorlar, Buna mukabil
biitce aci81 bulunmayan Baltik
devletleri ise yeni katilan tlke-
ler icinde en diisiik kisi basina
eelir dizeylerine sahipler ve
toplam niifuslar1 icinde ¢ok fa-
kir genig niifus kesimlerini ba-
rindirniyorlar. Kibris, Malta ve
Slovenya nispeten daha zengin
iseler de onlarin da hayli 6nem-
li ekonomik ve sosyal sorunlari

mevcut.

Birlige yeni katilan tilkeler "Pa-

rasal Birlik"e katilim konusun-

da hevesli iseler de, Once para-
sal istikrarin saglanmasi ve biit-
ce aciginin, GSMH'nin yiizde
3'{iniin altina distirilmesi gibi
onemli hususlar1 da iceren kati-
Iim kosullarini yerine getirme-
leri gerekiyor. Diger dnemli ko-
sullar olarak; kamu bor¢ stoku-
nun, ilgili dlkenin GSMH’smin
yiizde 60.0’min istinde olma-
masi, enflasyon oraninin, enf-
lasyon orani en diisiik tic euro
kullanicis1 iilkenin ortalama
enflasyon oranindan (halen
yiizde 2.6) 1.5 puandan fazla
yiiksek olmamasi ve uzun do-
nem faiz hadlerinin de, yine fa-
iz hadlerinin en diisiik oldugu
dort euro tilkesi faiz hadleri or-
talamasindan en fazla 2 puan

yiiksek olmasi bulunuyor.

Baz1 kucik ilkelerin parasal
birlige #i¢ yillik bir siire icinde
katilmalar: bekleniliyor ise de
baz1 biiviik ekonomilerin para-
sal birlige katilim konusunda
2009-10 villarindan 6nce hazir
hale gelmeleri pek beklenmi-
yor, Polonya, Cek Cumhuriyeti
ve Macaristan gibi Birlige yeni
katilan biyiik tilkelerde biitce
aciginin milli gelirin yizde
3.0%i diizeyine diisiiriilmesi hii-
kiimetleri hayli zorlayacak gibi
soziikiivor. Ciinkt bu tilkelerde
kamu kurumlarmin ozellestiril-
mesinden elde edilen gelirler
artik kuruyor ve ayrica ortak
AB Biit¢esine yapilmasi gere-
ken katki paylart da bu tilkeler
icin ayn bir yiik olusturacak.

Esasen AB’nin veni iiyelerinin

Euroya Gegis Siireci Ulkeden Ulkeye Degisiyor
Biitce Acigi Enflasyon Kamu Bor¢ Euroya
Stoku® Gecis YII™

2003 2004 2003 2004 2003
Polonya 4.1 7.6 0.7 2.2 454 2009
Cek Cumbhuriyeti 129 6.2 -0.1 1.4 37.6 2009-10
Macaristan 59 4.6 4.7 8.2 59.0 2009-10
Slovak Cumhuriyeti 3.6 39 8.5 8.1 42.8 2008
Letonya 1.7 30 -1.1 1.5 21.9 2007-08
Litvanya 1.8 20 2.9 34 15.6 2007-08
Slovenya 1.8 1.5 5.7 5.2 27.1 2007-08
Estonya -2.6 0.2 1.4 2.1 5.8 2007-08
Kibris Cumhuriyeti 6.3 4.0 72.2 2007
Malta 9.7 2.5 72.0 2007
AB Kistaslari % 3.0 % 2.5 % 60.0
(a) Beklenen
(b) GSMH’vya olan orani




Mayvis ay1 basinda Birlige kati-
Iimlarinm gerceklesmesinden
hemen oOnce verdikleri beyanat-
larla, Avrupa Merkez Bankasi
yetkilileri de, bu tilkeleri zama-
nt gelmeden parasal birlige ka-
tilimlar: konusunda uyardi, Av-
rupa Merkez Bankasi’nin yeni
yvaymlanmis olan Yillik Rapo-
m’'nda enflasyonla micadele-
nin, AB’nin vyeni tiyeleri icin
onde gelen bir ugrag alani oldu-
Su hususu vurgulaniyor ve do-
viz kurlarinda devam edegelen
istikrarsizligm bu tilkelerde iz-
lenecek parasal politikay1 daha
karmasik hale getirebilecegi ve
ilkelerde dis
olumsuz yonde etkileyebilecegi

baz1 ticareti

ifade edilivor.

AB’ne vyeni katilan tlkelerin
Parasal Birlige girip eurovyu be-
nimsemekte acele etmeleri du-
rumunda, 1990’11 yillarin basin-
da vasanan ve parasal birlik
planlarinmn ileriye atilmasini
eerekli kilan parasal krize ben-
zer yeni bir krize yol agmalarin-
dan endise ediliyor. Bu risk,
dis yatirmmceilarm cok ¢ekici
bulduklar:t Macaristan’in, euro-
va bir an evvel gecmek icin pa-
rasimnin degerini suni olarak is-
tikrarli tutmaya calismasi sonu-
cu diistiigli zor durumla daha da
belirgin hale geldi. Macaris-
tan’in mali durumunun istikrar-
L1 bir parasal politika izlenmesi-
ne olanak tanimayacaginin far-

kmda olan spekiilatorlerin ulu-
sal para tizerinde asirt alim sa-
tim iglemlerine girismeleri, Hii-
kiimeti ¢ok keskin faiz avyarla-
malart yapma durumunda bi-
rakti. Spekiilatorler bu isten iyi
para kazandilar ancak, iilkedeki
istikrarsiz para piyasasl uzun
vadeli dis vyatirimeilar urkiitti
ve bu sekilde Macaristan’in
2008 vili baslarinda Euro bol-
eesine girme umutlar: tiikendi.
Nisan ay1 baslarinda Macaris-
tan yetkilileri tilkenin 2009 ve-
va 2010 yilinda parasal birlige
katiliminin daha olasi oldugunu

acikladilar.

Euroya gecis alaninda Macaris-
tan’in yasadig! deneyim AB’ne
yeni tiyve olan dogu ve merkezi
Avrupa ilkelerinde beklenen
etkisini gostermis bulunuyor.
Nitekim, para pivasalarinda
olusacak bir istikrarsizliktan ce-
kinen Polonya ve Cek Cumhu-
riyeti, euroya gecislerini, bas-
langicta ongordiikleri tarihi i¢
yil ileriye alarak 2009-10 yilina
ertelediler.

AB’ne iiye olan tilkelerin para-
sal birlige tiye olabilmeleri ve
euroyu benimseyebilmeleri icin
Birligin ongordiigii ve yukarida
verilmis olan ekonomik kriter-
leri verine getirmelerinin yani-
sira bir diger testten de basariy-
la gecmeleri gerekiyor, Bu il-

kelerin, paralarinin euroyu be-

nimsemelerine olanak verecek
Olciide istikrarli oldugunu gos-
termek i¢in "Déviz Kuru Meka-
nizmasi II"ye katilmalar1 gere-
kiyor, Bu sisteme giren {ilkele-
rin, ulusal paralarinin degerini,
ilgili paranin Avrupa Merkez
Bankas1 (AMB) ve AB tarafin-
dan Euro cinsinden belirlenmis
olan degerine gore (+) (-) yiizde
15 arasinda degisen bir band
icinde tutmalan gerekiyor. Pa-
rasinin degerini koruyabilmesi
icin Parasal Birlise aday olan
tilkeye, Avrupa Merkez Banka-
1, pivasaya euro alimi ve sati-
miyla miidahale ederek yardim-
c1olabilivor. Ancak parasal bir-
lise girebilmek icin aday iilke-
nin parasinin degerinin, AMB
miidahalesi olmaksizin ancak
¢cok kiiciik oynamalara maruz
kalmas1 gerekiyor

Belirgin iyilesmeler saglanma-
sma ragmen ilkemizde halen
eecerli olan biitce aci81, kamu
bor¢ stoku, enflasyon ve faiz
oranlar1 diisinuldiugiinde, za-
mansiz da olsa bazilarinin tize-
rinde fikir yuarittigi Torki-
ye’nin euroyu benimseme duru-
munun, ne kadar gii¢, uzun va-
deli ve 6zen gerektiren bir konu
oldugu Parasal Birlige eirmeve
aday olan iilkelerin durumu
odzden gecirildiginde daha iyi
anlagiliyor.
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BILANCO

AB'nin yuksek maliyetleri
yatmmeilan yeni aravisiara yoneltti

Ucret diizeylerinin yiikselmesi Avrupa Birligi’ne yeni katilan iilkelere
olan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarint olumsuz yonde etkiliyor
AB’ne adaylik ve katilim miizakereleri siirecinde yogun bicimde dogru -
dan yabanc sermaye yatirim ¢ekmis olan Orta ve Dogu Avrupa iilkeleri,
artan isci iicretleri ve diisiik verimlilik nedeniyle eski avantajlarin yitiri -

yorlar.

ek Cumbhuriyeti Hii-

ktimeti 700 milyon

Euwro tutannda proje
bedeli olan bir yatirimini Prag’in
kuzeyindeki bir alana yapmasi
hususunda Tirkiye’de de 6nem-
li bir yatirimi bulunan Hyundai
Motor Sirketini ikna etmek icin
son iki yildir biiviik bir ugras
verdi ve lobi faaliyetinde bulun-
du. Bu amacla bu Giiney Kore
sirketine tesis alani olarak kulla-
nilmak tizere 200 hektar biiyiik-
liigiindeki bir sinai yatirim alani-
n1 sadece 7 (yedi) Euroya satma
onerisinde dahi bulundu. (Iz-
mit’te kurulan Ford Fabrikasina
tahsis edilen tesis alanini hatirla-
tiyor) Ne var ki tiim bu ¢abalara

karsin Hyundai Motor Co. gecen

ay sOzkonusu yatirimini Slovak-
ya’da yapma karar1 aldi. Bunun
sebebi bir zamanlar yabancilar
i¢in bir tercih nedeni olan diisiik
is¢i tcretlerinin artik Cek Cum-
huriyeti’nde hayli yiiksek dii-
zeylere tirmanmis olmasiydi.
Hyundai’nin Slovakya’daki tesi-
si 2006 yilinda Zilina’da faaliye-
te gectiginde 3 500 kisiye dogru-

dan is olanagi saglayacak.

Ocak 2003°te ise Hollanda Phi-
lips Sti. Bat1i  Macaristan’da
Szombathely’de kurulu olan ve
500 isc¢i calistiran televizyon
monitoru fabrikasini, vasifsiz bir
is¢iicin aylik ticret diizeyinin 85
Dolar oldugu Cin’in Suzhou

kentine tasidi. Dogu Avrupa iil-

kelerinden Cin’e tesis nakilleri
Flextronics International Ltd. ve
IBM Corp. i¢in de sézkonusu ol-
du.

1 Mayis tarihi itibariyle Birlige
katilmis olan bu on iilkede is¢i-
lik malivetleri katilimla birlikte
daha da yiikselecek ve Birligin
eski tiyeleri ile olan ticret diizeyi
farki azalacak. Zira bu tilkelerde
kurulu tesisler iiyelikle beraber
AB’nin siki is¢i sagligi ve gii-
venligi kosullarma uyum géster-
me durumunda kalacaklar. Diger
taraftan bu iilkelerde caligsan is-
cilerin diger AB tiyesi iilkelerde-
ki is¢i ticretlerine paralel ticret

talepleri de giindeme gelecek.

Birlige yeni katilan Orta ve Do-




gu Avrupa iilkeleri bu alanda da-
ha once Dogu Almanya’nin igi-
ne diismiis oldugu hataya diis-
mek istemiyorlar. Berlin Duvari-
nin yikilmasinin ardmdan isci
iicretlerini hizla yiikselten Dogu
Almanya rekabet giiciinii yitir-
mis ve igsizlik haddi AB ortala-
masmin ¢ katina, ylizde 20’ye

ylikselmisti.

Siiphesiz is¢i iicretlerinin ulus-
lararas1 kiyaslamasinda, isci ba-
sma verimlilik diizeyinin ©6n

planda gézéniine almmasi gere-

kiyor. Daha ag¢ik bir deyisle lic-
ret diizeyi ile verimlilik diizeyi-
nin uyum i¢inde olmasi, ikisi
arasindaki korelasyon katsayisi-
nin yiksek olmasi gerekiyor.
Asagida verilen tabloda goriile-
cefi lizere Birlige yeni katilan
iilkelerde iicret diizeyleri diisiik
ama, genelde verimlilik diizeyle-
11 de diisiik ve durum bu tilkele-
rin dogrudan yabanci sermaye
yatirimi ¢ekmeleri agisindan bir
olumsuz unsur niteligi olugturu-

yor.

Dogrudan yabanci sermaye yati-
rimlari yoluyla, istihdam olanak-
larinin ticret diizeylerinin diisiik
oldugu iilkelere kayma slreci,
bir bolge veya iilkenin bu yolla
sahip oldugu maliyet avantajinin
zaman icersinde nasil eriyebile-
cegini géstermektedir. Omegin
disiik {icret avantajinin giderek
yitirilmesi nedeniyle halen Cek
Cumhuriyeti’nde kurulu olan
tekstil ve otomobil imalati sana-
yilerinin, ticret diizeylerinin dii-

siik oldugu Romanya ve Ukray-

Iscilik Maliyetleri ve Verimlilik Diizeyi

Saat Basina Isgiicii Saat Basina Isgiicii

Iscilik Maliyeti* | Verimliligi** Iscilik Maliyeti* | Verimliligi**
Isvec 28.56 64.4 Kibris R. Cum. 10.74 Bilgi yok
Danimarka 27.10 68.0 Slovenya 8.98 254
Almanya 26.34 56.9 Portekiz 8.13 bilgi yok
Liikksemburg 24.61 90.5 Polonya 448 16.9
Fransa 24 42 65.6 Cek Cum. 3.90 17.3
Ingiltere 23.85 58.1 Macaristan 3.83 17.0
Avusturya 23.60 63.1 Slovakya 3.06 13.3
Hollanda 22.99 55.6 Estonya 3.03 12.0
Finlandiya 22.13 643 Litvanya 2.71 12.9
Italya 18.99 56.5 Letonya 242 10.7
Irlanda 17.31 81.6 Ispanya 14.22 459
Y unanistan 11.62 393 Malta Bilgi yok Bilgi yok

Ortalama Saat Basina Ortalama Isgiicii
Iscilik Maliyeti Verimliligi
Genigleme Oncesi AB 22.21 57.6
Yeni Katilan Uyeler 42 16.7
Genislemis Avrupa Birligi 19.09 51.9

* 2000 vil1 icin sanavi ve hizmet sektdrlerinde Euro olarak. Belcika ve Malta icin bilgi bulunamamuistir.
#% 2002 vilinda istihdam edilen her bir kisi i¢in cari fivatlarla bin Euro olarak gayrisafi katma deger. (Fransa icin 2001 vil1)

Kaynak: Eurostat
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na gibi tilkelere kaymasi beklen-
mektedir. Zira 2004 vil1 baslari
itibariyle Macaristan’da ortala-
ma aylik ticret 603 Euro iken bu
rakam Cek Cumhuriyetinde 507
Euro, buna karsilik ortalama ay-
lik ficret Ukrayna’da 60 Euro ve
Romanya’da ise 100 Euro diize-

yindedir.

Evvelce Avrupa Birligine katila-
cak tllkeler arasinda yabanci ser-
maye ¢ekme alaninda en ¢ekici,
en onde gelen iilkeler arasinda
yer alan Macaristan’da, 1989 yi-
lindan bu yana ilk kez, ulus-
lararas1 sermaye akimi negatif

bakiye vermistir.

Asagida 1 Mayis tarihi itibariyle
AB’ne iiye olan iilkelerde 2002
ve 2003 yillarinda gerceklesen
dogrudan yabanci sermaye vyati-

rim tutarlari verilmektedir:

Avrupa Birligi iiyesi olan Orta
ve Dogu Avrupa tilkeleri arasin-
da dogrmdan yabanci semmaye
¢ekme hususunda siiregelen re-
kabet, saglanan vergi tesvikleri-

nin toplam vyatirim bedelinin

yiizde 15’ini ge¢emeyecedi sek-
lindeki AB smirlamasi nedeniy-
le giderek kizisiyor. Birligin
devlet yardimlar1 alaninda koy-
mus oldugu kurallara uyma
mecburiyeti, bu iilkeler i¢in ya-
banci sermayeye daha evvelce
saglamis olduklar1 yiiksek vergi
tesviklerini verebilmelerini On-

liiyor.

Ancak vergi muafiyeti alaninda-
ki sinirlamalar1 asmak hususun-
da kararlt olan bu iilkeler Ku-
rumlar vergisi hadlerini diislir-
mek suretiyle yabanci sermayeyi
¢ekmeye calistyorlar. Omegin
Kia Sirketinin Avrupa’da yapa-
cagi otomobil fabrikasini kendi
iilkesine yonlendirebilmek ama-
ciyla AB’nin bir diger yeni iiye-
si olan Slovakya, bu alanda raki-
bi durumunda olan Cek Cumhu-
rivetinde yiizde 28 olan Kurum-
lar Vergisi oranini yiizde 19’a
diisiirdii ve isc¢ilik maliyetlerini
azaltmak icin bazi ek Onlemler
aldi. Buna karsilik Cek Cumhu-
riyeti de 2006 yil1 itibariyle Ku-

rumlar Vergisi oranmin yiizde

24’¢ diismesini saglayacak se-
kilde vergi oranmin her yil iki
puan diisiiriilmesi yolunda bir

yasa cikard1.

Ama halen Birligin disinda olan
Bulgaristan, Romanya, Ukrayna
ve stiphesiz Tiirkiye, bu alanda
AB kurallarima uyma zorunlulu -
gu altinda degiller ve dogrudan
yabanci sermaye getirecek olan
¢ok uluslu sirketlere, onlar1 bir-
kac vil stlireyle kurumlar vergi-
sinden muaf olma olanagi sagla -
yacak vergi tesvikleri saglayabi-

lirler.

iktisadi analistler Birlige katilim
sonucu Orta ve Dogu Avrupa iil -
kelerinin hizli bir istihdam ola-
nagi kacisi problemi ile karsilas -
mayacaklarmi tahmin ediyorlar
ve bu konuda Ispanya ve Porte -
kiz 6rnegini veriyorlar. Bu iilke -
lerde halen ortalama is¢i Ucreti,
son toplu katilim 6ncesi AB'nde
gecerli olan ortalama isci iicret-
lerinin yiizde 25 dolayinda altin-
da bulunuyor ve bu farkin ka-
panmasinin 20-23 yillik bir siire

gerektirecegi tahmin ediliyor.

Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlar: Hiz Kesiyor

(Milyon Dolar Olarak)

2002 2003* 2002 2003*
Cek Cumhuriyeti 8276 2 351 Slovak Cumhuriyeti 4 007 481
Polonya 3789 3675 Slovenya 1748 (-) 120
Letonya 714 467 Macaristan 598 (-) 1 647
Litvanya 388 289 Estonya 153 688
* Tahmini

Kaynak: Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi
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Deviet Planlama Teskilati;
Yurt ici talep canlandi

2002 yulinda beyaz esya ve otomotiv sanayiinde, ic talep yetersizligine
ragmen, iiretim artislarinin siirmesi, ihracatta saglanan artislar saye -
sinde gerceklesti. 2003 yilinda ise iiretim artislarinda ihracat artislart -
nin yani sira, yurt ici talepte olusan canlanmaya paralel olarak yurt ici
sanslardaki artis da etkili oldu.

evlet Planlama Tegkilati,

yaptig1 ¢aligmada 2003

yvilinda iiretim artisinda
ihracatin yani sira yurt ici talebin-
de canlandig1 saptamasinda bulun-
du. DPT’ye gore, 2003 yilinda, si-
rasiyla, toplam otomobil satiglari
ve toplam tagit araclari satislarmda
yiizde 150,60 ve yiizde 126 4 oran-
larinda artiglar gozlendi. 2003 yi-
Inda i¢ talepte vasanan canlilik,
2004 yilmin Ocak ve Subat ayla-
rinda da siirdii. 2004 yilinin Ocak
ve Subat aylarinda toplam otomo-
bil satiglari, sirasiyla, yiizde 306,2
ve yiizde 330,5 oranlarinda artar-
ken; toplam tagit araclari satiglari,
aym aylarda, sirasiyla, yizde
2079 ve yiizde 240,9 oranlarida
artti. Bu yiiksek oranli artislarda,
faizlerin diismesi ve 20 yasin iize-
rindeki otomobiller i¢in uygulanan
Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) indi-
rimi etkili oldu.

Otomobil iiretimi ve toplam tasit
araglari tiretimi, 2003 yilinda, sira-
siyla, yiizde 44 ve yiizde 54 oran-
larinda artt1. 2004 yilinin Ocak
ayinda bu iiriinlerin tiretimleri, bir

onceki yilin ayni dénemine gore,
sirasiyla, ylizde 94,7 ve ylizde 79,1
oranlarinda artarken; Subat ayinda
da, aym iiriinlerin iiretimi, sirasiy-
la, yiizde 70 ve yiizde 65,6 oranla-
rinda artis gosterdi.

Avyrica, 2003 yilinda, otomobil ih-
racat1 yiizde 25,7, toplam tasit
araglar1 ihracat1 da yiizde 34,7
oranlarinda artti. 2004 yili Ocak
ayinda bu iiriinlerin ihracati, sira-
siyla, yiizde 91,2 ve yiizde 71,6
oranlarinda; Subat ayinda da, sira-
siyla, yiizde 70,7 ve yiizde 474
oranlarinda artig gosterdi. Ihracat
artis oranlari, firetim artig oranlari-
na paralel olarak seyretti.

2003 yilinda, toplam otomotiv ana
ve yan sanayii ihracati, yiizde 50,1
oraninda artarak, 6,5 milyar dolara
ulasti. 2004 yilinin Ocak-Subat do-
neminde de, bu sanayiinin ihracati,
ylizde 54,5 oraninda artarak, 1,2
milyar dolar olarak gergeklesti.
2003 yilinda, tagit araclar ithalati,
yilizde 153,2 oraninda, otomobil it-
halat1 da yiizde 155,5 oraninda art-
t1. 2003 yilinda otomotiv iiriinle-

rinde goriilen yiiksek ithalat artis-
lar1 2004 yilinda da siirdii. 2004 yi-
Iimin Ocak ayinda yiizde 232,7 ora-
ninda artan toplam tasit araglarr it-
halati, Subat ayinda yiizde 250,5
oraninda artti. 2004 yilinin Ocak
ayinda yiizde 310,4 oraninda artan
otomobil ithalat1 da Subat ayinda
yiizde 317,5 oraninda artis gercek-
lestirdi.

Bu gelismeler sonucu, 2004 yili
Subat ayinda toplam otomobil sa-
tiglarinda ithalatin payi, yizde
65,3; toplam tasit araclari satisinda
ithalatin pay1 ise, yiizde 50,5 ola-
rak gerceklesti. Bu oranlar, 2003
yilinin Subat ayinda, sirasiyla,
62,1 ve 44,1 olarak gerceklesmisgti.

2002 yilinda beyaz esya ve otomo-
tiv sanayiinde, ic talep yetersizligi-
ne ragmen, iretim artiglarmm siir-
mesi, ihracatta saglanan artislar sa-
yesinde gerceklegirken; 2003 yilin-
da tiretim artislarinda ihracat artis-
larinin yaninda, yurt ici talepte
olusan canlanmaya paralel olarak
yurt ici satiglardaki artigin da etkili
oldugu gozlendi.

e-:-—
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Oaellestimme eii gidevini kewstlayomad

1985 yilindan bu yana yapilan ozellestirmelerde 4 katrilyon gelir elde
edildi. 19 yvillik siirede yapilan 8.7 milyar dolarlik ozellestirmeye karst -
hk, ozellestirme kapsamindaki kuruluslara sermaye istiraki, bono ve
tahvil gibi odemeler icin ise 10.6 milyar dolar harcandi.

o0 _
zellestirme ¢alismala-

1, 1984 yilinda kamu-

ya ait yarim kalmais te-
sislerin tamamlanmasi veya yeri-
ne yeni bir tesis kurulmas: amaci
ile dzel sektore devri uygulama-
lar1 ile basladi

1986 vyilindan itibaren hiz kaza-
nan ve tamami kamuya ait veya
kamu istiraki olan kuruluslardaki
kamu paylarimin  Szellestirme
kapsamina alinmasi yoluyla vii-
riitiilen program gercevesinde,
Ozellestirme idaresi tarafindan
bugiine kadar 170 kurulusta hisse
senedi veya varlik satig/devir is-
lemi yapildi ve bu kuruluslardan
159’unda hi¢ kamu pay1 kalmadi.
Blok satis, halka arz, uluslararasi
arz, IMKB’de satis veya varlik
satig1 biciminde kismen ozelles-
tirme islemi gerceklestirilen diger
11 kurulusta ise halen kamu pay1

bulunmakta.

1985 yilindan bugiine kadar ger-
ceklestirilen 6zellestirme uygula-
malarinin toplam tutar1 4 Kkatril-
yon lira, bu rakam 8.7 milyar do-
lar1 ifade ediyor. Bir boliimii va-
deli ve doviz cinsinden gercgek-
lestirilen bu hisse senedi ve varlik
satis islemlerinden 31 Aralik
2002 itibariyle 2.5 Kkatrilyon lira-
ik net giris saglandi.

Ozellestirme kapsamindaki kuru-
luslardan elde edilen 525 trilyon
liralik temetti geliri ve 1.9 katril-
yon liralik diger kaynaklarla bir-
likte 1985 — 31 Aralik 2002 done-
mi toplam kaynaklar1 5 katrilyon

lira diizeyine ulasti.

Ayni doénemde Ozellestirme uy-
gulamalar: ¢ercevesinde 5 Katril-
yon lira tutarinda kullanim ger-
ceklestirildi. Ozellestirme uygu-
lamalarina iliskin kullanimlarin
% 97’lik bir bolimii, Hazine’ye

aktarma, Ozellestirme bonolarina
iligkin borg ile kapsamdaki kuru-
luslara sermaye istiraki, kredi
bor¢lart ve personel Odemeleri

olarak aktarilan tutarlar oldu.

Ozellestirme uygulamalar: sonu-
cunda elde edilen kaynaklarin
kullanimi 3 ana baghik altinda

toplanmaktadir.

Bunlardan ilki 6zellestirme kap-
samindaki kuruluslara yapilan
odemelerdir. 5.3 milyar dolar dii-
zeyinde ve toplam kaynaklarm
yiizde 48’ini kapsayan bu tutar,
kuruluslara yapilan sermaye isti-
rakleri, verilen krediler, calisan-
lara yonelik is kaybi ve 6zellestir-
me sonrasi tazminatlari ile emek-
lilik primi odemeleri gibi kulla-
mm kalemlerinden olusmakta.

Ikinci biiyiik kullanim kalemini

ise, ayni tarih itibariyle 3.4 mil-

yar dolar diizeyinde ve toplam
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kullanimlarin ytizde 31 ’ini kapsa-
yan ve Hazineye ve Hazine biin-
yesinde bulunan Kamu Ortakligi
Fonu'na yapilan aktarmalardan
olustu. Bu Fon’un kullanim alani
ise mevzuatla sadece baraj, oto-
yol ve icme sular1 gibi altyapa te-
sislerinin finansmaniyla sinirlan-
dirilda.

Ugiincii kullamm kalemi ise,
Ozellestirme uygulamalari igin ¢1-
karilan bono ve tahvil ¢demeleri
gibi tutarlardan olusmakta. Bu
O0demelerin toplami da yine aym
donemde 1.9 milyar dolar diize-
yinde olup, toplam kullanimlarin

yiizde 17’sini kapsamaktadir.

Yukarida belirtilen ti¢ ana kulla-
mim kalemi toplarm olan 10.6
milyar dolar diizeyindeki tutar,
toplam kullanimlann yizde
97’sini kapsamakta. Baz1 ¢deme-
ler ozellestirme olgusu var olsa
da, olmasa da, devletin bir sekil-
de Hazinesinden yapmak zorunda

oldugu tutarlardan olusuyor.

Bu arada 6zellestirmeye baglh
olarak yapilan ve gider-masraf
olarak tamimlanabilecek, uygula-
malar icin yapilan danismanlik,
ihale ilanlar ile reklam ve tanitim
giderleri ise toplam kullanimlarin

yiizde 1’ini olusturdu.

1985 yilindan itibaren 240 kuru-
lustaki kamu hisseleri, 22 yarim
kalms tesis, 5 tasinmaz, 4 elekt-
rik santrali, 6 otoyol, 2 bogaz
kopriist, 48 tesis ile 1 hizmet bi-
rimi Ozellestirme kapsamina alin-

d1. 22 kurulustaki kamu payi ile 4

elektrik santrali ve 4 taginmaz da-
ha sonra Ozellestirme iglemine ta-

bi tutulmaksizin kapsamdan ¢ika-
rildr.

Ozellestirme ¢alismalar: 1985 yi-
linda bazi yarim kalmuis tesislerin

ozel sektore devriyle baglamstir.

Ozellestirme uygulama arinin
baglatildigi 1985 yilindan 2004
yilina kadar gecen 19 yillik stire-
de kapsama alinan kuruluslarin
yarisindan fazlasi tamamen 6zel-
lestirildi. Bu kuruluslardan, daha
once Citosan’in bagli ortakligi
statlisiinde faaliyet gOsteren ¢i-
mento fabrikalar1 disinda, bu ku-
ruluslarin biiyiik bir kism varlik
veya kamunun azinlik hissesine
sahip oldugu istiraklerdir. Bugii-
ne kadar, SEK ve Yem Sanayii,
Citosan, TESTAS ve ORUS’e
bagl tiim tiretim birimleri tama-
men Ozellestirilmis ve devlet bu
alanlarda isletmecilikten g¢ekildi.
Yem Sanayii A.S. ve SEK Siit
Uriinleri A S nin Kasim
1997°de, Citosan ve TESTAS 1n
ise Temmuz 1999°da, tlizel kisi-
likleri Ticaret Sicil’den silinmis,
sozkonusu girketler EBK Et ve
Balik Uriinleri A.S. biinyesinde
birlestirilerek tasfiye edildi. Bu-
nun yanisira, 7 giyim tesisi ve 34
gayrimenkulu Ozellestirilen
KOYTEKS Yatuim Holding
A.S. de, Aralik 1998 tarihinde
Stimer Holding A.S. biinyesinde
birlestirilerek tasfiye edildi. Ayri-
ca ORUS Orman Uriinleri A.S.
biinyesinde bulunan 21 igletmesi

Ozellestirildi, kalan 2 isletme SE-

KA’ya devredilerek, kurulus
Mart 2000 tarihinde tasfiye edil-
di. Ote yandan, ISDEMIR 31
Ocak 2002 tarihinde imzalanan
devir sozlesmesiyle tim varlikla-
r1 ile birlikte ERDEMIR’e devre-
dildi ve tlizel kisiligi sona erdi.
CELBOR A.S.’de bulunan yiiz-
de100 oranindaki hisselerin ta-
mami 31 Mayis 2002 tarihinde
ERDEMIR’e devredildi. T. Gemi
Sanayii A.S.ise T. Denizcilik Is-
letmeleri A.S. biinyesinde birles-
tirilerek Mayis 2002°de tiizel ki-
siligi sona erdi. IGSAS Istanbul
Giibre San. A.S. ise 15 Nisan
2002’de TUGSAS Tiirkiye Giib-
re San. A.S. biinyesinde birlesti-
rildi ve TUGSAS 1n baglh ortakli-
d1 haline getirildi. DITAS Deniz
A.S’de bulunan
%5098 oramndaki hisselerin ta-
mami 21 Kasim 2002 tarihinde
TUPRAS’ a devredildi. Turban
Turizm A.S., T. Zirai Donatim
A.S. ve TUMOSAN Tiirk Mo-
tor Sanayii A.S. 7 Subat 2003 ta-
rihinde SUMER HOLDING A S.

biinyesinde birlestirilerek tiizel

Islet mecilifi

kigilikleri sona erdi.

KARDEMIR &zellestirmesiyle
ilk defa yo6re halki, sanayici ve
calisanlara bedelsiz devir suretiy -
le gider tasarrufuna yonelik bir
uygulama yapildi. NETAS ve
TOFAS’da bulunan kamu hisse-
leri ilk defa uluslararasi piyasa-
larda halka arz edildi, boylece
IMKB’nin yabanci borsalarla en-
tegrasyonunun saglanmasinda bir

adim atildi. 1990’11 yillarin basin-
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da bir ¢ok sirketteki kamu hisse-
leri kasitli da olsa halka arz edildi,
hisse senedinin kurumsallagmasi
ve sermayenin tabana yayilma-
sinda bir baslangi¢c yapilms,
1998 yilinda da Is Bankasi’ndaki
kamu hisseleri ile 2000 yilinda
TUPRAS hisselerinin biiyiik b6-
liimiiniin 6zellegtirilmesiyle yur-
tici ve yurtdisi piyasalarda bugii-
ne kadar yapilan en biiyiik halka
arz gerceklestirildi. Siimerbank,
Denizbank, Etibank ve Anadolu-
bank’in ézellestirilmesi ile de ka-

mu bankalarinin 6zel sektére

Ozellestirme Gelirlerinin Kullamimlar:

iligkin  ilk
adimlar atildi. Deniz Nakliyatin

devredilmelerine

dzellestirilmesi, TDI'nin Izmir
Korfez Hatt1 ile Sehir ici Yolcu
ve Ara¢ Tagimaciligi’min da dev-
ri sonucunda devlet, deniz tasi-
maciligindan da ¢ekilmeye basla-
di. Yine 2000 yil1 igerisinde PO-
AS’1n yiizde 51 oranindaki hisse-
sinin blok satis yontemiyle 6zel-
lestirilmesi sonucunda bugiine
kadar yapilan en biiyiik ozelles-
tirme uygulamas: gerceklestirildi,
2002 yilinda ise kalan kamu his-

selerinin IMKB’de satig1 sonu-

cunda POAS’da bulunan kamu
hisselerinin tamami 6zellestirildi.
Ayrica bu siireg igerisinde devle-
tin, turizm, tekstil ve hayvancilik
sektorlerindeki  isletmelerinin
yaklagik ylizde 90’1 da ozellesti-

rildi

Halen 6zellestirme kapsaminda
40 kurulus bulunmaktadir. Bu
kuruluglarin 28 tanesinde ylizde
50’nin tlizerinde kamu payr var.
Bunun yamsira, 6zellestirme kap-
saminda 48 Tesis, 6 otoyol, 2 Bo-
Saz Kopriisii ile 1 Hizmet Birimi

de yer almakta.

is Kaybi Tazminatlar
(% 0.4)

Ozellestirme Sonrasi
Tazminat Odemeleri

(% 0.7)

Erken Emeklilik Primi
Odemeleri
(% 0.1)

Ozellegtirme Gelirinden flgili
Kuruluslara Odemeler
(% 2.9)

OZELLESTIRME
KAPSAMINDAKI1 HAZINE’'YE BORC s .
KURULUSLARA AKTARMA ODEMELERi DIGER( ,;} 13D3],5)JRLER
ILISKIN ODEMELER (% 31.1) (% 17.5) o
(% 48.1)
Sermaye Istiraki Orzellestirme Denetim Damismanhk
(% 33.3) Bono/Tahvil Anapara (% 0.5)
Odemesi
Kredi Biciminde Verilen (% 10.1)
Borg¢lar ihale flanlar1 Giderleri
(% 10.2) (% 0.4)
Sosyal Yardim Zammi Ozellegtirme
Odemeleri Bono/Tahvil Faiz Reklam ve Tamitim
(% 0.5) Odemesi Giderleri
(% 5.8) (% 0.1)

(% 1.6)

Diger Borglar Faiz,
Kur Farki, Komisyon
ve Vergi Odemeleri

iMKB’de Hisse Alimi
Giderleri
(% 1.2)

idari Biitce’ye Aktarilan
(% 0.5)

Diger Giderler
(% 0.6)
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Diinva Ticaret Orgiitii;

Fakir Ulkeler uluslararas
ticarette onemli bir koz kazand

Diinya Ticaret Orgiitii Brezilya’min bir yily asan bir siire once yaptigi
basvuru tizerine, ABD’nin kendi pamuk iireticilerine sagladig siibvan -

siyonun uluslar arasi ticaret kurallarina aykirt olduguna karar verdi.

rezilya’nin, ABD’nin

kendi pamuk {ireticile-

rine sagladigr devlet
yardimlarinin uluslar arasi piya-
sada pamuk fiyatlarinin diismesi-
ne yol acarak Brezilya’ya zarar
verdigi seklindeki sikayeti iizeri-
ne, Diinya Ticaret Orgiitii "An-
lasmazliklarin Cozimii Paneli”
konuyu goriismiis ve bu siibvan-
siyonlarin kiiresel ticaret kuralla-
rini ihlal ettigi yoniinde karar al-

mistir.

Diinya
(DTO) kasim 2001 tarihinde Do-
ha'da ve Eyliil 2003 tarihinde
Cancun-Meksika' da

olan Bakanlar Konseyi toplantila-

Ticaet Orgiitii’'niin

yapilmis

rinda tarimsal siibvansiyonlar

glindemin en Onemli maddeleri
arasinda yer aliyor ve zengin iil-
keler ile fakir tilkeler arasindaki
cikar ¢atismalarinin odak nokta-
sin1 olusturuyordu. Basarisizlikla
sonuc¢lanan Cancun gorii smele-
rinde Brezilya’nin liderliginde bir
grup olusturan 21 gelismekte
olan iilke, gelismis tilkelerce her
yil bu tlkelerin kendi ¢iftcilerine
yaptiklar:t 300 milyar Dolar tuta-
rindaki tarimsal destek 6demele-
rinin, iirlin fiyatlarini asag1 ¢ceke-
rek haksiz rekabete yol agtigim
ve yoksul iilkelerin tarim kesimi
calisanlarinin daha da fakirlesme-
sine neden oldugunu ileri siirerek
bu stibvansiyonlarin kaldirilmasi-

n1 talep etmislerdi.

Gelismekte olan iilkelerin bu
hakl1 ve 1srarli taleplerine ragmen
ABD, Avrupa Birligi iiye tilkeleri
ve Japonya gibi iilkeler tarim sek-
torlerine sagladiklan siibvansi-
yonlan kaldirmak veya azaltmak
hususunda ¢ok isteksiz bir tutum

ortaya koydular.

Tarimsal stibvansiyonlarla ilgili
olarak DT niin almis oldugu bu
ilk karar halen gelismis tlkelerle
gelismekte olan tilkeler arasinda
devam edegelen anlagsmazliklarin
miizakeresinde gelismekte olan
tilkelerin konumunu 6nemli Ol¢ii-

de giiclii kilacak.

ABD, Japonya ve Avrupa Birligi

kendi cift¢ilerine genis bir alam
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kapsayan destek saghyorlar. Or-
negin Amerika misir, soya fasul-
yesi ve bugday iireticilerine yiiz-
milyonlarca Dolar tutarinda des-
tek saghyor. Japonya piring tireti-
cilerini desteklerken, AB genis
bir bitkisel ve hayvansal tirtinler
tiretimi grubunu yilda 50 milyar
Euroyu gegen bir siibvansiyonla

destekliyor.

ABD, yiiksek iiretim maliyetleri-
ne ragmen diinyamin en biiylik
pamuk ihracatcisi olan iilkesi ko-
numunda. Siibvansiyonlarin kal-
dirilmas1 yoniinde biiyiik ugras
veren uluslar arasi1 kurulus Ox-
fam’in yaptig1 hesaplamalara go-
re, ABD’nin pamuk {iretimine
sagladig1 siibvansiyonlar uluslar
arasi piyasada pamuk fiyatlarinin
yiizde 25 oraminda daha diisiik

diizeyde olusmasina yol agiyor.

demine orta gelir grubunda yer
alan Brezilya tasimig ise de, pa-
muga yapilan stibvansiyonlardan
en biiylik zarar1 Bati Afrika’nin
pamuk tireticisi olan ¢ok fakir il-
keleri goriiyor. Yine Oxfam’in
yaptigi hesaplamalara gére Ame-
rikamn ¢ift¢ilerine sagladig pa-
muk siibvansiyonlari, diigsen ihrac
gelirleri seklinde Afrika’nin fakir
tilkelerine yilda 300 milyon Do-
lara maloluyor. Bu rakam ise
ABD’nin Mali gibi ¢ok fakir iil-
kelere yapmakta oldugu yardim-
larin ¢ok tstiinde bir tutar olustu-

ruyor.

Panelin almis oldugu bu kararin
nihai hale gelmis olmasi ile bir-
likte ABD’nin bu karar1 temyiz
etmesi ve uygulamaya konulma-

s elinden geldigince geciktir-

Hernekadar olayr DTO’niin giin- meye c¢alismast bekleniliyor.
Pamuk Uretimi ve Saglanan Destek™®
Uretim Hiikiimet Yardmmi
(Bin ton olarak) (Milyon Dolar)
Cin 4916 750
ABD 3747 2 000
Hindistan 2312 Hig
Pakistan 1736 Hig
Ozbekistan 1022 Hig
Tiirkiye 900 57
Brezilya 848 Hig
Avrupa Birligi** 475 957
Avustralya 386 Hig
Misir 290 33
* Rakamlar 31 Temmuz 2003’te sona eren hasat mevsimi i¢indir.
** Yunanistan ve Ispanya
Kaynak: Uluslar arasi Pamuk Danigsma Komitesi

DT®'iince alinmus bir kararin
ABD tarafindan temyiz edilmeye
ve uygulamaya konulmasinin ge-
ciktirilmeye c¢alisilmasi, kendile-
rinden ticaretin liberallestirilmesi
yolunda bazi tavizler vermeleri
istenilen gelismekte olan iilkeleri
bu hususlarda daha isteksiz dav-
ranmaya itmesi olasi g6ziikmek-

tedir.

Asagidaki tabloda baslica pamuk
tireticisi tlkelerin yillik pamuk
tiretim diizeyleri ile bu sektore
sagladiklar: hiikiimet yardimi tu-

tar1 verilmektedir.

Tarimsal siibvansiyon politikasi-
n1 benimseyen ABD Kongresi ve
Baskan Bush bu alinan karardan
sonra DTO’ne pek sempati ile
yaklagmayacaklardir ama, bu ka-
rar1 da g6z ardi edemeyecekler-

dir.

Diinya ticaret Orgiitiince alinmis
olan bu kararla ABD’nin bu gii-
ne kadar ticaret miizakerelerinde
One siirdiigi iki tez ciirtitiilmiis
olmaktadir: Bunlardan birincisi
stibvansiyonlarin, saglanan tutar-
larin ¢iftcilerin gerceklestirdigi
iiretim diizeyine bagli olmamasi
nedeniyle, asir tiretime  yolac-
madif1 iddiasi idi. Ikincisi ise
stibvansiyonlarin, 1995°te vyapi-
lan ve bir iilkenin digerini tarim-
sal alanda dava etmesini biiyiik
Slgiide zorlagtiran ve DTO’nce
"baris maddesi" olarak tamimla-

nan anlasma maddesi tarafindan

korundugu tezi idi.
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TEFE tirmanisa gecti

Nisan ayinda Toptan Esya Fiyatlar1 Genel Indeksi
bir 6nceki aya gore yiizde 2,65, bir énceki yilin Ara-
lik ayina gore yiizde 9,33 bir 6nceki yilin ayni ayi-
na gore viizde 8,91 ve oniki aylik ortalamalara go-
re yiizde 17,03 artis gosterdi. Yiizde 2,65 oraminda-
ki artisin 0,10°u devlet sektoriindeki fiyat artiglarin-
dan, 2,55’ de ozel sektordeki fiyat artislarindan
kaynaklandi. Yizde 2,6’lik artisin 1,6’s1 tarim, av-
cilik, ormancilik ve balikcilik sektoriinden, 0,2°si
madencilik ve tasocak¢iligi sektoriinden, 0,9’u ise
imalat sanayi sektoriinden kaynaklandi.

Nisan ayinda Tiiketici Fiyatlar1 Genel Indeksi bir
onceki aya gore yiizde 0,59, bir énceki yilin Aralik
ayma gore ylizde 2,79 bir 6nceki yilin ayni ayina
gore yiizde 10,18 ve oniki aylik ortalamalara gére
ylizde 20,01 artig gdsterdi. Bu artisin ana harcama
gruplan itibariyle dagilimina bakti§imizda; 0,2’si
g1da, icki, tiitiin, 0,571 giyim ve ayakkabi1 ve 0,1°1
konut grubundan kaynaklandi. Ev esyasi grubunda
ise 0,2’lik gerileme yasandi. Bolgeler itibariyle ise
en yiiksek artig 0,9 ile Ege bolgesinde, en diigiik ar-
tig ise 0.4 ile Marmara bolgesinde gerceklesti

TEFE NIiSAN NISAN
2004 2003

Bir dnceki aya gore degisim orani (%) 2,65 1,76
Bir dnceki yilin Aralik ayima gore de8isim orani (%) 9,33 14 37
Bir 6nceki yilin ayni ayina gore degisim orani (%) 8,91 35,08
(01.05.2003-30.04.2004) - (01.05.2002-30.04.2003)
12 aylik ortalamalara gére degisim orani(%) 17,03 37,82

TUFE NIiSAN NISAN

2004 2003
Bir onceki aya gore degSisim orani (%) 0,59 2,09
Bir dnceki yilin Aralik ayima gore de8isim orani (%) 2,79 10,42
Bir 6nceki yilin ayni ayina gore degisim orani (%) 10,18 29 45
(01.05.2003-30.04.2004) - (01.05.2002-30.04.2003)
12 aylik ortalamalara gére degigim orani(%) 20,01 33,76
2004 2003
Ocak | Subat | Mart | Nisan |Mayis |[Haziran |Temmuz | Agustos | Evlil | Ekim | Kasim |Aralik

E Bir oncek aya gre degisim | > 6| 164| 2,10 | 265 06| -19 05| -02| 03| os| 17| o6
Iz | Bir énceki yilin . 3
b | Aralik ayina g defiim 26| 431 650 933 13,7 | 11, 109 10,7] 107 113 132 139
E Bir oncek aya gore degisim | 0,7 0,55] 08| 059 16 -0,2 04 02| 19| 14| 16 09
= | Bir onceki plin 07| 120 219 2,79 122 120 116| 11,7] 138] 155| 173 184
= | Aralik ayina gére degisim

24
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Diunva ekonomisi

Kuresel buyume beklentilen yulkseld

Diinya ekonomisinin 2004 yilinda anlaml bir biiyiime gostermesine
yonelik beklentiler, gelismis iilke ekonomilerindeki gelismelerle
olumlu bir beklentiye doniistii. ABD ve Japonya’nin yani sira Euro
bolgesi verilerinin olumlu sinyaller vermesi IMF’in kiiresel biiyiime
tahminini yiizde 4’den yiizde 4.6’ya cikarmasina sebep oldu.

IMF, diinya genelinde mali pi-
yasalarin yiikselis egiliminde ol-
dugunu, ancak gelecekteki faiz
artirmalar1 ve ABD’nin dev cari
agiginin risk yarattigi uyarisinda
bulundu. IMF’nin hazidadigi
Kiiresel Mali Istikrar Rapo-
ru’nda ekonomik faaliyetlerin
hizlandigindan ve buna bagh
olarak sirket bilancolarinda iyi-
lesme vasandig1 vurgulandi. Dii-
stik faiz oranlarmin iyilesmede
biiylik rol oynadigimi kaydeden
IMF, enflasyonun diisiik olmasi
sayesinde faizlerin bir slire daha
seviyesini koruyacagi goriislin-
de.

Faizlerdeki bu seviyenin stirdii-
riilebilir olmadigi, yiikseltilmesi

gerektigi ve bu durumun 6zel-

likle tahvil piyasalarinda dalga-
lanmalara yol acacag8 kaydedil-
di.

IMF, raporunda, dolardaki diisti-
beklendigi,

ancak ani bir diististin ciddi so-

siin slinmesinin
nuglarinmn olabilecegl uyarisi
yer aldi. IMF, kiiresel ekonomi-
deki iyilesmenin tabana yayildi-
g1 belirterek, bliyiime tahmin-
lerinin yiikseltilebilecegini ifade
etti. IMF’nin kiiresel biiylime
tahminini ylizde 4’den yiizde
4.6’ya vyiikseltmesi bekleniyor.
IMF’e gore gelismekte olan lilke
ekonomilerinde de bliylime hizi-
nin yiizde 5.6’ya ulasmasi bek-

leniyor.

Birlesmis Milletler ise diinyanin

en biyik ekonomisine sahip
ABD’nin destegiyle kiiresel bii-
ylime hizinin yiizde 3.7 ye ¢ika-
cag1 tahmininde bulundu. Rapo-
ra gore ABD ekonomisi, bu yil
yiizde 4.7 oraminda biiyiirken,
Cin ylzde 8.5, Rusya yiizde 7.8,
Hindistan yiizde 6.3 biiyliyecek.

Gecgen yil yiizde 2.5, bu vl yiiz-
de 3.7 oranlarinda biiyiiyecegi
tahmin edilen diinya ekonomisi-
nin Birlesmis Milletler’e gore
gelecek yilki biiylime orani yiiz-
de 3.4°e gerileyecek. Ayni rapo-
ra gore bu vil Avrupa Birli-
gi'ndeki ekonomik biiylime ora-
ninm ise yizde 1.9 olacag: tah-

min ediliyor.

Diinya Ticaret Orgiitii (WTO),




gecen yil yiizde 4.5 ile beklenti-
lerin tizerinde bir bliylime ger-
ceklestiren diinya ticaretinin hi-
zin1 kaybetmeyerek, 2004 yilin-
da da viizde 7.5 biiyiiyecegini
ongordii. WTO’ya gore, ABD
ve Asya’daki ekonomik kosulla-
rin iyilesmesi diinya ticaretine
onemli destek vermekte. WTO,
gecen yila gore 3 basamak atla-
yarak ABD ve Almanya’nin ar-
dindan diinyanin en ¢ok ithalat
yapan {i¢tinct tilkesi Cin’in 6n-
ceki yila gore ihracatinda nomi-
nal olarak yiizde 35 ve ithalatin-
da da yiizde 40 artis gosterdigini
belirtti. WTO, diinya ekonomi-
sinin, 2003 yilimin ikinci yari-
sinda yakaladig: ivmeyi stirdi-
rebilecegini ve 2003 yilinda
yiizde 2.5 olan biyiime orani-
nin, bu yil yiizde 3.7’ ye yiksele-
cegini ongérmekte. Diinyanin
en zengin 30 tilkesi arasindaki
mal ve hizmet ticaretindeki arti-
sin 2003°in ikinci varsinda
ylizde 9’a yaklasmasi beklen-
mekte. Diinya Ticaret Orgiitii,
biiylimeye yonelik tehditleri de,
ABD dis ticaret agi8inin orta va-
dede stirdiirtilemez olmasi, Bati
Avrupa tlkelerinin taleplerinde
olas1 bir diisiis gortilmesi ve pet-
rol fiyatlarinin ongorildiigiiniin
aksine dlismemesi olarak sirala-
di.

Avrupa Komisyonu, Euro Bol-
gesi ekonomisinin iyilesme yo-
lunda ilerledigini, ancak son do-

nemde kisa vadeli gortintimiin

belirsizlestigini belirtti. Komis-
yon, Euro Bélgesi ekonomisiyle
ilgili raporunda, ozellikle tlike-
timde zayifligin endise vergici
oldugunu kaydetti. Rapora gore
tiketimdeki zayiflik, yaslanan
nlifusun biitceye getirecegi yiik
ve yapisal reformlarin gergek-
lesmesindeki yavaslikla ilgili
endiselerden kaynaklanmakta.
Degerlendimmede ekonomideki
olumlu gelismelere de dikkat ¢e-
ken Komisyon, kiiresel talepteki
artisin gliclii eurodan kaynakla-
nan kaybi giderdigini vurguladi.
Avrupa komisyonu, Euro Bol-
gesi’nde biiyiimenin bu yil yliz-
de 1.7, gelecek yil ise yiizde 2.3
oraninda gerceklesmesini bekle-
mekte. Enflasyon oraninin ise
sirasiyla yiizde 1.8 ve yiizde 1.6

olacag tahmin edilmekte.

Uluslararas: kredi degerlendir-
me kurulusu Fitch Ratings, not
verdigi 87 iilke i¢in 2 yilda bir
yayimladi§1 raporunda, biitge
aciklari ve kamu borglarmin
GSYIH’ya oraninin, “AAA” di-
sindaki hemen hemen biitiin not
kategorilerinde 2004-2005 icin
istikrar kazanma isaretleri gos-
terdigini agikladi. Fitch, Tirki-
ye, Liibnan ve Cek Cumhuriye-
ti'nin  GSYIH’lerinin

10’undan fazla biitce acig1 ver-

yiizde

meye devam ettiklerini bildirdi.
Fitch, briit kamu dis bor¢larinin
ABD dolan1 cinsinden biiviik-
liklerine gore ilk alt1 siray1 alan

geligen piyasalarin 2002’ ye gore

degismeyerek Rusya, Brezilya,
Meksika, Arjantin, Tirkiye ve
Endonezya olarak kaldiklarm
belirtti. Mevcut dig gelirlere g6-
re en viiksek dis bor¢ ve borg
odeme oranlar1 Latin Amerika
iilkeleri, Liibnan, Tiirkive, En-
donezya ve Fitch tarafindan not
verilen Asag1 Sahra Afrikas: Ul-

kelerinde bulunuyor.

ABD, 2003 wvilinin son ceyre-
ginde villik bazda yiizde 4.1
oraninda biiylidi. Bu yilin ilk
ceyregindeki biiyimenin de
yizde 4.5’a ulasmasi beklen-
mekte. Vergi tesvigi ve vergl ia-
delerinin, ekonominin biiylime-
sinde ¢nemli unsurlar oldugu
kaydedilivor. Ulkede biiyiime
hizi, G¢lnci ceyrekte son 20 yi-
Iin en yiiksek diizeyi olan yiizde

8.2 diizeyinde gergeklesti.

ABD Ticaret Bakanligi, Subat
ayinda tliketici gelirlerinin yliz-
de 0.4 arttigin1 ve dayanikli tii-
ketim mallar1 alimlarinin kisil-
masiyla harcamalarda yiizde 0.2
olan artis hizini gectigini agikla-
di. Ocak ayinda gelirlerdeki ar-
t1s yiizde 0.3 oldu.

ABD Calisma Bakanligi, issiz-
lik maas1 almak i¢in 20 Mart’ta
sona eren bir haftalik slire igeri-
sinde yapilan basvurularin sayr
sinin, beklentilerin tizerinde ar-
tarak 339,000 olarak gercekles-
tigini acikladi. Dort haftalik ha-
reketli ortalama ise 341,500 ol-
du.
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Vergi Istatistikleri

BILANCO

TABLO -1

TABLO -2

Toplam Vergi Gelirlerinin GSYTH
Icindeki Pay1 (Piyasa Fiyatlariyla)

Toplam Vergi Gelirlerinin (Sosyal

Giivenlik Primleri Haric) GSYTH
icindeki Pay: (Piyasa Fiyatlariyla)

2001
isvec 51.4 2001
Danimarka 49.8 Danimarka 47.6
Finlandiya 46.1 isvec 36.1
Belcika 45.8 Norvec 344
Avusturya 45 .4 Yeni Zellanda 33.8
Fransa 45.0 Finlandiya 33.8
Norvec 433 Izlanda 336
ftalya 42 .0 Belcgika 314
Liiksemburg 40.7 Ingiltere 31.0
Hollanda 39.5 Avusturya 30.6
Macaristan 390 Avustralya 301
Cek Cum. 38 .4 Kanada 299
Ingiltere 37.3 Italya 29.9
Yunanistan 36.9 Lotkesimbums 2046
Al 36.8 Tiirkiye 293
- Fransa 28.6

Izlanda 36.5
Macaristan 27.5

Tiirkive 36.5
- Irlanda 25.6

Ispanya 352
Yunanistan 255

Kanada 351
Hollanda 253

Yeni Zellanda 33.8
Portekiz 245

Polonya 33.6
Polonya 235

Portekiz 335 -
Isvicre 22.8
Slovak Cumhuriyeti 32.3 =

Ispanya 22.6

Isvicre 30.6
Kore 222

Avustral 30.1
S Almanya 222

Irlanda 29.9
ABD 21.8
ABID 28 Cek Cumhuriyeti 21.3
Japonya 273 Slovak Cumhuriyeti 179
Kore 272 Japonya 17.0
Meksika 18.9 Meksika 157
OECD Toplam 36.9 OECD Toplam 36.9
OECD Amerika Kitas1 27.6 OECD Amerika Kitasi 27.6
OECD Pasifik Bolgesi 29.6 OECD Pasifik Bolgesi 29.6
OECD Avrupa 394 OECD Avrupa 394
AB 15 41.0 AB 15 410

Kaynak : OECD, Revenue Statistics, Paris, 2003
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Konsolide Biitce Gerceklesmeleri
Baz1 Konsolide Biitce Ocak-Mart Reel Artis | 2004 Yih
Gelirleri Kiimiilatif (Trilyon) (Enflasyondan Biitce
Gerceklesmeleri Armdirilmis)* Hedefi
2003 2004 Artis (yviizde)

Gelirler 20.364 23854 14.6 2.50 104.109
Genel Biitce Gelirleri 19.585 23204 15.5 3.30 103.309
Vergi Gelirleri 16.711 18.748 10.8 -0.89 88.893
Gelirden Alinan Vergiler 4.579 5.351 14.4 2.32 25210
Gelir Vergisi 3.240 3.336 2.8 -8.05 16.679
GVK Gore Alinan Gegici Vergi 117 185 36.7 22.2

Kurumlar Vergisi 1.338 2.015 33.5 194 8.531
KVK Gore Alinan Gegici Vergi 1.283 1.869 31.3 17.4

Servetten Alinan Vergiler 511 342 -494 -54.7 1.376
Motorlu Tasitlar Vergisi 504 447 -16.6 254 935
Mal ve Hizmetlerden Alinan V. 8.887 8.995 1.2 -9.48 43.439
Dahilde Alinan KDV 3.245 2.900 -10.6 -20.0 13.320
Ozel Tiketim Vergisi 4.288 5.194 174 5.0 26.878
Banka ve Sigorta Muameleleri V. 307 336 8.6 -2.86 1.276
Ozel Iletisim Vergisi 204 127 -60.6 -64.7

Ozel Islem Vergisi 122 93 -31.1 -38.3

Dis Ticaretten Alinan Vergiler 2.734 3.341 18.1 5.63 15.382
Ithalde Alinan KDV 2.547 3.103 179 545 14346
Vergi Dis1 Normal Gelirler 1.568 4.185 62.5 453 13913
Katma Biitce Oz Gelirleri 779 650 -19.8 -28.2 800

Harcamalar 149.945

*Hesaplamada TUFE yiizde 11.84 olarak alinmistir.
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EKONOMIiK VERILER

BILANCO

2003 2002 2001 2000 1999 1998

GSMH

(Cari fiyatlarla Trilyon TL) 356.681 275.032 176.484 125.596 78.283 53.518
GSMH (milyon dolar) 239.219 179.898 145.693 200.002 185.267 | 206.552
GSMH

(Degisim Hizi 1987 fivatlaniyla %) 59 79 95 6.3 -6.1 39
Kisibasina GSMH (ABD Dolar1) 3.383 2.598 2.123 2.965 2.879 3255
Uretim Indeksi 1179 102.5 92 101 95.7 100.9
Toplam Ihracat (Milyon/Dolar) 46.877 35.081 31.334 27.775 26.587 26.974
Toplam ithalat (Milyon/Dolar) 68.734 50.832 41.399 54.503 40.671 45921
Dis Ticaret Dengesi (Milyvon/Dolar) -21.856 -15.751 -10.065 -26.728 -14.084 -18.947
Thracatin Ithalati Karsilama Orani % 68.2 69.0 75.7 51.0 65.4 58.7
Issizlik Oran1 (%) 10.3 10.6 8.5 6.6 7. 6.8
I¢ Borc Stoku (Trilyon TL) 194.387 149.869 122.157 36.421 23.005 11.693
Dis Bor¢ Stoku 147.264 131.264 113.826 118.702 102.992 96.429
(Milyon/Dolar Yeni Tanim)

Cari Islemler Dengesi (Milyon/Dolar) -6.808 -1.789 3.390 -9.819 -1.360 1.984

2004 2003 2002

(Milyar TL) 16 Nisan 9 Nisan 26 Aralhik 18 Nisan 27 Aralhk
Emisyon 13.070.459 12.206.438 10.844.508 8.522.690 7.707.082
Para Arz1

- M1 23.979.759 22.547.693 21.564.149 15.149.816 14.258.860

- M2 94.571.579 93.214.415 80.922.936 63.708.109 61.195.275

- M3 100.585.070 99.940.575 86.565.043 67.482.971 64.399.837
Yurtici Kaynakli TL. Mevduat 87.861.921 86.435.274 75.677.074 58.551.593 56.294.199

- Vadeli Tasarruf 59915210 60.292.266 50.174.043 41.268.642 38.675.412

- Vadesiz Tasarruf 6.199.462 5.236.861 5.853.366 3.771.854 3.262.560

- Vadeli Ticari 10.676.610 10.374.456 9.184.744 7.289.651 8.261.003

- Vadesiz Ticari 5.654.396 5.671.817 5.580.690 3.445.807 3.784.187

- Resmi Mevduat 5416.243 4.859.874 4.884.231 2.775.639 2.311.037
Kredi Stoku 60.185.849 58.825.216 51.748.279 39.847.986 35.159.807

- Tiim Banka Kredileri 59.883.549 58.522.916 51.748.279 39.752.198 34.909.807

- M.B. Kredileri 302.300 302.300 0 95.788 250.000
Bank. El. Tah. ve Bono 106.879.276 |105.689.034 97.459.504 83.802.395 81.616.926




Mevzaat Degisiklikieri

02 Nisan 2004

03 Nisan 2004

06 Nisan 2004

07 Nisan 2004

08 Nisan 2004

11 Nisan 2004

13 Nisan 2004

17 Nisan 2004

27 Nisan 2004

28 Nisan 2004

30 Nisan 2004

2004 Mali Yili Biitce Uygulama Talimati (Sira No: 8) (Tedavi Yardimi)

DUZELTME (328 Sira Numarali Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi Hakkinda)

Is Kanununa Iliskin Fazla Calisma ve Fazla Siirelerle Calisma Y&netmeligi

Cocuk ve Geng Iscilerin Calistirilma Usul ve Esaslar1 Hakkinda Y 6netmelik

Haftalik Is Giinlerine Boliinemeyen Calisma Siireleri Yonetmeligi

Tarim ve Ormandan Sayilan Islerde Caliganlarm Calisma Kogullarina Iliskin Y&netmelik
Is Kanununa Iligkin Caligma Siireleri Yonetmeligi

Gelir Vergisi Genel Tebligi (Seri No:252)

Postalar Halinde Is¢i Calistirilarak Yiiriitiilen Islerde Calismalara Iliskin Ozel Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik

Giimriik Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasma Dair Yonetmelik
2004/7069 Ozel Tiiketim Vergisi Tutarlarinin Belirlenmesine Iliskin Karar

1 Sira Nolu Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Iliskin
Teblig

17 Sira Nolu Muhasebat Genel Miidiirliigti Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Ilis-
kin Teblig

Borsa Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (Seri: VII, No:23)

Sermaye Sirketleri ve Kooperatiflerin Uzlasma Yoluyla Yeniden Yapilandirilmasina Dair

Yonetmelik

Yatirimlarin ve Istihdamin Tesviki Genel Tebligi (Seri No:1)

Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No:332)

5136 Tiirk Ticaret Kanunun Bazi Maddelerinin Degistirilmesi Hakkinda Kanun
Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi (Sira No:333)

6 Nolu Muhasebat Genel Miidiirliigii Genel Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Iligkin
Teblig
Arvupa Birligi Egitim ve Genglik Programlar1 Merkezi Bagkanlii Biitce ve Muhasebe

Uygulamalarma Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik

Isverenler Tarafindan Ayhik Prim ve Hizmet Belgesinin Internet Ortaminda Sosyal

Sigortalar Kurumuna Gonedirlmesine (e-Bildirge Uygulamasina) Iliskin Teblig

3 ()



BILANCO

Vergi Takvimi

07.05.2004

10.05.2004

10.05.2004

10.05.2004

11.05.2004

17.05.2004

17.05.2004

17.05.2004

17.05.2004

17.05.2004

17.05.2004

17.05.2004

17.05.2004

17.05.2004

20.05.2004

20.05.2004

20.05.2004

20.05.2004

20.05.2004

20.05.2004

25.05.2004

26.05.2004

26.05.2004

26.05.2004

Nisan 2004 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi
Ocak-Subat-Mart 2004 Doénemine ait Kurum Gegici Verginin Beyvam
Ocak-Subat-Mart 2004 Dénemine ait Gelir Gecici Verginin Beyani

16-30 Nisan Dénemine Ait Petrol ve Dogalgaz Uriinlerine Iliskin Ozel Tiiketim Vergisi Be-

yani ve Odenmesi

16-30 Nisan Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligir Ode. Ait Bildirimlerin Veril-

mesi ve Odenmesi

Nisan 2004 Dénemine ait Motorlu Tasit Araclarina Tliskin Ozel Tiiketim Vergisi (Tescile Ta-

bi Olmayvanlar) Beyani1 ve &denmesi

Nisan 2004 Dénemine ait Dayanikl: Tiiketim ve Diger Mallara 1liskin Ozel Tiiketim Vergi-

si Beyam ve Odenmesi
Nisan 2004 Doénemine Ait Gider Vergilerinin (BSMV) Beyani1 ve Odenmesi

Nisan 2004 Dénemine ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Oden-

mesi
Nisan 2004 Donemi Ozel Tletisim Vergisi Beyani ve Odemesi

Nisan 2004 Donemine ait Kolali Gazoz, Alkolli I¢cecekler ve Tiitiin Mamiillerine Iliskin

Ozel Tiiketim Vergisi Beyan1 ve Odenmesi

Meslek Mensuplarinin Beyannamelerini Imzaladiklar: Miikelleflere Iliskin Bildirimin Vergi

Dairesine Verilmesi
Ocak-Subat-Mart 2004 Dénemine ait Kurum Gecici Verginin Odemesi
Ocak-Subat-Mart 2004 Dénemine ait Gelir Gegici Verginin Odemesi

Yarisma ve Cekilisler ile Futbol Miisabakalarina ait Miisterek Bahislerle Ilgili Veraset ve In-

tikal Vergisinin Beyani ve Odenmesi

Ilan ve Reklam Vergisinin Beyani1 ve Odenmesi

Nisan 2004 Doénemine Ait Gelir Vergisi Stopaiinin Beyam

Nisan 2004 Doénemine ait Katma Deger Vergisi'nin Beyant

Nisan 2004 Dénemine ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin Beyani ve Odenmesi
Nisan 2004 Dénemine ait Damga Vergisinin Bevani ve Odenmesi

1-15 Mayis Dénemine ait Petrol ve Dogaleaz Urlinlerine Iliskin Ozel Tiliketim Vergisi Beya-

n1 ve Odenmesi
Nisan 2004 Doénemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Odemesi
Nisan 2004 Doénemine ait Katma Deger Vergisi'min Odemesi

1-15 Mayis Donemine Ait Noterlerce Yap. Makbuz Karsiligr Ode. Ait Bildirimlerin Veril-

mesi ve Odenmesi
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3 1‘ 01 Nisan Avrupa’da ve Tiir-
kiye’de DHKP-C &rgiitiine
yonelik diizenlenen eszamanli

operasyonda 54 kisi gozaltina alinda.

02 Nisan ABD Dagisleri Bakami Powell’in Irak’a
ornek gosterdigi Tiirkiye i¢in Islam Cumhuriyeti de-
mesi bliyiik yanki yaratti.

03 Nisan KKTC Cumhurbaskani Rauf Denktas Annan
Planina referandumda hayir diyecegini agikladi.

04 Nisan Irak’m Necef kentinde koalisyon gii¢lerinin,
g0steri yapan Sii’lere ates agmasi sonucu 22 kisi dldii.

05 Nisan Konyaspor Teknik Direktorii Tevfik Lav ge-
cirdigi trafik kazasinda hayatini kaybetti.

06 Nisan Irak’ta Sii ayaklanmasi giderek yayiliyor.
Olaylarda 300 Irak’li ve 18 ABD askeri hayatin1 kay-
betti.

07 Nisan ABD, Irak’ta biiyiiyen direnisi kirmak icin
saldirilarini yogunlastirdi. Felluce’de cami bombaladi
40 kisi oldi.

08 Nisan ABD giicleri Irak’ta Felluce kentini kusatti,
hava saldirilar yiiziinden ¢ok sayida sivilin 61diigi bil-
diriliyor.

09 Nisan Fransa Cumhurbagkani1 Chirac, mevcut sart-
larda Tiirkiye’ye AB tiyeligi i¢in tarih verilmemesi ge-
rektigini soyledi.

10 Nisan Tiirk is diinyasinin 6ncii ismi Sakip Sabanci
oldii.

11 Nisan Basbakan Erdogan, KKTC Cumhurbaskani

Rauf Denktas’t marjinal gruplarla hayir kampanyasi
yiiriitliyor diye sert bir dille elestirdi.

12 Nisan Sakip Sabanci Devlet toreniyle topraga veril-
di.
13 Nisan CHP Milletvekili Kemal Dervis Parti yoneti-

mindeki gorevlerinden istifa etti.

14 Nisan TBMM Baskani Biilent Aring, bir gazeteci-
nin sordugu soruya kiifiirle cevap verdi.

15 Nisan AB Komisyonu iiyesi Verheugen Kibris’ta
Rumlarin referanduma hayir demesi durumunda yesil
hattin smir olacagin soyledi.

16 Nisan Merzifon’da 11 kisi, Polatli’da 7 6grenci tra-
fik kazasi sonucu oldii.

UVRUVAUNURUVAURURURURURUAURURURURNUVRURURURURURURURUR U,

17 Nisan Israil, Hamas’in yeni lideri Abdiilaziz Ranti-

s1’yi roket saldirisiyla ldiirdii.

18 Nisan Kerkiik, bolgesinde ¢ikarilan 6 milyon varil
petrol icin ihaleyi aralarinda TUPRAS m da bulundu-

gu 5 firma kazandi.

19 Nisan Ispanya’da goreve baslayan Sosyalist Zapa-
tero hiikiimeti Irak’ta bulunan Ispanyol askerlerini ge-

ri cekme karari aldi.

20 Nisan Toyoto tarafindan sadece Tiirkiye’de iiretile-
cek olan Verso model otomobilin iiretim ve ihracatina

baslanda.

21 Nisan AB Uyeligi icin Rumlara Kibris’ta ¢6ztimii
sart kogmadiklarini s6yleyen Verheugen, “Kendimi al-

datilmis hissediyorum™ dedi.

22 Nisan BDDK Uyesi Prof. Kemal Cevik, Uzan’lar-

dan riigvet aldig1 gerekgesiyle gbzaltina alindi.

23 Nisan IMF Tiirkiye ekonomisinin diinyanin 22’nci
biiyiik ekonomisi oldugunu agiklad:

24 Nisan Birlesik Kibris i¢in yapilan referandumda
Tiirk tarafi yiizde 64.9 evet, Rum taraf1 ise yiizde 75.8
hayir dedi.

25 Nisan BM Kibris’tan ayrilma karari aldi.

26 Nisan Avrupa Birligi KKTC’ye ekonomik yardim
karari ald1. Ilk olarak 259 milyon euroluk mali yardim
serbest birakildi.

27 Nisan Avrupa Birligi KKTC’ye temsilcilik acma
karar1 aldi.

28 Nisan Tayland’da miisliimanlarin cogunlukta yasa-
dig1 giiney bolgesinde ¢ikan ¢atigmalarda 100°den faz-
la kisi oldii.

29 Nisan Danistay, Demirbank ve Kentbank'in

TMSEF’ye devrinin hukuka aykiri olduguna karar verdi.

30 Nisan Amerikan askerlerini Irakli askerlere igskence
ve cinsel taciz yaparken gosteren fotograflar tiim diin-
vada nefretle karsilandi.

.



