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Dergide yayinlanan yazilarin yaym hakk1

Bilanco Dergisi’ne aittir.

Kaynak gosterilmeden bir bolimil veya

tamami alint1 yapilamaz

TURMOB raporlari

eslegimizi ¢cok yakindan ilgilendiren iki konu hakkinda

TURMOB olarak iki ayr1 rapor yayinladik. Turk Ticaret

Kanunu, Turkiye Buyuk Millet Meclisi’nin ilgili
komisyonlarinda gorusuluyor. Tasar1 hakkinda goris ve Onerilerimizi
iceren raporu kitap haline getirerek ilgili ¢evrelere sunduk. Meslek
mensuplarimizin tasariya iligkin goriis ve Onerilerini almak izere bir
suredir ¢caligmalar yapiyorduk. Gerek meslek mensuplarimizdan,
gerekse odalarimizdan gelen goruigleri buyuk bir titizlikle

degerlendirdik. Bu goriis ve oneriler raporumuza temel tegkil etti.

Bir diger raporumuzu ise “Vergi Kanunlarinin Yeniden Yazimi I¢in
Ilkeler ve Degisiklik Onerileri” olusturdu. Raporumuzu yine katilimci
bir sekilde meslek camiamizdan gelen goriis ve oneriler dogrultusun-
da hazirladik. Raporumuzda, Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu, Kurumlar Vergisi Kanunu, Katma Deger Vergisi Kanunu ve
Damga Vergisi Kanununa iligkin Onerilerimiz yer almaktadir. Ayrica

vergi kanunlarinin temel ilkeleri de bu ¢alismamizda yer aldi.

Bu duzenlemeler yapilirken, biz uygulamacilarin gorug ve onert
lerinin duzenlemelerde yer almasi uyglamanin basarisi agisindan
buyuk onem tagiyor. Uygulamada cikan sorunlari en iyi bizler
biliyoruz ve masanin iki tarafi ile iletisimi, baglantiy1 bizler
kuruyoruz. Yasa koyucunun bu onerileri dikkate alarak diizenlemeleri
yapmasi, ilkemize, ekonomimize katki saglayacaktir Uygulamanin

saglikli ve sorunsuz olmasinin da 6nuinii acacaktir

Dergimizin bu sayisinda da ilgi ile okuyacaginizi umdugumuz haber

ve aragtirmalara yer verdik. Gelecek sayimizda bulugmak dilegiyle...

Nail SANLI

Genel Sekreter



Nt Deger Vergisi e sistermlest

Katma Deger Vergisi (KDV) halen diinyanin degisik gelismislik diizeylerin -
de bulunan yaklagik 130 iilkesinde vergi sisteminin temel bir yapitasini
olusturuyor ve diinyada toplam vergi gelirlerinin yaklasik yiizde 25’ini sag -
lyyor. Basta ihracat olmak iizere bazi sektorlerde, miikelleflerce, odenen
KDYV tutarinin gelir idaresi adina tahsil ettikleri KDV tutarindan biiyiik ol -
masi, “KDV Iadesi” sistemini zorunlu kiliyor. Ancak KDV iadesi sistemi
vergi idaresi alaninda karmasik bir takim onlemler alinmasin gerekli kil -
yor ve bu durum bir tarafta onemli sorunlarin ortaya ¢cikmasina neden
olurken ote yanda KDV sisteminin uygulama etkinligini de azaltabiliyor.

luslararas1 Para Fonu

(IMF) uzmanlar1 Gra-

ham Harrison ve Russell
Krelove tarafindan yapilan ve adi
gecen kurulus tarafindan 2005 yili
Kasim ayinda yaymlanmis olan ‘ca
lisma tebligi’, 36 ulkeden alinan
gozlem sonuglari 151g1nda KDVsis-
teminin en sorunlu alanini olugtu-

ran KDV iadesi konusunu inceliyor

ve ¢oziimler Oneriyor.

IMF Mali Isler Bolumiince yuruti-
len gozlem ¢alismasinda Katilimci
uilkelerden; (1) uygulanmakta olan
KDV sisteminin genel ozellikleri;
(2) KDV iade sisteminin ayrintili

ozellikleri; (3) vergi denetimleri

sisteminin ve iade alaninda karsila-
silan vergi yolsuzlugu vakalarinin
tanimlanmasi; (4) sistemin gelisti-
rilmesi alanindaki onerileri de ice-
recek sekilde KDV iade sisteminin
verimlilik ve etkinligini arttirmaya
yonelik degerlendirme ve Onerileri
talep edilmigtir. Caligma ile ilgili
gozlem calismasina aralarindaTur-
36 ulke

olumlu yaklasarak, gerekli bilgileri

kiye’nin bulunmadig1

temin etmislerdir. Asagida, bu ¢a-
lisma tebliginde yer verilen ulusla-
rarast duzeydeki bulgular ile ¢o-

zum Onerileri 0zetlenmektedir:

KDV iadesi sisteminin temelinde

bazi isletmelerin satis hasilatlar

uizerinden tahsil ettikleri KDV tuta-
rinin daha ustunde bir tutari, satin
almalar1 esnasinda ddemis olmalari
yatmaktadit. Bu durum ozellikle ih-
racatcilar ile cari satig hacimlerine
gore, drnegin ise yeni baglayan gi-
risimciler gibi, satin alma tutarlari
yuiksek olan firmalar icin sozkonu-
sudur. Vergi iadelerinin tutar1 yuk-
sek rakamlara ulasabilmektedir.
Bir¢ok ulkede KDV iade tutar1 gay-
risafi KDV hasilatinin yuzde 40’1n1
agmaktadir. IMF’nin aragtirmasina
konu olan uilkelerin yuzde 40’1 gay-
risafi KDV hasilatlarinin iigte birini
yada daha fazlasini1 iade etmekte

dirler.




Teorik olarak KDV iadelerinin,
vergi idaresince iadeye hak kaza-
nildigin1 gosteren belgelerin alinma
sin1 takiben suratle 6denmesi gere-
kir. Bu durum 6demelerin, iade ta-
lebinin alinmasindan itibaren ge-
nelde dort haftalik bir suire icinde
yapilageldigi gelismis ulkeler i¢in
gecerlidir. Ancak vergi idaresi ile
sorumlu kurumlarin fazlaca gelis-
memis oldugu gelismekte veya ge-
¢is halindeki ekonomilerde durum
farklidir ve so6zkonusu kurumlar ia-
de taleplerinin onaylanmasi i¢in
uzun zaman ve yogun emek gerek-
tiren stirecleri gerekli gormekte, bu
durum bazen 6demelerin yapilma-
sin1 aylarca geciktirebilmekte, iade
talepleri islemlerinin tikkanmasma
yol acabilmekte ve iadeye hak ka-
zanmis olan firmalarin ciddi yakin
malarina ve isletme sermayesi ka-
yiplarina yol acabilmektedir Buna
karsilik, etkin ve verimli bir vergi
idaresi sistemine sahip ulkelerde,
vergi iadelerine iligkin yolsuzluk
tesebbiisleri, risk yonetimi prensip-
lerine dayali genel KDV uyum stra-
tejisinin bir parcas1 gibi degerlendi-
rilmekte ve iade odemeleri oncesi
yapilan dogrulama arastirmalar1 sa&
dece yuksek risk tasidig1 izlenimi
edinilen vakalarla sinirlandirilmak
tadir. Hukuimet butgesinin sikigik
oldugu veya kamu gelir hedeflerine
ulagilmasinda sikinti ile karsilasilda
g1 durumlarda da KDV iade dde-

meleri gecikebilmektedir.

Hak edilmis olan vergi iade talep-

lerinin vergi idaresi yetkililerince

red edilmesi, karsilanmamasi1 duru-
munda ise Katma Deger Vergisinin
niteligi tamamiyle degismekte ve
nihai tiketim tizerine konulan bir
vergi olmaktan ¢ikip bir Uiretim, is-
tihsal vergisine dontismektedir. Bu
durumun ontine gecilebilmesi icin,
KDV alaninda politikalar1 belirle-
yen uzmanlar KDV milkellefleri
i¢in zorunlu kilinmig olan ddeme
takvimlerinin, vergi iadesi 6deme-
sinde bulunan vergi idaresi yetkili-
leri i¢in de gecerli kilinmasini Ones
mektedirler. Nitekim sirf bu neden-
le IMF aragtirmasina katilan ulkele
rin yuzde 90’1 uygulamaya konulan
yasal duzenlemelerle, kendi vergi
idarelerinin, iade odemelerini be-
lirli bir sure i¢inde, genellikle 30
gun, yapma zorunlulugu ile karsi
karstya birakildiklarini bildirmigler
dir.

Hatta baz1 ulkeler daha da ileriye
gitmekte (gozlem konusu ulkelerin
yaklagik yuzde 40°’1), miukellefe
derhal 6denmeyen vergi iadelerinin
hutkiimete acilmis bir kredi gibi de-
gerlendirilerek, gerekli yasal du-
zenlemeler ile, gercekten gec yapil-
mis iade ddemeleri uizerine faiz ta-
hakkuk ettirilmesini saglamaktadir-
lar. Ancak konunun uzmanlari, ge-
cikmeden yapilan iade 6demelerin-
den istifade etme niyetini tasiyan
yolsuzluk heveslilerine kars1 sis-
temde gerekli guvenlik Oonlemleri-
nin alnmig olmasi ihtiyacma da
dikkat cekmektedirler. Bu yolsuz-
luktan caydiric1 Onlemler vergi ida-

resi yetkililerine denetim ve evrak

dogrulama tespitleri yapma yetki-
sinden, iade talebinde bulunanlar-
dan teminat mektubu veya banka
garantisi istenmesine kadar degisik
sekilleri kapsayabilmektedir. Arag-
tirmaya katilan ulkelerin yuizde 60’1
kadarinda, vergi iade taleplerinin
sayisini azaltmaya yonelik olarak,
ihracatcilar digindaki miukellefler
den, iade taleplerini belirli streler-
le biriktirip o sekilde bagvuruda

bulunmalari istenebilmektedir.

Gerek vergi iade taleplerinin sayist
n1 dusurmek gerek milkelleflerin
isletme sermayesi konusunda ge-
reksiz sikintiya digmelerini onle
mek uizere ulkelerce degisik yakla-
simlar sergilenmektedir. Fransa ve
Irlanda gibi baz1 Avrupa Birligi ul-
keleri ile Kuzey Afrika ve Asya’da-
ki baz1 ulkeler ihracat¢ilara yapilan
mal ve hizmet teslimlerinde sifir
oranlt vergi (KDV muafiyeti) uy-
gulamasina giderken, diger baz1 uk
keler de, miikelleflerce ithal edilen
sermaye mallar1 ile ilgili olarak
ozel duzenlemeler getirmislerdir.
Bu tur duzenlemeler ¢ekici gozik-
se de, vergi idaresini daha karma-
sik hale getirdikleri ve vergi hasilat
hedeflerini olumsuz yonde etkile-

dikleri gercegi inkar edilemez.

IMF uzmanlar tarafindan KDV ia-
de sistemleri alaninda yapilan ve 36
ulkeyi kapsayan aragtirma ¢alisma-
s1 sonucunda baglicalar1 agagida st

ralanan saptamalar yapilmistir:

e KDV iade tutarlar1 hem mutlak

rakam olarak hem gayri safi




Asagidaki Tabloda gelismis ekonomiler, gecis halindeki ve yeni yukselen ekonomilerle
diger ulkelerde KDV iade durumu verilmektedir:
(Gayrisafi KDV hasillatinin yuzdesi olarak)*

Gelismis Ekonomiler Gecis Ekonomileri Yeni Yukselen Ekonomiler Digerleri

Kanada 50.3 Bulgaristan 21.5 Sili 28.8 Cezayir 24.3
Fransa 21.2 Macaristan 48.2 Kolombiya 4.1 Bolivya 10.4
Irlanda 24.9 Litvanya 49.1 Endonezya 12.4 Kambogya 2.8
Hollanda 50.0 Romanya 24.7 Meksika 32.1 Kamerun 8.8
Yeni Zelanda 35.5 Rusya 44.6 Fas 5.1 El Salvador 9.6
Isveg 48.6 Slovak Cumbh. 53.9 Peru 19.8 Kenya 7.2
Ingiltere 40.9 Ukrayna 24.1 Gluney Afrika Cu. 39.5 Mozambik 2.7

* 1998-2001 yillarim kapsayan dort yillik donem iade ortalamasi

KDYV hasilatinin bir yuzdesi ola
rak onemli duzeylere c¢ikabil-

mektedir.

Iade duzeyleri bolgeden bolgeye
onemli salinim gosterebilmekte-

dir.

Tade duzeyleri gelismis ekono-
miler ile yeni yukselen ekono-

milerde goreli olarak yuksektir.

Bolgeler itibariyle, benzer KDV
vergi sistemlerine ve ekonomik
kosullara sahip ulkelerde iade
duzeyleri buyiik olcide birbiriy-
le uyumlu duzeydedir.

Ulkelerde zaman igersinde iade
talepleri alaninda, iade duzeyle-
rinin yillar itibariyle giderek go-
reli olarak sabit bir yapiya otur-
dugu bir kalip olusumu egilimi

gozlemlenmektedir:

Beklenildigi cihetle, iade talep-
lerinde ihracat¢ilar hakim du-

rumdadirlar.

Bircok ulkede vergi iadelerinin
odenmesinde yasal zaman sinir
lamalar1 bulunsa da, bu sinirla
malara vergi idaresi yetkililerin-

ce uyulmamaktadir.

Gozleme tabi tutulmusg olan ul-

kelerin yarismdan c¢ogunda
KDV Yasalari, ge¢ yapilan iade
odemeleri icin mikellef lehine
bir faiz tahakkuku ongoérme-

mektedir.

S6z konusu ulkelerin hepsi de
KDV iadesi sisteminin istismar
edildigi, saglanan olanagin koti-
ye kullanilmasi durumu ile kar
silasildig1 seklinde beyanda bu
lunmuglar, ancak bu ulkelerin
cogu bu hususla iligkili gelir
kaybinin tahmin edilmesi konw
sunda guclukle karsidlagmuglar-
dir.

Hernekadar KDV iadesi siste-
minin istismar edilmesi nitelik

itibariyle bir uilkeden digerine

benzerlik tasiyorsa da, bu eyle-
min icra edildigi ortam ve buna
kars1 alman onleyici onlemler
ulkeler arasinda degisiklik gos-

termektedir.

e KDV iade sisteminin kotuye
kullanimi, istismar1 KDV ile il-
gili yolsuzluklarin sadece bir bi-
lesenini olusturmaktadir. Vergi
idarelerinin onemli bir bolumi
denetim faaliyeti alanindaki ola-
naklarini1 6zellikle KDV iadeleri
alaninda kullanmakta, KDV yol-
suzlugu ve kacmrilmasi alanma
gerekli dikkati sarf etmemekte-

dirler.

KDV iadeleri ile ilgili olarak IMF
uzmanlar1 Graham Harrison ve
Russell Krelove tarafindan yuruti-
len ve Kasim 2005 ayinda yayinlarr
mig olan ‘calisma tebligi’nde yer
verilen diger 6nemli bulgu ve One-
rilere bir sonraki Bilanco’da yer

verecegiz.




BILANCO

Enerji kaynakiar ve
Turkive'nin durumu

Ham petroliin varil fiyatimin 70 dolara dayandigr yetmiyormus gibi
Ukrayna’min diisiik fiyatla aldigi dogal gazin bedelini odemekte ozen
gostermemesi ve Bati Avrupa iilkelerine sevk edilen dogal gazin bir
boliimiinii haksiz sekilde kullanima kalkigmasi tizerine Rusya’nin bu
iilkeye ve dolayisiyla zorunlu olarak Italya ve Fransa gibi iilkelere
sevk ettigi gazin miktarini azaltmast ve boru hatlarina yapilan sabotaj
sonucu Giircistan ve Ermenistan’in bu kis ortasinda dogal gazsiz ka -
lis1 tiim diinyada gozlerin enerji tedarik giivencesi sorununa cevrilme -
sine neden oldu. Siiphesiz Iran’dan Tiirkiye’ye sevk edilen dogal ga -
zin miktarimin taahhiit edilen miktarin yaklasik iicte birine diigsmesi
konuyu Tiirkiye acisindan daha dramatik bir noktaya tasimis bulunu -

yor.

sasinda enerji tedarik

guvencesi Uzerinde do-

lagan kara bulutlar yu-
karida sayilanlarla da bitmiyor
Atom teknolojisi gelistirme ko-
nusunda bati1 dinyasi ile Iran ara
smda giderek daha da gerilen
iligkilerin bu ulkeyi petrol ihra-
catin1 kismaya yoneltme riski ve
dunyanin altinc1 buyuk petrol ik
racatgist olan Nijerya’da hukir
mete bagkaldiran asi gruplarin bu
uilkenin petrol yataklar1 tizerinde-
ki hakimiyeti, zaten yedek uretim

kapasitesinin kalmamis oldugu

ham petrol tedariki izerinde ¢cok
ciddi birer tehdit olusturan diger

unsurlar1 olusturuyor.

Kiresel petrol arzi giderek daha
glic ve pahali hale geliyor. Yeni
petrol yataklar1 kesfinin azalan
rezervleri ikame oran1 her gegen
gun dusuiyor. Gunimuzde halen
kesfedilen yeni bir varil petrole
karsilik iki varil petrol tuketili-
yor. Bu durumu daha da kotules-
tirecek sekilde global ener;ji tale-
bi, ABD’nin canli i¢ tiketime da-
yali ekonomik bityiimesi ve go-

zalic1 bir buyume sergileyen Cin

ve Hindistan’in hizla genigleyen
uretim hacmi nedeniyle ¢ok hizli
bir artig gosteriyor. Bunun yanisr
ra Amerika’da Agustos-Kasim
doneminde siklagsan kasigalarin
petrol uretimini olumsuz yonde
etkilemesi ve kiglar1 enerjiye olan
talebin artmasi petrol arz-talebi
uzerinde etkili olan diger faktor-

ler olarak basi ¢ekiyorlar.

Uluslararasi iligkilerde petroliin
bir silah olarak kullanilmas1 yeni
bir olay degil. 1973-74 yillarinda
uygulamaya konulan petrol am-

bargosunda gug¢li konumdaki




Saptanmus Kuresel Petrol Rezervinin Dagilimu

Digerleri
28 %

Rusya
6.1 %

Veneziiella
6.5 %

Bir. Arap Emir.
8.2 %

Suudi Arabistan
22.1 %

Iran
11.1 %

Kalan Rezervlerin Kac Y1l Dayanacagy™®

Irak 100 yildan fazla
Kuveyt 100 yildan fazla
Birlesik Arap Emirlikleri 100 yildan fazla
Iran 88.7
Kazakistan 83.6
Venezuella 70.8
Suudi Arabistan 67.8
Libya 66.5
Nijerya 38.4
Rusya 21.3
ABD 11.1

* Petrol istihsalinin bugunkii duzeyinde surmesi halinde

Arap petrol ureticileri arz1 kisitla
yarak sorunu daha da karmagik
hale getirmisler ve kiiresel bir re-
sesyona ortam hazrlamiglardi
1990 yilinda ise Saddam’in Kuw
veyt’i isgal etmesi Uizerine bu de-

fa guclu konumda olan tuketici-

ler Irak’1n bu ulke topraklarindan
cikmasi i¢in iki uilkeden aldiklari
petrol miktarin1 giinde 5 milyon

varil azaltmiglardi.

Halen petroluin varil fiyat1 70 do-
lara yakin seyrediyor ve 1999 y+

lindaki fiyatinin nominal olarak

bes katindan daha yuksek dizey-
de bulunuyor, dogal gaz fiyatlari
ise rekor duzeyde. Ve 80°li yilla-
rin bagindan buyana hemen ilk
kez bu piyasada egemenlik ureti-
cilere geciyor. Petrol rezervleri
bu kadar azalmigken ve petrole
olan talep hizla buytirken bundan
boyle fiyatlandirma kararlarmm
ureticilerce verilecegini bekle-
mek pek yanlis olmayacaktit Zi-
ra artik bu sektorde piyasa kosul-
lar1 tumityle degismis durumda.
Bu giine kadar tum diinya, petrol
fiyatlarinda olagandis1 bir sigra
ma olmasi halinde Suudi Arabis-
tan’in giinde birka¢ milyon varil-
lik yedek uretim kapasitesinin
devreye alinmasina giiveniyordu.
Nitekim Birinci korfez savaginda
ve 2003 yilinda Venezuella’da
petrol
ABD’nin

Chavez’e kars1 uygulamaya koy-

sektort  ¢alisanlarmimn
destegiyle Bagkan
dugu yaygin grev hareketinde bu
yedek kapasite, piyasalarda su-
kuneti idame ettirmisti. Ama ne
yazik ki artik boyle bir sans bu-
lunmuyor ve petrol piyasasi cok
hassas bir denge lizerinde yuri-
yor. Uretim uzerinde en ufak bir
tehdit olasilig1 belirdiginde bu du

rum hemen fiyatlara yanstyor.

Enerji kaynaklar: tedarik guven-
cesi ve fiyatlandirmasi sorunu bu
alanda dnemli dlctide diga bagim-
It durumda bulunan uilkemiz i¢in
de kritik bir bnem tasiyor. Bu so-
run unl yatirrm danigmanlhigi ke

rulusu Morgan Stanley tarafin-




dan gectigimiz Ocak aymin 18 ve
24’unde yaymlanmis olan “Glo-
bal Economic Forum” larda da
kapsamli bir sekilde ele alinmis
bulunuyor. Forumda Serhan Ce-
vik imzastyla yer verilen gorusler
asagida ana ¢izgileri ile Ozetlen-
mektedir:

Turkiye’nin birim uretim basina
petrol ve dogal gaz tiketimi son
15 yilk donemde yuzde 33.5
oraninda yukselmis ve son dort
yillik donemde petrol fiyatlarinin
reel bazda iki mislinden fazla art-
mus olmasi nedeniyle Turkiye nin
fosil yakat ithalat badeli, onu pet-
role en bagimh ulkelerden biri
konumuna sekilde
GSYIH’sinin yuzde 6.2%ine tir-

manmugtit Ithal petrole olan ba-

sokacak

gimliigm artmasi, ekonominin
petrol fiyatlarindaki dalgalanma-
lara ve jeopolitik arz salinimlart
na olan duyarliligini yukseltirken,
uretim artigini sinirlandirmig, de
zenflasyon suirecini yavaslatmis
ve cari a¢1gin daha da genigleme-
si sonucunu dogurmustur. Bu
alanda koklu onlemler alinmama-
s1 durumunda iglerin daha kotu
noktaya taginmasi kaginilmaz ola

caktir Turkiye’nin toplam dogal

gaz ithalatinin ylizde 65’ini sade-
ce Rusya’dan ve petrol ithalatinin
yuzde 95’ini komsu alt1 iilkeden
yapiyor olmasi stratejik bir risk
olusturmaktadir.

Turkiye etkin ve suratli bir bi-
cimde petrol ve dogal gaz tedarik
kaynaklarini ¢esitlendirmeli, de-
polama olanaklarini gelistirmeli
ve enerji tasarruf ve verimliligini
arttirict Onlemleri devreye sokma
lidir Bu kapsamda kiitle tagimacr-
lig1 ve duguk yakit tiketen oto
mobiller c¢esitli tesvik unsurlar
ile 0zendirilmelidir. Bol su kay-
naklarina sahip olan Turkiye’de
toplam elektrik enerjisi iiretimi-
nin sadece yuzde 25’3’1 hidrolik
jeneratorlerle uretilirken, kalan
yuzde 74.6’s1 petrol, dogal gaz ve
komiur gibi fosil yakitlarla elde
edilmektedir. Dolaysiyla bagsta
hidrolik kaynaklar olmak uzere,
ruzgar gucu ve gines enerjisi gi-
bi hem yenilenebilir hem cevre
dostu alternatif enerji kaynaklari-
na daha fazla agirlik verilmelidit
Diger taraftan artikk ekonomik
acidan elverigli hale gelen bioya-
kit tretimi uilkede tarimsal kesim+
de varolan bazi sorunlarin ¢ozir

miune de katkida bulunabilir.

Ancak ruizgar, gines enerjisi ve

bioyakit soruna koklu bir ¢coziim
getirmekten uzak kalacaktir Tek-
nolojik ilerlemeler niikleer enerji
uretim tesislerinin tesis maliyeti-
ni ve atik miktarini 6nemli ol¢ude
dusurmus ve igletim guvenligini

arttirmigtir Halen toplam ulusal
elektrik enerjisi Uretiminin Fran-
sa yuzde 75’ini, Belgika yuizde
55’ini ve Isve¢ yuzde 50’sini
nitkleer santrallerde gerceklestir-
mektedir. Dolayistyla Turki
ye’nin de stratejik enerji planla-
masinda nitkleer gii¢ iretim agini
mitalaa etmesi, enerji kaynakla-
rint ¢esitlendirecek ve arz kisitla
malarina ve fiyat dalgalanmalarr

na olan duyarliligini azaltacaktir

Gercekten Morgan Stanley tara-
findan vurgulandigi gibi, petrol
ve turevleri ile dogal gaz fiyatla-
rinin hizl bir yukselis stireci iger
sine girdigi yakin ge¢mis donem-
de ulkemizce sozkonusu enerji
girdileri ithalati icin yapilan ode-
melerin ciddi bir artig gosterdigi
ve giderek kaygi verici boyutlara
yukselen dis ticaret acig1 ile cari
ac1g1in olugmasina onemli bir kat
kida bulundugu gozlemlenmekte-
dir.

Enerji Girdileri Ithalat Tutar:1 (Milyon Dolar)

Yil Ocak-Ekim
Girdi Turu 2000 2001 2002 2003 2004 2004 2005
Hampetrol ve Dogalgaz 6196.1 60764 61934 77657 9365.8 7 494.7 11 331.0
Kok Komiuru, Rafine Edilmis
Petrol Urunleri 2587.1 1798.7 2191.3 28327 37968 2913.5 4353.1




Trkiye'de dogulguz Stokunun onemi

Yullik ortalama yiizde 24 artan Tiirkiye’nin dogalgaz ihtiyact, yaganan ge -
lismelerle enerji politikasinin yeniden tartisilmast gerektigini ortaya koy -
du. Diinya Bankasv’nmin Gaz Sektorii Kalkinma Projesi cercevesinde 325
milyar dolarlik kredisi, yeraltina dogalgaz depolama tesisi ve iki kilit kom -
presor istasyonunun kurulmasini finanse edecek. Tuz Golii altina kuru -

lacak bu depolama tesisi bile Tiirkiye icin yeterli olmayacak.

usya’nin fiyat anlas-

mazlig1 nedeniyle Uk-

rayna’ya gaz pompala-
may1 kesmesi ile Rusya ve Ukray-
na arasinda yasanan dogalgaz kri-
zi bolgede enerji giivencesinin
oneminin altmi ¢izdi. Turkiye
Rusya’dan dogal gaz satin alan
onemli bir iilke olmasina ragmen
yasanan krizin Turkiye’ye dogru-
dan bir etkisi olmamisti. Ancak
son gunlerde Rusya’dan ve Iran’-
dan dogalgaz sevkiyatinda yasa
nan dugusler ile Cezayir’in kotu
hava kosullar1 nedeniyle durdur-
dugu sikilastirilmis dogalgaz sev
kiyatiTurkiye’yi ¢cok zor durumda

birakti. Yaganan tim bu olumsuz-

luklar ulusal acil durum planlari-
nin O6nemini bir kez daha ortaya

koydu.
Su anda Turkiye’nin hicbir dogal

gaz stoku bulunmamakta.

Fakat Dunya Bankas’nm Gaz
Sektoru Kalkinma Projesi gerce-
vesinde 325 milyar dolarlik kredi-
si, yeraltina dogalgaz depolama
tesisi ve iki kilit kompresor istas-
yonunun kurulmasini finanse ede-
cek. Yeralti deposu, Tuz Golia’niin

yakinlaria kurulacak.

Tesis, tamamlandiginda, yaklagik
bir milyar metre kiip gaz depola-
yabilecek. Dunya Bankasi Sektor
Lideri Ranjit Lamech bu miktarin

Turkiye boyutundaki bir uilke igin

depolamasi gereken miktarin sade-
ce bir kismini olusturdugunu be
lirtti. Fakat yine de bu dogru yon-

de atilmig onemli bir adim.

Dogu Avrupa’da, ulkeler gaz ihti-
yaglarinin yuzde 20-30’unu karsr
lamak icin yeterli gaz depolamak-
ta. Turkiye’nin amaci ise bu ge-
reksinimin yuzde 10’unundan faz-
lasin1 kargilamak. Bu proje hedefin
altinda kalsa da bir baglangi¢. La-
mech’e gore Turkiye gibi bir uilke
icin kisa yeterli miktarda depola-
ma olmadan girmek cok butyuk bir
risk. Turkiye’nin acilen gaz depo-
lamaya ihtiyact bulunmakta ve bu
proje bu siirecin baslamasina yar-

dimc1 olacak.




Yeralti tuz magaralarinda gazin de
polanmasi dunyanin pek ¢ok bok
gesinde yaygin olarak kullanilan
bir teknoloji. Ancak, bu Turkiye
icin bir ilk olacak. Buna ek olarak,
Erzincan ve Corum’da iki kom-
presor istasyonu da

dogalgaz  dagitim
agmm gelistirilmesi
icin kurulacak. Er-
zincan’a kurulacak
istasyon Azerbay-
can’dan dogalgaz it-
hal edilmesini sagla-
yacak. Corum istas-
yonu ise Rusya’dan
artan arz saglamak
icin kurulacak. Do-
galgazin depolanma-
st ile ilgili bu proje
Kasim 2005 tarihin-
de onaylandi. Proje
suresi 7-13 yil. BO-
TAS (Boru Hatlari I
ile Petrol Tasima
A.S.) projenin yuru-
tulmesinden sorum-
Iu. Proje ile gerek
duyulan gaz stoku
saglanarak ve bir ag
yapist olusturularak :
Turkiye’deki gaz ar- * fadl
zinin guvenilirliginin ve istikrart
nin artirilmas1 amaglanmakta. Ayri-
ca BOTAS 1n mali agidan istikrar
I1 ve ticari igbirligi halinde ¢alig-
malarini yuritmesi desteklenmek
te. Bu anlagsma onaylandigi zaman

Dunya Bankasi Ulke Direktoru

Andrew Vorkink enerji sektori-
nun, ozellikle de dogalgaz sekto-
runtin Turkiye’nin ekonomik can-
lanmasi i¢in onemli bir itici giig

oldugunu belirtti.

Turkiye’de dogalgaz kullanimi

son 20 yilda yillik ortalama yuzde
24 artig ile hizla artt1. Cevreye dost
ve daha az maliyetli olan dogalgaz
sanayi ve ticarette donemli miktar-
larda kullanilmas1 yaninda, gide

rek artan bir bigimde konutlarda

da kullanilmaya baslanmasi, gazin
depolanmasi konusunu daha da

onemli hale getirdi.

Konutlarda ve sehirlerinde daha
fazla gaz tuketilmesiyle talep de
mevsimsel olarak artis gostermek-
te. Ozellikle Kasim-Su-
bat aylarinda dogalgaza
olan talepte artis gorul-
mekte. Tampon stoklar,
ozellikle ¢ok soguk giin-
lerde veya oOnemli bir
boru hatt1 kesintilerinde,
dogalgaz sevkiyatindaki
eksilmelerde kullanilabi-
lecek. Tuz Golu yeralti
gaz deposu arz guvenli-
gini artiracak ve Turki-
ye’nin mevsimsel dalga-
lanmalar1 etkili bir bi-
cimde karsilamasina izin
verecek, dogalgaz sevki-
yatindaki ani eksilmeler,
' kesintilerin yarattigi
olumsuzluklarin ve mev-
simsel sikmtilarm orta-
dan kaldirilmasma yar-

dimc1 olacak.

Bu proje, Turkiye’de
modern ve iyi isleyen
bir gaz sektorunun ku-
rulmasi genel amacini da
desteklemekte. Ayrica, Turkiye
cografi olarak Kita Avrupasi’na
gaz ihra¢ eden Onemli bir gecis ull-
kesi. Turkiye i¢in bu rol, muhte-
melen orta vadede dogalgaz piya-
sas1 ekonomilerinin yuratulmesini

saglayacak.




Pis ficaret aeidn buyuyor

2005 yilinda ihracat bir onceki yila gore yiizde 16 artarak 73 milyar dolar,
ithalat ise yiizde 19 artarak 116 milyar dolar oldu. Dis ticaret acig ise yiiz -
de 25 artarak 43 milyar dolara yiikseldi.

urkiye Istatistik Kurumu

dis ticaret istatistiklerini

acikladi. Kurumun gect
ci verilerine gore, 2005 yiliAralik
ayinda; gecen yilin ayni ayina gore
ihracat yuzde 6,4 oraninda artarak
6,9 milyar dolar, ithalat yuzde 7,1
oraninda artarak 11,2 milyar dolar
olarak gerceklesti. Ayn1 donemde
dis ticaret a¢i1g1 yuizde 8,1 oraninda
artarak 3,9 milyar dolardan 4,2

milyar dolara yukseldi.

2005 yilinda; bir onceki yila gore
ihracat yuzde 15,8 artarak 73.122
milyon dolar, ithalat yizde 19 ar-
tarak 116 milyar dolar olarak ger-

ceklesti.

2004 yilinda 34.373 milyon dolar
olan dig ticaret agig1, 2005 yilinda

yuzde 24,5 oranmnda artarak

42.926 milyon dolara yukseldi.
2004 yilinda yuzde 64,8 olan ihra
catin ithalati karsilama orani, 2005
yilinda yuizde 63 olarak gercekleg
ti.

2001 yilinda ihracatin ithalati kar
stlama orani yuzde 75,7 iken istik-
rarlt bir dugus sergileyerek 2005
yil1 itibariyle yuzde 63’e geriledi.

Son yirmi yillik siire degerlendt
rildiginde surekli agik veren dis ti-
caret dengesinde, acigin miktari
buyuyerek varligmi gelistiriyor.
2005 yil1 itibariyle 42.926 milyon
dolar olarak gerceklesen dis tica-
ret aci1g1, aynt zamanda Turkiye
Cumbhuriyeti rekorunu olusturu-

yor.

Ekonomik faaliyetlere gore dis ti-

caret rakamlar1 degerlendirildi-

ginde ihracatin temelini imalat sa-
nayi olusturuyor. 2005 yilinda
gerceklesen 73 milyar dolarlik ih-
racatm 68,5 milyar dolar1 yani
yuzde 93,7’si imalat iglerine ait.
Ithalatinda yine yuzde 80,6’sin1
olusturan 93.5 milyar dolarlik bu-
[amu imalatdan kaynaklaniyor.
116 milyar dolarlik ithalatin 16
milyar dolarlik bolumunt ise ma-
dencilik ve tagocakciligi olustur
du. Thracatin yuzde 47,4’unu tir
ketim mallari, yuzde 41,2%sini ara
mallar1 ve yuizde 10,9’unu ise ser-
maye mallar1 olusturdu. Ithalatin
yluizde 70,1°lik bolumir ara mallar-
dan, yuzde 17,4’u sermaye malla-
rindan ve yuzde 12’lik bolumude
tuketim mallarindan olustu.

Secilmis fasillara gore ihracat ka-
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Aralik Ocak-Arahk
Degisim Degisim
2004 2005 Yo 2004 2005 Yo
Ihracat (Milyon $) 6 541 6 963 6,4 63 167 73 122 15.8
Ithalat (Milyon $) 10 474 11 213 7,1 97 540 116 048 19.0
Dis Ticaret Dengesi (Milyon $) -3 933 -4 250 8,1 -34 373 -42 926 24,9
Karsilama Orani (%) 62.4 62,1 64,8 63,0

lemleri incelendiginde lokomatifi
8.2 milyar dolarla kara tagitlar1 ve
bunlarin aksam pargalar1 olugtur-
du. Bu kalemi 6.2 milyar dolarla
orme giyim esyasi gurubu olus-
turdu. 2005 yilinda ihracatin ana
kalemlerini kara tasitlari, tekstil,
demir ve celik, tarim ve plastik

mamiller olusturdu.

2005 yilinda gerceklesen 116 mil-

yar dolarlik ithalatin en onemli

kalemini 21 milyar dolarla mine-
ral yakitlar ile mineral yaglar
olusturdu. Bu fasili sirasi ile ka
zanlar, makinalar, mekanik cihaz-
lar, kara tasitlari, demir ve celik
olusturdu. Inci, kiymetli tag ve
metal mamiulleri ile, madeni para-
lar i¢in 2005 yilinda 4.2 milyar
dolarlik ithalat yapildu.

Turkiye  ihracatmm  yuzde

52,4’unu Avrupa Birligi ulkeleri-

ne yapti. Asya ulkeleri ise Avrupa
Birligi’nden sonraki ikinci grubu
olusturdu. Ithalatimizin ise yuzde
42,2’sini Avrupa Birligi uilkelerin-
den yaparken, diger onemli iki
grubu Asya ulkeleri ile AB tiyesi
olmayan diger Avrupa iulkeleri

olusturdu.

En cok ihracaat yaptigimiz ulkele
rin baginda Almanya geldi. Al-

manya’ya toplam ihracatimizmn

Ekonomik faaliyetlere gore dis ticaret

Ocak-Arahk
2004 2005 Degisim
Sektorler Deger (%) Deger (%) (%)
Thracat
Genel Toplam 63 167 153 100,0 73 122 150 100,0 15,8
Tarim ve Ormancilik 2541 777 4.0 3 289 500 4,5 29,4
Balik¢ilik 103 118 0,2 133 812 0,2 29,8
Madencilik ve Tasocakciligl 649 237 1,0 801 177 1,1 23,4
Imalat 59 579 116 94,3 68 514 980 93,7 15,0
Diger 293 904 0,5 382 681 0,5 30,2
Ithalat
Genel Toplam 97 539 766 100,0 116 048 269 100,0 19,0
Tarim ve Ormancilik 2 757 392 2,8 2 767 346 2,4 0,4
Balik¢ilik 7 868 0,0 24 112 0,0 206,5
Madencilik ve Tasocakciligl 10 980 937 11,3 16 300 549 14,0 48,4
Imalat 80 447 302 82,5 93 576 995 80,6 16,3
Diger 3 346 267 3.4 3 379 266 2,9 1,0

| | |



BILANCO

yuzde 12,9’unu gergekles-
tirdik. Bu ulkeyi sirasiyla
Italya, ABD,
Fransa, Ispanya ve Irak iz-
ledi.

Ingiltere,

En cok ithalat yaptigimiz
ulkede yine Almanya ol-
du. 116 milyar dolarlik it-
halatimizin yuzde 11,7’sini
Almanya’dan gercekles-
tirdik. Ithalatta, buyuk ti-
caret agiklar1 verdigimiz
Rusya ve Cin ikinci ve
ucunci ulkeler oldu. Bu
ulkeleri Italya, Fransa,
ABD, Ingiltere, Guiney ko-
re, Ispanya ve Iran takip

etti.

Turkiye 2005 yilinda Cumhuriyet
tarihinin en buyuk ihracat ve itha-

lat rakamlarina ulagt.

Ithalatimiz Cumbhuriyet tarihi bo-

yunca ilk defa yuiz milyar dolarin

uzerine c¢ikarak 116 milyar dolar
olarak gerceklesti. Ayn1 zamanda
tarihinin en yuksek dig ticaret agr-

gin1 veren Turkiye’nin dig ticaret

hacmi 189 milyar dolara
yukseldi.

2005 yilindaTurkiye’nin
ham petrol ithalat1 8 mil-
yar 649 milyon dolar
olarak gergeklesti. 23
milyon ton petrole 1999
yilmda 2 milyar dolar
odenirken 2002 yilinda 4
milyar dolar 6deme ya-
pudi. 2004 yilinda 23
milyar ton petrol ithalat
icin 6 milyar dolar 0den-
misti. Turkiye 2005 yili
basnda 1 milyon 723
bin ton petrol ithalati igin
487 milyon dolar oder-
ken, Aralik ayinda 1 milyon 803
bin ton petrol i¢cin 708 milyon do-
lar 0dedi. Petrol fiyatlarinda yasa-
nan gelismeler ithalatin artmasin-
da etkili oldu.

Genis Ekonomik Gruplarim Siniflamasina gor e dis ticaret

Ocak-Arahk
2004 2005 Degisim
Sektorler Deger (%) Deger (%) (%)
Thracat
Genel Toplam 63 167 153 100,0 73 122 150 100,0 15,8
Sermaye (Yatirim)Mallari 6 530 838 10,3 7 974 132 10,9 22,1
Ara (Ham Madde) Mallar1 25 945 606 41,1 30 129 191 41,2 16,1
Tuketim Mallari 30 501 889 48,3 34 665 985 47,4 13,7
Digerleri 188 820 0,3 352 843 0,5 86,9
Ithalat
Genel Toplam 97 539 766 100,0 116 048 269 100,0 19,0
Sermaye (Yatirim)Mallari 17 397 440 17,8 20 236 084 17.4 16,3
Ara (Ham Madde) Mallar1 67 549 436 69,3 81 320 072 70,1 20,4
Tuketim Mallari 12 100 277 12,4 13 926 240 12,0 15,1
Digerleri 492 612 0,5 565 872 0,5 14,9
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Nozine 160 milyor YTL hor¢ odeyecek

2006 yilinda hazine 168,4 milyar YTL bor¢ ddeyecek. Bunun 144,5 milyar
YTL’lik boliimiinii i¢c bor¢lar olusturuyor. Odemelerin 128 milyar YTL’lik
boliimii yeniden borg¢lanilarak karsilanacak.

azine  Mustesarlig1

2006 yili finansman

programmi agikladi
Finansman programma gore
2006 yilinda 1684 milyar
YTL’lik bor¢ 6demesi yapilacak.
Bunun 144,5 milyar YTL’lik bo-
[umini i¢ borg servisi olusturu-
yor. I¢ borg servisinin 108,8 mil-
yar YTL lik bolumu anapara ode-
mesinden olugacak, geriye kalan
35,7 milyar YTL’lik bolum ise
faiz ddemelerinden olusacak.

168,4 milyar YTL'lik borg servi-

sinin 23,8 milyar YTL’lik kismini
dig bor¢ d6demeleri olusturacak.
Di1s bor¢ ddemelerinin 17,4 mil-
yar YTL’lik bolumu anapara ve
6,4 milyar YTL'lik kismida faiz

odemelerinden olusacak.

Bor¢ 6demelerinin finansmanina
baktigimzda ise Hazine bu ode-
meleri  gerceklestirmek icin
128,1 milyar YTL bor¢lanmaya
gidecek. Hazine tarafindan 111,4
milyar YTL i¢ bor¢lanma ve 16,7
milyar YTL’lik dig bor¢glanma ya-
pilacak. Toplam 168,4 milyar

YTL’lik bor¢ ddenmesinin 128,1
milyarin1 yeniden borg¢lanarak
kargilayacak olan Hazine, 40,2
milyar YTL’lik bolumunu de
bor¢lanma dig1 kaynaklardan kar-

silayacak.

Bor¢lanma dis1 kaynaklarda ara
kalemi 30,2 milyar YTL ile faiz
dis1 fazla olusturuyor. 7 miyar
YTL ozellestirme geliri ve 3,1
milyar YTL'lik garantili bor¢ ge-
ri donust finansmanm diger
ayaklarini olusturacak.

2005 yilinda 188,6 milyar YTL

Kamu Net Bor¢ Stoku/GSMH (%)

2001 2002 2003 2004 2005(1)
TOPLAM 90.5 78.5 70.4 63.5 56.9
I¢ Borg Stoku 52.8 46.2 48.3 459 43.6
Dis Bor¢ Stoku 37.8 323 22.1 17.5 134

(1)Gegici, 2005 yili GSMH tahminine gore hesaplanmigtir
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bor¢ geri ddemesi yapan Hazine
2006 yil1 icin bu rakami 20,2 mit
yar YTL azaltmig oldu. Boylece
kamu net bor¢ stokunun
GSMH’ya olan oraninda gerile-

meye devam etmis olacak.

2002 yilinda kamu net bor¢ sto-
kunun, GSMH’ya oran1 78,5 se-
viyesinde iken, 2003 yilinda 70,4
ve 2004 yilinda 63,5’e gerilemig-
ti. Gectigimiz yili ise 56,9 seviye-

sinde kapatmasi bekleniyor.

Kamu kesimi bor¢lanma geregi-
nin GSMH’ya oranmnda 1993-
2002 yillarinda ortalama yuzde
10,4 duzeyinde iken, 2003 ylinda
9,4, 2004 yilinda 4,7 ve 2005 yt
linda 0,9’a geriledi. Bu oranin
2006 yilinda yuzde -0,7 duzeyine

gelmesi bekleniyor.

2002 yilinda i¢ bor¢lanmanin faiz
oranlar1 ortalama 62,7 seviyesin-
de iken 2003 yilinda 46,0’a, 2004
yilinda 24,7’ye bor¢lanmanin faiz
seviyesi gerilerken vadesi uzadi.
2002 yilinda ortalama vade 9 ay
iken, 2003 yilinda 11,5 aya ve

2004 yilinda ise 14,7 aya c¢ikti.

2005 yilinda ise i¢ bor¢clanmanin
vadesi 27,4 ay olarak gerceklesti.
Bu gelismeler sonucunda faiz gi-
derlerinden de 6nemli oranda ta-

sarruf saglandi.

2005 yilinda 56,4 milyar YTL fa-
iz gideri Ongorulurken, gergek-
lesme 45,7 milyar YTL de kaldi.
Boylece 10,8 milyar YTL lik bir
tasarruf saglanmis oldu. 2004 yr-

linda ise bu tasarruf miktar1 9,5

milyar YTL de kalmusti.

Faiz oranlarindaki gerileme ile

birlikte faiz harcamalarinin
GSMH’ya oranin da gerilemesi

devam ediyor. Faiz harcamalari-
nin GSMH’ya oran1 2002 yilinda

yuzde 19 iken, 2003 yilinda yuz

de 16,4’e ve 2004 yilinda da yuz
de 13,2’ye geriledi.

Gectigimiz yil icin ise bu oranin
yuzde 9,4’e diusmesi bekleniyor.
Finansman programma gore
2006 yilinda faiz harcamalarinin
GSMH’ye oraninin yiizde 8,6 o}

masi hedeflendi.

2006 YILI FINANSMAN PROGRAMI(*)

(Milyar YTL)

I- TOPLAM BORC SERVISI 168.4

I¢ Borg¢ Servisi 144.5
Anapara 108.8
Faiz 35.7

Dis Borg Servisi 23.8
Anapara 17.4
Faiz 6.4

II- KAYNAKLAR VE BORCLANMA 168.4

Borclanma Dis1 Kaynaklar 40.2
Faiz Dis1 Fazla 30.2
Ozellestirme 7.0
Devirli/Garantili Bor¢ Geri Donuisu 3.1

Kasa/Banka Degisimi 0.0

Toplam Borc¢lanma 128.1
Dis Bor¢clanma 16.7

Tahvil Ihraci 7.5
Uluslararas1 Kuruluslar 6.8
Diger 2.5
I¢ Bor¢clanma 111.4

TOPLAM IC BORC CEVIRME ORANI % 77.1

Bilgi icin (Milyar YTL)

NET BORCLANMA (Kullanmim - Anapara) 2.0
Net I¢ Bor¢lanma 2.6
Net Di1s Bor¢lanma -0.7

(*) Nakit Bazli
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Altin fiyatian nereye?

Alnn fiyatlarindaki son yillarda yasanan hizl yiikselis devam ediyor:
Ons’u 500 dolar seviyelerine cikan altinin yiikselis trendini devam ettir -
mesi bekleniyor. Global olarak yasanan politik ve ekonomik belirsizlik -

ler altin fiyatlarinin yiikselmesindeki temel etkeni olusturuyor.

Itn fiyatlarmda Nisan

2001’den beri gozlenen

artig egilimi, son zaman-
larda tekrar hiz kazandi1 ve ulusla
raras1 piyasalarda ilgi odag: haline
geldi. Altin fiyatlari, 2 Aralik 2005
itibariyla, 1987°den bu yana ilk kez
onsu 500 dolar seviyesinin Uizerine
¢ikt1. Altinin dolar bazinda yillik ge
tirisi, 2001°de yuzde 0,7 iken
2002’de yuzde 25,6, 2003’te yuzde
19,9, 2004°te yuzde 4,6, 16 Aralik
2005 itibariyla ise yuzde 16,4 du-
zeyinde gerceklesti. 2005 sonu iti-
bariyla altinin onsu 507 dolar sevi

yelerine yukseldi.

Fiyat artiglari, gimis ve platin gibi
diger kiymetli madenlerde de etki-
si suriiyor. Gumiug fiyatlar
1987°den bu yana, platin fiyatlari
ise son 25 yildaki en yuksek duze-
yine ulasti. Is Bankas1 tarafindan

yapilan arastirma da altin fiyatla

rindaki artigin nedenleri soigulana-
rak gelecek beklentileri degerlen-
dirildi. Aragtirmada su goruslere

yer verildi;

Altin Fiyatlarindaki Artisin Ne-

denleri

Son donemde altin fiyatlarinda ya
sanan hizli artigta Asya kokenli
milcevher talebinin artmasi, speki-
latif amacl altin talebi ve altinin
yatirim aract olarak yeniden onem
kazanmas1 gibi faktorler etkili ol-
du.

Asya’da gozlemlenen altin talebi,
Hindistan ve Cin’de yukselen gelir
duizeyi ile birlikte artan ziynet es-
yas1 talebine dayandirilmakta.An-
cak, uzmanlar bu talep artisinin,
son yillarda altinda yasanan yukse-
lis trendini aciklamada tek bagina
yeterli olamayacagini one surmek

te.

Siyasi ve ekonomik istikrarsizlik
donemlerinde, yatirimcilar tarafin
dan giivenilir bulundugu icin kiy-
metli madenlere olan talep artmak-
ta, bu donemlerde, fiyatlarin arta-
cagl yonunde olusan beklentiler
spekulatif alimlar1 giindeme getir
mektedir. Son yillarda, ABD basta
olmak uzere dinya ekonomilerin-
deki dengesizliklerin devam etme-
si, savas, terorizm ve dogal afetler
gibi risklerin siirmesi altin alimlart
n1 artirmakta. Ayrica, Rusya, Arjan-
tin, Guney Afrika ve Asya merkez
bankalarinin dolar satarak, altin re
zervlerini guglendirmeyi planladig:
yonundeki soylentiler de spekiilatif
amacli altin talebine hiz kazandir

makta.

Yatir amagli altin talepleri ti¢ baglik
altinda toplaniyor; bunlar global
enflasyon endigeleri, onde gelen

para birimlerinin deger kaybetmesi




ve global likitidedeki gelismeler
olarak goruluyor.

Global Enflasyon Endigeleri: Son
yillarda, genisletici para ve maliye
politikalar1 ile petrol fiyatlarinda
gozlenen artig global enflasyon en-
diselerini gundeme getirdi. Tarih-
sel veriler, altinin enflasyonun arttt
&1 donemlerde deger kazandigmi
gostermekte. Enflasyonun hisse
senedi, tahvil ve doviz piyasasin-
dan elde edilecek reel getirileri
azaltacagi beklentisi, altinin diger
yatirim araclari arasinda ustunluk
kazanmasina neden oldu. ABD’de
tahvil ve bono piyasasinda getiri
egrisinin yatay seyretmesi, tahvil
ve bono yatirimcilarinin enflasyon
endigelerinin ¢cok gucli olmadigi
yoniinde de yorumlanmakta. An-
cak, yuksek biitce agig1 ve cari agt
gin henuiz getiri egrisine yansima
makla beraber enflasyonist tehdit
olmaya devam ettigi ifade edil-

mekte.

Baglica Para Birimlerinin Deger
Kaybetmesi: Asya’da Japon yati-
rimcilarin yenin deger kaybetmest
nin etkisi ile altina olan ilgisinin
artmasi, Asya’dan gelen yatrmm
amacl talebi etkileyen dnemli un-
surlardan biridir. Burada dikkat ce-
ken husus, dolarin son donemde
deger kazanmasina ragmen altin f+
yatlarinin artmaya devam etmesi
dir.

Bu gelisme, tarihsel olarak dolar
ile altm fiyatlar1 arasmdaki ters
yonli iligkiye uymamaktadir. Ote

yandan, orta-uzun vadede dolarda

meydana gelecek bir deger kaybi-
nin fiyatlar1 daha da artiracagi belir

tilmekte.

Global Likiditedeki Geligmeler:
Global hisse senedi piyasalarinda
yasanan ¢okusun ardndan
2001°den bu yana uygulanan ge-
nigletici para ve maliye politikalar1
sonucunda olusan global likidite
artis1 emtia talebini artirdi. Altina
olan talep de bu paralelde hiz ka-
zandi. Diger taraftan, dunya gene-
linde merkez bankalarinin altin re
zervlerini satmakta isteksiz dav-
ranmalar1 ve altin Ureticilerinin va
deli satis kontratlarindan kaginma
lar1, hisse senedi piyasalarinda ara-
dig1 getiriyi bulamayan uluslararasi
yatirimcilarin portfoylerinde altina

verdikleri agirlig1 artirmalarina ne

den oldu.
Beklentiler

1987°deki altin fiyatlari, ABD tu-
ketici fiyat endeksine paralel arti-
rildiginda giinimuizde onsunun 860
dolar seviyesine, 1980 yilindaki fi
yatlar ise ayn1 endekse paralel artr
rildiginda onsun 2,177 dolar sevi
yesine ulagimakta. Dolayisiyla,
onceki fiyat duzeyleri ile kiyaslan-
diginda bugunkil altin fiyatlarinin
reel olarak halen dusik kaldig: ifa-
de edilmekte. Arz-talep acgisindan
ise, fiziki anlamda altin talebinin
son yillarda artig gostermesine rag-
men benzer piyasa kosullarinin hir-
kum surdugin 1990’lardaki kadar
yuksek olmadig belirtilmekte. Al-
tin fiyatlarinda tarihsel zirvenin go-
ruldiagu 1979-1980 doneminde al-

tin fiyatlarindaki artig ile fiziksel
talebin paralel oldugu dikkat cek-
mekte. Dolayisiyla, son donemde
altin piyasasinda yasanan fiyat ar-
tiglar talep gelismeleri ile tam bir

paralellik arz etmemekte.

Fiziksel talebin beklenildigi kadar

artmadig1 kosullarda altin fiyatlar
buyik ol¢uide spekulatif alim-sa-

timlarla olusmakta. Bu da kisa va-

dede fiyatlardaki hizli artig ve aza

liglarin nedeni olarak gorilmekte.

Ancak, uzun vadede altina olan ta-

lebin artmaya devam edecegi ve

altm fiyatlarmm uzun ddonemde

yukselecegi dusunulmekte. Global

ekonomik kosullar altin fiyatlarinin
yukselmesi i¢in elverigli gorulu-

yor.

Uluslararas1 vadeli iglemler piya-

sasindaki beklentiler, 2010 yilina
kadar altin fiyatlarinin 613,2 dolara
kadar yukselebilecegini goster-

mekte. Sektor yetkilileri, uluslara-

ras1 piyasalarda altm fiyatlarmm

kar realizasyonlariyla kisa vadede
440-465 duzeyine kadar gerileme

potansiyeline sahip olduguna isa-

ret etmekteler. Ote yandan, diger

yatirim araclarinda getirilerin siirh
kalmaya devam etmesi, gelismekte

olan ulkelerin emtia taleplerinin

artis trendini siirdirmesi, ABD’de

faiz artirnmlarinin 2006 i¢inde sona
erebilecegine iligkin beklentiler ve

petrol fiyatlarinin daha da yuksel

mesi riski gibi nedenlerle orta va-

dede altin ons fiyatlarinin 850 dola

ra kadar yuikselebilecegini ifade et-

mekteler.
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Otomotiv satisian geriledi

2005 yulinda bir yil onceye gore yerli otomobil satiglar yiizde 2 ve ithal
otomobil satiglar yiizde 3 azaldi. Satilan her yiiz otomobilden 69’unu it -

hal otomobiller olusturdu.

tomotiv sektorit 2005

yilinda toplam 763 bin

aras satig1 gerceklestir-
di. Otomobil satiglari ise bir on-
ceki yila gore yuzde 2.8 azalarak
439 bine geriledi. 2005 yilinda
yerli otomobil satiglar1 yuzde 2
ve ithal otomobil satiglart yuzde 3
azaldi. Ithalatin pazar pay1 2005
yilinda yuzde 69 gibi ¢ok yuksek

bir oranda gerceklesti.

2005 yilinda ithal otomobil satig
lar1, 2004 yilinin oranlariAB ul-
kelerinde yuzde 9 azalirken, Do-
gu Bloku tlkelerinde yuzde 31
ve Uzak Dogu tilkelerinde yuizde

25 oraninda artt1.

Hafif ticari arag satiglar1 2005 yr
linda bir 6nceki yila gore yuzde
10 artt1. Ithal hafif ticari arag sa-
tislar1 yuzde 12, yerli hafif ticari

arag satiglari ise yuzde 8 artti. Sa

tilan hafif ticari araclarin yuzde

46’s1n1 ithal araclar olusturdu.

Hafif ticari arag satiglar1 AB tlke-
lerinde yuizde 11 ve Uzak Dogu
ulkelerinde yuizde 21 oraninda ar-
tarken, Dogu Bloku iuilkelerinde

yuzde 73 oraninda azaldi.

Turkiye’de 2005 yilinda toplam
879 bin adet tasit araci uretildi.
Bir onceki yila gore tiretim yuzde
6.8 oraninda artig kaydetti. Ureti-
min ytizde 63’uni olusturan 553

bin tagit araci ihrag edildi.

Yuk ve yolcu tagtyan ticari arag
uretimi 2005 yilinda ihracatin
destegi ile buylik kamyonda yuz-
de 20, kamyonette yuizde 16, oto-
buste yuzde 12 ve kuguk kam-
yonda yuzde 5 oraninda artt1.

Otomobil uretimi ise aynm1 do-

nemde yuzde 2 artarak 454 bin

adet olarak gerceklesti. Uretimin
yuzde 70’ini olusturan 320 bin

otomobil ihrag edildi.

Uludag Ihracat¢1 Birlikleri’nin
acikladig1 2005 yili verilerine gé
re otomotiv sektorinde toplam
ihracat 11 milyar 700 milyon do-
lar olarak gergeklesti. Bir onceki
yila gore ana sanayi ihracat1 yuz
de 15 oraninda artarak 8 milyar
dolar oldu. Yan sanayi ihracati ise
ylizde 20 artarak 3.6 milyar dolar
oldu.

2005 yilinda otomobil ihracati
2004 yilina gore yuzde 5 oraninda
artarak 319.825 adet oldu. 2005
yilinda ticari ara¢ ihracati
233.013, traktor ihracati ise 8.240
adet oldu. 2005 yilinda tasit araci
ihracat1 2004 yilina gore yuzde 9
artarak 552.838 adet duzeyinde

gergeklesti.




Hafif Arac Ihracati

Firmalar Otomobil Hafif Ticari Arac¢ Hafif Araclar
(Kamyonet+Minibus)

2003 2004 2005 2003 2004 2005 2003 2004 2005
Ford Otosan S S S 74.814 | 139.169 | 162.327 74.814 | 139.169 |162.327
Toyota 61.134 | 118.629 | 144.058 S S S 61.134 | 118.629 |144.058
O.Renault 97.794 | 130.903 | 123.162 S S S 97.794 | 130.903 |123.162
Tofag 40.899 39.795 41.165 | 41.695 42.680 46.855 82.594 82.475 | 88.020
Digerleri 13.760 15.745 11.440 10.505 14.069 13.005 24.265 29.814 | 24.445
Toplam 213.587 | 305.072 | 319.825 | 127.014 | 195.918 | 222.187 | 340.601 | 500.990 |542.012
Kaynak: OSD

2005 yilinda toplam hafif arag¢ ih-
racatt 542 bin adet oldu. Ford
Otosan 162 bin adet hafif ticari
arag, Toyota 144 bin adet otomo-
bil, O.Renault 123 bin adet oto-
mobil, Tofag 41 bin adet otomo-
bil ve 47 bin adet hafif ticari ara¢
olmak uzere toplam 88 bin hafif
arac ihrag¢ etti. 2004 yilina gore
2005 yilinda hafif ara¢ ihracati

yuzde 8 oraninda artt1.

2004 yili dinyada motorlu ta-
sit ara¢ parki

Dunyada 621 milyon otomobil
olmak uzere top-
lam 850 milyon
motorlu tagit ara-
ct  bulunuyor.
2004 yil1 veriler
ne gore ilk ug si-
rada  bulunan
bolgelerin sira-
styla, 317 milyon §
adet tasit arag )
parki ile Ameri-

ka, 316 milyon

adet arag ile Avrupa ve 180 mil-
yon adet arac ile Asya oldugu go-
ruluyor. Avrupa Birligi ullkelerin-
de toplam motorlu tagit araci par-
k1 250 milyon adet, otomobil par-

ki ise 218 milyon duzeyindedir.

AB 1ulkelerinde 1.000 kisiye du-
sen toplam tasit araci adedi 547
ve otomobil adedi 476 gibi yuk-
sek bir degerde. AB ulkeleri i¢in-
de 1.000 kisiye dusen otomobil
adet ile ilk siralarda, Luksem-

burg, Italya, Almanya, Fransa ve

Ingiltere’nin bulundugu gorulu-

yor. Liksemburg’da 1.000 kisiye
dusen otomobil adedi 632, Ital-
ya’da 584, Almanya’da 550, In-
giltere’de 499 ve Fransa’da 493
adettir. Otomobil yogunlugunun
fazla oldugu diger ulkeler ise 459
adet ile ABD, 439 adet ile Japon-
ya.

Duinyada 1.000 kisiye diisen oto-
mobil sayisi ortalama olarak 96,
Avrupa Kitasi’nda 333, Amerika
Kitasi’nda 228 adet iken, Turki-
ye’de hala 78 adet gibi duguk bir
degerde bulunuyor. Turkiye oto-
mobil ve tasit ara¢ yo-
gunlugunda Romanya,
Bulgaristan ve Brezil-
ya’nin gerisinde. Top-
lam tagit araci yogunlu-
gu bakimindan Diinya
ulkelerine bakildiginda
1.000 kigiye dusen arag
sayist 132 adet iken,
Turkiye’nin 112 adet ile
Diinya  ortalamasmm
altmda kaldig1 gorulu-

yor.
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2004 Y1ili Dunya Ulkeleri Arac Yogunlugu

Kitalar/Ulkeler Otomobil T.Aracg Toplam Yogunluk Arac/
1000 Kisi

Otomobil | Toplam

Kitalar
AB (25 Ulke) 217.597.218 32.732.148 250.329.366 475 547
Okyanusya 13.557.935 3.160.667 16.718.602 427 527
Toplam Avrupa 271.412.149 44.525.227 315.937.376 333 387
Amerika 202.097.291 114.438.759 316.536.050 228 357
Asya 119.854.521 60.133.154 179.87.675 31 47
Afrika 13.658.516 6.891.897 20.550.413 15 23
Toplam Dunya 620.580.412 229.149.704 849.730.116 96 132

Ulkeler
Kanada 17.920.360 752.411 18.672.771 546 569
Almanya 45.375.526 3.539.658 48.915.184 550 593
Fransa 29.900.000 6.139.000 36.039.000 493 594
Ingiltere 30.267.204 3.819.430 34.086.634 499 562
Italya 33.973.147 4.250.898 38.224.045 584 658
Luksemburg 296.150 35.600 331.750 623 708
ABD 135.669.897 95.720.101 231.389.998 459 782
Japonya 55.994.050 18.661.468 74.655.518 439 586
Portekiz 4.100.000 1.305.700 5.405.700 388 512
Yunanistan 4.201.786 991.567 5.193.353 394 487
Polonya 12.072.057 2.475.914 14.547.971 312 377
Macaristan 2.828.433 427.914 3.256.347 283 325
Bulgaristan 2.309.300 337.200 2.646.500 310 355
G.Kore 10.620.574 1.204.625 11.825.199 219 244
Romanya 3.225.367 614.342 3.839.709 144 172
Brezilya 17.057.000 4.300.000 21.357.000 92 115
Turkiye 5.400.440 2.378.953 7.779.393 78 112

Kaynak: SMMT 2005
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Hedef enFlusyon ve viskler

Merkez Bankast enflasyon hedeflemesi cercevesinde enflasyon rapo -
runu yayinladi. Aciklanan enflasyon hedeflerinin yakalanacag tah -

mini yinelenirken, temel risk unsuru olarak petrol fiyatlar: gosterildi.

erkez Bankasi’na go-

re, 2005 yilinin son

iic aylikk donemine
iligkin talep, uiretim ve kredi gos-
tergeleri, ekonomik aktivitenin,
yeni bir ivmelenme olmakszmn,
canliligini koruduguna isaret edi
yor. Gectigimiz yil icinde hane hal-
k1 bor¢luluk oraninin hizla yuksel
mesi ve bu durumun ozellikle ko-
nut kredisi geri 0demeleri kanaliy-
la harcanabilir gelir artigini sinirla
ma olasilig1, oniimiizdeki donemde
ozel tuketim ve i¢ talep artig hizini
denetim altinda tutacak bir unsur
olarak degerlendirildi. Ayrica is
glicu piyasasindaki rekabet, verim-
lilik artiglarinin devami ve mali di

siplinin siirmesi de enflasyondaki

dusuige katki saglayacak veriler

olarak aciklandi.

Ozel kapsamli TUFE endekslerin-
deki artig hizlarmm 2005 yilinm
ikinci yarismda kademeli olarak
azalmasi, enflasyonun ana egili-
mindeki dustisiin devam ettigini
teyit eder nitelikte. Nitekim, enf-
lasyon bekleyisleri 2005 yilinin son
ceyreginde de iyilesmeye devam
etti. 2006 y1l1 Ocak ay1 itibartyla yil
sonu enflasyon beklentisi 2006 he-
definin yaklagik 0,7 puan uizerinde.
Petrol fiyatlarindaki yuiksek artigla-
ra ragmen enflasyon bekleyislerin-
deki dugstisin 2005 yili boyunca
devam etmesi, petrol fiyatlarinin
ikincil etkilerinin sinirli kalacagina

isaret ediyor.

Bu degerlendirmeler 1s1g1inda Mer
kez Bankasi1 buinyesinde olusturu-
lan kisa vadeli ongoriler, 2006 y1ilr
nin ilk ¢eyreginde yillik enflasyo
nun genelde yatay bir seyir izleye-
cegi ve ikinci ¢eyrekten itibaren
tekrar distig gosterecegi yonuinde.
Merkez Bankasi raporunda, enflas-
yondaki dugiig strecinin devam
edecegi tahmin ediyor.

Merkez Bankasinca yayinlanan ra-
porda orta vadeli dongoriilerde de-
gerlendirildi. Orta vadeli ongorii-
lerde, bniimuzdeki donemde temel
makro ekonomik degiskenlere ilis-
kin varsayimlar 6zetlenmekte, bu
varsayimlarla uyumlu enflasyon
tahminleri sunulmakta ve tahmin-

lerin belirgin olarak sapmasina yol
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acabilecek olas1 riskler incelen-
mekte. Para politikasinin ortalama
kontrol ufkunun bir bucguk yillik bir
zaman dilimini igerdigi bir cerceve
g0z dnuine alinarak, tahminler 2007
yilinin ilk yarisini1 da kapsayacak

sekilde sunulmakta.

Raporun, mevcut duruma iligkin
saptamalar, kisa vadeli gorinim ve

varsayimlar bolumundu, varsayim-

naklanmis ve dayanikli tuketim
mallar1 agirlikli gergeklesti. Dolay+
styla, soz konusu talep artigmin
enflasyon uzerinde olugturdugu
baskmm smirli olacagi dusunul-

mekte.

Bunun yaninda, 2005 yilinda yatt
rim harcamalarindaki bulytime egi

limi devam etmistir. Bu durum ta-

rm-dig1 istihdamda gerceklegen

te. Mevcut konjonkturde hizmet
grubu fiyat dinamikleri ayri bir
onem tasidigr vugulandi. Ekono-
mide gozlenen canlanma ve yapr-
sal donuisiim siireci i¢inde hizmet
ve mal fiyatlar1 farklilagmasi 2005
yilinda daha da beliginlesti.

Bunun yaninda, 2005 yilmmn ilk
ceyreginde gida, saglik ve egitim
sektorlerinde yapilan KDV indi-

rimlerinin

lar iki grupta ele
alinmaktadir: Yurt
ici ekonomik akti-
viteye ve digsal
faktorlere iliskin

varsayimlar.

Yurt i¢i ekonomik
aktiviteye iliskin
varsayimlar, eko-
nominin  ic¢inde
bulundugu duru-
ma dair saptama-
lara ve kisa vade-
deki

nun detayli anali-

gorinumu-

zine dayanmakta
olup, tahminlerin
baglangi¢c noktasr-
n1 olusturmasiz agismdan kritik
onem tagimakta. 2005 yil1 uctincu
ceyregine iligkin aciklanan GSMH
verileri, bilyimenin yeni bir ivime
olmadan devam ettigini ve sektorel
bazda daha genis bir tabana yayil-
digin1 gostermekte. Ancak, bu do-
nemde, o0zellikle tuketim harcama-
larmda GSYIH buyumesinin de
tizerinde gozlenen artig, daha ¢ok

goreli fiyat hareketlerinden kay-

buyuk orandaki yukselise karsin
verimlilik artiglarmm stirmesini
saglamistic S0z konusu yatirim ar
tis1, aynt zamanda uretim kapasite-
sini yukar1 ¢cekmesi bakimindan da
onemlidir.

Talep kosullarinin enflasyonun di-
sils stirecine yaptig1 katkinin 2006
yilinda da devam edecegi ancak bu
katkinin gectigimiz yillara oranla

daha sinirli olacagi tahmin edilmek

olusturdugu
baz etkisi ve
2005 yili ara
Iik ayinda tix
tin urtinlerine

yapilan zam-

min ocak ayr
na da yansiya-
cak olmast ne-
deniyle 2006
yilinin ilk ¢ey
reginde yillik
enflasyondaki
dususun geci-
ci olarak du-
raksayacagi
ve yuzde 8 ci-
varinda dalgalanacagi tahmin edik
di.

Ortuk enflasyon hedeflemesi cer-
cevesinde 2002-2005 yillar arasin
da enflasyonun hedeflerin altinda
kalmasi, izerinde kalmasina oranla
daha kabul edilebilir bir durum
olarak degerlendirildi. Merkez
Bankas i¢in, enflasyonun hedefin
belirgin olarak altinda kalmasi, be-

lirgin olarak uizerinde olmasi1 kadar
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onem tastyacak. Ancak para politi-
kas1 kararlarinin ekonomiyi etkile
mesi belirli bir stire gerektirdigin-
den, para politikas1 bugunkiul enf-
lasyonun degil gelecekteki enflas-
yonun hedefle tutarliligina odakla
nacak. Bu baglamda, digsal sokla-
rin enflasyon uzerindeki gecici et-
kilerine aninda tepki verilmeyecek,
orta vadeli hedeflere vurgu yapila-
rak politika tepkisi zamana yayila-

cak.

Tuketici Fiyat Endeksi gibi kap-
saml1 bir endeksle dl¢uldugunden,
enflasyonda para politikasinin kon-
trolu digindaki unsurlardan kay-
naklanan oynakliklar gozlenebil-

mektedir.

2006 yili sonunda enflasyonun
yuzde 4,7 ile 6,3 araliginda gercek
lesecegi tahmin edilmekte. Burada
dikkat cekilmesi gereken nokta,
soz konusu faiz politikasinin bu
gunku bilgiler 1s5181nda orta vadeli
hedeflerle tutarli olarak turetilmig
bir pratigi oldugu, ve ekonomik
kosullar ile varsayimlar degistigin-
de bu politikanin da dogal olarak
degisecegi aciklandi.

Bugiinden bir bucguk yila uzanan
zaman diliminde yillik enflasyonun
dusmeye devam edecegi ongoriil-
mekte. Buna gore, 2006 yilinin ilk
ceyreginde enflasyon yukar1 dogru
bir hareket gosterecek, ikinci cey-
reginde ise tekrar asagi dogru yo-
nelecek. Uclincui ¢eyrekten itiba-
ren ise dusus egilimi belirginlese-

cek ve enflasyon yil sonunda hede-

fe cok yakin gerceklesecek. Bu-
gunki bilgiler 15181nda ve yukarida
siralanan varsayimlar altinda 2007
yilinin ortasinda enflasyonun yuzde
3 ile 5,5 arasinda olacagi tahmin
edilmekte. Uretilen tahminlere go-
re, yurt i¢i nihai talep istikrarli ola-
rak artmaya devam ederken, goreli
fiyat farklilagsmasina dayali olarak
net ihracatin yurt i¢i katma degere
yaptig1 katkinin sinirh kalacagi ve
toplam talebin yurt ici bileseninin
enflasyonun digiig sirecine yaptigi
katkinin sinirli da olsa devam ede
cegi ongorulmekte.

Sabit faiz varsayimi altinda enflas
yon 2007 yilinin ortasi itibariyla or
ta vadeli hedeflerle tutarli patikanin
altinda kalmakta. Yine ayni senar-
yo altinda, c¢iktr agigr 2006 yilinin
ikinci ¢eyreginden itibaren belirgin
bir sekilde negatif olmakta ve top-
lam talep potansiyel iiretimin altin-

da kalmakta.

Risk unsurlar1 olarak ise su sapta-
malar yer aldi; Onumuzdeki do-
nemde tahminlerin belirgin olarak
sapmasma yol acabilecek temel
risklerin genelde dis kaynakli ola-
cagi dustunulmekte. Bu risklerin bi-
rincisi petrol fiyatlarindaki yuksek
artiglarin devam etme olasilig1 olug
turuyor. Petrol fiyatlar1 konusunda
yapilan tahminler sik sik degismek
te ve tutarh bir goriiniim arz etme-

mektedir.

Bu nedenle Merkez Bankasi, petrol
fiyat artiglarinin devam etme olast

ligim1 temel risk unsurlar1 arasinda

degerlendirmekte. Petrol fiyatlar-
nin enflasyon uzerindeki etkileri
birincil ve ikincil etkiler olarak iki-
ye ayrilabilit Birincil etkiler, pet-
rol fiyatlarinin yogun olarak girdi
niteligi tagidig1 mal ve hizmetlerde
gorilmekte. Ozellikle ulagtirma ve
konut grubunun bazi alt kalemle-
rinde kendini gosteren birincil et-
kiler, 2005 yilinda enflasyona
olumsuz katkida bulunmustu. Pet-
role duyarl alt kalemlerin enflas-
yona katkis1 yil i¢inde 1,5 puana
kadar ¢ikmakla birlikte, toplam et-
ki, petrol fiyatlarinin yilin son dé
neminde gevsemesiyle beraber 1

puan civarina digmustu.

Ikincil etkiler ise daha cok goreli
fiyatlar ve bekleyisler yoluyla or-
taya ¢ikmakta. Ornegin, petrol fi-
yatlarindaki yukselisin genel TU-
FE endeksini etkilemesi ve bu yol-
la enflasyon bekleyislerinin yukse-
lerek bu durumun fiyatlama davra-
niglarma ve ucretlere yansimasi
ikincil etki olarak ifade edildi. Pet-
rol fiyatlarmm yukselmesi duru-
munda, bu yukselisin birincil etki-
lerine karsi merkez bankalarmm
tepki vermemeleri gerektigi genel
kabul goren bir goruis olarak yer
aldi.

Onumiuzdeki aylarda petrol fiyatla-
rmin varil bagima 100 dolara ¢iktigi
ve 2006 yil1 boyunca bu seviyenin
devam ettigi bir senaryo altinda,
petrol fiyatlarinin enflasyon uze
rindeki birincil etkileri 3-4 puana

ulagabilecek. Petrol fiyatlarmm

s,



asir1 yukselmesi durumunda Mer-
kez Bankas1 2006 sonunda hedef-
ten sapmalara musamaha gostere-
cek, diger yandan ikincil etkileri
onlemek, bekleyisleri denetim al-
tinda tutmak ve enflasyonu 2007
yilinda yuzde 4’e indirmek amaciy

la gerekli tepkiyi verecek.

Son yillarda gelismis ulkelerdeki
uzun vadeli faizlerin tarihsel
olarak duguk duzeylere inmis

olmasi, global fonlarin 6zel

likle Turkiye gibi istikrar yo-

lunda 6nemli adimlar atan ge-
lismekte
olan ulkele-
re yonelme-
sine  sebep
olmustu. Bu
egilimlerin
tersine don-
mesi duru-
munda mali
piyasalarda
dalgalanmalar olabilecek. Her ne
kadar son donem gelismeleri 2006
yilinda da bu egilimin devam ede-
bilecegine dair bir takim sinyaller
icerse de, soz konusu yonden gele-
bilecek soklar, i¢cinde bulundugu-
muz konjonktirde enflasyon uze-
rinde etkili olabilecek. Boyle bir
durumda, sokun geg¢ici olarak algi-
lanmas1 halinde orta vadeli yakla-
sim cercevesinde hareket edilecek

ve kisa vadede tepki verilmeyecek.
Diger yandan, risk primindeki kali-

c1 bir artig, Yeni Turk lirasinin kalr

c1 olarak deger kaybetmesine yol

acarak enflasyon uzerinde baski
yaratabilecek. Doviz kuru-enflas-
yon iligkisi dalgali kur rejiminde
yavaglamig olmakla beraber, bu
donemde kalici artiglarm etkileri

tam olarak test edilmis degil.

2006 yil1 enflasyon hedefine ulast

labilmesi agisindan uciincti temel

risk,

hizmet
enflasyonundaki kati-

lik olarak goruldu.
Onumiuzdeki do-
nemde hizmet fiyatlarinda-
ki artiglarin kademeli olarak ya-
vaglayacagi tahmin edilse de, yine
de hizmet grubu fiyat artigmin
2006 yil1 enflasyonuna toplam kat
kisinin hedefin yarisina yaklasacagi
ongorulmekte. Boylesi bir durum-
da enflasyon hedefine ulagilabil-
mesi i¢in, onumiizdeki yil mal gru-
bu fiyat artisinin yuzde 3-3,5 aralt

ginda kalmas1 gerekmektedir ki bu

da maliyet faktorlerindeki gelis-
melerin olumlu yonde seyretmesi-

ne baghdir

Bunlarin disinda tarimsal urtinlerin
fiyatlarmdaki oynakliklar, diger
enerji ve emtia fiyatlari, dolayli
vergi ayarlamalar1 ve kamu tarafin
dan kontrol edilen mal ve hizmet
fiyatlar1 para politikasinin kontrolul
disinda oldugundan, enflasyo-

na bu yonden gelebilecek
riskler her zaman mevcut
oldugu vurgulandi. Bura-

da onemli olan, enflas-

yonun hedeften uzak-
lagtig1 donemler-

de Merkez
Bankasr’'nm bu-

nun nedenlerini
seffaf bir sekilde
aciklayabilme-

si ve enflas-

yonun tekrar

hedefe yakinsa-

ma suresi ile bu
konuda izlenecek pa-
ra politikas1 konusun-
da kamuoyunu bil-
gilendirmesi ola-
rak agiklandi. Kuskusuz,

s0z konusu suire soklarin cinsine ve
buyuklugune gore farklilagabile-
cek. Farkli soklarin enflasyon uize-
rindeki etkileri zamana ve doneme
bagli olarak degisebildiginden, he-
deften belirgin olarak sapilmasi du-
rumunda enflasyonun tekrar hede-
fe yakinsama siiresi, soklar gercek-
lestikten ve kaynagi belirlendikten

sonra agiklanacak.




Sivket kuruluslam yuzde 15.8 artts

2005 yilinda Tiirkiye’de 47.401 girket ve kooperatif kuruldu. Bir on -
ceki yila gore yiizde 15.8’lik artig oldu. 2005 yilinda ticaret iinvanlh

isyerleri kurulusuda 48.657 olarak gerceklegti.

005 yilinda; 2004 yilina gore

kurulan sirket ve kooperatif

sayis1 yuzde 15.8 artarak
40.919°dan 47.401 e, kurulan tica-
ret invanli igyeri sayisida yuzde 20
artarak 40.540’dan 48.657’ye yuk-
seldi.

2005 yilinda; 2004 yilina gore ka
panan sirket ve kooperatif sayisi
artarak  7.660’dan
8.886’ya yuikseldi. Raporun ticaret

yuzde 16

unvanli igyeri sayisi ise yuzde 1.9
artarak 17.221°den 17.556’ya yuk-
seldi.

2005 yilinda kurulan 47.401 sirket
ve kooperatifin yuzde 90’1 limited,
yuzde 6.4°11 anonim sirket ve yiiz-
de 3.5’1 kooperatif.

7 milyar 717 milyon YTL sermaye
ile kurulan 47.401 sirket ve koope-
ratifin, 3 bin 41 tanesi anonim gir-
ket, 22 tanesi kollektif sirket, 2 ta-
nesi komandit sirket, 42.671 limi-
ted sirket ve 1.665°1 kooperatif.

2005 yilinda 8.886 sirket ve koope-

ratif kapandi. 40 milyon YTL ser-
mayeye sahip olan bu isletmelerin
sirket turlerine gore dagilimina
baktigimizda kuruluslarda ortaya
cikan tablo kapaniglarda da mev-
cut. 2005 yilinda 7.258 limited gir-
ket, 1.065 anonim sirket, 398 ko-
operatif, 152 kollektif sirket ve 13
komandit sirket kapandi.

Kurulan sirketlerin iktisadi faaliyet
kollarina gore 0zelliklerine bakildr
ginda en ¢ok sirket toptan ve pera-
kende ticaret alaninda kuruldu. Ku-
rulan 47.401 sirketten 15.067’si
toptan ve perakende ticaret alanin-

da faaliyet gosterecek. Bunu 9.249
sirket ile imalat sanayi takip edi-
yor. 2005 yilinda ingaat alaninda
faaliyet gosterecek 6.576, otel ve
lokantacilik kolunda 1.598, ulastir
ma, haberlesme kolunda 4.233,
gayrimenkul, kiralama ve ig faali-
yetlerinde 5.531, saglik ve sosyal
hizmetlerde 1.208 ve egitim kolun-

da 865 kurulus gerceklesti.

Turkiye genelinde kurulan 47.401
sirketin, 17.731°i Istanbul’da,
5.768’1 Ankara’da, 3.087’si Iz-
mir’de ve geriye kalan 20.815’1 ise
diger illerde faaliyet gosterecek.

Yilhk
2004 2005 Degisim(% )
Sirketler ve kooperatifler
Kurulan 40 919 47 401 15,8
Kapanan 7 660 8 886 16,0
Ticaret unvanh isyerleri
Kurulan 40 540 48 657 20,0
Kapanan 17 221 17 556 1,9

A



BILANCO

Cin ve mali yonetim

Son yillarda diinyanin en hizli biiyiiyen ekonomisine sahip olan Cin, bu
biiyiimeyle birlikte cesitli sorunlart da biinyesinde barindiriyor. Bolgeler
arasi gelir dagilimi bozukluklar: ve yatirum talepleri Cin’in temel sorunu
olarak goriiliiyor. Cin’in ekonomik geligimi, sosyal doniigiime nasil yansi -

yacak?

1zl1 btyime simdi ciddi
bir testten geciyor. Hizli
buyumenin, harcama
dengesizlikleri ve bolgesel farkl-
liklar gibi sonuglari, 1.3 milyar nix
fusu, kullanilan ¢esitli dilleri, mu-
azzam buyuklukteki tagrasi ve bes
otonom bdlgesi ile Cin’in buyulu-
gundeki ve cesitliligindeki bir tilke
icin ka¢inilmaz sonuglardir Eger
bunlarm tzerine gidilmezse, bu
problemler daha kotu hale gelerek
ulkeye zarar verir.

OECD’nin Cin’deki Yonetim adli
yeni raporu, sorunlari agikca ortaya
koyuyor. Anayasal bakimdan Cin
uniter bir devlet olabilir, fakat yo-
netim sistemi, merkezi planlama
gelenegindeki gibi oldukga birles-
tirici olmayan ozellikler tasiyor.
Mali ve bolgesel konulara gelindi-
ginde ise mevcut kurumsal yapr-
lanma, buyuk dinamik ekonomi

hukiimeti Uizerindeki agir talep bas-

kilarina daha fazla dayanmayacak
gibi gozukuyor.

Merkezi hikkiimet, yerel yonetim-
ler izerinde mali kontrol uygula-
mada uzun suire boyunca zorluk
yasamisti. Pekin bunu biliyordu,
1994 yilinda yapt1g1 vegi reformla-
11 ile hikiimet kademeleri arasinda
yapilan mali transferleri yeniden
organize etmeye ve iglevsel so-
rumluluklarini yeniden tanimlama
ya oncelik vermisti. Fakat uygula-
ma problemleri ve kaynak yarat-
ma, yerel aligkanliklar ve oncelik-
ler tarafindan engellendi. Genelde,
Pekin fonlar1 vilayetlere transfer
eder ve bu fonlar daha sonra valiler
tarafindan ilgeler arasinda paylastr
rilic Fakat bu ve diger yerel fonla-
rin asil dagitim yolu bir miktar ge
cicidir. Sturec ister istemez guglu
lobilere tabiidir ve pek cok kuiguik
yerlesim yerinde darbelerle zarara

ugramaktadir. Bu durum, yerel biit-

celerde sikintilara ve tahrifatlara,
saglik ve egitim gibi hayati dnem
tagtyan alanlarda harcamalarin kr

silmasina neden olmaktadir

Hukumette yaganan daha fazla tu-
tarlilik saglama yonuinde karsilast
lan zorluklar, kamu sektoru refor-
munu, finans ve piyasanin rolini
inceleyen Cin’deki Yonetim adli
yeni raporda suirekli tekrarlanmak-
ta. Eger hukumet, tutarli kurumlar
ve cerceveler kararlarimi ve politi-
kalarin1 bolgelere ve bunlarin ote
sinde gelistirilmis belediyelere
nakletmezlerse, Cin oniimuzdeki
yillarda yasanacak gui¢lii buytime-
yi ve gelismenin bir sonraki satha-
sina gegmede zorluklar yasayacak-
tir. Buyime, bazi1 golgelerde sicra
ma yaratsa da nuifusun bir kismi1 ge-
ride birakilacagindan vilayetler ara

sindaki gerilim derinlesecektir.

Daha buyuik bir tutarlilik nasil sag

lanabilir? Cevap, bu sefer kurum-




lar1 reforma sokarak ve boylesi bu-
yuk bir ulkeyi idare etmek i¢in ¢ok
katmanli daha iyi bir huikiimet ku-
rarak, harcamalar Uzerinde daha
fazla kontrol uygulayarak mali
iligkileri gelistirmektir. Eski ku-
manda siteminde, Uist duizey otori-
teler harcama kilavuzlari yayinlardi
ve daha sonra yerel idarelerin har-
camalar1 kargilamak icin gerekli
parayt almalarma izin verilirdi.
Harcama sorumluluklar1 ile mev-
cut kaynaklar arasindaki sikca go-
rulen farkliliklag kanun dis1 vergi
toplamaya (¢iftcilerden ve sirket-
lerden), buitce dis1 harcamalara ve
yasal olmayan yerel yonetim borc-
larinin birikmesine sebep olmustu
ve bunun izleri bugiin de goril-
mektedir. Bunun bedeli, bolgeler
ve bolgeler arasindaki kisi bagina
dusen kamu harcamalarinda esit-
sizlikler ve baz1 hizmetlerde fonla-

rin digmesi ile ortaya ¢ikiyordu.

Cin’in ortalama kamu harcamalari,
OECD ortalamasi olan yuzde 44
ile kargilagtirildiginda 2002 yil1 igin
GSYIH nin yaklasik yuzde 21’idir.
Yerel yonetimler tarafindan kontrol
edilen ek biuitge fonlar1 ve sosyal
guvenlik ustundeki harcamalarla,
Cin’in toplam harcamalar1 bazi
OECD 1lkeleri ile karsilagtirilacak
sekilde, GSYIH nin yuizde 32’sine
yukselmisgtir.

Bu harcamalar nasil paylagtiril-
maktadmr: yatirimlar uzerindeki
harcama pay1, uluslararasi standart
lara gore yuksek olmakla beraber,
ornegin buyllyen altyapr yansima
lar1 gibi, egitim, O0gretim, bilim ve

teknoloji ve sosyal yardim kalem-

lerinin hepsinde harcama pay1 ¢ok
dusuktur. Gercekte, Cin’in egitime
ayirdigr kamu harcamalart OECD
uillkelerinden daha az degil ancak,
pek ¢ok gelismis uilke ile kargilag -
tirlldiginda dusuk. Yetkililer bu ko-
nunun ele alinmasi gerektiginin
farkindalar, bu kalemler tizerindeki
artan harcamalar, ilke genelinde
mali iligkilerin gelistirilmesi ihti-
yacini da yaninda getirmekte. An-
cak boyle yapilarak, harcama once-
likleri egitim gibi alanlara yonlen-
dirilebilir. Cin’in vilayet ve ilgeler-
de yasadig1 karmasa, herhangi bir
resmen intikal ettirilen bir model-
den ziyade, tarihsel izolasyon ve
merkezi planlama kusurlarinin bir
karigimmdan kaynaklanmaktadir.
Cok katmanli hitkkiimetin daha fe-
deral tipteki bir yapisi, bolgeleri
daha baslangi¢ seviyesinde karar
alma surecine dahil ederek yapiy1
ve tutarlilig1 yeniden tesis edebilir
Merkezi hitkkiimet simdi oldugu gi-
bi bolgelerin iyi durumlarindan is-
tifade etmeye devam edemez.
1990’lardaki reformlara ragmen,
baz1 vilayetlerdeki —ozellikle mer-
kez ve bati- kisi bagina dusen ger-
cek harcama, onerilen ulusal har-
cama rakamlarindan oldukc¢a du-
suk. Hunan, Jiangxi ve Anhui gibi
merkezi vilayetler, iilkenin bat1 ve
kuzey dogu bolgelerindeki yatirim

lardan geride birakilmiglardi.

Rapor bunu dogrulamak i¢in, mer-
kezi hukumetin transferlerinde
GSYIH nin yuzde 3’1 ya da huku-
met harcamalarinin yuizde 125i ka-
dar bir artiga gitmesini tavsiye et-
mekte. Ote yandan rapor, harcama-

lar1 basit¢e artirmanin tek bagina

yeterli olmayacagini tekrarlamakta.
Eger alt kademe otoritelerine, ken-
dilerine ust duzey otoriteler tara-
finda verilen gorevleri yerine geti-
rebilmek icin gereksinim duyduk-
lar1 gelirler verilirse, ileride daha
fazla standartlagtirilmis vilayet/ilce
gelir paylagimi ve mali transfer an-
lagmalar1 yoluyla mali iligkilerin
gelistirilmesine ihtiya¢ duyulacak-
tiz. Boylece baski azalacak sadece
ilgeler bazinda degil vergileri ille-
gal olarak artiracak ve illegal borg-
lara sebep olacak buitce-dis1 harca
malara zemin hazirlayacaktir Ra-
por, ayrica yonetime muazzam bi-
yuklukte bir harcama pay1 ayrildig:
ni1 da belirtiyor. Rapor, baz1 yerlerin
birlestirilerek ve kasabalarin kaldr
rilmasiyla ve mimkiin olan yerler
de valilikleri ayr1 butge birimleri
haline getirerek, etkinligi gelistir-
mek i¢in buyuik bir alan oldugunu
soyluyor. Boylece, egitim ve saglik
icin fonlar serbest kalabilecek.

Rapor kisaca, mali iliglileri gelis-
tirmenin, hiikiimet sistemi genelin-
de seffaflig1 ve hesap verebilirligi
artirirken, merkezi kontrolu sikilag
tirmak anlamina gelecegini soyle
mekte. Tum tlkenin zenginligini
transfer eden ve idare eden, cok
katmanli bir yonetim olmadan, tag-
raya yatirim yapacagini soyleyen
iyi niyetli hikiimet propagandalari,
uzun vadede bdlgesel farkliliklari
c¢ozemez. Diger yandan duzenleyi-
ci reform, daha iyi yonetimi getire-
rek, herkese yayilabilecek hizli bir
bulyume temin etmeye yardimci
olabilir. Tagradan bakilinca, Pekin

daha fazla uzakta durmamali.

s,



BILANCO

Ureticli fiyatlar1 beklentileri asti

Ocak aymda Uretici Fiyatlar1 Genel Endeksinde bir
onceki aya gore yuizde 1,96 bir dnceki yilin ayn1 ayr-
na gore yuizde 5,11 ve oniki aylk ortalamalara gore
yuzde 5,45 artis gerceklesti. Endekste kapsanan top-
lam 762 maddeden, 235 maddenin ortalama fiyatla-
rinda degisim olmazken, 304 maddenin ortalama fi-
yatlarmda artis, 223 maddenin ortalama fiyatlarmda
dusus gerceklesti. Sektorel bazda en yuksek artis ba-
lik¢ilikda yasanrken, elektrik, gaz ve su endeksin

yiikselmesinde onemli bir paya sahip oldu.

Ocak ayinda Tuketici Fiyatlar1 Genel Endeksi bir
onceki aya gore yuzde 0,75, bir onceki yilin aym
ayma gore yuzde 7,93 ve oniki aylik ortalamalara
gore yuzde 8,07 artig gerceklestirdi. Ocak ayinda
Endekste kapsanan toplam 442 maddeden, 59 mad-
denin ortalama fiyatlarinda degisim olmazken, 248
maddenin ortalama fiyatlarinda artig, 135 maddenin
ortalama fiyatlarinda ise dugsus gerceklesti. Ana
harcama gruplaria gore en yuiksek artig alkollul ice-

cekler ve tutun grubunda yasandi.

UFE OCAK 2006 OCAK 2005
(2003=100) (2003=100)
Bir dnceki aya gore degisim orani (%) 1,96 -0,41
Bir onceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 1,96 -0,41
Bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 5,11 10,70
(01.02.2005-31.01.2006) - (01.02.2004-31.01.2005)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 5,45 14,55
TUFE OCAK 2006 OCAK 2005
(2003=100) (2003=100)
Bir dnceki aya gore degisim orani (%) 0,75 0,55
Bir dnceki yilin Aralik ayma gore degisim orani (%) 0,75 0,55
Bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim orani (%) 7,93 9,23
(01.02.2005-31.01.2006) - (01.02.2004-31.01.2005)
12 aylik ortalamalara gore degisim orani(%) 8,07 8,50
2006 2005
Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis [Haziran | Temmuz | Agustos | Eylul | Ekim | Kasim | Aralik
Bir onceki aya gore 196| 011] 126| 121| 020 | -048| -074| 104| 08| 068]-095| -004
= | degisim
W | Bir onceki yiln . 1,96 | -0,30| 096 2,18| 2,38 1,89 1,14 2,18| 298| 3,69| 2,71| 2,66
Aralik ayna gore degisim
o) || S g e 05| 002| 026| 071] 092| o010 057| o085| 102] 179 140| 042
3 degisim
= |Bironeekiyin | (75| 57| 083| 1.55| 249 | 250 200| 287| 393| s579| 727| 772
B= | Aralik ayma gore degisim
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Butce Gerceklesmeleri
Bazi Konsolide Biitce Gelirleri Kumilatif Ocak - Arahk 2005 Y1ih
Gerceklesmeleri (Milyon YTL) Butce
Hedefi
2004 2005 Artig
(yuzde)
Gelirler 109.887 134.819 18.4 126.490
Genel Bitce Gelirleri 108.074 132.658 18.5 124.330
Vergi Gelirleri 90.093 106.932 15.7 106.617
Gelir, Kar ve Ser. Kazang uizerinden Alinan Vergiler 26.558 30.324 12.4 26.408
Gelir Vergisi 17.844 20.457 12.7 18.413
Gelir Vergisi Tevkifat 15.999 18.424 13.1
Kurumlar Vergisi 8.715 9.866 11.6 7.995
KVK Gore Alinan Gegici Vergi 8.061 9.517 15.2
Mulkiyet Uzerinden Alinan Vergiler 1.478 1.840 19.6 1.267
Motorlu Tasitlar Vergisi 1.383 3.147 56.0 2.100
Dahilde Mal ve Hizmetlerden Alinan Vergiler 41.406 50.488 17.9 53.586
Dahilde Alinan KDV 11.760 12.466 5.66 13.825
Ozel Tuketim Vergisi 26.070 32.476 19.7 34.562
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri 1.423 1.811 21.4 1.187
Mal ve Hizmetlerden Alinan Diger Vergiler 2.193 3.275 33.0 3.099
Dis Ticaretten Alinan Vergiler 16.936 19.295 12.2 20.314
Ithalat Vergileri 15.557 17.877 12.9 18.699
Vergi Dis1 Gelirler 17.064 23.170 26.3 17.238
Katma Biutce Gelirleri 1.813 2.161 16.1 2.160

Harcamalar 140.200 144.562 g 155.628
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EKONOMIK VERILER

BILANCO

2004 2003 2002 2001 2000 1999

GSMH

(Cari fiyatlarla Trilyon TL) 428.932 356.681 275.032 176.484 125.596 78.283
GSMH (milyon dolar) 299.475 239.235 179.898 145.693 200.002 | 185.267
GSMH

(Degisim Hiz1 1987 fiyatlariyla %) 9.9 5.9 7.9 -9.5 6.3 -6.1
Kisibasina GSMH (ABD Dolar1) 4.172 3.383 2.598 2.123 2.965 2.879
Uretim Endeksi 119.7 109.0 100.5 92,1 101 95.6
Toplam Ihracat (Milyon/Dolar) 62.774 46.877 35.081 31.334 27.775 26.587
Toplam ithalat (Milyon/Dolar) 97.161 68.734 50.832 41.399 54.503 40.671
Dis Ticaret Dengesi (Milyon/Dolar) -34.388 -21.856 -15.751 -10.065 -26.728 -14.084
Ihracatin Ithalat1 Karsilama Orani % 64.6 68.2 69.0 75.7 51.0 65.4
Issizlik Orami (%) 10.3 10.5 10.6 8.5 6.6 7.7
I¢ Borg¢ Stoku (Trilyon TL) 224.483 194.387 149.869 122.157 36.421 23.005
Di1s Borg Stoku 153.160 145.805 130.353 895 118.802 | 103.025
(Milyon/Dolar Yeni Tanim)

Konsolide Butce Dis Bor¢ Stoku 68.400 63.408 56.830 38.760 39.522 34.580
(Milyon/Dolar)

Cari Islemler Dengesi (Milyon/Dolar) | -15.573 -6.808 -1.789 3.390 -9.819 -1.360

2006 2005 2004

(Bin YTL) 9 Ocak 6 Ocak 30 Arahik 14 Ocak 31 Aralhik
Emisyon 24.074.660 23.575.851 19.612.019 15.037.134 13.465.237
Para Arzi
- Ml 43.386.654 | 43.849.630 41.758.872 29.454.416 29.469.070
- M2 157.038.161 |[157.122.066 | 153.146.146 109.933.612 | 109.344.449
- M3 165.471.448 165.675.299 164.443.074 117.563.909 116.597.637
Yurti¢i KaynakliYTL Mevduat | 142.838.593 | 143.117.023 145.191.416 102.346.457 103.240.239
- Vadeli Tasarruf 93.761.209 79.537.902 91.839.161 67.155.206 66.705.794
- Vadesiz Tasarruf 11.563.771 12.213.417 11.509.544 8.390.364 8.348.626
- Vadeli Ticari 19.890.298 19.734.434 19.548.113 13.323.990 13.169.585
- Vadesiz Ticari 9.701.465 9.544.788 11.972.114 7.803.193 8.671.897
- Resmi Mevduat 7.921.850 8.086.382 10.322.484 5.673.704 6.344.337
Kredi Stoku 123.105.611 122.988.413 126.491.125 81.722.376 82.514.275
- Tum Banka Kredileri 123.105.611 122.988.418 126.491.125 81.429.152 82.211.975
- M.B. Kredileri 0 0 0 293.224 302.300
Bank. El. Tah. ve Bono 127.211.909 | 127.503.506 130.632.109 115.513.368 113.944.740
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Mevzuat Degisiklikleri

07 Ocak 2006 - Harcirah Kanunu Genel Tebligi (Seri No:38)

Miikerrer - Yuruitme ve Idare Bolumii, 2006 Yili Yatirim Programi 19 Ekim 2005 Guin ve 25971
Sayili Resmi Gazete’de Yayimlanan 17 Ekim 2005 Gun ve 2005/9486 Sayili 2006
Yili Programinin Uygulanmasi, Koordinasyonu ve Izlenmesine DaiBakanlar Ku-

rulu Karar1 Ekidir.
14 Ocak 2006 - 2006 Yili Merkezi Yonetim Butge Uygulama Talimati (Sira No:1)

- Cekle Odemelerin Duzenlenmesi ve Cek Hamillerinin Korunmasi Hakkinda Kanu

na Iliskin Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Sira Numarasi: 2006/1)

21 Ocak 2006  -2005/9912 Muhasebe Yetkililerinin Egitimi, Sertifika Verilmesi Ile Calisma Usul ve

Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik
- 2005/9913 On Odeme Usul ve Esaslar1t Hakkinda Yonetmelik

- Yatirim Ortaklarina Iligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig

(Seri: VI, No:19)

- Yatirim Fonlarma Iligkin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig

(Seri:VII, No:27)

- EK-2 Elektronik Imza Ile Ilgili Sureclere ve Teknik Kriterlere Iligkin Teblig’de De-

gisiklik Yapilmasina DairTeblig

24 Ocak 2006 - 2872 Sayili Cevre Kanunu UyarincaVerilecek Idari Para Cezalarina Iligkin Genel-

ge (2006/2)
_ Milli Emlak Genel Tebligi (Sira No:302)

- Cikma Yumurtaci Tavuklarin Imhas1 ve Yetistiricilerinin Desteklenmesine Dair

Teblig (No:2006/4)

L ——
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Vergsi Takvimi

07.02.2006
10.02.2006

10.02.2006
10.02.2006
10.02.2006

15.02.2006
15.02.2006
15.02.2006
15.02.2006
15.02.2006

15.02.2006

15.02.2006

17.02.2006
17.02.2006
20.02.2006

20.02.2006
20.02.2006
20.02.2006
20.02.2006
20.02.2006
27.02.2006

27.02.2006

27.02.2006
27.02.2006
27.02.2006
27.02.2006
28.02.2006
28.02.2006

Ocak 2006 Donemi Ceklere Ait Degerli Kagitlar Vergisi Bildirimi ve Odenmesi

16-31 Ocak Donemine Ait Noterlerce Yapilan Makbuz KarsiligiTahsilatlara Ait Bildirimlerin Verilmesi
ve Odenmesi

Ekim-Kasim-Aralik 2005 Donemine ait Gelir Gegcici Vergisinin Beyani.
Ekim-Kasim-Aralik 2005 Donemine ait Kurum Gegici Verginin Beyani.

16-31 Ocak Donemine Ait Petrol ve Dogalgaz Urtinlerine Iliskin Ozel Tuketim Vergisi Beyani ve Oden-

mesi

Ocak 2006 Donemine ait Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu Kesintisi Bildirimi ve Odenmesi
Ocak 2006 Donemi Ozel Iletisim Vergisi Beyan1 ve 6denmesi

Basit Usulde Vergilendirilen Miukelleflerin Gelir Vergisi Beyani.

Ocak 2006 Donemine Ait Gider Vergilerinin (BSMV) Beyani ve Odenmesi

Ocak 2006 Donemine ait Motorlu Tagit Araglarina Iligkin Ozel Tuketim Vergisi (Tescile Tabi Olmayan-
lar) Beyan1 ve Odenmesi

Ocak 2006 Donemine ait Kolali Gazoz, Alkollu Igecekler ve Tutiin Mamiillerine Iligkin Ozel Tuketim
Vergisi Beyan1 ve Odenmesi

Ocak 2006 Donemine ait Dayanikli Tuketim ve Diger Mallara Iligkin Ozel Tuketim Vergisi Beyanm ve
Odenmesi

Ekim-Kasim-Aralik 2005 Donemine ait Kurum Gegici Verginin 6denmesi.
Ekim-Kasim-Aralik 2005 Donemine ait Gelir Gecici Vergisinin 0denmesi.

Yarigma ve Cekilisler ile Futbol Miuisabakalarina ait Musgterek Bahislerle Ilgili Veraset ve Intikal Vergisi-

nin Beyani ve Odenmesi

Ocak 2006 Donemine ait Damga Vergisinin Beyani

Ocak 2006 Donemine ait Katma Deger Vergisinin Beyani
Ilan ve Reklam Vergisinin Beyan1 ve Odenmesi

Ocak 2006 Donemine ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin Beyani
Ocak 2006 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Beyani

1-15 Subat Donemine Ait Noterlerce Yapilan Makbuz KarsiligiTahsilatlara Ait Bildirimlerin Verilmesi ve
Odenmesi

1-15 Subat Donemine ait Petrol ve Dogalgaz Urtinlerine Iligkin Ozel Tuketim Vergisi Beyan: ve Oden-

mesi

Ocak 2006 Donemine ait Katma Deger Vergisinin 6denmesi
Ocak 2006 Donemine Ait Gelir Vergisi Stopaji'nin Odenmesi
Ocak 2006 Donemine Ait Kurumlar Vergisi Stopaji'nin Odenmesi
Ocak 2006 Donemine ait Damga Vergisinin Odenmesi

Diger Ucretlerin Gelir Vergisi 1.Taksit ddenmesi.

Basit Usulde Vergilendirilen Miukelleflerin Gelir Vergisi 1. Taksit 6denmesi
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O 1/ 01 Ocak Rusya dogalgaz fiyat-
larin1 artirmak i¢in Ukrayna ile

ca¥

si Uizerine dogalgazi kesti.

yaptig1 pazarliklarin sonu¢ vermeme

02 Ocak Irak’ta Turk buyukel¢isi Unal Cevikoz’un konvo-
yuna makineli tifekle ates acildi.

03 Ocak IMKB 40.000 puanin uizerinde bir kapanisla tarihi
bir rekor kird1.

04 Ocak Turkiye’de kug gribi can aldi. Saglik Bakan1 Van’da
bir kisinin kug gribinden oldugunii ve 2 kisinin tedavi gordi -
gunu agikladi.

05 Ocak Kus gribinden 2 ¢ocuk daha hayatini kaybetti. Bol-
gedeki kanatli hayvanlar itlaf ediliyor

06 Ocak Devlet Bakan1 Babacan 2006 y1l1 finansman prog
rami1 hakkinda bilgi vererek cari agigin abartilmamasi gerekti
gini soyledi.

07 Ocak Kus gribi virtisi hizla yayiliyor Viruis uilke genelin-
de 11 ile sigradu.

08 Ocak TEM otoyolu Izmit gecisinde 16 aracin karistigi
zincirleme trafik kazasinda 14 kisi 6ldu.

09 Ocak Bes kiside daha kus gribi tespit edildi, boylece kus
gribine yakalananlarin sayis1 12 oldu. 17 ilde karantina uygu
lamaya baslandi.

10 Ocak Birlesmis Milletler Guvenlik Konseyi Iran’a nuk-
leer ¢alismalarindan dolay1 nota verdi.

11 Ocak Hindistan’da son bir ayda soguk hava dolayisiyla
olenlerin sayis1 169’a ¢ikti.

12 Ocak Papa’ya suikast girisiminden Italya’da 19 yil yatan
Mehmet Ali Agca, Abdi Ipekei cinayeti ve 2 ayr1 gasptan 36
sene hikiim giydigi Turkiye’de sadece 5.5 yil cezaevinde
kald ve tahliye edildi.

13 Ocak Mekke’de seytan taglama sirasinda meydana gelen
izdihamda 6len 362 kisiden 12’sinin Turk oldugu aciklandi.

14 Ocak Bagbakan Yardimcisi Sener Baskanliginda toplanan
Ekonomik Sorunlar1 Degerlendirme Kurulu, kus gribinin ta-
vukculuk sektoriine verdigi zarar1 gidermek icin teknik heyet
kurulmasini kararlagtirdi.

15 Ocak Kus gribinden bir kisi daha hayatini kaybetti.

16 Ocak GATA, Abdi Ipekci’'nin katili ve Papa suikast1 hil-

UNVIVIVRURUIVIVEURUVURVEUVRUZURURURURURURURURURULV.

kumlusi Mehmet Ali Agca’ya askerlik yapamaz raporu ver-
di.
17 Ocak Anadolu Grubu yoneticilerinden Muhtar Kent Co-

ca-Cola’nin Kuzey Amerika disindaki tim operasyonlariin

bagkani1 oldu.

18 Ocak Semdinli olaylarindan sonra tutaklanan ve 35 yil
hapsi istenen Uzman Cavus ilk durusmada serbest kaldi.

19 Ocak Haluk Ulusoy, hikiimete ragmen Futbol Federas-
yonu Bagkanlig1 secimlerini kazandi.

20 Ocak Yargitay Mehmet Ali Agca’nin tahliye kararini boz
du. Yakalanan Agca yeniden cezaevine konuldu.

21 Ocak Bitlis’te bir yolcu otobuisiiniin stiine ¢1g dustu se-
kiz kisi donarak oldi1.

22 Ocak Eski Bakanlardan ve Sosyal Demokrat hareketin

onde gelen isimlerinden Aydin Guiven Gurkan hayatini kay
betti.

23 Ocak Dogalgaz krizinin ardindan, Iran ve ABD arasinda-
ki gerginlikle birlikte petrol fiyatlar1 70 dolara yukseldi.

24 Ocak Dusisleri Bakan1 Gul, Kibrista ¢oziim icin Birleg-
mis Milletler’e 10 maddelik yeni bir eylem plan1 sundu.

25 Ocak Ingiltere Disisleri Bakan1 Straw KKTC Cumhur-
bagkani Talat ile makaminda biraraya geldi.

26 Ocak Filistin’de 10 yil aradan sonra yapilan segimleri
Hamas kazandi.

27 Ocak BM Genel Sekreteri Annan’la goriisen Bagbakan
Erdogan, Annan’in Turkiye’nin Kibris eylem planina olumlu
yaklastigini soyledi.

28 Ocak TESK Bagkanligina 1991 yilindan bu yana bu gé
revi yuruten Dervis Guinday yeniden secildi.

29 Ocak Microsoft’un patronu Bill Gates Istanbul’da Bas-
bakan Erdogan ve is adamlariyla bir araya geldi.

30 Ocak Trabzonsporlu futbolcular Fatih Tekke ile Gokde-
niz Karadeniz’in otomobil ve isyerleri kursulland:.

31 Ocak Devlet Bakan1 Sener’e bagli DPT, 49 yilligina iha
le edilen ve YPK’da bekleyen Galataport projesi dosyasini
onaylamayarak Ozellestirme Idaresi’ne geri gonderme kara-
11 ald1.
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